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Maximum 200.000.000.000,- forint
keretosszegi
2006-2007. évi
Jelzaloglevél és Kotvény Kibocsatasi
Programjahoz

Az FHB Jelzadlogbank Nyrt. (a ,,Kibocsaté”) a jelen 200.000.000.000 forint keretdsszegi 2006-2007.évi
Jelzaloglevél és Kotvény Kibocsatasi Programja (,,Program”) keretében tobb sorozatban és a sorozatokon beliil
tobb részletben kivan forgalomba hozni forintban, eurdban, vagy svéjci frankban denominalt , fix, vagy valtozo
kamatozasu, maximum 30 éves futamideji értékpapirokat. (Az eurdban, vagy svajci frankban denominalt
értékpapir sorozatok esetén az adott értékpapir sorozat forgalomba hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank
altal kozzétett hivatalos deviza kozéparfolyam az iranyadd az adott deviza és forint arfolyamara.)

A Program teljes keretosszege az érvényességi ideje alatt nem fogja meghaladni a 200.000.000.000 forintot
(illetve, amennyiben a kibocsatas devizaneme svajci frank, vagy euro, ezen devizanemeknek megfeleld, az adott
értékpapir sorozat forgalomba hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal k6zzétett hivatalos deviza
kozéparfolyamnak megfeleld forint Gsszeget). Egyes sorozatok forgalomba hozatalakor a Kibocsato
kezdeményezni fogja a sorozatoknak a Budapesti Ertéktézsdére valé bevezetését.

Az FHB Nyrt.-t a Moody’s az A2, a Bank altal kibocsatott jelzalogleveleket az Aa2-es kategoriaba sorolta. A
megalapozott befektetdi dontés meghozatalandl azonban figyelembe kell venni a jelen Osszevont
Alaptajékoztatd 1.1 , Egységes kockazati tényezok, kockazatkezelés” cimii fejezetben irottakat.

Jelen Osszevont Alaptajékoztatot a Pénziigy Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF), mint kompetens hatosag
E-111/10.341/2006. szamu hatarozataval engedélyezte a tokepiacrol szold 2001.évi CXX. térvény és az Eurdpai
Kozosségek Bizottsagnak a tajékoztatokba foglalt informaciok formatumara, az informacidok hivatkozassal
torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasardl szolo
809/2004/EK Rendeletének, megfelelen.

Jelen Osszevont Alaptajékoztato az FHB Nyrt. (www.fhb.hu) és a BET Zrt. (www.bet.hu) honlapjan,
elektronikus formaban keriil k6zzétételre.

Program Forgalmazok:
CIB Bank Zrt., ConCorde Ertékpapir Zrt., Deutsche Bank Zrt., Dresdner Bank AG Magyarorszagi Fioktelep,
Erste Bank Befektetési Zrt., MKB Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.

Fizeté Ugynok:
ING Bank Zrt.

2006. oktober 26.
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Az Osszefoglalé az Osszevont Alaptajékoztatd kotelezd bevezetd része, megalapozott befektetési
dontést csak az Osszevont Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek egészének ismertében lehet
hozni. Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsatd gazdasagi helyzetének és a befektetés kockazatainak
megismerésére.

Ha az Osszevont Alaptajékoztatoban foglaltakkal kapcsolatban keresetinditdsra keriil sor,
eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetonek kell viselnie
a birdsagi eljarast megel6zden az Osszevont Alaptajékoztato forditasanak koltségeit.

Az Osszefoglald tartalméért feleldsséget vallald személyt, illetve az Osszefoglald forditasat végzo
személyt kartéritési feleldsség terheli a befektetonek okozott karért, abban az esetben, ha az
Osszefoglald félrevezetd, pontatlan, vagy nincs 0sszhangban az Osszevont Alaptajékoztatdé mas
elemeivel.

Felhivjuk a potencialis befektetok figyelmét, hogy mivel a Kibocsato és a Program
Forgalmazok kozott nem all fenn egyetemleges felelosség, az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan
Miikodé Részvénytarsasag jelen Osszevont Alaptajékoztaté alapjan forgalomba hozandé
értékpapir-sorozatai a szokasostol eltéro kockazatiaak.

1. A KIBOCSATASI PROGRAM CELJA

Az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Mukodo Részvénytarsasdg (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 20.)
(tovabbiakban: ,,Kibocsatd”, ,,FHB Nyrt.” vagy ,,Bank”) Igazgatosaga 49/2006 (09.27) és a szamu
hatarozataval 200.000.000.000,- Ft (Kettdszazmilliard forint) keretosszegli Jelzaloglevél és Kotvény
Kibocsatasi Program elinditasat hatarozta el, amelynek keretében tobb sorozatban és a sorozatokon beliil
tobb részletben tervez jelzalogleveleket és kotvényeket forgalomba hozni. Az alkalmazando jogszabalyok a
tokepiacrol szold 2001. évi CXX. Torvény, a Jelzaloglevelek a jelzalog-hitelintézetekrdl és a
jelzaloglevélrol szold 1997. évi XXX. szamu torvény (tovabbiakban: ,Jelzalogtérvény” vagy "Jht."),
valamint a kotvényrol szolo 285/2001. (XI11.26.) Kormanyrendelet ("Kotvényrendelet"), valamint a magyar
jog egyéb alkalmazandd szabalyai.

A Feliigyelet engedélye sziikséges az Osszevont Alaptajékoztatd kozzétételéhez. A Feliigyelet az
Osszevont Alaptajékoztatd jovahagyasa soran az abban szerepld adatokat nem vizsgalja és azokért
feleldsséget nem vallal. A Feliigyelet a Kibocsatasi Programhoz késziilt jelen Osszevont
Alaptajékoztatdo kozzétételét E-I11./10.341/2006. (2006. november 28.) szdmu hatdrozataval
engedélyezte.

Az FHB Nyrt. 2006-2007. évi Kibocsatasi Programjanak célja, hogy a Kibocsato Jelzaloglevelek
¢s Kotvények forgalomba hozatala révén folyamatosan biztositsa a Jht. szerinti miikodéséhez
sziikséges forrasait. E Program beinditdsa lehetdséget ad arra a Kibocsatonak, hogy a felmertiild
forrasigényét rugalmasan, gyorsan, a lehetd legatlathatobb modon elégitse ki a magyar
tékepiacrol, vagy mas szabalyozott piacokrol.

A Jelzéloglevelek és Kotvények forgalomba hozataldbol szarmazod forrasokat az FHB Nyrt.
részben arra hasznalja fel, hogy sajat tigyfelei szdmara hosszu lejaratu olcso jelzaloghiteleket
tudjon folyositani, részben pedig arra, hogy a partnerbankjaitdl minél nagyobb jo mindség,
problémamentes kovetelésallomanyt véasarolhasson meg, s hogy az Osszes FHB Nyrt. altal
finanszirozott, vagy refinanszirozott tigyfél maximalisan ki tudja hasznalni az allam altal nyujtott
kamattamogatasokat.
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2. A KIBOCSATASI PROGRAM ALTALANOS FELTETELEI

Az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag, mint Kibocsato a 2006-2007.
évi Kibocsatasi Programjanak keretében kizarolag névre sz6lo, dematerializalt
Jelzélogleveleket és Kotvényeket értékesithet, nyilvanos forgalomba hozatali eljardsok soran.

A Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba hozatalaval megbizottak azok a befektetési
szolgaltatok, amelyek a Jelzdloglevelek ¢és Kotvények forgalomba hozatalat célzé Program
Forgalmazo6i Megallapodast alairtak, s amelyeket a forgalomba hozatallal a Kibocsatd megbizta: az a
CIB Bank Zrt. (1027 Budapest, Medve u. 4-14.), a ConCorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotés
utca. 50.), Deutsche Bank Zrt. (1054 Budapest, Hold u. 27.) Dresdner Bank AG Magyarorszagi
Fioktelep (1132 Budapest Vaci ut 20-26.), Erste Bank Befektetési Zrt. (1138 Budapest Népfiirdd utca
24-26.), a MKB Bank Nyrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.), a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest,
Akadémia u. 6.) A megallapodashoz Uj Forgalmazok is csatlakozhatnak. A Fizetd tigynoki
teenddket az ING Bank Zrt. (1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b) latja el.

Az FHB Nyrt. 2006-2007. évi Kibocsatasi Programjanak keretosszege 200.000.000.000,- Ft
(Kettdszazmilliard forint). A Program teljes keretdsszege az érvényességi ideje alatt nem
fogja meghaladni a 200.000.000.000 forintot (illetve, amennyiben a kibocsatas devizaneme
svajci frank, vagy eurd, ezen devizanemeknek megfeleld, az adott értékpapir sorozat
forgalomba hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos deviza
kozéparfolyamnak megfeleld forint 6sszeget).

A Kibocsatasi Program soran tobb Jelzaloglevél és Kotvény sorozatban, és a sorozatokon
beliil tobb részletben hozhatd forgalomba forintban, eurdban vagy svéjci frankban, az
alkalmazand6 jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével, a vonatkozo Végleges
Feltételekben meghatarozott 30 nap és 20 év kozotti lejaratra. Az egyes forgalomba hozatalok
torténhetnek jegyzési eljarassal vagy aukcids eljarassal. Egyes sorozatrészletek folyamatos
vagy adagolt kibocsatas utjan is forgalomba hozhatok.

Egyes sorozatok forgalomba hozatalakor a Kibocsatd kezdeményezni fogja a sorozatoknak a
Budapesti Ertéktozsdére valé bevezetését. A Kotvények tekintetében Kibocsatonak nincs
tudomasa arrél, hogy a BET-en kiviil lenne olyan szabalyozott, vagy azzal egyenértékii piac,
amelyen a felkindlando vagy bevezetendé Kotvényekkel azonos tipusu, az FHB Nyrt. altal
kibocsatott értékpapirokkal kereskednek. Arrdl sincs tudomésa a Kibocsaténak, hogy BET-en
és a Luxemburgi Ertéktdzsdén kiviil van olyan szabalyozott, vagy azzal egyenértékii piac,
amelyen a felkindland6 vagy bevezetendd Jelzaloglevelekkel azonos tipust, az FHB Nyrt.
altal kibocsatott értékpapirokkal kereskednek.

A Kibocsatd a Nyilvanos Ajanlatot (Hirdetményt) és a Végleges Feltételeket a Vilaggazdasag,
a Napi Gazdasag ciml napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar T6kepiac cimi
hivatalos napilapban, a BET (www.bet.hu) és a Kibocsatdé (www.thb.hu) honlapjan teszi
kozzé.

Az Osszevont Alaptdjékoztatét a BET (www.bet.hu) és a Kibocsatd (www.fhb.hu) honlapjan
teszi kozzé.
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Azokat az informdciokat, amelyekre a rendszeres tdjékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a
Vilaggazdasadg, a Napi Gazdasdg cimili napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar
T6kepiac cimii hivatalos napilapban, a BET (www.bet.hu)és a Kibocsatd (www.fhb.hu)
honlapjan teszi kozz¢.

Azokat az informdacidkat, amelyekre a rendkiviili tdjékoztatasi kételezettségek vonatkoznak a
Vilaggazdasag, a Napi Gazdasdg cimi napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar
Tékepiac cimi hivatalos napilapban, és a BET (www.bet.hu) és a Kibocsaté (www.fhb.hu)
honlapjan teszi kozz¢.

A Jelzaloglevél kizardlag a Jelzalog-hitelintézet altal a Jelzalogtorvény alapjan kibocsatott
értékpapir. A jelzalogtorvény szabalyozza a Jelzalog-hitelintézetek specialis miikodési €s a
jelzdloglevél forgalomba hozatalanak feltételeit, amelyek biztosithatjdk a hitelintézet
biztonsagos mukodését, mind hitelezési, mind forrasgytjtési (jelzaloglevél forgalomba
hozatali) oldalrol.

A jelen Osszevont Alaptajékoztatd alapjan kibocsatott Jelzaloglevél, a Jelzalogtorvény szerint
olyan dematerializalt névre szolo atruhazhatd értékpapir, amelyet kizardlag jelzalog-
hitelintézet bocsathat ki. A Jelzaloglevél forgalomba hozataldnak specidlis feltétele, hogy a
mogotte 1évé rendes ¢€s potfedezet meglétét hivatalos Vagyonellendr igazolja. A
Jelzélogtorvény eldirdsai alapjan a jelzdlog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a
forgalomban 1év6é jelzaloglevelek még nem torlesztett névértéke ¢s kamata Osszegét
meghalado értékii fedezettel. A fedezet lehet rendes és potfedezet. A jelzaloglevél fedezetén
beliil a rendes fedezet ardnya az dsszes fedezetben nem lehet kevesebb 80%-nal.

A Jelzaloglevelek a Jht. 14. §-ban meghatirozott fedezettel rendelkeznek. A Kibocsato
felszamolasa esetén — a felszamolédsi koltségek kiegyenlitését kovetden kizardlag a
jelzaloglevél tulajdonosokkal szemben fennalld kotelezettség kielégitésére hasznalhato fel:

a) a fedezet-nyilvantartasba bejegyzett rendes és potfedezet, valamint

b) a jelzélog hitelintézet vagyondnak, elsésorban likvid eszkozeinek az a része, amely a
jelzaloglevelek alapjan keletkezd kovetelések a) pont szerinti fedezettel nem biztositott
hanyadanak kiegészitésére szolgal.

A Jelzéloglevelekbdl szarmazo kotelezettségek a Kibocsaté mindenkor fennallo egyéb, nem
biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel szemben a Kibocsatd felszamolasa, vagy az
ellene inditott végrehajtasi eljaras soran a Jht. 20. § és 21. §-ai alapjan elsdbbséget élveznek.

Felhivjuk azonban a figyelmet arra, hogy a Jelzaloglevél nem minden befektetd szamara
alkalmas befektetési céljai elérésére, ezért minden befektetonek sajat maganak kell
mérlegelnie a jelzaloglevél befektetés kockazatait.

A jelen Osszevont Alaptajékoztatd alapjan kibocsatott Kotvények a kotvényrdl szolo
285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet ("Kotvényrendelet"), értelmében hitelviszonyt
megtestesitd atruhazhatd értékpapirok. A Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatoval
szemben nem éviilnek el.

A Kotvények, a Kibocsatd mindenkor fennallé egyéb, nem biztositott, nem alarendelt
kotelezettségeivel egyenranguak (pari passu) a felszamolas, vagy végelszamolds, illetve a
Kibocsatd vagyonara végzett végrehajtas soran kovetendd kiegészitési sorrendben, kivéve
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azokat a kotelezettségeket, amelyek elsObbséget élveznek az irdnyadd, végelszamolds, vagy
egyéb vonatkozd jogszabalyok alapjan. Ilyenek a Kibocsatd éaltal forgalomba hozott
Jelzaloglevelekbdl szarmazd kotelezettségek.

Ismételten felhivjuk azonban a figyelmet arra, hogy a Koétvény nem minden befektetd szdmara
alkalmas befektetési céljai elérésére, ezért minden befektetonek sajat maganak kell
mérlegelnie a kotvény befektetés kockazatait, kivaltképpen a fenti bekezdés figyelembe
vételével.

3. A KIBOCSATO

Az FHB Nyrt. 1998-ban kezdte meg mikodését, lefektette a jelzaloghitelezési tizletag alapjait
jelzalog-alapu finanszirozast. A Bank eszkoz és forrds oldalon egyarant fokozatosan
finomodd, formalodo termékkort alakitott ki, mely egyarant jol igazodott a tdkepiac
feltételeihez és az tigyfelek igényeihez. Fokozatosan megismertette a piaccal a
jelzalogleveleket, elfogadotta, sOt népszeriivé tette a piacon ezt az Uj tipusu befektetési
eszkozt, kozvetlen kapcsolatokat alakitott ki a hosszulejarati befektetési lehetdségeket keresd
befektetdi korrel és kiépitette a nyilvanos kibocsatas elsddleges €s masodlagos piacanak alap
rendszerét.

Az FHB Nyrt. 2000. februarjatol uj tevékenységgel €s 1j termékekkel 1épett piacra €s 2000. év
végére a magyar lakasfinanszirozas jelentds szerepldjévé valt. Kozvetlen sajat, illetve tigynoki
halozatan keresztiil, tovabba lakossagi lakashitel finanszirozasban konzorcidlis, illetve
refinanszanszirozasi formaban részt vevo tarsbankok hitelezése révén az FHB el tudja érni az
tgyfeleit az orszadg nagyvarosaiban €s minden nagyobb telepiilésein.

A sajat kihelyezésti és refinanszirozott hitelek forrdsat zommel az FHB Nyrt. altal forgalomba
hozott jelzaloglevelek adjak. A Bank altal nyilvanosan forgalomba hozott jelzdloglevelek
tdzsdén jegyzett papirok. Forrasszerzési rugalmassagat ugy sikeriilt névelnie a Banknak, hogy
mind belfoldon, mind kiilfoldon kibocsatasi programok keretében hoz forgalomba
értékpapiprokat, ily médon a Bank nemcsak hazai, hanem a nemzetkozi tokepiacon is ismert
¢s elismert szereplové valt. 2003. novembere O0ta a Bank részvényei forognak a Budapesti
Ertékt6zsdén.

Az FHB Nyrt., mint szakositott hitelintézet 0 tevékenysége tovabbra is a lakéascélu ingatlanok
fejlesztésének ¢és vasarlasanak a finanszirozdsa és az dallamilag tamogatott lakashitelek
folyositasa maradt. 2004. masodik felétdl alkalmazkodva a piaci igényekhez a Bank a forint
alapu jelzaloghitelek mellett eurd és svdjci frank alapu hiteleket is folydsit tigyfeleinek,
emellett bovitette szolgaltatasait: a vallalati tigyfélkor felé is nyitott s 1) termékeket kinal a
projekt finanszirozas teriiletén is.

Az FHB Jelzalogbank Nyrt. altal devizaban kibocsatott Osszes jelzalogleveit a Moody’s
Nemzetkozi Hitelmindsité Intézet Aa2 kategdridba sorolta. Magyarorszagi kibocsatoként
elészor az FHB jelzélogleveleinek hitelkockédzati besorolasa 1épte tul Magyarorszag Al-es
besorolasat.
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4. HITELMINOSITES, KOCKAZATOK

2006. majus 31-én a Moody’s Nemzetkozi Hitelmindsitd Intézet az FHB Jelzalogbank Nyrt.
altal forintban devizaban kibocsatott 6sszes jelzalogleveire vonatkozo ratingjét A1-r6l Aa2-re
javitotta. A felmindsités oka, hogy a mindsitd intézet feliilvizsgalta a jelzalogbankok fedezeti
rendszerére vonatkozd ratingelési metodikajat, ezen értékpapirok mindsitését tobbé nem
korlatozza a Magyarorszagra vonatkozd deviza kockézati besorolasi plafon. Magyarorszagi
kibocsatoként eloszor az FHB jelzdlogleveleinek hitelkockdzati besorolasa 1épte tul
Magyarorszag Al-es besorolasat. 2006. augusztusaban a Moody’s Nemzetkozi Hitelmindsitd
Intézet az FHB Jelzalogbank Nyrt. hosszu lejarata deposit (banki) ratingjének (A2) lehetséges
felértékelése miatt figyeld listara helyezte a Bankot. 2006 szeptember 22-én azonban a banki
rating felértékelését a Moody’s ,,bizonytalannak™ mindsitette, mert kdzben a hitelmindsitd cég
lehetséges leértékelés miatt figyeld listara helyezte Magyarorszag Al-es kockazati besorolastu
forintban és kiilfoldi valutdban denomindlt allamkoétvényeinek ratingjét, valamint a szintén
Al-es mindsitésti  kiilfoldi valutdban denominalt banki deposit ratingjét. Az FHB
szempontjabol a mindsités csak a magyar allam addssagmindsitésétdl fiigg.

A Kibocsatdé kiillonosen fontosnak tartja az alabb felsorolt kockazatok kiemelését, a
potencialis befektetd a tovabbi kockéazatokrol a jelen Osszevont Alaptajékoztato 1.1 Egységes
kockézati tényezok, kockazatkezelés fejezetébdl tajékozddhatnak.

Minden befektetdnek alaposan meg kell fontolnia a jelen Osszevont Alaptdjékoztatoban
talalhaté minden tajékoztatast. A Jelzaloglevelek és Kotvények megvasarlasara vonatkozo
dontés meghozatala soran kiilonosen figyelni kell a likviditasbol, az arfolyamok és a kamatok
valtozasabol €s a jogi, szabalyozasi helyzetbdl ad6do kockazatokra.

A Jelzaloglevelek, Kotvények véasarlasa nem minden befektetd szamdra alkalmas befektetés,
ezért minden potencialis Jelzdloglevél és Kotvény befektetonek a sajat maganak kell
eldontenie, figyelembe véve a lehetdségeit és korlatait, s azt, hogy az adott Jelzaloglevél vagy
Kotvény sorozat vasarlasa megfelelo-e a szamara. Minden befektetonek a figyelmébe ajanljuk
az alabbiakat:

A hitelkockazati besorolasok nem mindig fejezik ki az 6sszes fennalldo kockéazatokat, nem
minden esetben tiikrozik a strukturaval, a piaccal, a fent emlitett, illetve egyéb tényezdkkel
kapcsolatos Osszes kockazatok Ilehetséges hatasdt a kibocsatott Jelzaloglevekre ¢&s
Kotvényekre vonatkozoan. A hitelkockdzati besorolasok nem ajanlasok értékpapirok vételére,
cladasara, illetve tartasara, azok értékét a hitelmindsitd intézetek, tigynokségek barmikor
modosithatjak, vagy visszavonhatjak.

A fix kamatozasu értékpapirokba vald befektetések magukban hordozzdk az a kockézatot,
hogy piaci hozamok futamidejik alatt Iényegesen elmozdulnak, s ez negativan is
befolyésolhatja azok piaci értékét.
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Az FHB Nyrt. eszkozeinek és forrasainak a szerkezetét a kibocsatando jelzéloglevelek
strukturdldsaval 6sszhangba lehet hozni, de nincs biztositék arra, hogy a lejarati megfeleloség
minden adott idépontban fennall.

Az FHB jelzalogbanki tevékenységébdl, illetve a specialis torvényi szabalyozasbol eredden a
hazai bankrendszeren belill sajatos eszkoz-forras szerkezettel rendelkezik, amely kockézatot
hordoz. Az tgyfélhitelek hosszulejaratiiak, jellemzden annuitdsosak, 1- és 5 éves
kamatperiddussal, ill. a tdmogatott hitelek tobbségének esetén éarazddasi kikotésekkel
rendelkeznek, a forrasok pedig nagyrészt hosszulejarata tokepiaci forrasok fix kamatozassal.

A Bank devizaalapu hitelezési tevékenységénél a hitelkockazatot a kovetelés és az tigyfél
jovedelem jellemzdé devizaneme, valamint a fedezet értékesitésének devizaneme kozotti
eltérés noveli. A deviza hitelezés és a devizaban torténd forrasszerzés nem feltétleniil jelenti a
bank koveteléseinek és kotelezettségeinek azonos devizanemben valo fennallasat. Ezen
kockézatokat a Bank a nemzetk6zi és a magyar piacon derivativ tigyeletek kotésével kezeli.

A befektetési kockdzatok teljes korli megitéléséhez a befektetoknek tisztdban kell lenni a
Magyarorszag altalanos politikai, gazdasagi és jogi helyzetébdl eredd ¢€s a jelzaloghitelezései
piacot, mint dgazatot érintd kockéazatokkal is.

5. ALTALANOS FELTETELEK

Az FHB Nyrt. 2006-2007 évi Kibocsatasi Programja a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX.
Torvény (tovabbiakban Tpt.), a jelzalog-hitelintézetekrdl és a jelzaloglevélrdl szold 1997. évi
XXX. szamu torvény (tovabbiakban: ,,Jelzalogtorvény” vagy "Jht."), valamint a kotvényrol
sz016 285/2001. (XI1.26.) Korméanyrendelet ("Ko6tvényrendelet") rendelkezéseinek, valamint a
magyar jog egyéb alkalmazandd szabdlyainak, illetve az Europai K6zosségek Bizottsdgnak a
tajékoztatokba foglalt informacidk formatumdra, az informéciok hivatkozéassal torténd
beépitése, a tdjékoztatok kozzététele €s a reklamok terjesztése tekintetében torténd
végrehajtasardl szolo 809/2004/EK  Rendeletének, megfelelden létrehozott kibocsatasi
program , amelyet a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2006. november 28-an kelt
PSZAF E-I11/10.341/2006 szamu hatarozataval engedélyezett 12 honapos idStartamra.

Az FHB Nyrt. 2006-2007. évi Kibocsatasi Programjanak keretosszege 200.000.000.000,- Ft
(Kettészazmilliard forint). A Program teljes keretdsszege az érvényességi ideje alatt nem
fogja meghaladni a 200.000.000.000 forintot (illetve, amennyiben a kibocsatas devizaneme
svajci frank, vagy eurd, ezen devizanemeknek megfeleld, az adott értékpapir sorozat
forgalomba hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos deviza
kozéparfolyamnak megfeleld forint 6sszeget).

A Kibocsatasi Program soran tobb Jelzéloglevél és Kotvény sorozatban, €s a sorozatokon
beliil tobb részletben hozhaté forgalomba forintban, eurdéban vagy svéjci frankban, az
alkalmazando jogszabalyok ¢és rendelkezések figyelembevételével, a vonatkozo Végleges
Feltételekben meghatarozott 30 nap és 20 év kozotti lejaratra. Az egyes forgalomba hozatalok
torténhetnek jegyzési eljarassal vagy aukcids eljarassal. Egyes sorozatrészletek folyamatos
vagy adagolt kibocsatas utjan is forgalomba hozhatok.

A Jelzéloglevelek a Jht., valamint a kotvényrdl sz6ld 285/2001. (XI11.26.) Kormanyrendelet
("Kotvényrendelet") rendelkezéseinek, a Kotvények a Kormanyrendelet rendelkezéseinek
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értelmében hitelviszonyt megtestesitd, atruhazgatd értékpapirok. A Jelzdlogleveleken és a
Kotvényeken alapulo kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Tpt. vonatkozd rendelkezései értelmében Magyarorszdgon értékpapir nyilvanosan akkor
hozhaté forgalomba, ha a kibocsatd tajékoztatét vagy Alaptijékoztatdot és nyilvanos
ajanlattételt (hirdetményt) tesz kozzé és a forgalomba hozatal elOkészitésével és
lebonyolitasaval befektetési szolgaltatd(ka)t biz meg. Az Alaptdjékoztatonak tartalmaznia kell
minden, a kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének é&s annak vérhatd
alakuldsanak, valamint az értékpapirokhoz kapcsol6do jogoknak a befektetd részérdl torténd
megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot. Az Alaptijékoztatoban, a Végleges
Feltételekben, illetdleg a kozzétett hirdetményekben kozolt adatnak, adatcsoportositasnak,
allitasnak, elemzésnek a valosagnak megfelelonek, helytallonak, a fentiekben meghatarozott
cél elérésére alkalmasnak kell lennie. Az Alaptajékoztatd, a Végleges Feltételek és a
hirdetmény félrevezeté adatot, téves kovetkeztetés levondsara alkalmas csoportositast,
elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely lényeges ahhoz, hogy a
befektetd megalapozottan itélhesse meg a kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi és jogi
helyzetét, valamint annak varhat6 alakulésat, vagy a fentiekben meghatarozott célok elérését
veszélyeztetné.

A Feliigyelet engedélye sziikséges a jelen Osszevont Alaptajékoztatd, a Végleges Feltételek
¢s az az alapjan torténd elsdé nyilvanos ajanlattétel (hirdetmény) kozzétételéhez. Ha a
kozzététel engedélyezése €s a forgalomba hozatali eljaras lezarasa kozott olyan 1ényeges tény
vagy koriilmény jut a Feliigyelet tudomasara, ami a jelen Osszevont Alaptajékoztatd
kiegészitését teszi sziikségessé, a Feliigyelet a Kibocsatd és a Forgalmazo(k) meghallgatasa
utdn elrendeli az Osszevont Alaptajékoztatd kiegészitését. Hasonldan, a Kibocsatd és
Forgalmazd(k) koteles(ek) haladéktalanul az Osszesitetett Alaptajékoztatd kiegészitését
kezdeményezni, ha az engedély kiaddsa s a forgalomba hozatali eljaras lezards hatarideje
kozott olyan lényeges tény vagy koriilmény jut a tudomasara, ami a jelen Osszevont
Alaptéjékoztato kiegészitését indokoltta teszi.

A Tpt. alapjan a Kibocsatd koteles a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatni vagyoni €s
jovedelmi helyzetének, valamint miikkodésének fobb adatairdl. A rendszeres tajékoztatast az
éves ¢s féléves gyorsjelentés és az éves jelentés formdjaban kell teljesiteni. A Kibocsato
koteles biztositani, hogy a befektetok az éves és féléves gyorsjelentést, valamint az éves
jelentést megtekinthessék. A Kibocsatd a gyorsjelentést az iizleti és félév végét kovetd
negyvendt napon beliil, az éves jelentést — konyvvizsgald altal is feliilvizsgalva — az {lizleti év
végét kovetd szazhusz napon beliil koteles elkésziteni, megkiildeni a Feliigyelet részére,
valamint elkésziiltiikk tényét a Tpt. 34.§ (4) szabdlyai szerint kozzétenni. A gyorsjelentések,
illetve az éves jelentés megtekintését a kozlemény megjelenésétdl szamitott legkésébb hét nap
elteltével kell lehetové tenni. A gyorsjelentéseket, tovabb az éves jelentések legaldbb a
gyorsjelentések tartalmaval megegyezd kivonatat a kézlemény megjelenésétdl szamitott hét
napon belil kell k6zzé tenni a fentiekben meghatarozott szabalyok szerint. A Kibocsato a
gyorsjelentésben koteles felhivni a befektetok figyelmét, hogy a gyorsjelentésben foglalt
adatok nem auditalt beszdmoldkon alapulnak. A jelentéseknek tartalmazniuk kell az el6z6 év
azonos iddszakara vonatkozé adatokat. Az értékpapirok szabalyozott piacra torténd
bevezetése esetén a Kibocsato koteles osszefoglald jelentést késziteni és a Feliigyelet részére
évente megkiildeni. A Kibocsatdé az Osszefoglald jelentésben koteles feltiintetni illetdleg
felsorolni mindazt az informaciot, amit az 6sszefoglald jelentés kozzétételét megelozd 12
hénap soran kozzétett, igy kiilondsen a tarsasagi eseményekkel kapcsolatos informacidkat, a
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoi részére jogszabalyban vagy a
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szabalyozott piac szabalyzatdban eldirt tdjékoztatads keretében kozzétett informacidkat és a
szamviteli jogszabalyokban eloirt kotelezettségek teljesitése soran kozzétett informacidkat.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak
tobbek kozott az értékestés modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a
Kibocsatasi Program hatalya ala tartoz6 egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsato a
forgalomba hozatal kezd6 napjat megeldzden a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy
kiilonosen. A forgalomba hozatal dssznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata
vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal modja, tovabba az 1j értékpapir-sorozat
értékpapirkddja stb.) Feliigyeletet tdjékoztatja és a forgalomba hozatalra vonatkozd Végleges
Feltételeket kozzéteszi.

A Jelzaloglevelek, Kotvények forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely
informdcio tovabbadasara, illetve a forgalomba hozatallal és az eladdssal kapcsolatos
nyilatkozattételre kizarélag a jelen Osszevont Alaptajékoztatéban erre elhatalmazott személy
jogosult. A jogosulatlan személytdl szdrmazo informacidk, illetve az ilyen személy altal a
forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatban tett kijelentések nem tekinthetok a
Kibocsatd vagy barmely Forgalmazo(k) felhatalmazasan alapuld informdacidnak, illetve
kijelentésnek.

A jelen Osszevont Alaptajékoztatd kozzététele, valamint a Jelzaloglevelek, vagy Kotvények
jelen Osszevont Alaptajékoztaton, illetve az adott Végleges Feltételeken alapuld értékesitése
nem tekinthetdé a Kibocsatd vagy a Forgalmazok igéretének arra nézve, hogy a jelen
Osszevont  Alaptajékoztato, illetve Végleges Feltétel keltét kovetben a Kibocsatd
tevékenységében nem kovetkezik be vaéltozas, vagy arra, hogy a Kibocsdtd pénziigyi
helyzetében nem kovetkezik be kedvezodtlen valtozas, tovabba arra, hogy a Kibocsatasi
Programmal kapcsolatban kozzétett barmely informacié a kozzététel iddpontjat, vagy
(amennyiben az ettdl eltér) az informécidt tartalmazoé dokumentumban megjeldlt idopontot
kovetden is pontos lesz.

A jelen Osszevont Alaptajékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a
Jelzaloglevelek, Kotvények forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben
jogszabalyi korlatozasok alé eshet.

A Kibocsato, illetve a Forgalmazo(k) nem allitjak, hogy a jelen Osszevont Alaptdjékoztatd
valamely mas orszdgban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek
megfelelden jogszerilien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Jelzéloglevelek, Kotvények jogszeriien
ezen orszagokban kibocsathatok vagy vasarolhatok, illetve nem vallalnak felelosséget az ilyen
terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszertiségéért.

Magyarorszagon kiviill a Kibocsatd ¢€s a Forgalmazd(k) nem tett(ek) semmiféle olyan
intézkedést, amely a Jelzaloglevelek, Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen
Osszevont Alaptajékoztato terjesztését lehetdvé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba
hozatalhoz vagy terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelden az ilyen
orszagban a Jelzaloglevelek, Kotvények nem bocsathatdk ki, illetve nem értékesithetok sem
kozvetve, sem kozvetleniil, illetve a jelen Osszevont Alaptajékoztatd, hirdetés vagy egyéb
forgalomba hozatali anyag nem terjeszthetd vagy hozhat6 nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan
kortilmények kozott torténik, amelyek biztositjdk az adott orszdg vonatkozo jogszabalyainak
¢s egyéb rendelkezéseinek betartasat, ¢és feltéve tovabba, hogy a Forgalmazo(k)
nyilatkoz(nak) arrdl, hogy az éltaluk szerevezett minden forgalomba hozatal és értékesités

12



< FHB

delzaloghonk Byit Osszevont Alaptdjékoztaté 2006-2007.

ilyen feltételek mellett torténik majd. A Kibocsatéd és a Forgalmazd(k) felkérik azokat, akik a
jelen Osszevont Alaptajékoztatd, illetve a Végleges Feltételek birtokaba jutnak, hogy
tajékozodjanak és vizsgdloédjanak a jelen Osszevont Alaptajékoztatd, illetve a Végleges
Feltételek terjesztésére, illetve a Jelzdloglevelek, Kotvények forgalomba hozatalara és
értékesitésére vonatkozé minden esetleges korlatozasrol. igy kiilonosen legyenek figyelemmel
arra, hogy a Jelzaloglevelek, Kotvények sem az eddigiekben nem keriiltek, sem a jovOben
nem keriilnek nyilvantartisba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok tobbszor moédositott
1933. évi értékpapirokrol szolo torvénye ("Amerikai Ertékpapirtdrvény") alapjan. Az
Amerikai Ertékpapirtorvény ,,S” Rendelkezésének megfelelden, a Jelzalogleveleket nem lehet
amerikai allampolgarok részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az
USA teriiletén a Jelzalogleveleket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A jelen Osszevont Alaptijékoztatd, az adott Végleges Feltételek, illetve egyéb mdas pénziigyi
nyilatkozat nem kivan alapul szolgalni semmilyen hitelképességi vizsgalatnak vagy egyéb
értékelésnek. Minden egyes potencialis befektetonek maganak kell értékelnie a jelen
Osszevont Alaptajékoztato és a vonatkozo Végleges Feltételekben foglalt informaciokat, és az
igy lefolytatott vizsgalddas eredményeképpen kell dontenie a Jelzaloglevelek, Kotvények
megvasarlasarol. A Forgalmazo(k) egyike sem igéri, hogy a Kibocsatd pénziigyi helyzetét
vagy tevékenységét a jelen Kibocsatasi Programhoz késziilt Osszevont Alaptajékoztatd
szerinti forgalomba hozatalokat kovetden a nyilvanos értékpapirok futamidejének idotartama
alatt vizsgalja, illetve, hogy az Osszevont Alaptajékoztatdé és a vonatkozd Végleges
Feltételekben kozzétett informaciok tekintetében a Jelzaloglevelek, Kotvények befektetdi
vagy potencialis befektetdi részére elemzést vagy értékelést nyujt. Ez nem érinti a Tpt. 32. §-
33. §-dban foglalt, az Osszevont Alaptajékoztatd, illetve az adott Végleges Feltételek
moddositdsara vonatkozo kotelezettségeket, valamint a Tpt. V. fejezetében a Kibocsatd
kotelezettségei kozé tartozo rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasi kotelezettséget.

A jelen Osszevont Alaptajékoztatd, illetve az adott Végleges Feltételek nem mindsiilnek a
Kibocsatd, valamint a Forgalmazd(k) nyilatkozatanak arrol, hogy a Jelzaloglevelek,
Kotvények  befektetéi a rajuk vonatkozd  jogszabalyok értelmében  jogosultak
Jelzalogleveleket, Kotvényeket vasarolni, vagy Jelzéloglevelekbe, Kotvényekbe érdemes
fektetni.

A Jelzaloglevelek, Kotvények befektetdi viselik jelzdloglevél, illetve kotvény befektetésiik
kockazatait, ezért a befektetni szandékozok szamara elengedhetetlen a jelen Osszevont
Alaptajékoztatd alapos attanulméanyozéasa, kiilonos tekintettel a ,Egységes kockazati
tényezok” fejezetben foglalt informécidkra.

A jelen Osszevont Alaptajékoztaté a Tpt. és a magyar jog egyéb alkalmazando
rendelkezéseivel, illetve az Eurdpai Kozosségek Bizottsagnak 2003/71/EK eurodpai parlamenti
¢s tanacsi iranyelveknek a tajékoztatokba foglalt informaciok formatumara, az informaciok
hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése
tekintetében torténd végrehajtasardl szoldé 809/2004/EK  Rendeletének, elodirasainak
megfeleléen késziilt, €s a Kibocsatd, valamint vallalatcsoportjanak pénziigyi helyzetére,
eredményeire és vagyonara vonatkozo informécidkat tartalmaz.

A Tpt. 29.§ (1) bekezdése értelmében barmely Jelzaloglevél-, illetve Kotvénytulajdonosnak a
jelen Osszevont Alaptajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacid elhallgatdsaval
okozott kir megtéritéséért a Kibocsatd felel. Az Osszevont Alaptajékoztatd pontosan,
egyértelmiien azonosithato modon megjeldli annak a személynek a nevét/megnevezését, a
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forgalomba hozatalban betoltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely az
Osszevont Alaptajékoztatd vagy annak valamely részének tatalmaért felel. Az Osszevont
Alaptdjékoztatoban foglalt minden informadcidra, illetdleg az informdacid hianyara is kiterjed a
fenti személy(ek) felelosségvallalasa.

Az Osszevont Alaptajékoztatoban szerepld elérejelzések a Kibocsatd vezetésének jelenlegi
informacioin és varakozasain alapulnak €s nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a
jovoben ténylegesen az eldrejelzéseknek megfelelden alakulnak.

A Kibocsato auditalt éves pénziigyi kimutatasokat, valamint nem auditalt, féléves pénziigyi
kimutatasokat készit és tesz k6zzé az IFRS-nek megfelelden.

A jelen Osszevont Alaptajékoztatoban talalhatd pénziigyi informaciét — a jelen Osszevont
Alaptdjékoztatd 1. és 2. szamu Mellékletében taldlhatd, a Kibocsatd konyvvizsgaldja altal
auditalt éves és féléves beszdmolok alapjan — a Kibocsato allitotta Ossze, ezen pénziigyi
informdciokrol a konyvvizsgdlo kiilon nyilatkozik.
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1. ALAPINFORMACIOK
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I.1 EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZOK, KOCKAZATKEZELES

Minden befektetdnek alaposan meg kell fontolnia a jelen Osszevont Alaptdjékoztatoban
talalhaté minden tajékoztatast. A Jelzdloglevelek és Kotvények megvasarlasara vonatkozo
dontés meghozatala sordn kiilonosen figyelni kell az alabbi szempontokra.

L1.1A JELZALOGLE VELEKKEL ES KOTVENYEKKEL KAPCSOLATOS
KOCKAZATOK

A Jelzaloglevelek, Kotvények vésarlasa nem minden befektetd szamara alkalmas befektetés,
ezért minden potencialis Jelzaloglevél és Kotvény befektetonek a sajat maganak kell
eldontenie, még hozza a lehetdségeinek és korlatainak a figyelembe vételével, hogy az adott
Jelzaloglevél vagy Kotvény sorozat vasarlasa megfeleld-e a szdmara. Minden befektetonek a
figyelmébe ajanljuk az alabbiakat:

= A Dbefektetonek megfeleld tapasztalattal kell rendelkeznie a Jelzaloglevelekkel, a
Kotvényekkel, illetve az azokba vald befektetéssel kapcsolatos kockazatok és az
Osszevont Alaptijékoztatoban és egyéb dokumentumokban szerepld informacidk teljes
kord értékeléschez.

= A befektetonek onélldan meg kell tudnia itélni, hogy a Jelzaloglevelekbe, illetve
Kotvényekbe vald befektetés a milyen hatast fog gyakorolni pénziigyi helyzetére,
befektetési portfolidjanak allapotara, osszbefektetéseire.

= A befektetonek megfeleld pénziigyi forrasanak kell rendelkezésre allnia annak érdekében,
hogy kezelni tudja az osszes, a Jelzdloglevél-, illetve Kotvénybefektetéseibdl szarmazd
kockazatait.

= A befektetdnek ismernie és értenie kell a Jelzaloglevelek, illetve a Kotvények feltételeit,
valamint a vonatkozo pénziigyi piacok lehetséges mozgasait.

= A befektetonek képesnek kell lennie értékelni a lehetséges gazdasagi valtozasokat, a
kamat, valamint mas olyan tényezoket, amelyek befolydsolhatjdk a befektetését, illetve a
befektetésében rejlé kockazatokat.

= Az FHB Nyrt. altal kibocsatandé Kotvényekre vonatkoznak mindazok a kockazatok,
amelyek a Jelzéloglevelekre, de a befektetoknek a tudataban kell lennitik annak, hogy a
Bank Kotvényei onmagukban nagyobb kockéazatiak, mint a Jelzaloglevelek. A Kotvények
nem fedezett értékpapirok, vagyis csdd, felszamolasi eljaras esetén a Kotvénytulajdonosok
a kielégitések soraban joval hatrébb sorolodnak, mint a Jelzaloglevél tulajdonosok.

1.1.2 AZ ERTEKPAPIRPIACOKKAL KAPCSOLATOS KOCKAZATOK
Madsodlagos piac

A Jelzéloglevelek €s a Kotvények piaca viszonylag sziik. A nyilvanosan forgalomba hozandé
értékpapirokat az FHB Nyrt. mindig megkisérli valamely szabdlyozott piacra bevezetni, a
tézsdei forgalomban tartds azonban nem garancia arra, hogy ezeknek az értékpapiroknak a
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masodlagos piaca a befektetok korében megfelelden elfogadott, aktiv kereskedéssel és
likviditassal bir. Ezért el6fordulhat, hogy a befektetok nem lesznek képesek konnyen vagy az
altaluk elképzelt aron értékesiteni a Jelzalogleveleket és Kotvényeket. A likviditds hidnya
negativ hatdssal lehet a Jelzaloglevelek és Kotvények piaci értékének megitélésében.

1.1.3 KAMATKOCKAZATOK, HITELKOCKAZATOK

A fix kamatozasu értékpapirokba vald befektetések magukban hordozzédk az a kockazatot,
hogy piaci hozamok futamidejiik alatt lényegesen elmozdulnak, s ez negativan 1is
befolyasolhatja azok piaci értékét.

A hitelkockézati besorolasok nem mindig fejezik ki az 6sszes fennallé kockazatokat, nem
minden esetben tiikrozik a struktiraval, a piaccal, a fent emlitett, illetve egyéb tényezdkkel
kapcsolatos 0Osszes kockazatok lehetséges hatasat a kibocsatott Jelzaloglevekre ¢s
Kotvényekre illetden. A hitelkockazati besoroldsok nem ajanlasok értékpapirok vételére,
eladasara, illetve tartdsara, azok értékét a hitelmindsitd intézetek, ligynokségek barmikor
modosithatjak, vagy visszavonhatjak.

1.1.4 ARFOLYAMKOCKAZATOK

A Kibocsato a Jelzéloglevelek és a Kotvények utan a kamatokat, illetve a toketorlesztéseket a
Végleges Feltételekben meghatarozott devizaban fogja kifizetni. Ez az arfolyam atvaltasaval
kapcsolatosan kockazatot jelenthet azon befektetOk szadmara, akik alapvetden a Végleges
Feltételekben rogzitett devizatol kiillonbozdé devizaban denominalt eszkozokbe fektetnek be,
illetve tartjdk befektetéseiket. Mindezek jelenthetik az arfolyamok jelentds elmozdulasaval
kapcsolatos kockazatokat és a hatésagok rendelkezései alapjan a befektetd devizaja esetében
az arfolyam mechanizmusok mddosulasat is. Mindezek eredményeképpen a befektetok
esetleg mas 0sszegli kamat-, €s tOketorlesztést kaphatnak, mint amire eredetileg szamitottak.

L.1.5 A BEFEKTETESEK JOGI KORLATAI

Egyes befektetok befektetdi tevékenysége bizonyos hatdsagok szabéalyozasa, illetve torvények
¢s rendelkezések hatalya ala tartoznak. Minden potencidlis befektetonek ezért érdemes
konzultdlnia a jogi tanicsaddjaval, hogy a kiilonbozd értékpapirok miképpen illenek a
portfolidjukba, fel tudjak-e hasznalni azokat fedezeteknek, vannak-e jogi korlatozasok a
befektetendd értékpapirok tartdsara, illetve hogyan lehet megfeleléen besorolni a
Jelzalogleveleket, Kotvényeket a kockazatalapti tokesulyozas vagy mas hasonlod szabalyok
alapjan.

11.6 A MAGYAR GAZDASAG KONJUNKTURALIS HELYZETEBOL FAKADO
KOCKAZATOK

=  Miérete ¢s nyitottsaga kovetkeztében a magyar gazdasag jelentdsen kitett a nemzetkozi,
elsdsorban az eurdpai konjunkturalis folyamatoknak. A kiilfoldi kereslet mérséklodése
mind a novekedés, mind a kiilkereskedelmi egyensuly tekintetében ronthatja a magyar
gazdasag pozicidit. A fentieck kovetkeztében a mindenkori kormany megszoritd
intézkedésekre kényszeriilhet, ami viszont csokkend lakossagi megtakaritasokhoz, romld
vallalati mérlegekhez vezethet, ami komoly pénziigyi kockazatokat jelenhet az egész
bankszektor szamara. Nem lehet tovabba kizarni a mindenkori kormény részérdl, hogy
olyan gazdasagpolitikai, koltségvetési vagy monetdris intézkedést hozzon, amely
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kedvezétlentiil befolyasolhatja a magyar bankszektor, tovabba az FHB Nyrt. tulajdonosi
szerkezetét, tevékenységét, jovedelmezOségét, illetve eldre nem latott pénziigyi
kockézatokat hordozhat. Az addzasi rendszer jovobeni esetleges modosuldsa hatranyosan
érintheti a jelzéloglevél és kotvénybefektetoket.

= A nemzetkdzi tendencidk gyorsan és erdteljesen megjelennek a hazai kamatlabak, tézsdei és
pénzpiaci arfolyamok valtozasaban. Ezek a valtozasok jelentésen befolyasoljdk a Bank
forrasszerzésének lehetoségeit és feltételeit. A lehetéségek kiszélesitésének és a tOkepiaci
kockazati kitettség mérséklése érdekében dontott igy a Bank mar 2003-ban, hogy a nemzetkozi
piacokon vald jelzaloglevél-kibocsatast is elinditja.

= Az FHB tevékenységére és miikodésének eredményességére erds befolyassal van a
makrogazdasagi helyzet alakuldsa és a magyar gazdasag hazai és nemzetkozi megitélése.
A makrogazdasagi helyzet egyrészt — a lakossag jovedelmi viszonyain keresztiil —
meghatarozza a kihelyezhetd lakéashitelek nagysagit és a portfolid mindségének
alakulasat. Masrészrol a koltségvetési- és folyd fizetési mérleg hianya, az inflacid, a
kamatszinvonal és a forint-arfolyam befolyassal van a jelzéloglevél-kibocsatasra, a
jelzaloglevelek iranti keresletre, igy Bank forraskoltségére s végsd soron
jovedelmezdségére.

= Egy esetleges kedvezdtlen ingatlanpiaci tendencia esetén megnovekedhet a
jelzaloglevelekhez sziikséges fedezetek potlasi igénye.

» Az Eurépai Unidhoz vald csatlakozassal, a fejlettebb pénziigyi rendszerbe vald
integralodds soran az FHB Nyrt.-nek varhatéan tovabbi uj kihivasokkal kell
szembenéznie.

» A magyar gazdasag EU-konvergencidja (forint arfolyam, kamatok) bar kozéptavon
viszonylag jol prognosztizalhato, kockazatokat rejt magaban, hiszen az alkalmazkodas
alakulasanak pontos lefutdsa, annak intenzitasa és volatilitasa nem kiszamithato.

» Az ezen Osszevont Alaptijékoztato keretében kibocsatott jelzaloglevelek, kotvények max.
30 éves lejarattiak. Valoszintsithetd, hogy még ezen id6tartamon beliil bevezetésre kertil
az eurd és amennyiben a jelzéloglevelek, kotvények forintban denomindltak, akkor a
futamid6 végén, az utolso kifizetéseire mar masik pénznemben, a jovoben megallapitott
forint-eurd arfolyamon atszamitott értékli euroban kertil sor.

= A forintarfolyam rendszer stabilnak bizonyult az utobbi években, felbomlasanak kicsi
kockéazata, az euréra valo atillas is prognosztizdlhatdéan zokkenOmentes lesz. Egy
esetleges kiilgazdasagi egyensulyvesztés, illetve a tokepiaci bizalom erodalasa konnyen
sebezhetdvé teheti a forintot, s nem lehet teljesen kizarni az arfolyam szempontjabol
hektikus iddszakokat sem.

1.1.7 AGAZATI SZINTU KOCKAZATOK

Szabdlyozasi kockdzat:

* A jogszabalyi kornyezethez kapcsolddd jelentds kockazatot a lakéstdmogatasi rendelet
modositasa jelentheti. Az elmult évek soran jelentds valtoztatasok torténtek, amelyek a
hitelek iranti keresletet és igy a Bank miik6dését és jovedelmezdségét befolyasoltak. A
jogszabalyok valtozasdnak hatdsait a Bank folyamatosan figyelemmel kiséri, a
jovedelmezdségre €s a pénziigyi tervekre valo rovid €s hosszu tavu hatdsat modellezi.

= Amennyiben a szabalyozas jelzdloglevél kibocsatok korét bdvitené, az kedvezotleniil
érintheti a jelzdlogbankok refinanszirozo szerepét.

= A Dbankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, csddjogi, versenyjogi,
értékpapirjogi, jelzalogjogi €s egyéb szabalyozasok jelentds valtozason mentek keresztiil
az Europai Unio eldirdsaihoz torténd harmonizacidé soran, és még tovabbi valtozasok
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varhatdk. A harmonizéaciés munka soran eléfordulhat, hogy bizonyos koriilmények kozott
nem lehetséges a jogorvoslati lehetdségek igénybe vétele, vagy talsagosan hosszu idot
vesz igénybe ezek alkalmazésa.

= A jelzaloghitelezést, s ezzel a jelzalogbankok miik6dését alapvetden befolydsolja a
mindenkori gazdasagpolitika. A lakastdmogatasi rendszer mértéke kiilonosképpen
befolyasolja a lakashitelek keresletét. Egy komolyabb kormanyrendelet modositasa
kovetkeztében megvaltozhat a jelzaloghitelezés és a jelzdloglevelek forgalomba
hozatalanak a feltétel rendszere, ami kockazatot jelenthet a befektetOk szamara.

* A jelzéloghitel igényt a konjunkturdlis helyzet is alakitja, érzékenyen reagdl a piaci a
gazdasagi novekedés, a pénziigyi helyzet és a jovedelem elosztasi viszonyok valtozasara
is.

Piaci verseny:

= A lakossagi lakéshitelezési piac sok szereplds (kereskedelmi bankok, jelzalogbankok,
lakastakarék pénztarak, takarékszovetkezetek, biztositdk), s a jelzalogbankok piacan is
erds verseny folyik. A legtobb hitelintézet, igy korlatozottan a biztositd tarsasdgok is
nyujthatnak jelzdlogjog kikotése mellett kolcsont. Az EU csatlakozéssal a kiilfoldi bankok
magyarorszagi fioknyitdsa, s ezzel szolgaltatasnyujtasa konnyebbé valt, igy elképzelhetd,
hogy a lakashitelezési piac szerepldinek szama tovabb nd negativan befolyasolva az
agazat szerepldit.

= A Bank sajat értékesitési halozata a piac mdas szereploihez képest szlik. Ennek
ellensulyozésara széles korli tigynoki haldzatot épitett ki. A sajat hitelezési tevékenységet
a Bank kiegésziti a refinanszirozasi tevékenységgel. Az itt jelentkezd kockézat elsdsorban
a Bank refinanszirozasi korének megtartdsaban, illetve a refinanszirozasi piaci verseny
erdsodésében rejlik.

1.1.8 AZ FHB NYRT.-RE JELLEMZO KOCKAZATOK

= Az FHB Nyrt. — a térvényi korlatok miatt — ligyfelei részére nem vezethet szamlat. A
szamlavezetéssel automatikusan rendelkezésre allo kozvetlen tigyfél-informacidkat mas
forrasbol kell megszereznie. Az FHB Nyrt. szerzddést kotott a bankkézi informacids
rendszert miikodtetd Bankkozi Informatika Szolgéltatd Rt.-vel és egyéb szervezetekkel az
tigyfél esetleges fizetési késedelmével kapcsolatos mihamarabbi tdjékoztatds megszerzése
céljabol.

» Likviditasi kockézat: jollehet az FHB Nyrt. eszkozeinek és forrasainak a szerkezetét a
kibocsatando jelzaloglevelek strukturdlasaval osszhangba lehet hozni, de nincs biztositék
arra, hogy a lejarati megfeleloség minden adott idopontban fennall. A kamatkornyezet
volatilitdsa esetén megnd az el6torlesztések iranti igény. A likviditdsmenedzselés alapvetd
célja, hogy kisztirje az ebbdl fakado kockazatokat.

» Forrasmegujitasi kockéazat: az FHB Nyrt. 1 és 5 éves kamatperiddust eszkozeinek lejarata
jellemzden 5-20 év, a forrasoké pedig 5-15 év, egyes periddusokban nagyobb volumeni
forrasmegujitdé  kibocsatdsokra  van  sziikkség. Ezen  jovobeli  kibocsatasok
kockézatcsokkentd technikéjat a Bank kidolgozta.

» Kamatkockazat: Az FHB jelzdlogbanki tevékenységébodl, illetve a specidlis torvényi
szabalyozasbdl eredden a hazai bankrendszeren beliil sajatos eszkoz—forras szerkezettel
rendelkezik. Az tgyfélhitelek hosszulejaratiiak, jellemzden annuitasosak, 1 és 5 éves
kamatperiddussal, ill. a tamogatott hitelek tobbségének esetén arazodasi kikotésekkel
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rendelkeznek, a forrdsok pedig nagyrészt hosszllejarata tokepiaci forrasok fix
kamatozassal.

= Eldtorlesztési kockazat: A jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzdloglevélrdl szO6lo hatalyos
torvény értelmében a jelzaloghitelek eldtorlesztése — vagyis a kolesonszerzodésben
rogzitett esedékességeket megelozd teljes vagy részleges visszafizetés — megtilthato.
Elotorlesztés elfogadasa esetén a lejarat eldtti visszafizetéskor a jelzdlog-hitelintézet
elmaradt hasznat jogosult érvényesiteni. Az FHB a torvényi rendelkezések figyelembe
vételével meghatarozott feltételekkel biztositja az elotorlesztés lehetdségét tligyfelei
részére. A hosszulejaratii jelzaloghitelezés és a jellemzden fix kamattal kibocsatott
jelzaloglevelek mellett a kamatok csokkenése noveli az el6torlesztésbol fakado
kockazatot.

» Devizaarfolyam kockdzat: A Bank devizaalapu hitelezési tevékenységénél a
hitelkockazatot a kovetelés és az tigyfél jovedelem jellemzd devizaneme, valamint a
fedezet értékesitésének devizaneme kozotti eltérés noveli. A deviza hitelezés és a
devizaban torténd forrasszerzés nem feltétleniil jelenti a bank koveteléseinek &s
kotelezettségeinek azonos devizanemben vald fennallasat.

= Az FHB Npyrt.-nek nincs olyan peres ligye, amelynek a perértéke meghaladnd a Bank
alaptokéjének 10%-at.

» Az FHB Nyrt. koztartozasai: A Banknak jelen Osszevont Alaptajékoztatd elkészitésekor
jogerds hatdrozat alapjan tarsadalombiztositasi, valamint addtartozasa nincs.

1.1.9 KOCKAZAT KEZELES

A hitelkockazat kezelése
Adoésmindsités

Az FHB Nyrt. kockézat- és kotelezettségvallalasait megeldzden vizsgalja leendd partnerei
hitel-visszafizetd képességét és készségét, tovabba a fedezetiil felajanlott ingatlanok értékét és
mobilizalhatosagat. A Bank egyszerii €s komplex adosmindsitést végez az tigyfeleinél, s 1-5
osztalyba sorolja a hitelkérelmezdket, résziikre hitellimitet allapit meg. A hitelképesség
mérésére ,,scoring rendszert” alakitott ki és alkalmaz a Bank. A nytjthaté hitel nagysagat igy
Osszességében az ligyfél adosmindsitésének fokozata, a részére megallapitott maximalis
hitellimit, illetve az ingatlan hitelbiztositéki értéke hatarozza meg. Devizahitelezéskor a
nyujthato hitel 6sszegének megallapitdsakor figyelembe veszi a devizadrfolyam valtozasabol
fakadd kockézatot.

Kintlevoség minosités

A Bank kintlévdségeinek mindsitésekor a belsd szabalyzatai €s a torvényi szabalyozas altal
el6irt mindsitési osztalyokat és céltartalék-képzési hatarokat alkalmazza.

A mindsitési osztalyok €s a hozzajuk tartozo céltartalék-képzesi hatarok a kovetkezok.
,»A” problémamentes 0%

Problémamentes a kintlévoség abban az esetben, ha dokumentalhatéan valoszintsithetd a
megtériilése ¢és a Banknak veszteséggel nem kell szamolnia, vagy a tdke-, illetve
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kamattorlesztésnél, vagy egyéb torlesztési kotelezettségnél a 15 napot, lakossagi hitelek
esetében a 30 napot nem haladja meg.

,»B” kiilon figyelendd ~ 0-10%

Kiilon figyelend6 kategoridba kell besorolni a kintlévOséget, befektetést €s a mérlegen kiviil
vallalt kotelezettséget, ha veszteség a mindsités iddpontjadban még nem valdsziniisithetd, de a
Bank olyan informécid birtokdba kertiilt, amely kovetkeztében az adott kockazatvallalas az
altalanostol eltérd kezelést igényel. Ebbe a kategdriaba tartozhatnak azok a tételek is, amelyek
a hitel tipusa, az ados személye vagy a kapcsolodd egyéb feltételek kovetkeztében kiilon
kezelést igényelnek, de a mindsités idOpontjdban konkrét, veszteségre utald tényezd nem
jelentkezett.

,C” atlag alatti 11-30%

Atlag alattinak kell minGsiteni a kintlévSséget, befektetést és a mérlegen kiviil vallalt
kotelezettséget, ha a rendelkezésre 4llo informacidk alapjan a szokasosndl magasabb
kockazatnak mindsiil, illetve a mindsités idopontjaban bizonytalan mértékii toke-, vagy toke
jellegli veszteség valdszintisitheto.

,»D” kétes 31-70%

Kétesnek kell mindsiteni azt a kintlévoséget, befektetést €s a mérlegen kiviil vallalt
kotelezettséget, amely esetében egyértelmiien megallapithatd, hogy a Banknak veszteséget
okoz, de a veszteség mértéke a mindsités idopontjaban még nem ismert; illetve a torlesztési
késedelem tartds (90 napot meghaladd) vagy rendszeres, illetve a peresitett koveteléseket is.

,,BE” rossz 71-100%k

Rossznak kell mindsiteni a kintlévoséget, befektetést és a mérlegen kiviil vallalt
kotelezettséget, ha a keletkezd veszteség a kockazatvallalas 6sszegének 70%-at eldrelathatoan
meghaladja és az ados torlesztési kotelezettségének tobbszori felszolitds utdn sem tesz eleget;
vagy ha felszamolasi eljaras indult az ados ellen (kivéve azokat a koveteléseket, amelyek a
felszamolasi eljaras soran keletkeztek).

A fedezetek mindsége

Az FHB Nyrt. hiteleinek biztositékaként onalldan forgalomképes, értékét megdrzd, per-,
igény- ¢s tehermentes ingatlanokra alapitott, alapvetden elsd helyen bejegyzett jelzadlogjogot
fogad el. A Bank jogosult a biztositékat képez6 ingatlanok 6nallod vagy az tigyféllel kozosen
valo értékesitésére.

A jelzélog-hitelezés biztonsaganak mindenkori fenntartasa érdekében az ingatlanok redlis
értékelését kulcsfontossagunak tekinti a Bank. Ennek érdekében a biztositékul felajanlott és
elfogadott ingatlanok értékelését — a term6foldnek nem mindsiilé ingatlanok hitelbiztositéki
értekének meghatarozasara vonatkozo moddszertan elveirdl szolé 25/1997 (VIIL1.) PM,
tovabba a termdfold hitelbiztositéki értéke meghatarozasanak modszertani elveirdl szolo
54/1997 (VIII.1.) FM rendeletek mddszertani eldirasai alapjan — sajat szervezete, valamint az
FHB Nyrt. altal szerzddésben feljogositott kiilsé ingatlanértékeldk altal végzi és ennek
alatamasztasara széles adatbazist hozott létre az illetékhivatalok forgalmi adataira épitve. Az
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ingatlanok hitelbiztositéki értékét azonban tovabbra is a Bank sajat szakemberei allapitjak
meg.

Vagyonellendr

A Bank vagyonellendére (PriceWaterhouseCoopers Kft.) a jogszabalyi eldirdsokon tilmenden
az altala kivalasztott esetekben az FHB Nyrt. értékeldjének a munkajat feliilvizsgalja, illetve
szuroproba-szeri értékelési feliilvizsgalatot végez.

Szigoru belsd szabalyozds

A Bank a hitelbiztositéki értékek megallapitasat és a jelzaloglevelek mogott meglévd rendes-
¢és potfedezet nyilvantartasat a Feliigyelet altal jovahagyott szigort belsd szabélyzatok alapjan
végzi.

A kamat kockazat kezelése

A Bank kamatkockazata a kovetkezd tényezokbdl ered:

= A hitelek folyositasa ¢és a jelzaloglevelek kibocsatasa kozott eltelt iddszak tdke- és
pénzpiaci valtozasai.

= A hitelek és a forrasok eltérd kamatperiddusa €s atdrazodasa.

= Ujrabefektetési kockazat, azaz a hitel el6torlesztésekbsl felszabadulo — forrasok
ujrabefektetésekor elérhetd hozam és az eredeti hitelkamat kozotti eltérés.

* Az annuitésos hitelek és a jelzaloglevelek eltéro torlesztési titeme.

= Az eszkozok és forrasok eltéro lejarati struktardja.

A kamatkockazatot elsdsorban a természetes hedge-re torekedve a forrasok és eszko6zok
lejarati strukturajanak kozelitésével, az atarazodasi periddusok megfeleltetésével, kockazat
alapi limitalasaval kezeli az FHB Nyrt. 2004-t6l lényegessé valt a portfolio szintii
kamatkockazat-kezelés €s a fedezeti céllal kotott derivativ eszk6zok, igy swapok alkalmazasa,
amihez a Bank tobb, kivalé mindsitésii nemzetk6zi pénzintézettel is ISDA megéllapodéasokat
kotott.

A likviditasi kockazat kezelése

A Dbanki tevékenység alapvetd eleme a likviditds biztositasa. A Bank likviditasat
koveteléseinek és kotelezettségeinek lejarati megfeleltetése révén biztosithatja. Ugyanakkor a
mindenkori fizetoképesség biztositdsa mellett a banki jovedelmezdség érdekében limitekkel
szabalyozott mértékii lejarati transzformaciot alkalmaz.

A Bank napi rendszerességgel figyeli a likviditast jellemzdé kiemelt mutatokat, a likvid
eszkozok ardnyat, a lejard jelzdloglevelek ardnyat és a lejard jelzdloglevelek lefedettségi
aranyat. A havi rendszerességli elemzés kiterjed a lejarati fedezettségi limitek, a kiilonb6z6
lejarati sdvokban el6forduld lejarati mismatch-ek figyelésére.

A lejarati 6sszhang eltérés kezelése
Az elbrejelzett likviditasi hiany kiegyenlitését annak bekovetkezési idopontjara — az
elsddleges likvid eszkozokkel vald kiegyenlités mellett — az FHB Nyrt. ujabb jelzaloglevél

sorozatok forgalomba hozatalabol befolyd Osszegekkel kivanja biztositani. Az e célbdl
kibocsatasra keriild jelzaloglevél sorozatok kibocsatasdhoz sziikséges rendes fedezetek egy
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része folyamatosan rendelkezésre all azon hosszulejaratu jelzaloghitelek formajaban, melyek
a kifizetési idOpontokban tdketorlesztd jelzaloglevelek mogiil felszabadulnak. Az 1j
jelzaloglevél sorozatok tovabbi rendes fedezetét a hitelezés révén generalt rendes fedezeti
alloméany ndvekménye képezi.

Az elotorlesztési kockazat kezelése

A Bank - a rendkiviili el6torlesztés eseteit kivéve - az elotorlesztést feltételekhez és dij
megfizetéséhez koti. A dij alkalmazasa mérsékli az el6torlesztés kockazatat.

Devizaarfolyam kockazat kezelése

A bank kovetelései és kotelezettségei eltérd devizaneme miatt jelentkezd kockézatot
tizletpolitikai szdndéka szerint alacsony szinten kivanja tartani. A kockazat megfeleld szinten
tartasa érdekében pozicids limitet allit fel a bank, amelynek betartasat folyamatosan figyeli.

A kockazat fedezéséhez szarmaztatott instrumentumokat (swap) is hasznal.

1.1.10 A JELZALOGLEVEL FEDEZETI RENDSZERE ES BIZTONSAGA

Fedezeti kovetelmények

A Jelzélogtorvény 14.§-a rendelkezik a jelzdloglevelek fedezetérdl. 14.§. (1) szerint ,, 4
jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levé jelzaloglevelek még
nem torlesztett néveértéke és kamata Osszegét meghalado értékii  fedezettel.” Ezt a
kovetelményt a 14.5 (2) bek. értelmében ugy kell teljesiteni, hogy

a) a fedezetként figyelembe vett tokekovetelések eértekvesztéssel csokkentett egyiittes
értékének meg kell haladnia a forgalomban [évi jelzaloglevelek még nem torlesztett
névértékének 100 %-at,

b) a fedezetként figyelembe vett, értékvesztéssel csokkentett tokére jaro kamat egyiittes
ertékének meg kell haladnia a forgalomban [évé jelzdaloglevelek még nem torlesztett
névertékére juto kamatanak 100%-at.”

A Vagyonellenor szerepe
=  Fedezetek meglétének ellendrzése

A Jelzélogtorvény a 16.§-ban €s a 17.§-ban foglalkozik a Vagyonellendr megbizdsaval ¢és
annak tevékenységével. A Vagyonellenér a Befektetok (Jelzéloglevél tulajdonosok)
védelmében cselekszik. Folyamatosan ellendrzi a jelzaloglevelek eldirds szerinti fedezetének
mindenkori meglétét, a Jelzaloglevelek rendes fedezetéiil szolgdld zalogtirgyak és azok
hitelbiztositéki értékének, tovabba a poétfedezeteknek a nyilvantartdsba vald bejegyzését,
valamint a fedezeti eszkdzok nyilvantartasbol vald torlését. A megbizasa érvényességéhez a
PSZAF engedélye sziikséges. Az FHB Nyrt. Vagyonellendre a vilag vezetd konyvvizsgald
tarsasagai koz¢ tartozd PricewaterhouseCoopers Kft.

» Arédnyossagi kovetelmények meglétének ellendrzése
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Az Osszesitett fedezet-nyilvantartds a forgalomban 1évé és még nem torlesztett
jelzaloglevelek, a jelzaloglevelek rendes fedezetét biztosito zalogtargyak, valamint a rendes €s
pétfedezeti értékek naprakész és allomanyi szinten Osszegzett adatait tartalmazza. Az
Osszesitett lejarati nyilvantartas a forgalomba 1évd és még nem torlesztett jelzaloglevelekhez
kapcsolddd kotelezettségek, valamint a rendes és potfedezetként megjeldlt hitelkdvetelések
havi bontasu adatait tartalmazza.

A Vagyonellendr a Jelzaloglevélen igazolja a térvényi eldiras szerinti fedezet meglétét, ennek
hianyaban a kibocsatott értékpapir nem Jelzaloglevél.

A fedezetek értékelése

A fedezetértékelésrdl a Jelzalogtorvény, a Hitelintézeti térvény, a termdéfoldnek nem mindsiild
ingatlanok hitelbiztositéki értékének meghatarozasara vonatkozé mddszertan elveirdl szolo
25/1997 (VIII.1.) PM, tovabba a term6fold hitelbiztositéki értéke meghatarozasanak
modszertani elveirdl szol6 54/1997 (VIII.1.) FM rendeletek mddszertani eldirasai, valamint az
FHB Nyrt. fedezetértékelési szabalyzata rendelkeznek. Ezek figyelembe vételével a fedezet
értékelés o feladatai:

- a fedezet elfogadhatdsaganak jogi elomindsitése, (foszabalyként csak terheletlen ingatlant
fogad el a Bank),

- az ingatlanérték hosszu tavl allandosagabol fakadd kockazatok értékelése,

- az ingatlan mobilizalhatésagénak iddigénye,

- a hitelbiztositéki érték meghatarozasa.

A fedezetek nyilvantartasa

Torvényi eldiras alapjan a Jelzaloglevelek rendes fedezetét biztositd jelzalogtargyakrol, a
rendes és a potfedezet értékérol az FHB Nyrt. fedezet-nyilvantartast vezet. Az FHB Nyrt.
hatdlyos Fedezet-nyilvantartdsi Szabalyzatat a Vagyonellendrrel vald egyeztetés utan a
PSZAF hagyta jéva (hatarozatszam: E-I-37/2006). Az FHB Nyrt. fedezet-nyilvantartasanak
kimutatasai allomanyi szinten és egyedileg regisztraljak a jelzaloglevelek fedezeteinek
aktualizalt adatait. Az alloményi szintii kimutatdsok célja a jelzdloglevelek jogszabalyban
eldirt fedezettségének €s az aranyossagi kovetelmények betartasanak az ellendrzése.

A Jelzaloglevél tulajdonos biztos helye a hitelezok rangsoraban

A Jelzalogtorvény kiilon fejezetben rendelkezik a fizetésképtelenség esetére iranyadd
szabalyokrol az alabbiak szerint:

,»20. § (1) Jelzalog-hitelintézet elleni felszamoldasi eljaras sordn a hitelintézetek felszamolasara
vonatkoz6 szabalyokat a (2)-(3) bekezdésben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

(2) Jelzalog-hitelintézet felszamoldsa esetén - a felszamolasi koltségek kiegyenlitését kovetden
- kizarolag a Jelzaloglevél tulajdonosokkal szemben fenndllo kotelezettség kielégitésére
hasznalhato fel.

a) a fedezet-nyilvantartasba bejegyzett rendes és potfedezet, valamint
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b) a jelzalog-hitelintézet vagyonanak, elsosorban likvid eszkozeinek az a része, amely a
jelzaloglevelek alapjan keletkezé kovetelések a) pont szerinti fedezettel nem biztositott
hanyaddanak kiegészitéseére szolgal.

(3) Ha a jelzdloglevelekbdl eredo kovetelések fedezetére a jelzalog-hitelintézet teljes vagyona
nem elegendo, a jelzdloglevelek tulajdonosai kovetelésaranyosan keriilnek kielégitésre.”

E rendelkezés alapjan a Bank esetleges fizetésképtelensége esetére vonatkozdlag az aldbbi
megallapitasok tehetok:

A Jelzéloglevél tulajdonosokat a felszdmolas soran a Bank minden mas hitelez6jét
megeldzden kell kifizetni. E ranghely olyan erds, hogy a més hitelezdk altal esetlegesen
kikotott egyéb jogi biztositékokat is érvénytelenné teszi a Jelzaloglevél tulajdonosokkal
szemben. Kizarolag a felszamolas koltségei fizethetok ki a Jelzaloglevél tulajdonosokat
megeldzden.

= A Jelzéloglevél tulajdonosok részére torténd kifizetés forrasat a torvény nem csak a
rendes- ¢s potfedezetek kizardlagos felhasznalasaban jeloli meg, hanem ennél l1ényegesen
szélesebben. Igy gyakorlatilag a Bank valamennyi eszkdze elsésorban a Jelzaloglevél
vasarloinak kovetelését garantalja.

= A jelzaloghitelt felvevo ados felszamoldsa igen szlik korben érintheti a Jelzaloglevél
tulajdonosait még abban az esetben is, ha a Bankot felszamoljak. Ha ez bekovetkezne, és a
Jelzaloglevél tulajdonost olyan hitelkdveteléssel elégitenék ki a Bank felszdmolasa soran,
melynek adosa felszamoldsi eljaras alatt all vagy a futamidé alatt ilyen eljaras ala keril, a
Jelzaloglevél tulajdonost megilletik mindazok a jogok, melyek az eredetileg hitelt nyujto
Bankot megilletnék. Eszerint a kovetelés mogott kotelezéen ingatlanra alapitott
jelzalogjog, valamint ennek biztositasara elidegenitési és terhelési tilalom all, hiszen a
folyositas a jelzdlogjog bejegyzéséig meg sem torténhet. Ha pedig jelzdlogjog biztositja a
kovetelést, az 1991 évi IL. torvény a csddeljarasrol, a felszamolasi eljarasrol és a
végelszamolasrdl 57. §. (1) bekezdésében meghatdrozott kielégitési rangsor alapjan a
masodik helyen (un. ,,b” kategdridban), vagyis a felszamolasi koltségeket kovetden kertil
kifizetésre az Osszeg. Az Aaltalanos szabdlyok szerint e ranghelyet érintd esetleges
korlatoz6 koriilmények az aldbbiak:'

= a 1991 évi IL. torvény 49/D. § (1) bekezdése szerint: "A felszdmolo a zéalogtirgy
értékesitése sordn befolyt és az értékesités koltségeivel csokkentett vételar 50%-at
kizarolag az értékesitett zalogtargyat terhelé zalogjoggal biztositott kovetelések
kielégitésére fordithatja a biztositott kovetelés erejéig - tobb jogosult esetén a Ptk. 256. §
(1) bekezdésében meghatarozott kielégitési sorrend figyelembevételével -, ha a zalogjog a
felszamolasi eljaras meginditasdnak idopontja eldtt legalabb egy évvel keletkezett."

* Ha a jelzdloggal érintett ingatlanon tobb jelzalogjog all és mindezek a felszdmolasban
érvényesitett kovetelést biztositanak, az egymas kozotti sorrendet a jelzalogjogok
alapitdsdnak id6pontja donti el (ranghely szabalya). Az FHB Nyrt. altal elfogadott
foszabaly szerint ezért kikotés az els6 ranghelyt jelzalogjog;

" Ezen esetek elkeriilését is szolgaljak a , Kockézati tényezok” alfejezetben kozolt banki Kockéazatkezelési
mddszerek.
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= A kielégitési elsdbbség csak az adott zalogtargy erejéig all fenn, vagyis ha az adott
ingatlant a felszamolasban eladtdk ¢és a befolyd vételarat — a felszamoldsi koltségek
levondsa utdn — szétosztva a hitelezé(k)nek még mindig marad kovetelése, e maradék
kovetelés az ,,f” kategoridban keriil (vagy nem kertil) kifizetésre.

* Amennyiben az FHB Nyrt. felszamolas ald keriil és a fentebb felsorolt fedezetek még
mindig nem elegenddk a Jelzdloglevél tulajdonosok jogos koveteléseinek kielégitésére,
akkor a torvény szerint a Bank vagyonanak (likvid eszkozeinek) értékesitésébdl befolyd
Osszegek is a Jelzaloglevél tulajdonosokat illetik.

A Jelzaloglevél specialis statusza

Az e fejezetben kifejtetteket Osszefoglalva az alabbiakban felsoroldsra keriil azon hat
alappillér, melyen a Jelzaloglevél kiilonos erdssége és biztonsaga nyugszik:

A fedezeti rendszer

A Jelzéloglevél rendes fedezetét a részletes és szigoru jogszabalyi elbirasok alapjan
meghatarozott hitelbiztositéki értékkel korrigdlt jelzaloghitelek ¢&s  visszavasarlasi
vételarkovetelések biztositjak — fedezetként csak minden egyes jelzdloghitel/visszavasarlasi
vételar azon mértéke vehetd figyelembe, mely a hitelbiztositéki érték 60%-at nem haladja
meg. A jelzaloghitellel egyidejiileg, jogszabalyon alapuld allami készfizetd kezesség
biztositékaval nyujtott hitelrész, mint kapcsolodd kolcsonrész, ugyancsak rendes fedezeti
eszkozként vehetd figyelembe. Rendes fedezet hidnya esetén kotelezd potfedezet igénybe
vétele, mely kizarolag allamilag garantalt eszkoz (pl. allampapir, allami hitel) lehet.

Szigoru fedezeti aranyok

A fedezetek koziil a potfedezet a miikodés harmadik évétdl kezdve legfeljebb 20%-ot tehet ki,
a Jelzaloglevél refinanszirozasi limit pedig hitelenként legfeljebb a hitelbiztositéki érék 60%-
a.

Fiiggetlen Vagyonellenor

A fedezetek nyilvantartasba vételét, mindenkori dlloményéat és a Jelzaloglevél Kibocsatast a
Befektetok védelmére kijelolt fiiggetlen Vagyonellendr folyamatosan feliigyeli €s ellendrzi.

Kielégitési elsobbség

A Jelzéloglevél tulajdonosok az el6zd pontokban leirt modon elsébbséget élveznek a Bank
egyeb hitelezbivel szemben.

Kiemelt PSZAF feliigyelet

A Jelzélogtorvény alapjan a PSZAF a jelzalog-hitelintézetnél kiteles évente atfogd helyszini
ellendrzést tartani.

Fokozott nyilvanossdg

A jelzélog-hitelintézet negyedévenként koteles a nyilvanossagot tajékoztatni a forgalomban
1év4 jelzdloglevelek és a rendelkezésre all6 fedezetek értékérdl.
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1.2 DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

A jelen Osszevont Alaptijékoztatoban szerepld egyes fogalmak definicioi, illetve roviditések
magyarazatai:

FOGALMAK, ROVIDITESEK MAGYARAZATOK

A Tpt. 5.§ (1) bekezdésének 1 pontja szerint a
hitelviszonyt  megtestesitd  értékpapir  nyilvanos
forgalomba hozataldnak olyan modja, amelynek keretén
beliil az értékesités a kibocsatd altal meghatarozott
iddszak alatt torténik, gy, hogy az értékpapirok lejarati
idépontja azonos.

»Adagolt kibocsatas”

vt Allamadéssag  Kezelé Kozpont 1027 Budapest,
»AKK .
Csalogany u. 9-11.

A Kibocsatdé Kibocsatasi Programjahoz késziilt jelen
Osszevont  Alaptajékoztatd, amelynek alapjan a
Kibocsatd Jelzaloglevél és Kotvénysorozatokat tervez
forgalomba hozni.

,,Osszevont Alaptajékoztat6”

Tuligénylés/taljegyzés esetén az  Aukcio/Jegyzés
lezarasat kovetd eljaras, mely soran a Kibocsatd az
eléore meghirdetett elvek alapjan dont az egyes
igénylések/jegyzések elfogadasanak mértékérol.

,, Allok4ci6”

Allami Privatizaciés és Vagyonkezel Zrt. 1133

A 2
»APV Zrt. Budapest, Pozsonyi 1t 56.

A Tpt. 5.§ (1) bekezdésének 4. pontja szerint a
forgalomba hozatal azon moddja, amely keretén beliil a
kibocsatd az altala meghatarozott feltételek szerint

»Aukcio” lehetdséget biztosit ajanlattételre és a beérkezett vételi
ajanlatok meghatarozott szempont szerint
versenyeznek. Tpt. 50.§ rendelkezik az aukcios
forgalomba hozatal altalanos szabalyairdl.

Az a szekcidtag, amely a BET aukcids szabalyzata
alapjan a Kibocsatd nevében vételre ajanlja a
Jelzaloglevelet, Kotvényt.

»Aukcids ajanlattevé”vagy
»Szervezo”

»Bazispont” A szézalék szazadrésze (1%=100 bazispont)

Azon Jelzaloglevél, illetve Kotvény tulajdonos, aki a
forgalomba hozatal soran Jelzdloglevelet, Kotvényt

»Befektet6” vasarol akinek a vételi igénye/jegyzése az allokacid
soran elfogaddsra keriilt, vagy akinek késobb
Jelzaloglevél keriil a tulajdonaba.
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,BET”

,Dematerializalt Ertékpapir”

»Devizabelfoldi jogi személy”

wDevizabelfoldi természetes
személy”

»ElKkiilonitett letéti szamlak”

»Ertékpapirszamla”

»Euro” vagy EUR

,wFedezet”

»Fedezet nyilvantartas”

Budapesti Ertéktézsde Zartkorlien Miikodo
Részvénytarsasag 1052 Budapest, Deak F. u. 5.

A Tpt. 7.§ (2) bekezdésében szabdlyozott tartalommal
eldallitott, elektronikus tuton Ilétrehozott, rogzitett,
tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi

kellékeit azonosithaté mddon tartalmazo adatdsszesség.

Minden olyan devizabelfoldinek mindsiild személy, akit a magyar
jogszabalyok jogi személynek mindsitenek, tovabba annak
mindsiil még a Tpt. 5.§.(1) bekezdésének 24. b) pontja szerint a
vallalkozas és a szervezet, ha székhelye belf6ldon van, ideértve a
kiilfoldi allampolgar 6nalld magyarorszagi vallalkozasat is,
valamint a d) pont szerint a kiilfoldi székhelyii vallalkozas
magyarorszagi fidktelepe.

A személyi jovedelemadordl szold 1995. évi CXVIII
torvény értelmében belfoldi illetdséglinek mindsiild
maganszemély.

A Forgalmazdk a forgalomba hozatal soran befizetett
osszeget az Osszevont Alaptajékoztatoban megjelolt
pénzforgalmi szamlakon tartjak, e szamlan elhelyezett
Osszeg az Aukcidobol/ Jegyzésbol esetlegesen eredd
meghatéarozott visszafizetési kotelezettségek
teljesitéséig, illetve a visszafizetési kotelezettség
hianyanak a megallapitasaig nem hasznalhato fel.

A dematerializalt értékpapirrol és a hozza tartozd
jogokrol és az értékpapir-tulajdonos javara a KELER
Zrt. (1075 Budapest, Asboth u. 9-11.) altal vezetett
nyilvantartas.

Az Eurépai Monetaris Unio orszagainak hivatalos
fizetdeszkoze.

A Jelzalogtorvény eldirasai alapjan a jelzalog-hitelintézetnek
mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban 1évo
jelzaloglevelek még nem torlesztett névértéke és kamata
Osszegét meghalado értékii fedezettel. A fedezet lehet rendes
¢s potfedezet. A jelzaloglevél fedezetén beliill a rendes
fedezet aranya az Osszes fedezetben a jelzalog hitelintézet
mikodésének elsd évében nem lehet kevesebb 60%-nal, a
masodik évben 70%-nal, a harmadik évt6l 80%-nal.

A fedezet nyilvantartdas az FHB Nyrt. analitikus nyilvantartasi
rendszerében rogzitett adatokbdl készitett azon nyilvantartas, amely
az altala kibocsatott jelzaloglevelek rendes fedezetét biztosito
zalogtargyak, a rendes és potfedezeti értékek adatait a Fedezet-
nyilvantartasi szabalyzataban talalhaté el6irasok szerint egyedileg,
illetve  Osszevontan  tartalmazza, megteremtve ezzel a
Vagyonellenér szamara az aranyossagi kovetelmények betartasa

28



< FHB
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Osszevont Alaptdjékoztaté 2006-2007.

,Felhalmozott kamat”

HEeltételek” vagy ,,Jelzaloglevél
Feltételek” vagy
»Kotvényfeltételek”

,,Fizeté Ugynok”

,,Fizeté Ugynoki Megallapodas”

»FHB Nyrt.”

»Forgalmazok” vagy”Program
Forgalmazok”

"Forgalmazoi Megbizas"

»Forgalomba hozatal”

»Forint” vagy ,,Ft”

,,Hitelbiztositéki érték”

ellenérzésének feltételeit. A Fedezet-nyilvantartas a jelzaloglevelek
és a fedezetek Osszegzett értékeit jelenértéken is kimutatja. A
Fedezet-nyilvantartasi szabalyzat (2/2006. Vezérigazgatoi utasitas)
készitését a ,Jelzalogtorvény”’14.§. (10) és (11) irja elo, ezt a
PSZAF az E-1-37/2006. szamu hatarozataban hagyta jova.

A Jelzaloglevél, Koétvény Sorozat kamatozasanak elsd napjatol,
illetve amennyiben mar tortént kamatkifizetés, Gigy a kamatkifizetés
iddpontjatol az Gjonnan forgalomba hozatalra keriilé Sorozatrészlet
pénziigyi elszamolasanak id6pontjaig (azt a napot nem
beleszamitva) terjedd idGtartamra szamitott iddaranyos kamat,
tovabba az a kamat, amely akkor jar, ha jogellenesen késleltetik
vagy megtagadjak a tokekifizetést.

Jelzaloglevél, illetve Kotvény forgalomba hozatalara
vonatkozd feltételek, jelen Osszevont
Alaptajékoztatoban foglaltak szerint

ING Bank Zrt. (1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b)

A Kibocsato és az ING Bank Zrt. kozotti megallapodas,
melyben a Kibocsaté megbizast ad a jelen Kibocsatasi
Programmal kapcsolatos fizetd ligynoki tevékenységre.
FHB Jelzalogbank Nyilvdnosan Miikodo
Részvénytarsasag 1132 Budapest Vaci ut 20.

Azok a befektetési szolgaltatok, amelyek a Jelzaloglevelek és
Kotvények forgalomba hozatalat célzé Program Forgalmazoi
Megallapodast alairtdk: az a CIB Bank Zrt. (1027 Budapest,
Medve u. 4-14.), a ConCorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest,
Alkotas utca. 50.), Deutsche Bank Zrt. (1054 Budapest, Hold
u. 27.) Dresdner Bank AG Magyarorszagi Fioktelep (1132
Budapest Vaci ut 20-26.), Erste Bank Befektetési Zrt. (1138
Budapest Népfiirdé utca 24-26.), a MKB Bank Nyrt. (1056
Budapest, Vaci utca 38.), a Raiffeisen Bank Zrt. (1054
Budapest, Akadémia u. 6.) A megallapodashoz Uj
Forgalmazok is csatlakozhatnak.

Program Forgalmazéi Megallapodas melléklete, amelyben a
Kibocsato altal a Megallapodast alaird tagjaibol, vagy kiilsd
befektetési szolgaltatok kozil kivalasztott egy vagy tobb Forgalmazd
és a Kibocsatd megallapodik a Forgalomba hozatal feltételeirdl,
részleteirdl (kiilondsen: volumen, jegyzes esetén forgalomba hozatali
ar / aukcid esetén limitar (ha alkalmazandd), dijazas, kibocsatas
iddpontja, fizetési feltételek).

A Jelzaloglevelek, Kotvények tulajdonjoganak elsd izben torténd
keletkeztetésére iranyuld eljaras a jelen Alaptajékoztatoban és
Mellékleteiben, tovabba az egyes Végleges Feltételekben foglaltak
alapjan.

A Magyar Koztarsasag hivatalos fizetéeszkoze.

Az ingatlan piaci értéke, csokkentve a felmért kockazatok pénzben
kifejezett értékével. Megallapitasanak elveit és modszereit
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Osszevont Alaptdjékoztaté 2006-2007.

»Hitelintézeti torvény”
»Jegyzés”

wJelzalogbank”

wlelzaloglevél”

wlelzaloglevél feltételek”

Hlelzalogtorvény”, ,,Jht”

,KELER Zrt.”

»Kibocsato”, vagy ,,FHB”, vagy
»FHB Nyrt.” vagy ,,a Bank”

»Kibocsatasi Program” vagy
»az FHB Nyrt. 2006-2007 évi
Kibocsatasi Programja”

»Kotvényrendelet”

»Kotvény feltételek”

"Kozponti Ertékpapir
szamlavezeto"

jogszabalyok hatarozzak meg, a term6foldnek nem mindsiild
ingatlanok hitelbiztositéki értéke meghatdrozasara vonatkozo
modszertan elveirdl sz616 25/1997 (VIII.1.) PM rendelet, tovabba a
termo6fold hitelbiztositéki értéke meghatarozdsdnak moddszertani
elveir6l szol6 54/1997 (VIII.1.) FM rendelet.

A hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol szold t6bbszor
modositott 1996. évi CXII. Torvény.

A Tpt.49 §.-a rendelkezik a jegyzési eljaras altalanos szabalyairdl.

Szakositott hitelintézet, tevékenységét a ,,Jelzalogtorvény” ., Jht”
alapjan folytathatja.

A jelen Osszevont Alaptajékoztatd alapjan kibocsatott, a
Jelzalogtorvény szerint olyan dematerializalt névre sz0lo
atruhazhat6 értékpapir, amelyet kizardlag jelzalog-hitelintézet
bocsathat ki. A Jelzaloglevél forgalomba hozatalanak
specialis feltétele, hogy a mogotte 1évo rendes €s potfedezet
meglétét hivatalos Vagyonellendr igazolja.

A Jelzaloglevelekre  vonatkozd, az  Osszevont
Alaptajékoztatoban foglalt, a Kibocsatasi Programra,
illetve az annak keretén beliill forgalomba hozott
Jelzaloglevelekre vonatkozo altalanos feltételek és
rendelkezések.

Az 1997. évi XXX. torvény a jelzalog-hitelintézetrdl és
a Jelzaloglevélrol.

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. 1075
Budapest, Asboth u. 9-11.

FHB Jelzalogbank Nyilvénosan Miikodo
Részvénytarsasadg 1132 Budapest, Vaci ut 20.

A kibocsato 200.000.000.000 Ft (Kettdszazmilliard
forint) keretosszegli, forintban, eurdban vagy svijci
frankban denominalt, a jelen Osszevont
Alaptdjékoztatoban leirt Jelzéloglevelek ¢és Kotvények
forgalomba hozatalara irdnyuld Kibocsatasi Programja.

A kotvényrdl szolo 285/2001 (XI1.26.) Korm. rendelet

A Kotvényekre vonatkozo, az
OsszevontAlaptajékoztatoban  foglalt, a Kibocsatasi
Programra, illetve az annak keretén beliil forgalomba
hozott Kotvényekre vonatkozo altalanos feltételek és
rendelkezések.

A Végleges Feltételekben eképpen meghatarozott
kozponti értékpapir-szamlavezetd (jelenleg a KELER
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Osszevont Alaptdjékoztaté 2006-2007.

»MNB”

,MSZSZ”

»OKirat”

,Potfedezet”

»Program Forgalmaz6”

»Program Forgalmazoi
megallapodas”

,,PSZAF, Feliigyelet”

»Rendes fedezet”

Zrt.) vagy mindenkori jogutddja, illetve barmely egyéb,
a Kibocsaté altal kozponti értékpapirszamla-vezetoként
megbizott intézmény, amely dematerializalt
értékpapirok eldallitasat, kezelését €s nyilvantartasat
végzi.

Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér
8/9.

Magyar Szamviteli Szabalyok, azaz a magyar jog szerint
a szamvitelre  vonatkoz6  mindenkor hatalyos
jogszabalyok, ideértve a szamvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvényt.

Az egy sorozatban, dematerializalt formaban kibocsatott
értékpapirokrdl egy példanyban kidllitott, értékpapirnak
nem mindsiilé dokumentum a Tpt. 7.§. (2) szerint.

A potfedezet a rendes fedezet kiegészitésére szolgal és a
jelzalogtorvény 14.§.-a (11.) bekezdése szerint a
kovetkezo eszkozokbol allhat: az MNB-nél elkiilonitett,
zarolt bankszdmlan tartott pénz, allampapir, éallami
készfizetd kezesség vallalassal kibocsatott értékpapir,
valamint allami készfizetd kezességvallalas mellett
nyujtott, kapcsolodd kolcsonrésznek nem mindsiild
hitel. Ezek meglétét és a fedezet nyilvantartasba torténd
bejegyzés szabalyszerliségét 1s a Vagyonellendr
igazolja.

Jelen, az FHB Nyrt. 2006-2007 Kibocsatasi Programja
keretében belf6ldon nyilvanosan Forgalomba hozatalra
keril6  Jelzdloglevél ¢és  Kotvény  sorozatok
kibocsatashoz és arjegyzéséhez kapcsolodd feladatokat
ellato Befektetési szolgaltatok. Uj forgalmazok is
csatlakozhatnak a Program Forgalmazoi
megallapodashoz.

A Kibocsatd és a Forgalmazdk kozott a Kibocsatasi
Program hatalya ala tartozé értékpapirok forgalmazasara
1étrejott  Programforgalmazdéi  Megdallapodas, annak
valamennyi médositasaval és kiegészitésével.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (1013
Budapest, Krisztina krt. 39.), illetve annak jogutodja.

A hatalyos Jelzalogtorvény szerint ,,Rendes fedezetként azon
jelzaloghitelbdl eredd tdkekovetelés és a szerzddés alapjan jard
kamat, valamint a fennalld tOkekovetelés szazalékaban
meghatarozott, a kolcsonszerzédés szerint a futamidd alatt
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lelzalogbank Nyrt.

Osszevont Alaptdjékoztaté 2006-2007.

»Sorozat”

mSorozatrészlet” vagy ”Részlet”

»Svajci frank” vagy ,,CHF”

»Szamlavezeto” vagy ,,Kifizeto”

wdzamviteli torvény”
/199

»»SZervezo

» larsasagi adotorvény”
» pt.” vagy ,,Tokepiaci

torvény”

,,Uj Forgalmazé”

»vVagyonellenor”

rendszeresen felszamithatd kezelési koltség (a tovabbiakban kamat
jellegli bevétel) vehetd figyelembe, amely fedezetétl kikotott,
jelzalogjog az ingatlan-nyilvantartdsba bejegyzésre keriilt. Rendes
fedezetként a visszavasarlasi vételar, valamint a kapcsoldodo
kolesonrészbol eredd tokekovetelés és a szerzOdés alapjan jard
kamat, valamint kamat jellegii bevétel is figyelembe vehet6”. ,,Ha a
jelzaloghitelbdl eredd tokekovetelés, illetve a visszavasarlasi vételar
Osszege a fedezetiil lekotott ingatlan hitelbiztositéki értékének
hatvan szazalékat meghaladja, rendes fedezetként legfeljebb hatvan
szazalék mértékéig vehetd figyelembe.” (Jelzalogtorvény 14.§. (3)
és (7) bekezdés szerint.)

Az azonos tipust, azonos el6allitasti, azonos jogokat megtestesitd
Jelzaloglevelek vagy Kotvények egy meghatarozott idépontban
(egy Részletben) kibocsatott teljes mennyisége, illetve az eltérd
idépontban (tobb Részletben), forgalomba hozott értékpapirok
valamely késobbi idGpontban azonos jogokat megtestesitd
jelzaloglevelek teljes mennyisége.

Az egy Sorozatba tartozd azon Jelzaloglevelek, Kotvények,
amelyek forgalomba hozatali napja azonos.

A Svijci Allamszovetség hivatalos fizetbeszkoze

Barmely befektetési szolgaltatd, amely értékpapirszamla vezetésre
jogosult és amely a Kozponti Ertékpapirszamlavezeténél vezetett
Osszevont értékpapirszamlajan keresztill a Befektetok megbizasa
alapjan a Jelzalogleveleket, Kotvényeket értékpapir szamlan
nyilvantartja (sajat vagy az adott Jelzaloglevél-, vagy
Kétvénytulajdonos(ok) nevében), és Kifizeto, akit az SZJA tv. 65.§
(2/a) bekezdése alapjan a kamat kifizetések tekintetében
adomegallapitasi és levonasi kotelezettség terhel.

A szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvény és az azt mddosito,
illetve helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

Azon Forgalmazo, aki az adott Forgalomba hozatal tekintetében az
aukcids ajanlattevéi vagy a jegyzés esetén a jegyzést Osszesitdi
feladatokat ellatja.

A tarsasdgi adorol €s az osztalékadorol szolo tobbszor modositott
1996. évi LXXXI. torvény.

A tokepiacrol szol6 2001. évi CXX. térvény.

Az a befektetési szolgaltatd, amelyet a Kibocsato a Program
Forgalmazdi Megallapodassal 6sszhangban a Kibocsatasi Program,
vagy egy-egy Forgalomba hozatal tekintetében Forgalmazoként
megbiz.

A Jht. 16-18.§. értelmében a Vagyonellenér az FHB Nyrt. altal a
PSZAF jovahagyisaval megvalasztott olyan konyvvizsgalo
szervezet, amely a hitelintézeti konyvvizsgalat fokozott
kovetelményeinek megfelel és a vagyonellen6rzésen kiviil mas
konyvvizsgaldi feladatot az FHB Nyrt. részére nem végez. A
Vagyonellen6r jogosult és koteles folyamatosan ellendrizni és
igazolni (ellenjegyezni) a fedezet-nyilvantartassal Osszefiiggd
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Osszevont Alaptdjékoztaté 2006-2007.

»Valasztott Birosag”, ,,VB”

»Végleges Feltételek”

"(Vezeto) Forgalmazo"

,, Visszavasarlasi vételar”

analitikus nyilvantartdsokban Rendes, illetve Potfedezetként
bejegyzett, illetve torolt eszkozokre vonatkozd adatok valdsagnak
valé megfelelését, valamint a Jelzdlogtorvényben rogzitett, a
fedezetekre vonatkozd aranyossagi kovetelmények betartdsat.
(Jelzalogtorvény 16. § 1-11. bekezdés.) Az FHB Nyrt.
Vagyonellenére a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald és
Gazdasagi Tanacsadd Kft. 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
(Nyilvantartasba vételi sz.: 001464) A vagyonellendri feladatok
elvégzését Tari Attila koordinalja, az értékeléssel Osszefiiggd
feladatokat Dr Flaskay Karoly, a vizsgalattal kapcsolatos
feladatokat Puskas Istvan és Banhegyi Réka latja el.

A Pénz- és Tékepiaci Allandé Valasztott Birésag 1052 Budapest,
Deak Ferenc u. 5.

Valamely Sorozatra/Részletre vonatkozd, az adott Sorozat/Részlet
forgalomba hozataldnak adatait tartalmazé dokumentum, amely
tobbek kozott tartalmazza az adott Sorozatban/Részletben
kibocsatott Jelzaloglevelek, Kotvények egyedi feltételeit. A
Végleges Feltételek jelen Osszevont Alaptdjékoztatd kiegészitését
tartalmazza az adott forgalomba hozatal vonatkozasaban.

Az a Forgalmazd, amelyet a Kibocsatdé a Forgalmazoi Megbizéssal
Osszhangban egy-egy Sorozat tekintetében (Vezetd) Forgalmazoként
megbiz. Egy adott Sorozat (Vezetd) Forgalmazdjat a vonatkozo

Végleges Feltételek hatarozzak meg.

Jelzalog hitelintézet hitelintézettel szembeni, 06nallé zalogjog
visszavasarlasara iranyuld olyan kovetelése, (Jelzalogtorvény 8.§.
(4-6) bekezdése értelmében), amelynek alapjat a jelzalog-
hitelintézet altal a hitel intézeteknek nyujtott azon 6nallé zalogjog
megvasarlasat célzo vételar képezi, mellyel a hitelintézet az 6nalld

jelzalogjog biztositasaval nyujtott jelzaloghitelét refinanszirozza.
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delzaloghonk Byit Osszevont Alaptdjékoztaté 2006-2007.

II. AZ ALAPTAJEKOZTATO KIBOCSATOVAL OSSZEFUGGO RESZEI
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telzdlogbanic Nyrt. Osszevont Alaptdjékoztaté 2006-2007.

I1.1 FELELOS SZEMELYEK — FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Alulirottak, mint az Osszevont Alaptajékoztatéban szereplé informaciokért felelés személyek
kijelentjiik, hogy az elvarhaté gondossag mellett, a lehetd legjobb tudasunk szerint a jelen
Osszevont Alaptajékoztatdban szerepld informaciék megfelelnek a tényeknek, az Osszevont
Alaptéjékoztaté a valésagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat
el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Jelzdloglevek, Kotvények, valamint a
Kibocsato helyzetének megitélése szempontjabdl jelentGséggel birak, tovabba nem mellézik
azon koriilmények bemutatisat, amelyek befolyasolhatndk az informécidkbdl levonhatd
fontos kovetkeztetéseket.

Budapest, 2006. oktdber 26.

A Kibocsato:

eszvénytarsasag
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I1.2 BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK

A Kibocsatd konyvvizsgaloinak neve €s cime a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett
1d6szakban:

Ernst and Young Kft.
Cim: 1132 Budapest, Vaci ut 20
A konyvvizsgalat elvégzésére kijeldlt tényleges személy:
Viragh Gabriella

Bejegyzett konyvvizsgald, konyvvizsgaloi jegyzékszam: 004245

Az Ernst and Young Kft. fenntartdsok nélkiil auditdlta a Kibocsaténak a jelen Osszevont
Alaptajékoztatd mellékleteiben kozzétett, az elmult kettd pénziigyi évre vonatkozd pénziigyi
beszamoloit. A konyvvizsgaldnak semmilyen lényeges érdekeltsége nincsen a Kibocsatdban.

36



< FHB

lelzalogbank Nyrt.

Osszevont Alaptdjékoztaté 2006-2007.

I1.3 A KIBOCSATO ALTALANOS BEMUTATASA

11.3.1 ALTALANOS INFORMACIOK

Cégnév:

Roviditett név:

Székhely:

Kozponti telefonszam:

Az alapitas cégbirosagi bejegyzés szama,
helye, ideje:

Bejegyzés orszaga:

Statisztikai szamjel:

Adészam:

Alapitas idépontja:

Miikodési idotartam:

Mikodési forma:

Uzleti év:

A tarsasag alaptokéje alapitaskor:

Jelenlegi alaptoke:

FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miik6d6
Részvénytarsasag

FHB Nyrt.
1132 Budapest, Vaci ut 20.
36+1-4529100

Cg. 01-10-043638 szamon jegyezte be a
Fovarosi Birosag Cégbirdsaga 1998.03.18-
an.

Magyar Koztarsasag
123219426522-11401

12321942-2-44

A tarsasagi szerzodés kelte: 1997.10.21.
A tarsasag hatarozatlan iddre alakult.
Nyilvénosan miikodd részvénytarsasag
Az tizleti év megegyezik a naptari évvel.

3.000.000.000,- Ft, azaz Harommilliard
forint

6.600.001.000,- Ft, azaz
hatszazmilli-egyezer forint

Hatmilliard-
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Az alaptdke-emelés cégbirdsagi Cg.01-10-043638/126 szamon jegyezte be az
bejegyzésének szama, helye, ideje: alaptoke-emelést a  Fovarosi  Birdsag

Cégbirdsaga 2003.12.04-¢n.

A hatalyos alapito okirat kelte €s A hatalyos Alapszabaly kelte: 2006.04.21.

megtekintési helye: megtekinthetd ~a  tarsasdg  honlapjan
(www.fthb.hu)

Hirdetmények kozzétételének helye: a Cégkozlonyon, illetve a  Tpt.-ben

meghatarozott kozzétételi helyeken kiviil
Vilaggazdasag, Napi Gazdasag

Az A,llami Pénz- és Tokepiaci Feliigyelet (a Miikodési engedély szama: 345/1998.
PSZAF jogelédje) engedélyei az (1998.03.05.)
engedélykoteles tevékenységek végzésérol:

Miikodésre iranyado jog: Magyar jog
Vagyonellendr: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo és

gazdasagi Tandcsado Kft. 1077 Budapest,
Wesselényi u. 16. (Nyilvantartasba vételi sz.:
001464) Banhegyi Réka (005996), Puskas
Istvan (004106), Dr. Flaskay Karoly (3081)
David Wake cégtars, Barsi Eva cégtars.

11.3.2 A KIBOCSATO TORTENETE ES FEJLODESE, LEGUTOBBI FEJLEMENYEK
A Kibocsdto alapitasanak koriilményei

A jelzaloghitelezés, azaz a jelzdloggal biztositott hosszutavu hitelezés kérdése a 19. szdzad
kozepén meriilt fel eldszor Magyarorszagon. A piacra torténd termelés fokozatos
elterjedésével egyre erdteljesebb igény mutatkozott a fold, illetve a mezdgazdasag hosszi
tavi  finanszirozdsara. Fokozatosan kialakultak a hosszutava finanszirozasi rendszer
intézményi ¢s tokepiaci strukturdi ¢és instrumentumai, és egész a masodik vildghaboruig
hatékonyan biztositottak a pénziigyi kozvetitést.

Az allamositast kovetden ezt a rendszert megsziintették, s csak az 1990-es rendszervaltas utan
vetddott fel ujra a jelzdloghitelezés €s intézményrendszerének felélesztése. E c€lbdl hoztak
létre az Orszagos Kereskedelmi és Hitelbank Rt. kezdeményezésére 1992-ben a
Foldhitelintézeti Alapitvanyt, azzal a rendeltetéssel, hogy elOkészitse az 1) torvényi
szabalyozast, megvalosithatdsagi tanulmanyt készitsen az intézményrendszer kialakitasara és
miikodtetésére, tovabba javaslatot tegyen a kapcsolodé jogszabalyok egyidejii modositasara.
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1996-ban a pénziigyminiszter kezdeményezésére ot bank megalapitotta a Jelzélog
Hitelintézetet ElOkészitd Részvénytarsasdgot azzal a feladattal, hogy szervezze meg a
masodik vilaghabort utani elsd, kizardlag jelzaloghitelezéssel és annak értékpapir kibocsatas
révén torténd finanszirozasaval foglalkozd bank megalapitasat és miikodésének beinditasat.

Nemzetkozi finanszirozasi és szakértdi segitség igénybevételével 1997 februarjaban elkésziilt
a hitelintézet létrehozasat megalapozd megvalodsithatosagi tanulmany. A Parlament a
Jelzalogtorvényt 1997. aprilisaban hagyta jova, 1997. oktober 21-én pedig 3 Mrd forint
alaptokével négy bank, a Magyar Befektetési és Fejlesztési Bank Rt., a Mezdbank Rt., a
Postabank ¢s Takarékpénztar Rt., a Pénzintézeti K6zpont Bank Rt. és a Pénziigyminisztérium
megalapitotta a Foldhitel- és Jelzdlogbank Részvénytarsasagot a magyar hitelintézeti
rendszerbdl hianyzé jelzalog-hitelintézetek elsé képviseldjeként. Az APTF (a PSZAF
jogelddje) az FHB Nyrt. részére a mikodési engedélyt 1998. marciusaban adta ki.

A pénziigyi targyu torvények modositasarol szold, 2001. évi L. torvény — az FHB Rt.-t is
érintden - modositotta az allam tulajdondban 1évo véllalkozdi vagyon értékesitésérdl szolo
1995. évi XXXIX. torvényt. Ennek értelmében a Bank fol6tti tulajdonosi jogok gyakorloja a
pénziigyminiszter. A térvény mellékletében torolte az FHB Rt-t a tartds allami tulajdona
tarsasagi részesedéssel miikodo tarsasdgok koziil. Ezt megerdsitette a 140/2002 (VI.28.)
kormany rendelet 7. §. f) pontja. 2002. aprilisdban pedig az FHB egyediili tulajdonosava az
APV Rt. val, amely fokozatosn kivéasarolta a kereskedelmi bankok és az MFB tulajdoni
hanyadat.

Megalapitasakor a jelzalog-hitelintézet alapvetd feladata volt a magyar gazdasdgban sok
terileten még meglévé tokehidny enyhitése, a hosszabb megtériilési ingatlan alapu
fejlesztések hatékony finanszirozasa, a novekvd hosszatavii megtakaritasok gazdasagba
torténd visszaforgatdsa, 1j, biztonsagos befektetési lehetdségek megteremtése, s az
ingatlanpiac fejlodésének eldsegitése. A Bank miikodésének megkezdése oOta a gazdasag
szerepldit €s céljaikat tizleti alapon, hossza lejarati hitelekkel finanszirozza. A hitelekhez
sziikséges forrasokat a tokepiacrdl egy akkoriban még ujdonsagnak, ma mar korszerii
befektetési eszkoznek szamitd értékpapir, a jelzéloglevél kibocsatasaval teremtette meg. A
jelzaloghitelezés megindulésa az ingatlan-tulajdonos részére Ujfajta finanszirozasi lehetdséget,
fejlddési potencidlt biztositott az ingatlanaban megtestesiilé vagyon.

A Bank mukodésének elsé évében, 1998-ban lefektette a jelzaloghitelezési lizletag alapjait a
jelzalog-alapt finanszirozast. Fokozatosan megismertette a piaccal a jelzalogleveleket,
elfogadotta, s6t népszeriivé tette a piacon ezt az akkor 1j tipust befektetési eszkozt, kozvetlen
kapcsolatokat alakitott ki a hosszulejarata befektetési lehetdségeket keres6 befektetdi korrel
¢és kiépitette a nyilvanos kibocsatas elsddleges és masodlagos piacanak alap rendszerét.
Eszko6z €s forrds oldalon egyarant fokozatosan finomodo, formalddo termékkort alakitott ki,
mely egyarant jol igazodott a tokepiac feltételeihez és az tigyfelek igényeihez.

Elmaradt privatizdacio — ,,stratégia 2000”

1999. szeptemberében a Bank f6 tulajdonosa, az APV Rt. nyilvanos palyézatot hirdetett meg a
Bank privatizaciéjara. A komoly érdeklédés ellenére a tendert az APV Rt. novemberben
végiil eredménytelennek nyilvanitotta, a kormany Uj lakasfinanszirozasi koncepcidjaban
ugyanis kiemelt szerepet szant az FHB-nak. A Bank azota is aktivan vesz részt a mindenkori
kormany lakascéli tdmogatasi rendszerének végrehajtasaban, tobb kereskedelmi bankkal,
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lakastakarékpénztarral és  biztositd  tarsasdggal  egylittmiikodve  hozzdjarul az
otthonteremtéshez sziikséges idotartam lerdviditéséhez, az olcsébb, hosszu lejaratu
jelzaloghitelek biztositasahoz. A lakéspiaci hitelezésbe vald aktiv bekapcsolddasa révén az
FHB eldsegitette e hitelpiac versenyjellegének erdsodését ¢€s a kamatszint érezhetd
csokkentését.

Az FHB 2000. februarjatdl az akkor 1j stratégidjanak megfeleléen 1j tevékenységgel €s Uj
termékekkel 1épett piacra. Sajat hiteliigyeletei, a lakossagi lakashitel finanszirozasban
konzorcidlis forméaban részt vevd bankok hitelezése, majd az 0©nallo jelzalogjog
intézményének torvényessé valasatol kezdve refinanszirozasi szerzddések révén csatlakozo
tarsbankok hitelezése révén a Bank a magyar lakasfinanszirozas jelentds szerepldjévé valt. Az

crer

valtoztak.

A sajat kihelyezésti és refinanszirozott hitelek forrasat elsdsorban az FHB altal forgalomba
hozott jelzdloglevelek adjak. 2001-ig zart korben forgalmazott jelzalogleveleket, majd 2001
tavaszatol nyilvanosan kibocsatassal is megjelent a magyar tdkepiacon. A nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevelek tdzsdén jegyzett papirok. A belfoldi tokepiaci kereslet €s
piaci viszonyok korlatai miatt 2003-ban a Bank megjelent a nemzetkozi tokepiacon, s
Luxemburgban 1 millidard eurd keretdsszegli nemzetkozi jelzaloglevél programot (EMTN)
jegyzett be. Azdta a Bank a nemzetkozi tokepiacnak is ismert és elismert szerepldje.

Az Eurdpai Jelzélogszovetség 2001. november 29-én megtartott Kozgylilésének dontése
nyoman az FHB Nyrt. a szervezet tagja lett. 2002 O0szén létrejott a Magyar Jelzalogbank
Egyesiilet, amely a harom hazai jelzélog-hitelintézet szakmai és érdekképviseleti szervezete.

Megalakulasa 6ta a tulajdonosok négyszer emelték meg az FHB alaptokéjét. A tokeemelések
idOpontjat és mértékét az alabbi tdblazat mutatja:

(Milli6 forint)

Idépont: Alaptéke-emelés Téketartalék Uj alaptéke Uj t6ketartalék
1999. mdjus 100,000 400,000 3.100,000 400,000
2000. janudr 500,000 2.000,000 3.600,000 2.400,000
2000. december 500,000 2.000,000 4.100,000 4.400,000
2003. mdjus 2.500,000 1.146,000 6.600,000 1.146,000
2003. december 0,001 6.600,001

Az elsé harom esetben 500%-0s, 2003-ban kétszer 100%-os arfolyamon tortént az alaptoke-

emelés, utoljara 2003 december 4-én 1 darab 1.000 Ft-os cimlettel emelték az alaptokeét.

Privatizdcio, tozsdei bevezetés

A 2003-as év soran megtortént az FHB részeleges privatizacidja a részvények a nyilvanos
értékesitése €és forgalomba hozatala, a torzsrészvények tdzsdei bevezetése €s forgalmazasa
révén, amelynek eredményeképpen az Allami Privatizacios és Vagyonkezeld Rt. (APV Rt.).
tulajdoni hanyada a Bankban 53,2%-ra csokkent. A Bank “A” sorozatu torzsrészvényei
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kozgyllés elhatdrozta tovabba a Tarsasag alaptokéjének felemelését 2,5 Mrd Ft-tal, ennek
megfelelden az alaptdke 6,6 Mrd Ft-ra emelkedett.

A prompt piaci bevezetéssel parhuzamosan a BET a hataridés piaci tozsdei bevezetésrél is
dontott: az FHB Nyrt. torzsrészvényeinek hataridds egyedi részvénykontraktusaival is
megindult a kereskedés hat lejaratra, a harom legkozelebbi honapra, valamint a szokasos
negyedéves kifutdsokra (marcius, junius, szeptember, december). A torzsrészvényhez
hasonloan itt is 5 forintos a kotési Arlépéskoz, a Kontraktus mérete pedig 100.000 forint
Ossznévértéknek megfeleld darabszamu (100 darab) FHB részvény.

Arfolyammozgds 2003-2006
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A 2003-as évet a BET statisztikai szerint 4.220 forinton fejezte be az FHB torzsrészvény (a
kibocsatasi arfolyamhoz, azaz 4300-hoz képest —1,9%). Osszességében 806 iizlet sziiletett
286.478 darab papirra, 1.203,7 Mrd Ft egyszeres kotésértéken Az FHB részvényeinek
arfolyamdara rdnyomta bélyegét a decemberi kedvezdtlen makrogazdasagi kornyezet.

2004 végéig az FHB-részvény arfolyama a Bank mind eszk6z mind forrds oldalon mutatott
innovativitdsanak, jelentdsen javuld szamviteli eredményének és az ismertség novekedésének
koszonhetden csaknem megharomszorozodott. Az ar a 2003 a december végi 4.220-as szintrol
2004. szeptember végére 12.000 f6l¢ emelkedett, ezzel novekedésben messze megeldzte a
tobbi  tarsasdgot. Az FHB ugyanakkor nem csak magyar, hanem nemzetk6zi
Osszehasonlitasban is kiemelkedd novekedést ért el. Eurdpa egyik legnagyobb kelet-eurdpai
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részvénypiaci alapja, a svéd East Capital 2004 novemberében a ,Legjobb novekedést
felmutatd cég” (,,Best Growth Company”) elismerésben részesitette a Bankot.

Az FHB. 2005. aprilis 22-én megtartott évi rendes kozgylilése ugy dontott (12/2005. (04.22),
hogy a Bank altal kibocsatott 1.000 Ft névértékii torzsrészvényeket 100 Ft névértéki
torzsrészvényekre, valamint a 1.000 Ft névértékli szavazatelsdbbségi részvényeket szintén
100 Ft névértékli szavazatelsdbbségi részvényekre cseréli.

2005. év folyaman az FHB arfolyama a 1200 és 1600 forint kozott ingadozott. A mozgasok
tendenciajukban kovették a piac ingadozasat, 6sszességében azonban 2005. évi teljesitménye
elmaradt a piacétdl, a 2005. december 30-1 zardarfolyam 1309 volt, ami ugyanakkor a
kibocsatasi arnak csaknem a haromszorosa. 2005 végén FHB a kapitalizacié alapjan a magyar
tdzsdei cégek rangsordban a nyolcadik volt, a BET kapitalizaciéjanak megkozelitoleg 1,2%-
at tette ki. Az FHB a BUX kosarban 1,14%-os sullyal, a BUMIX-ban 11,19%-al szerepelt. Az
FHB részvényeinek tézsdei forgalma 2005-ben 51,3 Mrd forintra rugott, ez az el6zd évinél
kozel egyharmaddal volt tobb, s napi atlagban 200 M Ft-nak felelt meg, vagyis likvid
papirként tartottak szamon.

2006 masodik negyedéve soran az FHB torzsrészvények tozsdei arfolyama 1180 és 1385
forint k6zott ingadozott. A zardar 9,23%-al volt alacsonyabb, mint a nyitdéar. 2006 junius 30-
aval az FHB a kapitalizacié alapjan a magyar ,,A” kategorids t6zsdei cégek rangsoraban a
kilencedik volt, nagysaga 68,44 Mrd Ft, a BET részvénypiaci Osszesitett tokeértékének
megkozelitdleg 1%-at teszi ki. Az FHB a BUX kosarban 1,04%-o0s sullyal, a BUMIX-ban
10,95%-al szerepelt. Az FHB részvényeinek tdzsdei forgalma 2006 mdasodik negyedévében
7,3 Mrd Ft volt, ami kézel 7 Mrd forinttal marad el az el6z6 hadrom havi értéktdl. A napi
atlagforgalom a negyedév soran kozel 346,4 M Ft volt.

wStratégia 2006”

Az APV Rt. a Magyar Koztarsasag kormanyanak dontése nyoman 2005 majuséban ujabb
privatizacios tanacsadoi palyazatot irt ki az FHB Nyrt. tobbségi részesedésének érékesitési
koncepcidjanak kidolgozasara. Julius végén az APV Rt Igazgatésiaga a tendert
eredménytelennek nyilvanitotta.

2006. februarjaban wjabb stratégiardl dontott a Bank vezetdsége. A 2006-2010-es évekre
fontos célként fogalmazta meg a bank tevékenységének diverzifikaldsat, az iizleti volumen
novelését, 0j piacokon vald megjelenést, 1j termékek kinalatat.

A kibocsdtot érintd kozelmultbeli események

Hatéalyba Iépett az allam altal vallalt kezesség elokészitésének és a kezesség bevaltdsanak
eljarasi rendjérol szolo 110/2006. (V. 5.) Kormany rendelet. Tobb szakaszban 1épnek hatalyba
az ujonnan megalkotott, a gazdasagi tarsasagokrol széld torvény (2006. évi IV. torvény)
valamint a cégnyilvanossagrol, a birosagi cégeljarasrol és a végelszamolasrol szold 2006. évi
V. torvény rendelkezései. Ezen tulmenden a 21/2006. (V. 18.) IM rendelet szabalyozza a
cégbejegyzesi eljards és a cégnyilvantartas egyes kérdéseit, a 22/2006. (V. 18.) IM rendelet

rrrrrr

Az FHB szempontjabdl nagy jelentdséggel bir a koltségvetési egyensuly helyreallitasa
érdekében 2006. julius 10-én a Parlament altal elfogadott adotorvény.
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A Bankot érintd fontosabb addonemek emelkedésén (afa, természetbeni juttatdsok utan
fizetendd add), illetve az iparlizési addo meg nem sziintetésén tul jelentds addterhek jelennek
meg, Ugymint az addzas elétti eredmény terhére megallapitandd un. szolidaritasi kiilonadd. A
kiilonad6 mértéke az addalap 4%-a, melyet az addzas eldtt eredmény utan kell megfizetni. Az
adodalap a jogszabalyban felsorolt noveld illetve csokkentd tételek figyelembevételével keriil
megallapitasra. A torvény a hitelintézetekre vonatkoz6an adonak mindsiilo Un. jaradék fizetési
kotelezettséget is eldir. A jaradék mértéke 5%, alapja a kiilon jogszabdly szerinti allami
kamattdmogatassal, kamatkiegyenlitéssel kozvetleniil vagy kozvetetten érintett hiteldllomany
alapjan kamat és kamatjellegli bevétel cimén befolyt Osszeg. A Bank ennek alapjan
negyedévente jaradékeloleg fizetésére koteles. A torvény 2006. szeptember 1-jén 1ép hatalyba,
egyes rendelkezései azonban - kiilonds tekintettel a jaradékfizetéssel kapcsolatos
rendelkezésekre — 2007. januar 1-jétdl hatalyosak.

11.3.3 A TARSASAG STRATEGIAJA, MUKODESENEK JOVOBELI IRANYAI

A Bank kiildetése, hogy a hazai és nemzetkozi piacon is ismert €s elismert, stabil miikodésii a
befektetdk bizalmat élvezd jelzalog-hitelintézetként a hazai jelzdloghitelezés meghatirozd
szereplojeként, a Bank értékét folyamatosan novelve, jovedelmezden mitkodjon.

A kiildetés-meghatirozas eredményeként a bank 6 céljai:

= a tokepiac stabil szerepldjeként a finanszirozashoz sziikséges hossztlejarati forrasokat
hatékonyan biztositsa a hazai és nemzetkozi tékepiacrol;

= elismert, refinanszirozd centruma legyen a hazai hitelintézeteknek ugy, hogy tovéabbra is
szakmai vezetd szerepet toltson be a vele egylittmiikodd hitelintézetek,
biztositotarsasagok esetében, a magyarorszagi hosszulejaratu jelzaloghitelek hatékony, a
lehetd legszélesebb elérhetdséget biztosito, tizleti alapu értékesitésének kialakitasaban &s
mukddtetésében;

* a jovedelmezdségi elvarasok teljesitését a rd vonatkozo jogszabalyok betartasaval,
prudens, atlathatdo miikodéssel valdsitsa meg;

* innovacids képességét felhasznalva, a jelzaloghitelezésben és az allami tamogatasok
kozvetitésében keletkezett és keletkezd tapasztalataira tdmaszkodva, a jelzaloghitelezés
tertiletén segitse a szabalyozd é&s termékalakitdo eljarasokat, a magyarorszagi
jelzaloghitelezési standardok létrejottét;

= az aktivitdsat tekintve a hitelintézetek refinanszirozdsdnak novekedésébol és a
kihelyezéseken beliili novekvd aranydbol valdsuljon meg. A mérlegfdosszeg
novekedésével parhuzamosan a Bank novelje mérleg szerinti eredményét, hazai és
nemzetkozi Osszehasonlitasban is jo toke- €s eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatdkat
produkaljon. C¢l, hogy a tulajdonosok részvényeinek arfolyama a sajat toke értékén
keresztiil fokozatosan novekedjen, legyen képes a tulajdonosai részére addzott
eredményébdl osztalék fizetésére forditani.

Az FHB Nyrt., mint szakositott hitelintézet f6 tevékenysége tovabbra is a lakascélu ingatlanok
fejlesztésének és vasarlasdnak a finanszirozasa és az allamilag tamogatott lakashitelek
folydsitdsa marad. Hogy a lakossdg minél szélesebb korét elérje szolgaltatasival ¢&s
termékeivel, a Bank a budapesti kézponti irodan kiviil az orszdg 10 nagyvarosaban rendezett
be sajat fidkot, ezeken kiviil 65 takarékszovetkezeten €s a refinanszirozasi hitelezésben tarsult
8 magyar kereskedelmi bank 6sszesen kozel 500 fiokjan keresztiil is elérhetok termékei.
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2004. masodik felétdl a Bank a forint alapt jelzaloghitelek mellett eur6 és svéjci frank alapt
hiteleket is folyosit tigyfeleinek. A vallalati tigyfélkor felé is nyitott a Bank 2005 elején, uj
termékeket kinal a projekt finanszirozas teriiletén is.

Jollehet a Bank alapvetden a hazai tokepiacon kivanja forrasbevonasi tevékenységét folytatni,
az FHB-jelzaloglevelek értékesitése a belfoldi tokepiac felvevOképességének a korlatjaba
itkozott. Ennek kovetkeztében az FHB Nyrt. folytatja a Luxemburgi tézsdén jegyzett
nemzetk6zi programja keretein beliili jelzaloglevél kibocsatasokat. A nemzetkozi piac 2003
oOta ismeri a Bank papirjait, amelyek komoly népszertiségnek orvendenek az EU befektetoi
korében is.

A 2006. masodik negyedévben az 1 stratégidhoz kapcsoléodoan az alabbi feladatok
teljestiltek:

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.

A PSZAF az E-I-360/2006. szamu hatdrozataval 2006. majus 11-én a kereskedelmi bank
alapitdsahoz sziikséges alapitasi engedélyt kiadta, 2006. junius 14-én a Cégbirdsag az FHB
Kereskedelmi Bank Zrt.-t bejegyezte.

FHB Szolgaltat6 Zrt.
2006. aprilis 11.-1 hatallyal a Cégbirosag a tokeemelést, a tevékenységi kor mddosulast €s az
egyeb valtozasokat bejegyezte.

FHB Ingatlan Zrt.
2006. majus 8-1 hatallyal a Cégbirosag a tarsasagot bejegyezte.

FHB Eletjaradék Ingatlanbefektetd Zrt.
2006. junius 9-én keriilt megalapitdsra a tarsasag. A tarsasag részvényeinek 95%-at az FHB
Nyrt., 5%-at pedig az FHB Szolgaltato Zrt. veszi at.

I1.4 A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE

A jelen Osszevont Alaptijékoztatoban talalhaté pénziigyi informaciot — jelen Osszevont
Alaptdjékoztatd 1. és 2. szamu Mellékletében taldlhatd, a Kibocsatdo konyvvizsgaldja altal
auditalt éves és féléves beszamolok alapjan a Kibocsatd allitotta 6ssze sajat forrasai alapjan,
ezen pénziigyi informacidkat a konyvvizsgalé kiilon nem auditalta.

11.4.1 TEVEKENYEGI KOROK

A Térsasag az alabbi tevékenységek folytatasahoz sziikséges hatosagi engedéllyel
rendelkezik:
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Engedélyezett tevékenységi kore (TEAOR):
6522 Egyéb hitelnyujtas.

A Térsasdg a fenti tevékenységi koron belill is kizarolag a jelzdlog hitelintézetrdl és a
jelzaloglevélrdl szolo 1997. évi XXX. tv. 3.§-a szerinti alabbi tevékenységek végzésére
jogosult, nevezetesen:

- visszafizetendd pénzeszkdz nyilvanossagtdl torténd elfogadédsa, ide nem értve a betét
gyljtését;

- pénzkoleson nyujtdsa Magyarorszag teriiletén levd ingatlanon alapitott jelzalogjoggal
biztositott fedezet mellett;

- jelzalogjog kikotése nélkiili kolcsonok nyujtasa allami készfizetd kezesség vallalasa
esetén;

- kezesség és bankgarancia vallalasa, valamint egyéb bankari kotelezettség vallalasa;

6523 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység:

- a kamatlab-cseretigylet, illetdleg devizaforrasok arfolyamkockazatanak fedezetére
szolgalo deviza-cseretigylet (swap), opcios €s mas fedezeti (hedging) megallapodas,
igylet kotése;

6713 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészito tevékenység.
- jelzélogbrokeri tevékenység

- pénzvaltas

I1.4.2 TERMEKEK SZOLGALTATASOK

Az FHB 2005-ben is a lakossagi lakashitel termékek széles palettajat kinalta tigyfeleinek,
részben sajat termékfejlesztéseit, részben a partnerbankok 4ltal felkinalt jelzalogjog vasarlast.

A Bank klasszikus kamattdmogatasos lakashitel-termékei a lakossagi tigyfelek részére:

a lakdsvasarlasi jelzalogkoleson

a lakasbovitési jelzalogkoleson

a lakasépitési jelzalogkoleson

a lakaskorszertsitési jelzdlogkdlcson
a lakashitel kivaltasi jelzdlogkolcson

Fontos a maganszemélyek részére nyujtott altalanos jelzaloghitel aranya, amelyhez azonban
allami tdmogatds nem jarul. A fentieken kiviil kdzvetlen tamogatasokat is folyosit az FHB,

rorer

2005 soran a Bank oOsszesen 50.993 millio forint Osszegli hitelt folydsitott kozvetleniil
tgyfeleinek, amely a 2004. évi folyositast 43,9%-kal, a 2005-re tervezett 45.050 millié
forintot pedig 13,2%-kal teljesitette tul. A sajat hitelezésen belill az egyes termékek
részaranya megvaltozott: a Bank vezetd terméke 2005-ben tovéabbra is az dsszfolyodsitason
beliili 45,3%-o0s részaranyt képviseld vasarlasi hitel, azonban stilya folyamatosan csokken. Az
altalanos célu jelzaloghitel az 1ddszak végén mar 30,2%-os arannyal részesedett a
folydsitasbol, egyre jelentdsebb hanyadot képviselve a sajat hitelezésen beliil.
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A FOLYOSITOTT HITELEK MEGOSZLASA

Folyésitott Jelzaloghitel | 2003.12.31 | 2004.12.31 | 2005.12.31 2006.06.30
tipusok (%)

Epités 233 30,0 17,7 11,5
Vasarlas 65,6 50,8 45,3 34,5
Bovités 6,3 6,6 2,2 1,3
Korszerisités 2,2 33 0,7 0,1
Altalanos jelzaloghitel 1,8 7,8 30,1 43,9
Feltjitas 0,8 1,5 3,0 4,1
Kivaltas 0,0 0,0 0,1
Kereskedelmi  ingatlan 1,1
refinanszirozas

Birtokfejlesztési hitel 1,8
Lakasépitési projekthitel 1,0 1,5

A lakasvasarlasi hitelek 2005. évi folydsitasdban folyamatos novekedés volt megfigyelhetd,
egészen a harmadik negyedévig, amikor 7,0 milliard forintot folydsitott ki a Bank. Az utolsd
negyedévben a szezonalis hatasok €s az ingatlanforgalom lassuldsa miatt enyhe visszaesés
volt megfigyelhetd. Az épitési hitelek folydsitdsanak csticsa — jellegébol fakaddan — a nyari és
kora 6szi honapokra esett, az egyéb lakdscélu hitelek azonban ettdl erdsebb szezonalitast
mutattak, mivel az ezen — bdvitési, korszerisitési, felajitasi — tligyletekhez kapcsolodo
hitelcélok rovidebb 1d6 alatt megvalosithatéak. A folyositdsok csucsértékei augusztus €s
szeptember honapokra estek. Az 4ltalanos jelzdloghitelekre vonatkozdan a novekedés
folyamatos volt, kiilondsen a devizahitelek irant n6tt meg jelentdsen az tigyfelek igénye.

2005-ben a Bank beinditotta projekthitelezési iizletagat. A projekthitelek a harmadik
negyedéves sajat hitelfolyositasnak 1,4%-at tették ki, a negyedik negyedévben részardnyuk
1,8% volt. A Bank 2005 decemberében megkezdte az allam altal tdmogatott birtokfejlesztési
hitel értékesitését is.

A sajat értékesitésli hitelek alloménya egy év alatt — 2006. junius 30-ig — 51,2 milliard
forinttal, 35,1%-kal emelkedett. A hiteldllomany az elsé félévben 14,7%-kal, azaz 25,2
milliard forinttal nétt 2005. december 31-hez képest. 2006-ban a Bank 28,8 milliard forintot
folyositott kozvetleniil tigyfeleinek, a 2005. elsd félévi teljesitményt igy 52,9%-kal, azaz 10,0
milliard forinttal haladta meg. A 2006. els6 félévi folydsitas 60,4%-4at a devizaalapu hitelek
tették ki.

2006-ban a Bank vezetd termékévé egyértelmiien az altalanos jelzaloghitel valt, amely a
féléves folyositasnak mar 43,9%-at adta. E hitelek donté tobbsége devizéban, ezen beliil is
svajci frankban (ardnya 95,2%) keriilt kihelyezésre. A lakasvasarlasi hitelek a méasodik helyre
szorultak vissza, a féléves folyodsitasbol képviselt 34,5%-os ardnyukkal. A folydsitasi
termékstruktura az elmult egy év alatt egyre er6sodd intenzitdssal rendez8dott at, mely 2006
Junius végén jelentds valtozast mutat 2005. hasonld iddszakahoz képest: ekkor a sajat hitelek
folyositasan beliil az épitési hitel 18,7%-ot, a vasarlasi 53,2%-ot, az éaltaldnos célu
jelzaloghitel pedig 21,8%-ot képviselt (ez utobbinak 95,0%-at devizahitel adta).
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A piacra ujonnan bevezetett lakasépitési projekthitel allomanya 1,0 milliard Ft volt a félév
végén, a féléves folyositdsbol pedig 1,5%-os aranyt képviselt, hasonléan az &allam altal
tdmogatott birtokfejlesztési hitelhez, amely a folydsitasbol 1,8%-o0s ardnyban részesedett.

2006 juniusanak végén 1) hiteltermék keriilt bevezetésre: a kereskedelmi céli ingatlanokat
finanszirozo hitel 1,1%-kal részesedett a folydsitasbol.

SAJAT HITELEK SZERZODESES FUTAMIDEJE

Futamidé (%) 2002.12.31 2003.12.31 2004.12.31 2005.12.31.
0-5 év 2,3 0,3 0,3 0,2
5-10 év 12,3 6,8 4,9 7,5
10-15 év 36,2 27,3 23,7 27,0
15-20 év 29,6 32,3 33,6 31,6
20-25 év 19,1 31,9 35,3 31,8
25 év felett 0,5 1,5 2,2 1,2

A futamidék megoszldsa alapvetéen nem valtozott, 2004 év vége Ota kissé nédtt az 5-10,
valamint a 10-15 év kozotti hitelek részaranya.

SAJAT HITELEK ALLOMANYANAK MEGOSZLASA KAMATPERIODUS

SZERINT
Kamatperiodus | 2003.12.31 2004.12.31 2005.12.31. 2006.06.30.
szerint (%)
Even beliili 0,1 0,58 14,68 23,35
Eves 15,9 13,39 12,67 11,57
5 éves 83,8 84,66 69,60 61,74
10 éves 0,2 1,37 3,06 3,33

2005-ben a svajci frank hitelek megugrasat mutatja az éven beliill atdraz6dé hitelek
allomanyanak novekedése.

11.4.3 ERTEKESITESI CSATORNAK

2005-ben a refinanszirozott hiteleknek az 6sszfolydsitason beliili ardnya tovabb csokkent. Mig
2004-ben a refinanszirozott hitelek az 6sszfolyositasnak 64,9%-at tették ki, addig 2005-ben ez
az arany mar csak 46,8% volt. Ennek oka elsdsorban az alacsony kamatozast devizahitelek
eldretorése volt.

A sajat hitelezési tevékenységben — a refinanszirozds visszaesésébol fakadoan— az el6zo
évhez képest jelentds felfutds volt tapasztalhato. A sajat értékesitésti hitelek bruttd dlloméanya
az elmult év alatt — 2005. december 31-ig — 39,0 milliard forinttal, 29,5%-kal emelkedett és
elérte a 171,3 millidrd forintot, az éves folydsitds pedig elérte az 51,0 milliard forintot. A sajat
hitelezés novekedése, dinamikdja meghaladta a tervezettet ¢s jelentds mértékben novelte
részardnyat az osszhitelezésen beliil.

A Banknak 2005-ben az tigyfelek igen erds torlesztési szdndékaval kellett szembesiilni: az

elotorlesztések éves szinten 14,4 milliard forintot tettek ki, melybdl 10,4 millidrd forint a
refinanszirozott hitelek elotorlesztése
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FOLYOSITOTT HITELEK MEGOSZLASA ERTEKESITESI CSATORNAK
SZERINT

Ertékesitési csatornak | 2003.12.31. 2004.12.31. 2005.12.31. 2006.06.30.
(%)

Ugynéki értékesités 8,4 14,4 29.6 37,9

Konzorcialis 1,5 1,5 1,1 1,2

Kozvetlen sajat haldzat 13,8 19,2 22,5 18,1

Refinanszirozas 76,3 64,9 46,8 42.8

A refinanszirozas arany a 2005 év végi kozel 47%-r6l 42,8%-ra esett vissza 2006 elsod
félévének végére.

Kozvetlen sajdt halozat

A kozvetlen sajat hitelezési tevékenységben a 2004. évhez képest 11,7%-o0s novekedés volt
tapasztalhatd 2005-ben. A hitelkérelmek befogaddsa szempontjabol 2005. év soran a
korabban a Budapest és a koordindcids iroddk kozott fennallt egyenstly a Koordinacids
Iroddk iranyaba billent, amely részben a két ujonnan nyitott iroda teljesitményének
koszonhetd, részben a vidéki tigynokhalozat aktivitasanak jelentds novekedésébdl fakadt.

A Bank a koordinacios irodak miikodésének és hatékonysaganak javitasat tovabbra is fontos
feladatként kezeli, folyamatosan zajlik az iroddk fejlesztése. A meglévd irodak felyjitasa,
korszertisitése mellett két uj iroda megnyitasara kertilt sor az év folyaman Zalaegerszegen,
illetve Nyiregyhazan.

Az atlagos hitelnagysag a 2004. évi 4,1 millié forintos atlagos értékrél kismértékben
csokkent, 2005. év végén a sajat és a refinanszirozott allomény egylittes atlagos értéke 3,9
millié forint volt.

A sajat halozat sulya a sajat hiteleken beliil 2005-ben is meghatdrozo volt, a sajat
hitelfolyositas 41,3%-at adta, habar az arany el6z6 évhez képest (54,7%) jelentdsen csdkkent,
az egyre eroteljesebb ligynoki tevékenységnek koszonhetden.

Ugynoki tevékenység — a teriileti lefedettség novekedett

A piaci és versenyhatisok csokkentése érdekében az {ligynoki aktivitds novelése, az
egylttmikodés hatékonyabba tétele érdekében a Bank 2004 végétdl kezdddden
tigynokhalozata dinamikus fejlesztésébe kezdett, melynek koszonhetden a kordbbi nagy
partnercégek mellett megjelentek az egyéni vallalkozok, illetve a kisebb méretii tigynokcégek
is. Az lgynokhalozat novekedése mellett a Bank kiemelt figyelmet forditott az tigynokok
szamara nyujtott szolgaltatasok fejlesztésének.

A fejlesztéseknek koszonhetéen a 2005. évi sajat folyositdsnak mar 55,7%-a tortént
tigynokhalozaton keresztiil, az értékesitési csatornan keresztiil folyositott hitelek pedig elérték
a 28,3 milliard forintot.

Az lgynokhalozat szambeli fejlesztésének, valamint az {igynokoknek nyujtott 6sztonzd
szolgéltatasok fejlesztésének eredményeként a 2006. elsé félévi 28,8 milliard forintos
foly6sitasbodl a targyiddszak végén az ligynoki haldzat 66,2%-ot tett ki a folyodsitasbol, mig a
sajat halozat részesedése mar csak 31,7% a konzorcialis hitelezésé pedig 2,1%.
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2004. december 31-én a szerzodott partnerek szama 208, a banki hiteltermékek értékesitésére
jogosult tigynokok szama pedig 1.835 {6 volt. Az alapvetden kisvallalkozoi korben elinditott
haldézatépités 2005. évben tovabb folytatddott, emellett szerzodéses kapcsolatok keriiltek
kiépitésre tobb, orszdgos halozattal mikodd alkusz céggel is, illetve meglévd biztositd
partnereknél és a lakaspénztaraknal 1jabb iigynokok szereztek FHB hiteltermékek
értékesitésére jogosultsagot. Mindezek eredményeként a szerzodott partnerek szdma 2005.
december 31-én 594, a regisztralt igynokok szama pedig tobb ezer {6 volt.

Refinanszirozas

A lakashitelek piacan bekovetkezett jelentds kereslet-visszaesés, valamint a devizahitelek
térnyerése leginkabb a refinanszirozés teriiletén éreztette hatdsat. 2005-ben az qj
refinanszirozdsok osszege 44,8 millidrd forint volt, az el6z6 évi 65,6 milliard forintnak
mindossze 68,4%-a.

A 2005-ben tortént refinanszirozas az elsé negyedévben, folytatva a 2004 masodik félévi
tendenciat, tovabb csokkent, majd a mdasodik negyedévtdl kezdve ismét fellendiilt, igy a
refinanszirozés nagyobb része (58,1%-a) a masodik félévben valosult meg.

A novekedésben jelentOs szerepet jatszott, hogy a Bank 2004 decemberében elinditotta a
devizaban nyujtott hiteliigyletek refinanszirozasat. Az 1j uigylet egyre nagyobb aranyt tett ki
az 0sszes refinanszirozasi folyositason beliil: a negyedik negyedévben Osszességében 70,6%-
ot ért el az Gjonnan folydsitott devizarefinanszirozas aranya, az éves folydsitasnak pedig
55,2%-4t tette ki. 2005 végén a refinanszirozott devizahitel dllomanya 24,2 milliard forintot
tett ki, ami a teljes refinanszirozott allomany 9,3%-at jelenti.

Az FHB Nyrt. az 6nall6 jelzalogjog felvasarldsan keresztiil megvalositott refinanszirozasi
tizletagaban jelenleg nyolc {izleti partnerrel rendelkezik érvényes egytittmiikodési
megallapodassal.

REFINANSZIROZAS (Mrd Ft-ban)

2004. | 2004. | 2004. | 2004. | 2005. | 2005. | 2005. | 2005. | 2006. | 2006.
I.né ILné | III.né | IV.né | L.né | IL.né | IlL.né | IV.né | L.né IL.né
25,476 122,718 | 9,728 | 8,145 | 6,960 | 11,822 (13,941 | 12,120 11,429 | 10,129

2005 évben 6.042 darab tigylet keriilt refinanszirozasra szemben 2004. év soran regisztralt
Osszesen 12.643 tigylettel, azaz nem érte el az akkori tigyletszam 48%-t.

A refinanszirozott hitelek allomanya 2006. janius 30-ra az egy évvel ezel6ttihez képest 8,2%-
kal (7) 268,3 milliard forintra (B)ndvekedett.

A Bank az els6 félévben 21,6 milliard forint 6sszegl 1 jelzaloghitelt refinanszirozott, amely
14,8%-kal magasabb az el6z6 év hasonld iddszakanak teljesitményénél. A folyositott
refinanszirozason beliil n6vekvd mértéki aranyt képviselt a devizaban nyujtott 6sszeg: mig a
2005. els6 félévi refinanszirozasnak 38,4%-a, addig a 2006 els6 félévi folydsitasnak mar
72,7%-a tortént devizaban, melynek dontd hanyada svdjci frankban tortént.
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REFINANSZIROZAS (Darabszam szerint)

2004. | 2004. | 2004. | 2004. | 2005. | 2005. | 2005. | 2005. | 2006. | 2006.
I.né ILné | IIl.né | IV.né | L.né ILné | IIl.né | IV.né | L.né IL.né
4799 | 4205 | 2.021 | 1.618 | 1.215 | 1.409 | 1.964 | 1.454 | 1.585 | 1.021

A megvasarolt 6nallo jelzalogjogok atlagos 0sszege 2005-ben 4,3 millid forint volt, amelyet
atlagosan 244%-os hitelfedezet biztositott. 2005-ben a refinanszirozott hitelek mogott
atlagosan 1,2 darab ingatlan allt biztositékként. Az FHB Nyrt.-nél a refinanszirozési
tizletagban értékelt atlagos hitelbiztositéki érték 2002. év végén kozel 8,5 millio forint, 2003.
év végén 9 millio forint, 2004. végén 10,9 millié forint, 2005. végén pedig 10,5 millid forint
volt. 2005 évben Osszesen 177 csomag 6nalld jelzdlogjog felvasarlasara kertilt sor, amelyek
9.917 egyedi hitelszerzodés mogott allo 10.817 6nallo jelzalogjogra vonatkoztak.

REFINANSZIROZOTT HITELEK SZERZODESES FUTAMIDEJE

Futamidé (%) | 2002.12.31 | 2003.12.31 | 2004.12.31 | 2005.12.31. | 2006.06.30.

0-5 év 0,7 0,4 0,05 0,04 0,05
5-10 év 29,1 23,3 19,354 3,37 3,46
10-15 év 28,3 24,9 24,35 18,55 17,40
15-20 év 37,3 48,3 48,97 25,53 24,94
20-25 év 3.8 1,6 5,36 49,34 51,09
25 év felett 0,9 1,5 1,93 3,16 3,06

A refinanszirozott hitelek — megvasarlastol a lejaratukig terjedd - futamideje egyre inkabb a
hosszabb lejarat felé tolodik: mig 2004 végén 56%-ot tett ki a 15 év feletti futamidejii hitelek
aranya, addig 2005 végén mar elérte az 75%-ot.

Konzorcidlis iigyletek, partnerek

A Bank a 2005. év soran 1,0 millidrd forintot folyositott ki partnereinek, ami a 2004. évi
folydsitashoz képest 33,9%-0s visszaesést jelent. Ennek f6 oka, hogy 2005-ben tobb nagyobb,
a Bankkal konzorcialis szerzédésben allé partner 2005-ben inkabb refinansziroztatta az altala
nyuyjtott tdmogatott hiteleket a konzorcidlis hitelezés helyett. Ennek koszonhetden, a
konzorcidlis hitelezés ardnya a sajat hitelezésen beliil a 2004. évi 4,4%-16l 2,0%-ra csokkent
2005-ben.

Ugyanakkor, 2005. december 31-ig 6sszesen 27 takarékszovetkezettel megkotésre kertiilt az
FHB-val kozosen bonyolitando birtokfejlesztési célu hitelezés alapjaul szolgalé Konzorcialis
Egylittmiik6dési Keretszerzodés. A konkrét {lizleti tevékenység megkezdésének lehetdsége
2006. januartol megnyilik, de egy kiilon kétoldali megéllapodasban rogzitett idéponttdl keriil
sor a tényleges hitelezés megkezdésére.

11.4.4 PORTFOLIOELEMZES

A Banknak a 2005. december 31-1 mérési idopontban 442,2 milliard forint mindsitett eszkoze,
illetve 7,8 milliard forint fiiggd kotelezettsége (6sszesen 450,0 millidrd forint) volt.

Az tigyfelekkel szembeni kovetelés 171,1 milliard forint (a portfolié 38,0%-a) volt, tovabba a
megkotott szerzOdések alapjan a mérési idopontban 7,8 milliard forint hitelfolydsitasi
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kotelezettség (1,8%) allt fenn. Ezen kintlévoségekbdl kiilon figyelendd-rossz mindsitési
kategoridba sorolast kapott 1513 db kolcsonszerzodéshez kapcsolodd 5,6 milliard
forintkovetelés és 0,3 milliard forint kotelezettségvallalas, Osszesen 552,7 millié forint
értékvesztéssel, illetve céltartalékkal.

A refinanszirozasi hitelek alloméanya 259,7 milliard forint (57,7%), mely problémamentes
besorolasu. Tiz kereskedelmi banknal volt kihelyezése a Banknak leko6tott, illetve latra sz6lo
betét formajaban, 11,3 milliard forint (2,5%). Vagyoni érdekeltségként a Bank tovabbra is egy
tarsasagnak, az FHB Szolgaltatdé Rt-nek 100 %-os tulajdonosa. A befektetés névértéke 65
millio forint, amely problémamentes.

A portfolio tovabbra is j6 mindségli, azonban mind a teljes, mind a hitelportfélidban
(igyfelekkel szembeni koveteléseknél és kotelezettségvallalasoknal) kis mértékben csokkent
a problémamentes kihelyezések aranya.

2005. december 31-¢n a teljes portfolio 98,7%-a (2004.12.31-én 99,1%) problémamentes. Az
atlag alatti, kétes és rossz kovetelések aranya osszesen 0,5% (2004.12.31-én 0,3%), a kiilon
figyelend¢ tigyletek 0,8%-ot (2004.12.31-¢én 0,6%-ot) tettek ki.

A hitelportfolioban a problémamentes ardny 96,7% (2004.12.31-én 97,4%), az atlag alatti,
kétes, rossz kovetelések részesedése 1,2% (2004.12.31-én 1,0%), a kiilon figyelenddk ardnya
2,1% (2004.12.31-¢én 1,6%) volt.

Az atlagos értékvesztés szint mind az Osszportfolid (0,1%), mind a hitelportfolié (0,3%)
vonatkozasaban valtozatlan maradt.

MINOSITETT ALLOMAN){ KA,TEG(')RIAN,KEN,TI BpNTASA, ERTEKVESZTES
ES CELTARTALEKKEPZES

Minésités 2003.12. 31. 2004.12.31 2005.12.31.
Osszes | Ert. | Arany | Osszes Ert. | Ardny | Osszes | Ert. Arény
kov. M | veszt. kov. M | veszt. és kov. M | veszt. €s
Ft és célt Ft célt Ft célt.
(@) ® () (@) () (m
Problémamen | 306.736 0 0,0% | 393.995 0 0,0% | 444.085 0 0,0%
tes
Kiilon 1.882 1 0,0% | 2.188 0 0,0% | 3.788 2 0,1%
figyelendd
Atlag alatti 324 37 11,5% 305 32 10,5% 535 58 10,8%
Kétes 508 185 |36,3% | 1.061 329 | 31,0% | 1.617 492 30,4%
Rossz 28 28 100,0 16 16 100,0 1 1 100,0%

% %

Osszesen 309,478 | 250 | 0,1% | 397.565 377 0,1% |450.026 | 553 0,1%

A teljes portfélioban 2004. év végéhez képest 2005.12.31-re kis mértékben csokkent a
problémamentes allomany aranya (98,7%), mig a kiilon figyelendo, az atlag alatti, és a kétes
allomany részesedése (1,3%) nott. A rossz kovetelések aranya tovabbra is elhanyagolhatd
mértékd.
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11.4.5 A BANK AL TAL KIBOCSATOTT HITEL VISZONYT MEGTES TESITO
ERTEKPAPIROK ES AZ AZOKHOZ KAPCSOLODO INFORMACIOK, PIACI
RESZESEDES

Jelzaloglevél-kibocsatds, -piac, -fedezettség, -kinnlévoség
Jelzaloglevél-kibocsatas

2003. évben az Uj jelzaloglevél kibocsatas 190.242 millio Ft(f) volt. A negyedik negyedév
mérfoldkovet jelentett a Bank forrasbevondsi tevékenységében: a Bank novemberben
Luxemburgban bejegyezte 1 millidrd € keretdsszegli nemzetkozi jelzaloglevél programjat
(EMTN), s ugyancsak novemberben — immar a program keretein beliil — eddigi legnagyobb
sorozatnagysagu kibocsatasat valdsitotta meg 33.202.500.000,- forint (125 millid €) értékben.

A 2004-es évben Ujdonsag volt a Bank forrasbevonasi tevékenységében: eldszor bocsatott ki
kozvetleniil eurdban jelzaloglevelet, illetve tokepiaci tevékenysége a jelzéloglevelek
forgalmazasa terén a kibocsatas mellett a visszavasarlassal is boviilt. A Bank az aktiv eszkoz-
forras management részeként ezekkel az ligyletekkel sikeresen javitotta lejarati 6sszhangjat,
mérsékelte a 2008-as és 2013-as évek torlesztési csucsait, s az egyre kedvezobb hozamfelarak
¢s jutalékstruktarak révén pedig szamottevden csokkentette finanszirozasi koltségeit.

A Bank altal 2004-ben kibocsatott jelzdloglevelek volumene — kibocsataskori MNB-
arfolyamon szadmitva — 121.329 milli6 forint(p) volt, amely az eredetileg tervezett 109.500
milli6 forintot 10,8%-kal haladta meg. 2004-ben négy visszavasarlasra keriilt sor, 6sszesen
32.351 millié forint(B) Osszegben, s egy jelzéloglevél-sorozat esetében toketorlesztés valt
aktudlissa 200 millio forint(p) értékben. Igy az arfolyamvaltozasokat is figyelembe véve a
Bank fennallo jelzaloglevél allomanya 88,78 milliard forinttal(rr) nétt 2004 év folyaman.

A volatilis kamatkdrnyezet és a hazai befektetok magasabb hozamelvarasa arra kényszeritette
a Bankot, hogy finanszirozasi sziikséglete donto részét kiilfoldi tokepiaci forrasokbdl fedezze,
ehhez megfeleld keretet szolgaltatott az FHB érvényes nemzetkozi kétvényprogramja és jo
hitelbesorolasa. 2004-ben — eltéréen a korabbi havi rendszerességli aukcios gyakorlattol -
mindossze két hazai jelzdloglevél-kibocsatasra keriilt sor.

Az 1 millidrd Eur6d keretosszegli EMTN programon beliil forgalomba hozott nyilvanos
sorozattal 9-re emelkedett a nemzetkozi program alapjan megvalosult kibocsatdsok szdma. A
kilfoldi forgalomba hozatalok aranya a 2004 december végére az FHB Nyrt. altal kibocsatott
¢s még forgalomban 1évo jelzdloglevél allomanyban 33%-os volt.

A Bank 2005-ben 6sszesen 61,6 milliard forint értékben bocsatott ki 0j jelzéloglevelet.
Negyedéves megoszlast tekintve, a jelzaloglevelek kibocsatdsa a masodik negyedévben volt a
legjelentdsebb. Az egész évet tekintve 7,9 milliard Ft osszegli tokét torlesztett vissza a bank
titemezett modon, ezen feliil kozel 18,2 millidrd Ft névértékben vésarolt vissza jelzaloglevelet
a Tozsdén, visszavasarlasi aukcio keretében.

Bank Luxemburgban bejegyzett nemzetk6zi EMTN Programja keretében kibocsatott, még
nem torlesztett sorozatok ossznévértéke 2005 végén kibocsataskori arfolyamon szamolva 690
millié eurd volt, a fennallé6 mennyiség az eredetileg meghirdetett 1millard eurobol még 310
millié eurd.
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Osszességében, a Bank 2005. végéig 6sszesen 85,8 milliard forint értékben szerzett 1j, hosszi
lejaratu forrast, ebbdl a kibocsatott 11j jelzdloglevelek kibocsataskori 0ssznévértéke 61,6
milliard forint volt, a szindikalt hitel pedig 24,2 milliard forint.

Az FHB altal kibocsatott jelzaloglevelek iranti befektetdi bizalmat mutatta, hogy a Budapesti
Ertéktézsdén az FHB-t 2005-ben sorozatban o6todik alkalommal valasztottdk az ,Ev
Hitelpapir Kibocsatojanak”. A Moody’s nemzetkozi hitelmindsitd tarsasag pedig 2005.
december 20-an felmindsitette az FHB 4altal forintban kibocsatott jelzalogleveleket Al
kategoriarol Aa2-re.

2006 elsé hat hénapjaban az FHB Nyrt. mind a nemzetkdzi, mind a hazai piacon Uj
jelzaloglevél sorozatot hozott forgalomba, 6sszesen 39,5 milliard forint 6sszegben vont be
hosszu lejarata forrést jelzaloglevelek forgalomba hozatal révén.

Az EMTN program keretében két, Osszesen 150 millié eurd Ossznévértéki nyilvanos
sorozatot bocsatott ki a Bank. A sorozatokat a Bank bevezette a Luxemburgi tézsdére. A
Bank Luxemburgban bejegyzett nemzetk6zi EMTN Programja keretében kibocsatott, még
nem torlesztett sorozatok Ossznévértéke kibocsataskori arfolyamon szédmolva 2006 janius
végén 840 millid eurd volt, a fennallé mennyiség az eredetileg meghirdetett 1 milliard eur6bol
még 160 millié eurd.

A magyar tokepiacon végrehajtott kibocsatasok zart korben zajlottak le. A Bank Osszesen 1
milliard forint 6ssznévértékben bocsatott ki két, fix kamatozdst sorozatot. A jelzaloglevél-
torlesztések Osszege 2006 elsd harom hoénapjaban 2,6 milliard Ft-ot tett ki, mig a masodik
negyedévben 5 millidrd forint értékben keriilt torlesztésre egy sorozat. A 2006-o0s év elsd hat
hénapjaban visszavasarlasra nem keriilt sor.

Jelzaloglevél-piac

A hazai jelzaloglevél piacon a kibocsatott volumen tekintetében 2004-ben a Bank stabil
pozicidkkal rendelkezett, részardnya 30%-os volt. Ami pedig a nyilvdnos forméban
intézményi befektetok felé torténd Ertékesitést illeti, piacvezetd szerepet toltott be, s mindez
tikkrozodott az FHB jelzalogleveleinek tdzsdei masodpiaci forgalmaban is. A 2004-es év
soran 87 millidrd forint jelzdloglevél forgott 6sszesen a tdzsdén, amelynek nagyobb része (51
millidrd forint, kozel 60%) az FHB papirjaibdl adddott.

2004-ben a sikeres értékpapir-kibocsatasi tevékenységhez nagyban hozzéjarult a majusi EU-
csatlakozast kiséré kedvezobb befektetdi hangulat, a kiilfoldi vevok novekvod érdeklodése a
magyar jelzaloglevelek irant, a hazai dezinflacidés folyamat, valamint az MNB tobbszori
kamatcsokkentése.

A Toézsde 2004-ben is - immar a 4. egymast kovetd évben - a BET | Legjobb hitelpapir
kibocsatoja” elismerésben részesitette az FHB-t, mikézben az Euromoney a ,,Best Structured
Borrower 2004 cimmel tiintette ki a Bankot.

2005-ben az éves Osszesitésben a forgalom 15 Mrd koriil alakult (kibocsatasoktdl és
visszavasarlasoktol megtisztitva). A kereskedett mennyiség ebben az évben is elsdsorban fix
kamatozasu jelzaloglevelekbdl adodott.
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Az FHB jelzaloglevelek tézsdei masodpiaci forgalma 2006 elsé félévében 25 milliard Ft
kozelében jart. Az Osszes tozsdére bevezetett jelzaloglevél forgalmabol az FHB
jelzéloglevelek adasvétele tobb mint 50%-ot tett ki.

Kibocsatott jelzaloglevelek névértéke
(Milliérd Ft)

790 788 793 792 810
713 728
675

40! 400 | jaoa
345 62 67 375

2004Q1 2004Q2 2004Q3 2004Q4 2005Q1 2005Q2 2005Q3 2005Q4

B HVB Jelzdlogbank Rt. OTP Jelzdlogbank Rt FHB Jelzdlogbank Rt

A harom hazai jelzalogbank sszesitett fennallo jelzaloglevél allomanya 2005. december 31-
én 1.286 milliard Ft volt. A Bank jelzaloglevél-piaci részesedése 31,4%, az elmult negyedév
végéhez képest 1ényegében nem valtozott.

A héarom hazai jelzalogbank Osszesitett fennalld jelzaloglevél alloménya 2006. juniusanak
végén 1.323,0 milliard Ft volt. Az FHB részesedése tovabbra is 33-34% koriil mozgott

Jelzaloglevél-fedezettség

Az FHB 2004 elejétdl — a torvényi eldirasnal (2004. junius 10-tdl) csaknem fél évvel
kordbban — véllalta, hogy szigorubb jelzdloglevél-fedezeti megfeleltetést tart, azaz minden
idOpontban biztositja a toke-toke megfeleltetést. Ezzel 6sszhangban a nettd — értékvesztéssel
csokkentett — rendes fedezeti valamint pdtfedezeti toke egyiittes Osszege minden napon
meghaladta a forgalomban 1év0, még nem torlesztett jelzaloglevelek névértékének Osszegét.
Ugyanez a megfeleltetés a kamat-kamat viszonylataban is fennallt.

A Bank a Jht. és a fedezet-nyilvantartasi szabalyzata eldirdsainak megfelelden folyamatosan
figyelemmel kisérte a fedezettség helyzetét €s az aranyossagi kovetelmények teljesiilését.

A jelzéloglevelek fedezettségének biztositasa érdekében a hitelek folyositasat kovetden
vizsgalta a rendes fedezetté nyilvanitas feltételeinek meglétét, sziikség szerint intézkedett a
hianyok pdtlasa irdnt, majd ennek megtorténte utdn haladéktalanul kezdeményezte a
vagyonellendrnél a rendes fedezetté nyilvanitast.

2005-ben a sajat hitelezés mogott 4116 fedezetekhez a vagyonellenér 13.119 db jelzaloghitelt
nyilvanitott rendes fedezetté, ugyanakkor 1.609 jelzaloghitelt torolt a rendes fedezetek koziil,
mig 99 hitel esetében a rendes fedezeti mindsitést semlegesre valtoztatta. 2006. els6 félévében
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tovabbi 8.270 tigylet rendes fedezetté mindsitése tortént meg, a torolt tételek szama 1.281 db,
a semleges statuszba visszahelyezett tigyeké 78 db wvolt.  2006. junius 30-4n a
jelzaloghitelekbdl allo rendes fedezeti dlloméany 53 040 tételre emelkedett, a hitelek, illetve
visszavasarlasi vételarkovetelések mogott 132.336 db ingatlanbiztositék allt. Ugyanebben az
idépontban a semleges fedezetek tételszama 718 db, ami a teljes jelzaloghitel-allomany
1,34%-a.

Refinanszirozott korben 2005. évben Osszesen 177 db 6nallo jelzalogjog szerzddés keriilt
visszavasarlasra, mely visszavasarldsok 9.917 hitelszerz6dés mogott allo 10.817 ingatlanra
vonatkoztak. A felvasarlasok utani modositasok (fedezetkiengedés, -csere, a zalogkdotelezett
személyének valtozasa, stb.) kovetkeztében 677 esetben tortént a felvasarolt ©nalld
jelzalogjogot érintd valtozas. 2006. elsod félévében, a megkotott 86 db vasarlas/visszavasarlasi
szerz0dés 4.639 hitelszerzédésre, illetve a kovetelést biztositd 5.009 ingatlanon fennalld
6nallo zalogjogra terjedt ki, a modositasokkal érintett tigyek szdma 2.426 volt.

2005. IV. negyedév végén a rendes fedezet nettd értéke 757,556 millié forint, mely a 2004.
december 31-én meglévd rendes fedezeti allomany Osszegének (713,112 millié forint )
6,23%-0s emelkedését jelenti

A fedezetiil szolgdlo eszkozesoport 2005. december 3 1-i értékének alakuldsa

A forgalomban 1¢év0 jelzdloglevelek még nem torlesztett forint
névértéke: (01)403.838.820.000
kamata: 182.703.302.273
Osszesen: 586.542.122.273

A rendes fedezet értéke forint

toke: 424.063.762.591
kamat: 333.492.526.180
Osszesen: 757.556.288.771

A pétfedezetként bevont eszk6zok értéke forint
toke: 0
kamat: 0
0sszesen: 0

A fedezetiil szolgdlo eszkiozesoport 2006. junius 30-i értékének alakuldsa

A forgalomban 1év0 jelzdloglevelek még nem torlesztett forint
névértéke: (0)448.990.320.000
kamata: 173.713.852.768
Osszesen: 622 704.172.768
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A rendes fedezet értéke forint
toke: 454.447.257.723
kamat: 326.612.639.619
0sszesen: 781.059.897.342

A potfedezetként bevont eszk6zok értéke forint
toke: 0
kamat: 0
0sszesen: 0

"

A Bank folyamatosan megfelelt a Jht-ban eldirt fedezeti kovetelményeknek.
Jelzaloglevél-kinnlévoség

Jelen Osszevont Alaptajékoztatd alairasdig (2006.09.30-ig) az FHB Nyrt.-nek 46 sorozata van
forgalomban 432.835.430.000 Ft Ossznévértékben. (Az euroban denomindlt sorozatok a
kibocsatasukkori MNB deviza kozéparfolyamon keriiltek figyelembe vételre.)

A még forgalomban 1évé fix kamatozasti jelzaloglevelek szama 34, Ossznévértékiik
355.834.890.000 Ft.

FHB/ISIN- Forgalomba | Ossznév- Forga- Lejarat Ka-mat Toke-torlesztés
kodok hozatal érték M Ft lomba (%)
iddpontja hozatal
mddja
FJO07ZF01/ 2000.02.25. 400 | Zartkora | 2007.02.25 9,7 | Résztorleszté-ses 5., 6.
HU0000650049 és a 7. évben (20-40-
40%-o0s) részletben

FJO7NF01/ 2001.03.08. 6.304,68 | Nyilvdanos | 2007.03.14. 9,6 | Futamid6 végén
HU0000650122

FJOTNFO02/ 2001.10.08. 8.000 | Nyilvdanos | 2007.10.10. 9,5 | Futamid6 végén
HU0000650171

FJOSNFO01/ 2002.02.11. 5.859,31 | Nyilvdnos | 2008.02.13. 8,25 | Futamidd végén
HU0000650189

FJOONFO01/ 2002.08.10. 10.000 | Nyilvdnos | 2009.01.14 9,25 | Futamid6 végén
HU0000650247

FJ13NF01/ 2002.09.09. 4.999.,99 | Nyilvdnos | 2013.01.11 8,50 | Futamidd végén
HU0000650288

FJOSNF02/ 2002.10.14. 5.948,76 | Nyilvdnos | 2008.03.16. 9,5 | Futamid6 végén
HU0000650304

FJOSNFO03/ 2002.11.11. 10.000 | Nyilvdnos | 2008.04.15. 9,25 | Futamid6 végén
HU0000650346

FJO7ZF02/ 2002.11.26. 6.500 | Zdartkori | 2007.11.26. 9,22 | Futamid6 végén
HU0000650296

FJOSNF04/ 2002.12.09. 9.235,96 | Nyilvdnos | 2008.05.15. 8,50 | Futamidd végén
HU0000650379

FJOSNF05/ 2003.01.13. 9.657,371 | Nyilvdnos | 2008.06.15. 8,0 | Futamid6 végén
HU0000650429

FJ10NF01/ 2003.02.10. 12.622,80 | Nyilvdanos | 2010.02.12. 7,75 | Futamid6 végén
HU0000650452

FJ10NF02/ 2003.03.10. 14.000,44 | Nyilvdnos |2010.03.12. 7,75 | Futamid6 végén
HU0000650486

FJOSNF06/ 2003.04.14. 11.636,77 | Nyilvdnos | 2008.10.16. 7,50 | Futamid6 végén
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HU0000650502
FJ13NF02/ 2003.05.12. 10.000 | Nyilvdanos | 2013.05.14. 7,25 | Futamid6 végén
HU0000650528
FJ13ZF01/ 2003.07.23. 20.040 | Zartkord | 2013.07.23. 8,51 | Futamidd végén
HU0000650551
FJ13NF03/ 2003.09.08 16.000 | Nyilvanos |2013.09.10. 8,25 | Futamidd végén
HU0000650593
FJO6NFO01/ 2003.10.13. 10.000 | Nyilvanos | 2006.10.25. 8,75 | Futamidd végén
HU0000650619
FJO8ZFO01/ 2003.11.17. 13.000 | Zartkord | 2008.11.19. 9,75 | Futamid6 végén
HU0000650650
FJ13ZF02/ 2003.11.28. 16.601,25 | Zdartkéri |2013.12.05. 10,796 | Futamid6 végén
HU0000650684
FJO09ZF01/ 2004.01.09. 5.500 | Zartkord | 2009.01.09 10,35 | Futamidd végén
HU0000650767
FJ12ZF01/ 2004.02.19. 19.706.,25 | Zdartkéri |2012.03.03 10,55 | Futamidd végén
HU0000650825
FJ12ZF02/ 2004.04.02. 19.125 | Zartkord | 2012.04.02 10 | Futamid6 végén
HU0000650882
FJ19ZF01/ 2004.04.06. 12.625 | Zartkord | 2019.04.06 9,75 | Futamid6 végén
HU0000650890
FJ11ZF01/ 2004.06.07. 5.030 | Zartkori | 2011.06.07. 9,85 | Futamid6 végén
HU0000651005
FJOONF03/ 2004.07.08. 100 M Nyilvdnos | 2009.07.08. | € 3,875 | Futamid6 végén
HU0000651021 EURO*
FJ10ZF01/ 2004.11.12. 50 M Zartkori |2010.11.12. | € 3,650 | Futamid6 végén
HU0000651104 EURO*
FJ16ZF01/ 2004.11.29. 16.601,25 | Zartkord |2016.11.29. 8,95 | Futamid6 végén
HU0000651146
FJ10NF03/ 2005.03.09. 10.000 | Nyilvanos |2010.03.09. 7,375 | Futamid6 végén
HU000651278
FJ15ZF01/ 2005.04.14. 50 M | Zdrtkéri | 2015.04.14. | € 3,900 | Futamid6 végén
HU000065 EURO*
FJ15ZF02/ 2005.05.18. 50 M | Zdrtkéri | 2015.05.18. | € 3,875 | Futamid6 végén
HU0000651369 EURO*
FJ11INFO01/ 2005.10.10. 3.313,56 | Nyilvanos | 2011.10.12. 6,5 | Futamidd végén
HU0000651476
FJ11ZF02/ 2006.02.06. 500 | Zartkord |2011.02.14. 6,97 | Futamid6 végén
HU0000651542
FJO07ZF03/ 2006.06.12. 500 | Zartkord |2007.12.12. 7,6 | Futamidd végén
HU0000651625

*Kibocsataskori MNB kozéparfolyamot
figyelembe véve.

ro_m

A még forgalomban [év0 valtozé6 kamatozasu jelzaloglevél sorozatok szama 12,
Ossznévértekiik 76.835.430.000 Ft.

FHB/ISIN Forgalomba | Ossznév- Forga- Lejarat Indulé Toketorlesztés
kodok hozatal érték M Ft lomba kamat (%)/
idépontja hozatal floater
mobdja

FJO7ZV01/ 2000.02.25. 250 | Zartkora | 2007.02.25. | 11,3 / 1éves | Résztorlesztéses a 6.

HU0000650031 AKK refh. | ésa 7. évben egyenld
+80 bp. | (50-50%-0s)
jelenlegi részletben
kamat: 7

FJO8ZVO01/ 2000.07.13. 1.000 | Zartkord | 2008.01.13. | 11,3 / 1éves | Futamid6 végén
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HU0000650056 AKK  refh.
+80 bp.
jelenlegi
kamat:7,2
FJO7ZV02/ 2000.10.25. 994 | Zartkori | 2007.10.25. | 10,9 / 1éves | Résztorlesztéses az 5.
HU0000650072 AKK 6. és a 7. Evben 30-
ref.h.+70 40-30%-0s)
jelenlegi részletben
kamat: 6,6
FJO7ZV03/ 2000.11.28. 70 | Zartkora | 2007.11.28. | 10,1 / 1éves | Résztorlesztéses az 5.
HU0000650080 AKK refh. | 6. és a 7. Evben (30-
+80 bp. | 40-30%-0s)
jelenlegi részletben
kamat:7,2
FJO8ZV02/ 2001.01.30. 182 | Zartkorti | 2008.01.30. | 11,3 / 1éves | Résztorlesztéses az 5.
HU0000650106 AKK refh. | 6. és a 7. Evben (30-
+80 bp. | 40-30%-0s)
jelenlegi részletben
kamat:7,1
FJ11ZV01/ 2001.05.15. 1080 | Zartkora | 2011.05.17. | 11,2 /2-5 | Résztorlesztéses a 9.
HU0000650148 évben 1 éves |és a 10. évben (50-
AKK refh. + | 50%-o0s) részletben
100bp, 6-10
évben + 80
bp./
jelenlegi
kamat:7,4
FJOONVO1/ 2001.09.06. 4739,29 | Nyilvanos |2009.09.12. | 11,1 / 1éves | Résztorlesztéses a 7.
HU0000650155 AKK refh.|és a 8. évben (50-
+70 bp. | 50%-0s) részletben
jelenleg: 8,6
FJ12NV01/ 2002.03.11. 11609,89 | Nyilvdnos |2012.03.13. | 9,25 / 1éves | Résztorlesztéses a 9.
HU0000650205 AKK refh.|és a 10. évben (50-
+100 bp. | 50%-o0s) részletben
jelenleg
7,2%
FJ11ZV02/ 2005.02.09 50 M | Zdrtkéri |2011.02.09. | € 2,359 Futamidé végén
HU0000651229 EURO*
FJ10ZV01/ 2005.06.29. 25 M | Zartkéri | 2010.06.29. | € 2,309 Futamid6 végén
HU000065 EURO*
FJ12NV02/ 2006.02.06 100 M | Nyilvdnos |2012.02.06. |€ 2,886 Futamid6 végén
HU00001526 EURO*
FJ1INVO1/ 2006.06.13. 50 M | Nyilvdnos |2011.06.12. | € 3,267 Futamid6 végén
HU00001617 EURO*

Az FHB Nyrt. helye a magyar bankpiacon

A jelzalog-hitelintézet szakositott hitelintézet, melynek miikodése €s torvényi szabalyozasa
jelentésen eltér a tobbi hitelintézett6l. A jelzélog-hitelintézet legfobb sajatossdga, hogy
hiteleit csak ingatlanra bejegyzett jelzdlog-fedezet vagy allami garancia mellett nyujthatja.
Ingatlanfedezetek elzdlogositdsa sordn — a kereskedelmi bankokra vonatkoz6 szabélyoktol
eltérden — a jelzalog-hitelintézet jogosult és koteles minden esetben elidegenitési és terhelési
tilalmat is bejegyeztetni a foldhivatali nyilvantartasba. Hitelei dontéen hosszu, legaldbb 5 éves
lejaratiiak lehetnek. A hitelnyujtas alapfeltétele, hogy a hitel fedezetéiil felajanlott ingatlan
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forgalomképes ¢és értékelhetd legyen, rendezett tulajdonviszonyokkal és tulajdoni lappal
rendelkezzen.

Az ugyfelek torlesztésének elmaradésa esetén a hitelek fedezetéiil szolgald ingatlanokat — igy
a termofoldet is (atmenetileg, legfeljebb 3 évig) — a hitelintézet a tulajdondban tarthatja.

A Bank az ingatlanok — a jelzalog-hitelintézet altal megallapitott — hitelbiztositéki értékének
legfeljebb 70%-aig nyujthat hitelt. A hitelbiztositéki érték megallapitasanak alapja az ingatlan
piaci értéke, csokkentve a felmért kockédzatok pénzben kifejezett értékével. (Ezen érték
megallapitdsanak elveit és mddszereit jogszabalyok hatdrozzak meg: a termdfoldnek nem
mindsiilé ingatlanok hitelbiztositéki értéke meghatarozasira vonatkozé modszertan elveirdl
szold 25/1997 (VIIL.1.) PM rendelet, tovabba a term6fold hitelbiztositéki értéke
meghatarozasdnak mddszertani elveirdl szol6 54/1997 (VIII.1.) FM rendelet).

Jelzélogbanki tevékenységrol Magyarorszagon a II. vilaghdboru utdn csak az FHB
miikodésének megkezdésétl, 1998 marciusatdl beszélhetiink. A piacon merdben Uj
tevékenység és befektetési lehetdség meghonositdsa csak lassan indult be. Az éllami
tamogatasi rendszer kialakitasdnak koszonhetéen a lakéshitelek iranti kereslet 2000 ota
megugrott. Tobb évtizedes megszakitas utan ujra felfejlodott a magyar jelzaloghitel-piac.

Az elsoként alapitott FHB utan 1999-ben ,Magyarorszagon a masodikként, megalapitottak
HypoVereinsbank Jelzdlogbank Rt-t. Tevékenységében eleinte a vallalati finanszirozast
helyezte fokuszba. Az OTP Bank Rt. jelzdlogbankjat 2001-ben alapitottak. 2002-2005 kozott
mindharom jelzalogbank dontden maganszemélyek altal felvehetd, lakascélu jelzaloghitelek
nyujtasaval foglalkozott. Ennek legfobb oka a lakéascélu allami tamogatasok rendszere volt,
amely a lakéascélu jelzaloghitelek forrasaul kibocsatott Jelzaloglevek kamatain keresztiil
tamogatja a lakashitelek kamatait. A tAmogatdsok sziikiilésével a jelzdlogbankok nyitottak a
projektfinanszirozas felé.

A jelzéloghitelezés terén tobbcesatornds rendszer mikodik Magyarorszagon: jelzalogbankok
onalldan, vagy kereskedelmi bankokkal kozosen, konzorcidlis forméban alapjan nyujtanak
jelzaloghiteleket, vagy (elsdsorban) lakascélu jelzaloghitelek fedezetéil kikotott onalld
zalogjogokat vasarolnak kereskedelmi bankoktol.

A kihelyezett hitelek forrasat a jelzalogbankok hosszulejarata jelzaloglevél sorozatok
forgalomba hozataldval teremtik eld. E befektetés biztonsdgat elsésorban a jelzalog-
hitelintézetek szigoru torvényi szabalyozéasa, a jelzéloglevelek mogott 1€vo hitelportfolid
alacsony kockdzata valamint igen szigori és erds fedezeti rendszere garantdlja. Minden
forgalomba hozatal esetén — s azt kovetden folyamatosan — Vagyonellendr is vizsgalja a
jelzaloglevelek torvényben szabalyozott fedezetének meglétét.

Az FHB Nyrt. a hosszulejaratu forrasszerzésben rejlé jelzalogbanki eldnyok maximalis
kihasznaladsara torekedve igyekszik a forrdsokat a hosszi tava lakas- és
ingatlanfinanszirozasba ataramoltatni ¢és gyors, amde biztonsdgos Tlzleti felfutidssal a
nemzetkozi jelzalogbankok hatékonysagi és profitabilitasi szintjét mihamarabb elérni. A Bank
vezetése azzal szdmol, hogy az FHB Nyrt. piaci részesedése hosszatavon, a lakashitelezési
piacon a 30%-os szint koriil stabilizalodik.
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Jelzaloglevél-piaci részesedés

% 2002.12.31. 2003.12.31. 2004.12.31. 2005.12.31 2006.06.30.
OTPJ 61,3 65,0 64,7 62,9 61,19
FHB 35,5 30,1 30,0 31,43 32,88
HVBJ 34 4,9 5,3 5,67 5,93

Forras: a tarsasagok 4altal publikalt éves beszdmolok

A jelzdalogbankok versenye

A jelzalogbankok adézott eredménye, téke- és eszkdzaranyos nyeresége jelentdsen ndtt 2003-
ban, tovabbi bdviilt 2004-ben is, noha a lakashitelezés az allami kamattamogatasok szigoritasa
el6tt, 2003 juliusaban érte el csucspontjat. Azdta a novekedési litem csokkent. A lakashitelek
iranti igény fenntartasa érdekében a bankok sikerrel vezették be a devizaalapt hitelezést.

A hazai jelzalogbankok fontosabb mutatoi (Mrd Ft)

Megne- HVBJ* FHB** OTPJ*

vezés 2004 2005 2006/1fé 2004 2005 2006/1f¢ 2004 2005 2006/1fé
Meérlegfé | 88,055 106,756 | 101,187 | 415,070 | 481,874 | 524,907 | 885,863 | 960,619 | 1.077,643
0sszeg

Jegyzett 3,000 3,000 3,000 6,600 6,600 6,600 20,000 20,000 20,000
toke

Sajat 6,075 7,813 8,803 17,497 23,740 27,113 31,382 36,993 39,638
toke

Kapott 8,532 10,147 4,597 46,847 53,069 27,542 | 115,245| 120,291 57,510
kamatok

Fizetett 6,132 6,999 3,326 31,921 36,514 19,206 75,969 72,239 35,859
kamatok

Kamat- 2,400 3,148 1,271 14,926 16,555 8,336 39,275 48,052 21,651
kiilonbo-

zet

Adozas 1,770 2,063 990 8,511 10,701 4,922 12,653 7,215 3,753
elotti

eredm.

Forras: banki gyorsjelentések
* MSZSZ szerint **[FRS szerint

Az utobbi évek e szektor gyors novekedésérdl tantiskodnak. Az FHB mérlegfoosszege 2003-
ban t6bb mint a dupldjara nétt 115,56 Mrd Ft-rol, 310,1 Mrd Ft-ra, s 2004-ben elérte a 415
milliard forintot, ami 33%-0s novekedést jelentett, 2005-ben pedig meghaladta a 480 milliard
forintot, de a dinamika kissé alabb hagyott. Az OTPJ ado6zas el6tti eredménye 2003-ban az
el6zd évi tobb mint tizszeresére emelkedett, mérlegf6dsszege meghdromszorozodott, s a trend
kissé lassulva folytatodott 2004-ben és 2005-ben. A HVBJ novekedése is figyelemre mélto,
bar nem éri el a masik két jelzdlogbank dinamikajat. A fenti tdblazat jol mutatja a bankok
kozotti piaci aranyt. A forrds oldalon a bankok kozotti megoszlas 2006 elsé felében a
kovetkezd: OTPJ 61,19%, FHB 32,88%, HVBJ 5,93% (az eszkozoldali megoszlds nem
pontosan felel meg ezeknek az aranyoknak, de Iényegesen nem tér el).

A harom jelzalogbank egylittesen kozel 171 millidrd forintos kamatbevétellel szamolhatott
2004-ben szemben a 2003-as 93,9 milliard forinttal. 2005-ben az dsszes kamat-bevétel 184,5
millidrd forintra nétt ugyan, de a dinamika kissé lassult. Az Osszesitett addzéds eldtti
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eredményiik 2003-ban 14,2 millidrd forint, 2004-ben 22,9 milliard volt, 2006 janiusaban
pedig megkdozelitette a 9,7 millidrdot.

A jelzdlogbankok eszkdzmindsége kivaldo — mindharom jelzalogbank esetében igen alacsony,
bar novekvo a problémas hitelek ardnya -, ami nagyrészt az atgondolt hitelezési politikdnak €s
szigoru hitelbiralatnak koszonhetd. Az eszkozok és a forrasok lejarata 6sszehangolt, magas a
stabil forrdsok aranya.

A jelzaloghitel-piacon nagyon ¢éles a verseny, Ujabb szereplok megjelenésére is lehet

szamitani 2007-t8l. A jelzélogbankok kozti verseny csokkentheti a marzsokat €s varhatdan a
szolgaltatasok olcsobbodasaval és mindsségének javulasaval jar majd.
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IL5 A KIBOCSATO IGAZGATASIL IRANYITO ES FELUGYELETI SZERVEI

11.5.1 AZ FHB NYRT. SZERVEZETI FELEPITESE

| KOZGY(LES |

Feliigyeld Bizottsag

Igazgatosag

Vezérigazgatdsag
vezérigazgato
Belsd ellendrzés Humanpolitikai féosztaly
I
[ |
‘ Oktatasi osztaly ‘ ‘ Munkatigyi osztaly
Titkarsag Jogi féosztaly
Treasury fdosztaly Ertékpapir foosztaly
Kockazatkezelési fdosztaly Befektetés-elokészitd foosztaly
Szabalyozasi foosztaly Sajto-kommunikacio Gnallo osztaly

Bankbiztonsagi és Adatvédelmi Onallo Osztaly

[ ]
Uzleti igazgatosag Pénziigyi igazgatosag Bankiizemi és informatikai igazgatosag

Uzleti vezérigazgato-helyettes

Pénziigyi vezérigazgato-helyettes

Bankiizemi vezérigazgato-helyettes

Fedezetértékelési foosztaly

T T T

Hitelgondozasi féosztaly |
Uzleti marketing és call center osztaly |

-| Hitelezést ntegrél6 fosztily | Seamuitl-és pénzligyi fBosatély | -| Héttérmveletk és folyamatszervezds fosatély |
Térshitelezést integrélo osztdly | -| Stamuitel osztdly | -| Hitelezési back offce osztély
Ertékesitési partnereket koordinalo osztaly | -I Beruhazasi és ellatasi osztaly | -I Treasury és értékpapir back office osztaly
Termékfejlsztési Osztily | Tervezési, elemzési és adatszolgatatis fosztily | -| Dokumentumkezelési osztily
-I Hitelezési foosztaly | -I Alkalmazoi rendszerek fosztaly |
-I Tervezési-elemzési osztaly |
Kszponti htelezési és igyfélszolgalat osztily | -| Adatszolgaltatisi osztily | -| Rendszergazdék osztily
Teriileti hitelezési osztaly | Fedezetnyilvantartasi foosztaly | -I Fejlesztok osztaly
Windsittthite-4ezelési oosztily | -| BankLasmi és informatikl izemeletés fosztaly |
Koordinacios irodak
Projekthitelezési foosztaly Portfolio elemzési osztaly | -I Kozponti alkalmazoi informatikai rendszerek tizemeltetési osztély|

Késedelmes iigyletek osztaly

ési osztaly

Behajtasi osztaly
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A fenti abra érvényessége: 2006 majus 31.

Az FHB Nyrt.-t 1999. junius 1-t6] megyei szinten — gyakorlatilag megyében — teriileti
referensek képviselték. 2000. janudrjatol - a Bank Uj stratégidja keretében megvaltozott
feladatokkal - Budapesten kiviil 10 varosban miikddik tigynevezett teriileti koordinacids iroda.

Az FHB Nyrt. befektetése

A Bank 100%-o0s tulajdondban van az FHB Szolgaltatd Zrt. (jegyzett tdke 1,5 Mrd Ft,
toketartalék 502,5 millié6 Ft), 90%-os tulajdonaban van az FHB Kereskedelmi Bank Zrt
(Jegyzett toke 2 Mrd Ft, toketartalék 4 Mrd Ft), tovabba 95%-os tulajdonban az FHB Ingatlan
Zrt. (jegyzett tdke 30 milli6 Ft), ugyancsak 95%-os tulajdonban van az FHB Eletjaradék
Ingatlanbefektetd Zrt (45 milli6 Ft, /az Osszevont Alaptdjékoztatd alairdsakor még nincs
bejegyezve/). A tarsasdgokban fennmaradd tulajdoni részeket az FHB Szolgaltatdé Zrt.
Birtokolja.

Az FHB Nyrt. vezet6 tisztségviseloi:
Az Igazgatosag tagjai:
Karvalits Ferenc:

Az FHB Nyrt. igazgatdsdganak elnoke. A Budapesti Kozgazdasdg Tudomany Egyetemen
kozgazdasagi diplomat szerzett 1988-ban. 1993-ban a Columbia University-n Master of
Economic Policy Management fokozatott szerzett. 2002-2005 kozott a CIB Kozép-Eurdpai
Nemzetk6zi Bank Rt-nél vezérigazgatd. Uzleti elérhetéség: 1025 Budapest, Torokvész ut
129/b. telefon: 20/433 6579

Dr. Borsdnyi Gabor

1995-2000 a Miskolci Egyetem Allam- és Jogtudomanyi karan végzett, majd 2002-2004
kozott bank szakjogasz diplomdt szerzett a Pazmany Péter Katolikus Egyetem Jog- és
Allamtudomanyi kar Deak Ferenc Tovabbképzd Intézeténél, majd 2003. decemberében
informacio- €s adatvédelmi felelds képesitésre tett szert. 2002. marciusatol a CIB Befektetési
Alapkezeld Rt. Feliigyeld Bizottsaganak tagja, elndke. Uzleti elérhetdség: Medve u. 4-14.
telefon: 457-6806

Dr. Csdanyi Gdabor:

Az FHB Nyrt. igazgatosaganak tagja. Az ELTE Allam- és Jogtudomanyi Karan szerzett jogi
diplomat 1986-ban. 1989 o6ta jogtanacsos. 1989 ota a Csanyi, Ratkai, Zala Ugyvédi Iroda
tagja. 2002-t61 az APV Rt. igazgatdsagi tagja. Uzleti elérhetdség: 1133 Budapest, Pozsonyi tt
56., telefon: 209-5205

Gyuris Ddniel:

Az FHB Nyrt. vezérigazgatoja, 1999 januarja ota. A Godolldi Agartudomany Egyetemen
1984-ben, a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen 1996-ban szerzett diplomat. Uzleti
elérhetdség: 1132 Budapest, Vaci ut 20. telefon: 4529100

Harmati Laszlo:
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Az FHB Nyrt. igazgatdésaganak tagja, vezérigazgato-helyettes. Leuveni Catholic University-t
1993-ban végezte, a Kozgazdasigtudomanyi Egyetem Pénziigy szakan 1995-ben szerzett
diplomat. Uzleti elérhetdség: 1132 Budapest, VAci ut 20. telefon: 4529100

Dr. Salamon Kdroly

1977-ben a Kando Kélmén Villamosipari Miiszaki Foiskolan okleveles villamos-tizemmérnoki
diplomat, 1983-ban az ELTE-n alkalmazott matematikus oklevelet, 1990-ben MBA oklevelet
szerzett az Egyesiilt Allamokban Pittsburgh-ben, s késébb a Budapesti Kozgadasagtudomanyi
Egyetemen doktoralt stratégiai informacios rendszerekbdl. 1995-t61 a Hungaria Biztosito
vezérigazgatd-helyettese. Uzleti elérhetdség: 1054 Budapest, Bajcsy Zsilinszky ut 52. telefon:
301-6041

Dr. Szedlacsko Zoltan

2003. majus Ota az Igazgatosag tagja. A Budapesti Kozgazdasdgtudomanyi Egyetemen szerzett
diplomat 1976-ban. Jelenleg a Kéarpat Holding Kft. alkalmazottja és a Budapesti Kozlekedési
Részvénytarsasag feliigyeld bizottsaganak tagja, valamint a WizzAir igazgatdsagi tagja. Uzleti
elérhetéség: 1016 Budapest, Zsolt u. 9. telefon: 457-8020

Dr. Vagi Marton:

Az FHB Nyrt. Igazgatdsdganak tagja. A Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem
Kiilgazdasagi szakon 1987-ben szerzett kozgazdaszi diplomat, 1994-ben doktori cimet. 1994-
t61 a kozgazdasagtudomanyok kandidatusa. 2000. aprilis 1-jét6] az APV Rt.-nél dolgozik, 2005.
januar 1-jétdl pedig a tarsasag vezérigazgatdjaként. Uzleti elérhetéség: 1133 Budapest,
Pozsonyi ut 56., telefon: 237-4224

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai:
Somfai Robert:

Az FHB Nyrt. Feligyel6 Bizottsiaganak elndke. A Budapesti Kozgazdasagtudomanyi
Egyetemen Pénziigy szakan 1985-ben szerzett kozgazdéaszi diplomat. 1990-tdl a Capital
Pénziigyi Tanacsadd Rt. vezérigazgatdja. Uzleti elérhetdség: 1053 Budapest, Szép u. 2.,
telefon: 267-8467

Baranyi Eva

A Nehézipari Miiszaki Egyetemen 1990-ben gépészmérnoki diplomat, 1996-ban pedig a Kando
Kalmén Miszaki Foéiskolan altalanos informatikus szakmérnoki diplomat szerzett. 1997-tdl
mérlegképes konyvelé. 1999-t61 az APV Rt. Privatizaciés Elszamolasi Igazgatosagan
tigyvezetd igazgato-helyettes. Uzleti elérhetéség: 1133 Budapest, Pozsonyi ut 56., telefon: 237-
4400

Dr. Czok Gyula:

Az FHB Nyrt. igazgatosaganak tagja. A Budapesti Kozgazdasdgtudomany Egyetemen szerzett
kozgazdasagi diplomat 1968-ban, 2002-2004 kozott a Mezdgazdasagi és Vidékfejlesztési
Minisztérium Beruhazasi szakértéje. Uzleti elérhetéség: 1039 Budapest, Piinkosdfiirdd u. 38.
telefon: 30/685-6104

Kék Monika
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1996-ben kozgazdasagi diplomat szerzett a Budapesti Koézgazdasagtudomanyi Egyetemen
(BKE). 2004-t81 a Pénziigyminisztériumban a Pénziigyi szolgaltatdsok fOosztalyan
foosztalyvezetd-helyettes. A Magyar Export-Import Bank Rt. feliigyeld bizottsaganak a tagja.
Uzleti elérhetéség: 1051 Budapest, Jozsef nador tér 2-4. telefon: 327-2512

Dr. Landgraf Erik

Az FHB Nyrt. Feligyeld6 Bizottsdganak tagja. A Budapesti Eotvos Lorand
Tudomanyegyetemen 1988-ban szerzett jogi diplomat, majd a jogi szakvizsgat kovetden 1995-
ben bank-szakjogasz masoddiplomat. Birdsagon eltoltott haroméves szakmai gyakorlatot
kovetden 1991-t6] folyamatosan hazai bankokban végzett bankjogi tevékenységet. A FHB
Nyrt. induldsatél kezdddéen annak jogtandcsosa, 1999-t6l vezetd jogtandcsosa. Uzleti
elérhetdsége: 1132 Budapest, Véaci ut 20., telefon: 452-9111

Molndr Kata Orsolya

Az FHB Nyrt. Feliigyel Bizottsaganak tagja. Az Allamigazgatasi Féiskolan szerzett diplomat
1998-ban. 1999-t61 az APV Rt-nél dolgozik, a Huméneréforras-gazdalkodasi Igazgatosagon
humanpolitikai menedzser, e teriilet vezérigazgato-helyettes Titkarsagdn menedzser
asszisztens, majd tigyvezetd igazgato-helyettes. Uzleti elérhetdség: 1133 Budapest, Pozsonyi 1t
56., telefon: 237-4166

Nguyent Hoang Viet

Az FHB Nyrt. Feliigyel6 Bizottsdganak tagja. A Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen
1992-ban szerzett kozgazdaszi diplomat. 1991-2003-ig BEB Rt., majd Takarék Broker Rt., azt
kovetden pedig Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. alkalmazottja. 2003-t61 FHB
Jelzdlogbank Nyrt. Kockazatkezelési Féosztily féosztalyvezeté-helyettese. Uzleti elérhetdség:
1132 Budapest, Vaci ut 20. telefon: 452-9233

Szdanto Marta

Az FHB Nyrt. Feliigyeld Bizottsagénak tagja. A Pécsi Kozgazdasdgtudomanyi Egyetemen
szerzett kozgazdasz diplomat 1990-ben. 1990-tl az Agrobank Rt-nél dolgozik, majd 1992-t61 a
szegedi Inter-Eurépa Bank Rt. Gjonnan induld fidkjanak egyik alapitdo tagjaként folytatja
palyafutasat. 2000 és 2002 kozott az Erste Bank Hungary Rt. fiokvezetdje, jelenleg az FHB
Nyrt. Kockazatkezelési Féosztalyanak csoportvezetdje. Uzleti elérhetdség: 1132 Budapest,
Vaci ut 20., telefon: 452-9275

Winkler Agnes

Az FHB Nyrt. Feliigyel6 Bizottsdganak tagja. A Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen
1978-ban szerzett kozgazdaszi diplomat. 2002-t61 Gravopack Kft. tigyvezetdje. Jelenleg a B.
Swan Partners vezetd tandcsaddja és a Kraft Rt. feliigyel6 bizottsagi tagja. Uzleti elérhet6ség:
1061 Budapest, Andrassy ut 10. telefon: 354-1530

Az FHB Nyrt. iigyvezetése:

Az FHB Nyrt. ligyvezetését a vezérigazgatd, valamint az lizleti vezérigazgatd-helyettes €s a
pénziigyi vezérigazgato-helyettes és a bankiizemi és informatikai vezérigazgatd-helyettes latja
el. A vezérigazgatd és az tizleti vezérigazgatd-helyettes egyuttal a Bank Igazgatdsaganak belsd
tagjai.
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Valamennyi tgyvezetd érvényes feliigyeleti engedéllyel rendelkezik. Az tigyvezetok
tevékenységiiket a jogszabalyoknak és a prudencidlis kovetelményeknek megfelelden latjak el.

Az tigyvezetésben a fent hivatkozott Gyuris Dénielen €és Harmati Laszlon kiviil Siklos Jend és
2005. november 1-t6l Foltanyi Tamas vesz részt.

Siklos Jend: A GATE Zsambék Mezbégazdasigi Uzemmérnoki Szakan 1977-ben, majd a
Budapesti Kozgazdasagi Egyetemen végezte tanulmanyait 1989-ben. A Bank alapitasa ota az
FHB pénziigyi vezérigazgatd-helyettese Uzleti elérhetdség: 1132 Budapest, VAci tt 20. telefon:
4529100

Foltanyi Tamds: A Budapesti Miiszaki Egyetemen szerzett elektro-mérmdki diplomat 1984-
ben. A Bank bankiizemi és informatikai vezérigazgato-helyettese Uzleti elérhetdség: 1132
Budapest, Vaci ut 20. telefon: 4529100

Az FHB Nyrt. konyvvizsgaloja:
Ernst and Young Kft. 1132 Budapest, Vaci ut 20. (Nyilvantartasba vételi sz.: 001165).
Virdgh Gabriella

A Budapesti Kozgazdasagtudomany Egyetemben végezte tanulmanyait. 1995-ben csatlakozott
az Ernst & Young Kft. budapesti iroddjahoz, ahol jelenleg az audit igazgatosag partnereként
dolgozik. Széleskorii szakmai tapasztalattal rendelkezik a magyar torvényességi
konyvvizsgalatok ¢€s csoport konszolidacié céljabol késziild jelentések konyvvizsgalata
teriiletén.  Munkédja sordn nagy tapasztalatot szerzett tarsasagok atalakuldsanak
konyvvizsgalatdban. Okleveles konyvvizsgald €s pénzintézeti konyvvizsgaldi bejegyzéssel is
rendelkezik. Uzleti elérhetdség: 1132 Budapest, Vaci ut 20. telefon: 451-8100

Az FHB Nyrt. Vagyonellenére:

PricewaterhouseCoopers (PwC) Konyvvizsgald és Gazdasagi Tandcsado Kft. 1077 Budapest,
Wesselényi u. 16. (Nyilvantartasba vételi sz.: 001464).

Dr. Flaskay Karoly:

A PwC igazgatdja, a debreceni Ybl Miklés EpitSipari Miiszaki Féiskolan 1975-ben szerzett
magasépitd tizemmérnoki diplomat, majd a budapesti Eétvos Lorand Tudomanyegyetem Allam
¢s Jogtudomanyi Kardn doktoralt 1993-ban. 1996-t61 a PricewaterhouseCoopers
Ingatlanfejleszté €s Tanacsadd Kft.-nél (illetve jogelddjénél) dolgozik, ligyvezetd igazgatodi
beosztasban. 1977-t8] az Orszagos Tervezdi Névjegyzékben regisztralt épitész-tervezo, 1991-
t6l igazsagiigyi épitészeti és ingatlanforgalmi szakértd (Szam:3081). Uzleti elérhetéség: 1077
Budapest, Wesselényi u.16. telefon: 4619100

Barsi Eva:

Végzettsége: Budapesti Kozgazdasdgtudomanyi Egyetem, Bejegyzett konyvvizsgald, Brit
okleveles konyvvizsgald, FCCA. A budapesti PwC iroda cégtarsa, bejegyzett konyvvizsgald,
aki ACCA képesitéssel is rendelkezik. Specidlis képesitése révén jogosult a Budapesti
Ertéktdzsdén jegyzett vallalatok beszamoldinak konyvvizsgaloi zaradékkal valo ellatésara is.
Ugyfélportfolidjaban a Magyarorszdgon altalanosan elfogadott szdmviteli elvek szerinti
jelentést készitd tigyfeleken kiviil olyan mas cégek is megtalalhatok, akik a US GAAP és a
Nemzetkozi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerint készitik jelentéseiket. A PwC
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budapesti irod4jadban a magyar szamviteli kérdésekkel foglalkozo technikai bizottsag vezetdje,
bevalasztottdk a FEE (Fédération des Experts Comptables Européens) Belsdé Ellenoérzési
Albizottsagaba, ahol a Magyar Konyvvizsgaloi Kamarat képviseli. A Pénziigyminiszter 2004-
ben kinevezte a Magyar Szdmviteli Standard testiilet tagjanak. Uzleti elérhetdség: 1077
Budapest, Wesselényi u.16. telefon: 4619100.

Bdnhegyi Réka:

Végzettsége: Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem. Jelenleg a PwC audit menedzsere,
okleveles konyvvizsgald. Uzleti elérhetéség: 1077 Budapest, Wesselényi u.16. telefon:
4619100

Puskas Istvan:

Tanulmanyait a Budapesti Kozgazdasagi Egyetem Kozlekedési Szakan fejezte be 1971-ben. 1992-
ben bejegyzett konyvvizsgaldi képesitést szerzett, és tagja a Magyar Konyvvizsgaloi Kamaranak.
1989 4prilisdban csatlakozott a PwC budapesti irodajahoz. Uzleti elérhetdség: 1077 Budapest,
Wesselényi u.16. telefon: 4619100

I1.5.2 AZ FHB TELJES MUNKAIDOBEN FOGLALKOZTATOTTAI, KEPZETTSEGUK

2005. évben tovabb fejlodott a 2004. évben Gjonnan kialakitott tigynoki értékesitési rendszer,
ill. tovabbra is nagy hangsulyt kapott a lakossagi hitelezésben 1j konstrukciok 1étrehozésa.

A Bank létszama 2004. december 31-én 199 6 volt, 2005. december 31-én pedig 270 6. Az
atlagos statisztikai Iétszam 2005 év végén 238,6 volt, 2004. év végén 198,8 volt ez a mutato.
Az 6sszlétszambol az aktiv keresok ardnya 97,5%, a teljes munkaidében dolgozok aranya 99,5
%. A munkaerdmozgas mértéke 2005. évben minimalis mértéket 61tott.

A Bank létszama 2006. junius 30-an 356 {6 volt, ez az egy évvel ezel6ttinél 48%-kal magasabb.
A munkaviszonyban 4llok 17%-a dolgozik a vidéki Koordindcios Irodédkban.

A Bankban folytatédik a korabban megkezdett nyelvoktatés, ill. a dolgozok egyéb szakmai
tovabbképzéseken vesznek részt. Bankunk dolgozoival tanulméanyi szerzodést kot, igy is
segitve szakmai fejlodésiiket. Folytatodik a Bank munkavallaldinak szervezett belsd oktatés is
ahol a hitelezési teriileten dolgozok szerezhetnek napra kész 0j ismereteket. Az itt szerzett
ismeretekrol idokozonként vizsgdkon adnak szamot a dolgozok.

I1.5.3 AZ FHB NYRT. MUKODESET BEFOLYASOLO EGYEB JOGOK ES
KOTELEZETTSEGEK

Zalogjogok és egyéb terhek

Az FHB Nyrt. vagyontargyait zalogjog és egy¢b teher nem terheli.
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Adokedvezmények, dotdaciok
Az FHB Nyrt. adokedvezményben, dotacidban nem részesiil.
Az FHB Nyrt. tulajdondaban lévo szabadalmak, védjegyek és egyéb jogok

A Bank tulajdonaban a jelen Alaptdjékoztatd elkészitésének idépontjaban nincsenek bejegyzett
szabadalmak, védjegyek illetve egyéb jogok.

Kornyezetvédelem

A Bank nem folytat olyan tevékenységet, amelyre barmilyen kérnyezetvédelemmel kapcsolatos
jogszabaly vonatkozna.

11.5.4 OSSZEFERHETETLENSEG

A Kibocsato igazgatasi, iranyito és feliigyeld szerveiben tisztséget betoltd személyek altal a
Kibocsatd szdmara végzett feladatok és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai kozott
nem all fenn 6sszeférhetetlenség.
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11.6.1 A TARSASAG TULAJDONOSI SZERKEZETE

I1.6 A KIBOCSATO FO RESZVENYESEI

A teljes alaptoke esetében a tulajdoni hanyad megegyezik a szavazati arannyal.

Teljes alaptdke Bevezetett sorozat |

Tulajdonosi kor Targyév elején Id6szak végén Targyév elején Id6szak végén
megnevezése (2006.01.01.) (2006.06.30.) (2006.01.01.) (2006.06.30.)

%" %’ Db %’ % Db % | % Db % | % Db
Belfoldi

17,73 | 17,73 11.703.852 | 21,48 | 21,49 14.174.177 | 10,03 | 8,82 5.818.152 | 15,32 | 13,48 8.888.477
intézményi/tarsasag
Kiilfoldi

25,44 | 25,44 16.790.459 | 19,12 | 19,12 12.618.195 | 28,95 | 25,44 16.790.459 | 21,76 | 19,12 12.618.195
intézményi/tarsasag
Belfoldi

3,41 3,41 2.252.337 4,82 4,82 3.181.740 3,88 | 3,41 2.252.337 5,49 | 4,82 3.181.740
magéanszemély
Kiilfsldi

0,04 0,04 24.050 0,05 0,05 33.601 0,05 | 0,04 24.050 0,06 [ 0,05 33.601
maganszemély
Munkavallalok,
vezetd 0,17 0,17 111.932 0,33 0,33 219.603 0,19 | 0,17 111.932 0,38 | 0,33 219.603
tisztségvisel6k
Sajat tulajdon 0,00 0,00 2.060 0,01 0,00 8.674 0,00 | 0,00 2.060 0,01 | 0,00 8.674
Allamhaztartas
részét képezd | 53,21 | 53,21 35.115.320 | 54,19 | 54,19 | 35.764.020 | 56,90 | 50,00 33.001.020 | 56,98 | 50,08 33.049.720
Tulajdonos *
Nemzetkozi
Fejlesztési 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 | 0,00 0 0,00 [ 0,00 0
Intézmények *
Egyéb 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 | 0,00 0 0,00 | 0,00 0
OSSZESEN 100,00 | 100,00 [ 66.000.010 | 100,00 | 100,00 | 66.000.010 | 100,00 | 87,88 58.000.010 | 100,00 | 87,88 58.000.010

'Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kitolteni

van bevezetve a T6zsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi struktirat.

2 Tulajdoni hanyad
3 A Kibocsatd kozgyiilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetségét biztositd szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a

szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kit6lteni és benyujtani/k6zzétenni a tény feltiintetése mellett!
* PL: APV Rt., TB, Onkorményzat, 100%-os 4llami tulajdonban 4116 véllalatok stb.
5 PL.: EBRD, EIB, stb.

A sajat tulajdonban 1év6 részvények (db) mennyiségének alakuldsa a targyévben

Januar 1.

Marcius 31.

Junius 30.

Szeptember
30.

December
31.

FHB Rt.

2.060

2.060

8.674

8.674

1'1.000 Ft névértékii ,,A” sorozatl torzsrészvények
2 roro 1 ’9 ;e I3 I3
100 Ft névértéki ,,A” sorozatu torzsrészvények
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Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatdsa (az iddszak végén) a teljes
alaptdkére vonatkozoan

. Nemze- . . 2| Mennyiség | Részesedés | Szavazati jog | Megjegyzés
Név fiség ! Tevékenység (db) (%) (%) 5
APV Rt. B A 35.714.310] 54,11 54,12

' Belfsldi (B), Kiilfoldi (K)

? Letétkezel (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1),
Gazdasagi Tarsasag (T) Magan (M), Munkavallalo, vezetd tisztségviseld (D)

3 Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni

* A Kibocsatd kozgyilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetdségét biztositd szavazati

Jog

> PL.: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.

11.6.2 A TARSASAG RESZVENYEINEK SZERKEZETE, KAPCSOLODO JOGOK

A Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett 5.800.001 db ,,A” sorozatii részvény nem allami
tulajdonu pakettje (2.500.000 db) jelentés forgalmat bonyolitott le a 2004. évben, ennek
kovetkeztében a tulajdonosok korében jelentds mértékli valtozas kovetkezett be: a kiulfoldi
intézményi befektetdk tulajdoni részaranyukat 12,3%-r6l 33,1%-ra novelték, mig a belfoldi
intézményi tulajdonosok ardnya egynegyedére (13,7%-r6l 3,3%-ra) esett vissza. Jelentds
csokkenés mutatkozott a maganszemélyek és a Bank munkavéllaldéinak tulajdoni aranyéban is:
mig 2003 végén egylittesen a részvények csaknem 12%-at birtokoltdk, addig 2004. december
31-én mindossze masfél szazaléknyit.

Az FHB kozgytlésének 12/2005. (04.22) szamu hatarozata alapjan a cégnyilvantartasba torténd
bejegyzést kovetden megtortént a Tarsasag altal kibocsatott 1.000 Ft névértékii torzsrészvények
100 Ft névértékl torzsrészvényekre, valamint az 1.000 Ft névértékli szavazatels6bbségi
részvények 100 Ft névértékli szavazatelsdbbségi részvényekre torténd cseréje. A részvények
atalakitasa soran minden egyes 1.000 Ft névértékii torzs- illetve szavazatelsobbségi részvény
utdn 10 darab egyenként 100 Ft névértékli részvény keriilt jovairdsra a részvényesek
értékpapirszdmlain. A Térsasag jegyzett tokéjét igy a valtozas nem érintette.

Az FHB Nyrt. részvényeihez fliz0d0 szavazati jogok, atruhazasi szabalyok

A Térsasag alaptokéjét 66.000.010 db, azaz hatvanhatmillié-tiz darab, egyenként 100 Ft, azaz
Egyszaz forint névértékli névre szO0lo részvény testesiti meg. 58.000.010 db, azaz
Otvennyolcmillio-tiz darab, Osszesen 5.800.001.000 Ft, azaz Otmilliard-
nyolcszazmillidegyezer forint névértéki, "A" sorozatl, névre sz0616 torzsrészvény.

8.000.000 db, azaz Nyolcmillié darab, egyenként 100 Ft, azaz Egyszaz forint névértéki, "B"
sorozatu, névre szolo szavazatelsdbbségi részvény. A "B" sorozatl szavazatelsObbségi részvény
tulajdonosa jogosult részben vagy egészben értékesiteni, atruhdzni, mas tarsasagba apportalni
vagy mds moddon elidegeniteni (a jelen pont alkalmazasdban: atruhazas) "B" sorozatu
szavazatelsobbségi részvényeit. A szavazatelsObbségi részvény tulajdonosat megilletik
mindazok a jogositvanyok, amelyek a torzsrészvényhez kapcsolodnak, valamint az
Alapszabalyban meghatarozott tobbletjogok. A kozgylilés elnoke adott kérdésben titkos
szavazast is elrendelhet, amennyiben azt a "B" sorozatl szavazatelsdbbségi részvények
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tulajdonosainak egyszerti tobbsége kéri. A szavazatelsdbbségi jog csak a kozgytlésen
személyesen vagy képviseld tjan valo jelenlét esetében gyakorolhatd.

A kozgylilés csak a jelenlévd "B" sorozati szavazatelsObbségi részvények egyszerli
tobbségének igenld szavazata mellett hozhat dontést az alabbi kérdésekben:

a) az Alapszabaly modositasa, ideértve a Tarsasag miikodési formajanak megvaltoztatasat is;

b) a Tarsasag mas részvénytarsasaggal vald egyesiilésének, beolvadasanak, szétvalasanak és
megsziintetésének, valamint mas tarsasagi formaba torténd atalakulasanak, tovabba az alaptoke
felemelésének és leszallitasanak elhatarozasa;

c) az Igazgatdsag tagjainak, valamint a konyvvizsgald megvalasztasa és visszahivasa,

d) az Alapszabalyban a kozgyllés kizarolagos hatdskoreként nem rogzitett kérdésekben —
torvényi rendelkezés alapjan vagy a Tarsasag mads testiiletének hataskorébe tartozd kérdés
napirendre tlizésével — hozott kozgytilési dontés.

A névre sz0l6 részvények a Tarsasag hitelintézeti mivoltara és eldallitdsuk modjara tekintettel
mas tipusu részvénny¢ nem alakithatok at.

A Tarsasag részvényei a hatdlyos jogszabdlyok és jelen Alapszabaly keretei kozott szabadon
atruhazhatok, megszerzésiikre €s atruhdzasukra a kiilon jogszabalyban meghatarozott modon
kizarolag értékpapir-szamlan torténd terhelés, illetve jovairas Gtjan keriilhet sor.

A részvényesnek joga van a Tarsasagnak a szamviteli jogszabalyok szerint adozott eredménye
kozgytlés altal felosztani rendelt, részvényei névértékére jutd aranyos hanyadara (osztalék). Az
osztalékfizetés kezdd idopontjardl rendelkezd hatarozat kelte €s az osztalékfizetés kezdo
iddpontja kozott legaldbb 20 munkanapnak kell eltelnie. Az osztalék kifizetése a kozgytilési
hatarozatot kovetd 60. napig esedékes.

A Bank szavazatelsdbbségi részvényeinek tulajdonosai 2004 december 14-ét6l hatalyos
szindikatusi szerzodést irtak ala. A megallapodasban az érintett felek az egymadas kozotti
jogviszonyokat, ezen beliil is alapvetden a szavazatelsObbségi részvények atruhdzasanak
kérdéseit szabalyoztak.

2006. aprilisdban Kozgylilés modositotta a alapszabdly - alaptokét érinté — 7,3., 7.4. és 7.7
pontjat, a kozgylilésen vald hatarozathozatal rendjérél szolé 12.5 pontjat valamint az
igazgatdsag jogkorét érintd 14.13., 14.14. és 14.15 pontjat.
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I1.7 TRENDEK

A legutébbi pénziigyi beszdmold kozzétételének napja ota a jelen Osszevont Alaptajékoztatd
napjaig a Kibocsatd valamint jovobeli kilatasai szempontjabol nem kovetkezett be jelentds
héatranyos valtozas.

Jelen fejezetben szerepld adatok és értékelések a KSH, DEM Informacids és Gazdasagkutato
Iroda, az Eston Internationa, Varoskutatds Kft. elemzésein, a prognozisok az Eston
International, a GKI Gazdasagkutato Rt. eldrejelzésein alapulnak.

I1.7.1 LAKAS-, JELZALOG- ES INGATLANPIAC

Ingatlanpiac Magyarorszdagon az ezredfordulotol 2006-ig

Az ezredfordulén a magyar ingatlanpiac legaktivabb teriilete Budapest volt. Az 1990-es
években varos legbelso keriileteiben erdteljesen visszaszorult a lakds-, illetve a hagyomanyos
lakossagi szolgaltatd jellegli ingatlanhasznositas. Helyébe az iizleti célu ingatlanfejlesztés
1épett, s az ezredfordulora kialakult egy magas szinvonalt kormanyzati-banki tizleti negyed az
ezt kiszolgald infrastrukturdlis beruhazasokkal egytitt. A vildg nagy bankhazai budapesti
képviseleteinek 70-80%-a ebben a korzetben telepedett meg. A kovetkezd években mar a
vidéki nagyvarosokban is folyamatosan bdviilt a kereslet, az ingatlanpiac valamennyi teriiletén
permanens novekedés €s ezzel parhuzamosan egyre nagyobb finanszirozasi igény alakult ki. A
magyarorszagi ingatlanok irdnti kereslet 1996 6ta ugrasszertien novekedett, s a piac fokozatos
megszilardult.

Ami az irodahdz-piacot illeti, az 1990-es éveket kovetden Budapesten a kinalatban
megjelentek a volt allami vallalatok jo fekvésii székhazai, telephelyei, de jelentds épitkezések is
indultak. Az 1990-1995 kozott épiilt irodahdzak egyre kevésbé szolgaltdk a magasabb
szinvonalu igényeket. A bérlok kozott sok olyan volt taldlhato, aki legalabb 1500-2000 m2-es
Osszefliggd korszert teriiletet szeretett volna haszndlni. Ez az oka annak, hogy nétt a kereslet a
kozponton kiviili A-kategorias irodahazak piacan. Budapesten kiviil ekkor még nem jott 1étre
valdsdgos irodahdz-piac. A kereslet 1998-ban 50 ezer m2 volt és jelentds 0j kinalat jelentkezett

s

kinalat 118 ezer m2, tobbségiik a Vaci uton épiilt.

2004-2005 kozott stagnalt az irodapiac, 2006-tdl viszont az €lénkiilés jeleit lehetett tapasztalni,
s ez a lendiilet varhatoan kitart 2007-ben is. Budapesten a Ferencvarosban, Bel-Budan illetve a
Belvarosban koncentralédtak az épitkezések, emellett dinamikus volt a fejlodés a
Lagymanyoson és a Vaci Uton, amely éveken keresztiil vezette az irodapiaci népszertiségi listat.
2006 elsoé negyedében 58 ezer négyzetméter 1j teriiletet adtak at, ami kétszer annyi, mint 2005
azonos iddszakaban. A kozponti fekvésili ,,A” kategorias irodahazak havi bérleti dija 2006-ban
20-21 Euré volt, atlagos havidij 13-16 euro.

crer

kielégitd, nagy alapteriiletii iizlethelyiségeket kinaldé ¢és a bevasarlast a szorakoztatassal
0sszekotd koncepciok arattak sikert. A fovarosban 2000-ben mar kb. 40 bevasarlo kozpont
tizemelt. A rivalis halozatok megkezdték a terjeszkedést a nagyobb vidéki varosokban,
Budapest hatardban sorra 1étestiltek az igynevezett kereskedelmi parkok.
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Az lizlethelyiségek piaca 2005-re telitetté valt, ezért a fejlesztok olyan uj projektkoncepciok
felé nyitottak, mint a Stop Shop-hoz hasonld iizletek, kisebb bevasarld kozpontok, vagy
outletek. A hipermarketek versenye tovabb élez6dott, mig a barkacs aruhazak terjeszkedése
lelassult 2005-ben. Jelentds fejlesztések voltak Erden, Torokbalinton, Szombathelyen,
Gyorben, Tatabanyan és Budapest belvarosaban. Nagyobb kereslet csak ez utdbbi kdrnyéken
volt tapasztalhatd, ahol 2005-ben és 2006-ban 20-80 €-s bérleti dijakat is elértek.

A raktarak, logisztikai kdzpontok, ipari parkok piacan 2000-ig gyakorlatilag hidnycikk volt a
nivos, funkciondlisan és miiszaki szinvonalat tekintve is megfeleld ingatlan, a kinalatban
tobbnyire felujitasra szoruld ingatlanok voltak talalhatok. A kereslet az 1990-es években az
500-1000 m2-es ingatlanok irant volt a legnagyobb. 2000-t6l a logisztikai vallalatok méretre
épitett raktarak irdnti igénye ugrasszerien nott. A nagyszabasi zoldmezoOs beruhdzasok
tobbsége ipari parkokban tortént.

2005-ban tovabbra is nagy kereslet mutatkozott az uj fejlesztésii raktarak irant. Ezek bérleti dija
négyzetméterenként 5,5-6 € koriil mozgott, szemben a régi €pitésii vagy nem fiitott raktarakkal,
amelyeknél a dij 3-4 € volt. (Eston International) Az ipari ingatlanok tekintetében 2004-2005-
ben kiegyensulyozottabba valt a piac, a szakértok csokkend kihasznaltsagot jeleztek 2006-ra.

Az ezredfordulo magyar lakdspiacanak jellemzoi

A lakaspiac Magyarorszagon 1998-ig pangott, részben a fizetoképes kereslet hidnyaban. Az
ujonnan épitett lakdsok szama orszdgosan csokkent, a folyamat 1995-ben érte el mélypontjat.
Az 1999-ben épitett lakasok szdma 23-25 ezer k6zott mozgott, holott a cél évi 40 ezer lakas
felépitése lett volna. A lakasdllomany mindsége sok kivannivaldt hagyott maga utan, az
otthonok jelentds hanyada komfort nélkiili, vagy félkomfortos volt. Magyarorszagon ebben az
idészakban alig kezdtek felyjitdsokba, holott ez id6 szerint Nyugat-Eurdpaban a felujitasok
értéke az 1 épitések felét tette ki. A mintegy 4 milli6 lakas 78%-a hisz évnél régebben épiilt,
rdadasul ezek mintegy fele 6tven évnél is régebbi volt.

A Dbérlakasok részesedése az ezredfordulon és azota is alacsony, a lakasukat tulajdonosi
jogcimen hasznald héaztartdsok aranya magasabb, mint 90%. Ez az arany Németorszagban 41,
Franciaorszagban 54, az USA-ban 64%. Részben ezzel magyardzhatd, hogy a magyar lakossag
lakés-mobilitasa igen kicsi, kivaltképpen nemzetkozi Osszehasonlitdsban. A lakdsarak a
lakossagi jovedelmekhez képest viszont azota is igen magasak a nyugati orszagok hasonlo
mutatoihoz képest. Mig az USA-ban 2-2,5 év atlagos hdztartasi jovedelmébdl vasarolhaté meg
egy lakas (Nagy-Britanniaban 3-4 ¢év), addig Magyarorszagon jellemzdéen 7-11 évi atlagos
héaztartasi jovedelme sziikséges a lakasvasarlashoz, épitéshez.

E piac banki finanszirozdsa még 1999-ben is igen szerény szintli volt: a lakashitelezés
részaranya a hitelintézetek tevékenységében az 1990-es 16,6%-r6l 1999 kozepére 1,8%-ra
csokkent. A lakossag jovedelméhez képest is igen csekély értéket képviselt a lakashitel
allomany: alig érte el a jovedelmek 2,6%-at (Osszehasonlitdsul ebben az iddszakban
Franciaorszagban ez az arany 48%, az USA-ban 69%). A lakédsok vételaranak 10%-anal is
kisebb részét finansziroztdk az ezredfordulon Magyarorszagon hitelbdl, holott a nyugati
orszagok atlaga ekkor mar 70% koriil mozgott.
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A KSH 1990-es évek végén megjelent elemzése szerint évente 40 ezer 1) lakds €pitésére €s
igen sok régi otthon feljitasara lett volna sziikség, aminek éves hitelsziikséglete legkevesebb
4-500 Mrd Ft volt. Nemzetkozi 6sszehasonlitasban a lakashitelek volumene 2000 koriil a GDP
20-40%-4at tette ki, ami Magyarorszag esetében 3.000-5.000 Mrd Ft-os piacot jelenthetett volna.

A piac 2001-ig monopol szerkezetli volt, az OTP és a takarékszovetkezetek dominanciaja
jellemezte, k6z0s részesedésiik elérte a 90%-ot. A tobbi bank részesedése elhanyagolhatd volt,
a portfolidjukban 1évo jelzalogtipusu lakashitel-dllomany 1999 végén kb. 15 Mrd Ft volt,
mérlegféosszegiiknek csak 0,3-0,4%-a. Ez az ardany 2001 végére valamelyest javult, s 2002
évtdl a jelzalog alapu lakashitelezés terén a piaci részesedések alapvetd valtozasa kovetkezett
be. A lakéshitelezési piacra belépd bankok térnyerését akkor még szamos tényezd nehezitette,
igy a lassan mérséklodo inflacio, a nyugat-eurdpai altagnal gyengébb lakossagi fizetoképesség,
a halozatépités jelentds koltségei.

Magyar lakdspiac 2003-2006

2003

Az épitdipar termelése a 2003-as évben 0,7%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. Ez ugyan
joval elmarad az el6z0 évek dinamikajatol, a 2002. eleji latvanyos visszaeséshez képest
azonban j6 eredmény. Az épiiletek épitésén beliil kiemelkedd maradt az allamilag tdmogatott
lakasok, valamint az ipari és kereskedelmi épiiletek szerepe. Az ingatlanpiac szaméra 2003
kozepesen jo év volt: az év els6 haromnegyedében csokkent a forgalom, majd a tendencia
megfordult, s az utolso negyedévben élénkiilt. A lakossag egyrészt eldrehozta az épitési telkek
vasarlasanak idejét a telek-AFA bevezetése miatt, masrészt — mivel csokkent a hasznalt lakasok
vasarlasahoz igénybe veheté kedvezményes kamatozasu hitel Osszege — sokan szantdk el
magukat vasarlasra az év végén, igy a telkek és a hasznalt lakasok forgalma megndtt.

A 2003-as év a lakasépités terén kiemelked6 volt: az 0j lakasépitési engedélyek szdma 1986
oOta, a befejezett lakasok szdma 1991 dta nem volt akkora, mint 2003-ban, amikor sszesen 35,5
ezer lakasra adtak ki a hasznalatbavételi engedélyt az épitésiigyi hatosagok, s tobb mint 59 ezer
Uj lakas épitése kezdddhetett el a kiadott Gj engedélyek alapjan. A lakasépités ilyen nagyaranyu
fellendiilésében dontd szerepet jatszott az utolsé negyedév, amikor az egy évvel korabbihoz
képest 39%-kal tobb 1j épitési engedélyt és 28%-kal tobb hasznalatbavételi engedélyt adtak ki.
A 2003-ban atadott lakdsok 62%-at a lakossdg, egyharmadat vallalkozasok épitették, az
onkormanyzati épitkezések ardnya 4% volt. Az 1) lakasok 4tlagos alapteriilete (95

négyzetméter) nem valtozott 2002-hoz képest.

A lakossagi lakashitelpiac minden kordbbinal nagyobb mértékben bdviilt 2003-ban: a 2002.
végi 693 milliard forintot megduplazva, 1.394 milliard forintra névekedett. A boviilés zomét a
jelzaloglevél alapu lakashitelek adtak, amelyeket kimagasloan kedvez6 kondiciokkal kinaltak a
pénzintézetek. A lakascélu jelzaloghitelek allomanyanak éves novekménye 2003-ban 94%-os
volt, szemben 2002-vel, amikor a tdmogatasi rendelet hatdsdra 2001-hez képest 141%-kal
emelkedett az 4llomany.
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2004

Az épitdipar fejlodése 2004-ben valamivel lendiiletesebbé valt, a termelés volumene a 2004-es
év folyaman 6,8%-kal emelkedett az el6z6 évhez viszonyitva. Az emelkedés tovabbra is foként
az utépitési beruhazasok eredménye, az épiiletek épitése 2004. majusa 6ta minden hénapban
kisebb volument volt, mint 2003-ban, az egyéb (infrastrukturdlis) épitmények épitési
teljesitménye viszont 2004. juniusa 6ta minden hdnapban meghaladta az el6zd évit, s éves
szinten 21,9%-kal nott.

2004-ben 44 ezer Uj lakast vettek hasznalatba, 24%kal tobbet, mint 2003-ban. 57 és fél ezer 1)
lakas épitésére adtak ki engedélyt, ami 3%-kal kevesebb volt az el6z6 évinél. A lakasépités
elsésorban a fovarosban novekedett; az uj lakdsok kozel egynegyedét Budapesten épitették fel,
s az uj lakasépitési engedélyek egynegyedét is itt adtak ki. A lakasépités szerkezete az elmult
évek tendencidjanak megfelelden alakult, tovabb novekedett az értékesitésre szant véllalkozoi
lakédsok és ezzel egyiitt a tobbszintes tobblakasos épitkezések ardnya, erdsodott az épitdipar
szerepe a hazilagos kivitellel szemben. 2004-ben is emelkedett a kis alapteriiletii lakasok
aranya, az atlagos alapteriilet 93 négyzetméter volt. A lakasépités dinamikus novekedése
jellemzdéen 2004 elsé hat honapjaban volt megfigyelhetd, az utolsé negyedév az éves atlag
alatti novekedést hozott.

A lakashitel-allomany 2004. évi valtozasa nem csak mennyiségi, hanem szerkezeti valtozast is
mutatott. Az év elejétél 2004 aprilisdig a forint lakashitelek havi allomanyanak novekedési
titeme jelentdsen csokkent, a deviza alapu jelzdloghitel-folyositasok pedig €élénkiiltek.

A devizahitelek novekedése egyben a lakossagnak ingatlanon alapitott jelzdlogjog fedezete
mellett nyujtott hitelek atrendezddését is jelentette 2004-ben. Az 4llam altal nyujtott
tdmogatdsok csokkentése, a forint kamatszint emelkedése, valamint az év elején a 2003-r6l
athuzodo kereslet megsziinése miatt a lakéscélu hitelek mindossze 26,7%-kal, (a 2004.
december 31-i 4llomény mintegy 1.910 milliard forint volt), mig az egyéb nem lakéascélu
jelzaloghitelek 82 milliard forinttal, 70,8%-kal néttek az év sorén.

2005

Az épitdipari termelés 2005-ben jelentdsen, 16,6%-kal emelkedett az egy évvel kordbbihoz
képest. A legnagyobb épitdipari alagazat, a szerkezet-kész épiiletek és egyéb épitmények
épitése 23,2%-kal boviilt. Az épiiletgépészeti szerelés termelése 7,7%-kal volt magasabb a
2004. évinél.

2005-ben 41 ezer felépitett lakas kapott hasznélatba vételi engedélyt, ami 6%-kal alacsonyabb,
mint egy évvel kordbban és 51 ¢és félezer lakédsra adtak ki épitési engedélyt, 10%-kal
kevesebbet, mint 2004-ben A lakasépitések 30%-a a fOvarosban valdsult meg, ez a teriileti
koncentralodas egyarant érvényes a hasznalatba vett és a tervezett 0j lakasokra is. Budapesten
21%-kal tobb Uy lakast vettek haszndlatba, mint 2004-ben, az orszag tobbi nagyvarosiban
viszont egy év alatt 20%-kal esett vissza a lakasépités.

A lakossag és a vallalkozasok épittetdi részaranya 2005-ben 50-45%-ra mddosult a 2004. évi
57-38%-16l. 2005-ben eldszor tobb 1) tobbszintes, tobblakasos s lakdparki lakas épiilt, mint
csaladi hazi lakas, s ebben az évben az 10j lakasok kétharmadat az épitdipar valositotta meg.
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Budapesten a kislakdsok novekedési tendencidja folytatodott. A lakasépitések novekedése
Budapesten kiviil 2005-ben Komarom-Esztergom megyében volt erdteljes.

2005 folyaméan tovabb erdsodott a lakascéli hitelek allomanyan beliil a devizahitelek
aranyanak novekedése, amelyet az alacsony deviza kamatlabak, illetve a csokkend kamat
mellett is erds forint tamogatott. Ezzel parhuzamosan visszaesett a forinthitelek,
kiilonosképpen a tdmogatott hitelek irdnti kereslet. A forinthitelek 2005-ben minddssze 46
milliard Ft-tal, azaz 2,6%-kal emelkedtek, mik6zben a devizahitelek allomanya 327 milliard
Ft-tal, 225,4%-kal novekedett. igy 2005. december 31-én a teljes lakossagi lakascéla
hitelallomany 20,7%-at tették ki a devizahitelek, mig egy évvel kordbban ez az arany még
csupan 7,6% volt. A devizahitel-dllomany 92,1%-at a nem eurd devizahitelek, elsésorban a
svajci frank hitelek tették ki.

A koréabbi évekhez képest 2005-ben a lakossag lakascélu hiteldllomanya lassabb novekedési
titemet mutat, hiszen mig 2002-ben 140%-kal, 2003-ban 93,7%-kal (730 milliard Ft-tal),
2004-ben pedig 26,7%-kal (402 millidrd Ft-tal), addig 2005-ben 19,5%-kal (373 milliard Ft-
tal) nott a lakossagi lakascélu hitelalloméany. A lakéshitelallomany novekedésének évkozi
dinamikdjat vizsgalva folyamatos javulas figyelhetd meg, azonban az atlagos havi novekedés
Osszege 2005-ben 31 milliard Ft volt, amely még mindig alacsonyabb a 2004. év 34 millidrd
Ft-os atlaganal.

Haztartasok lakashitelallomanydanak negyedéves

novekedése (Mrd Ft)
Forras: MNB

223

a1 Q2 Q3 Q4
\ = 2003 - 2004 m 2005 \

A negyedéves allomanyokat vizsgalva lathatd, hogy a 2005. év els6 harom honapja jelentds
visszaesést mutatott 2004 utolsé negyedévéhez képest, a masodik negyedévre azonban a havi
novekedési mutatok mar elérték a 2004-es szintet €s a harmadik negyedévben pedig meg is
haladtdk azokat. A negyedik negyedévben a kereslet szezonalis visszaesésének megfelelden az
allomanynovekedés liteme lelassult, de még igy is kozel azonos szintli novekedés volt
tapasztalhatd, mint 2005 masodik negyedévében. Az elsd negyedév gyenge teljesitményétdl
eltekintve 2005-ben a hiteldllomény novekedése minden negyedévben meghaladta a 2004-es év
hasonl6 értékeit.
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Lakasépitési engedélyek

2002 1. | 2002 1II. | 20031 | 20031I. | 20041. | 2004 1II. | 20051. | 20051II. | 2006 I

félév félév félév félév félév félév félév félév félév

db 22.615 26.147 25.902 33.339 27.862 29.597 24.885 26.605 19.803
Osszesen 48.762 59.241 57.459 51.490 19.803

Hasznalatba vett lakasok

db 10.015 21.496 9.181 26.362 13.659 30.254 15.069 26.015 12.995

Osszesen 31.511 35.543 43.913 41.084 12.995

Lakascélu hitelek allomanya

Allomany 394 693 1007 1394 1589 1910 2054 2283 2526
Mrd Ft*

Forras: KSH *félév végén, milliardra kerekitve

2005-ben jelentés novekedés kovetkezett be a haztartdsoknak nyujtott szabad felhasznalasu
jelzaloghitelek allomanyaban, amely az év végére megkozelitette a 388 milliard forintot, ami
tobb, mint a kétszerese az egy évvel korabbi értéknek.

2006 elsé féleévi lakashitelezési helyzet

2006 elso felében 14%-kal kevesebb hasznélatba vételi engedélyt és 20%-kal kevesebb épitési
engedélyt adtak ki, mint 2005 azonos iddszakéaban. A jelentds visszaes€s a masodik negyedévre
esett. A lakasépités csokkenését erdteljesen befolydsolta a fovarosi épitkezések visszaesése,
csokkent a vallalkozoi illetve az eladasra szant €pitkezés, nott a lakossagi épitkezések szama. A
vidéki varosokban viszont épp ellenkezdleg: az atlagosndl kisebb visszaesés mellett az
értékesitési célu, vallalkozdi lakasépités novekedett. A természetes személyek pedig kevesebb
lakast épitettek.

A devizahitelek 2004. éves megjelenése oOta toretlen térnyerése jelentds atrendezddést okozott a
teljes jelzaloghitel-allomany Osszetételében. A lakossag altal felvett jelzéloghitelek allomdnya
2006. junius 30-an 3.160,7 milliard forint, melynek 41,7% nem forintban keriilt kihelyezésre,
mig 2005. junius 30-an az allomanynak csak 19,8%-4t tették ki a devizahitelek.

A devizahitel allomany novekedésében jelentds szerepet jatszott 2005-ben a szabad
felhasznalasu jelzaloghitelek allomanyanak rendkiviil erés novekedése: mig 2005. junius 30-an
a 257,4 milliard forintos allomany az Osszes lakossagi jelzaloghitel 4llomany 11,1%-4t tette ki,
addig 2006. azonos id6szakanak végére az arany 20,1%-ra nétt.
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Lakossagi jelzaloghitelallomany
(milliard Ft, forrds: MNB)

635

2005 Q1 2005Q2 2005Q3 2005Q4 2006 Ql 2006 Q2

B Lakdscélo hitelek Szabad felhaszndalasu jelzaloghitelek

A haztartasoknak nyujtott szabad felhaszndlasu hitelek allomanyaban 2005-ben tapasztalt
jelentés novekedés tovabb folytatdédott 2006-ban is, mi tobb, a tendencia folyamatosan
er6sodik. Az atlagos havi novekedés 2005-ben 18,0 millidrd forint volt, ezzel szemben 2006
els6 hat honapjaban a havi atlagos novekedés meghaladta a 41,0 milliard forintot. A szabad
felhasznalasu hitelek 92,1%-a devizdban keriilt kihelyezésre, az Osszes kihelyezett hitel
allomanya meghaladta a 634,6 milliard forintot 2006. junius 30-an, mely 146,6%-kal haladja
meg az egy évvel ezeldtti dllomanyt.

Elorejelzések 2006-2007

A kovetkezd két év igazdn kedvezOnek igérkezik mind a kereslet €s az 1j fejlesztések, mind az
ez altal piacra keriil6 befektetések vonatkozasaban — vélik az Eston International szakértdi.

Irodahdzak piaca

Az Ecostat eldrejelzése szerint a jo6 megkozelithetd irodak iranti igény 2006-ban €élénk marad,
nd a bevasarlokozpontok €s a széallodas épitésére alkalmas telkek kereslete. A fejlesztések
erdteljes litemben folyatddnak, foként az ”A” kategorids irodahdzak és a 4 és 5 csillagos
széllodak, illetve az egyre tobb igényt kielégitd apartman-hotelek terén. A kihasznaltsag
mértéke kedvezonek latszik: az tresedési rata 11-13% kortl varhatd. Az irodapiacon
fokozatosan né a hattériroda jellegli szolgaltatdsok elhelyezésére iranyuld igény (services
centerek, call centerek, kutato-fejleszté egységek), amelyek gyakran specidlis miszaki
kovetelményeket tamasztanak (egyedi, védett kommunikacidos vonalak, kiilonleges
irodakialakitds) és varhatéan né a lejard bérleti szerzddések miatt székhelyet valtd cégek
aranya.
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Kereskedelmi ingatlanok piaca

Az uzlethelyiségek piacan a magas presztizsli bevasarlasi lehetdséget kinald budapesti belvaros
ujjaéledése varhato, amely exkluziv kiskereskedelmi kézpontok megjelenését €s a luxusmarkak
termékeit kinald nagyobb iizletek szdmanak boviilését hozza magéaval.

Raktarak, logisztikai kozpontok piaca

Az Eston becslései szerint e fejlesztési tevékenység elsdsorban az orszag keleti és déli
régidiban, valamint az ujonnan épiild autopalyak mellett erdsodik meg 2006-t6l. Az MO0-as
tovabbépitésével és az észak-pesti teriiletek felértékelddésével csokkenhet a déli, délnyugati
korzet dominanciaja. A kereslet az ipari parkok, a raktarak terén és egyéb termeld-helyek irant
azonban vérhatéan stagnalni fog 2006 masodik felében és 2007-ben. Az eddig is tevékeny
fejlesztokon kivil jelentdsebb piacra 1€pordl nincs hir.

Lakaspiac

2006-2007-ben az Eston International eldrejelzése szerint tovabbi élénkiilésre lehet szamitani a
lakas- és épitmény feljitasi piacon. Ennek ilitemét és tartdossagat Iényegesen befolydsoljak a
tdmogatdsi ¢és hitelkonstrukcidk feltételei. Varhatéan csak lassan novekszik a kiadott
lakasépitési engedélyek szama, amelyek 2005-ben jelentdsen visszaestek az eldz6 évihez
képest: mig 2005-ben 38 ezer, addig 2006-ban még mindig 40 ezer alatt marad a lakésépitési
engedélyek szdma, de 2007-ben varhatoan mar 44 ezer lakasépitési engedélyt adhatnak ki.
2005-2006-ban 30-33 ezer Uj lakds 4tadasa varhatd, a haszndlatba vételi engedélyek szama
2007-ben 35 ezer, 2008-ban 37 ezer f61é nohet.

Az elemzok az ingatlan tipusu hitelek tovabbi 15-20%-os boviilését varjak 2006-ra, erre
hivatkozva, hogy ezeknek a GDP-hez mért aranya még jelentdsen az eurdpai atlag alatti,
masfeldl a hazai lakossag jovedelem helyzete és az ingatlanok jelzaloggal vald leterheltsége
tovabbi novekedési lehetdséget biztosit. A lakashitel allomany novekedése 2007-2008-ban nem
gyorsul, az 4j hitelfelvételek 580-590 milliard forint koriil mozoghatnak.

11.7.2 LAKASPOLITIKA AZ EZREDFORDULON ES 2000-2006 KOZOTT

1990-2000: kiépiilnek az alapintézmények

Az 1990-es évek elején hattérbe szorult a lakéaspolitika Magyarorszagon. 1990-1994-es
idoszakban a lakaspolitika a rendszervaltas utani ,,szanalds” feladatait hajtotta végre és az
atallast igyekezett politikailag kezelhetdvé tenni. 1995-2000 kozott épiiltek ki a piaci
lakasrendszer alapintézményei, a pénziigyi szektor (lakastakarék-pénztarak, jelzalogbankok)
lezarult az épitdanyag- ¢és épitdipar privatizacidja és kiépiiltek az ingatlanpiac intézményei.

A kormany 2000-t61 ujra az aktiv lakaspolitikaba kezdett: egyfeldl elosegitette az
onkormanyzati bérlakas-épitést, masfeldl rendeletekkel 1okést adott a lakashitelezés
beinduldsahoz. Stratégiai célja, hogy a lakossdg minél szélesebb kore eldre lathatdé modon
biztonsaggal jusson lakdshoz és azt fenn is tudja tartani.
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2000: aktiv lakdspolitika

E cél megvaldsitisa érdekében 2000. juliusatol modosult a kormdny otthonteremtési
koncepcidja (1041/2000 (V.31.) kormany hatarozat). A tobblépcsds rendszer korabban is
tartalmazott szamos olyan elemet, ami 2000-t61 is fellelhetd volt: lakasépitési kedvezmény un.
»szocpol”), lakasbdvitési kedvezmény, ado-visszatéritési tamogatas, illetékkedvezmény
fiataloknak, lakastakarékpénztari timogatés, panel hitel és akadaly-mentesitési tamogatas, stb.

A kiegészité kamattamogatast azonban ekkortdl nemcsak a 35 év alatti hazasparok, valamint
harom, vagy tobb kiskort gyermeket eltartok és a harmadik gyermek hiarom éven beliili
megsziiletését vallalo kétgyermekes héazasparok kaphattdk, hanem valamennyi hdzaspar és
gyermekét egyediil neveld sziild. Tovabbi kedvezmény volt, hogy nem csak az els6 6nalld 1)
lakdsuk felépitéséhez vagy 1) lakds megvasarlashoz kaphattak, maximum 15 évre olcso
kamatozasu hitelt, hanem — egy alkalommal — valamennyi 0j lakéds épitéséhez vagy
vasarldsdhoz. Az addigi 8 M Ft-os hitellimit pedig hasznalt lakasnal 10, 0 lakasnal 30M Ft-ra
nott. Az tgyfelek altal fizetendd kamat 2%-kal volt alacsonyabb, mint a hitelek forrasaul
szolgal? jelzaloglevelek kamata, de nem haladhatta meg a 6%-ot, ha a hitel futamideje 6t évnél
hosszabb volt.

2001-2002: még nagyvonalubb dllami hozzajarulas

Megsziint az 0j lakésok vasarlasara kivetett illeték, egyszertisodtek az eljarasi szabalyok, s a
foldhivatalokat 2001-t6l ismét kotelezték a jelzaloghitelek soron kiviil vald bejegyzésére.
Beindult tovabba az 6nkormanyzatok vezérletével a bérlakas-program.

2001 oktoberétél a korabban mar alkalmazott piaci eszkdz, az altalanos kamattdmogatas,
amely soran a hitelek forrasaul szolgalo jelzaloglevelek kamataihoz az allam 3 szazalékpont
koltségvetési tdmogatast nyujtott, tovabbra is megmaradt, sot a tdmogatas mértéke 3%-rdl
10%-ra emelkedett, a tdmogatas ideje 20 évre tolddott (207/2001 /X. 30./ Korm. Rend.). E
program segitségével 2000 februarjatol a korabbi évekéhez viszonyitva tobb, mint 10
szazalékponttal olcsdbb kamattal lehetett felvenni hitelt 1) €s hasznalt lakdsok vasarlasdhoz,
lakédsok bovitéséhez, korszeriisitéséhez, épitéséhez és a tobblakasos épiiletek kozos tulajdonban
allo részeinek felujitasahoz.

A kormany lakaspolitikdja meghozta gyltimolesét: a megélénkiilt fizetOképes kereslet
Osztonozte a lakasépitkezéseket, novelte a lakaspiac forgalmat, pezsditdleg hatott a hazai
gazdasagi folyamatokra. A gazdasagi helyzet javulasaval, az é&llam lakéasépitésben valo
szerepvallalasanak novekedésével a lakasépitések volumene a rakovetkezd években ugyancsak
ugrasszeriien emelkedett. Negativ hatds érvényesiilt ugyanakkor az 4allamhéztartasra: a
koltségvetési lakaspolitikai kiadasai jelentdsen megugrottak.

A jogszabalyi kornyezet valtozasai koziil jelentdsséggel bir a lakascélu tdmogatasokat rogzitd
12/2001. (I. 31.) Kormanyrendelet, 2003-ban és 2004-ben t6bbszor is modositasra keriilt: a
jogharmonizacids céli mddositdsok egyrészt kibovitették a tdmogatasokra jogosult személyek
korét.
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2003: fokozatosan csokkend tamogatdasok

A lakéscélu allami tdmogatasokrol szold kormanyrendelet 2003-ban két izben is moddosult:
juniusban (2003. junius 16.) a tdmogatds alapjdul szolgald, annak mértékét az
allampapirhozamokhoz ko6té elszamolédsi rend valtozott, csokkentve ezzel a bankok altal
elérhetd kamatmarzs nagysagat. A felvehetd hitel Osszege 15 millio forintra csokkent, az
tigyfelek altal fizetendd kamatmaximum az uj épitésti lakdsok esetében 5%, a hasznalt
lakésoknal 6% lett.

A decemberi (2003. december 22.) mddositassal csokkent az dllami kamattdmogatas mértéke,
emelkedtek az ligyfél altal fizetendd kamatok, és ezzel egyidejlileg csdokkent a tdmogatassal
felvehetd hitel nagysdga. Ez haszndlt lakdsok esetében 5 milli forint lett. A modosités,
valamint a kereskedelmi bankok altal kinalt deviza alapu hitelek térnyerése hozzajarult az
allamilag tdmogatott forintkdlcsonok irdnti kereslet csokkenéséhez.

2004 ujabb szigoritasok a lakaspolitikaban

A lakastamogatasrol sz616 rendelet a lakasépitési kedvezmény csokkentésérdl 2004. aprilis 1-
jén 1épett hatdlyba. Az adokedvezmény évi maximum 240 ezer forintr6l 120 ezer forintra esett
vissza, s az igénybevételéhez jovedelemkorlatot (évi 5 millio forint) irtak elo.

2005: ujitasok,” szocpol” kedvezmények

2005 februarjatol ) szabaly, hogy barmilyen allami kedvezmény vagy tdmogatds igénybe
vétele esetén a bekeriilési ar 70%-ig szamlaval kell elszamolni a hiteladosoknak, az AFA
visszaigénylési kedvezményt pedig eltorolték. Uj kedvezmény azonban, hogy a 30 év alatti
onalld lakassal nem rendelkezd fiatal hazasok és a gyerekiiket egyediil nevelok esetében a
ténylegesen folyosithato banki jelzaloghitel és a rendelkezésre allo 6nerd kozotti, a piaci ar 25-
35%-4t kitevo kiilonbségre az allam készfizetd kezességet vallal.

A masik 2005 februari mddositas szerint a korabban csak a koztisztviselokre érvényes allami
kedvezményeket kiterjesztették a kozalkalmazottak teljes korére, azaz a birdi, tigyészségi,
igazsagligyi, katonai szolgdlati viszonyban 4ll6, tovabba a fegyveres szervnél szolgalati
viszonyban allo6 addsokra is. Ezek utan a kozalkalmazottak és koztisztviselok az altaluk
vasarolt lakas 4rdnak 100%-at 1is felvehették hitelként garanciavallalds mellett, s
garanciavallalasi dijat sem kell fizetniiik. Igy az un. kozszféraban dolgozok részére egységes
kedvezményes lakaskolcson volt nytjthatd.

A lakéscélu allami tdmogatasokrol szolo 12/2001. (1. 31.) Korm. rendelet az év folyaman tobb
alkalommal is moddositdsra keriilt, a rendelet augusztusi modositasa csokkentette az
igényelhetd otthonteremtési tdmogatds maximalis Osszegét, Kkiterjesztette a telepiilési
onkorményzat jegyzoje altal a kozvetlen tdmogatasok igénybevételéhez igazolando személyi
feltételek korét.

Az allami szerepvallalas 1) eleme a fiatalok lakaskolcsonéhez kapcsolddd allami kezesség
vallalasanak és érvényesitésének részletes szabdlyairdl szolo 4/2005. (I. 12.) Korm. rendelet,
mely azoknak a fiataloknak a lakdshoz jutasat kivanja eldsegiteni, akik minimalis 6nerdvel
rendelkeznek és bar képesek a torleszto-részletek fizetésére, megfeleld fedezet hidnydban nem
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jutnak elegendd hitelhez. Az allam kezességvallaldsa a kolcsondsszeg hitel/hitelbiztositéki
érték 60%-at meghalado, legfeljebb 100%-at elérd részére terjed ki.

A 2005. negyedik negyedévében bekovetkezett jogszabalyi valtozasok koziil a Bank
tevékenységét érinti a fiatalok lakaskolcsonéhez kapcsolodo allami kezesség vallalasanak és
érvényesitésének szabalyairdl szoldo 4/2005. (I. 12.) Kormanyrendeletnek a negyedik
negyedévben tortént modositdsa, mely megemelte az igénybevételi jogosultsag egyik
feltételeként meghatarozott korhatart.

2006. évi megszoritds

A 2007 januar 1-ig megkezdett torlesztés esetén 6t évig igényelhetd az adokedvezmény.

11.7.3 A MAGYAR BANKRENDSZER FEJLODESE, 2003-2006 KOZOTTI
TELJESITMENYE

Jelen fejezetben szereplé adatok és értékelések, prognézisok a PSZAF és az MNB elemzésein
alapulnak.

A magyar bankrendszer torténete

A bankszektor modernizaciojanak elsé szakasza a nyolcvanas évek elején kezdddott meg az
egyszintli bankrendszerben kialakult koézpontositott tokeallokécid kereteinek fellazitasaval.
Kétéves elokészités és egyéves szimuldcios kisérlet utan 1987 elején jott 1étre a kétszintli
bankrendszer, amelyben a kozponti banki funkciokat ellaté MNB-rél intézményesen
levalasztottak az tizleti bankokat, mig az MNB csak a klasszikus kézponti banki funkcidit
tartotta meg. A banki tevékenységek széles korére feljogositott kereskedelmi bankok é&s
takarékszovetkezetek mellett késobb megjelentek a sziikebb tevékenységi korre szakosodott
pénzintézetek is. A bankrendszer gyors atalakuldsidt a bankok szdmanak gyors novekedése
kisérte. A ,,Pénzintézeti torvény” LXIX. torvény 1991-ben Iépett hatdlyba, ez mar a BIS
(Nemzetkozi Fizetések Bankja) irdnyelvei alapjan teremtette meg a magyar bankrendszer
szabalyozasi ¢s felligyeleti kereteit.

A Pénzintézeti torvény fo funkcidja a kovetkezOk voltak: a biztonsdgosan €s prudensen
miikodé bankrendszer kialakitasa, a megtakaritdsok €s a befektetok bizalmanak erdsitése, a
gazdasagi fejlodés igényeinek megfeleld hitelezési tevékenység eldmozditasa, a bankok
szolgaltatdsainak szélesitése, korszeriisitése, a kockazatvallalas szabalyozdsa és a magyar
bankrendszernek a nemzetk6zi pénz- és tokepiacokba, a nemzetkozi bankszektorba vald

crer

A magyar pénziigyi szektor erdsitését szolgalta néhany kiegészitd intézmény, igy az 1992-ben
alapitott Hitelgarancia Rt., amely els0sorban a kozépvallalatoknak nyudjtandd hitelek
garantdlasdval mérsékeli ezen ugyfélkor hitelkockazatat. 1993-t6l mikodik az Orszagos
Betétbiztositasi Alap, amely egy millid6 Ft egyedi betétnagysag erejéig nyujtott garanciat.
Magyarorszag Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozasa 6ta az OBA altal maximalisan kifizethetd
Osszeg személyenként és bankonként hatmillio forintra emelkedett. A takarékszovetkezetek
kozos szervezete, az OTIVA,1993 ota kolcsonos érdekeltségi alapon koordindlja a
takarékszovetkezeteket érintd jogalkotasi kérdéseket. Fontos kiegészitd intézmény még az
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Eximbank és a MEHIB Rt., amelyek az exporthitel biztositas, tovabba az arfolyamkockézatok
elleni biztositasok terén segitik a bankrendszert.

Allami konszoliddcié - kétszer

1991-t8] a bankok fokozatosan egyre nehezebb helyzetbe keriiltek az 6rokolt rossz hitelek, a
gazdasag atalakitdsanak nehézségei, a lakossag csokkend megtakaritasi hajlama, a koltségvetés
nagymértékii hianya, s a volt KGST piac dsszeomldsa miatt. Az 0j és szigorubb szabalyozasok
¢és torvények (hitelintézeti-, cs6d-, szamviteli térvény) hatasara jelentos veszteségeket voltak
kénytelenek elkonyvelni, igy végiil az allam sietett a bankok segitségére. Az 1993-as allami
bankkonszolidacio helyreéllitotta a bankok mitkodoképességét, azonban nem javitotta a bankok
jovedelmezdségét. A kovetkezmény: jabb veszteség, Ujabb allami beavatkozas. 1994-ben a
legtobb banknal allami alaptoke-emelésre, alarendelt kolcsontdke nyujtasara kerilt sor. Ezzel
jelentdsen ndtt az dllam sulya a bankszektorban.

1996 kozepétél a bankok mérlegei fokozatosan javultak, nétt a mérlegfoosszegiik, a
dontéshozataluk is megalapozottabba valt, kovetkezésképpen a hitelportfolio mindsége is jobb
lett. A latvanyosabb novekedés 1997-ben indult, foként annak koszonhetéen, hogy ebben az
1d6szakban dinamikussa valt az orszag novekedése is. Még ebben az évben felgyorsult a bank-
privatizacio, amelynek kovetkeztében az orszdg nagyobb bankjai kiilfoldi tulajdonba kertiltek.

A Pénzintézeti torvényt 1997-ben a , Hitelintézeti torvény” valtotta fel. Az 4j torvény egyik
legfébb célja a magyar bankrendszernek az Eurdpai Unio egységes banki standardjaihoz valo
igazitasa, illetve ennek megkonnyitése volt. A magyar pénz- €s tokepiaci jogrend a bankok
felzark6zésat kivanta eldsegiteni.

A magyar bankpiacon bekovetkezett fejlodés kovette a nemzetkdzi tendencidkat: az egységes
europai piac megteremtését célzo irdnyelvek alapvetéen az univerzalis bankmodellt
részesitették elonyben. A térségben elsoként Magyarorszagon alkottak néhdny olyan 11j (egyes
szakositott hitelintézeteket, lakastakarékpénztarakat, jelzdloghitelintézeteket szabalyozo)
torvényt, amelyek a specializaciot segitették eld, mdasrészt — az univerzalitds jegyében —
lehetdvé tették a hitelintézetek szamadra, hogy klasszikus befektetési banki szolgaltatasokat is
nyujthassanak, értékpapirokkal kereskedhessenek ¢€s nyilvanos értékpapir kibocsatasokat
szervezhessenek. 1998-t61 az EU-szabvanyok szerint a kilfoldi hitelintézetek az eurdpai
eljarasoknak megfelelden alapithatnak fidkokat Magyarorszagon. Az orszagkockazatok 1
szabalyozasa, amely a képzendd tartalékok mértékét allapitja meg, szintén 1998-ban sziiletett.

A kilencvenes évek masodik felében rohamossa valt a hitelintézetek szamanak csokkenése,
amely 2000. els6 félévében még elsdsorban a szovetkezeti szektort érintette. A hazai szférdban
tapasztalhatd Osszeolvadasok dacara 2000-2002 kozott a bankpiac koncentracidja enyhiilt: mig
1989-ben az 5 vezetd hitelintézet eszkézallomanya a piac 80%-at tette ki, addig ez az arany
2000 végén 50% volt. Jelentds mddosulést idéztek eld 2002- s 2004 kozott a fuzidk (BACA-
Hypobank, KHB-ABN-Amro, Erste-Postabank), amelyek kovetkeztében a koncentracid ismét
er6sodott. Az 1) K&H 12%-os piaci részarannyal a masodik, a HVB Bank Hungary az 6todik
legnagyobb bankka valt.

2000-t6l az intenziv fejlddési szakasza utan lecsillapodott a banki fidkalapitasi 1az is, noha a
bankok tovébbra is versengtek a lakossagi tgyfelekért. A mérséklédd profittermeld
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képességgel bird hitelintézeteknél sziikségszerlivé valt a koltségek csokkentése és a
1étszamleépités. E folyamatban fontos szerepet jatszott az elektronikus banki szolgaltatasok
megjelenése ¢€s gyors térhdditasa.

Az EU csatlakozdsi hatasai

A magyar pénziigyi szektorban az utdbbi 15 évben végbement nagyaranyu intézményi,
szabalyozasi és szakmai fejlddés folyaman kialakult a pénziigyi szolgaltatdsoknak a modern
piacgazdaséagra jellemz6 tulajdonosi, intézményi és termékszerkezete, s ma mar a magyar
bankrendszer lényegében megfelel az EU egységes pénziigyi piaca altal tdmasztott
kovetelményeknek, mind szabdlyozasi, mind pedig versenyképességi kovetelmények
szempontjabol. 2001-ben Magyarorszdg befejezte a bankok ¢és a befektetési tarsasagok
fizetoképességi mutatdinak (capital adequacy requirements) megfeleltetését a 93/6-os EU
direktivahoz.

Magyarorszag 2004. majus elsejei EU-csatlakozasat kovetéen mar nem varhatok dramai
szerkezeti €s lizleti valtozasok. Az Eurdpai Unios tagsdggal Magyarorszag az eurdpai belso
piac részévé valt, igy jelentdsen leegyszerlisodott az Unid teriiletén miikodd hitelintézetek
szamara a hazai piacon vald részvétel, a hataron atnyuld tevékenységek végzése és a
fidkalapitas.

A pénziigyi szektoron beliil a bankoknak kiemelkedd szerepe van, a kozvetitett tokeallomany
mintegy haromnegyed része a bankokndl Osszpontosul. A pénziigyi penetracid foka a
bankszektornak a kétszinti bankrendszer megalakulasa 6ta mutatott latvanyos fejlodése
ellenére nemzetkozi Osszehasonlitdsban azonban még mindig alacsony (2003 végén a GDP
69%-at tette ki), Osszevetve a nem kozép-kelet-europai fejlodd piacok 100-200% kozotti, a
fejlettebb EU tagorszagok 200% feletti értékeivel.

A hazai pénziigyi rendszer fejlodésének fO irdnya a hazai pénziigyi szolgaltatasok
tizemméretének gyors, felzark6zo jellegli novekedésében, a jovedelmezdség csokkenésében,
valamint az értékpapirpiacoknak, s az alapszerl €s biztositasi tipusu kozvetitésnek a bankok
rovasara torténd lassu terjeszkedésében jelolhetd meg.

A bankrendszer feliigyelete és szabdlyozdsa

Az MNB-nek és a PSZAF-nak egyarant vannak feliigyeleti jogositvanyaik a bankrendszer
felett. Ezek az intézmények az Osszes, Magyarorszdgon banktevékenységet folytatd jogi
személy feliigyeletét ellatjak.

Magyar Nemzeti Bank

Az MNB szabédlyozza a forgalomban 1évd pénzmennyiséget és a devizagazdalkodast, s
rendeleteket alkot a pénzpiaci irdnyitasrol, a kamatlabakrol, a deviza tranzakciordl valamint a
statisztikai informdacié szolgaltatdsrél. Az MNB minden hitelintézettél megkivanja korrigélt
forrasallomanya meghatarozott hanyadadnak megfeleld pénzosszeg kotelezo tartalékként torténd
elhelyezését.

Az MNB mint végso segitségnyujto Iéphet fel a hitelintézetek atmeneti likviditdsi zavarai
esetén. Az MNB a monetéris politikdval 6sszhangban a repo tigyletek rendszerén keresztiil is
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képes likviditdst nyujtani a hitelintézetek szamara. Ezen feliil az MNB aktiv konzultaciot
folytat a bankokkal, ellenérz6 funkcidjaban pedig helyszini vizsgalatokat is végez.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

A bankrendszer feliigyeletét 2000 aprilisatol a teljes magyar pénziigyi szektort, a bankokat, a
befektetési szolgaltatokat, alapkezeloket, biztositokat €s nyugdijpénztarakat egyarant feliigyeld
osszevont szervezet, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) latja el, de az MNB-
nek is maradtak feliigyeleti jogositvanyai. Az MNB elnokével és a pénziigyminiszterrel
egyiittmiikodve 6rkodik a PSZAF a Hitelintézeti és Tokepiaci Torvény rendelkezéseinek
(els6sorban a tokemegfelelésre, a miikodésre, a likviditasra és az eszkozok értékelésére
vonatkozd6 eldirasok) betartasa felett.

A PSZAF altal kibocsatott engedélyek sziikségesek tobbek kozott egy bank alapitdsahoz,
valamint tevékenységi korének megvaltoztatdsdhoz. Bizonyos tevékenységek, igy a készpénz-
helyettesitdé eszkozok kibocsatasa, ideértve a debit-, és hitelkartydkat, az elszamolas-forgalom
lebonyolitasat végzd elektronikus atutaldsi rendszerek miikodtetése, a pénzfeldolgozasi
tevékenység az MNB kiilon engedélyét igénylik. A PSZAF jogosult helyszini vizsgélatot
tartani, valamint intézkedést tenni a hitelintézeti torvény betartdsa érekében, valamint eljarast
kezdeményezni. A PSZAF valamennyi banknal kételes kétévente (a jelzalogbankoknal évente)
helyszini vizsgalatot tartani.

A PSZAF a hitelintézeteknél feltart hianyossagok, illetve jogszabalysértések kikiiszobdlésére
széles eszkoztarral rendelkezik, amely a hitelintézeteknek a megallapitott hianyossagok
kijavitasara torténd felhivasatol, a hitelintézetet kotelezd hatarozatok végrehajtasanak
kikényszeritésén at, egészen a hitelintézetek egyes tevékenységének korlatozasaig illetve
megtiltasaig, feligyeleti biztos kirendeléséig, végsd soron pedig a hitelintézet tevékenységi
engedélyének visszavonasaig terjedhet. A PSZAF fenti adminisztrativ jogositvanyain
tulmenden a pénziigyi szolgdltatdsokra és kiegészitd pénziigyi szolgdltatdsokra vonatkozd
jogszabalyok ¢&s jegybanki rendelkezések megsértése, tovabba a Hitelintézeti- és a
Jelzalogtorvényben, illetve a PSZAF hatarozataiban foglaltak teljesitésének elmulasztasa,
késedelmes, vagy hianyos teljesitése esetén — kivételes eszkozként — pénzbirsagot is kiszabhat a
hitelintézettel, illetve a hitelintézet vezetd allast személyével szemben.

A bankszektor fejlodése 2002-2006 elsé félév kozott — kimagaslo eredményesség, lassulo
dinamika

2002-2005 kozott a magyar bankrendszer legszembedtlobb fejleménye az iizemméret és a
penetracios rata lendiiletes novekedése volt. Ebben az EU-csatlakozés ténye jelentds szerepet
jatszott. A pénziigyi fellendilés f6 kovetkezménye a kozvetitett eszkozallomanyok
devizaaranyanak jelentés emelkedése volt, amit azonban a bankok hataridés tigyletekkel
joszerivel teljesen lefedtek.

A pénziigyi kozvetités hazai struktaraja 2002 és 2005 kozott jelentésen megvaltozott. A
forrasoldalon csokkent a banki betétek és novekedett a befektetési alapok, a pénztarak és a
biztositok megtakaritasi termékeinek a jelentdsége, az eszkdzoldalon viszont dinamikusan ndtt
a hitelezési tevékenység. A két oldal k6zotti aszimmetriat a bankrendszer fokozddd mértéki
kulfoldi forrasbevonasa oldotta fel.
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Az egységes europai utlevél szabdlyainak a magyar EU-csatlakozas 2004. majus idépontjatol
torténd hazai érvényesitése novelhette volna az EU-székhelyli pénziigyi szolgaltatok
magyarorszagi tevékenységét. Akkorra azonban kialakult és magas szinvonalu volt a hazai piac
kinalati oldala, szolgéltatoi lefedettsége, igy a kiilfoldi szolgéltatok lokésszerli bearamlasara
nem volt lehetdség.

A 2003-2005 évek a bankszektor szdméara kiemelkedéen eredményesek voltak. A
lakashitelezés soha nem latott magassdgokba szokott. Nott a vallalkozoéi szektor banki
finanszirozéasa, valamint a folydszamla-hitelezés és a fogyasztoi célu hitelezés is jelentdsen
boviilt, a hitelezésen beliil pedig emelkedett a deviza-hitelek részaranya. A szektor 6sszesitett
adozas elotti eredménye 2005 végén 380,9 milliard forintra ugrott a 2002-es 155,5 milliardrdl,
egy ¢év alatt pedig 20,4%-kal nétt. Az eredmények elsdsorban a hitelallomany novekedésével, a
magas hazai hozam- és kamatszinttel, valamint a kilfoldi forrasok olcsdsadgaval voltak
magyarazhatok.

A magyar bankszektor mérlegféosszege 2003-ban 26,1%-kal novekedett 2002-héz képest,
értcke 2004. végére elérte a 14.926 milliard forintot, ami 16,1 %-kal t6bb mint 2003-ban. A
dinamika tehat 2004-ben is megmaradt, 2005-ben pedig varatlanul tovabb novekedett: a 2005-

0s mérlegféosszeg 18%-kal gyarapodott egy €v alatt elsésorban a devizahitelezés szarnyalasa
kovetkeztében.

Ez a jelent6s mértékli novekedés a szdban forgd periddusban a hitelezés — a hitelezésen beliil
foként a lakashitelezés — nagymértékii felfutasdnak tudhato be. A hitelallomany 2003-ban
33%-kal, azaz 2000 milliard forinttal, 2004-ben 16,7%-kal, 1358 milliard forinttal, 2005-ben
pedig 19,9%-kal 1886,5 milliard forinttal haladta meg az el6z0 évit.

A bankszektor fobb jellemzadi 2002-2006 I. félév

Megnevezés 2002 2003 2004 2005 2006 1. félév
Intézmények szama 37 36 35 35 34
Foglalkoztatottak 26.594 27.167 27.190 27.942 29.668
szama:

Mérlegféosszeg: 10.195,6 12.860,7| 14.911,9| 17.559.4 19.893,1
(Mrd Ft)

Hitelallomany: (Mrd 6.096,7 8.124,9 9.482,6| 11.370,6 13.007,3
Ft) (nettd)

Betétallomany: (Mrd 6.659,9 7.277,1 7.852,5 8.891,3 9.578,6
Ft)

Sajat toke: (Mrd Ft) 887,6 1.071,1 1.245.8 1.433,4 1.631,8
Adobzas elotti eredm: 155,5 212,2 321,9 380,9 214,0
(Mrd Ft)

Atlagos eszkoz- 1,39 1,50 1,97 2,00 2,24%
aranyos hozam

ROAA:

Atlagos  sajat-téke- 15,02 17,06 23,39 22,67 26,61%*
aranyos hozam

ROAE:

Kamatmarzs: 4,20 3,88 3,94 3,89 3,84*

*2006. L. né..
Forras: PSZAF 2003., 2004., 2005. évi és 2006 I fé-i beszamolo
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Az aktivitas novekedésének hatasdra 2002 és 2005 kozott javult a jovedelmezdség is. Az
atlagos eszkozjovedelmezdség (ROAA) 2002 végén még 1,39% volt, mig 2003-ban mar elérte
a 1,50%-ot 2004-ben pedig 1,97%-ra 2005-ben 2,00%-ra és 2006 elsé negyedében e folé
emelkedett. Az atlagos tékejovedelmezdség (ROAE) 2002—ben 15,02% koriil mozgott, 2003.
évben 17,06%-ot, 2004-ben pedig 23,39%-ot, 2005-ben bar kismértékben elmaradt az el6z6
évitol, 22,67%-ot ért el a bankszektor egészére vetitve. Ezek a mutatok nemzetkozi
Osszehasonlitdsban is nagyon kedvezonek szamitanak. 2005-ben a csokkend kamattrend
ellenére sikertilt j6 jovedelmezdséget produkalni.

A jovedelmez6ség javulasdban a mérlegfodsszeg €s a hitelezési aktivitds mellett az is nagy
szerepet jatszott, hogy a mérlegféosszeg novekedését nem kovette ardnyosan a miikddési
koltségek béviilése. Igy a milkodési koltséghatékonysag, amely 39 bazisponttal lett jobb 2002-
hoz képest (2002-ben 3,71% volt, 2003-ban pedig 3,34%), tovabb javult: 2004—ben 3,00%-o0s,
2005-ben pedig 2,91%-os volt.

2002-ben a kamatmarzs még 4,20%-os volt, 2003-ban 3,88%-ra csokkent, de ez nem volt
hatrdnyos a bankok szempontjabol nézve, mivel a miikodési koltséghatékonysag, a
jutalékeredmény ¢€s az egyéb tételek jelentds mértékben javitottdk a jovedelmezdséget. 2004-
ben kis mértékben jra nétt a kamatmarzs (3,94%), amitdl a 2005-6s 3,89% sem sokkal maradt
el. A kamateredmény 2002 és 2003 kozott 17,1, 2003 és 2004 kozott 21,4, 2004 és 2005 kozott
13,4%-kal nétt az el6z6 évhez képest. 2004-ben a bankok a kedvezd jovedelmezdségi szintet a
kamatmarzs megoOrzésével, az eszkozaranyos nem kamatjellegli eredmény novelésével, a
miikodési hatékonysag javitasaval érték el. 2005-ben a jovedelmezdség tovabbi javitdsaban az
elobbiek mellett a nettd értékvesztési raforditasok fajlagos csokkentése és Gsszességében a nem
kamatjellegli eredmény egyiittes novelése jatszott szerepet.

A lakashitelezésben tapasztalhaté boom 2002 és 2003 kozott kihatassal volt a bankszektor
eszkozein beliil az értékpapir-allomany novekedésére is. 2003. végén az értékpapir-dllomany
2.155,1 milliard Ft-ra nétt, ez 42,1%-o0s novekedést jelentett a 2002. év végi allomanyhoz
képest. Az értékpapir alloméany bdviilése nagyrészt a jelzaloglevél kibocsatasok ndvekedésének
volt koszonhetd. A késdbbiek sordn az értékpapir-allomany névekedésének leallt: 2004 végén
az allomany kevesebb volt, mint 2003 végén, mert kis mértékben csokkent a jelzalogbankok
altal kibocsatott jelzaloglevél-dllomany. 2005-ben viszont az allomany wjra novekedésnek
indult, de az eszk6zokon beliili ardnya 2004 évi 14,1%-1dl tovabb csokkent 12,6%-ra.

A bankszektor legfontosabb eszkozeinek valtozasa

Megnevezés 2002.dec. |2003.dec. | 2004.dec. | 2005.dec. | 2006.jun.
31. 31. 31. 31. 30.

Eszkozok osszesen (Mrd Ft) | 10.195,6 | 12.860,7 | 14.911,9 | 17.559,4 | 19.893,1
Ebbél: pénztar ¢ | 490,7 4522 725,8 696,6 607.,9
elszamolasi szamlak (Mrd
Ft)
Ertekpapirok (Mrd Ft) 1.517,2 | 2.155,1 | 2.099,9 | 2.189,0 | 2.502,2
Jegybanki  ¢és  bankkozi| ].444,5 1.286,8 | 1613,8 | 2.179,4 | 2.357,0
betétek (Mrd Ft)
Hitelek (Mrd Ft) (nettd) 6.096,7 | 8.124,9 | 9.482,6 | 11.370,6 | 13.007,3
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A haztartasoknak nyujtott hitelek koziil 2002-t61 kiemelkedéen magas volt a lakascélu
jelzdloghitelek novekedésének iiteme. 2002 decemberéhez képest 2003 végén majdnem a
kétszeresére emelkedtek a lakascélu felhasznalasra folyositott hitelek, 2004 végén pedig
megkozelitették az 1.775 milliard Ft-ot, igaz a boviilés iitem 27%-ra lassult. A
folyoszamlahitelek €s a fogyasztasi hitelek is boviiltek, de ezek az aranyok eltorpiilnek a
lakéscélu jelzaloghitelek mellett. A lakdscélu hitelek dllomanya 2005-ben Gjra nétt, de {iteme a
20% koriil mozgott. A fogyasztasi hitelek novekedésének dinamikdja még a lakascélu hitelekét
is felilmulta: 2002 és 2003 kozott 78, 2003 és 2004 kozott 38, 2005-ben wjra 79%-kal
boviiltek, s 2006 elso felében folytatddott az emelkedés.

A devizaalapu hitelezés a lakascélu ¢és a fogyasztasi hitelekhez hasonld mértékli boviilést
produkalt: a lakascélu hitelek kozotti részaranya a 2003-as 1,31%-r6l 2006 kozepére 31%
kozelébe emelkedett. A hitelezés devizasodasa a vallalkozoi hitelezés terén még markénsabban
jelentkezett: 2005 végén a szektornak nyujtott hiteleknek mar tobb mint a fele devizahitel volt.

A bankszektor haztartasoknak nyujtott hiteleinek dsszetétele 2002-2006 I.fé.

Megnevezés 2002.dec.31. 2003.dec.31. 2004.dec.31. 2005.dec.31. 2006.jun.30.
Haztartasoknak 1.204,158 2.000,328 2.597,116 3.370,849 3.955,448
nyujtott hitel
(Mrd Ft) (brutto)

Ebbdl:

Forint 1.167,761 1.899,063 2.219,024 2.271,685 2.259,661

Deviza 36,397 101,265 378,092 1.099,164 1.695,787

Fogyasztasi 222,302 395,212 526,181 941,753 1.228,264

Lakascélu 697,221 1.392,933 1.774,845 2.139,076 2.379,897

Ebbol:
Forint 685,120 1.374,789 1.629,836 1.667,408 1.647,467
Deviza 12,101 18,144 145,009 471,668 732,430

Lakascélu

hitelekbol:
Forint arany % 98,26 98,69 91,83 77,95 69,22
Deviza arany % 1,74 1,31 8,17 22,05 30,78

Forras: PSZAF 2006. augusztusi beszamoléja a feliigyelt szaktorok adatainak idsorair6l

A hitelezés forrasstruktiuraja is atrendezodott 2002 és 2005 kozott: a belfoldi tigyfélbetétek
aranya 46,9%-ra csokkent a 2002 végi 59,9%-rol, a kiilfoldi forrasok aranya pedig 2005-ben
elérte a 31,6 %-ot, a 2002-¢s 13,6%-kal szemben.

A bankszektor teljes portfolidjanak minéségi Osszetétele 2002 és 2004 kozott folyamatosan

crer

a teljes portfoli6 6,51%-a tartozott, mig a problémas’ tételek az eléz évihez képest
csokkentek, csak 1,64%-ot tettek ki.
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7

A problémas* mindsitésii tételek aranya a bankszektor osszes portfoliojaban (%)

Megnevez Problémamentes Kilon figyelendd Problémas

és
2002. | 2003. | 2004. | 2005. | 2002. | 2003. | 2004. | 2005. | 2002. | 2003. | 2004. | 2005.
12. 12. 12. 12. 12. 12. 12. 12. 12. 12. 12. 12.

Meérleg-
tételek
0ssz.

88,56 | 90,70 | 92,57 | 88,40 7,78 6,26 4,57 8,88 3,66 3,05 2,85 2,71

Hitelintéze | 96,40 | 98,47 | 99,75 | 92,12 2,96 1,20 0,22 7,83, 0,63 0,33 0,03 0,05
ti kih.

Vall. 84,58 85,22 88,76 83,08 11,69 11,14 7,33 13,57 3,73 3,64 3,91 3,35
hitelek
Hazt. 91,15 9494 | 94,42 92,31 550 2,64 3,17 5,18 3,36 2,42 2,41 2,51
hitelek
Kiilf. 82,54 82,76 81,15 76,13 | 14,86 14,26 15,92 20,21 2,60 2,97 2,93 3,66
Kihely.

Meérlegen 97,22 97,54 97,75 95,91 2,36 2,15 1,61 3,72 0,42 0,32 0,63 0,37
kiviil

Min0sitési
kotelezetts | 92,83 93,89 94,79 91,85 5,11 4,34 3,31 6,51 2,06 1,77 1,90 1,64
.ala
tartozé
tételek
0sszesen

Forrés: PSZAF 2006. augusztusi beszamoléja a feliigyelt szaktorok adatainak idsorair6l

A 2005-6s évben a mindsitési kotelezettség ala tartozo mérlegtételek dinamikusan, 15,7%-kal
(1.871 milliard forinttal), a mérlegen kiviili tételek pedig kozel 32%-kal (2.777 milliard
forinttal) gyarapodtak az eléz6 év végéhez képest, a problémds mindsitésii allomany a
mérlegek kozott 10%-kal novekedett, a mérlegen kiviili tételek kozott viszont 24%-kal
csokkent. Ennek kovetkeztében 0sszességében a mérleg- és mérlegen kiviili tételek mindségi
Osszetétele javult.

2003-ban atalakult néhany bank tulajdonosi szerkezete. Hirom bankprivatizaciés iigylet allt a
figyelem kozéppontjaban. A Postabankot az Erste Bank, a Konzumbankot pedig a Magyar
Kiilkereskedelmi Bank vésarolta meg. Az FHB részleges privatizaciojat pedig tdzsdei
bevezetés kisérte. 2004 év soran két 1, kulfoldi tulajdonban 1év6 bank kezdte meg mitkodését
Magyarorszagon. Az egyik a Bank of China, a masik pedig az EB und Hypo Bank Burgenland
Sopron Rt.

" Problémas: atlag alatti, kétes és rossz egyiitt
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A bankszektor tulajdonosi strukturajaban 1999 éta a Kkiilfoldi tulajdonosok jatszottak
meghatarozo6 szerepet. A 2004 végére bankszféra tokéjének 81,9%-4t birtokoltak kozvetleniil
kiilfoldi tulajdonosok, szemben 2002-es 65,4%-kal, s ez az ardny valodszintlileg nem valtozott
2005-ben sem.

A bankszektor tulajdonosi szerkezete a jegyzett téke alapjan (%)

Megnevezés | 1999.12. 2000.12. 2001.12. 2002.12. 2003.12. 2004.12. 2005.12.
Allami 19,5 21,3 25,0 6,9 0,9 0,9 n.a.
tulajdon

Belfoldi 12,8 9,4 8,7 10,2 13,1 11,5 n.a.
magantulaj-

don

Kiilfsldi tul. 65,4 66,7 63,0 78,3 81,9 80,4 n.a.
Els6bbségi 24 2,6 3,2 4,6 4,0 7,28

részvények

Osszesen 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Forréas: PSZAF 2006. augusztusi beszamoléja a feliigyelt szaktorok adatainak idsorair6l

Tovéabbra is erds a bankszektor koncentracidja. 2004 decemberében tiz nagybank eszkozei
adtak a teljes szektor eszkozeinek a 77,5%-at. A koncentracio a hitelezésben és betétgyiijtésben
is egyarant jelentkezik. A lakashitelezésben a koncentracid még erdsebb. A piac tobb mint
felét tovabbra is az OTP-csoport uralja, de részardnya a tobbi hitelintézet javara csokkent. A
koncentracié mértéke alig valtozott 2005-ben.

2006 els6 félévében folytatodott a bankszektor gyors novekedése. A mérlegféosszeg hat honap
alatt 13,3%-kal, azaz 2.333,7 millidrd forinttal 19.893 millidrd forintra ndtt. A gyors
novekedési litemben szerepet jatszott a forint arfolyamanak gyengiilése is. Mivel a devizédban
nominalt eszkdzok junius végén a teljes banki eszkozallomany tobb, mint 40 %-at tették ki, a
forint-arfolyam valtozésa 1,5-2%-kal novelhette a bankok mérlegfoosszegét.

Az elsé hat honapban folytatédott a bankok devizasodasa is, junius végén a teljes
forrasallomany 34,3%, a teljes eszk6zallomany tobb mint 42%-a volt devizdban nominalva.

A bankok 0sszes hitele az elso félévben 14,4%-kal ndtt. A hitelszerkezeten beliil folytatddott a
2005-ben elkezdodott atrendezodés: a lakossagi hitelek allomdnya jelentésen nott, a
vallalkozasoké csak joval lassabban. A lakossagi hiteleken beliil pedig nem a lakéshitelek
novekedtek a leggyorsabban, hanem az aruvasarlasi hitelek.

A bankok nemcsak a gyors iiteml hitelexpanziot tartottdk fenn, hanem a magas
jovedelmezéségiiket is, noha ekdzben a kamatmarzs tovabb csokkent. Novekedett viszont a
bankok koltséghatékonysaga.
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ILS A KI,BOCSAT(') ,ESZK(")ZEIRE, FORRA,SAI,RA ES PENZUGYI I:IEL,YZETERE
ES EREDMENYEIRE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsato legutobbi két teljes, lezart pénziigyi évére ¢s 2006. I. félévere vonatkozd IFRS
szerint elkészitett, auditalt informaciok jelen Osszevont Alaptdjékoztatd 1. sz. mellékletében
talalhatdak. A legutolsé auditalt pénziigyi informaci6 ddtuma: 2005.12.31.

Az FHB Jelzélogbank Nyilvdnosan Miik6dd Részvénytarsasaggal szemben nem inditottak és
nincsen folyamatban korményzati, birésagi vagy valasztottbirosagi eljaras, amely jelentos
hatéssal lehet a vagyoni helyzetére vagy jovedelmezdségére, felszdmolasi- vagy csédeljaras
nincs ellene folyamatban, valamint a forgalomba hozatalt megel6zden cs6d- vagy felszdmolasi
eljarast nem rendeltek el ellene, fizetési kotelezettségeit mindig rendben teljesitette.

A Kibocsatd pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicioiban az utols6 lezart pénziigyi
iddszak értéknapja — 2006.06.30. — ota a jelen Osszevont Alaptdjékoztatd napjaig eltelt
iddszakban semmilyen jelentds véaltozas nem kovetkezett be.

Az Osszevont Alaptajékoztatoban megjelentetett pénziigyi adatok a Kibocsato éves, illetve
évkozi beszamoloi alapjan kertiltek feltiintetésre. A Kibocsato a 2006. 1. félévi Tpt. szerinti
gyorsjelentés kozzétételét kovetd idoszakban nem tett kozzE egyéb, negyed- vagy félévente
esedékes koztes pénziigyi informaciot.

11.8.1 PENZUGYI JELENTES ES KAPCSOLODO INFORMACIOK

A mellékletben bemutatott pénziigyi informacidk a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolokészitési
Szabvanyok szerint késziiltek, melyet az FHB Jelzdlogbank Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasag. konyvvizsgaldja, az Ernst&Young auditalt, kivéve a 2006. janius 30-ra
vonatkozo évkozi beszamolot, melyet az Ernst & Young semmilyen formdban nem vizsgalt.

A jelent Osszevont Alaptajékoztatoban talalhatd pénziigyi informaciét — a jelen Osszevont
Alaptajékoztato 1. sz. Mellékletében taldlhatd, a Kibocsatd konyvvizsgaloja altal auditalt éves
beszamolok alapjan — a Kibocsaté allitotta ssze, ezen pénziigyi informacidkat a konyvvizsgalo
kiilon nem auditélta.
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Az FHB Jelzadlogbank Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasdg 2004. december 31-i, 2005.
junius 30-i, december 31-i konszolidalt, auditalt, és a 2006. junius 30-i konszolidalt, nem
auditalt mérlege (IFRS szerint)

MEGNEVEZES

Eszkozok
Készpénz
MNB-vel
kovetelések
Bankkozi kihelyezések
Eladasi célu értékpapirok
Refinanszirozott
jelzaloghitelek

Hitelek

Derivativ ~ tigyletek  valds
értéke

Targyi eszk6zok

Egyéb eszkozok

szembeni

Eszkozok Osszesen

2004.

december 31.

()
1.924

10.181.322

18.848.957
3.871.005

241.288.506
132.471.979

1.133.552
7.273.491

2005.
junius 30.
®
2.191
23.642.697

14.035.407
3.862.786

248.267.470
145.363.124
115.925

1.441.537
13.087.371

2005.
december 31.

(o)

781
29.128.156

11.402.455
3.420.111

259.912.451
171.264.316
772.667

1.792.570
4.181.032

Adatok ezer forintban

2006.
junius 30.

2.320
22.139.355

20.909.490
3.705.776

268.531.750
196.423.352
7.044.804

2.606.854
3.543.284
524.906.985

Kotelezettségek
Bankkozi felvétek

Jelzaloglevelek

Derivativ  tigyletek  valos
értéke

Egy¢éb kotelezettségek
Kaotelezettségek Osszesen
Részvényesi vagyon
Jegyzett toke

Visszavasarolt sajat részvény
Azsio

Altalanos tartalék

Cash-flow hedge tartalék

Részvényopcid tartalék

Ertékesithetd pénziigyi
eszkozok valos érték valtozasa

Felhalmozott
vagyon/(veszteség)

Részvényesi vagyon dsszesen

Kotelezettségek és
Vagyon

Részvényesi

(m)415.070.736

8.995.686
384.420.416
2.683.220
1.474.110

(m)397.573.432

6.600.001

1.709.014
1.157.536
-1.139.073

220.393

8.949.433

(7)17.497.304

(m)415.070.736

(m)449.818.508

7.470.118
415.869.727
2.328.329
4.665.412

(m)430.333.586

6.600.001
-2.849
1.446.047
1.563.036
-2.139.278

103.791

11.914.174

(7)19.484.922

()449.818.508

(m)481.874.539

31.496.058
421.112.594
3.198.503
2.326.828

(m)458.133.983

6.600.001
-2.849
1.446.047
1.897.032
-1.907.468
210.036
-979
15.498.736

(m)23.740.556

()481.874.539

30.556.783

463.231.312

803.576

3.202.810

497.794.481

6.600.001

-11.988

1.209.562

2.276.211

-178.265

-14.250

17.231.233

27.112.504

524.906.985

Osszesen
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I1.8.2 MERLEGSZERKEZET 2005-BEN

Az FHB Jelzilogbank Nyilvanosan Mukodd Részvénytarsasag mérlegfoosszege a 2004.
december 31-i 415,1 milliard forintrol(a) 2005. december 31-re 16,1%-kal(m), 481,9 milliard
forintra(a) novekedett.

Az Osszes eszkoz egy év alatti ndvekményét 85,9%-ban(m) a hitelalloméany boviilése generalta.
A refinanszirozott hitelek alloménya 12 hoénap viszonylatdban 7,7%-kal(m) emelkedett. A
lakossagi hitelek dllomanya a bazisévihez képest 29,3%-kal(m) novekedett, s igy 171,3 milliard
forintot(a) tett ki. A lakossagi hitelek a nettd6 kamatozd eszkozok 36,0%-at(m) tették ki év
végén.

A nem kamatoz6 eszkozok kozil a targyi eszk6zok és immateridlis javak 2004. végi 1.1
milliard forintos(a) egyiittes alloméanya 2005. végére 1.8 milliard forintra(a) novekedett. Az
egyéb eszkozok 42,5%-os(m) csokkenésében dontéen a Magyar Allammal kapesolatos
elszamoléasok csaknem 3.5 milliard forinttal(a) torténd csokkenése jatszott f6 szerepet.

Az ugyfelekkel szembeni 431,2 millidrd forintos(a) tokekovetelést 1.082,2 milliard forint
hitelbiztositéki értékli ingatlan fedezte a 2005. ¢év végén. A tOkekovetelés és az
ingatlanfedezetek atlagos aranya (LTV) 2005. december 31-én 39,4%-os volt, némileg
csokkent a 2004. végi 39,6%-os értékhez képest.

A kockazattal sulyozott eszk6zok és mérlegen kiviili eszkozok értéke 2005. december 31-re a
bazisidoszaki 131,3 milliard forintrél 20,9%-kal, 158,7 milliard forintra emelkedett. A
novekedés jelentds hanyadat (97,5%-at) a mérlegtételek adtak, ezen beliil is a hitelallomany
valtozasa dominal. A Tier 1 és a szavatold toke a 2004. december 31-1 18,1 milliard forintrol
2005. végére 36,9%-kal, 24,8 milliard forintra novekedett. A tdkemegfelelési mutato 2005.
december 31-én 15,6% volt - az éves auditalt eredmény eldzetes beszamitdsival -, amely a
2004. év végi 13,8%-ot 13,0%-kal haladta meg.

2005. december 31-én a mindsitett portfolid 98,9%-a(m) (2004.12.31-én  99,2%(m))
problémamentes volt. Az atlag alatti, kétes és rossz kovetelések aranya Osszesen 0,4 %(m)
(2004.12.31-én 0,3%(m)), a kiilon figyelendd tigyletek 0,7%-ot(m) (2004.12.31-én 0,5%-ot(m))
tettek ki.

A forrasoldal Osszetételében tilnyomorészt (2004-ben 96,7%-at(w), 2005-ben 92,0%-at(m))
képviselt a hitelek finanszirozasdul szolgalo jelzaloglevél-alloméany. A részvényesi vagyon a
forrasok 4,2%-at(m) adta 2004-ben, ez az arany 2005. végére 4,9%-ra(m) emelkedett. A
kamatoz6 forrasok Osszege 2005. december 31-én csaknem teljes egészében (93,0%-ban) a
Bank altal kibocsatott, a jelzaloghitelek hosszu tavu finanszirozasat biztosito jelzéloglevél-
allomanybdl allt. A jelzaloglevelek 2005. végi dlloméanya 421,1 milliard forint(a) volt, az el6z6
év végéhez képest 9,5%-os(m) novekedést jelent, 61,6 milliard forintnyi(p) 0j kibocsatasu
jelzaloglevél, valamint 18,2 milliard forintos(f) visszavasarlas és 7,9 milliard forintos(f)
toketorlesztés €s az arfolyamvaltozasok egyenlegeként allt el6. A forrasok 12 hoénap alatti
novekményéhez a jelzaloglevél-dlloméany bdviilése 54,9%-ban, a bankkozi hitelallomany
novekedése 33,7%-ban jarult hozza. A 2005. december 31-én fennalld csaknem 31,5 milliard
forintos(a) bankkozi allomany 7,0%-ot tett ki a kamatozd forrdsok kozott, mely 7,1 millidrd
forint rovid lejaratu bankkozi hitelt, €s 24,35 millidrd forintnak megfeleld értékt svajci frank
alapu, hossza lejarata szindikalt hitelt tartalmazott. Az egyéb kotelezettségek 2004-rél 2005.
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végére 57,8%-kal(m) boviiltek, a novekmény tilnyomd részét az elhatarolt kamatkiaddsok
tették ki.

A részvényesi vagyon 35,7%-os(m) novekedés eredményeképpen 23,7 milliard forintra(a)
emelkedett 2005. december 31-re. A bdviilésben {6 szerepet jatszott a nyereséget is tartalmazo
felhalmozott vagyon 6,6 millidrd forintos(a) ndvekménye, a cash-flow hedge tartalék azonban
0,8 milliard forinttal(a) csokkentette a vagyonelemek 6sszegét.

A Bank a mérlegen kivilli tételeknél a 7,8 milliard forintot(a) megkozelitd fliggd
kotelezettségek kozott jellemzdéen a mar szerz6dott, de még nem folydsitott hitelek Osszegét
tartotta nyilvan.

I1.8.3.MERLEGSZERKEZET 2006-BAN

A Bank 2006. junius 30-1 konszolidalt, IFRS szerinti mérlegféosszege 524,9 milliard forint
volt, amely 75,1 milliard forinttal, csaknem 16,7%-kal haladta meg a 2005. masodik negyedév
végi értéket. A 2005. junius 30-1 bazishoz képest eszkozoldalon a novekmény 95,0%-at a
hiteldllomany boviilése generalta. A forrasoldal novekedését 63,1%-ban a jelzdloglevél-
allomany 47,4 milliard forinttal torténd boviilése befolydsolta, a részvényesi vagyon
novekedése 10,2%-kot tett ki, a bankkozi felvétek novekedése 30,7%-kal jarult hozzd a
mérlegféosszeg novekménychez.

A Bankcsoport kamatozd eszkozeinek értéke 2006. junius 30-ra 511,7 milliard forintra
emelkedett, a 2005. elsd félévihez képest 17,6%-0s ndvekményt mutatott. A lakossagi — sajat
folyositasu — hitelek allomanya 35,1%-kal volt magasabb 2006. els6 félévében, mint az egy
évvel korabbi hasonld idészak végén. A hitelezési veszteségekre képzett értékvesztés 2005.
juniuséhoz képest egy év alatt 437 millio forintrol 691 millié forintra emelkedett, az
allomanyndvekedést kovetve. A refinanszirozott hitelek dlloménya 12 honap alatt 8,2%-kal
boviilt. 2005. elsé félévének végén a refinanszirozott és sajat hitelek adtdk a kamatozé
eszkdzok 90,5%-4t, 2006. jiniusanak végén aranyuk 90,9%-ra nott.

A rendes fedezetek mogott alld ingatlanfedezetek hitelbiztositéki értéke 2006. junius 30-an
1.146,8 milliard forint volt. A hitelfedezeti ardny (LTV) 39,2%-0s volt 2006. janius 30-4n,
mely 2 bazisponttal magasabb az el6z6 év hasonld idészakanal.

A Bank portfoliojanak kivaldo mindsége tovabbra is megmaradt. A problémamentes kovetelések
aranya az 0sszallomanyon beliil 2005. janius 30-an 99,2%-0s, 2006. jiniusanak végén 98,8%-
os aranyt képviselt. A problémas (atlag alatti, kétes és rossz) mindsitésu hitelek alloméanya az
utdbbi félév alatt 762 millio forinttal, az ezek utdn képzendd értékvesztés és céltartalék dsszege
114 millié forinttal emelkedett. A teljes portfolidra vetitett értékvesztés €s céltartalék aranya
stabilan egy ezrelék koriili maradt.

Az MNB-vel szembeni és egyéb bankkozi kihelyezések allomanya a 2005. junius 30-1 37,7
millidrd forintrol 2006. junius 30-ra 43,1 millidrd forintra emelkedett, a kamatoz6 eszk6zok
kozotti ardnya ezzel 8,4%-ot tett ki. A bankkozi kihelyezések tovabbra is likviditasi és
potfedezeti célokat szolgalnak. A Bank értékpapir alloméanya a 2005. junius végi 3,9 millidrd
forintrol 3,7 milliard forintra csokkent 2006. janius 30-ra.
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A targyi eszk6zok €s immaterialis javak nettd értéke 2005. janius 30-4an 1,4 milliard forintot tett
ki, amely — tilnyomorészt szamitastechnikai berendezések ¢és szoftverek ndvekedésébdl,
valamint a koordinacios irodak felyjitasa kovetkeztében - 2,6 millidrd forintra novekedett az
utdbbi egy év alatt. Az egyéb eszk6zok alloanya 2006 junius 30-an 3,5 milliard forint volt,
mely harmada az el6z6 év junius 30-1 értékének. Az egyéb eszkozok tobb mint 74,0%-at a
Magyar Allammal kapcsolatos (kamattdmogatassal Gsszefiiggd) elszamolasok adtak 2006. félév
végén, 2005-ben ez az arany 92,4% volt.

A kamatozé forrasokat csaknem teljes egészében a Bank 4ltal kibocsatott jelzaloglevelek
allomanya tette ki, ennek aranya a 2005. janius 30-i 98,2%-r6l 2006. junius 30-ra 93,8%-ra
mérséklodott, a bankkozi felvétek allomanyéanak kismértékii novekedésével osszefliggésben. A
jelzaloglevelek 2006. junius 30-i 463,2 milliard forintos konyv szerinti allomanya a 2005. els6
félévihez képest 11,4%-kal (47,4 milliard forinttal) emelkedett, a novekmény az elmult 12
hénap alatt 43,7 milliard forintnyi uj kibocsatas, 9,8 milliard forintos visszavasarlas valamint az
ezekkel kapcsolatos arfolyamkorrekciok egytitteseként alakult ki. A 2006. elsé félév végi 30,6
milliard forintos bankkozi dllomany 3,6 millidrd forint értékli eurdban felvett bankkozi betétet,
¢s 27,0 milliard forintnak megfeleld, svajci frankban felvett szindikalt hitelt tartalmazott.

A Bank a 3,2 milliard forintot kitevd egyéb kotelezettségek kozott mutatja ki tobbek kozott az
elhatarolt hitelbirdlati dijakat (2006-ban 20,2%, 2005-ben 11,0%), passziv elhatarolasokat
(2006-ban 12,1%, 2005-ben 3,9%), a fizetend6 addkat (2006-ban 16,8%, 2005-ben 16,7%), és
szallitoi tartozasokat (2006-ban 12,4%, 2005-ben 3,1%).

A Bank részvényesi vagyona 2006. junius 30-ra egy ¢v alatt 39,1%-kal (7,6 millidrd forinttal),
27,1 milliard forintra novekedett. A novekmény dontd részét a nyereségbdl felhalmozott
vagyonelem 5,3 milliard forintos, a cash flow hedge tartaléknak a hozam- ¢&s
arfolyamvaltozasok miatti valds érték valtozas hatasara bekovetkezett 1,9 milliard forintos
novekedése 25,7%-ban jarult hozza a részvényesi vagyon novekedéséhez A tokemegfelelési
mutatd 2005. junius 30-an 15,0% volt, mig a mutatd 2006. elsé félévének végén 13,6%-ot tett
ki.
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Az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miik6do Részvénytarsasag 2004. december 31-i, 2005. janius 30-i
és december 31-i konszolidalt, auditalt, valamint a 2006. jinius 30-i konszolidalt, nem auditalt
eredménykimutatasa (IFRS szerint)

Adatok ezer forintban

, 2004. 2005. 2005. 2006.
MEGNEVEZES december 31. junius 30. december 31.  junius 30.
() (o) ()

Kamatbevétel 46.841392 25818631  53.068.552  27.541.461
Kamatréforditas 31915115 -17.746.990  -36.513.772  -19.205.766
NI (1) 14.926277  (1)8.071.641 (1)16.554.780  8.335.695
kamatjovedelem e T T o
Dij- és jutalékbevétel 847.764 535.976 1.225.153 725.605
Dij- ¢ jutalék -608.709 2292310 -820.143 -411.556
raforditas
Devizamilveletek 34.202 90.048 414.996 352.152
eredménye
Derivativ ~ ligyletek
valés értek véltozas - 259.516 123.006 -148.397
eredménye
Ertékpapirokbsl -1.180.360 183.234 226.828 103.234
Szarmazo nyereseg
Netto6 ~ egyéb 566.993 339.191 748.724 311.459
mukodési bevétel
Nettd ~~  egyéb -219.790 -16.199 -49.669 -57.283
mukodési raforditas
Miikiodési nyereség (1)14.366.377  (1)9.171.097 (n)18.423.675  9.210.909
Hitelezési -157.744 -110.337 228338 -141.992
veszteségek
Miikodési koltségek -5.697.266 -3.289.970 7494445  -4.147.416
Adozas eloetd (1)8.511.367  (7)5.770.790 (7)10.700.892  4.921.501
nyereség
Nyereségado -1.209.246 -1.242.090 2234784 -1.171.860
Adozds utani (1)7.302.121  (1)4.528.700  (m)8.466.108  3.749.641
nyereség

11.8.4 JOVEDELMEZOSEG 2005-BEN

A Bank 2005-ben 10,7 milliard forintnyi(a) konszolidalt, IFRS szerinti adozas el6tti eredményt
ért el, amely 25,7%-kal(mr) magasabb a 2004. év hasonld iddszaki értékénél. A novekedés f6
tényezOje a nettd kamatbevétel novekedése, valamint a pénziigyi miveletek netto
eredményének jelentds javuldsa. A bruttd pénziigyi eredmény 2004-hez képest 28,2%-os(m)
novekedést mutat. Az addzott eredmény értéke a tavalyi év hasonlo idoszakanal 16,0%-kal(r)
lett magasabb.
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A 2005. évi 16,6 milliard forintos(a) nettdé kamatjovedelem 53,1 millidrd forintos(a)
kamatbevétel (2004. végéhez képest 13,3%-os(m) novekedés) és 36,5 milliard forintos(a)
kamatraforditas (14,4%-os(m) novekedés) egyenlegeként alakult ki. A kamatbevételek 50,4%-
a(m) refinanszirozott jelzdloghitelekhez kapcsolddott, 41,9%-at(r) a sajat folyodsitdsu hitelek
utani kamatok adtdk. A bankkozi kihelyezések €s értékpapirok utani kamatbevétel aranya nem
volt jelentds. A kamatraforditdsok csaknem egészét (86,1%-at(m)) a jelzaloglevelek utan
fizetend6 kamat jelentette. Az atlagos nettd kamatrés (NIM) 2005. december 31-én 3,63% volt,
27 bazisponttal alacsonyabb a 2004. év véginél.

A dij- és jutalékbevételek és raforditasok egyenlegeként a Bank 2005-ben 405 millié forintos
(a) pozitiv eredményt ért el, meghaladva a 2004. év 239 milli6 Ft-os(a) nyereségét. A 2005 évi
dij- és jutalékbevételek 49,5%-at a lebonyolitasi jutalékok tették ki, 38,1%-at adtdk a
hitelintézetektdl szarmazo dijak, 12,4%-4at pedig tigyfelek altal befizetett dijak jelentették. Az
éves dij- és jutalékkiadasok mindossze 12,6%-at teszik ki a jelzaloglevelek forgalomba
hozatalaval kapcsolatos dijak, mivel viszonylag alacsony mértékii volt a kibocsatas 2005-ben.
Az akvirdlé Ugynoki jutalékok az tigynoki folyodsitdsok megnovekedett volumene
kovetkeztében a dijkiadasok 80,0%-at tették ki és egyre nagyobb részesedéssel birnak a
kiadasok kozott.

2005 folyamdn a Bank az értékpapirokbdl 227 millid forintos(a) nyereséget szamolt el,
szemben a 2004. év végi 1,2 milliard forintos(a) veszteséggel. Az eredmény a jelzaloglevelek
kibocsatasahoz, illetve azok atértékeléséhez kapcsolodd arfolyamnyereségbdl szarmazik. A
targyévben a devizamiiveleteken 415 millio forintos(a) nyereség keletkezett, mely jelentosen
meghaladja a 2004. évi 34 milli6 forintos(a) nyereséget. A targyévi nyereség jelentds hanyadat
a devizadllomany atértékelésébdl szarmazo arfolyamnyereség tette ki. A pénziigyi miiveleteken
2005-ben elért 765 millié forintos(a) nyereség 54,2%-at a devizamiveletek, 29,7%-at az
értékpapirok nyeresége, 16,1%-4at pedig a 123 milli6 forint(a) Osszegli, szarmazékos ligyletek
valos érték valtozasa utan elszamolt nyereség tette ki.

Az egyéb bevételek és raforditasok egyenlege 699 millié forint(a) nyereség volt 2005-ben, ez
748 millio forintos bevétel(a) és 50 millid forintos raforditas(a) egyenlegeként alakult ki, s a
2004 évi 347 milli6 forintos(a) nyereséghez képest jelentds javulast jelent. Az egyéb bevételek
84,5%-at az tigyfelektdl, illetve partnerbankoktdl befolyd értékbecslési dijak tették ki.

A 2005. végi 228 milli¢ forintos(a) hitelezési veszteség 76,0%-at az értékvesztés iddszaki
valtozésa okozta, az eladott hitelek eredménye pedig 14,7%-kal jarult hozzd. A 2004. évi
hitelezési veszteség 158 millio forintos(a) Osszegének négyotodét tette ki az értékvesztés
valtozéasa, 17,1%-at szdzalékat a hitelleirdsok adtdk. A portfolid tovabbra is j6 mindségll, az
atlagos értékvesztés szintje mind az Osszportfolio (0,1%), mind a hitelportfolio (0,3%)
vonatkozasdban véltozatlan maradt.

A mikodési koltség 7,5 milliard forintot(a) tett ki 2005 folyaman, amely a bazis id6szaknal
31,5%-kal(m) magasabb. A koltséghatékonysdg csak kismértékben valtozott, melyet a
miukodési koltségek bruttd pénziigyi eredményhez mért ardnya jelez: 2005. december 31-re egy
év viszonylataban 39,7%-16l(m) 40,7%-ra(m) valtozott, mely tovébbra is kedvezd mértékiinek
szamit. A személyi jellegl raforditasok és az ehhez kapcsolddé jarulékok egylittes 6sszege 3,2
milliard forintot(a) tett ki, az Osszkoltség 42,3%-at(m) adta. Az eldzd évhez képest e
koltségnemben jelentés novekedés volt tapasztalhatd, melyet a megnovekedett sajat
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hitelfolydsitast kiszolgalo munkaerd koltségei, j koordinacids irodak nyitasa €s az dsztonzési
célu kifizetések magyardznak. A jelzalogbank-specifikus koltségek aranya nem valtozott
jelentdsen az egyéb igazgatasi koltségeken beliil, ugyanakkor az ilyen tipusu koltségek 36,6%-
kal néttek el6z6 évhez képest. Az egyéb adminisztrativ koltségek Osszege az egyéb igazgatasi
koltségek kozott a bazisévben 2,1 milliard forintot(a), 2005-ben 2,6 milliard forintot(a) tett ki.
Az értékcsokkenési leirasok Osszege csaknem a felével tobb volt 2005-ben, mint 2004-ben,
amelynek oka, hogy a 2005-ben végrehajtott beruhdzasok kozel a kétszeresére emelték a targyi
eszkozok és immateridlis javak értékét.

11.8.5 JOVEDELMEZOSEG 2006-BAN

Az FHB szamara az elso félév, ezen belill is a méasodik negyedév a stratégia megvaldsitasanak
jegyében telt el. A Bank 2006. els6 félévében 3,7 milliard forintnyi konszolidalt, IFRS szerinti
addzott eredményt ért el, amely 17,2%-kal alacsonyabb a 2005. év hasonld iddszakanak
eredményénél. Az els6 félévi eredmény megfelel a 2006. évi iddaranyos tervnek. A
meghirdetett stratégia megvaldsitdsdnak raforditdsai — az el6z0 negyedévben jelzettekkel
0sszhangban — 2006 masodik negyedévében mar erdteljesen jelentkeztek.

Az eredményben legjelentdsebb stlyt, 8,3 millidrd forintot kitevd nettd kamatbevétel 3,4%-kal
haladta meg az el6z6 év hasonlo idoszakat. A kamatbevételek 88,8%-a a refinanszirozast is
tartalmazd hitelezésbdl szdrmazott. A kamatraforditds csaknem egészét 2005. és 2006. elsd
félévében is a jelzaloglevelek utani kamatok jelentették, valamint a jelzaloglevelekhez
kapcsolddd derivativ fedezeti tigyletek adtak a kamatkiadasok 15,2%-at 2006-ban. Az atlagos
netté kamatrés (NIM) 2006. junius 30-an 3,34% volt. A dij- és jutalékbevételek és raforditdsok
egyenlegeként a Bank 2006. 1. félévében 314 millio forintos pozitiv eredményt ért el. A
dijbevételek dontd részét a lebonyolitasi dijak és a hitelintézetektdl szarmazo dijak tették ki, a
dijkiaddsok csaknem kétharmadat (62,3%-at) az akviralo tigynokoknek fizetett jutalékok adtak,
negyedét pedig a jelzaloglevelek forgalomba hozatali dija jelentette.

Az év elsd hat honapjaban a devizamiiveletek eredménye 352 millié forint nyereség volt, mely
jelentds novekedést mutat a 2005 elsé félévi 90 millié forintos nyereséghez képest,
Osszefiiggésben az id6szakban tapasztalhatd arfolyamvaltozasokkal. 2006 elsé félévében 103
millié forintos pozitivum keletkezett az értékpapir miiveleteken, amely a kibocsatott
jelzaloglevelek arfolyamnyeresége €s vesztesége egyenlegeként alakult ki. A derivativ tigyletek
eredménye 148 millio forint veszteség volt 2006 elsd félévben, szemben a 2005. félévi 259
milli6 forintos nyereséggel.

Az egyéb bevételek €s raforditasok egyenlege 254 millié forint volt 2006. jinius 30-an, ez 311
millio forintos bevétel és 57 millio forintos raforditds egyenlegeként alakult ki. Az egyéb
bevételek 86,8%-at az tigyfelek felé tovabbszamlazott értékbecslési dijak tették ki.

A mikodési koltség 4,1 milliard forintot tett ki 2006. elsé félévében, a 2005. évi
bazisidoszakinal 26,1%-kal magasabb. A Bank uj izletpolitikajanak megfeleléen 2006 elején
elindultak, ¢és az titemtervnek megfelelden haladnak azok a folyamatok, melyek célja az FHB
Bankcsoport kialakitasa. Az infrastrukturalis beruhazasok, a szervezeti atalakitasok é&s
valtozasok eredményeképpen a miikodési koltség és a brutté pénziigyi eredmény hanyadosa
(CIR) 45,0%-ot tett ki 2006 elsd hat honapjaban. A koltségosszetételen beliil a személyi
jellegii koltségek aranya 2005 és 2006 kozott nem valtozott jelentdsen (2005-ben 36,9%, 2006-
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ban 34,9%). A Bank a 2006 évre nem hajtott végre altalanos béremelést. Az egyéb igazgatasi
koltségek 29,9%-kal noéttek a 2005. elsd félévi értékhez képest. Az egyéb igazgatasi
koltségeken beliil az értékbecslési dijak aranya 17,8%-rol 19,9%-ra nétt, a bérleti dijak 2005-
ben 11,2%, 2006-ban pedig 10,5%-ot tettek ki, mig a tanacsaddi dijak stlya a bazis idoszaki
13,6%-r61 2006-ra 16,7%-ra novekedtek, ugyanakkor a reklam koltségek aranya csokkent,
17,5%-161 14,8%-ra. Tovabbi jelentds elem az egyéb addk csoportja (elsésorban a helyi adok
tartoznak ide), amelyek 2005-ben az egyéb igazgatasi koltségek 11,5%-at, 2006-ban 9,5%-at
tették ki.

Az egyéb igazgatasi koltségek mintegy harmadat (2005. elsé félévében 30,3%-at, 2006-ban
32,6%-at) a specidlis jelzalogbanki koltségek tették ki, melynek legjelentdsebb eleme az
értékbecslési dijak és a hitelfedezeti életbiztositas dija volt mindkét félévben.

Az értékcsokkenési leirds 0sszege 2006. elsd hat honapjaban 0,3 milliard forintot tett ki, ez
32,2%-kal magasabb a 2005. év elsd félévi adatandl. Az értékcsokkenés 50,0%-a gépek,
felszerelések leirasdhoz, mig 50,0%-a immaterialis javakhoz kapcsolodik.

11.8.6 A KIBOCSATOI CASH-FLOW ALAKULASA

Az FHB Jelzalogbank Nyilvdnosan Mikodé Részvénytarsasag pénzeszkozei a 2005. év soran
Osszességében 11,5 milliard forinttal(w) emelkedtek (ezen beliill 2004.végéhez képest a
készpénzallomany 1,1 millié forinttal(m) kevesebb volt, az MNB-vel szembeni kovetelések
18,9 milliard forinttal(w) emelkedett, a bankkozi allomany pedig 7,4 milliard forinttal(m)
csokkent), ezzel a pénz és pénzhelyettesitok 2005. év végi dllomanya 40,5 milliard forintra(a)
ndvekedett.

A banki cash-flow alakuldsat befolyasolo fobb tényezok a 2005. évben a kovetkezok voltak:

e A finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo 36,5 milliard forintos(a) pénzbearamlés a
jelzaloglevél-kibocsatas 62,9 milliard forintos(a) bevétele és a jelzaloglevél
toketorlesztésének 26 milliard forintos(a) pénzkifizetés egyenlegeként adddott.

e Az iizleti nettdé pénzforgalom oOsszesen 24,4 milliard forintos(a) cash-flow-romlast
idézett elo:

e A nyereségb6l és moddositdsaibdl szarmazd nettd pénzforgalom 8,2 millidrd
forintos(a) pénzbefolyast eredményezett, a nettd nyereség 8,5 milliard forinttal (o)
jéarult hozza a netté pénzforgalom novekedéséhez, a pénzmozgishoz nem kéothetd
netté eredménymodositasok (értékcsokkenés, értékvesztés, a derivativ tigyletek
hatasa és targyi eszkoz eladdsabol szarmazd eredmény) egylittesen 0,3 millidrd
forinttal(a) csokkentették a miikodési eszk6zok valtozasa elotti tizleti eredményt.

e A mukodési cash-flow 32,5 milliard forintos(a) pénzkidramlast okozott 2005-ben. A
sajat és refinanszirozott hitelek egy év alatti dllomanynovekedése 57,6 milliard
forintos(a) cash-flow-csokkenéshez vezetett, az egyéb eszkozok valtozasa 3 milliard
forintos pénzbearamlast eredményezett, az egyéb kotelezettségek valtozasa 0,6
milliard forintos(a) pénzkidramlassal jart. A bankkozi felvétek 22,5 millidrd
forintos(a) novekedése pénzbedramlést eredményezett.
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A befektetési tevékenységbdl 0,7 millidrd forintos(a) pénzkidramlas tortént 2005-ben,
amely az alabbi 0Osszetevokbdl all, 1,1 milliard forint(a) pénzkidramlast a targyi
eszkozok beszerzésének és eladdsanak nettdé egyenlege adott, 0,4 milliard forintot(a)
pénzbearamlast az értékesithetod értékpapirok allomanyéanak novekedése tett ki.

A Bank pénzeszkozei 2006. elso félévében 2,5 milliard forinttal novekedtek (ezen beliil 2005.
végéhez képest az MNB-vel szembeni kovetelések 7 milliard forinttal csokkentek, a bankkozi
allomany 9,5 milliard forinttal novekedett), ezzel a pénz és pénzhelyettesitok 2006. elsd félév
végi allomanya 43 milliard forintra boviilt.

A finanszirozasi tevékenység kapcsan 42,3 milliard forinttal novekedett a cash-flow, amely a
jelzaloglevél-kibocsatas 50 milliard forintos bevétele €s a jelzaloglevél toketorlesztésének 7,6
milliard forintos pénzkifizetés egyenlegeként, valamint a sajat részvények allomanyanak 246
millié forintos valtozasabal allt 6ssze.

Az tizleti netté pénzforgalom Osszesen 38,4 milliard forintos cash-flow-csokkenést
idézett el6 a félév soran:

A nyereségbdl és modositasaibol szarmazé nettd pénzforgalom 2,8 milliard forintos
pénzkiaramlast eredményezett, ezt alapvetden a nettd nyereség 3,7 milliard forintos
Osszege ¢€s a cash-flow hedge tartalék 6,9 milliard forintos novekménye adta, a
pénzmozgashoz nem kothetd nettdé eredménymodositdsok (értékcsokkenés,
céltartalék és targyi eszkoz eladasabol szarmazo eredmény) egyiittesen 404 millid
forinttal novelte meg a miikodési eszkozok valtozasa elotti tizleti eredményt.

A miukodési cash-flow 35,6 milliard forintos pénzkiaramlast okozott 2006-ban. A
sajat és refinanszirozott hitelek egy év alatti dllomanynovekedése mintegy 33,9
milliard forintos cash-flow-cs6kkenéshez vezetett, az egyéb eszkozok és egyéb
kotelezettségek egytittesen nettd 0,7 millidrd forintos pénzkidramlassal jart. A
bankkozi felvétek 0,9 milliard forintos csokkenése szintén pénzkiadassal jart az év
elso felében.

A befektetési tevékenységbdl 1,4 milliard forintos pénzkidramlas tortént 2006. elsé hat
honapjaban, amelyet targyi eszkozok vasarlasa indukalt 1 millidard forint értékben
valamint az értékesithetd értékpapirok dlloméanyanak 0,4 millidrd forintos novekménye.
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I1.8.7 A SZAMVITELI POLITIKA

A beszamolok készitése sordn alkalmazott, I[FRS szerinti f0bb szamviteli alapelveket az 1. sz.
Melléklet tartalmazza, amely kiemelten a kovetkezd témakoroket oleli fel:

Az éves beszamold pénznemének meghatarozésa
A konszolidacidba bevont vallalatok ismertetése
Targyi eszk6zok értékelése
A bevételek elszamolasa
Halasztott ad6 kiszamitasanak modszere
Ertékesithetd értékpapirok kimutatésa
Hitelek és eldlegek kimutatasa
Refinanszirozott hitelek konstrukciojanak ismertetése
Ertékvesztések elszamolasa
Készpénz és készpénz helyettesitok meghatarozasa
Sajat részvény elszamolésa
Nyugdijak
Rovid tava alkalmazotti juttatasok
Meérlegen kiviili tételek definidlasa
Derivativéak elszdmolasa
o Szarmazékos piaci ligylet tipusok
» piaci értékre vonatkozé fedezeti tigyletek (fair value hedges)
=  pénzforgalmi fedezeti tigyletek (cash flow hedges)
Fiiggd kotelezettségek és kovetelések definidlasa
Becslési eljarasok ismertetése
Fordulénap utani események meghatarozasa
IAS 39 Pénziigyi Instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés
o A pénzforgalmi fedezeti tigyletek (cash flow hedges)
o A piaci értékre vonatkozo fedezeti tigyletek (fair value hedges)
o Kereskedési célu fedezeti ligyletek
e [FRS 2 Részvény alapu juttatasok

11.8.8 A KIBOCSATOT ERINTO KOZELMULTBELI ESEMENYEK

A Kibocsato tekintetében nem torténtek olyan kozelmultbeli események, amelyek jelentds
mértékben befolydsolhatjak a Kibocsato fizetOképességének értékelését.

2006. oktober 24-én az APV Zrt. Zartkorl, meghivasos privatizacios tanacsadoi palyazatot irt
ki az FHB Jelzalogbank Nyrt. még allami kézben 1év0 részvényeinek eladasara.
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1.9 NYERESEG ELOREJELZES

A Kibocsité a jelen Osszevont Alaptajékoztatoban nem tesz kozzé nyereség-elérejelzést vagy -
becslést.
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11.10 LENYEGES SZERZODESEK

Az FHB Nyrt. 2006 augusztus 8-an 50 millio eur6 értékben 2 éves és 2 napos lejaratli valtozo
kamatozas, ugynevezett Schuldschein hitelt vett fel a Bayerische Landesbanktél. Ennek a
hitelnek a célja csakigy, mint a kibocsato altal 2005. szeptemberében megkotott szindikatusi
szerzodésnek (amely alapjan az FHB a németorszagi Bayerische Landesbank ¢és a belga KBS
Bank fOszervezésében egy 150 millid svéjci frank értékll szindikalt hitelt vett fel 5 éves
id6tartamra) az, hogy a Kibocsatdo potldlagos forrdshoz jusson olyan esetekben, amikor
jelzaloghiteleit atmenetileg nem tudja jelzaloglevél-kibocsatdsok révén finanszirozni. A
hitelezok szempontjabol az altaluk folyositott Schuldschein és a szindikalt hitel nem biztositott,
nem alarendelt kotelezettségnek szamit.

A jelen Kibocsatasi Program alapjan forgalomba hozandd kotvényekbdl szdrmazo kibocsatoi
kotelezettségek egyenranguak (pari passu) a szindikalt hitel jogosultjait megilletd
kovetelésekkel a felszamolds, vagy végelszamolas, illetve a Kibocsaté vagyondra végzett
végrehajtas soran kovetendd kielégitési sorrendben.

A jelen Kibocsatasi Program alapjan forgalomba hozandd jelzaloglevelekbdl szarmazd
kibocsatoi kotelezettségek a Kibocsatd mindenkor fennalldo minden egyéb, nem biztositott, nem
alarendelt kotelezettségeivel szemben a Jht. 20. § és 21. §-ai alapjan elsObbséget élveznek a
Kibocsatéd felszamolasa, végelszamolasa vagy a Kibocsatd vagyona ellen inditott végrehajtasi
eljaras soran.
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11.11 HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIOK

Jelen Osszevont Alaptajékoztaté az aldbbi harmadik féItdl, kiilsé szakértéktdl szarmazé
informéciodkat tartalmazza:

A jelen Osszevont Alaptijékoztatd 11.4. fejezetében a piaci részesedés bemutatdsaval
kapcsolatosan az OTP Jelzalogbank Rt. és a HVB Jelzédlogbank Rt. altal kozzétett,
illetve a pénziigyi szaklapok altal kozzétett informaciok; PSZAF jelentés a
bankszektorrol;

A jelen Osszevont Alaptijékoztatd 11.6 fejezetében a tarsbankok publikus adatai,
gyorsjelentései;

A jelen Osszevont Alaptajékoztatd 11.7. fejezetében a lakaspiac és a bankrendszer
helyzetének bemutatdsaval kapcsolatosan szerepld adatok és értékelések a KSH, az
MNB, a DEM Informacios és Gazdasagkutatd Iroda, az Eston International,
Varoskutatds Kft. elemzésein, a progndzisok az Eston International, a GKI
Gazdasagkutatd Rt. elorejelzésein alapulnak.

104



< FHB

delzaloghonk Byit Osszevont Alaptajékoztaté 2006-2007.

I1.12 MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

Az Osszevont Alaptdjékoztatd érvényessége alatt az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miikodd
Részvénytarsasag alapitd okirata hozzaférhetd munkaidoben a Kibocsatd székhelyén (1132
Budapest, Vaci at 20.), a legutdbbi két pénziigyi évre vonatkozo IFRS szerint elkészitett,
auditalt pénziigyi informaciok pedig a sz€khelyen kiviil a Kibocsatd honlapjardl (www.thb.hu)
letolthetok, igy kiillonosen a 2004. évi tdzsdei éves jelentés és éves jelentés €s pénziigyi
beszamolo, 2005. évi éves jelentés és pénziigyi beszamolo, tovabba a 2006 évi 1. negyedéves és
féléves gyorsjelentés.

A Kibocsatd éves pénziigyi jelentései elektronikus forméban a BET honlapjan is elérheték
(www.bet.hu).
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III. AZ ALAPTAJEKOZTATO JELZALOG,LEYELEKKEL ES KOTVENYEKKEL
OSSZEFUGGO RESZEI
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II1.1 KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK

A kibocsdtdasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A kibocsatasban érintett természetes €s jogi személyek érdekeltsége €s az FHB Nyrt. jelen
2006-2007. évi Kibocsatasi Programja kozott nincs Osszeférhetetlenség.

Az FHB Nyrt. 2006-2007 évi Kibocsdtasi Programjdnak célja, a bevétel felhaszndldasa

Az FHB Nyrt. 200 milliard forintos keretosszegli 2006-2007. évi Kibocsatasi Programjanak
célja, hogy a Kibocsatd Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba hozatala révén folyamatosan
biztositsa torvény szerinti miikodéséhez sziikséges forrasait. E Program beinditasa lehetdséget
ad arra a Kibocsatonak, hogy a felmeriild forrasigényét rugalmasan, gyorsan, a lehetd
legatlathatobb modon elégitse ki a magyar tokepiacrol, vagy mas szabalyozott piacokrol.

A Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba hozatalabdl szarmazé forrasokat az FHB Nyrt.
részben arra hasznalja fel, hogy sajat tigyfelei szdmara hosszl lejarati olcsé jelzaloghiteleket
tudjon folyodsitani, részben pedig arra, hogy a partnerbankjaitél minél nagyobb j6 mindségii,
problémamentes kovetelésadllomanyt vasarolhasson fel, s hogy az 6sszes FHB Nyrt. altal
finanszirozott, vagy refinanszirozott {igyfél maximalisan ki tudja hasznalni az &llam 4&ltal
nyujtott kamattdmogatasokat.
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II1.2 A KIBOCSATASI PROGRAM OSSZEFOGLALASA

Az FHB Jelzdlogbank Nyilvdanosan Miikodo Részvénytdarsasag mint kibocsdto (,Kibocsdto”) a jelen
Alaptdjékoztatoban leirt 2006-2007 évi Jelzdloglevél és Kotvény Kibocsatasi Program (,,Kibocsatdsi
Program”) hatalya alatt idorol-idore forint, euro, vagy svdjci frank alapu (amennyiben a kibocsatds
devizaneme svdjci frank, vagy euro, ezen devizanemeknek megfelels, az adott értékpapir sorozat esetén
az adott sorozat forgalomba hozataldnak napjan a Magyar Nemzeti Bank dltal kozzétett hivatalos
deviza kozéparfolyam az iranyado az adott deviza és forint drfolyamadra) Jelzdlogleveleket és
Kotvényeket hoz forgalomba a vonatkozo jogszabadlyoknak megfeleléen. A Kibocsatasi Program hatalya
ald tartozo egyes forgalomba hozatalok részletes szabdlyait a vonatkozo Végleges Feltételek
tartalmazzak. A jelen Kibocsatdasi Program hatdalya alatt mindenkor forgalomba hozott, de le nem jart
Jelzaloglevelek és Kotvények dssznévertéeke a 200.000.000.000 Ft-ot (azaz Kettészazmilliard forintot)
nem haladhatja meg,

Az eurdban, illetve svdjci frankban denomindl értékpapir sorozatok esetén az adott értékpapir sorozat
forgalomba hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank daltal kozzétett hivatalos deviza kézéparfolyam
az irdnyado az adott deviza és forint drfolyamdra.

A Kibocsato nem vdllal kotelezettséget arra, hogy a Kibocsdtdsi Program keretében a teljes 200
millidard forintos Ossznévértékben hoz forgalomba Jelzalogleveleket és Kotvényeket.

Az egy Sorozatban, illetve Részletben forgalomba hozott dematerializalt Jelzaloglevelek, Kotvények
adatait a Tpt 7.5 (2) bekezdésében meghatarozott, értékpapirnak nem mindsiilé Okirat tartalmazza. Az
Okiratot a Kibocsdté a Tpt. 9. § (1) bekezdésének megfeleléen a Kozponti Ertékpapirszamla Vezeténél
helyezi letétbe.

A Kibocsato kezdeményezi a Kibocsatdsi Program hatdlya ala tartozo nyilvdnos forgalomba hozatali
eljards keretében forgalomba hozott minden egyes értékpapir Sorozat és Részlete bevezetését a
Budapesti Ertéktozsdeére (,, BET”).

A Kotvények tekintetében Kibocsaténak nincs tudomasa arrdl, hogy a BET-en kiviil lenne olyan
szabalyozott, vagy azzal egyenértékii piac, amelyen a felkindlando vagy bevezetendd Kotvényekkel
azonos tipusu, az FHB Nyrt. altal kibocsatott értékpapirokkal kereskednek. Arrdl sincs tudomasa a
Kibocsatonak, hogy BET-en és a Luxemburgi Ertéktézsdén kiviil van olyan szabalyozott, vagy azzal
egyenértékil piac, amelyen a felkindlando vagy bevezetendd Jelzaloglevelekkel azonos tipusu, az FHB
Nyrt. altal kibocsatott értékpapirokkal kereskednek.

A jelen fejezet a Kibocsatasi Program feltételeir6l nyujt tajékoztatast és a Kibocsatasi Programba
tartozd egyes Sorozatok és Részletek tekintetében tartalmaz altalanos informacidkat. Az alabbi
Osszefoglalas a jelen Osszevont Alaptajékoztatd egyéb vonatkozo részeivel egyiitt értelmezendo.

Kibocsato: FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasag (1132 Budapest, Vaci 1t 20).

Kibocsatasi Program FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miikodo

megnevezése: Részvénytarsasag 2006-2007 évi Jelzaloglevél és Kotvény

Kibocsatéasi Programja

A Kibocsatasi  Program A Kibocsatasi Programra adott feliigyeleti jovahagyastol
lejarata: szamitott egy évig érvényes.
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»Forgalmazok” Azok a befektetési szolgaltatok, amelyek a Jelzaloglevelek ¢és
vagy”’Program Kotvények forgalomba hozatalat célzo Program Forgalmazoi
Forgalmazok” Megallapodast alairtdk: az a CIB Bank Zrt. (1027 Budapest,

Medve u. 4-14.), a ConCorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest,
Alkotas utca. 50.), Deutsche Bank Zrt. (1054 Budapest, Hold u.
27.) Dresdner Bank AG Magyarorszagi Fidktelep (1132
Budapest Vaci ut 20-26.), Erste Bank Befektetési Zrt. (1138
Budapest Népfiirdé utca 24-26.), a MKB Bank Nyrt. (1056
Budapest, Vaci utca 38.), a Raiffeisen Bank Zrt. (1054
Budapest, Akadémia u. 6.) A megallapodashoz Uj Forgalmazok
is csatlakozhatnak.

”[’Ij Forgalmazo” Az a befe.ktetési szolgaltatd, amelyet a Kib.ocsété a Program
Forgalmaz6i Megallapodassal &sszhangban a Kibocsatasi Program,
vagy egy-egy Forgalomba hozatal tekintetében Forgalmazdként

megbiz.
Fizeté Ugynok: ING Bank Zrt. (1068 Budapest, Dézsa Gyorgy 1t 84/b)
Felhatalmazas: Az FHB Nyrt. Igazgatdésiga a 49/2006. (09.27.) és a

szamu hatarozataval felhatalmazast adott az FHB Nyrt.
2006-2007 Kibocsatasi Program felallitdsara, az azzal
kapcsolatos dokumentumok elkészitésére és alairasara,
valamint az els6 Részletbe tartozd Jelzaloglevelek,
Kotvények forgalomba hozatalara és a sorozatok tdzsdei
bevezetésének kezdeményezésére.

Kibocsatasi Program A Kibocsatasi Program keretében a forintban, eurdban,
Pénzneme: vagy svajci frankban denominalt Jelzaloglevelek és
Kotvények forgalomba hozataldra keriilhet sor. Az eurdban,
illetve svajci frankban denominalt értékpapir sorozatok esetén
az adott értékpapir sorozat forgalomba hozatalanak napjan a
Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos deviza
kozéparfolyam az iranyadé6 az adott deviza és forint

arfolyamara.
Kibocsatasi Program 200.000.000.000,- Ft (Kettdszazmilliard forint), a jelen
Keretosszege: Kibocsatasi Program alapjan forgalomba hozott, de le nem

jart Jelzaloglevelek, Kotvények 6ssznévértéke.

Jelzaloglevelek  forgalomba A Jelzaloglevelek forgalomba hozatala tobb Sorozatban,

hozatala: ¢s egy Sorozaton beliill egy vagy tobb Részletben torténik
nyilvanosan a jelen Alaptdjékoztatd és a Jelzaloglevelekre
vonatkozo Végleges Feltételekben rogzitettek szerint.

A  forgalomba hozatalok A Jelzaloglevelek és a Kotvények magyar forintban,
pénzneme: euréban, vagy svdjci frankban kertilnek forgalomba
hozatalra. Az eurdban, illetve svajci frankban denomindlt
értékpapir sorozatok esetén az adott értékpapir sorozat
forgalomba hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal
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kozzétett hivatalos deviza kozéparfolyam az irdnyadé az adott
deviza ¢és forint arfolyamara.

A Jelziloglevelek rangsora: A Jelzaloglevelek a Jht. 14. §-ban meghatarozott fedezettel
rendelkeznek. A Kibocsaté felszdmoldsa esetén — a
felszamolasi koltségek kiegyenlitését kovetden kizardlag a
jelzéloglevél  tulajdonosokkal  szemben  fennalld
kotelezettség kielégitésére hasznalhat6 fel:

a) a fedezet-nyilvantartdsba bejegyzett rendes ¢és
potfedezet, valamint

b) a jelzalog hitelintézet vagyonanak, elsésorban likvid
eszkozeinek az a része, amely a jelzdloglevelek alapjan
keletkezd kovetelések a) pont szerinti fedezettel nem
biztositott hdnyaddnak kiegészitésére szolgal.

A Jelzaloglevelekbdl szdrmazd  kotelezettségek a
Kibocsaté mindenkor fennallé egyéb, nem biztositott, nem
alarendelt kotelezettségeivel szemben a Kibocsato
felszamolasa, vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras
soran a Jht. 20. § és 21. §-ai alapjan elsébbséget élveznek.

Kotvények forgalomba A Kotvények forgalomba hozatala tobb Sorozatban, és egy

hozatala: Sorozaton belill egy vagy tobb Részletben torténik
nyilvanosan a jelen Osszevont Alaptajékoztatd és a
Végleges Feltételek feltételei szerint.

A Kotvények rangsora: A Kotvények, a Kibocsaté mindenkor fennallé egyéb, nem

biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel
egyenranguak (pari passu) a felszamolds, vagy
végelszamolas, illetve a Kibocsatd vagyondra végzett
végrehajtds soran kovetendd kiegészitési sorrendben,
kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek elsdbbséget
¢lveznek az iranyadd, végelszamolds, vagy egyéb
vonatkozo jogszabalyok alapjan. Ilyenek a Kibocsato altal
forgalomba  hozott  Jelzaloglevelekbdl szarmazd

kotelezettségek.
Az értékpapirokhoz A Kibocsatdsi Program alapjan forgalomba keriild
kapcsolédo jogok: értékpapirok tulajdonosai jogosultak a kamatfizetések

idopontjaban az értékpapirok kamatara, illetve a
toketorlesztési idépont(ok)ban az értékpapirok
névértékének meghatarozott megfeleld Osszegére. A
jelzéloglevelekre és a kotvényekre vonatkozo kovetelés
nem éviil el.

Az értékpapirok Nincs.
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tulajdonosainak képviselete:

Forgalomba Hozatali A Kibocsatdsi Program feltételeit, a  Kibocsato

Dokumentumok: bemutatasat, valamint mindazt az informdciot, amelynek
kozlése a forgalomba hozott értékpapir befektetdi szamara
a magyar jogszabalyok szerint kotelezd, és amely a
Feltigyelet szdméara benyujtdsra keriil, a jelen
Alaptdjékoztatd tartalmazza. Az adott Sorozat/Részlet
nyilvdnos Forgalomba hozatali adatait a Végleges
Feltételek tartalmazzak. A Kibocsatdé koteles a Tpt.
szerinti rendszeres €s rendkiviili tajékoztatast kozzétenni.
Amennyiben lényeges tény vagy koriilmény felmeriil, a
Feliigyelet elrendelheti az Osszevont Alaptajékoztatd
kiegészitését, a Kibocsatd pedig koteles haladéktalanul
kezdeményezni azt.

Tovabbi forgalomba A Kibocsatasi Program alapjan torténd barmely nyilvanos
hozatalok: forgalomba hozatal esetén a Kibocsatdo a Tpt. 27.§ (6)
bekezdésével Osszhangban az adott forgalomba hozatal
kezddé napjat megel6zden a forgalomba hozatal végleges
feltételeit tartalmazd Végleges Feltételek benyujtasaval a
Felugyeletet tdjékoztatja és a Végleges Feltételeket
kozzéteszi. Az egyes rész/sorozatok folyamatos vagy
adagolt kibocsatas (Tpt. 51. §.) Utjan is forgalomba

hozhatok.
Kibocsatas atvételére torténé A kibocsatas atvételére, illetve ,legjobb tuddsa szerinti
kotelezettségvallalas: elhelyezésére” nem vallalt kotelezettséget semmilyen
szervezet.

A forgalomba hozatal modja: A jelen Kibocsatasi Program keretében a Jelzaloglevelek
¢s a Kotvények nyilvanosan hozhatok forgalomba. Az
egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljaras
(Tpt. 49. §.), vagy aukcids eljaras (Tpt. 50. §.), folyamatos
forgalomba hozatal vagy adagolt kibocsatas (Tpt. 51. §.)
utjan.

Aukcio: A Tpt.50 §.-a rendelkezik az aukcids forgalomba hozatal
altalanos szabalyairél. A jelen Kibocsatasi Program
keretében  forgalomba  hozandd  Jelzaloglevelek,
Kotvények aukcios eljardsanak szabdlyait, az aukcids
vételi ajanlatok benyujtasanak ¢és azok elfogaddsdnak
feltételeit, valamint az allokdcido szabalyait a jelen
Osszevont Alaptdjékoztaté tartalmazza.

Jegyzés: A Tptd49 §.-a rendelkezik a jegyzési eljaras altalanos

szabdlyair6l. A jelen Kibocsatasi Program keretében
forgalomba hozando Jelzaloglevelek, Kotvények jegyzési
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eljarasanak szabdlyait, a jegyzési ajanlatok benyujtasanak
¢s azok elfogadasanak feltételeit, valamint az allokécio
szabdlyait a Végleges Feltételek tartalmazzak.

A jegyzési iv személyesen vagy meghatalmazott Utjan
torténd  kitoltésével €s a jegyzési helyeken torténd
atadasaval vagy faxon vald6 megkiildésével lehet
benyujtani a jegyzési igényt a jegyzési idOszak alatt. A
meghatalmazast kozokiratba vagy teljes bizonyitd erejii
maganokiratba kell foglalni. A torvényen, hatdsagi
rendelkezésen alapuld képviselet tjan torténd jegyzésnél
a jogi személyt, a jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasagi tarsasagot, egyéb szervezetet torvényes
képviseld vagy a torvényes képviseld altal kozokiratban
vagy teljes bizonyito erejli maganokiratban
meghatalmazott személy képviselheti. A jegyzési
elfogadasanak feltétele, hogy a Befektetd a jegyzési iv
benyujtasaval egyidejlileg a Forgalmazé elkiilonitett letéti
szamldjara a befizetendd Osszeget atutalja, vagy
készpénzben befizesse.

Forgalomba hozatali ar: A Jelzaloglevelek, Kotvények névértéken, névérték alatti
vagy a névértéket meghaladd aron kertilhetnek forgalomba
hozatalra. Aukcié lebonyolitdsa esetén a Kibocsatd a Tpt.
50. § (1) alapjan az aukcids minimum darat (ha van ilyen)
az aukcid kezd6 idépontjat megeldzden az ajanlattételre
jogosultak  tudomésara  hozza.  Jegyzési  eljaras
lebonyolitasa esetén a forgalomba hozatali ar a Tpt. 27. §
(6)-anak megfelelden legkésdbb a forgalomba hozatal
kezddnapjat megeldz6 napon kozzétételre kertil.

A befizetés médja: A forgalomba hozatal soran Jelzéloglevelet, Kotvényeket
vasarlo befektetok a Jelzaloglevelek, Kotvények vételarat
a  Forgalmazoknak a  Végleges  Feltételekben
meghatéarozott bankszamlajara valo készpénzes
befizetéssel vagy atutaldssal igazoltan teljesithetik. A
befektetok a megvasarolt Jelzalogleveleknek, illetve
Kotvényeknek  az  elfogadott  aukcids — vésarlési
ajanlatan/jegyzési ivén szereplo vételarat az
ajanlati/jegyzési iv benyujtasaval egyidejlileg kotelesek
megfizetni, vagy a Forgalmazokkal kotott kiilon
megallapodas rendelkezései szerint (amennyiben van
ilyen) ugy, hogy legkésobb a Végleges Feltételekben
megjelolt elszamolds napjdn a Forgalmazdk megjelolt
bankszamlajan  igazoltan  jovairasra  keriiljon az
Elszamolasi Napon a KELER Zrt. VIBER (Valds Ideji
Brutté Elszamolasi Rendszer) ligyféltétel zarasaig. A ki
nem elégitett, csak részben kielégitett, illetéleg az
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érvénytelen  ajanlatokhoz/jegyzésekhez  kapcsolddoan
teljesitett befizetések, valamint a befizetett 6sszegeknek az
ajanlati/jegyzési iven szerepld Osszeget meghaladd
részének visszafizetésére a Végleges Feltételekben
meghatarozott hatdrideig, maximum 7 napon beliil
levonasmentesen keriil sor atutaldssal az ajanlati/jegyzési
iven feltiintetett bankszdmlaszadmra.

Elszamolasi nap: A vonatkozo Végleges Feltételekben a Jelzaloglevél,
Kotvény forgalomba hozatalbdl szarmazo bevételek
elszdmolésara kijelolt nap.

A befizetett dsszeg: Amennyiben az ajanlati/jegyzési iven jelzett Osszeg és az
igazoltan beérkezett Osszeg kiillonbozik, a kovetkezdk
szerint kell eljarni. Ha az igazoltan befizetett Osszeg
kevesebb, mint a jegyzési iven jelzett Osszeg, abban az
esetben az igazoltan Dbefizetett 0Osszeg tekintendd
mérvadonak, amennyiben az igazoltan befizetett Gsszeg
tobb mint az ajanlati/jegyzési iven szerepld, akkor a
kiillonbség az aukcid/jegyzés lezarasat kovetd hét napon
beliil levondsmentesen visszatéritésre kertiil.

Visszatérités: Amennyiben a forgalomba hozatal a Tpt. 33. §(2) hatdlya
ala es6 ok folytan hitisul meg, a mar befizetett 6sszegeket
a Kibocsato hét napon beliil — kamatfizetési kotelezettség
nélkiil — visszafizeti a Jelzdloglevél, illetve a
Kotvénytulajdonos bankszamléjara.

Megvasarolhatd6 mennyiség A  Kibocsatd6 nem koti ki a megvésarolhatd

leszallitasanak lehetdésége: Jelzéloglevelek, illetve Kotvények  mennyiségének
leszallitasat. Amennyiben a Végleges Feltételekben
meghatarozott minimalis megvasarolhatdé mennyiség nem
keriil megvasarlasra, a Kibocsatdo a forgalomba hozatalt
meghiusultnak tekinti és a Jelzdloglevelek, illetve a
Kotvények ellenértékét a hatalyos jogszabalyok szerint
visszatériti.

Elévasarlasi jog: A Jelzéloglevelekre ¢és a Kotvényekre vonatkozdan
eldvasarlasi jog nem gyakorolhato.

Jelzaloglevelek és Kotvények A Jelzdlogleveleket és a Kotvényeket névre szoldan lehet
tipusa: forgalomba hozni.

Jelzaloglevelek és Kotvények A Jelzaloglevelek és  Kotvények — dematerializalt
megjelenési formaja: értékpapirok. A vonatkozd Végleges Feltételekben
foglaltakkal Osszhangban a névre szold dematerializalt
Jelzalogleveleket illetve Kotvényeket tartalmazo, a Tpt 7.
§-a szerint kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (2) bekezdésében
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foglaltakkal Gsszhangban a Kozponti Ertékpapirszdmla
Vezetdjénél helyezik letétbe, és az mindaddig letétben
marad, amig az adott Részletben, illetve Sorozatban
forgalomba hozott Jelzaloglevelek, illetve Kotvények
tulajdonosainak a  Jelzalogleveleken, illetve a
Kotvényeken alapuld fizetési igényei kielégitésre nem

kertilnek.

Ertékpapir-szamla: A dematerializalt értékpapirokrdl és a hozza kapcsolddod
jogokrol az  értékpapir-tulajdonos  javara  vezetett
nyilvantartas.

Kozponti Ertékpapirszamla Kozponti Elszamolohdz és Ertéktar (Budapest) Zrt.,

Vezetdje: KELER Zrt. (1075 Budapest, Asbdth u. 9-11.) vagy
jogutodja.

Elszamolasi Rendszer A Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.

/Elszamoléhaz: (,LKELER”), vagy jogutodja, illetve barmely Részlettel

kapcsolatban a Kibocsatd, a Forgalmazd altal a hatalyos
jogszabalyokkal osszhangban a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott mas elszamolasi rendszer.

Ertéknap: A vonatkozo Végleges Feltételekben kijelolt nap, amelyen
a Kozponti Ertékpapirszamlavezetd az aktualisan
forgalomba hozott Jelzdlogleveleket, Kotvényeket a
kozponti értékpapirszamlan keletkezteti.

Keletkeztetés napja: Ld. Ertéknap.

A Jelzaloglevelek, Kotvények Az alkalmazandd jogszabalyok ¢és rendelkezések
futamideje: figyelembevételével, a vonatkozo Végleges Feltételekben
meghatéarozott 30 nap €s 30 év kozotti idotartam.

A Jelzaloglevelek, Kotvények A Jelzaloglevelek, illetve Kotvények névértéke a

névértéke: vonatkozo Végleges Feltételekben keriill meghatarozasra,
figyelembe véve a vonatkozd jogszabdlyok kotelezd
érvényl rendelkezéseit.

Kamatozas: A Jelzaloglevelek, illetve Kotvények Ilehetnek Fix
Kamatozasu Jelzdloglevelek, illetve Kotvények, Valtozo
kamatozasu Jelzéloglevelek, illetve Kotvények, Indexalt
Kamatozasu Jelzaloglevelek, illetve Kotvények, Diszkont
Jelzéloglevelek, illetve Kotvények a vonatkozo Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerint.

Fix Kamatozasi A Fix Kamatozasi Jelzdloglevelek illetve Kotvények
Jelzaloglevelek illetve kamatldba vagy az dsszegszerlien megadott kamatdsszeg a
Kotvények: vonatkozo Végleges Feltételekben elére meghatarozasra

keriil. Az éves szinten értendd kamatlab alapjan szamitott,
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Valtozé Kamatozasu
Jelzaloglevelek, illetve
Kotvények:

Indexalt Kamatozasu
Jelzaloglevelek, illetve
Kotvények:

Diszkont Jelzaloglevelek,
illetve Kotvények:

Valtozé Kamatozasu
Jelzaloglevelekre, illetve

Kotvényekre és az Indexalt
Kamatozasu
Jelzaloglevelekre, illetve
Kotvények vonatkozo egyéb
rendelkezések:
Kamatperiodusok és
Kamatok:

Kamatszamitas kezd6 napja:

Kamatfizetés napja:

Kamatbazis Megallapitasi

vagy az eldre 6sszegszerlien megadott kamatdsszeg utdlag,
a vonatkozd6 Végleges Feltételekben meghatarozott
id6pontban vagy idopontokban fizetendo.

A Viltozé Kamatozasu Jelzdloglevelek, illetve Kétvények
kamata a Kibocsatd altal valamely nyilvanosan elérhetd és
a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott
referencia kamatldb alapul vételével keriil kiszamitasra.
Az igy kiszamitott kamatldb éves szinten értendd. A
kamatldb alapjan szamitott kamatosszeg utolag, a
vonatkozé  Végleges  Feltételekben  meghatarozott
idopontban vagy idépontokban fizetendd.

Az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek, illetve
Kotvények kamata valamely index és /vagy képlet vagy
valamely értékpapir, deviza vagy szabvanyositott tézsdei
termék arfolyamvaltozasa, illetve hozamvaltozasa vagy
egyéb tényezok alapjan szamitandd a vonatkozo Végleges
Feltételek rendelkezései szerint.

A Diszkont Jelzaloglevelek, illetve Kotvények a
névértékiiknél alacsonyabb aron keriilnek forgalomba
hozatalra és a benniik foglalt kovetelés csak késedelmes
torlesztés esetén kamatozik.

A vonatkozé Végleges Feltételek rendelkezési szerint.

A Jelzaloglevelekre, illetve Kotvényekre vonatkozd
kamatperiodusok és az alkalmazand6é kamatok, illetve
kamatlabak Sorozatonként valtozhatnak, de adott
Sorozatra vonatkozdéan a kamatmegallapitdis mddja
allandd. A kamatperiddusokra és a kamatokra vonatkozo

informaciokat a  vonatkozd  Végleges  Feltételek
tartalmazzak.
Az a nap, amikor a Jelzdloglevél ¢&s Kotvény
kibocsatasaval kapcsolatos pénziigyi teljesités
megtorténik.

Az a nap, amelyen a Jelzdloglevelekkel ¢s a Kotvényekkel
kapcsolatos kamattorlesztés megtorténik.

,Kamatbazis Megallapitdsi Iddszak” minden egyes, a
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Idészak: Kamatbazis Megallapitasi Naptdl (azt is beleértve)
kezd6do, a kovetkezd Kamatbéazis Megéllapitasi Napig (de
azt nem beleértve) terjedd iddszak. Amennyiben akdr a
Kamatszamitds Kezdonapja, akar az utolsé Kamatfizetési
Nap nem Kamatbézis Megallapitasi Nap, akkor az azt a
napot megel6zd elsd Kamatbazis Megallapitasi Napon
kezd6d6 és az azt a napot kovetd elsé Kamatbazis
Megallapitasi Napon végzddd iddszak lesz.

Kamatbazis Megallapitasi Az a nap amikor a kamatbazist a Kibocsaté megallapitja.
Nap:

Visszavaltas: A Jelzaloglevelek, illetve Kotvények lejaratkor egy
Osszegben, vagy a futamidd alatt részletekben, névértéken,
vagy a felett véalthatok vissza a Kibocsatd dontése alapjan
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerint. A Jelzdloglevelek, illetve Kotvények lejarat elotti
visszavaltdsara vonatkozd informécidokat a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazzak. A visszavaltott
Jelzaloglevelek érvénytelenitésre kertilnek, nem hozhatok
ujra forgalomba.

Visszavaltasi Ertesités: Az a megfeleld formaban (1d. Jelzaloglevél feltételek, 14.
pontja) és idoben benyujtott értesités, amely benyujtasaval
a jelzaloglevél tulajdonos visszavonhatatlan
kotelezettséget vallal adott napon, adott feltételekkel, adott
mennyiségl jelzaloglevél visszavaltasara.

Vasarlas: A Kibocsatd a tokepiacon jogosult barmilyen arfolyamon
Jelzalogleveleket, illetve Kotvényeket vasarolni. Az ilyen
vasarlasok nyilt piacon torténnek, oly moddon, hogy a
Kibocsatd nyilvanos téajékoztatast tesz kozzeé, melyben
értesiti a befektetoket a vasarlas feltételeirdl.

Az ilyen Jelzalogleveleket a Kibocsaté a Jht. 13.§ (3)
bekezdése szerint nem hozhatja ujra forgalomba. Az ilyen
jelzaloglevelek forgalombdl kivontnak mindsiilnek €s azok
fedezetét a Kibocsaté nem koteles biztositani.

Tozsdei bevezetés: Egyes sorozatok forgalomba hozatalakor a Kibocsato
kezdeményezni fogja a sorozatoknak a Budapesti Ertéktozsdére
vald bevezetését.

Kétoldalu arjegyzés: Amennyiben a Végleges Feltételek ugy rendelkeznek, a
Forgalmazd(k) a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott modon, az ott megjelolt informatikai
rendszer megfeleld oldalan eladasi s vételi arat jegyeznek
az egy Sorozatban vagy Részletben nyilvanosan
forgalomba hozott Jelzaloglevél, illetve Kotvény sorozat
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tekintetében.

Forgalomba hozatali A Jelzalogleveleket, illetve Kotvényeket csak a vonatkozd,

Korlatozasok: hatalyos jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen Iehet

értékesiteni  belfoldi maganszemélyek, jogi személyek és
intézményi befektetok, valamint kiilfoldi maganszemélyek, jogi
személyek és intézményi befektetok részére akar kiilfoldon,
akar Magyarorszagon. Valamely az adott Sorozatba tartozd
Részlet soran  forgalomba  hozott  Jelzaloglevelekre,
Kotvényekre vonatkozé értékesitési korlatozasokat a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazzak. A Jelzaloglevelek, illetve
Kotvénnyel a masodlagos piacon a vonatkozo és hatalyos
magyar jogszabalyok alapjan jogi korlatozas nélkiil
értékesithetok.

Nyilvanossag részére torténé A Kibocsaté a nyilvanossag felé fennalld tajékoztatasi
tajékoztatas: kotelezettségeit az Osszevont Alaptajékoztatd és a
Végleges Feltételek kozzététele kivételével, melyek a
Kibocsaté és BET honlapjan keriilnek kozzétételre, a
Vilaggazdasdg, a Napi Gazdasag cimi napilapokban,
valamint 2006.12.31-ig a Magyar Tokepiac cimi hivatalos
napilapban, tovabba a BET és a Kibocsatd honlapjan

teljesiti.
Az értékpapirokkal A Kibocsat6 a Nyilvanos Ajanlatot (Hirdetményt) és a Végleges
kapcsolatos kozzétételek: Feltételeket a Vilaggazdasag, a Napi Gazdasag cimi

napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar Tokepiac cimi
hivatalos napilapban, a BET és a Kibocsatd honlapjan teszi
kozzé. Az Alaptajékoztatot a BET és a Kibocsaté honlapjan
teszi kozzeé. Azokat az informacidkat, amelyekre a rendszeres
tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a Vildggazdasag, a
Napi Gazdasag cimii napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a
Magyar Tokepiac cimii hivatalos napilapban, a BET és a
Kibocsatdo honlapjan teszi kozzé. Azokat az informacidkat,
amelyekre a  rendkiviilli  tajékoztatasi  kotelezettségek
vonatkoznak a Vilaggazdasag, a Napi Gazdasag cimi
napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar Tokepiac cimi
hivatalos napilapban, és a BET honlapjan teszi kozzé.

Iranyadé Jog és Illetékesség: A Jelzdloglevelekre a magyar jog az irdnyadd. A
Kibocsatasi Programmal kapcsolatban vagy abbdl eredden
keletkez6 barmely jogvita eldontésében a Tpt. 376. §-ban
meghatarozott Pénz- és Tokepiaci Allandé
Valasztottbirosag az illetékes.
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II1.3 JELZALOGLEVEL FELTETELEK

Az alabbiak a Jelzdaloglevelek feltételeit tartalmazzak, amely Jelzaloglevél-feltételek alapjan
keriil kiallitasra az Okirat (meghatarozasat lasd az alabbiakban). Az egyes
Sorozat(ok)/Részlet(ek) forgalomba hozataldara vonatkozo Végleges Feltételek egyéb
kikotéseket is megallapithatnak. Jelen Jelzdloglevél-feltételektol eltéré vagy azokkal
osszhangban nem allo ilyen egyéb feltételek a vonatkozo sorozatokhoz tartozo Jelzaloglevelek
tekintetében a jelen Jelzdloglevél-feltételek helyébe lépnek, illetve modositjak azokat. Jelen
Osszevont Alaptdjékoztato ismerteti a Végleges Feltételekben feltiintethetd részleteket. A
Vegleges Feltételek fogjak meghatarozni, hogy ezen kikotések koziil melyek vonatkoznak az
adott Jelzaloglevél sorozatra.

A L Jelzdloglevelek”-re torténd hivatkozdson a tovabbiakban az egyes Sorozatba tartozd, az
FHB Jelzélogbank Nyrt. 4ltal jelen Kibocsatasi Program hatdlya alatt kibocsatott
Jelzaloglevelek Meghatarozott Pénznemben kifejezett legkisebb Meghatarozott Névértéke
értendod.

A jelen szovegben a ,,Részlet” olyan Jelzélogleveleket jelent, amelyek valamennyi tekintetben
(a tozsdei bevezetést is beleértve) azonos tipustak, azonos jogokat testesitenek meg €s azonos a
forgalomba hozatali napjuk. A ,,Sorozat” olyan Részletek 6sszessége, amelyek (a) kifejezetten
egy sorozatot alkotnak, valamint (b) valamennyi tekintetben (a tdzsdei bevezetést is beleértve)
azonosak kivéve a Kibocsatasi Napjukat, a Kamatszamitds Kezddnapjukat és/vagy a
Forgalomba Hozatali Arukat.

A Kibocsatd 2006. oktober 25. napjan Program Forgalmazoi Megallapodést (idordl idére
modositott ¢s/vagy kiegészitett és/vagy ujra megallapitott feltételekkel, (,, Program
Forgalmazoi Megdllapodds™) kotott az alabbi befektetési szolgéltatokkal: a CIB Bank Zrt.
(1027 Budapest, Medve u. 4-14.), ConCorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.),
Deutsche Bank Zrt. (1054 Budapest, Hold u. 27.) Dresdner Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
(1132 Budapest Vaci ut 20.), Erste Bank Befektetési Zrt. (1138 Budapest Népfiirdé utca 24-
26.), MKB Bank Nyrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.), Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest,
Akadémia u. 6.), mint Forgalmazokkal (a , Program Forgalmazo”), amely kifejezés
vonatkozik minden jogutdéd forgalmazoéra is). E Program Forgalmazé Megéllapodashoz Uj
Forgalmazdk is csatlakozhatnak. A sorozat Forgalmazojat a Kibocsato jeloli ki.

A Jelzaloglevél-tulajdonosokat értesitettnek kell tekinteni minden, a Program Forgalmazdi
Megallapodéas €s a vonatkozd Végleges Feltételek oOket érintd rendelkezéseirdl. A jelen
jelzaloglevél feltételek rendelkezései a Program Forgalmazdéi Megallapodas vonatkozasaban
csak Osszefoglalo jellegiiek.

A Program Forgalmazéi Megallapodasban alkalmazott meghatarozasok ¢és kifejezések a
Jelzaloglevél-feltételekben azonos jelentéssel birnak, kivéve ha a szovegkornyezetbdl mas
kovetkezik, vagy az attol eltérd értelmezésre kifejezett utalds torténik. Amennyiben
ellentmondas meriilne fel a Program Forgalmazdéi Megallapodds és a Végleges Feltételek
rendelkezései kozott, az utobbi lesz az irdnyado.

A vonatkozd Végleges Feltctelek (meghatarozasat lasd az alabbiakban) példanyai az egyes
Program Forgalmazok (Uj Forgalmazok) kijelolt iroddjaban nyitvatartdsi idében
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megtekinthetdek, illetve atvehetdek, valamint a Kibocsatd a Vildggazdasag, a Napi Gazdasag
cimii napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar T6kepiac cimii hivatalos napilapban, a
BET (www.bet.hu) és a Kibocsaté (www.fhb.hu) honlapjan teszi kozzé.

A Viégleges Feltételekben alkalmazott meghatarozdsok é&s kifejezések a Jelzéloglevél-
feltételekben azonos jelentéssel birnak, kivéve ha a szovegkornyezetbdl mas kovetkezik, vagy
az attol eltéro értelmezésre kifejezett utalas torténik.

A Kibocsatd Fizeté Ugynoki Megallapodast (idérél idére modositott és/vagy kiegészitett
és/vagy tjra megallapitott feltételekkel, a ,,Fizeté Ugynoki Megdllapodds™) kotott, amely a
Kibocsatd, az ING Bank Zrt. (1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/b) mint fizetd ligynok és
meghatalmazott bank (a ,, Fizeté' Ugynik”, amely kifejezés vonatkozik minden jogutod fizetd
tigynokre is) kozott 2006. oktdber 20. napjan jott 1étre. A Jelzaloglevél-tulajdonosokat
értesitettnek kell tekinteni minden, a Fizetd Ugynoki Megéllapodas és a vonatkozé Végleges
Feltételek Oket érint6 rendelkezéseirdl. A jelen jelzaloglevél feltételek rendelkezései a Fizetd
Ugynoki Megéllapodas vonatkozasaban csak osszefoglald jellegiiek.

A Fizetd6 Ugynoki Megallapodasban alkalmazott meghatarozdsok é&s kifejezések a
Jelzaloglevél-feltételekben azonos jelentéssel birnak, kivéve ha a szovegkornyezetbdl mas
kovetkezik, vagy az attol eltérd értelmezésre kifejezett utalds torténik. Amennyiben
ellentmond4s meriilne fel a Fizetdé Ugynoki Megallapodds és a Végleges Feltételek
rendelkezései kozott, az utobbi lesz az irdnyado.

Az Alaptajékoztatot a BET és a Kibocsatd honlapjan teszi kozzé. Azokat az informaciokat,
amelyekre a rendszeres tajékoztatdsi kotelezettségek vonatkoznak a Vildggazdasag, a Napi
Gazdasag cimili napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar Tdkepiac ciml hivatalos
napilapban, a BET és a Kibocsato honlapjan teszi kozzé. Azokat az informéaciokat, amelyekre a
rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a Vildggazdasag, a Napi Gazdasag cimi
napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar T6kepiac cimii hivatalos napilapban, és a BET
honlapjén teszi kozzé.

A jelen Kibocsatasi Program a Jelzdloglevelek tulajdonosainak nem allit fel kiilon gytilést vagy
hatdroz meg mas képviseleti forumot.

1. A jelzdloglevelek tipusa, elodllitasuk médja, fajtdja és tulajdonjoga

(a) A Jelzaloglevelek tipusa

A Jelzéloglevelek névre sz016 értékpapirok.

(b) A Jelzaloglevelek eléallitasanak modja

A Jelzéloglevelek dematerializalt értékpapirként keriilnek eldallitdsra. A Kibocsatd a
tokepiacrdl sz616 tobbszor mddositott 2001. évi CXX. torvény (a ,,Tokepiaci torvény™) és a
jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzdloglevélrdl szold 1997. évi XXX. torvény értelmében
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kiallitja, és a Kozponti Elszamolohdz és Ertéktar (Budapest) Rt.-nél illetve annak
jogutddjanal (a ,,KELER”) letétbe helyezi a Sorozat adatait tartalmazo — értékpapirnak nem
mindsiilé - okiratot (,,Okirar’). Amennyiben a Kibocsatdo a Jelzaloglevél-feltételnek 11.
pontjanak megfelelden Gjabb Jelzalogleveleket hoz forgalomba vagy a Jelzaloglevél-feltétel
5(g) pontja szerint a jelen Jelzaloglevél Sorozat egy része érvénytelenitésre kertil, akkor az
Okirat érvénytelenitésre keriil és ezzel egyidejlileg az ujabb Jelzéloglevelek, illetve az
esettdl fliggden a Jelzaloglevél Sorozat fennmaradod része adatainak megfelelden modositott
uj Okirat (az ,,uj Okirat”) kertl kiallitasra.

A Végleges Feltételek (illetve annak vonatkozé rendelkezései) €s az Okirat vagy uj Okirat a
jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzaloglevél-feltételeket (a ,,Jelzéloglevél-
feltételek™) kiegészitik és/vagy hozzajuk képest olyan egyéb feltételeket is
meghatdrozhatnak, amelyek - az altaluk meghatarozott mértékben, vagy ha a Jelzaloglevél-
feltételeknek ellentmondanak — az adott Jelzaloglevél vonatkozdsaban moddositjak a
Jelzaloglevél-feltételeket vagy azok helyébe 1épnek. A ,,vonatkozd Végleges Feltételek”-re
torténd hivatkozds az adott Jelzaloglevélhez késziilt, illetve az adott Részletre vonatkozd
Végleges Feltételek €s az Okirat, (illetve annak vonatkozd) rendelkezéseire utal.

(¢) A Jelzaloglevelek fajtai

A Jelzaloglevél lehet Fix Kamatozasu Jelzaloglevél, Valtozé Kamatozasu Jelzdloglevél,
Diszkont Jelzaloglevél, Résztorlesztéses/Annuitdsos Jelzaloglevél, Indexalt Kamatozasu
Jelzaloglevél, vagy az eldbbiek barmelyikének kombinacidja a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott Kamatszamitasi Alaptol fiiggéen.

(d) Tulajdonjog, atruhazas

A Tokepiaci torvény 138. § (2) bekezdésének megfelelden a ,Jelzéloglevél-tulajdonosra”
vagy ,,Jelzéloglevél-tulajdonosokra” torténd hivatkozasok a Jelzaloglevelek vonatkozasaban
azon személyt vagy személyeket jelentik, akiknek az értékpapir-szamldjan a
Jelzalogleveleket nyilvantartjak.

A Jelzéloglevelek csak a KELER mindenkori eldirasaival ¢s eljarasaival 6sszhangban, az
eladd értékpapir-szdmldjdnak megterhelésével és a vevd értékpapir-szamldjan torténd
jovairassal ruhazhatok at. A Tokepiaci torvény 6. § (5) bekezdése értelmében a
Jelzaloglevél-tulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt Jelzdloglevelek nyomdai tton
torténd eldallitasat.

(e) A KELER zarva tartasai

Amennyiben a KELER tobb egymast kovetd napon (a jogszabalyban vagy egyébként
meghatarozott okbdl torténd munkasziineti nap esetét kivéve) zarva tartott, vagy a KELER
Zrt. bejelentette, hogy fel kivan hagyni elszdmoldhazi ¢és vagy értéktari tevékenységével,
vagy a PSZAF vissza kivanja vonni barmelyik engedélyét, ezt csak akkor teheti, a eleget tett
a hatalyos Tpt szerinti kotelezettségeinek.

120



< FHB

delzaloghonk Byit Osszevont Alaptajékoztaté 2006-2007.

® A KELER nyilvantartasai

A KELER nyilvantartdsai bizonyitjdk, a Szamlavezetdk személyét ¢és az egyes
Ertékpapirszdmla-vezetok értékpapirszamlain jovairt Jelzaloglevelek szamat. E célbdl a
KELER 4ltal az alabbi tartalommal kibocsatott igazolas:

(1) annak az Szamlavezetonek a neve, aki részére az igazolast kibocsatja; €s

(i1) a tarsasagi esemény bekovetkezte eldtti utolsd olyan nap zardsakor, amikor a
KELER pénzatutalasokat és értékpapir-transzfereket hajt végre, az
Szamlavezet6 értékpapirszdmlajan jovairt Jelzaloglevelek 6ssznévértéke

igazolja a KELER nyilvantartasainak tartalmat.

2. A jelzaloglevelek jellege

A Jelzaloglevelek a Kibocsato feltétel nélkiili, nem alarendelt, a Jelzaloglevelek a jelzalog-
hitelintézetrél és a jelzaloglevélrdl szold 1997. évi XXX. torvény (Jht.)14.§.-a szerinti
fedezettel biztositott kotelezettségeit testesitik meg, amelyek egymassal legalabb azonos
ranghelyen dallnak (pari passu). A Jelzdlogtorvény 14.§-a rendelkezik a jelzéloglevelek
fedezetérdl, az (1) bekezdés szerint ,, A jelzdlog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell
legalabb a forgalomban levo jelzdloglevelek még nem torlesztett névértéke és kamata
osszegével megegyezo értékii fedezettel.”

A Jelzaloglevelekbdl szarmazo kotelezettségek a Kibocsaté mindenkor fennalld egyéb, nem
biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel szemben a Kibocsatéd felszamoléasa, vagy az ellene
inditott végrehajtasi eljaras soran a Jht. 20. § és 21. §-ai alapjan elsObbséget élveznek az
alabbiak szerint:

Jelzalog-hitelintézet elleni felszdmolasi eljaras sordn a hitelintézetek felszamolasara vonatkozo
szabalyokat kell alkalmazni (Jht.20§.) azzal az eltéréssel, hogy (2) és (3) bek. szerint a
felszamolasi koltségek kiegyenlitését kovetden a Fedezet nyilvantartasba bejegyzett
Rendesfedezet és Potfedezet, valamint a jelzalog-hitelintézet vagyonanak, elsdsorban likvid
eszkozeinek az a része, amely a jelzaloglevelek alapjan keletkezd kovetelések fedezettel nem
biztositott hanyadaval egyenld, kizardlag a jelzaloglevél tulajdonosokkal szemben fennalld
kotelezettség kielégitésére hasznalhatd fel.

Jelzalog-hitelintézet elleni végrehajtasi eljaras soran a birdsagi végrehajtasrol szold 1994. évi
LII. torvényt kell alkalmazni azzal az eltéréssel, hogy a jelzalog-hitelintézet Fedezet
nyilvantartdsaba bejegyzett Rendes fedezetet és Potfedezetet képezd vagyonara, valamint a
jelzalog-hitelintézet azon vagyonrészére, elsdsorban likvid eszkozeinek azon a részére, amely a
jelzéloglevelek alapjan keletkezd kovetelések fedezettel nem biztositott hanyadaval egyenld, a
koveteléseik erejéig kizardlag jelzaloglevél tulajdonosok vezethetnek végrehajtast (Jht.21.§.).
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3. Kamatok

(a) Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek kamata

Minden egyes Fix Kamatozasa Jelzdloglevél a forgalomban [évé névértéke utan a
Kamatszamitas Kezddnapjatol (azt is beleértve), éves szinten a Kamatlab(ak) mértékével
szdmolva kamatozik. A Jelzaloglevél-feltételekben a ,,Fix Kamatozdsi Idoszak” a
Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitds Kezdonapjatdl) (azt is beleértve) a kovetkezo
(vagy az els6) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) terjedd iddszakot jelenti. A kamatok
a Lejarat Napjaig (de azt nem beleértve) terjedd iddszakban minden évben a Kamatfizetési
Nap(ok)on és a Lejarat Napjan utolag fizetendok.

Ha a kamatot a Fix Kamatozasi Idoszaktol eltérd idOszakra kell szamitani, akkor a kamat
kiszamitasdhoz a Névértéket elészor a Kamatlabbal, majd a vonatkoz6é Kamatbazissal kell
Osszeszorozni. Az eredményként kapott esetleg tort osszeget az adott Meghatarozott Pénznem
legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz felét felfelé kerekitve vagy mas
kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az irdnyad¢é piaci szokasok azt ugy rendelik.

Ha a vonatkozo Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, az egyes Fix Kamatozasi
Iddszakokat lezaré (de abba nem szamitd) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatozasi Iddszakra
fizetendé kamat Osszege a Fix Kamatosszeg lesz. Ha a vonatkozd Végleges Feltételek ugy
rendelkeznek, a Kamatfizetési Napon fizetendd kamat Osszege az abban meghatarozott
Toredékosszeg lesz.

~Kamatbdzis” a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzaloglevél-feltétel 3(a) pontjanak
megfeleloen szamitott kamatdsszeg tekintetében a kovetkezoket jelenti:

i ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a ,, Tényleges/Tényleges (ISMA 2 szerepel:
gleg yleg yleg Y

(A) azon Jelzdloglevelek esetében, ahol a legutobbi Kamatfizetési Naptol
(vagy ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kezdonapjatol) (azt is beleértve)
a vonatkozé kifizetési napig (de azt nem beleértve) terjedd iddszakban (a
Kamatozo Idoszak™) a napok szdma egyenld vagy kevesebb mint azon
Kamatbazis Megallapitasi Iddszak napjainak szama, amelynek sordn a
Kamatozo Iddszak véget ér: a Kamatoz6 Id6szak napjainak szama osztva
(1) a Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szamanak és (2) az egy
naptari évben el6forduld (a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatdrozott) Kamatbéazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval;

vagy

(B)  azon Jelzaloglevelek esetében, ahol a Kamatozo 1ddszak hosszabb, mint
az a Kamatbazis Megallapitasi Id0szak, amely alatt a Kamatozd 1dészak
véget ér, a kovetkezOk Osszege:
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(D) a Kamatozo6 1d6szak azon napjainak szama, amelyek azon
Kamatbazis Megallapitasi Idészakra esnek, melyben a Kamatozé
Iddszak kezdddik, osztva (x) az ezen Kamatbazis Megallapitési
Idészak napjai szamanak és (y) az egy naptari évben eléforduld
Kamatbazis Megallapitasi Napok szdmanak szorzataval; és

(2) a Kamatozé Iddszak azon napjainak szdma, amelyek a
kovetkezé Kamatbazis Megallapitasi Iddszakra esnek, osztva (x)
az ezen Kamatbazis Megallapitasi Iddszak napjai szamanak és (y)
az egy naptari évben eléfordulé Kamatbazis Megallapitasi Napok
szamanak szorzataval;

(1))  ha a vonatkozd Végleges Feltételekben a ,,30/360” szerepel, a legutébbi Kamatfizetési
Naptdl (vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kezdénapjatol) (azt is beleértve) a
vonatkozo kifizetési napig (de azt nem beleértve) terjedd iddszak napjainak szdma
(ezen napok szamat 360 napos €v ¢és tizenkét 30 napos honap alapul vételével
szamitva) osztva 360-nal.

A Jelzaloglevél-feltételekben a:

Kamatbazis Megdllapitdsi Idoszak” minden egyes, a Kamatbazis Megallapitasi Naptol
(azt is beleértve) kezdddo, a kovetkez6 Kamatbazis Megéllapitasi Napig (de azt nem
beleértve) terjedd idoszak. Amennyiben akar a Kamatszdmitds KezdOnapja, akéar az
utols6 Kamatfizetési Nap nem Kamatbéazis Megallapitasi Nap, akkor az azt a napot
megeldzo elsd Kamatbéazis Megallapitasi Napon kezdddd és az azt a napot kovetd elsd
Kamatbazis Megallapitasi Napon végzodod idoszak lesz.

» Valtopénz” az Euro6tdl kiilonb6zé minden pénznem tekintetében az adott pénznem
orszagaban rendelkezésre allo legkisebb Gsszegli fizetési eszkoz (Magyarorszagon egy
Forint), az Eur¢ tekintetében pedig egy cent.

(b) A Valtozo Kamatozasu Jelzaloglevelek és az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek
kamatai

() Kamatfizetési Napok

Minden egyes Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevél és Indexdlt Kamatozasu
Jelzaloglevél a forgalomban levd névértéke utan a Kamatszamitas
Kezddnapjatol (azt is beleértve) kamatozik. A kamat utdlag fizetendo:

(A) minden ¢évben a vonatkozdé Végleges Feltételekben kijelolt
Meghatarozott Kamatfizetési Nap(ok)on; vagy

(B) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben nincs(enek)
Meghatéarozott Kamatfizetési Nap(ok) kijeldlve, gy minden olyan napon
(minden ilyen nap minden egyes Meghatarozott Kamatfizetési Nappal
egylitt egyenként ,.Kamatfizetési Nap”), amely a vonatkozd Végleges
Feltételekben Meghatarozott Iddszakként megszabott szamu honappal
vagy mas iddszakkal esik a megel6z6 Kamatfizetési Nap utan, illetve -
az elsé Kamatfizetési Nap esetében -, a Kamatszamitas Kezd6napja utan.
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A kamatot minden egyes Kamatfizetési Idoszakra kell fizetni (amely kifejezés a
Jelzaloglevél-feltételek alapjan a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitas
Kezddnapjatdl) (azt is beleértve) a kovetkezd (vagy az elsd) Kamatfizetési Napig (de azt
nem beleértve) tartd iddszakot jelenti.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben Munkanap Szabaly kerlt
meghatarozasra és (x) a kérdéses naptari hdnapban nincsen olyan nap, amely szdm szerint
megfelelne valamely Kamatfizetési Napnak, vagy (y) valamely Kamatfizetési Nap
egyébként olyan napra esne, amely nem Munkanap, akkor, ha a Munkanap Szabaly:

(1) Viltozé6 Kamatldb Munkanap Szabaly, akkor minden olyan esetben,
amikor a Meghatarozott Id6szakok a Jelzaloglevél-feltételek 3.(b)(1)(B)
pontjanak megfelelden keriiltek rogzitésre a Kamatfizetés Napja (i) a
fenti (x) esetben az illeté honap utolsé Munkanapja lesz €s az alabbi (B)
pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis alkalmazanddk; vagy (ii) a
fenti (y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a kovetkezd olyan
napra, amely Munkanap, hacsak az nem esik a kovetkezd naptari
honapra, amely esetben (A) a Kamatfizetés Napjat elore kell hozni az azt
kozvetlenil megeldz6 Munkanapra ¢és (B) minden azt kovetd
Kamatfizetés Napja azon honap utols6 Munkanapja lesz, amely a
Meghatarozott Iddszakkal esik a megel6z6 Kamatfizetés Napja utén;

vagy

2) Kovetkez6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani a
legkozelebbi olyan napra, amely Munkanap; vagy

(3)  Mbodositott Kovetkez6 Munkanap Szabdly, a Kamatfizetés Napjat el kell
halasztani a legkozelebbi Munkanapra, kivéve, ha az igy a kovetkezd
naptari honapra esne, ebben az esetben a Kamatfizetés Napjat elore kell
hozni az azt kdzvetleniil megel6z6 Munkanapra; vagy

4) Megel6z6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetési Napjat elore kell hozni az
azt kozvetleniil megel6z6 Munkanapra.

A Jelzéloglevél-feltételekben ,,Munkanap” olyan napot jelent, amely egyszerre:

(A)  olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési
miveleteket végeznek ¢és nyitva tartanak az altaldnos iizletmenet
szamara (ideértve a deviza—kereskedelmet és deviza-betét ligyleteket)
Budapesten és a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Tovabbi Kereskedelmi K6zpontban;

(B)  olyan nap, amelyen (1) — az Eurdn kiviili Meghatarozott Pénznemben
kifizetend6 6sszeg tekintetében — kereskedelmi bankok €s devizapiacok
fizetési miveleteket végeznek és nyitva tartanak az 4altalanos
tizletmenet szamara (ideértve a deviza—kereskedelmet és deviza-betét
tigyleteket) a vonatkozd Meghatarozott Pénznem orszdganak
legfontosabb pénziigyi kozpotnjdban )ha nem Budapest vagy a
megjelolt Tovabbi Kereskedelmi Kozpont), vagy (2) — Eurdban
fizetendé barmely 6sszeg tekintetében — a Trans-European Automated
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Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer ( a
»TARGET Rendszer”) nyitva all;

(C) olyan nap, amikor a KELER pénzatutaldsokat &s éErtékpapir
transzfereket hajt végre; és

(D)  olyan nap ami a Kibocsatonal nem banksziinnap.

(i)  Kamatlab

A Valtozé6 Kamatozasu Jelzdloglevelek és az Indexalt Kamatozast Jelzdloglevelek utan
mindenkor fizetendé Kamatlab a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint
keriil meghatarozasra.

(A)  ISDA kamatmeghatarozas Valtozo Kamatozasu Jelzaloglevelek esetében

Ahol az a Kamatldb meghatarozds modjaként az ISDA Meghatarozas szerepel a vonatkozd
Végleges Feltételekben, a Kamatlab minden egyes Kamatfizetési 1ddszak tekintetében a
vonatkozd ISDA Kamatlab plusz/minusz (ahogy a vonatkozo Végleges Feltételekben szerepel)
a Kamatfelar (ha van ilyen) lesz. A jelen (A) albekezdésben az egy Kamatfizetési Iddszakra
vonatkoz6 ,,ISDA Kamatlab (ISDA Rate)” egyenld azzal a Valtozé Kamatlabbal, amelyet a
Kibocsato hatarozza meg egy, a 2000-es ISDA Definicidkat (amelyeket az International Swaps
and Derivatives Association, Inc. adott kézre, azoknak az els0 Sorozat/Részlet Kibocsatasi
Napjan hatalyos formajaban) (a ,,2000-es ISDA Definiciok (2000 ISDA Definitions)”)
tartalmazo [kamatladb]-swap tigyletben €s amelyben:

(D) a Referenciakamat megegyezik a vonatkozo Végleges Feltételekben
meghatarozottakkal,

2) a Megjelolt Lejarat a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott
1doszak; és

3) az érintett Kamatvaltozéasi Nap vagy (i) az adott Kamatfizetési 1d6szak
els6 napja, ha a vonatkozd Referenciakamat a budapesti bankkozi
kamatlabon (,,BUBOR”) vagy a londoni bankkozi kamatldbon
(,LIBOR”) vagy a euro-zénabeli bankko6zi kamatlabon (,,EURIBOR”)
alapszik, (ii)) minden mdas esetben, ahogyan azt a vonatkoz6 Végleges
Feltételek meghataroztak.

A jelen (A) albekezdésben a ,,Valtoz6 Kamatldb (Floating Rate)”, a ,Referenciakamat
(Floating Rate Option)”, a ,,Megjelolt Lejarat (Designated Maturity)” és a ,,Kamatvaltozasi Nap
(Reset Date)” kifejezések a 2000-es ISDA Definiciokban meghatarozott jelentéssel birnak.

(B) Valtozo Kamatozasu Jelzaloglevelek kamatmeghatdrozadsa
., Képernydoldal” alapjan

Ahol a vonatkozd Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak
moddjaként a Hirtigynokségi Oldal alapjan torténd kamatmeghatarozast
irjak elo, ott az egyes Kamatfizetési Idoszakokra szamitott Kamatldb az
alabbi szabalyok megtartasa mellett a kovetkezd lehet: a
Referenciakamatlabként (amely éves mértékben, szazalékban keriil
kifejezésre)

(1) ajanlott kamatlab; vagy
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2) ajanlott kamatlabak szamtani kozépértéke (ha sziikséges, az
ajanlott kamatladb tizedesjegyeinek megfeleld szamu tizedes
helyiértékre kerekitve a kerekités altalanos szabalyai szerint),

amely Referenciakamatlab a Vonatkoz6 Hirtigynokségi Oldalon a Kamatmeghatarozas Napjan
a vonatkozo Végleges Feltételekben megadott adat, plusz vagy minusz (a vonatkozo Végleges
Feltételekben megadottak szerint) a Kamatfelar (ha van), a Kibocsaté meghatarozasa szerint.
Ha a Vonatkozo Hirtigynokségi Oldalon 6t vagy tobb ajanlott kamatldb taldlhatd, a
legmagasabbat (vagy, ha a legmagasabbdl egynél tobb ajanlat van, csak az egyiket) és a
legalacsonyabbat (vagy, ha a legalacsonyabbdl egynél tobb ajanlat van, csak az egyiket) a
Kibocsatonak figyelmen kiviil kell hagynia az ajanlott kamatldb szamtani kozépértékének
meghatarozasa szempontjabdl (a fentiek szerint kerekitve).

A Vonatkozé Hirtigynokségi Oldal egy adott informacid szolgaltatasi rendszer (beleértve, de
nem kizarélag a Reuter Monitor Money Rate Service-t (,,Reuters”) és a Bloomberg News
Service-t (,,Bloomberg”) barmely oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, miként
azt referencia kamatldb szolgaltatasa céljabol meghatdrozhatjdk, vagy azon egyéb oldal,
szekcio, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott, vagy mas informacié
szolgaltatd rendszerben. Mindenesetben azzal a kikotéssel, hogy ezeket olyan személy vagy
szervezet jelolheti meg, aki vagy amely tamogatja ezeknek az informacioknak a feltiintetését
abbol a célbdl, hogy a referencia kamatlabhoz hasonld kamatlab vagy arfolyam jelenjen meg.

Ha a Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevelekre a vonatkozd Végleges Feltételek a BUBOR-tdl, a
LIBOR-tdl vagy az EURIBOR-tdl kiilonb6zd Referenciakamatot hatdroznak meg, akkor az
ilyen Jelzaloglevelekre vonatkozo Kamatldbat a vonatkozo Végleges Feltételekben leirtak
szerint kell meghatarozni.

(iii)  Minimadlis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Iddszakra Minimalis
Kamatlabat irnak eld, €s ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési Iddszakra
szamitott Kamatlab alacsonyabb, mint a Minimalis Kamatldb, akkor a Kamatfizetési
Iddszak Kamatlaba a Minimalis Kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra Maximalis
Kamatlabat irnak eld, €s ha a fenti (i1) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési Iddszakra
szamitott Kamatldb magasabb, mint a Maximalis Kamatlab, akkor a Kamatfizetési Iddszak
Kamatlaba a Maximalis Kamatlab lesz.

(iv) A Kamatlib meghatdrozdsa és a Kamatosszegek kiszamitdasa

A Valtoz6é Kamatozasu Jelzdloglevelek esetén €s az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek
esetén egyarant a Kibocsaté a Kamatlab meghatarozasara megszabott idopontot kovetden a
lehetd legrovidebb idon beliil meghatarozza a vonatkoz6 Kamatfizetési Id6szakra iranyado
Kamatldbat. Az Indexalt Kamatozasu Jelzdloglevelek esetén miutan a Kibocsato
meghatarozta a vonatkozd Kamatfizetési Id0szakra irdnyadé Kamatlabat, arrél a lehetd
legrovidebb idén beliil értesiti a Fizeté Ugynokot.

A Fizeté Ugynok kiszamitja az egyes Névértékli Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevelek és
Indexalt Kamatozast Jelzaloglevelek utan az adott Kamatfizetési Iddszakra fizetendd kamat
Osszegét (a ,,Kamatosszeg”). Minden Kamatosszeg kiszdmitdsahoz a Névértéket el0szor a
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Kamatlabbal, majd az irdnyad6é Kamatbazissal kell 6sszeszorozni. Az eredményként kapott
esetleg tort Osszeget a vonatkozd Meghatirozott Pénznem legkozelebbi valtopénzére a
kerekitési szabalyok szerint kerekiteni.

A ,Kamatbazis” a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzaloglevél-feltétel 3.(b)
pontja szerint szamitott kamatdsszeg vonatkozasaban a kovetkezdképpen értelmezendo:

(A)

(B)

(©)

(D)

(E)

(F)

amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,,Tényleges/365” vagy
»Tényleges/Tényleges” szamitast irnak el6, gy a Kamatfizetési Iddszak
napjainak tényleges szdmat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az adott
Kamatfizetési Id6szak valamely része szokéévre esik, ugy (A) a
Kamatfizetési Idoszak szokdévre esd részében ténylegesen eltelt napok
szamanak és 366-nak a hanyadosat ¢s (B) a Kamatfizetési Id6szak nem
szokdévre eso részében ténylegesen eltelt napok szdmanak és 365-nek a
hanyadosat 6ssze kell adni);

amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,, Tényleges/365 (Fix)”
szamitast irnak eld, ugy a Kamatfizetési Idészak tényleges napjainak
szamat 365-tel kell elosztani;

amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek ,, Tényleges/365 (AKK)”
szamitast irnak eld, ugy a Kamatfizetési Idoszak tényleges napjainak
szamat (kivéve minden szokdév februdr 29. napjat, ha van ilyen) 365-tel
kell elosztani;

amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,,Tényleges/360” szamitast
irnak eld, ugy a Kamatfizetési Idoszak tényleges napjainak szamat 360-
nal kell elosztani;

amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek ,,30/360” ,,360/360” vagy
»Kotvény-alapi” szamitast irnak eld, gy a Kamatfizetési Iddszak
napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot
tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12,
egyenként 30 napos honapbol all (kivéve ha (a) a Kamatfizetési Id0szak
utolsé napja valamely hoénap 31. napja, de a Kamatfizetési Id6szak
kezdete a honapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az
utolsd napot tartalmazd honapot nem kell 30 naposra lerdviditett
honapnak tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfizetési Id6szak utolsd napja
februar honap utolso napja, amely esetben a februar honapot nem kell 30
naposra meghosszabbitott honapnak tekinteni); és

amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek ,,30E/360” vagy
wEurdkotvény-alapi” szamitast irnak eld, ugy a Kamatfizetési Idoszak
napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot
tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12,
egyenként 30 napos honapbol all, tekintet nélkiil a Kamatfizetési [ddszak
elsé vagy utols6 napjara, kivéve ha az utolsé Kamatfizetési 1d6szak
esetében a Lejarat Napja februar honap utolsé napjara esik, amely
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v)

(vi)

esetben a februar hoénapot nem kell 30 naposra meghosszabbitott
hénapnak tekinteni).

Ertesités a Kamatldbrol és a Kamatiosszegekrol

A Kamatldbat a Kibocsatd, az egyes Kamatfizetési Iddszakokra esd
Kamatosszegeket, illetve a megfelelé Kamatfizetési Napokat a Fizeté Ugynok
haladéktalanul a Fizetd Ugynok, a Kibocsato, a KELER, az érintett feliigyeleti
hatésag, ¢s azon <értéktézsde és szabalyozott piac, amelyre a Valtozd
Kamatozasu Jelzdloglevelek vagy Indexalt Kamatozast Jelzéloglevelek be
vannak vezetve, tudomasara hozza és gondoskodik arrdl, hogy az erre vonatkozo
értesitést a meghatdrozasuk utan a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint az
azt kovetdé masodik Munkanapon kozzétegyék a jelen Kibocsatasi Program
targyat képezo Jelzaloglevél-feltétel 10. pontja rendelkezéseinek megfelelden.
Szamitési hiba esetén az ily médon kozzétett Kamatladbat/vagy Kamatosszeget a
Kibocsaté/Fizetd Ugynok utdlag, elézetes értesités nélkiil modosithatja (vagy
megfeleld alternativ intézkedéseket tehet kiigazitdsukra). Minden ilyen
modositast haladéktalanul kozolni kell a Kibocsatoval, a Fizetd Ugynokkel a
KELER-rel, az ¢érintett feliigyeleti hatdsaggal, azon értéktézsdékkel és
szabalyozott piacokkal, amelyekre a Valtozd Kamatozast Jelzaloglevelek é&s
Indexalt Kamatozast Jelzdloglevelek be vannak vezetve és a Jelzaloglevél-
tulajdonosokkal a Jelzaloglevél-feltétel 10. pontja rendelkezései szerint.

Végleges igazoldsok

Minden egyes, a jelen Kibocsatasi Program targyat képezo Jelzaloglevél-feltétel
3.(b) pontja eldirdsainak értelmében a Fizetd Ugynok altal adott, kifejezett,
kozolt vagy kapott igazolas, kozlemény, vélemény, szdmitds, meghatarozas,
atvett adat, vagy dontés kotelezd érvénnyel bir (kivéve a szandékos mulasztés,
rosszhiszemiiség vagy nyilvanvalo tévedés eseteit) a Kibocsatora, a Fizetd
Ugynokre, a Szamlavezetére és a Jelzdloglevél-tulajdonosok mindegyikére.
Kivéve, ha szdndékos mulasztist kovet el vagy rosszhiszemiien jar el vagy
nyilvanvaloan tévedett, a Kibocsaté nem tehetd felelossé azért, mert a jelen
Jelzaloglevél-feltétel alapjan fennallo jogait és dontési jogkorét gyakorolja vagy
nem gyakorolja, illetve feladatat elvégzi vagy nem végzi el.

Kamatozas késedelem esetén

Az egyes Jelzaloglevelek (illetve amennyiben egy Jelzaloglevelet csak részben valtanak

vissza, ugy annak csak a visszavaltott része) visszavaltasuk napjatél kezdve nem
kamatoznak (ha kamatozott egyaltalan), kivéve ha a toke visszafizetését jogellenesen
késleltetik, vagy megtagadjak, vagy a Jelzdloglevélbdl eredd fizetési kotelezettség
egyébként nem teljesiil. Ilyen esetben a kérdéses tokerész a Polgari Torvénykonyvrol
sz0l6 1959 évi IV. torvény (Ptk.) 301. § (2) bekezdésében meghatarozottak szerint
kamatozik az aldbbi idopontok koziil a kordbban bekovetkezoig:

(D

amikor az illetd Jelzaloglevél utan jard teljes osszeg kifizetésre keril; és
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2) ot nappal azt kovetden, hogy a Fizetdé Ugynok megkapta a Jelzaloglevelek
tekintetében jard teljes Osszeget és errdl a Jelzdloglevél-tulajdonosokat a
Jelzaloglevél-feltételek 10. pontja szerint értesitettek.

4. Kifizetések
A fizetés modja

A Jelzéloglevelekkel kapcsolatos fizetések a Fizeté Ugynokon keresztiil banki
atutaldssal torténnek a KELER vonatkozd, mindenkor hatdlyos szabalyzataval és az
alkalmazando pénziigyi, addzasi és egyéb jogszabalyok, rendelkezések, igy kiillondsen a
Kozponti Ertékpapirszamla VezetSje, a BET szabélyzata és eléirasai figyelembe
vételével azon Szamlavezetdk részére, akiknek a KELER dltal vezetett értékpapir-
szamldin - a KELER mindenkor hatdlyos szabalyzatdban meghatarozott - Fordulénap
(meghatarozasat lasd az aldbbiakban) végén az adott Jelzaloglevelek nyilvan vannak
tartva. A KELER hatalyos szabalyzata alapjan a Forduldénap, a Kamatfizetési Napot
megeldz6 Harmadik Munkanap) a (,,Fordulonap™). Az esedékes fizetést azon
Jelzaloglevél-tulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulénapon Jelzaloglevél-
tulajdonosnak mindsiil.

A Fizetési Nap

Béarmely Jelzdloglevél vonatkozasaban az a nap, amelyen eldszor valik esedékessé
barmely tOke- vagy kamatfizetés, (ha a fizetend0 Osszeget a vonatkozo
rendelkezésekkel ellentétben tartjdk vissza vagy utasitjak el), amelyen a kintlévo
Osszeget teljes mértékben megfizetik, vagy (ha ez kordbban van), amelyre vonatkozdan
megfeleld értesitést kiildnek a jelzaloglevél tulajdonosoknak vagy a jelen Kibocsatasi
Program targyat képezo Jelzaloglevél feltételek 10. pontjaval 6sszhangban arrol, hogy a
Jelzaloglevelekrdl killitott, Ertékpapirszamla igazolasnak a Jelzaloglevél feltételeknek
megfeleld tovabbi bemutatds esetén az adott fizetést teljesitik, azzal a kikotéssel, hogy
az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatds alkalmaval. Tovabba olyan
nap, amely jelen Jelzdloglevél feltételek 3.b.(i) alapjan egyben munkanap. Jelen
Kibocsatasi Program targyat képezo Jelzaloglevél feltételek alkalmazasdban:

(1) a ,tokére” hivatkozds tgy tekintendd, hogy az magaban foglal a
Jelzaloglevelekre vonatkozéan fizetendd minden Visszavaltdsi Osszeget ¢és
egyéb tokejellegli Osszeget, amely a jelen Kibocsatasi Program targyat képezo
Jelzaloglevél feltételek 4. pontjanak, modositasanak vagy a kiegészitésének
megfelelden fizetendd;

(i1) a ,kamatra” hivatkozds ugy tekintendd, hogy az magadban foglal a
Jelzaloglevelekre vonatkozoan fizetendd minden Kamatdsszeget és minden
egyéb Osszeget, amely a jelen Kibocsatasi Program targyat képezé Jelzaloglevél
feltételek 4. pontjanak, modositasdnak vagy a kiegészitésének megfelelden
fizetendo;
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(d)

(i1)  a ,toke ¢és a kamat” ugy tekintendok, hogy magukba foglalnak barmely egycb
Osszeget, amely jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzaloglevél
feltételek alapjan fizetendo.

ahol:

A toke és kamatok értelmezése

A Jelzéloglevél-feltételekben a Jelzaloglevelekkel kapcsolatos valamennyi tékére valo

hivatkozast tgy kell értelmezni, mint amely - ha alkalmazand6 - magaban foglalja az

alabbiakat:

(1) a Kibocsatasi Program targyat képez6 Jelzdloglevél-feltétel 4. pontja szerinti
toke tekintetében fizetend6 barmely tovabbi dsszeg;

(i1) a Jelzaloglevelek Végsd Visszavaltasi Osszegét;

(iii)  aJelzaloglevelek Lejarat Elotti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);;

(iv)  alJelzdloglevelek valasztott visszavaltasi 6sszegét (ha van ilyen);

v) a Diszkont Jelzdloglevelek esetében a Diszkont Névértéket (meghatarozasat lasd
az alabbiakban);

(vi) a Résztorlesztéses/annuitdsos Jelzaloglevelek esetében a meghatarozott
Torlesztorészleteket;

(vii)  a kamaton kiviil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsato a Jelzaloglevelek
alapjan vagy azokra tekintettel teljesit.

A Jelzéloglevél-feltételekben a Jelzéloglevelek kamatara torténd utalds magaban foglal

minden, a 6. Jelzdloglevél-feltétel alapjan a kamat tekintetében fizetendd barmely

tovabbi 0sszeget, ha van ilyen.

Diszkont Névérték” a kovetkez6 képlet - vagy a vonatkozo Végleges Feltételekben

meghatarozott egyéb modszer - alapjan szamitandé ki: RA x (1 + H)”

,RA” a Referenciaarat jelenti;

»H’  atizedes tortként kifejezett Hozamot jelenti; €s

oo egy tort szam, amelynek a szamlalojaban azon napok szdma (360 napos évvel
szamolva, mely tizenkét 30 napos honapbdl all) szerepel, amely az elsé Részlet
Kibocsatasi Napjatol (azt is beleértve) a visszavaltasra megjelolt napig (de azt
nem beleértve), vagy addig a napig telt el, amikor a Jelzéloglevél lejartta és
visszafizetendvé valt, és amely tort szam nevezdjében 360 szerepel.

A Kkifizetésekre vonatkozo altalanos rendelkezések
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Kizardlag a Jelzéloglevél-tulajdonosok jogosultak kifizetésre a Jelzaloglevelek alapjan
¢s azok csak a Jelzaloglevél-tulajdonosok részére vagy utasitdsanak megfeleld
kifizetéssel valnak teljesitetté. Barmely a KELER nyilvantartasaiban az adott
Jelzaloglevelek névértékének bizonyos része tekintetében tulajdonosként nyilvantartott
személy, esettdl fiiggden, a Szdmlavezetdhoz, a Fizetd Ugynokhoz vagy a KELER-hez
fordulhat a neki jard, a Kibocsatd altal a Jelzaloglevél-tulajdonosok részére vagy
utasitasanak megfelelden igy teljesitett kifizetésért.

Amennyiben a Jelzaloglevél tulajdonos tekintetében az add mértékének
megallapitdsdhoz a mindenkor hatdlyos jogszabaly barmilyen igazolasnak,
dokumentumnak a benyUjtasat irja eld, akkor azt a jelzaloglevél tulajdonos a
Szamlavezetonek nyujtja be, s az teljesiti a kifizetést a hozza beérkezett igazolasok,
dokumentumok alapjan.

Amennyiben a Jelzéloglevél tulajdonos tekintetében a hatilyos jogszabaly add
levonasat irja eld, a Jelzéloglevelek kapcsan a Szamlavezeté a vonatkozé magyar
jogszabalyok altal eldirt maximalis mértékii adot vonja le az altala vezetett Ertékpapir-
szamldkon 1évo Jelzdloglevelek utan, kivéve ha a Jelzaloglevél tulajdonos a kettds
addztatas elkeriilését szabalyozo egyezmények alapjan a kedvezményes addlevondsi
kulcs alkalmazésaval kivan a kamatjévedelemben részesiilni, legkésdbb a Fordulonapot
kovetd munkanap délelétt 11 draig a Szamlavezet6hoz eljuttatja az addzas rendjérdl
szolo 2003. évi XCII torvény 4. sz. mellékletében részletezett dokumentumokat,
adoilletdség igazolasokat és egyéb nyilatkozatokat.

A Szamlavezetok az adolevondsok mértékérdl a Jelzaloglevél tulajdonosok részére az
atutalassal azonos napon elszdmolast kiilldenek, amelyben meghatdrozzak a levont add
mértékét és az igy kialakult netté kamat 6sszegét.

A Jelziloglevelek tekintetében a Kozponti Ertékpapirszamla Vezet6tl kapott
utasitasokkal, valamint a Jelzaloglevél feltételekkel 6sszhangban teljesitett kifizetéseket
a Jelzaloglevél tulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, és a
Kibocsaté az igy kifizetett Osszegekkel kapcsolatban mentesiili minden ezzel
kapcsolatos kotelezettség alol.

Abban az esetben, ha a Jelzaloglevelek (vagy azok egy részének) visszafizetése a
Jelzaloglevél feltételeknek megfelelden esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még
nem tortént meg a teljes kifizetés a Jelzdloglevél tulajdonosoknak, akkor a
Jelzaloglevelek egyes tulajdonosai a tulajdonjogukat megtestesitd értékpapir-szamlara
hivatkozva a Kibocsaté ellen jogosultak az illetékes birdsag eldtt eljarést
kezdeményezni.

Munkasziineti Napok

Ha barmely Jelzdloglevél kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes iddpontja nem
Munkanapra esik, a Jelzaloglevél tulajdonos a vonatkozd Végleges Feltételekkel
Osszhangban az alkalmazandé Munkanap Szabdly szerinti napon valik jogosulttd a
kifizetésre €s nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmeriilé kamatra vagy egyéb
mas kifizetésre.
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5. Visszavaltas és vasarlas

Barmely esetben, ha a Kibocsatd altal forgalomba hozott jelzaloglevelek Ujbdl a
Kibocsatd tulajdonaba keriilnek, azokat a Jht. 13.(3) bekezdésének megfelelden
érvényteleniteni kell.

Visszavaltas lejaratkor

Abban az esetben ha a Kibocsato a Jelzaloglevelet addig nem valtotta vissza vagy az
alabbiakban meghatarozott modon nem érvénytelenitette, minden egyes Jelzaloglevelet
a vonatkozé Végleges Feltételekben az adott Meghatarozott Pénznemben megallapitott,
vagy az ott leirt médon meghatdrozott Végsd Visszavaltisi Osszegben, a Lejarat
Napjan, a résztorlesztéses/annuitasos jelzaloglevelek esetén a vonatkozd Végleges
Feltételekben = megadott  Torlesztorészlet(ek)nként  visszavaltja a  megadott
Toketorlesztési napo(ko)n.

Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan (Issuer Option/Call)

Amennyiben a Kibocsatd szdmara a vonatkozo Végleges Feltételek visszavaltasi
lehetdséget hataroznak meg, a Kibocsatd, miutan

(1) a Jelzaloglevél-tulajdonosokat a Kibocsatasi Program targyat képezd
Jelzaloglevél-feltétel 10. pontjanak rendelkezésével 6sszhangban nem kevesebb
mint 15 és nem tobb mint 30 nappal kordbban értesitette; és

(i1) a Fizetdé Ugynokot nem kevesebb mint 15 nappal az (i) bekezdésben
meghatarozott értesités eldtt értesitette

(amely értesitésnek visszavonhatatlannak €s a visszavaltasra meghatarozott napot
megjelolének kell lennie) barmelyik valasztott visszavaltdsi napon visszavalthatja az
akkor forgalomban 1év0 Jelzalogleveleket vagy azok egy részét a vonatkozo Végleges
Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt mddon megallapitott valasztott
visszavaltasi 0sszeg(ek)ben a vonatkozd valasztott visszavaltasi napig (de azt nem
beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt (ha van ilyen). Az ilyen visszavaltaskor
fizetett 0sszeg nem lehet alacsonyabb, mint a minimdlis visszavaltasi 0sszeg, és nem
lehet magasabb, mint a maximalis visszavaltasi osszeg, minden esetben a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint. Amennyiben a Kibocsatdo nem minden
Jelzaloglevelet valt vissza, a visszavaltand6 Jelzdloglevelek a KELER szabdlyaival €s a
vonatkozd Végleges Feltételekkel osszhangban, legfeljebb 30 nappal a visszavaltasra
kijelolt napot megeldzden keriilnek kivalasztasra.

(i11)  visszavaltas adozasi okokbdl: A Jelzalogleveleket a Kibocsatd valasztasa szerint
teljes Osszegben (de részlegesen nem) (ha az adott Jelzdloglevél nem Valtozd
Kamatozasu Jelzaloglevél, Indexalt Kamatozasu Jelzdloglevél,) barmikor vagy
(ha az adott Jelzdloglevél Valtoz6 Kamatozasu Jelzdloglevél, Indexalt
Kamatozasu Jelzaloglevél,) barmely Kamatfizetési Napon visszavalthatja, oly
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médon, hogy a Fizeté Ugynokot legalabb 30, legfeljebb 60 nappal korabban
értesiti, a Jelzaloglevél-tulajdonosokat pedig a Jelzaloglevél-feltétel 10. pontja
alapjan a rendkiviili t4jékoztatas szabdlyai szerinti modon (amely értesités
visszavonhatatlan), értesiti feltételezve, hogy a visszavéltasra vonatkozo
értesitést nem lehet azt a legkorabbi idopontot 90 nappal megeldzden atadni,
amikor a Kibocsatdo koteles lenne az akkor esedékes tobbletosszegekre
vonatkozo kifizetést a Jelzaloglevelekkel osszefiiggésben teljesiteni,

A jelen Kibocsatasi program targyat képezd Jelzaloglevél-feltétel szerinti visszavaltasi
értesités kozzétételét megelézéen a Kibocsatd koteles a Fizetd Ugynoknek atadni a
Kibocsatd két igazgatosagi tagjanak alairdsaval ellatott olyan igazoldst, amely
megero6siti, hogy a Kibocsato ilyen visszavaltasra jogosult és egyben részletesen kifejti
azokat a tényeket, amelyek bizonyitjdk, hogy a Kibocsatét az ilyen visszavaltdsra
feljogosito eldfeltételek bekovetkeztek, valamint egy elismert fiiggetlen jogi tandcsadd
véleményét, amely alatdmasztja, hogy a Kibocsato ilyen tobbletosszegek kifizetésére a
valtozas vagy modositas kovetkeztében koteles vagy kotelessé valik.

A jelen Kibocsatasi program targyat képezé Jelzaloglevél-feltétel 5(b) pontja alapjan
visszavaltott Jelzaloglevelek visszavaltdsa az alabbi (d) pontban hivatkozott Lejarat
Elotti Visszavaltasi 0sszegen torténik, a visszavaltds napjaig (de azt nem beleértve)
esetlegesen felhalmozodott kamatokkal egyiitt.

Visszavaltas a Jelzaloglevél-tulajdonosok valasztasa alapjan (Investor Option/Put)

A Jelzéloglevél-tulajdonosok a vonatkozd Végleges Feltételek szerint visszavaltasi
lehetdséggel rendelkeznek €s a Jelzéloglevél-tulajdonos a Jelzdloglevél-feltétel 10.
pontjanak rendelkezésével Osszhangban nem kevesebb mint 15 és nem tobb mint 30
nappal megelozden, a Végleges Feltételekben meghatarozottaknak megfeleléen ilyen
targyt értesitést kiildhetnek (amely értesitésnek visszavonhatatlannak és a
visszavaltasra meghatarozott napot megjeldlének kell lennie) a Fizeté Ugynoknek. A
Fizetd Ugynok értesiti a Kibocsitot.

rrrrr

Jelzaloglevelet a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott feltételek szerint a
valasztott visszavaltasi napon, a valasztott visszavaltasi Osszegben, a valasztott
visszavaltasi napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egytitt visszavaltja.

A Jelzaloglevél visszavaltasara vonatkozo jog gyakorlasahoz ezen kiviil a Jelzaloglevél-
tulajdonosnak az értesitési iddszak alatt el kell juttatnia a Fizeté Ugynokhoz egy, a
KELER vagy a Jelzdloglevél-tulajdonos vonatkozd Szamlavezetdje altal kidllitott
tulajdonosi igazolast (amely a tulajdonjog mellett igazolja, hogy a visszavaltani kivant
Jelzaloglevelek a Kibocsatd javara zarolas ald keriiltek) és egy megfeleld modon
kitoltott és alairt értesitést (az akkor megkovetelt formdban), amely értesités jelen
Jelzaloglevél feltételek 14. sz. pontjaban megtalalhaté (,,Visszavdltdsi Ertesités™).

A KELER-nél vezetett értékpapirszamldjan jovairt Jelzdloglevelek tekintetében a
visszavaltas kérelmezésének jogat a Jelzaloglevél-tulajdonos ugy gyakorolhatja, hogy
errl az értesitési iddszakon beliil a KELER altalanos szabélyai szerint (amely az
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(d)

(e)

®

69

utasitasara a KELER 4ltal a Fizeté Ugynoknek kiildott elektronikus iizenet is lehet) és a
KELER szdmara mindenkor elfogadhat6 formaban a Szamlavezetdkon keresztiil értesiti
a Fizeté Ugynokot. A jelen pont szerint a Jelzdloglevél-tulajdonosok altal adott
Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan, kivéve ha a vélasztott visszavaltasi nap el6tt
Rendkiviili Lejarati Esemény kovetkezett be. Ilyen esetekben a Jelzaloglevél-tulajdonos
a jelen (c) bekezdés szerinti értesitést visszavonhatja és a Jelzaloglevél-feltételek 8.
pontja szerint a Jelzalogleveleket lejartta és esedékessé teheti.

Lejarat Elétti Visszavaltasi Osszegek

A Jelzaloglevél-feltételek 8. pontja és a fenti (b) pont alkalmazasa szempontjabol a
Jelzaloglevelek az alabbiak szerint szdmitott Lejarat ElStti Visszavaltasi Osszegen keriilnek
visszavaltasra:

(1) a Forgalomba Hozatali Arnak megfeleld Végsé Visszavaltisi Osszegii
Jelzaloglevél esetén azok Végsd Visszavaltasi Osszegén;

(i1) az olyan Jelzaloglevél esetén (kivéve a Diszkont Jelzalogleveleket ), amelynek
Viégsé Visszavaltasi Osszege a Forgalomba Hozatali Arnal kevesebb vagy tSbb
is lehet vagy, amely a Jelzdloglevél Pénznemétdl eltéré Meghatarozott
Pénznemben fizetendd a vonatkozo Végleges Feltételekben megallapitott, vagy
az ott megadott szamitasi modon meghatarozott értéken. Amennyiben a
vonatkozo Végleges Feltételekben ilyen érték vagy szdmitdsi mdod nincs
megadva, azok Névértékén; vagy

(iv)  a Diszkont Jelzaloglevelek esetén pedig a Jelzaloglevél-feltételek 3(c) pontjaban
meghatarozott Diszkont Névértéken;

(v)  minden egyéb jelzaloglevél fajta azon a megfeleld Végleges Feltételekben
megadott Visszavaltasi Osszegen, vagy meghatarozott médon, amennyiben a
Végleges Feltételek nem rendelkeznek errdl, akkor azok Névértékén.

Résztorlesztéses

A résztorlesztéses/annuitdsos Jelzdloglevelek esetében a visszavaltds a vonatkozd
Végleges Feltételekben megadott Torlesztorészletenként a megadott Torlesztési
Napokon torténik. A Lejarat Elétti Visszavaltasi Osszeget a fenti (d) bekezdés szerint
kell meghatéarozni.

Vasarlasok

A Kibocsatod a piacon vagy mashol jogosult barmilyen aron Jelzélogleveleket vasarolni.
Az ilyen vasarladsok nyilt piacon torténnek, oly modon, hogy a Kibocsatd nyilvanos
informaciot tesz kozz¢, melyben értesiti a befektetoket a vasarlas feltételeirdl. Az ilyen
Jelzélogleveleket a Kibocsaté a Jht. 13.§ (3) bekezdése szerint nem hozhatja Gjra
forgalomba. Az ilyen jelzéloglevelek forgalombol kivontnak mindsiilnek ¢s azok
fedezetét a Kibocsatd nem koteles biztositani.

Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra kertild Jelzaloglevél érvénytelenitésre keriil. Az ily modon
érvénytelenitett Jelzaloglevelek nem bocsathatok ki, illetve nem adhatdk el gjra.
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(h)

A Kibocsaté a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetéjét a Jelzaloglevelekben foglalt jogok
¢s kotelezettségek megsziinésérdl értesiti. Ezt kovetden a Kozponti Ertékpapir-szamla
Vezetdje érvényteleniti a Jelzalogleveleket és az Okiratot.

A Jelzaloglevelek érvénytelenitése az Okiratnak a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetdje
mindenkor hatdlyos vonatkozd szabalyzataival és eljarasi rendjével, valamint a
vonatkoz6 jogszabdlyokkal 6sszhangban torténik.

A visszavaltasok, opcidk ¢és érvénytelenitések esetén esedékessé vald kifizetések
napjara a jelen Kibocsatdsi Program targyat képezd Jelzéloglevél feltételek
Kamatkifizetések napjara  vonatkozé szabalyait (Munkanap Szabaly) kell
értelemszertien alkalmazni

Késedelmes fizetés a Diszkont Jelzaloglevelekre

Ha valamely Diszkont Jelzaloglevélre a fenti (a), (b), vagy (c) pontok szerinti
visszavaltasakor vagy a Jelzaloglevél-feltételek 8. pontja szerinti lejaratakor a fizetendd
Osszegek jogtalan visszatartdsara vagy kifizetésének megtagadasara keriil sor, az ilyen
Diszkont Jelzéloglevelek tekintetében esedékes ¢&s visszafizetendd Osszeg a
Jelzaloglevél-feltételek fenti 4(c) pontjanak eldirdsai szerint kiszdmitott 6sszeg lesz oly
modon, mintha az abban hivatkozott visszavaltdsra megallapitott nap, illetve a Diszkont
Jelzaloglevél esedékességi és fizetési napja az a nap lenne, amely az alabbi idépontok
koztl korabban kovetkezik be:

(1) amelyen az ilyen Diszkont K&tvénnyel 6sszefiiggésben jard 6sszegek kifizetésre
kertiltek;

(11) ot nappal azt kovetden, hogy a Fizeté Ugynok megkapta a Diszkont
Jelzaloglevelek tekintetében jarod teljes Osszeget €s errdl a Jelzaloglevél-
tulajdonosokat a Jelzaloglevél-feltételek 10. pontja szerint értesitették,

a Hozamot pedig a Ptk. 301.§ (1) bekezdésében meghatirozott késedelmi kamattal
novelnék.

6. Adozds

A Jelzaloglevelek tekintetében a Kibocsato altal teljesitendd valamennyi toke- és
kamatfizetés anélkiil torténik, hogy barmilyen jelenlegi vagy jovObeni, és barmilyen
természetli, a Magyar Koztarsasag vagy annak adokivetési joggal rendelkezd hatosaga
részérdl vagy annak nevében eldirt, kivetett vagy kirdtt adé vagy illeték levondsra vagy
visszatartasra keriilne, kivéve, ha az ilyen levonast vagy visszatartast jogszabaly irja eld.
Amennyiben a hatdlyos jogszabalyok levonast irnak eld, akkor azt a Szamlavezetd
teljesiti.

A toke-, és/vagy kamatosszegre torténd utalas a Jelzaloglevelek tekintetében magéban
foglalja valamennyi egyéb, a Jelzdloglevél feltételek jelen 6. pontja értelmében
fizetend6 Osszeget.
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A Kibocsaté a hatalyos jogszabalyokkal 6sszhangban nem felelos a Jelzaloglevél-
tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért,
veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy
a kifizetésekbdl ered, illetve a Kibocsatd nem érvényesithet a Jelzdloglevél
tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben ilyen dijat, koltséget, veszteséget
vagy kiadast.

7. Eléviilés

A Jelzéloglevelek alapjan torténd fizetésekre vonatkozd, a Kibocsatdéval szemben
tdmasztott igények nem éviilnek el, kivéve, ha azt a magyar jogszabalyok lehetdvé
teszik.

8. Rendkiviili lejarati események

(a) Rendkiviili Lejarati Események

Amennyiben az aldbbi események (,,Rendkiviili Lejdrati Események”) valamelyike
bekovetkezik - a Kibocsatonak sz6l6, a Fizeté Ugynokhoz eljuttatott és a Fizetd Ugynok
altali kézhezvétel napjatdl hatalyos értesitéssel - barmely Jelzaloglevél-tulajdonos azonnali
hatallyal lejartta és esedékessé teheti a tulajdondban levo Jelzdlogleveleket. Ilyen esetekben
a Kibocsato a Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeget (a Jelzaloglevél-feltételek 5(d) pontjaban
meghatdrozva) és a kifizetés napjaig felhalmozott kamatokat (ha van ilyen) 6sszegében
koteles haladéktalanul megfizetni a Jelzaloglevél-tulajdonos részére.

(1) a Kibocsato barmely, a Jelzdloglevelek tekintetében esedékes tOkedsszeg- vagy
kamatfizetési kotelezettségét tizendt napon keresztiil nem teljesiti; vagy

(i) ha a Kibocsatdo a jelen Jelzaloglevél-feltételekbdl szdrmazd barmely mas
kotelezettségét megsérti €s a kotelezettségszegés 30 napig folytatddik azutén,
hogy valamely Jelzdloglevél-tulajdonos a kotelezettségszegésrdl a Kibocsatot
értesitette; vagy

(ii1))  ha valamely hataskorrel rendelkezd birosag elrendeli a Kibocsatd felszamolasat,
végelszamolasat, vagy a Kibocsato hitelezoéivel vagy azok egy részével hitelezoi
megallapodast kot; vagy a Kibocsatd maga hataroz; vagy

(iv)  ha a Kibocsatdo Adossaga (meghatarozasat lasd Jelzaloglevél-feltételek aldbbi
8(b) pontjaban) a lejaratra meghatarozott id6 eldtt lejartta és esedékessé valik
valamely (barhogyan meghatarozott) felmondasi esemény miatt €s az ilyen
esedékességet és lejartta tételt kivaltd esemény nem keriil visszavondsra vagy
megsemmisitésre, vagy ha a Kibocsatd barmilyen Adossaga megfizetésének
tekintetében kotelezettségszegést kovet el (barmilyen eredeti tiirelmi id6 vagy ha
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(b)

az hosszabb, az esedékességet kovetd 14 nap letelte utdn), vagy ha megszegi
barmely Adodssdga tekintetében garancidra vagy Kkartéritésre vonatkozo
kotelezettségvallalasat, azzal a feltétellel, hogy az (v.) alpontban foglalt
események nem mindsiilnek Rendkiviili Lejarati Eseménynek, ha az Adossag
onmagaban vagy mas olyan Addssadgokkal (ha van ilyen), amelynek tekintetében
egyéb ilyen események bekovetkeztek, Osszeadva, nem haladja meg a
25.000.000 eur6t (vagy mas pénznemben vagy pénznemekben az ennek
megfeleld dsszeget); vagy

v) a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (,,Feliigyelet”) intézkedést
kezdeményezett a Kibocsatd ellen a hitelintézetekrdl ¢és pénziigyi
vallalkozasokrol sz616 1996. évi CXII. térvény 157(1) vagy 163.§-a alapjan.

Ertelmezés
A Jelzéloglevél feltételek jelen 8. pontjaban:

az ,,Adossdg”: barmely jelenlegi vagy jovobeli (i) pénzkolesonbol, vagy (ii)
nyilvadnosan vagy zartkoriien kibocsatott kotvénybdl, jelzaloglevélbdl, vagy barmely
mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirbol szarmazd adossag, tekintet nélkiil arra,
hogy készpénz vagy részben vagy egészben nem készpénz szolgalt ellenértékiil.

9. Fizeté Ugynik
A Fizetd Ugynok megnevezése az alabbiakban talalhato.

A Kibocsatd jogosult a Fizetdé Ugynok személyét moédositani vagy megbizasat
felmondani és/vagy tovabbi vagy mdas Fizetd Ugynok(oke)t kijeldlni és/vagy
hozzijarulni ahhoz, hogy a Fizetd Ugyndk megvaltoztassa azt a kijeldlt irodéjat,
amelyen keresztiil intézkedik, feltéve, hogy:

(a) amig a Jelzaloglevelek barmely t6zsdére, szabalyozott piacra be vannak vezetve
vagy barmely mas hatdsag hozzajarul a bevezetésiikkhoz, addig mindig lesz egy
Fizeté Ugynok, mely az adott tdzsde, szabalyozott piac vagy egyéb illetékes
hatdséag szabalyai 4ltal el6irt helyen miikodtet irodat; és

(b) ha az Eurdpai Unié Tandcsanak a 2000. november 26-27-¢n tartott ECOFIN
Tanécs tilésének kovetkeztetéseit atiiltetd 2003/48-as vagy egyéb mas Iranyelve
hatalyba 1ép, a Kibocsatdé gondoskodik arrél, hogy az Eurdpai Unid egy
tagorszdgiban legyen egy Fizetd Ugynok, amely az ilyen Iranyelvnek
megfelelden nem koteles adot levonni vagy visszatartani.

A Fizetd Ugynoki Megallapodas alapjan a Fizeté Ugynok onalldan, mint a Kibocsatd
megbizottja jar el és nem vallal semmilyen kotelezettséget vagy felelosséget a
Jelzaloglevél-tulajdonosokkal szemben. A Fizetd Ugynoki Megéllapodas rendelkezései
lehetévé teszik, hogy az a jogi személy, amelybe a Fizetd Ugynok beolvad vagy
amellyel 6sszeolvad, illetve barmely olyan 6sszeolvadas és beolvadas eredményeként
1étrejott tarsasag, melyben a Fizetd Ugynok részt vesz vagy barmely olyan tarsasig,
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(a)

(b)

melynek a Fizetd Ugynok vagyona jelentds részét vagy egészét eladja, illetve atadja, a
Fizeté Ugynok jogutddjava valjon.

10. Ertesitések

A Kibocsatd a Nyilvanos Ajanlatot (Hirdetményt) és a Végleges Feltételeket a
Vilaggazdasag, a Napi Gazdasag cimii napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar
Tékepiac cimi hivatalos napilapban, a BET és a Kibocsatd honlapjan teszi kozzé. Az
Alaptajékoztatot a BET és a Kibocsato honlapjan teszi kozzé. Azokat az informaciokat,
amelyekre a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a Vilaggazdasag, a
Napi Gazdasag cimi napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar Tdkepiac cimi
hivatalos napilapban, a BET ¢és a Kibocsatd honlapjan teszi kozzé. Azokat az
informéciokat, amelyekre a rendkiviili tdjékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a
Vildggazdasag, a Napi Gazdasag cimii napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar
Tékepiac cimii hivatalos napilapban, és a BET honlapjan teszi kozzé.

A Jelzaloglevél-tulajdonosok az értesitéseket irasban, a SzamlavezetOnek kotelesek
kiildeni tulajdonosi mindségiikre vonatkozd, a Szamlavezetd szamdra kielégitd
formaban, a jelen Jelzaloglevél feltételek 5.c pontjadban meghatdrozott dokumentumok
benyujtasaval és a feltételként megadott, kiallitott igazolassal egytitt.

11. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsatd jogosult a Jelzaloglevél-tulajdonosok hozzdjaruldsa nélkiil a korabban
kibocsatott Jelzaloglevelek feltételeivel azonos, vagy az els60 kamatosszeg &s
kamatfizetési nap kivételével azonos feltételeket tartalmazé Jelzaloglevelek forgalomba
hozatalara. Az 1igy forgalomba hozott Jelzdloglevelek a forgalomban 1évo
Jelzéloglevelekkel azonos sorozatot alkotnak.

12. Alkalmazando jog, illetékesség

Alkalmazando jog

A Jelzaloglevelek, valamint azok értelmezése tekintetében a magyar jog alkalmazando.

llletékesség
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A Kibocsatd €s a Jelzdloglevél-tulajdonosok valamennyi, a Jelzaloglevelekbdl, azok
kibocsatasabol vagy az ilyen kibocsatasbol eredd vagy azzal kapcsolatos valamennyi
jogvita (a ,.Jogvitdk™) vonatkozasaban, a Tokepiaci Torvény 376. §-aban meghatarozott
Pénz- és Tokepiaci Allandd Valasztottbirosag kizardlagos illetékességét kotik ki.

13. Nyelv

Jelen Jelzéloglevél-feltételek magyar nyelven késziiltek. A jelen Jelzaloglevél-feltételek
¢s az alkalmazandd Végleges Feltételek magyar nyelvii valtozata rendelkezik kotelezd
erdvel.

14. Visszavdltdsi Ertesités (forma)
Alulirott
(Azonosito adatok):
Visszavonhatatlan kotelezettséget vallalok arra, hogy

.....db....jelzéloglevelet 6ssznévértékii .....felhalmozott kamattal .... napon, az adott napig
(de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt) visszavaltom.

Melléklet: tulajdonosi igazolas
Datum

(Cégszerii) Alairas
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1114 KOTVENY FELTETELEK

Az alabbiak a Kotvények feltételeit tartalmazzak, amelyek Kotvény-feltételek alapjan keriil
kiallitasra az Okirat (meghatarozasat lasd az alabbiakban). Az egyes Sorozat(ok)/Részlet(ek)
forgalomba hozataldra vonatkozo Végleges Feltételek egyeb kikotéseket is megallapithatnak. A
jelen kotvény-feltételektol eltéré vagy azokkal dsszhangban nem dllo ilyen egyéb feltételek a
vonatkozo sorozatokhoz tartozo Kotvények tekintetében a jelen Kotvény-feltételek helyébe
lépnek, illetve médositidk azokat. Jelen Osszevont Alaptdjékoztato ismerteti a Végleges
Feltételekben feltiintetheto részleteket. A Végleges Feltételek fogjak meghatarozni, hogy ezen
kikotések koziil melyek vonatkoznak az adott Kétvény sorozatra.

A, Kotvények”-re torténd hivatkozason a tovabbiakban az egyes Sorozatba tartozo, az FHB
Jelzalogbank Nyrt. altal jelen Kibocsatasi Program hatalya alatt kibocsatott Kotvények
Meghatarozott Pénznemben kifejezett legkisebb Meghatarozott Névértéke értendo.

A jelen szovegben a ,,Részlet” olyan Kotvényeket jelent, amelyek valamennyi tekintetben (a
tézsdei bevezetést is beleértve) azonos tipustiak, azonos jogokat testesitenek meg €s azonos a
forgalomba hozatali napjuk. A ,,Sorozat” olyan Részletek Osszessége, amelyek (a) kifejezetten
egy sorozatot alkotnak, valamint (b) valamennyi tekintetben (a tézsdei bevezetést is beleértve)
azonosak kivéve a Kibocsatasi Napjukat, a Kamatszamitds Kezddnapjukat és/vagy a
Forgalomba Hozatali Arukat.

A Kibocsatd 2006. oktober 25. napjan Program Forgalmazoi Megallapodést (idordl idoére
modositott ¢s/vagy kiegészitett és/vagy ujra megallapitott feltételekkel, (,, Program
Forgalmazoi Megdllapodds™) kotott az alabbi befektetési szolgéltatokkal: a CIB Bank Zrt.
(1027 Budapest, Medve u. 4-14.), ConCorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.),
Deutsche Bank Zrt. (1054 Budapest, Hold u. 27.) Dresdner Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
(1132 Budapest Vaci ut 20.), Erste Bank Befektetési Zrt. (1138 Budapest Népfiirdé utca 24-
26.), MKB Bank Nyrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.), Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest,
Akadémia u. 6.), mint Forgalmazokkal (a , Program Forgalmazo”), amely kifejezés
vonatkozik minden jogutdéd forgalmazoéra is). E Program Forgalmazé Megéllapodashoz Uj
Forgalmazodk is csatlakozhatnak. A sorozat Forgalmazojat a Kibocsato jeloli ki.

A Kotvény-tulajdonosokat értesitettnek kell tekinteni minden, a Forgalmazo6i Megallapodas és
a vonatkozo Végleges Feltételek oOket érintd rendelkezéseirdl. A jelen Kotvény-feltételek
rendelkezései a Forgalmazdi Megallapodas vonatkozasaban csak 6sszefoglalo jellegiiek.

A Program Forgalmazéi Megallapodasban alkalmazott meghatdrozasok ¢és kifejezések a
Kotvény-feltételekben azonos jelentéssel birnak, kivéve ha a szovegkornyezetbdl mas
kovetkezik, vagy az attdl eltérd értelmezésre kifejezett utalas torténik. Amennyiben
ellentmondas meriilne fel a Program Forgalmaz6i Megallapodas ¢és a Végleges Feltételek
rendelkezései k6zott, az utdbbi lesz az iranyado.

A vonatkoz6 Végleges Feltételek (meghatdrozéasat lasd az aldbbiakban) példanyai az egyes
Program Forgalmazok (Uj Forgalmazok) kijelslt iroddjaban nyitvatartasi idében
megtekinthetdek, illetve atvehetdek, valamint a Kibocsatd a Vilaggazdasag, a Napi Gazdasag
cimi napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar Tokepiac cimi hivatalos napilapban, a
BET (www.bet.hu) és a Kibocsato (www.fhb.hu) honlapjan teszi kozzé.
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A Végleges Feltételekben alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a Kotvény-feltételekben
azonos jelentéssel birnak, kivéve, ha a szovegkornyezetbdl mas kovetkezik, vagy az attdl eltérd
értelmezésre kifejezett utalas torténik.

A Kibocsaté Fizetd Ugynoki Megallapodast (idérél idére moédositott és/vagy kiegészitett
és/vagy ujra megallapitott feltételekkel, a ,,Fizeté Ugyniki Megdllapodds™) kotott, amely a
Kibocsatd, az ING Bank Zrt. (1068 Budapest, Dozsa Gyorgy at 84/b) mint fizetd tigynok és
meghatalmazott bank (a ,,Fizeté Ugynok”, amely kifejezés vonatkozik minden jogutdd fizetd
tigynokre is) kozott 2006. oktdber 20. napjan jott létre. A Jelzdloglevél-tulajdonosokat
értesitettnek kell tekinteni minden, a Fizeté Ugynoki Megallapodas és a vonatkozé Végleges
Feltételek Oket érintd rendelkezéseirdl. A jelen jelzaloglevél feltételek rendelkezései a Fizetd
Ugynoki Megéllapodas vonatkozasaban csak osszefoglald jellegiiek.

A Fizetd6 Ugynoki Megallapodasban alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a
Jelzaloglevél-feltételekben azonos jelentéssel birnak, kivéve ha a szovegkornyezetbdl mas
kovetkezik, vagy az attdl eltérd értelmezésre kifejezett utalas torténik. Amennyiben
ellentmondds meriilne fel a Fizetd Ugynoki Megéllapodds és a Végleges Feltételek
rendelkezései k6zott, az utdbbi lesz az iranyado.

Az Alaptajékoztatot a BET és a Kibocsatd honlapjan teszi kozzé. Azokat az informaciokat,
amelyekre a rendszeres tdjékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a Vilaggazdasag, a Napi
Gazdasag cimii napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar Tdkepiac ciml hivatalos
napilapban, a BET és a Kibocsaté honlapjan teszi kozzé. Azokat az informécidkat, amelyekre a
rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a Vildggazdasag, a Napi Gazdasag cimi
napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar T8kepiac cimii hivatalos napilapban, és a BET
honlapjan teszi kozz¢é.

A jelen Kibocsatasi Program a Kotvények tulajdonosainak nem allit fel kiilon gyulést vagy
hataroz meg mas képviseleti forumot.

1. A kétvények tipusa, elodallitasuk modja, fajtdja és tulajdonjoga

(a) A Kotvények tipusa

A Kotvények névre sz0l6 értékpapirok.

(b) A Kotvények eloallitasanak modja

A Kotvények dematerializalt értékpapirként keriilnek eléallitasra. A Kibocsaté a tékepiacrol
sz0106 tobbszor modositott 2001. évi CXX. torvény (a ,,Tokepiaci torvény™) €s a a kotvényrol
sz0l6 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet ("Kotvényrendelet") értelmében kidllitja, és a
Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Rt.-nél (a ,,KELER”) illetve annak
jogutddjanal letétbe helyezi a Sorozat adatait tartalmazdé — értékpapirnak nem mindsiild -
okiratot (,,Okirar”). Amennyiben a Kibocsato a jelen Kibocsatasi Program targyat képezo
Kotvényfeltételek 11. pontjanak megfeleléen ujabb Kotvényeket hoz forgalomba vagy a 5(f)
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Kotvény-feltétel szerint a jelen Kotvény Sorozat egy része érvénytelenitésre keriil, akkor az
Okirat érvénytelenitésre kerill és ezzel egyidejiileg az Gjabb Kotvények, illetve az esettdl
figgden a Kotvény Sorozat fennmarado része adatainak megfeleléen modositott 01j Okirat
(az ,,uj Okirat”) keriil kiéllitasra.

A Végleges Feltételek (illetve annak vonatkozé rendelkezései) €s az Okirat vagy uj Okirat a
jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény-feltételeket (a ,,Kotvény-feltételek™)
kiegészitik és/vagy hozzajuk képest olyan egyéb feltételeket is meghatarozhatnak, amelyek -
az altaluk meghatarozott mértékben, vagy ha a Kotvény-feltételeknek ellentmondanak — az
adott Kotvény vonatkozasdban modositjak a Kotvény-feltételeket vagy azok helyébe 1épnek.
A ,,vonatkozd Végleges Feltételek”-re torténd hivatkozds az adott Kotvényhez késziilt,
illetve az adott Részletre vonatkozo Végleges Feltételek és az Okirat, (illetve annak
vonatkozo) rendelkezéseire utal.

(¢) A Kotvények fajtai

A Kotvény lehet Fix Kamatozasu Kotvény, Valtozé Kamatozasu Kotvény, Diszkont
Kotvény, Résztorlesztéses/Annuitasos Kotvény, Indexalt Kamatozdsu Kotvény, vagy az
elobbiek barmelyikének kombindcidja a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott
Kamatszamitasi Alaptdl fiiggden.

(d) Tulajdonjog, atruhazas

A Tokepiaci torvény 138. § (2) bekezdésének megfelelden a ,,Kotvény-tulajdonosra” vagy
,,Kotvény-tulajdonosokra” torténd hivatkozasok a Kotvények vonatkozasaban azon személyt
vagy személyeket jelentik, akiknek az értékpapir-szamlajan a Kotvényeket nyilvantartjak.

A Kotvények csak a KELER mindenkori eldirasaival €s eljarasaival 6sszhangban, az eladd
értékpapir-szamldjanak megterhelésével és a vevo értékpapir-szdmldjan torténd jovairassal
ruhdzhatok at. A Tokepiaci torvény 6. § (5) bekezdése értelmében a Kotvény-tulajdonosok
nem kérhetik a dematerializalt Kotvények nyomdai tton torténd eldallitasat.

) A KELER zarva tartasai

Amennyiben a KELER tobb egymast kovetd napon (a jogszabalyban vagy egyébként
meghatarozott okbdl torténd munkasziineti nap esetét kivéve) zarva tartott, vagy a KELER
Zrt. bejelentette, hogy fel kivan hagyni elszdmolohazi ¢és vagy értéktari tevékenységével,
vagy a PSZAF vissza kivanja vonni barmelyik engedélyét, ezt csak akkor teheti, a eleget tett
a hatalyos Tpt szerinti kotelezettségeinek.

(g) A KELER nyilvantartasai
A KELER nyilvantartdsai bizonyitjdk, a Szadmlavezetdk személyét ¢és az egyes
Ertékpapirszamla-vezetok értékpapirszamlain jovairt Kotvények szamat. E célbol a KELER

altal az alabbi tartalommal kibocsatott igazolas:

(1) annak az Szamlavezetonek a neve, aki részére az igazolast kibocsatja; €s
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(111)  a tarsasagi esemény bekovetkezte eldtti utolsd olyan nap zarasakor, amikor a
KELER pénzatutaldsokat ¢&s értékpapir-transzfereket hajt végre, az
Szamlavezeto értékpapirszamlajan jovairt Kotvények ossznévértéke

igazolja a KELER nyilvantartasainak tartalmat.

2. A kotvények jellege

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiili, nem aldrendelt, nem biztositott
kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények egymassal a Kibocsatdo mindenkor fennalld egyéb,
nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel egyenrangtiak (pari passu) a felszamolas,
vagy végelszamolas, illetve a Kibocsatd vagyonara végzett végrehajtas soran kovetendd
kiegészitési sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek elsdbbséget élveznek az
iranyadd, végelszamolds, vagy egyéb vonatkozd jogszabalyok alapjan. Ilyenek a Kibocsato
altal forgalomba hozott Jelzaloglevelekbdl szarmazd kotelezettségek, amelyek a Kibocsato
mindenkor fenndllé egyéb, nem biztositott, nem aldrendelt kotelezettségeivel szemben a
Kibocsaté felszdmoldsa, vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras sordn a Jht. 20. § és 21. §-ai
alapjan elsObbséget élveznek.

3. Kamatok

(a) Fix Kamatozasu Koétvények kamata

Minden egyes Fix Kamatozasu Kotvény a forgalomban 1évd névértéke utan a Kamatszamitas
Kezdodnapjatdl (azt is beleértve), éves szinten a Kamatlab(ak) mértékével szdmolva kamatozik.
A Kotvény-feltételekben a ,,Fix Kamatozdsi ldoszak” a Kamatfizetési Naptdl (vagy a
Kamatszamitas Kezddnapjatol) (azt is beleértve) a kovetkezd (vagy az elsd) Kamatfizetési
Napig (de azt nem beleértve) terjedd idoszakot jelenti. A kamatok a Lejarat Napjaig (de azt
nem beleértve) terjedd iddszakban minden évben a Kamatfizetési Nap(ok)on és a Lejarat
Napjan utolag fizetendok.

Ha a kamatot a Fix Kamatozasi Idoszaktol eltérd idoszakra kell szamitani, akkor a kamat
kiszamitasdhoz a Névértéket eldszor a Kamatlabbal, majd a vonatkozo Kamatbdzissal kell
Osszeszorozni. Az eredményként kapott esetleg tort 6sszeget az adott Meghatarozott Pénznem
legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz felét felfelé kerekitve vagy mas
kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az iranyadd piaci szokasok azt ugy rendelik.

Ha a vonatkozd Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, az egyes Fix Kamatozasi
Idészakokat lezaro (de abba nem szamitd) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatozasi Iddszakra
fizetendd kamat dsszege a Fix Kamatosszeg lesz. Ha a vonatkozd Végleges Feltételek ugy
rendelkeznek, a Kamatfizetési Napon fizetendd kamat Osszege az abban meghatarozott
Toredékosszeg lesz.
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~Kamatbazis” a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény-feltételek 3(a) pontjanak
megfelelden szamitott kamatosszeg tekintetében a kovetkezoket jelenti:

(i) ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a ,, Tényleges/Tényleges (ISMA)™ szerepel:

(ii)

(A) azon Kotvények esetében, ahol a legutébbi Kamatfizetési Naptol (vagy
ha ilyen nincs, a Kamatszdmitds Kezddnapjatdl) (azt is beleértve) a
vonatkoz6 kifizetési napig (de azt nem beleértve) terjedé iddszakban (a
~Kamatozo Idoszak’) a napok szama egyenld vagy kevesebb mint azon
Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjainak szdma, amelynek soran a
Kamatozd Idészak véget ér: a Kamatozo Iddszak napjainak szama osztva
(1) a Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szdmanak és (2) az egy
naptari évben el6forduld (a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatdrozott) Kamatbazis Megéllapitasi Napok szamanak szorzataval;

vagy

(B)  azon Kotvények esetében, ahol a Kamatozé Idészak hosszabb, mint az a
Kamatbazis Megallapitasi Idoszak, amely alatt a Kamatozo Iddszak
véget ér, a kovetkezOk Osszege:

(1) a Kamatozd Idészak azon napjainak szama, amelyek azon
Kamatbéazis Megallapitasi Id0szakra esnek, melyben a Kamatoz6 Iddszak
kezddédik, osztva (x) az ezen Kamatbazis Megallapitasi Iddszak napjai
szdmanak és (y) az egy naptari évben el6fordulé Kamatbazis Megallapitasi
Napok szamanak szorzataval; és

(2) a Kamatozo Iddszak azon napjainak szdma, amelyek a
kovetkez6 Kamatbazis Megallapitasi Iddszakra esnek, osztva (x) az ezen
Kamatbéazis Megallapitasi Idészak napjai szamdnak €s (y) az egy naptari
évben eloforduldo Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval,

ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a ,,30/360” szerepel, a legutobbi Kamatfizetési
Naptdl (vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kezddnapjatol) (azt is beleértve) a
vonatkozo kifizetési napig (de azt nem beleértve) terjedd iddszak napjainak szdma
(ezen napok szamat 360 napos €v ¢és tizenkét 30 napos honap alapul vételével
szamitva) osztva 360-nal.

A Kotvény-feltételekben a:

»Kamatbdzis Megdllapitdsi Idoszak” minden egyes, a Kamatbazis Megallapitasi Naptol
azt is beleértve) a kovetkezd Kamatbéazis Megallapitasi Napig (de azt nem beleértve)
terjedd 1ddszak. Amennyiben akdr a Kamatszamitds KezdOnapja, akar az utolso
Kamatfizetési Nap nem Kamatbazis Megallapitasi Nap, akkor az azt a napot megel6z6
els6 Kamatbazis Megallapitasi Napon kezd6do és az azt a napot kovetd elsé Kamatbazis
Megallapitasi Napon végzodo iddszak lesz.
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» Valtopénz” az Eurdtdl kiillonbozé minden pénznem tekintetében az adott pénznem
orszagaban rendelkezésre 4ll6 legkisebb Osszegli fizetési eszkéz (Magyarorszagon egy
Forint), az Euré tekintetében pedig egy cent.

(b) A Valtozo Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kamatozasa Kotvények kamatai
(@) Kamatfizetési Napok

Minden egyes Valtozo Kamatozast Kotvény és Indexalt Kamatozasu Kotvény a
forgalomban levé névértéke utdin a Kamatszdmitds KezdOnapjatol (azt is
beleértve) kamatozik. A kamat utélag fizetendo:

(A) minden évben a vonatkozd6 Végleges Feltételekben kijelolt
Meghatarozott Kamatfizetési Nap(ok)on; vagy

(B) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben nincs(enek)
Meghatarozott Kamatfizetési Nap(ok) kijelolve, igy minden olyan napon
(minden ilyen nap minden egyes Meghatarozott Kamatfizetési Nappal
egylitt egyenként ,.Kamatfizetési Nap”), amely a vonatkozd Végleges
Feltételekben Meghatarozott Iddszakként megszabott szamu honappal
vagy mas iddszakkal esik a megel6z6 Kamatfizetési Nap utan, illetve -
az elsé Kamatfizetési Nap esetében -, a Kamatszamitas Kezdonapja utan.

A kamatot minden egyes Kamatfizetési Iddszakra kell fizetni (amely kifejezés a Kotvény-
feltételek alapjan a Kamatfizetési Naptdl (vagy a Kamatszamitas KezdOnapjatdl) (azt is
beleértve) a kovetkezd (vagy az elsd) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) tartd
1d6szakot jelenti.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben Munkanap Szabdly keriilt
meghatarozasra €s (x) a kérdéses naptari honapban nincsen olyan nap, amely szdm szerint
megfelelne valamely Kamatfizetési Napnak, vagy (y) valamely Kamatfizetési Nap
egyébként olyan napra esne, amely nem Munkanap, akkor, ha a Munkanap Szabaly:

(1) Viltoz6 Kamatldb Munkanap Szabdly, akkor minden olyan esetben,
amikor a Meghatarozott Iddszakok a Kotvény-feltételek 3.(b)(1)(B)
pontjanak megfelelden keriiltek rogzitésre a Kamatfizetés Napja (i) a
fenti (x) esetben az illeté honap utolsé Munkanapja lesz és az alabbi (B)
pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis alkalmazanddk; vagy (ii) a
fenti (y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a kovetkezd olyan
napra, amely Munkanap, hacsak az nem esik a kovetkezd naptari
honapra, amely esetben (A) a Kamatfizetés Napjat elore kell hozni az azt
kozvetlenil megelédz6 Munkanapra ¢és (B) minden azt kovetd
Kamatfizetés Napja azon honap utols6 Munkanapja lesz, amely a
Meghatarozott Iddszakkal esik a megel6z6 Kamatfizetés Napja utén;

vagy

(2) Kovetkez6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani a
legkozelebbi olyan napra, amely Munkanap; vagy
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3) Modositott Kovetkezd Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell
halasztani a legkdzelebbi Munkanapra, kivéve, ha az igy a kovetkezd
naptari honapra esne, ebben az esetben a Kamatfizetés Napjat elore kell
hozni az azt kézvetleniil megel6z6 Munkanapra; vagy

4 Megel6z6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetési Napjat elore kell hozni az
azt kozvetleniil megel6z6 Munkanapra.

A Kotvény-feltételekben ,,Munkanap” olyan napot jelent, amely egyszerre:

(A)olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési
miveleteket végeznek és nyitva tartanak az altalanos iizletmenet
szamara (ideértve a deviza—kereskedelmet és deviza-betét tigyleteket)
Budapesten és a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott
Tovabbi Kereskedelmi Kozpontban;

(B) olyan nap, amelyen (1) — az Eurdn kiviili Meghatarozott Pénznemben
kifizetendé 0Osszeg tekintetében — kereskedelmi bankok és
devizapiacok fizetési miveleteket végeznek &s nyitva tartanak az
altalanos {izletmenet szamdra (ideértve a deviza—kereskedelmet ¢€s
deviza-betét {ligyleteket) a vonatkozd Meghatarozott Pénznem
orszaganak legfontosabb pénziigyi kozpotnjdban )ha nem Budapest
vagy a megjelolt Tovabbi Kereskedelmi Kozpont), vagy (2) —
Eurdban fizetend6 barmely 6sszeg tekintetében — a Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET) Rendszer ( a,,TARGET Rendszer”) nyitva all;

(C)olyan nap, amikor a KELER pénzatutaldsokat ¢&s értékpapir
transzfereket hajt végre; és

(D)olyan nap ami a Kibocsatonal nem banksziinnap.

(i)  Kamatlab

A Viltoz6 Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kamatozdsu Kotvények utan mindenkor
fizetendd Kamatldb a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint kertil
meghatarozasra.

(A) ISDA kamatmeghatarozds Valtozo Kamatozdsu Kétvények esetében

Ahol az a Kamatlab meghatarozds modjaként az ISDA Meghatarozas szerepel a vonatkozo
Végleges Feltételekben, a Kamatlab minden egyes Kamatfizetési 1ddszak tekintetében a
vonatkozd ISDA Kamatlab plusz/minusz (ahogy a vonatkozo Végleges Feltételekben szerepel)
a Kamatfelar (ha van ilyen) lesz. A jelen (A) albekezdésben az egy Kamatfizetési Iddszakra
vonatkoz6 ,ISDA Kamatlab (ISDA Rate)” egyenld azzal a Valtozé Kamatlabbal, amelyet a
Kibocsato hatarozza meg egy, a 2000-es ISDA Definicidkat (amelyeket az International Swaps
and Derivatives Association, Inc. adott kézre, azoknak az els0 Sorozat/Részlet Kibocsatasi
Napjan hatdlyos formdjaban) (a ,,2000-es ISDA Definiciok (2000 ISDA Definitions)’)
tartalmazo [kamatladb]-swap tigyletben €s amelyben:

(1) a Referenciakamat megegyezik a vonatkozo Végleges Feltételekben
meghatarozottakkal;
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(2) a Megjelolt Lejarat a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott
1doszak; és

(3) az érintett Kamatvaltozasi Nap vagy (i) az adott Kamatfizetési Iddszak els6
napja, ha a vonatkozo Referenciakamat a budapesti bankkozi kamatlabon
(,,BUBOR”) vagy a londoni bankk6zi kamatlabon (,,LIBOR”) vagy a euro-
zonabeli bankkozi kamatldbon (,,EURIBOR”) alapszik, (ii) minden mas
esetben, ahogyan azt a vonatkozd Végleges Feltételek meghataroztak.

A jelen (A) albekezdésben a ,,Valtozé6 Kamatldb (Floating Rate)”, a ,Referenciakamat
(Floating Rate Option)”, a ,,Megjelolt Lejarat (Designated Maturity)” és a ,,Kamatvaltozasi Nap
(Reset Date)” kifejezések a 2000-es ISDA Definicidkban meghatarozott jelentéssel birnak.

(B) Valtozo Kamatozasu Kotvények kamatmeghatarozasa ,, Képernyooldal” alapjan

Ahol a vonatkoz6 Végleges Feltételek a Kamatlab meghatirozasanak
moddjaként a Hirtigynokségi Oldal alapjan torténd kamatmeghatarozast
irjak elo, ott az egyes Kamatfizetési Idoszakokra szamitott Kamatldb az
alabbi  szabalyok megtartasa mellett a kovetkezd lehet: a
Referenciakamatlabként (amely éves mértékben, szazalékban keriil
kifejezésre)

(1)  ajanlott kamatlab; vagy

2) ajanlott kamatlabak szamtani kozépértéke (ha sziikséges, az
ajanlott kamatldb tizedesjegyeinek megfeleld szamu tizedes
helyiértékre kerekitve a kerekités altalanos szabalyai szerint),

amely Referenciakamatlab a Vonatkozé Hirligynokségi Oldalon a Kamatmeghatarozas Napjan
a vonatkozo Végleges Feltételekben megadott adat, plusz vagy minusz (a vonatkozo Végleges
Feltételekben megadottak szerint) a Kamatfelar (ha van), a Kibocsatd meghatarozasa szerint.
Ha a Vonatkozé Hirtigynokségi Oldalon 6t vagy tobb ajanlott kamatlab taldlhato, a
legmagasabbat (vagy, ha a legmagasabbodl egynél tobb ajanlat van, csak az egyiket) és a
legalacsonyabbat (vagy, ha a legalacsonyabbdl egynél tobb ajanlat van, csak az egyiket) a
Kibocsatonak figyelmen kiviil kell hagynia az ajanlott kamatlab szamtani kozépértékének
meghatdrozasa szempontjabdl (a fentiek szerint kerekitve).

A Vonatkoz6é Hirtigynokségi Oldal egy adott informacio szolgaltatasi rendszer (beleértve, de
nem kizarélag a Reuter Monitor Money Rate Service-t (,,Reuters”) és a Bloomberg News
Service-t (,,Bloomberg”) barmely oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, miként
azt referencia kamatldb szolgaltatdsa céljabol meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal,
szekcio, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott, vagy mas informacié
szolgaltatd rendszerben. Mindenesetben azzal a kikotéssel, hogy ezeket olyan személy vagy
szervezet jelolheti meg, aki vagy amely tamogatja ezeknek az informacioknak a feltiintetését
abbdl a célbdl, hogy a referencia kamatlabhoz hasonl6 kamatlab vagy arfolyam jelenjen meg.

Ha a Viltozo Kamatozdsu Kotvényekre a vonatkozd Végleges Feltételek a BUBOR-tol, a
LIBOR-tdl vagy az EURIBOR-tdl kiilonb6zd Referenciakamatot hatdroznak meg, akkor az
ilyen Kotvényekre vonatkozd Kamatlabat a vonatkozo Végleges Feltételekben leirtak szerint
kell meghatéarozni.
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(iii)  Minimalis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Iddszakra Minimalis
Kamatlabat irnak eld, €s ha a fenti (i1) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési Iddszakra
szamitott Kamatlab alacsonyabb, mint a Minimalis Kamatldb, akkor a Kamatfizetési
Idészak Kamatlaba a Minimalis Kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra Maximalis
Kamatlabat irnak eld, és ha a fenti (i1) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési Iddszakra
szamitott Kamatldb magasabb, mint a Maximalis Kamatlab, akkor a Kamatfizetési Iddszak
Kamatldba a Maximalis Kamatlab lesz.

(iv) A Kamatlib meghatdrozdsa és a Kamatosszegek kiszamitdsa

A Viltoz6 Kamatozasi Kotvények és az Indexalt Kamatozasi Kotvények esetén a
Kibocsaté a Kamatlab meghatdrozdsara megszabott iddpontot kovetden a lehetd
legrovidebb idén belill meghatdrozza a vonatkozo Kamatfizetési Iddszakra iranyadd
Kamatlabat. Az Indexalt Kamatozast Kotvények esetén miutan a Kibocsatdo meghatarozta a
vonatkozo Kamatfizetési Idoszakra irdnyadé Kamatlabat, arrdl a lehetd legrovidebb idén
beliil értesiti a Fizeté Ugynokot.

A Fizetd Ugynok kiszamitja az egyes Névértékli Valtozé Kamatozasu Kotvények és
Indexalt Kamatozasu Kotvények utdn az adott Kamatfizetési Idoszakra fizetendd kamat
Osszegét (a ,,Kamatosszeg”). Minden Kamatosszeg kiszdmitdsdhoz a Névértéket eloszor a
Kamatlabbal, majd az iranyadd Kamatbazissal kell 6sszeszorozni. Az eredményként kapott
esetleg tort Osszeget a kerekitési szabalyok szerint a vonatkozd Meghatarozott Pénznem
legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni.

A ,Kamatbazis” a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény-feltétel 3.(b) pontja
szerint szamitott kamatdsszeg vonatkozéasaban a kovetkezoképpen értelmezendo:

(A) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,,Tényleges/365” vagy
»Tényleges/Tényleges” szamitast irnak elo, ugy a Kamatfizetési Iddszak
napjainak tényleges szdmat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az adott
Kamatfizetési I1doszak valamely része szokdévre esik, ugy (A) a
Kamatfizetési Iddszak szokdévre esd részében ténylegesen eltelt napok
szdmanak és 366-nak a hanyadosat ¢s (B) a Kamatfizetési Id0szak nem
szokOévre eso részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 365-nek a
hanyadosat 6ssze kell adni);

(B)  amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek ,, Tényleges/365 (Fix)”
szamitast irnak eld, ugy a Kamatfizetési Idoszak tényleges napjainak
szamat 365-tel kell elosztani;

©) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek ., Tényleges/365 (AKK)”
szamitast irnak eld, ugy a Kamatfizetési Idészak tényleges napjainak
szamat (kivéve minden szok6év februar 29. napjat, ha van ilyen) 365-tel
kell elosztani,
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(vi)

(D)  amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,,Tényleges/360” szamitast
irnak eld, gy a Kamatfizetési Iddszak tényleges napjainak szamat 360-
nal kell elosztani;

(E)  amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,,30/360” ,,360/360” vagy
»Kotvény-alapu” szamitast irnak eld, ugy a Kamatfizetési Iddszak
napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot
tartalmazd évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12,
egyenként 30 napos honapbol all (kivéve ha (a) a Kamatfizetési Id6szak
utolsé napja valamely honap 31. napja, de a Kamatfizetési Iddszak
kezdete a honapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az
utolsé napot tartalmazé hénapot nem kell 30 naposra lerdviditett
hénapnak tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfizetési Id6szak utolsé napja
februar hénap utolsé napja, amely esetben a februar honapot nem kell 30
naposra meghosszabbitott honapnak tekinteni)); €s

(F) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,30E/360” vagy
wEurdkotvény-alapa” szamitast irnak eld, ugy a Kamatfizetési Idészak
napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot
tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12,
egyenként 30 napos honapbol all, tekintet nélkiil a Kamatfizetési [ddszak
elsé vagy utolsdé napjara, kivéve ha az utolsé Kamatfizetési Id6szak
esetében a Lejarat Napja februar honap utolsé napjara esik, amely
esetben a februar hoénapot nem kell 30 naposra meghosszabbitott
hénapnak tekinteni).

Ertesités a Kamatlibrdl és a Kamatosszegekrol

A Kamatldbat a Kibocsatd, az egyes Kamatfizetési Iddszakokra esd
Kamatosszegeket, illetve a megfeleld Kamatfizetési Napokat a Fizeté Ugynok
haladéktalanul a Kibocsétd, a Fizetd Ugynok, a KELER, az érintett feliigyeleti
hatosag, és azon értéktézsde, szabalyozott piac, amelyre a Valtozé Kamatozasu
Kotvények vagy Indexdlt Kamatozasi Kotvények be vannak vezetve,
tudomdsara hozza, és gondoskodik arrdl, hogy az erre vonatkozé értesitést a
meghatdrozasuk utdn a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint az azt kovetd
masodik Munkanapon kozzétegyék a Kotvény-feltételek 10. pontja
rendelkezéseinek megfelelden. Szamitasi hiba esetén az ily mdédon kozzétett
Kamatlabat/vagy Kamatosszeget a Kibocsatd/Fizetd Ugynok utdlag, elézetes
értesités nélkiil mddosithatja (vagy megfeleld alternativ intézkedéseket tehet
kiigazitdsukra). Minden ilyen modositast haladéktalanul ko6zolni kell a
Kibocsatoval, a Fizetd Ugynokkel, a KELER-rel, az érintett feliigyeleti
hatosaggal, azon értéktdzsdékkel, szabalyozott piacokkal, amelyekre a Valtozo
Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kamatozast Kotvények be vannak vezetve
és a Kotvény-tulajdonosokkal a Kotvény-feltételek 10. pontja rendelkezései
szerint.

Végleges igazoldsok
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(@)

(b)

Minden egyes, a jelen Kibocsatdsi Program targyat képezd Kotvény-feltételek
3.(b) pontja eldirdsainak értelmében a Fizetd Ugynok altal adott, kifejezett,
kozolt vagy kapott igazolds, kozlemény, vélemény, szamitds, meghatarozas,
atvett adat, vagy dontés kotelezd érvénnyel bir (kivéve a szandékos mulasztés,
rosszhiszemiiség vagy nyilvanvald tévedés eseteit) a Kibocsatora, a Fizetd
Ugynokre, a Szamlavezetdre és a Kotvény-tulajdonosok mindegyikére. Kivéve,
ha szandékos mulasztast kovet el vagy rosszhiszemien jar el vagy nyilvanvaléan
tévedett, a Kibocsatd nem tehetd feleldssé azért, mert a jelen Kotvény-feltétel
alapjan fennalld jogait és dontési jogkorét gyakorolja vagy nem gyakorolja,
illetve feladatat elvégzi vagy nem végzi el.

Kamatozas késedelem esetén

Az egyes Kotvények (illetve amennyiben egy Kotvényt csak részben valtanak vissza,
ugy annak csak a visszavaltott része) visszavaltasuk napjatdl kezdve nem kamatoznak
(ha kamatozott egyaltalan), kivéve ha a toke visszafizetését jogellenesen késleltetik
vagy megtagadjdk vagy a Kotvénybdl eredd fizetési kotelezettség egyébként nem
teljesiil. Ilyen esetben a kérdéses tokerész a Polgari Torvénykonyvrdl sz6l6 1959 évi IV.
torvény (Ptk.) 301. § (2) bekezdésében meghatarozottak szerint kamatozik az alabbi
1dopontok koziil a korabban bekovetkezoig:

(1) amikor az illeté Kotvény utan jaré teljes 6sszeg kifizetésre kertil; és

(2) 6t nappal azt kovetden, hogy a Fizetd Ugynok megkapta a Kotvények
tekintetében jaro teljes Osszeget és err6l a Kotvény-tulajdonosokat a
Kotvény-feltételek 10. pontja szerint értesitették.

4. Kifizetések
A fizetés modja

A Kotvényekkel kapcsolatos fizetések a Fizetd Ugynokon keresztiil banki atutalassal
torténnek a KELER vonatkozd, mindenkor hatalyos szabélyzataval és az alkalmazandé
pénziigyi, adozasi és egyéb jogszabalyok, rendelkezések, igy kiilondsen a Kozponti
Ertékpapirszamla Vezetdje, a BET szabalyzata és eléirasai figyelembe vételével azon
Szamlavezetok részére, akiknek a KELER altal vezetett értékpapir-szdmldin - a KELER
mindenkor hatdlyos szabalyzatdban meghatarozott - Fordulénap (meghatarozasat 1asd
az aldbbiakban) végén az adott Kotvények nyilvan vannak tartva. A KELER hatalyos
szabalyzata alapjan a Fordulonap, a Kamatfizetési Napot megel6z6 Harmadik
Munkanap) a (,,Fordulonap”). Az esedékes fizetést azon Kotvény-tulajdonos részére
kell teljesiteni, aki a Fordulénapon K&tvény-tulajdonosnak mindsiil.

A Fizetési Nap
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Barmely Kotvény vonatkozasdban az a nap, amelyen eldszor valik esedékessé barmely
toke- vagy kamatfizetés, (ha a fizetendd Osszeget a vonatkozd rendelkezésekkel
ellentétben tartjak vissza vagy utasitjadk el), amelyen a kintlévé Osszeget teljes
mértékben megfizetik, vagy (ha ez kordbban van), amelyre vonatkozéan megfeleld
értesitést kiildnek a kotvény tulajdonosoknak vagy a jelen Kibocsatasi Program targyat
képezd Kotvény feltételek 10. pontjaval Osszhangban arrol, hogy a Kotvényekrol
kiallitott, Ertékpapirszamla igazolasnak a Kotvény feltételeknek megfelelé tovabbi
bemutatds esetén az adott fizetést teljesitik, azzal a kikotéssel, hogy az ilyen fizetést
ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatas alkalmaval. Tovabba olyan nap, amely jelen
Kotvény-feltételek 3.b.(1) alapjan egyben munkanap. Jelen Kibocsatasi Program targyat
képezd Kotvény feltételek alkalmazasaban:

(1) a ,,tokére” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magéaban foglal a Kotvényekre
vonatkozoan fizetendd minden Visszavaltasi Osszeget és egyéb tokejellegii
Osszeget, amely a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény feltételek
4. pontjanak, modositasanak vagy a kiegészitésének megfelelden fizetendd;

(i1) a ,.kamatra” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magéaban foglal a Kotvényekre
vonatkozoan fizetendé minden Kamatosszeget és minden egyéb dsszeget, amely
a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény feltételek 4. pontjanak,
modositasanak vagy a kiegészitésének megfelelden fizetendo;

(ii1))  a,téke” és a , kamat” ugy tekintenddk, hogy magukba foglalnak barmely egy¢b
Osszeget, amely jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény feltételek
alapjan fizetendo.

A toke és kamatok értelmezése

A Kotvény-feltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi tékére valo

hivatkozast ugy kell értelmezni, mint amely - ha alkalmazandé - magéban foglalja az

alabbiakat:

(1) a Kotvény-feltételek 4. pontja szerinti toke tekintetében fizetendd barmely
tovabbi 0sszeg;

(i)  aKotvények Végsd Visszavaltasi Osszegét;
(iii)  a Kotvények Lejarat E16tti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);;
(iv)  aKotvények valasztott visszavaltasi 6sszegét (ha van ilyen);

v) a Diszkont Kotvények esetében a Diszkont Névértéket (meghatarozasat lasd az
alabbiakban);

(vi) a Résztorlesztéses/annuitdsos Kotvények esetében a  meghatarozott
Torlesztorészleteket;

(vil) a kamaton kiviil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsatdo a Kotvények
alapjan vagy azokra tekintettel teljesit.
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A Kotvény-feltételekben a Kotvények kamatéra torténd utalas magéaban foglal minden,
a 6. Kotvény-feltétel alapjan a kamat tekintetében fizetendé barmely tovabbi Osszeget,
ha van ilyen.

,Diszkont Névérték” a kovetkezd képlet - vagy a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott egyéb mddszer - alapjan szamitando ki: RA x (1 + H)’

ahol:

RA” aReferenciadrat jelenti;
~H”  atizedes tortként kifejezett Hozamot jelenti; és

N egy tort szam, amelynek a szamlaldjaban azon napok szama (360 napos évvel
szdmolva, mely tizenkét 30 napos honapbol all) szerepel, amely az els§ Részlet
Kibocsatasi Napjatol (azt is beleértve) a visszavaltasra megjeldlt napig (de azt
nem beleértve), vagy addig a napig telt el, amikor a Kotvény lejarttd és
visszafizetend6vé valt, és amely tort szam nevezdjében 360 szerepel.

A Kkifizetésekre vonatkozo altalanos rendelkezések

Kizardlag a Kotvény-tulajdonosok jogosultak kifizetésre a Kotvények alapjan és azok
csak a Kotvény-tulajdonosok részére vagy utasitdsanak megfeleld kifizetéssel valnak
teljesitetté. Barmely a KELER nyilvantartdsaiban az adott Kotvények névértékének
bizonyos része tekintetében tulajdonosként nyilvantartott személy esettdl fiiggden, a
Szamlavezet6hoz, a Fizeté Ugynokhoz, a KELER-hez fordulhat a neki jaro, a Kibocsatd
altal a Kotvény-tulajdonosok részére vagy utasitasdnak megfelelden igy teljesitett
kifizetésért.

Amennyiben a Kotvény tulajdonos tekintetében az adé mértékének megallapitasahoz a
mindenkor hatalyos jogszabaly barmilyen igazolasnak, dokumentumnak benyujtasat irja
eld, akkor a Kotvénytulajdonos a Szamlavezetéhoz nyujtja be, s az teljesiti a kifizetést a
hozza beérkezett igazolasok, dokumentumok alapjéan.

Amennyiben a Kotvény tulajdonos tekintetében az add levondsat irja eld, a Kotvények
kapcsan a Szamlavezetd a vonatkozd magyar jogszabalyok altal eldirt maximalis
mértékti adot vonja le az éltala vezetett Ertékpapir-szamlakon 1év6 Kotvények utan,
kivéve ha a Kotvény tulajdonos a kettds addztatas elkeriilését szabalyozd egyezmények
alapjan a kedvezményes addlevonasi kulcs alkalmazéasaval kivan a kamatjévedelemben
részesiilni, legkésébb a Fordulonapot kovetdé munkanap délelétt 11 Oraig a
Szamlavezetohoz eljuttatja az adozas rendjérdl szold 2003. évi XCII térvény 4. sz.
mellékletében részletezett dokumentumokat, adoéilletéség igazolasokat és egyéb
nyilatkozatokat.

A Szamlavezetok az addlevondsok mértékérol a Kotvény tulajdonosok részére az

atutaldssal azonos napon elszamolast kiildenek, amelyben meghatarozzak a levont ado
mértékét &s az igy kialakult nettdo kamat 6sszegét.
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A Kotvények tekintetében a Kozponti Ertékpapirszamla Vezet6té] kapott utasitasokkal,
valamint a Kotvény feltételekkel Osszhangban teljesitett kifizetéseket a Kotvény
tulajdonosoknak teljesitett megteleld kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsato az igy
kifizetett Osszegekkel kapcsolatban mentesiil minden ezzel kapcsolatos kotelezettség
alol.

Abban az esetben, ha a Kotvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvény
feltételeknek megfelelden esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tortént
meg a teljes kifizetés a Kotvény tulajdonosoknak, akkor a Kotvények egyes
tulajdonosai a tulajdonjogukat megtestesitd értékpapir-szamlara hivatkozva a Kibocsato
ellen jogosultak az illetékes birdsag eldtt eljarast kezdeményezni.

Munkasziineti Napok

(@

(b)

Ha barmely Kotvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idopontja nem Munkanapra
esik, a Kotvény tulajdonos a vonatkozd Végleges Feltételekkel 6sszhangban az
alkalmazandd6 Munkanap Szabdly szerinti napon valik jogosulttd a kifizetésre €s nem
tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmeriild kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

5. Visszavaltas és vasarlas

Visszavaltas lejaratkor

Abban az esetben ha a Kibocsatdo a Kotvényt addig nem valtotta vissza vagy az
aldbbiakban meghatarozott médon nem érvénytelenitette, minden egyes Kotvényt a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben az adott Meghatarozott Pénznemben megallapitott,
vagy az ott leirt médon meghatdrozott Végsé Visszavaltasi Osszegben, a Lejarat
Napjan, a résztorlesztéses/annuitasos kotvények esetén a vonatkozd Végleges
Feltételekben = megadott  Torlesztorészlet(ek)nként  visszavaltja a  megadott
Toketorlesztési napo(ko)n.

Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan (Issuer Option/Call)

Amennyiben a Kibocsdtd szamara a vonatkozd Végleges Feltételek visszavaltasi
lehetdséget hataroznak meg, a Kibocsatd, miutan

(1) a Kotvény-tulajdonosokat a Kotvény-feltételek 10. pontjanak rendelkezésével
0sszhangban nem kevesebb mint 15 és nem tobb mint 30 nappal korabban
értesitette; és

(11) a Fizeté Ugynokot nem kevesebb mint 15 nappal az (i) bekezdésben
meghatdrozott értesités eldtt értesitette

(amely értesitésnek visszavonhatatlannak €s a visszavaltasra meghatarozott napot
megjelolének kell lennie) barmelyik valasztott visszavaltdsi napon visszavalthatja az
akkor forgalomban 1évé Kotvényeket vagy azok egy részét a vonatkozod Végleges
Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt mddon megallapitott valasztott
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(©)

visszavaltasi Osszeg(ek)ben a vonatkozo valasztott visszavaltasi napig (de azt nem
beleértve) felhalmozott kamatokkal egytitt (ha van ilyen). Az ilyen visszavaltaskor
fizetett 0sszeg nem lehet alacsonyabb, mint a minimdlis visszavaltasi 0sszeg, és nem
lehet magasabb, mint a maximalis visszavaltasi dsszeg, minden esetben a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint. Amennyiben a Kibocsatdo nem minden
Kotvényt valt vissza, a visszavaltando Kotvények a KELER szabélyaival és a
vonatkoz6 Végleges Feltételekkel osszhangban, legfeljebb 30 nappal a visszavaltasra
kijelolt napot megeldzden keriilnek kivalasztasra.

(i)  (visszavaltds addzasi okokbol: A Kotvényeket a Kibocsatd valasztisa szerint
teljes Osszegben (de részlegesen nem) (ha az adott Kotvény nem Valtozo
Kamatozasu Kotvény, Indexalt Kamatozasu Kotvény,) barmikor vagy (ha az
adott Kotvény Valtozé Kamatozasi Kotvény, Indexalt Kamatozasi Kotvény,)
barmely Kamatfizetési Napon visszavalthatja, oly moddon, hogy a Fizetd
Ugynokot legalabb 30, legfeljebb 60 nappal kordbban értesiti, a Kotvény-
tulajdonosokat pedig a Kotvény-feltételek 10. pontja alapjan a rendkiviili
tajékoztatas szabalyai szerinti modon (amely értesités visszavonhatatlan) értesiti,
feltételezve, hogy a visszavaltdsra vonatkozd értesitést nem lehet azt a
legkorabbi idépontot 90 nappal megeldzden atadni, amikor a Kibocsatod koteles
lenne az akkor esedékes tobbletdsszegekre vonatkozé kifizetést a Kotvényekkel
Osszefliggésben teljesiteni.

A jelen Kibocsatasi Program targyat képezé Kotvény-feltétel szerinti visszavaltasi
értesités kozzétételét megelézden a Kibocsatod koteles a Fizeté Ugynoknek atadni a
Kibocsatd két igazgatosagi tagjanak alairdsaval ellatott olyan igazoldst, amely
megerdsiti, hogy a Kibocsatd ilyen visszavaltasra jogosult és egyben részletesen kifejti
azokat a tényeket, amelyek bizonyitjdk, hogy a Kibocsatot az ilyen visszavaltasra
feljogositod eldfeltételek bekovetkeztek, valamint egy elismert fiiggetlen jogi tanacsado
véleményét, amely alatdmasztja, hogy a Kibocsaté ilyen tobbletosszegek kifizetésére a
valtozas vagy modositas kovetkeztében koteles vagy kotelessé valik.

A Kotvény-feltétel jelen 5(b) pontja alapjan visszavaltott Kotvények visszavaltasa az
alabbi (c) pontban hivatkozott Lejarat Elotti Visszavaltdsi Osszegen torténik, a
visszavaltds napjaig (de azt nem beleértve) esetlegesen felhalmozddott kamatokkal

egyltt.

Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegek

A Kotvény-feltételek 8. pontja és a fenti (b) pont alkalmazasa szempontjabol a Kotvények
az alabbiak szerint szamitott Lejarat E18tti Visszavaltdsi Osszegen keriilnek visszavaltasra:

(1) a Forgalomba Hozatali Arnak megfeleld Végsd Visszavaltasi Osszegli Kotvény
esetén azok Végso Visszavaltasi Osszegén;

(i1) az olyan Kotvény esetén (kivéve a Diszkont Kotvényeket), amelynek Végso
Visszavaltasi Osszege a Forgalomba Hozatali Arnal kevesebb vagy tobb is lehet
vagy, amely a Kotvény Pénznemétdl eltérd Meghatarozott Pénznemben
fizetend6 a vonatkozo Végleges Feltételekben megallapitott, vagy az ott
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(d)

(e)

®

(@

megadott szamitdsi mddon meghatarozott értéken. Amennyiben a vonatkozo
Végleges Feltételekben ilyen érték vagy szamitdsi mod nincs megadva, azok
Névértékén; vagy

(i11) a Diszkont Kotvények esetén pedig a Kotvény-feltételek az 3(c) pontjaban
meghatarozott Diszkont Névértéken;

(iv)  minden egyéb kotvény fajta azon a megfeleld Végleges Feltételekben megadott
Visszavaltasi Osszegen, vagy meghatarozott moédon, amennyiben a Végleges
Feltételek nem rendelkeznek errdl, akkor azok Névértékén.

Résztorlesztéses

A résztorlesztéses/annuitasos Kotvények esetében a visszavaltds a vonatkozd Végleges
Feltételekben megadott Torlesztorészletenként a megadott Torlesztési Napokon
torténik. A Lejarat Elotti Visszavaltasi Osszeget a fenti (c) bekezdés szerint kell
meghatarozni.

Vasarlasok

A Kibocsatd a piacon vagy mashol jogosult barmilyen aron Koétvényeket vasarolni. Az
ilyen vasarlasok nyilt piacon torténnek, oly moddon, hogy a Kibocsatd nyilvanos
informaciot tesz kozzé, melyben értesiti a befektetdket a visszavasarlas feltételeirdl.

Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra keriild Kotvény érvénytelenitésre keriil. A Kibocsatd a
Kozponti Ertékpapirszamla Vezetdjét a Kotvényekben foglalt jogok és kotelezettségek
megsziinésérél értesiti. Ezt kovetden a Kozponti Ertékpapir-szamla Vezetdje
érvényteleniti a Kotvényeket és az Okiratot.

A Kotvények érvénytelenitése az Okiratnak a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetdje
mindenkor hatdlyos vonatkozd szabalyzataival és eljarasi rendjével, valamint a
vonatkoz6 jogszabalyokkal 6sszhangban torténik.

A visszavaltasok, opcidk és érvénytelenitések esetén esedékessé valo kifizetések
napjara a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény feltételek
Kamatkifizetések napjara vonatkozd szabalyait (Munkanap Szabaly) kell
értelemszertien alkalmazni

Késedelmes fizetés a Diszkont Kotvényekre

Ha valamely Diszkont Kotvényre a fenti (a), (b), vagy (c) pontok szerinti
visszavaltasakor vagy a Kotvény-feltételek 8. pontja szerinti lejaratakor a fizetendd
Osszegek jogtalan visszatartdsara vagy kifizetésének megtagadasara keriil sor, az ilyen
Diszkont Kotvények tekintetében esedékes és visszafizetendd Osszeg a fenti 4(c)
Kotvény-feltétel eldirasai szerint kiszamitott 6sszeg lesz oly modon, mintha az abban
hivatkozott visszavaltasra megéllapitott nap, illetve a Diszkont K6tvény esedékességi €s
fizetési napja az a nap lenne, amely az alabbi idépontok koziil korabban kovetkezik be:

155



< FHB

delzaloghonk Byit Osszevont Alaptajékoztaté 2006-2007.
(1) amelyen az ilyen Diszkont K&tvénnyel 6sszefiiggésben jard 6sszegek kifizetésre
kertiltek;

(@)

(11) ot nappal azt kovetden, hogy a Fizeté Ugynok megkapta a Diszkont Kétvények
tekintetében jaro teljes Osszeget €s errdl a Kotvény-tulajdonosokat a Kotvény-
feltételek 10. pontja szerint értesitették,

a Hozamot pedig a Ptk. 301.§ (1) bekezdésében meghatarozott késedelmi kamattal
novelnék.

6. Adozas

A Kotvények tekintetében a Kibocsatd altal teljesitendd valamennyi tdke- és
kamatfizetés anélkiil torténik, hogy barmilyen jelenlegi vagy jovobeni, és barmilyen
természetli, a Magyar Koztarsasag vagy annak adokivetési joggal rendelkezd hatosaga
részéroél vagy annak nevében eldirt, kivetett vagy kirott add vagy illeték levonasra vagy
visszatartasra keriilne, kivéve, ha az ilyen levonast vagy visszatartast jogszabaly irja eld.

Amennyiben a hatdlyos jogszabalyok levonast irnak eld, akkor azt a Szamlavezetd
teljesiti.

A tdke-, és/vagy kamatOsszegre torténd utalas a Kotvények tekintetében magéban
foglalja valamennyi egyéb, a Kotvényfeltételek jelen 6. pontja feltétel értelmében
fizetend6 Osszeget.

A Kibocsatd a hatdlyos jogszabalyokkal Osszhangban nem felelds a Kotvény-
tulajdonosokkal vagy mds személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért,
veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy
a kifizetésekbol ered, illetve a Kibocsatdo nem érvényesithet a Kotvény tulajdonosokkal
vagy mas személyekkel szemben ilyen dijat, koltséget, veszteséget vagy kiadast.

7. Eleéviilés

A Kotvények alapjan torténd fizetésekre vonatkozd, a Kibocsatoval szemben tamasztott
igények nem éviilnek el, kivéve, ha azt a magyar jogszabalyok lehetové teszik.

8. Rendkiviili lejarati események

Rendkiviili Lejarati Események
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Amennyiben az alabbi események (,.Rendkiviili Lejdrati Események”) valamelyike
bekovetkezik - a Kibocsatonak sz616, a Fizeté Ugynokhoz eljuttatott és a Fizetd Ugynok
altali kézhezvétel napjatdl hatalyos értesitéssel - barmely Kotvény-tulajdonos azonnali
hatéllyal lejartta és esedékessé teheti a tulajdonaban levé Kotvényeket. Ilyen esetekben a
Kibocsatd a Lejarat E16tti Visszavaltasi Osszeget (a 5(c) Kotvény-feltételben meghatarozva)
¢s a kifizetés napjaig felhalmozott kamatokat (ha van ilyen) 0Osszegében koteles
haladéktalanul megfizetni a Kotvény-tulajdonos részére.

(b)

(@)

(i)

(iii)

(iv)

)

a Kibocsatd barmely, a Kotvények tekintetében esedékes tOkedsszeg- vagy
kamatfizetési kotelezettségét tizenodt napon keresztiil nem teljesiti; vagy

ha a Kibocsatd a jelen Kotvény-feltételekbdl szdrmazo barmely mas
kotelezettségét megsérti €s a kotelezettségszegés 30 napig folytatédik azutan,
hogy valamely Kotvény-tulajdonos a kotelezettségszegésrdl a Kibocsatot
értesitette; vagy

ha valamely hataskorrel rendelkez6 birosag elrendeli a Kibocsatd felszamolasat,
végelszamolasat, vagy a Kibocsato hitelezdivel vagy azok egy részével hitelez6i
megallapodast kot; vagy a Kibocsaté meghataroz; vagy

ha a Kibocsatdo Adossdga (meghatarozasat lasd Kotvény-feltételek alabbi 8(b)
pontjaban) a lejaratra meghatarozott id6 elott lejarttd és esedékessé valik
valamely (barhogyan meghatirozott) felmondasi esemény miatt és az ilyen
esedékességet €s lejartta tételt kivaltd esemény nem keriil visszavonasra vagy
megsemmisitésre, vagy ha a Kibocsatd barmilyen Addssaga megfizetésének
tekintetében kotelezettségszegést kovet el (barmilyen eredeti tiirelmi id6 vagy ha
az hosszabb, az esedékességet kovetd 14 nap letelte utdn), vagy ha megszegi
barmely Adodssaga tekintetében garanciara vagy kartéritésre vonatkozo
kotelezettségvallalasat, azzal a feltétellel, hogy a jelen (v) alpontban foglalt
események nem mindsiilnek Rendkiviili Lejarati Eseménynek, ha az Addssag
Onmagaban vagy mas olyan Adéssadgokkal (ha van ilyen), amelynek tekintetében
egyéb ilyen események bekovetkeztek, Osszeadva, nem haladja meg a
25.000.000 eurdt (vagy mdas pénznemben vagy pénznemekben az ennek
megfeleld 6sszeget); vagy

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (,,Feliigyelet”) intézkedést
kezdeményezett a Kibocsatd ellen a hitelintézetekrél ¢és pénziigyi
vallalkozasokrol sz616 1996. évi CXII. torvény 157(1) vagy 163.§-a alapjan.

Ertelmezés

A. Kotvény-feltételek jelen 8. pontjaban:

az

,Adossdg”: barmely jelenlegi vagy jovobeli (i) pénzkolecsonbdl, vagy (ii)

nyilvanosan vagy zartkorlien kibocsatott kotvénybdl, jelzaloglevélbdl, vagy barmely
mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirbol szarmazd adossag, tekintet nélkiil arra,
hogy készpénz vagy részben vagy egészben nem készpénz szolgalt ellenértékiil.
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9. Fizeto iigynok

A Fizet6 Ugynok megnevezése az aldbbiakban talalhato.

A Kibocsaté jogosult a Fizets Ugynok személyét modositani vagy megbizasat
felmondani és/vagy tovabbi vagy mds Fizeté Ugynokoket kijelolni és/vagy hozzajarulni
ahhoz, hogy a Fizeté Ugynok megvaltoztassa azt a kijel6lt irodajat, amelyen keresztiil
intézkedik, feltéve, hogy:

(a) amig a Kotvények barmely t6zsdére, szabalyozott piacra be vannak vezetve vagy
barmely mas hatdsadg hozzajarul a bevezetésiikh6z, addig mindig lesz egy Fizetd
Ugynok, mely az adott tdzsde, szabdlyozott piac vagy egyéb illetékes hatosig
szabalyai altal eldirt helyen mikodtet irodat; és

(b) ha az Eurdpai Unio Tandcsdnak a 2000. november 26-27-¢én tartott ECOFIN
Tandcs iilésének kovetkeztetéseit atiilteté 2003/48-as vagy egyéb mas Iranyelve
hatalyba 1ép, a Kibocsatdé gondoskodik arrél, hogy az Eurdpai Unid egy
tagorszdgiban legyen egy Fizetd Ugynok, amely az ilyen Iranyelvnek
megfelelden nem koteles addt levonni vagy visszatartani.

A Fizetdé Ugynoki Megallapodas alapjan a Fizeté Ugynok onalldan, mint a Kibocsaté
megbizottja jar el €s nem vallal semmilyen kotelezettséget vagy felelosséget a Kotvény-
tulajdonosokkal szemben. A Fizetd Ugynoki Megallapodas rendelkezései lehetévé
teszik, hogy az a jogi személy, amelybe a Fizeté Ugynok beolvad vagy amellyel
Osszeolvad, illetve barmely olyan osszeolvadas és beolvadas eredményeként létrejott
tarsasag, melyben a Fizetd Ugynok részt vesz vagy barmely olyan tarsasdg, melynek a
Fizetd Ugynok vagyona jelentds részét vagy egészét eladja, illetve atadja, a Fizetd
Ugynok jogutodjava valjon.

10. Ertesitések

A Kibocsatd a Nyilvanos Ajanlatot (Hirdetményt) és a Végleges Feltételeket a
Vilaggazdasag, a Napi Gazdasag cimil napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar
T&kepiac cimii hivatalos napilapban, a BET és a Kibocsaté honlapjan teszi kozzé. Az
Alaptajékoztatot a BET és a Kibocsatd honlapjan teszi kozzé. Azokat az informaciokat,
amelyekre a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a Vilaggazdasag, a
Napi Gazdasag cimii napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar Toékepiac cimi
hivatalos napilapban, a BET ¢és a Kibocsatd honlapjan teszi kozzé. Azokat az
informaciokat, amelyekre a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a
Vilaggazdasag, a Napi Gazdasag cimi napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar
To6kepiac cimi hivatalos napilapban, és a BET honlapjan teszi kozzé. A
Jelzaloglevél-tulajdonosok az értesitéseket irasban, a Fizeté Ugynok kijelolt iroddjéba
kotelesek kiildeni tulajdonosi mindségiikre vonatkozo, a Fizeté Ugynok szaméra
kielégité formaban, kidllitott igazolassal egyiitt, ilyen lehet példaul a KELER altal
kiallitott tulajdonosi igazolas.
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(a)

(b)

11. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsatdo jogosult a Kotvény-tulajdonosok hozzédjarulasa nélkiill a koradbban
kibocsatott Kotvények feltételeivel azonos, vagy az elsd kamatosszeg és kamatfizetési
nap kivételével azonos feltételeket tartalmazd Kotvények forgalomba hozatalara. Az igy
forgalomba hozott Kotvények a forgalomban 1évé Kotvényekkel azonos sorozatot
alkotnak.

12. Alkalmazando jog, illetékesség

Alkalmazando jog
A Kotvények, valamint azok értelmezése tekintetében a magyar jog alkalmazando.
llletékesség

A Kibocsatd ¢és a Kotvény-tulajdonosok valamennyi, a Kotvényekbdl, azok
kibocsatasabol vagy az ilyen kibocsatasbol eredd vagy azzal kapcsolatos valamennyi
jogvita (a ,,Jogvitdik”) vonatkozasaban, a Tokepiaci Torvény 376. §-aban meghatarozott
Pénz- és Tokepiaci Allando Vilasztottbirdsag kizarolagos illetékességét kotik ki.

13. Nyely

Jelen Kotvény-feltételek magyar nyelven késziiltek. A jelen Kotvény-feltételek és az
alkalmazand6 Végleges Feltételek magyar nyelvii véaltozata rendelkezik kotelezd erdvel.
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II1.5 AZ AJANLATTETEL FELTETELEI
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1.

10.
11.

IIL.5.1 A JELZALOGLEVELRE VONATKOZO INFORMACIOK

Kibocsato:

(1) Sorozat megjelolése:

(i1) Részletszam:

Ossznévérték:

(1) Sorozat:

(i1))  Részlet:
Meghatarozott Pénznem:
Forgalomba Hozatali Ar
(Jelzaloglevelenként), illetve )
Minimalis Forgalomba Hozatali Ar,
(ha van ilyen):
Névértek:

Darabszam:
(1) Sorozat:

(1i1))  Részlet:

6)] Forgalomba Hozatal Napja
(11) Kamatszamitas
Kezdonapja:

Elszamolasi nap:
Ertéknap:
Lejarat Napja:

FHB  Jelzdlogbank  Nyilvanosan = Miikodo
Részvénytarsasag 1132 Budapest Vici ut 20.

[ ]
[ ]

(Ha egy létezé Sorozattal azonos jogokat és
kotelezettségeket testesit meg, akkor annak a
Sorozatnak az adatai, ideértve az a napot is,
amikor a Jelzdloglevelek a Sorozat részévé
valnak.)

[ ]
[ ]

Ft, vagy EUR vagy CHF

A Névérték [ ] szazaléka [amely tartalmazza a
[datum]-t6l szamitott [ ] szazalék kamatot]
(csak azonos Sorozatba tartozo Részlet esetében,
ha alkalmazando)

[Ft/EUR/CHF ]

[ Db/Ft, vagy EUR vagy CHF]

[ ]

[ ] [Fix kamatlab — datumot
meghatarozni/valtozo kamatlab — [honap]-ra,
vagy az ahhoz legkozelebb esé Kamatfizetési
Nap]
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12.

13.

14.

15.

16.

Kamatszamitasi Alap:

Visszavaltasi/Kifizetési Alap:

A Kamatszamitasi Alap vagy a
Visszavaltasi/Kifizetési Alap
valtozasa:

Visszavaltasi Opciok:

Forgalomba hozatal jellege:

([ | szazalék Fix Kamatozas]
[BUBOR/LIBOR/EURIBOR]J+/-[ ]  szazalék
Valtozo Kamatozas]

[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]

[egyebet meghatdrozni]

(tovabbi részleteket 1asd alabb)

[Visszavaltas Névértéken]
[Indexalt Visszavaltas]
[Toketorleszéses/annuitasos
[egyebet meghatdrozni]

[Részletezze a Jelzaloglevelek Kamatszamitasi
Alapjanak vagy Visszavaltasi/Kifizetési
Alapjanak valtozasara vonatkozo
rendelkezéseket|

[Visszavaltdas a  Jelzdloglevél-tulajdonosok
valasztasa alapjan]

[Visszavaltas a Kibocsatd valasztasa alapjan]
[(tovabbi részleteket lasd alabb)]

nyilvanos

KAMATFIZETESRE (HA VAN) VONATKOZO RENDELKEZESEK

17.

Fix Kamatozasu
Jelzaloglevelekre Vonatkozé
Rendelkezések

(1) Kamatlab(ak):

(i)  Kamatfizetési Nap(ok):

(i)  Fix Kamatosszeg(ek):

(iv)  Toredékosszeg(ek):

[Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

evi[ ] szazalék
[évente/félévente/negyedévente] [utélag
fizetendd]

[mindenév|[ ] a Lejarat Napjaig, azt is
beleértve]/[egyéb]

(NB: hosszu és rovid kamatfizetési idoszakok
esetéeben modositani kell)

[ ]per[ ]névértéken

[[rja be az elsé vagy utolsé olyan téredék kamat
osszeget, amely nem  egyezik a  Fix
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18.

(v) Kamatbazis:

(vi)  Munkanap Szabdly:

(vil) Kamatbéazis Megallapitasi
Nap(ok):

(viii) A fizetendd 6sszegek
kiszamitasaért felelds fél:

(ix)  Felhalmozott Kamat:

(x) Fix Kamatozasu
Jelzaloglevelek
kamatszamitasanak
moédjara vonatkozd egyéb
feltételek:

Valtozo Kamatozasu

Jelzaloglevelekre vonatkozo

rendelkezések

(1) Meghatérozott

Idészak(ok) /  Meghatarozott

(i)

(iii)

(iv)

Kamatfizetési Nap(ok):

Munkanap Szabaly:

Tovabbi Pénziigyi
Ko6zpont(ok):

A Kamatlab  ¢és
Kamatosszeg
megallapitdsanak mddja:

a

Kamatosszeggel|

[30/360 vagy Tényleges/Tényleges (ISMA) vagy
egyéb]

[(Valtozo Kamatlab Munkanap
Szabaly/Kovetkez6 Munkanap
Szabaly/Modositott ~ Kovetkezd ~ Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/[egyéb]]
[[ria be a kamatfizetés napjait kihagyva a
forgalomba hozatal és lejarat napjat a normal
kamatperiodusnal hosszabb vagy rovidebb elsé
vagy utolso kamatfizetési idoszak esetében]

NB: nem egyenld idokozzel elofordulo rendszeres
kamatfizetési napok esetében modositani kell

NB: Csak ott van jelentdsége, ahol a Kamatbdzis
Tényleges/Tényleges (ISMA)]

[Fizeté Ugynok]

[ ]

[Nincs/Részletezze]

[Alkalmazand6/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

[ ]felhalmozott kamat
[(Valtozo Kamatlab Munkanap
Szabaly/Kovetkez6 Munkanap

Szabaly/Modositott ~ Kovetkezd ~ Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/[egyéb]]

["Képernydoldal" alapjan torténd
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)

A Kamatlab

kiszamitasaért felelOs fél:

A

(vi)

Kamatosszeg
kiszamitasaért felelOs fél:

"Képernydoldal" alapjan
torténo

kamatmeghatarozas:

(vii)

(viii)

Referenciakamatlab:

Kamatmeghatéarozas
Napja(i):

Vonatkozo Hirligynokségi
Oldal:

ISDA Meghatarozas:
Referenciakamat:
Megjelolt Lejarat:
Kamatvaltozasi Nap:

Kamatfelar(ak):

kamatmeghatarozas/ISDA Meghatdrozas/egyéb]

[Kibocsatd]

[Fizeté Ugynok]

[ ]
(Vagy BUBOR, LIBOR, EURIBOR vagy egyéb,

de ez utobbi esetben tovabbi informdciora van
sziikség)

[ ]
(BUBOR esetében minden Kamatfizetési ldoszak

kezdete eldtti masodik Budapesti munkanap, (a
Sterling vagy euro LIBOR-t0l kiilonbozo) LIBOR
esetében minden Kamatfizetési ldoszak kezdete
elotti masodik Londoni munkanap, a Sterling
LIBOR esetében minden Kamatfizetési Idoszak
elso napja és az EURIBOR vagy az euro LIBOR
esetében minden Kamatfizetési ldoszak kezdete
elotti masodik olyan nap, amikor a TARGET
Rendszer nyitva all)

[ ]
(EURIBOR esetén ha nem a Telerate 248. oldala

alkalmazando, akkor egy dsszefoglalt kamatlabat
mutaté  oldalt  kell  haszndlni, vagy a
hattérrendelkezéseket kell megfelelden
maodositani.)

[ ]

[ ]

[ ]

[ ]

évi [+/-] [ ]| szazalék
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19.

20.

(ix)
)
(xi)

(xii)

Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:

Kamatbazis:

Mogottes rendelkezések,

kerekitésre vonatkoz6
rendelkezések és barmely
mas, a Jelzaloglevél-
feltételekben foglaltaktol

kiilonb6zo, a  Valtozo
Kamatozasu
Jelzaloglevelek
kamatainak szamitasi
modszerére vonatkozd
feltétel:

Diszkont Jelzaloglevelekre
vonatkozo Rendelkezések

(1)
(1)
(iii)

(iv)

Hozam:

Referenciaar:

Egyéb képlet a fizetendd
Osszeg meghatarozdsahoz:

A Lejérat Elotti
Visszavaltasi Osszegek és
a késedelmes fizetés
Kamatbazisa:

Indexalt Kamatozasu
Jelzaloglevelekre vonatkozo
rendelkezések:

¢vi[ ] szazalék

evi|[ ] szazalék

[Tényleges/365 vagy Tényleges/Tényleges
Tényleges/365 (Fix)

Tényleges/365 (AKK)

Tényleges/360

30/360 vagy 360/360 vagy Kotvény Alapu
30E/360

Egyeéb]

(az alternativak a Jelzdloglevél-feltételek 3.
pontjaban taldlhatok)

[ ]

[Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

évi|[ |szazalék

[ ]
[ ]

[A 5(d)@di) ¢és 5(h) Jelzaloglevél-feltételek
alkalmazandoak/egyéb]

[Alkalmazandd/Nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)
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(1) Index/Képlet:

(i1) A Kamatosszeg(ek)
szamitasaért felelos fél:

(i11)) A Kamatlab
meghatarozasara
vonatkozo6 rendelkezések,
arra az esetre, ha a
szamitas Index és/vagy
Képlet alapjan lehetetlen
vagy rendkiviili
nehézségekbe titkozik:

(iv)  Meghatarozott
Idészak(ok) /
Meghatarozott
Kamatfizetési Napok:

v) Munkanap Szabaly:

(vi)  Tovabbi Pénziigyi
Ko6zpont(ok):

(vil)  Minimalis Kamatlab:
(viii)) Maximalis Kamatlab:

(ix)  Kamatbazis:

[részletezze itt, vagy az Egyéb rendelkezésekben]

[(Valtozo Kamatlab Munkanap
Szabaly/Kovetkezd Munkanap
Szabaly/Modositott Kovetkezo Munkanap
Szabaly/Megeldz6 Munkanap Szabaly/egyéb]

[ ]
évi[ ] szazalék
évi[ ] szazalék

[ ]

VISSZAVALTASRA VONATKOZO RENDELKEZESEK

21.

Visszavaltas a Kibocsato
valasztasa alapjan:

(1) Vélasztott  visszavaltasi
nap(ok):

[Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)
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22.

23.

24.

(11) Minden egyes
Jelzéloglevél  valasztott
visszavaltasi Osszege ¢€s
ha van ilyen,
szamitasanak modja:

(iii)  Ha részben visszavalthato:

(a) Minimalis
visszavaltasi
0sszeg:

(b) Maximalis
visszavaltasi
0sszeg:

(©) A kivalasztas
modja:
(iv)  Ertesitési idészak (ha mas,
mint ami a Jelzaloglevél-
feltételekben szerepel):

Visszavaltas a Jelzaloglevél-

tulajdonosok valasztasa

alapjan:

(1) Vélasztott  visszavaltasi
nap(ok):

(i1) Minden egyes

Jelzaloglevél  valasztott
visszavaltasi 0Osszege ¢és
ha van ilyen,
szamitasanak modja:

(iii)  Ertesitési idészak (ha mas,
mint ami a Jelzaloglevél-

feltételekben szerepel):

Minden egyes Jelzaloglevél
Végso Visszavaltasi Osszege:

Minden egyes Jelzaloglevél
Lejarat Elotti  Visszavaltasi

[ ] Névértéki
Jelzéloglevelenként [ ]

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]

[Alkalmazand6/Nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen pont tovdibbi
bekezdéseit)

[ ] Névértéki
Jelzaloglevelenként [ ]

(I ] Névértéki
Jelzaloglevelenként [ |/egyéb/lasd Egyéb
rendelkezések]
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Osszege, amely adozasi okokbél
vagy rendKkiviili lejarati
esemény kapcsan
fizetendd/vagy annak szamitasi
modja (ha sziikséges vagy mas,
mint ami a Jelzaloglevél-
feltételek az 5(d) pontjaban
szerepel):

A JELZALOGLEVELEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

25. A Jelzaloglevelek tipusa:

26. A Jelzdloglevelek  megjelenési
forméja:

27. A Jelzéloglevél tulajdonosok
képviselete:

28.  Uj kibocsatasok varhatd idépontja:

29. Tovabbi Pénziigyi Kozpont(ok) vagy
mas rendelkezés a Fizetési Napok
vonatkozéasaban:

30. A Toketorlesztéses/annuitasos
Jelzaloglevelek torlesztorészleteivel
(,,Egyes Torlesztorészletek
Osszege”) és kifizetési napjaval
kapcsolatos részletek.

31. A Pénznem Megvaltoztatisa
alkalmazandé:

32. Egy¢b kiilonos feltételek:

ERTEKESITES

Névre sz6106 Jelzéloglevelek

Dematerializalt Jelzaloglevelek, illetve az ezek
feltételeit osszefoglald Okirat

Nincs

A Kibocsatasi Program alapjan torténé barmely
nyilvanos forgalomba hozatal id6pontjarél a
Kibocsaté Eszkoz Forras Bizottsdga dont az FHB
Nyrt. forréssziikséglete biztositasanak szem elott
tartasaval.

[Nem alkalmazandd/részletezze]

(NB: ez a pont a kifizetés helyére vonatkozik és
nem a Kamatfizetési ldészakok utolso napjaira)

[Nem alkalmazando/részletezze]”

A Pénznem Megvaltoztatdsa [nem]alkalmazandd

(Ha a Pénznem Megvaltoztatdsa alkalmazandd,
részletezze a vonatkozd Kamatbazis és az egyéb
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek a valtozo
kamat szamitasahoz (ideértve az alternativ referencia
kamatokat is))

[Nem alkalmazandod/részletezze]

168



< FHB

lelzalogbank Nyrt.

Osszevont Alaptajékoztaté 2006-2007.

33. Forgalmazdk:

34, Jegyzési garancia vallalo (ha van
ilyen):
35. Arjegyzok:

36. A forgalomba Hozatal Modja

(1) Az aukcid/jegyzés ideje
(i1) Az aukcid/jegyzés helye

(ii1) Szervezo (Aukcios
Ajanlattevo)

(iv) Felso limit/talajanlas,-

jegyzés

v) Alsod limit/alulajanlas-

jegyzés

(vi) Aukciés limitar/Forgalomba
hozatali Ar/Minimalis Forgalomba hozatali
Ar:

(vil) Az Allokaci6 modja és
idépontja:

(viii) Az Allokacié kihirdetésének

helye €s idopontja:

37. A forgalomba hozatal helye:

38. A Jelzaloglevél vasarlok kore:

39. Tovabbi értékesitési korlatozasok:

[Nem alkalmazandd/nevek]

[Nem alkalmazandd/nevek]
[Nem alkalmazandd/nevek)
Aukcid/jegyezés

[ ]

[Nem alkalmazandd/nevek]
[Nem alkalmazandd/részletezze]
[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[ ]
[ ]
Magyarorszag

Devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes és
jogi személyek, és jogi személyiség nélkiili
tarsasagok.

[Nem alkalmazandé/részletezze]

LEBONYOLITASRA VONATKOZO ADATOK

40. Ko6zponti Ertékpapirszamla vezetd

41. A KELER-t6l eltér6 elszamolasi
rendszer(ek), és a vonatkozo
azonositasi szam(ok):

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest)
Zrt., KELER Zrt. (1075 Budapest, Asboth u. 9-
11.) vagy jogutddja.

[Nem alkalmazandd/név/nevek és szam(ok)]
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42. Szallitas

43. A keletkeztetési helye:

44, A jelzaloglevelek jovairasa:

45, Tovébbi Fizetd Ugynok(sk) (ha van
ilyen):

46. A forgalmazdék ¢és a kibocsato
elkiilonitett letéti szdmla szamldinak
szama:

47. Kifizetési helyek:

48.  ISIN kod:
49.  Sorozat betiijele:

50. [egyéb ]

ALTALANOS INFORMACIO

51. A forgalomba hozatalbdl szarmazod
bevétel felhasznalasa / a forgalomba
hozatal célja:

52.  Kétoldalu arjegyzés:

53. Nyilvanossag felé torténd tajékoztatas:

54. Hirdetmények:

DVP/szabad

Magyarorszag
Ertékpapirszdmlan

Nem alkalmazando

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]

A forgalomba hozatalbdl szdrmazd tokét a
Kibocsaté a jelzalog hitelezés forrasaként
hasznalja fel.

A Forgalmazdk a sorozat tdzsdei bevezetésétol
szamitott egy éven at legjobb szdndék alapjan
kétoldalu arjegyzést végeznek a BET-en.

A Kibocsaté a Nyilvanos Ajanlatot (Hirdetményt) és a
Végleges Feltételeket a Vilaggazdasag, a Napi Gazdasag
cimii napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar
Tékepiac cimii hivatalos napilapban, a BET és a Kibocsato
honlapjan teszi kozzé. Az Alaptajékoztatot a BET és a
Kibocsato honlapjan teszi kzzé. Azokat az informaciokat,
amelyekre a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak a Vildggazdasag, a Napi Gazdasag cimi
napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar Tékepiac
cimii hivatalos napilapban, a BET és a Kibocsato
honlapjan teszi kozzé. Azokat az informaciokat, amelyekre
a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a
Vildggazdasag, a Napi Gazdasag cimii napilapokban,
valamint 2006.12.31-ig a Magyar Tékepiac cimi hivatalos
napilapban, és a BET honlapjan teszi kozzé.

A Kibocsatd a Nyilvanos Ajanlatot (Hirdetményt) és a
Végleges Feltételeket a Vilaggazdasag, a Napi Gazdasag
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55. Alkalmazando jog és illetékesség:

cimii napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar
Tékepiac cimii hivatalos napilapban, a BET és a Kibocsato
honlapjan teszi kozzé. Az Alaptajékoztatot a BET és a
Kibocsato honlapjan teszi kozzé. Azokat az informaciokat,
amelyekre a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak a Vilaggazdasdg, a Napi Gazdasag cimi
napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar Tdkepiac
cimii hivatalos napilapban, a BET és a Kibocsato
honlapjan teszi k6zzé. Azokat az informacidkat, amelyekre
a rendkiviili tdjékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a
Vilaggazdasag, a Napi Gazdasag cimii napilapokban,
valamint 2006.12.31-ig a Magyar Toékepiac cimi hivatalos
napilapban, és a BET honlapjan teszi kozzé.

A Jelzaloglevelekre a magyar jog az iranyado. A
forgalomba hozatalb6l szarmazd vagy azzal
Osszefiiggd barmely jogvita eldontésére a Tpt.
376.§-ban meghatarozott Pénz- ¢és Tokepiaci
Allandé Vilasztottbirésag jogosult.

EGYEB FELTETELEK

56. Tozsdei bevezetéssel kapcsolatos
informaciok:

(a) To6zsdei bevezetés:

(b) A tdzsdei bevezetésben kézremiikodd

befektetési szolgaltatd neve, székhelye:

(c ) A Kibocsatdo tézsdei bevezetését
kezdeményez6  dontésrol  szo6ld
hatarozata

57. Hitelminosités:

58. Engedélyezés:

A jelen

sorozatban/Részletben kibocsatott

Egyes sorozatok forgalomba hozatalakor a Kibocsatd
kezdeményezni fogja a sorozatoknak a Budapesti
Ertéktdzsdére valo bevezetését.

[Nem alkalmazando/nevek]

Az FHB Nyrt. banki min6sitése Moody’s A2

Az FHB Nyrt. jelzdlogleveleinek mindsitése
Moody’s Aa2

Jelzaloglevelek forgalomba hozatalaval

kapcsolatos Osszevont Alaptajékoztatd kozzétételére a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete E-111/10.341/2006. november 28-an kiadott engedélye alapjan keriil sor.

A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Jelzaloglevelek forgalomba hozatalarol az FHB
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Nyrt. Eszkoz-Forras Bizottsagaa .../.... (...... ) hatarozatdban dontott.
59. A Kibocsatasban résztvevo természetes és jogi személyek érdekeltségei:

A Forgalmazok részére kifizetendd dijakon kiviil, a Kibocsatd legjobb tudomasa szerint,
semmilyen személy nem rendelkezik 1ényeges érdekeltséggel a kibocsatassal kapcsolatban.

60. A Kibocsatas becsiilt 6sszkoltsége: Nem haladhatja meg az 6ssznévérték 1%-at.
61. Hozam:

Hozam értéke (EHM) (csak fix kamatozasi A hozam a Kibocsatasi napon a Kibocsatasi Ar
Jelzaloglevelekre): alapjan szamitand, nem jelenti a jovoben
realizalhaté hozam feltiintetését.

Jelen Végleges Feltételek az FHB Nyrt. 200.000.000.000 Forint keretdsszegii 2006-2007 évi
Kibocsatasi Programja keretében torténd Jelzaloglevél Sorozat/Részlet forgalomba hozataldnak
végleges feltételeit képezik.

A vagyonellendr nyilatkozata, nyilatkozat tételének datuma, vagyonellenérok aléirasa:
A VAGYONELLENOR NYILATKOZATA

Igazolom, hogy az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag 2006. ...........
napjan az Osszesitett fedezet-nyilvantartasi kimutatasban igazoltan rendelkezik ezen .............
forint, azaz ............. forint névértékii jelzaloglevél névértéke és kamata 6sszegét meghaladd
értékll fedezettel.

Budapest, 2006. ...........

PricewaterhouseCoopers Kft. PricewaterhouseCoopers Kft. Igazsagiigyi épitészeti és
Nyilvantartasba vételi szdm:  Nyilvéantartasba vételi szam: ingatlanforgalmi szakértd
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11.

12.

I11.5.2 A KOTVENYRE VONATKOZO INFORMACIOK

1. Kibocsato:

2. (1) Sorozat megjelolése:
(111)  Részletszam:

3. Ossznévérték:
(1) Sorozat:
(i1))  Részlet:

4. Meghatarozott Pénznem:

5. Forgalomba Hozatali Ar

(Kotvényenkéent), illetve Minimalis
Forgalomba Hozatali Ar, (ha van
ilyen):

Névérték:

Darabszam:

(1) Sorozat:

(1i1))  Részlet:

(1) Forgalomba Hozatal Napja
(11) Kamatszamitas

Kezddnapja:

9. Elszamolasi nap:

10. Ertéknap:

Lejarat Napja:

Kamatszamitasi Alap:

FHB  Jelzélogbank  Nyilvdnosan  Miik6do
Részvénytarsasag 1132 Budapest Vaci ut 20.

[ ]
[ ]

(Ha egy létez6 Sorozattal azonos jogokat és
kotelezettségeket testesit meg, akkor annak a
Sorozatnak az adatai, ideértve az a napot is,
amikor a Kotvények a Sorozat részévé valnak.)

[ ]

[ ]

[Ft, CHF, EUR]

A Névérték [ ] szazaléka [amely tartalmazza a
[datum]-t6l szamitott [ ] szazalék kamatot]

(csak azonos Sorozatba tartozo Részlet esetében,
ha alkalmazando)

[Ft, CHF, EUR]

[DB/Ft, CHF, EUR]

[ ]

[ ] [Fix kamatlab — datumot
meghatarozni/valtozo  kamatlab — [honap]-ra,
vagy az ahhoz legkozelebb esé Kamatfizetési

Nap]

[ ] szazalék Fix Kamatozas]

[BUBOR/LIBOR/EURIBOR]+/-[ ]  szazalék
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Valtozo Kamatozas]
[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]
[egyebet meghatdrozni]
(tovabbi részleteket 1asd alabb)

13.  Visszavaltasi/Kifizetési Alap: [Visszavaltas Névértéken]
[Indexalt Visszavaltas]
[Toketorleszéses/annuitasos
[egyebet meghatdrozni]

14, A Kamatszamitdsi Alap vagy a [Részletezze a  Kotvények — Kamatszamitdsi

Visszavaltasi/Kifizetési Alap Alapjanak vagy Visszavaltasi/Kifizetési
valtozasa: Alapjanak valtozasadra vonatkozo
rendelkezéseket|
15.  Visszavaltasi Opciok: [Visszavaltas a Kibocsatd valasztasa alapjan]

[(tovabbi részleteket lasd alabb)]

16. Forgalomba hozatal jellege: nyilvanos

KAMATFIZETESRE (HA VAN) VONATKOZO RENDELKEZESEK

17. Fix Kamatozasa Kotvényekre

Vonatkoz6 Rendelkezések [Alkalmazandd/Nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

(1) Kamatlab(ak): evi[ ] szazalék
[évente/félévente/negyedévente] [utélag
fizetendd]

(i)  Kamatfizetési Nap(ok): [mindenév|[ ] a Lejarat Napjaig, azt is
beleértve]/[egyéb]

(NB: hosszu és rovid kamatfizetési idoszakok
esetéeben modositani kell)

(i)  Fix Kamatosszeg(ek): [ ] per [ ] névértéken

(iv)  Toredékosszeg(ek): [[rja be az elsé vagy utolsé olyan téredék kamat
osszeget, amely nem  egyezik a  Fix
Kamatosszeggel|

(v)  Kamatbazis: [30/360 vagy Tényleges/Tényleges (ISMA) vagy
egyéb]
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18.

(vi)  Munkanap Szabdly:

(vil) Kamatbéazis Megallapitasi
Nap(ok):

(viii) A fizetendd 6sszegek
kiszamitasaért felelos fél:
(ix)  Felhalmozott Kamat:

(x) Fix Kamatozasu
Kotvények
kamatszdmitasanak
moédjara vonatkozd egyéb
feltételek:

Valtozé Kamatozasu

Kotvényekre vonatkozo

rendelkezések

(1) Meghatarozott
Idészak(ok) /  Meghatarozott
Kamatfizetési Nap(ok):

(i)  Munkanap Szabaly:

(111)  Tovabbi Pénziigyi
Kozpont(ok):

iv) A Kamatldb ¢és a
Kamatosszeg
megallapitdsanak mddja:

v)y A Kamatlab
kiszamitasaért felelOs fél:

[(Valtozo Kamatlab Munkanap
Szabaly/Kovetkezo Munkanap
Szabaly/Modositott ~ Kovetkezd ~ Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/[egyéb]]
[[ria be a kamatfizetés napjait kihagyva a
forgalomba hozatal és lejarat napjat a normal
kamatperiodusnal hosszabb vagy rovidebb elsé
vagy utolso kamatfizetési idoszak esetében]

NB: nem egyenld idokozzel elofordulo rendszeres
kamatfizetési napok esetében modositani kell

NB: Csak ott van jelentosége, ahol a Kamatbdzis
Tényleges/Tényleges (ISMA)]

[Fizeté Ugynok]

[Nincs/Részletezze]

[Alkalmazand6/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

[ ]felhalmozott kamat
[(Valtozo Kamatlab Munkanap
Szabaly/Kovetkezo Munkanap

Szabaly/Modositott ~ Kovetkezd ~ Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/[egyéb]]

["Képernydoldal" alapjan torténd
kamatmeghatarozas/ISDA Meghatarozas/egyéb]

[Kibocsatd]
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Kamatosszeg kiszamitasaért
felelos fél:

(vi)

"Képernydoldal" alapjan
torténo

kamatmeghatarozas:

(vii)

(viii)
(ix)
(x)

Referenciakamatlab:

Kamatmeghatarozas
Napja(i):

Vonatkozo Hirligynokségi
Oldal:

ISDA Meghatarozas:
Referenciakamat:
Megjelolt Lejarat:
Kamatvaltozasi Nap:
Kamatfelar(ak):
Minimalis Kamatléb:

Maximalis Kamatlab:

[Fizeté Ugynok]

[ ]
(Vagy BUBOR, LIBOR, EURIBOR vagy egyéb,

de ez utobbi esetben tovabbi informaciora van
sziikség)

[ ]
(BUBOR esetében minden Kamatfizetési 1doszak

kezdete elotti masodik Budapesti munkanap, (a
Sterling vagy euro LIBOR-t0l kiilonbozo) LIBOR
esetében minden Kamatfizetési Idoszak kezdete
elotti masodik Londoni munkanap, a Sterling
LIBOR esetében minden Kamatfizetési Idoszak
elso napja és az EURIBOR vagy az euro LIBOR
esetében minden Kamatfizetési Idoszak kezdete
elotti masodik olyan nap, amikor a TARGET
Rendszer nyitva all)

[ ]
(EURIBOR esetén ha nem a Telerate 248. oldala

alkalmazando, akkor egy dsszefoglalt kamatlabat
mutaté  oldalt  kell  haszndlni, vagy a
hattérrendelkezéseket kell megfelelden
maodositani.)

[ ]

[ ]

[ ]

[ ]

évi [+/-] [ ] szazalék

évi[ | szazalék

¢vi|[ ] szazalék

176



< FHB

lelzalogbank Nyrt.

Osszevont Alaptajékoztaté 2006-2007.

19.

20.

(xi)  Kamatbazis:

(xii) Mogottes rendelkezések,
kerekitésre vonatkozé
rendelkezések és barmely
mas, a Kotvény-
feltételekben foglaltaktol
kiilonb6zo, a Valtozo
Kamatozasa  Kotvények
kamatainak szamitasi
modszerére vonatkoz6
feltétel:

Diszkont Kotvényekre

vonatkozo Rendelkezések

(i)
(iii)

(iv)

Hozam:

Referenciaar:

Egyéb képlet a fizetendd
Osszeg meghatarozasahoz:

A Lejarat Elotti
Visszavaltasi Osszegek és
a késedelmes fizetés
Kamatbazisa:

Indexalt Kamatozasu
Kotvényekre vonatkozo
rendelkezések:

(@)

Index/Képlet:

[Tényleges/365 vagy Tényleges/Tényleges
Tényleges/365 (Fix)

Tényleges/365 (AKK)

Tényleges/360

30/360 vagy 360/360 vagy Kotvény Alapa
30E/360

Egyeéb]

(az alternativaik a Kotvény-feltételek 3.
pontjaban talalhatok)

[ ]

[Alkalmazandd/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen pont
tovabbi bekezdeéseit)

évi[ ] szazalék
[ ]
[ ]

[A  5(c)iii)) és 5(g) Kotvény-feltételek
alkalmazandoak/egyéb]

(Valassza ki a megfelelé kamatbdzist, ha nem forint
vagy amerikai dollar Kétvényrdl van szo)

[Alkalmazandd/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen pont

tovabbi bekezdéseit)

[részletezze itt, vagy az Egyéb rendelkezésekben]
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(11) A Kamatosszeg(ek)
szamitasaért felelds fél: [ ]

(i) A Kamatlab
meghatarozasara
vonatkozd rendelkezések,
arra az esetre, ha a
szamitas Index és/vagy
Képlet alapjan lehetetlen
vagy rendkiviili [ ]
nehézségekbe titkozik:

(iv)  Meghatarozott

Id6szak(ok) /
Meghatarozott [ ]
Kamatfizetési Napok:
(v) Munkanap Szabaly: [(Valtozo Kamatlab Munkanap

Szabaly/Kovetkezo Munkanap
Szabaly/Modositott ~ Kovetkezd ~ Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/egyéb]

(vi)  Tovabbi Pénziigyi

Ko6zpont(ok): [ ]
(vii) Minimalis Kamatlab: évi[ ] szazalék
(viii) Maximalis Kamatlab: évi[ ] szazalék
(ix) Kamatbazis: [ ]

VISSZAVALTASRA VONATKOZO RENDELKEZESEK

21. Visszavaltas a Kibocsato
valasztasa alapjan: [Alkalmazand6/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)
(1) Vilasztott  visszavaltasi
nap(ok): [

(i1) Minden egyes Kotvény
Valasztott ~ visszavaltasi
Osszege és ha van ilyen, [ ] Névértékli
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22.

23.

szamitasanak modja:
(111)  Ha részben visszavalthato:

(a) Minimalis
visszavaltasi
Osszeg:

(b)  Maximalis
visszavaltasi
0sszeg:

(©) A
modja:
(iv)  Ertesitési id6szak (ha mas,
mint ami a Kotvény-
feltételekben szerepel):

kivalasztas

Minden egyes Kotvény Végsé
Visszavaltasi Osszege:

Minden egyes Kotvény Lejarat
El6tti Visszavaltasi  Osszege,
amely adozasi okokbol vagy
rendkiviili lejarati esemény
kapcsan fizetendd/vagy annak
szamitasi moédja (ha sziikséges
vagy mas, mint ami a 5(c)
Kotvény-feltételekben
szerepel):

Kotvényenként | ]

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]

(I ] Névértékii
Kotvényenként [
rendelkezések]

1/egyéb/lasd Egyéb

A KOTVENYEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

24.

25.

A Kotvények tipusa:

A Kotvények megjelenési formaja:

27. A Kotvények tulajdonosok képviselete:

28.

Uj kibocsatasok varhato idépontja:

Névre sz616 Kotvények
Dematerializalt Kotvények, illetve az ezek
feltételeit osszefoglald Okirat

Nincs

A Kibocsatasi Program alapjan torténé barmely
nyilvanos forgalomba hozatal iddpontjarél a
Kibocsatdo Eszkoéz Forras Bizottsaga dont az FHB
Nyrt. forrassziikséglete biztositasanak szem eldtt
tartasaval.
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29. Tovabbi Pénziigyi Kézpont(ok) vagy
mas rendelkezés a Fizetési Napok
vonatkozasaban:

30. A Toketorlesztéses/annuitasos
Kotvények torlesztorészleteivel
(,,Egyes Torlesztorészletek
Osszege”) és kifizetési napjaval
kapcsolatos részletek.

31. A Pénznem Megvaltoztatasa
alkalmazandé:

32. Egy¢b kiilonos feltételek:

ERTEKESITES

33. Forgalmazdk:

34, Jegyzési garancia vallalo (ha van
ilyen):

35. Arjegyzok:

36. A forgalomba Hozatal Modja
(1) Az Aukcid/Jegyzeés ideje:

(i) Az Aukcid/Jegyzés helye
(iii) Szervezo (Aukcios
Ajanlattevo)
(iv)  Felso limit/tulajanlas,-
jegyzés
) Also limit/alulajanlas-
jegyzés

[Nem alkalmazandd/részletezze]

(NB: ez a pont a kifizetés helyére vonatkozik és
nem a Kamatfizetési Idoszakok utolso napjaira)

[Nem alkalmazando/részletezze]"

A Pénznem Megvaltoztatasa [nemJalkalmazandd

(Ha a Pénznem Megvaltoztatasa alkalmazando,
részletezze a vonatkozd Kamatbazis és az egyéb
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek a valtozo
kamat szamitasdhoz (ideértve az alternativ
referencia kamatokat is))

[Nem alkalmazandd/részletezze]

[Nem alkalmazandod/nevek]

[Nem alkalmazandd/nevek]
[Nem alkalmazandd/nevek)
[Aukcid/jegyzés]

[ ]

[Nem alkalmazandd/nevek)
[Nem alkalmazandd/részletezze]

[Nem alkalmazandé/részletezze]
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(vi) Aukcidés limitar/Forgalomba
hozatali ar/Minimalis Forgalomba hozatali
ar:

(vi)) Az Allokécio modja
idépontja:

(viii)) Az Allokacio kihirdetésének

helye €s idopontja:

37. A forgalomba hozatal helye:
38. A Kotvény vasarlok kore:
39. Tovabbi értékesitési korlatozasok:

[Nem alkalmazandod/részletezze]

[ ]
[ ]
Magyarorszag

Devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes és
jogi személyek, és jogi személyiség nélkiili
tarsasagok.

[Nem alkalmazandé/részletezze]

LEBONYOLITASRA VONATKOZO ADATOK

40.

41.

42.

43.
44,
45.

46.

47.

48.

49.

Ko6zponti Ertékpapirszamla vezetd

A KELER-t6l eltér6 elszamolasi
rendszer(ek), €s a vonatkozo
azonositasi szam(ok):

Szallitas

A keletkeztetési helye:

A Kotvények jovairasa:

Tovébbi Fizetd Ugynok(sk) (ha van
ilyen):

A forgalmazok elkiilonitett letéti
szamla szamlainak szama:

Kifizetési helyek:

ISIN kod:

Sorozat betlijele:

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest)
Rt., KELER Zrt. (1075 Budapest, Asboth u. 9-
11.) vagy jogutddja.

[Nem alkalmazandd/név/nevek és szam(ok)]

DVP/szabad

Ertékpapirszamlan

Nem alkalmazando

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
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50.

[egyéb ]

ALTALANOS INFORMACIO

51.

52.

53.

54.

55.

A forgalomba hozatalbdl szarmazo
bevétel felhasznalasa / a forgalomba
hozatal célja:

Kétoldalu arjegyzés:

Nyilvénossag felé torténd tajékoztatas:

Hirdetmények:

Alkalmazandé jog €s illetékesség:

A forgalomba hozatalbol szarmazo tokét a
Kibocsatd a jelzalog hitelezési tevékenységnek
forrasaként hasznalja fel.

A Forgalmazdk a sorozat tdzsdei bevezetésétol
szamitott egy éven at legjobb szadndék alapjan
kétoldalu arjegyzést végeznek a BET-en.

A Kibocsatdé a Nyilvanos Ajanlatot (Hirdetményt) és a
Végleges Feltételeket a Vilaggazdasag, a Napi Gazdasag
cimii napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar
Tékepiac cimii hivatalos napilapban, a BET és a Kibocsato
honlapjan teszi kozzé. Az Alaptajékoztatot a BET és a
Kibocsato honlapjan teszi k6zzé. Azokat az informaciokat,
amelyekre a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak a Vildggazdasidg, a Napi Gazdasdg cimi
napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar Tdkepiac
cimii hivatalos napilapban, a BET és a Kibocsato
honlapjan teszi kozzé. Azokat az informaciokat, amelyekre
a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a
Vilaggazdasag, a Napi Gazdasag cimii napilapokban,
valamint 2006.12.31-ig a Magyar Tékepiac cimi hivatalos
napilapban, és a BET honlapjan teszi kozzé.

A Kibocsatdé a Nyilvanos Ajanlatot (Hirdetményt) és a
Végleges Feltételeket a Vilaggazdasag, a Napi Gazdasag
cimii napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar
T&kepiac cimii hivatalos napilapban, a BET és a Kibocsaté
honlapjan teszi kozzé. Az Alaptajékoztatot a BET és a
Kibocsato honlapjan teszi kozzé. Azokat az informacidkat,
amelyekre a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak a Vildggazdasdg, a Napi Gazdasag cimi
napilapokban, valamint 2006.12.31-ig a Magyar Tdkepiac
cimii hivatalos napilapban, a BET és a Kibocsato
honlapjan teszi kozzé. Azokat az informaciokat, amelyekre
a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a
Vilaggazdasag, a Napi Gazdasag cimii napilapokban,
valamint 2006.12.31-ig a Magyar Tokepiac cimi hivatalos
napilapban, és a BET honlapjan teszi kozzé.

A Kotvényekre a magyar jog az irdnyado. A
forgalomba hozatalbol szdrmazd vagy azzal
Osszefliggd barmely jogvita eldontésére a Tpt.
376.§-ban meghatarozott Pénz- ¢és Tokepiaci

Allandé Vilasztottbirdsag jogosult.

EGYEB FELTETELEK
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56. Tozsdei bevezetéssel kapcsolatos
informaciok:

() T6zsdei bevezetés: Egyes sorozatok forgalomba hozatalakor a Kibocsato

kezdeményezni fogja a sorozatoknak a Budapesti
Ertéktdzsdére vald bevezetését.

(b) A tdzsdei bevezetésben kozremiikodod
befektetési szolgaltatd neve, székhelye:
(©) A Kibocsatdo tozsdei bevezetését

[Nem alkalmazandé/részletezze]

kezdeményez6  dontésrol  szolo [ ]
hatarozata
57. Hitelmindsités: Az FHB Nyrt. banki mindsitése Moody’s A2

58. Engedélyezés:

A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Kotvények forgalomba hozatalaval kapcsolatos
Alaptéjékoztato kozzétételére a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete E-111/10.341/2006.
november 28-an kiadott engedélye alapjan keriil sor.

A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Kotvények forgalomba hozatalarél az FHB Nyrt.
Eszkoz-Forras Bizottsagaa .../.... (...... ) hatarozataban dontott.

59. A Kibocsatasban résztvevo természetes és jogi személyek érdekeltségei:

A Forgalmazdk részére kifizetendd dijakon kiviil, a Kibocsatd legjobb tudomasa szerint,
semmilyen személy nem rendelkezik lényeges érdekeltséggel a kibocsatassal kapcsolatban.

60. A Kibocsatas becsiilt 6sszkoltsége: Nem haladhatja meg az 6ssznévérték 1%-at.
61. Hozam:
Hozam értéke (EHM) (csak fix kamatozasi A hozam a Kibocsatasi napon a Kibocsatasi Ar

Kétvényekre): alapjan szamitandd, nem jelenti a jovében
realizalhaté hozam feltiintetését.

Jelen Végleges Feltételek az FHB Nyrt. 200.000.000.000 Forint keretosszegli 2006-2007 évi
Kibocsatasi Programja keretében torténd Kotvény Sorozat/Részlet forgalomba hozatalanak
végleges feltételeit képezik.
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111.6 AUKCIOS ELJARAS SZABALYAI/JEGYZESI ELJARAS SZABALYAI

Aukcios eljaras szabalyai

Definiciok

Allokécid:

A felajanlott mennyiségnél nagyobb igény esetén az
Aukcio lezarasat kovetd eljaras, mely soran a
Kibocsato, illetve az Aukcios eladasi ajanlattevo
megfeleld algoritmus alapjan pérositja a vasarlasi
ajanlatokat, s dont az egyes Ajanlatok elfogadasanak
mértékérol.

Aukcio6s eladasi ajanlattevo:

Mivel a BET rendszerét csak a szekciotagok
hasznalhatjak, az FHB Nyrt., mint Kibocsatd nevében
az értékesitésre szant értékpapirra az eladasi ajanlatot
az Aukcios eladasi ajanlattevo teszi.

Aukcibs vasarlasi ajanlat:

Az aukcios eladasi ajanlat ellenparja

Kompetitiv aras aukcios vasarlasi ajanlat:

Kompetitiv aras aukcios vasarlasi ajanlatnak nevezzik
a konkrét, szamszert arat tartalmazo ajanlatot.

Nem-kompetitiv aras aukcios vasarlasi ajanlat:

Nem-kompetitiv aras aukcids vasarlasi ajanlatoknak
nevezzilk az arat nem tartalmazé ajanlatokat, ezek az
aukcion kialakult atlagaron kottetnek.

Nem nyilvanos ajanlati konyv:

Az ajanlati konyv tartalmat és az aukcids vasarlasi
ajanlattevo Szekciotagok nevét csak az Aukcios eladasi
ajanlattevé  szekcidtag a BET  munkadllomasan
keresztiil ismerheti meg. Az aukciés vasarlasi
ajanlattevo csak a sajat ajanlatait lathatja.

Tobbaras parositas:

Az ugyletek minden aukcids vasarlasi ajanlat
tekintetében azon az aron kotddnek meg, amely aron az
aukcidés vasarlasi ajanlatban  szerepeltek, illetve
amilyen aru aukcios vasarlasi ajanlatnak mindsiilnek.

Tobbaras parositasi algoritmus:

Tobbaras parositasi algoritmus esetén az aukcios
vasarlasi ajanlat a benne szerepld ar szempontjabol
kétféle lehet. A konkrét, szamszeri arat tartalmazo
aukcios vasarlasi ajanlatot kompetitiv aras ajanlatnak
nevezzilk — ezek az aukcids vasarlasi ajanlatok vesznek
részt az aukcids armeghatarozasban, innen a név. Az
arat nem tartalmazé aukcids vasarlasi ajanlatokat nem-
kompetitiv aras aukcids vasarlasi ajanlatoknak
nevezzilk, ezek az aukcion kialakult atlagaron
kottetnek.

Aukcios szabalyok

Az értékpapirok értékesitése aukcios eljaras keretében torténik a jelen mellékletben leirtak
szerint. Aukcids vasarlasi ajanlatot devizabelfoldi jogi személyek €s jogi személyiséggel nem
rendelkezé tarsasagok, magdnszemélyek, valamint az alkalmazandé hazai ¢és kiilfoldi
jogszabalyok betartasa mellett devizakiilfoldi személyek nyujthatnak be.

Az FHB Nyrt. és a megbizott Forgalmazoi az értékpapirok aukcidjat a Budapesti Ertéktézsde
(BET) Aukciés Rendszerén bonyolitjak le. Mivel a BET rendszerét csak a szekcidtagok
hasznalhatjdk, az FHB Nyrt., mint Kibocsatd nevében az értékesitésre szant értékpapirra az
eladasi ajanlatot az Aukcids eladasi ajanlattevo teszi.

184




< FHB

delzaloghonk Byit Osszevont Alaptajékoztaté 2006-2007.

1. Az aukcios eladasi/vasarlasi ajanlatok benyujtasa:

v' Jelen eladasi ajanlat maximalis 6ssznévértéke ... Mrd Ft

v' Aukcids vasarlasi ajanlatot barki tehet, de kizarolag az aukcios eladasi ajanlat targyat

képezd értékpapir szekcidjanak megfeleld szekcidtagsdggal rendelkezd, teljes jogu

Szekciotagsagi Forgalmazo (tovabbiakban aukcids vasarlasi ajanlattevd) kozvetitésével.

Az Aukcios eladasi ajanlat értékesitésre iranyul.

Az aukcids eladasi ajanlat mindaddig visszavonhatd, amig az ajanlattételben szerepld

kereskedési 1d6 (az aukcid) el nem kezdddik. Az aukcids eladési ajanlat a Szabalyzat

rendelkezései, €s az Aukcios eladasi ajanlattevd altal elére meghatarozott feltételek szerint

a Kereskedési Rendszerben torténd rogzitésig mddosithatd.

v' Az aukcids tigyletkotést sikertelennek kell nyilvanitani, ha a kereskedési id6 alatt az
értékpapir kereskedése sziinetel, kivéve az arelmozdulas miatti sziineteltetést.

v' Egy aukcids vasarlasi ajanlattevé tobb ajanlati iv benyujtasival tobb aukcids vasarlasi

ajanlatot is tehet kiilonb6z6 arfolyamokon. Ekkor a kiillonb6zd arfolyamu aukcios

vasarlasi ajanlatok kiilon vasarlasi ajanlatnak mindsiilnek.

Az tigyletkotés a tobbaras parositasi algoritmus szerint bonyolodik le.

Allokacid: az allokacids eljaras kartyaleosztas/aranyos kielégités.

Az aukcids vasarlasi ajanlatok benyujtasaval az aukcids vasarlasi ajanlattevok kotelezo

ereji és visszavonhatatlan kotelezettséget vallalnak az értékpapirok megvételére az

aukcids vasarlasi ajanlatukban feltlintetett teljes Osszeg erejéig, s tudomasul veszik, hogy

aukcids vasarlasi ajanlatuk részben is (az ajanlott mennyiség meghatdrozott részére

kiterjedden is) elfogadhato.

s

ANANEN

2. Az aukcios vasarlasi ajanlat egyéb adatai:

2.1 Mennviségi korlatozasok

Amennyiben a beérkezett aukcids vasarlasi ajanlatokat a Kibocsaté nem fogadja el, az aukcid
sikertelennek mindstil.

Az aukcios vasarlasi ajanlatban a nem-kompetitivaras aukcios vasarlasi ajanlat legfeljebb az
aukci6s vasarlasi ajanlati 6sszmennyiség 10%-at érheti el.

2.2 Kotésegység

A kotésegység 1 db
2.3 Arlépéskoz

Az arlépéskoz az értékpapirok esetében 1 bazispont, azaz 0,01% hozamban kifejezve, az ar
megjelenitése pedig 0,0001%-ban torténik.

2.4 Armeghatérozas

A Kibocsaté nem tesz kozzé aukcids limitarat.
Amennyiben eldzetes armeghatarozas nem torténik, ugy azt a tényt nyilvanossagra kell hozni.

2.5 A kereskedés ideje

Az aukcios vasarlasi ajanlatgytijtés kezdoidopontja az aukcid napjan, 11.00, a vége pedig
12.00 6ra. Az allokécio iddszaka: 13.00 oraig.

2.6 Ajanlati kényv
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Az ajanlati konyv nem nyilvanos. Az ajanlati konyv tartalmat és az aukcids vasarlasi
ajanlattevd Szekcidtagok nevét csak az Aukcios eladasi ajanlattevd szekcidtag a BET
munkadllomasan keresztiil ismerheti meg. Az aukcids vasarlasi ajanlattevd csak a sajat
aukcids vasarlasi ajanlatait 1athatja.

2.7 Teljesitési nap

Az tgyletek elszamoldsa DVP elven torténik a T+2. napon a KELER Zrt. altal a VIBER
tgyféltétel zarasig.

2.8 A résztvevo Szekciotagok korének meghatarozasa

Résztvevod csak az adott Szekcidban kereskedési joggal rendelkezd Forgalmazd Szekciotag
lehet.

Az aukcios vasarlasi ajanlat megtételére az Aukcios eladasi ajanlattevd is jogosult, de az
Aukcids eladési ajanlattevo aukcids vasarlasi ajanlatot csak a sajat munkadllomasan tehet.

3. Az aukcios eladasi ajanlat nyilvanossagra hozatala

v Az Aukcids eladasi ajanlattevé 4ltal meghatarozasra keriil tartalmi elemeket kiilon
formanyomtatvanyon az Aukcios eladasi ajanlattevonek legkésdbb az aukcios eladasi ajanlatban
megjelolt kereskedési napot megeléz6 kereskedési nap 12 6raig a BET szamara hivatalos értesités
formajaban at kell adnia. A hivatalos értesités torténhet postai, illetve személyes kézbesités utjan.

v A BET az aukci6 lebonyolithatdsagardl aznap 16 6raig értesiti az Aukcios eladési ajanlattevét,
valamint az aukciordl értesiti azokat a Szekcidtagokat, akik az aukcids vasarlasi ajanlatok
megtételére jogosultak.

v’ Az aukci6s eladasi ajanlattéte]l BET altali elfogadasa esetén az aukcids eladasi ajanlat tartalmi
elemeirdl a BET az Aukcids eladési ajanlattevd értesitésével egyidejiileg a Kereskedési Rendszer
tizenetkiildo rendszerén értesiti a piaci résztvevoket.

v’ Az aukci6 eladasi ajanlat megtételére kizérolag a BET székhelyén, a BET altal iizemeltetett
Kereskedési Munkaallomason keresztiil keriilhet sor. Az aukcids eladasi ajanlat Kereskedési
Rendszerbe torténd bevitelére a BET az Aukcios eladasi ajanlattevd szaméara a megfeleld
beallitasok végrehajtasaval, és a Kereskedési Munkaallomas rendelkezésre bocsatasaval biztositja
a technikai feltételeket.

4. Az aukcios vasarlasi ajanlatok elfogadasa

v’ Az aukcios vasarlasi ajanlatot tevok aukcios vasarlasi ajanlata csak akkor érvényes, ha (i)
a benyujtott aukcids vasarldsi ajanlati iv hidnytalanul ki van toltve, abbdl az aukcids
vasarlasi ajanlattevok személye ¢és az aukcios vasarlasi ajanlat kétséget kizardan
megallapithatd; (ii) az aukcids vasarlasi ajanlati iv az arra meghatarozott hataridében
keriilt benyujtésra.

v’ Az aukcidos vasarlasi ajanlatokbol 1étrejott iligyleteket a Kereskedési Rendszer
megkiilonbozteti és az érintett Szekcidtagok munkadllomasan 4t informécioként azonnal
hozzaférhetové teszi.

v’ Az aukcids vasarlasi ajanlatok elfogadasardl az allokacio eredménye alapjan a Kibocsatd
dont.

v A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen aukcids vasarlasi
ajanlatokhoz kapcsolododan teljesitett befizetések, valamint a befizetett Osszegnek az
aukcids vasarlasi ajanlatban szerepld Osszeget meghalado részének visszatéritésére az
Aukcid lezarasatol és eredményének megallapitdsatol szamitott 5 munkanapon beliil
levondsmentesen keriil sor atutalassal az aukcios vasarlasi ajanlati iven feltlintetett
bankszdmlaszadmra.
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A tobbaras parositasi algoritmus ajanlattételi idoszakra €s ligyletkotési idoszakra tagolodik.

Az ajanlattételi idészakban az aukcids vasarlasi ajanlattevok eldszor a kompetitiv késébb a
nem kompetitiv aukcios vasarlasi ajanlataikat adjdk be. Ezek az ajanlati konyvben sorba
rendezddnek. Az adott aukcids vasarlasi ajanlat csak az adott szakaszban moddosithatd, vagy
vonhato vissza. A kompetitiv aukcids vasarlasi ajanlatok beadasanak iddszaka 11.00-11.50-1g,
a nem kompetitiv aukcids vasarlasi ajanlatok beadasanak iddszaka 11.50-12.00-ig.

A kompetitivaras aukcios vasarlasi ajanlatok esetén a magasabb aron tett aukcids vasarlasi
ajanlat megeldzi az alacsonyabb aron vagy arfolyamon tett aukcids vasarlasi ajanlatot.

A nem kompetitiv aras aukcidés vasarlasi ajanlatok egymashoz viszonyitott teljesitési
sorrendje azonos. A nem kompetitivaras aukcids vésarldsi ajanlatoknak a kompetitiv aras
aukcios vasarlasi ajanlatokhoz viszonyitott teljesitési sorrendje a kovetkez6: a nem
kompetitivaras aukcids vasarlasi ajanlatok megeldzik az Osszes kompetitivaras aukcids
vasarlasi ajanlatot.

A teljesitési sorrend alapjan sorba rendezett aukcids vasarlasi ajanlatok alapjan a Kereskedési
Rendszer az Aukcids eladési ajanlattevd altal meghatdrozott — mennyiségi - 1épéskdznek
megfeleld bontasban meghatarozza, hogy mekkora a legkisebb aukcids vasarlasi ajanlati
mennyiséghez és az Osszajanlati mennyiséghez, valamint az ezek kozotti mennyiségekhez
tartozo atlagar és Minimum arszint, amin az tigyletek létrejohetnek.

A Kereskedési Rendszer a nem kompetitiv aras aukcios vasarlasi ajanlatok mennyiségét az
atlagar arszintjén veszi figyelembe.

Az ugyletkotési idoszakban az Aukcids eladasi ajanlattevd megteszi az aukcids eladési
ajanlatat és az tigyletek a parositasi algoritmusnak megfeleléen jonnek létre.

5. Allokacio

Az aukcios eladasi ajanlat bevitelét kovetden a kotések a kovetkezd sorrendben fognak
megtorténni:

1. Eloszor a nem kompetitiv ajanlatok kotédnek meg a szdzalékos korlatozasok
figyelembe vételével. Ha a lekothetd mennyiség kisebb, mint a nem kompetitiv
ajanlatok 0sszes mennyisége, akkor a nem kompetitiv ajanlatok kozott az allokécid
aranyosan, a nem kompetitiv ajanlatok egymashoz torténd aranyositdsa soran
kialakulé ardnyszamoknak megfeleld aranyban torténik. A nem kompetitiv ajanlatok
kotési arat az 6sszes aukcids kotés atlagara hatdrozza meg.

2. Ezt kovetéen a kompetitiv ajanlatok kozil lekotodnek ar szerinti csokkend illetve
hozam szerinti novekvo sorrendben azok, amelyek teljes mértékben le tudnak kotédni.

3. A még elfogadott minimalis arszinten illetve maximalis hozamszinten, amennyiben a
fennmaradd elfogadott mennyiség kisebb, mint az ezen az ar- / hozamszinten 1évo
ajanlatok Osszes mennyisége, akkor az ajanlatok kozott az allokdcid aranyosan, az
adott minimalis ar- illetve maximalis hozamszinten 1évé kompetitiv ajanlatok

187



< FHB

lelzalogbank Nyrt.

Osszevont Alaptajékoztaté 2006-2007.

room

egymashoz torténd ardnyositasa soran kialakuld aranyszdmoknak megfeleld ardnyban
torténik.

Az aranyositasok sordn kiszamitott mennyiségi értékeket a rendszer nem Kkerekiti, hanem
csonkolja.

Amennyiben a kotési algoritmus eredményeként nem tudott a teljes elfogadott mennyiség
lekotddni, akkor tovabbra is lehetdség van az ajanlat-beviteli szakasz ismételt megnyitasara,
¢s a hidnyz6 mennyiség utodlagos bevitelére, majd lekotésére.

Jelen Aukcids szabalyzat minden tekintetben megfelel a Budapesti Ertéktézsde Kereskedési
Kodexe 16. (Aukcios Ajanlat) fejezetének.
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Jelzaloglevél aukcios vasarlasi ajanlati iv

Kibocsato: FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Részvénytarsasag (székhelye: 1132
Budapest, Vaci it 20.)

Forgalmazé:

A Kibocsatas targya: Fix/valtozd, ....%-os kamatozasu, éves/féléves kamatfizetést,
rész/végtorlesztéses, névre szolo (FHB-kod: .......... ISIN-
kod:HU000065.) jelzaloglevél sorozatrészlete

A Kibocsatas feltételei: A 2006-2007 évi. Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont
Alaptajékoztatd ¢és a jelen sorozatrészlet Végleges Feltételekben
leirtak szerint.

Az Ajanlattevé

Neve':

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa®: devizabelf6ldi természetes személy

devizabelfoldi jogi személy
devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkez6 tarsasag
devizakiilfoldi (orszag megnevezésével)
Sz.ig.sz./utlevél szama:
Cégjegyzékszama/nyilvantartas szama:
Adodazonosito jel/addszam:
Bankszamlaszama:
Ertékpapirszamla szama, szamlavezetoje:
Képviseldjének/meghatalmazottjanak neve:
Telefonszama:
Faxszama:
E-mail cime:
Alulirott ajanlattev$ ezennel aukcids ajanlatot teszek az alabbi Gssznévértékii (10.000,- Ft, azaz Tizezer forint
t6bbszorose)

Jelzaloglevélre: Ft, azaz

Forint névértéki Jelzaloglevél (.............. ) szazalék (két tizedesig) hozam mellett. A felhalmozott
kamat ............... napjan .......... %.

A vasarolni kivant jelzaloglevelek darabszama: db azaz darab

Alulirott kijelentem, hogy ismerem az FHB Nyrt. 2006-2007 évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt, a Pénzligyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) éltal E-111./10.341/2006 szama hatérozatiban 2006. november 28.
napjan jovahagyott Osszevont Alaptajékoztatot, valamint a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatal adatait
tartalmazd Végleges Feltételeket.

Tudomasul veszem, hogy

¢ Jelen ajanlat részben is (csak meghatarozott 6sszeg erejéig is) elfogadhato;

*
A jegyzési iv adatait kérjiik nyomtatott betiikkel kitolteni.

‘A megfeleld rész aldhuzando
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¢ Az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoldddan teljesitendd befizetés is az arra rendelt
hataridében, azaz

0O Az ajanlati iv benytjtasaval egyidejiileg, vagy

O A Forgalmazokkal e targyban kotott kiillon megallapodas rendelkezései szerint kertil teljesitésre;

¢ Az ajanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amely nem kertil elfogadasra, sem a Kibocsatotol, sem a
Forgalmazoktol kamat vagy kartérités nem kovetelhetd, kizardlag a befizetett 6sszeg téritendd vissza;

¢ Az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokacid eredményeként
juttatott jelzaloglevelek az értékpapirszamlamon keriilnek jovairasra, ennek megfelelden ajanlat érvényesen
csak az értékpapir szamlaszam és a szamlavezeté megadasaval tehetd.

Kijelentem, hogy az ajanlatban szerepld Ossznévértékl jelzaloglevelek ajanlati aron szamitott vételaranak
megfeleld Osszeg minddsszesen Ft, azaz
forint, ami

O Dbefizetésre keriilt a Forgalmazo a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait tartalmazo Végleges
Feltételekben meghatarozott elkiilonitett letéti szamlajara,

O a Forgalmazoval e targyban kotott kiilon megallapodasnak megfeleléen kertil teljesitésre (legkésobb
....... értéknappal).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valésagnak megfelelnek, tovabba tudomasul
veszem, hogy amennyiben valdtlan adatokat tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat az FHB Nyrt. 2006-2007. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont
Alaptajékoztatoban foglaltak és a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait tartalmazé Végleges Feltételek
ismertében teszem meg.

(cégszert) alairas

> a vélasztast a
Q - ban elhelyezett ,,X” jellel kell jelolni.
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Kotvény aukcios vasarlasi ajanlati iv

Kibocsato: FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag
(székhelye: 1132 Budapest, Vaci 1t 20.)

Forgalmazé:

A Kibocsatas targya: Fix/valtozd, ....%-os kamatozasu, féléves/éves kamatfizetést,
rész/végtorlesztéses, névre szolo (FHB-kod: .......... ISIN-
ko6d:HUO0000....... ) K6tvény sorozatrészlete

A Kibocsatas feltételei: A 2006-2007 évi. Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont
Alaptajékoztatd ¢és a jelen sorozatrészlet Végleges Feltételekben
leirtak szerint.

Az Ajanlattevé

Neve':

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa’: devizabelf6ldi természetes személy

devizabelfoldi jogi személy
devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkezé tarsasag

devizakiilfoldi (orszag megnevezésével)
Sz.ig.sz./utlevél szama:
Cégjegyzékszama/nyilvantartas szama:
Adoazonosito jel/addszam:
Bankszamlaszama:
Ertékpapirszdamla szama, szamlavezetoje:
Képviseldjének/meghatalmazottjanak neve:
Telefonszama:
Faxszama:
E-mail cime:

Alulirott ajanlattevd ezennel aukcids ajanlatot teszek az alabbi Gssznévértékii (10.000,- Ft, azaz Tizezer forint
tobbszorose)

Kotvényre: Ft, azaz

Forint névértéki Koétvény (.............. ) szazalék (két tizedesig) hozam mellett. A felhalmozott
kamat ............... napjan .......... %.

A vasarolni kivant Kotvények darabszama: db azaz darab

Alulirott kijelentem, hogy ismerem az FHB Nyrt. 2006-2007 évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt, a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) altal E-I11./10.341. szamt hatarozatdban 2006. november 28. napjan
jovahagyott Alaptajékoztatot, valamint a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatal adatait tartalmazd Végleges
Feltételeket.

*
A jegyzési iv adatait kérjiik nyomtatott betiikkel kitolteni.

SA megfeleld rész aldhuzando

191




< FHB

delzaloghonk Byit Osszevont Alaptajékoztaté 2006-2007.

Tudomasul veszem, hogy

¢ Jelen ajanlat részben is (csak meghatarozott 6sszeg erejéig is) elfogadhato;

¢ Az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoldddan teljesitendd befizetés is az arra rendelt
hataridoben, azaz

0O Az ajanlati iv benyujtasaval egyidejiileg, vagy

O A Forgalmazokkal e targyban kotott kiillon megallapodas rendelkezései szerint kertil teljesitésre;

¢ Az ajanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amely nem keriil elfogadasra, sem a Kibocsatotdl, sem a
Forgalmazoktol kamat vagy kartérités nem kovetelhetd, kizardlag a befizetett 6sszeg téritendd vissza;

¢ Az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokacidé eredményeként
juttatott Kotvények az értékpapirszamlamon keriilnek jovairasra, ennek megfelelden ajanlat érvényesen csak
az értékpapir szamlaszam ¢€s a szamlavezetd megadasaval teheto.

Kijelentem, hogy az ajanlatban szerepld 6ssznévértékii Kotvények ajanlati aron szamitott vételaranak megfeleld
Osszeg minddsszesen Ft, azaz
forint, ami

Q befizetésre keriilt a Forgalmazd a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait tartalmazé Végleges
Feltételekben meghatarozott elkiilonitett letéti szamlajara,

O a Forgalmazdval e targyban kotott kiilon megallapodasnak megfelelden keriil teljesitésre (legkésobb
....... értéknappal).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valosagnak megfelelnek, tovabba tudomasul
veszem, hogy amennyiben valdtlan adatokat tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat az FHB Nyrt. 2006-2007. évi Kibocsatasi Programjahoz késziillt Osszevont
Alaptajékoztatoban foglaltak és a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait tartalmazo Végleges Feltételek
ismertében teszem meg.

........................... (@V)..cceeevirvneeen(hO).........(nap)

(cégszeril) alairas

7 a vélasztast a
Q - ban elhelyezett ,,X” jellel kell jelolni.
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Jegyzési eljaras szabalyai

Jegyzok kore

Jegyzést devizabelfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili
tarsasadgok, valamint az alkalmazandd magyar és kiilfoldi jogszabalyok betartdsa mellett
devizakulfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok
nyUjthatnak be.

Jegyzések benyujtasa

Jegyzési ajanlatot csatolt jegyzési iv benyujtasaval lehet tenni. A jegyzési ivek a Forgalomba
Hozatal Kezdete ¢s a Forgalomba Hozatal Zarasa kozott a vonatkozd Végleges Feltételekben
megjelolt Ertékesitési helyeken személyesen, vagy telefax utjan a vonatkozd Végleges
Feltételekben megjelolt telefax szamra keriilhetnek benyujtasra. A Forgalomba Hozatal
Kezdetének és a Forgalomba Hozatal Zarasanak id6pontjat a vonatkoz6 Végleges Feltételek
tartalmazza.

A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozd informéciokat a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzés megtételének feltétele, hogy a jegyz0 értékpapirszamlaval rendelkezzen.

A jegyzési iv benyujtasaval a jegyzo kotelezo erejii €s visszavonhatatlan kotelezettséget vallal
a Jelzaloglevelek/Kotvények megvételére a jegyzésében megjelolt teljes Osszeg erejéig, és
tudomasul veszi, hogy jegyzése részben - az igényelt mennyiség meghatarozott részére
kiterjedden - is elfogadhatd.

A forgalomba hozatal soran Jelzaloglevelet, Kotvényeket vasarld befektetok a Jelzaloglevelek
vételarat a Forgalmazdknak a Végleges Feltételekben meghatarozott bankszdmlajara vald
készpénzes befizetéssel vagy atutalassal igazoltan teljesithetik. A befektetok a megvasarolt
Jelzalogleveleknek, illetve Kotvényeknek az elfogadott jegyzési ivén szerepld vételarat a
jegyzési iv benyujtasaval egyidejlleg kotelesek megfizetni, vagy a Forgalmazokkal kotott
kiilon megallapodas rendelkezései szerint (amennyiben van ilyen) ugy, hogy legkésdbb a
Végleges Feltételekben megjelolt elszamolas napjan a Forgalmazok megjel6lt bankszamlajan
igazoltan jovairasra keriiljon az Elszamoldsi Napon a KELER Zrt. VIBER (Valos Idejii Bruttd
Elszamolasi Rendszer) tigyféltétel zarasaig. A ki nem elégitett, csak részben kielégitett,
illetéleg az érvénytelen jegyzésekhez kapcsolddoan teljesitett befizetések, valamint a
befizetett 6sszegeknek a jegyzési iven szerepld 6sszeget meghaladd részének visszafizetésére
a Végleges Feltételekben meghatarozott hatarideig, maximum 7 napon beliil levonasmentesen
kertil sor atutalassal a jegyzési iven feltiintetett bankszdmlaszamra.

Amennyiben a jegyzési iven jelzett 0sszeg €s az igazoltan beérkezett 6sszeg kiilonbozik, a
kovetkezOk szerint kell eljarni. Ha az igazoltan befizetett 6sszeg kevesebb, mint a jegyzési
iven jelzett Gsszeg, abban az esetben az igazoltan befizetett 6sszeg tekintendd mérvadonak,
amennyiben az igazoltan befizetett 0sszeg tobb mint a jegyzési iven szerepld, akkor a
kiilonbség 6t napon beliil levonasmentesen visszatéritésre kertil.
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A jegyzés érvényességének feltétele, hogy (i) a benyujtott jegyzési iv megfelelden keriiljon
kitoltésre, a jegyzeési iv alapjan a jegyz0 személye ¢s a jegyzés kétséget kizardan
megallapithatd legyen; (i1) az jegyz6 hataridoben eleget tegyen - a jegyzési iven megjelolt
modon - a befizetési/atutalasi kotelezettségének, illetve a Kotvények ellenértékének
teljesitésére vonatkozoan a fentieknek megfeleléen a Forgalmazokkal kiilon megéllapodast
kosson; (iii) a jegyz0 a jegyzési ivet a meghatarozott idodben és mdédon nyujtsa be.

A jegyzési eljdras sordn értékesitésre felajanlott Jelzdloglevelek/ Kotvények dssznévértéke

A jegyzési eljards soran értékesitésre felajanlott Jelzaloglevelek/Kotvények minimalis
Ossznévértékét a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsatd a jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott
Kotvények minimalis 6ssznévértékét meghaladoan elfogad-e jegyzéseket.

A Kibocsatd nem koti ki a jegyzési eljards soran felkindlt Kotvények minimalis
mennyiségének leszallitasat.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben megjelolt minimalis 0ssznévértékre nem
érkezik érvényes jegyzés, a jegyzési eljards eredménytelennek mindsiil, és a jegyzok altal
befizetett 0sszegek az alabbi "Visszatéritések" pontjaban leirtaknak megfelelden a jegyzok
részére visszafizetésre keriilnek.

Allokacié modjai
a) Kartyaleosztas

Minden jegyzd legfeljebb az altala igényelt Jelzaloglevél/Kotvény mennyiségre jogosult.
Tuljegyzés esetén a Jelzdloglevél/Kotvények elosztdsa kartyaleosztasos modszerrel torténik.
Abban a leosztdsi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem elégitett
jegyzének egy darab Jelzaloglevél/Kotvény, a fennmaradd Jelzaloglevelek/Kotvények
szamitogépes sorsolds utjan keriilnek a még ki nem elégitett jegyzok kozott elosztasra.

A jegyzési iven feltiintetett 6sszeg és az atutalt/befizetett 6sszeg kozotti kiilonbozdség esetén
a jegyzés az elkiilonitett letéti szamlara beérkezett 6sszeg erejéig keriil elfogadasra, illetve, ha
a jegyzési iven ennél kisebb 6sszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld Osszeg tekintendd
iranyaddnak.

A jegyzOk jegyzési ajanlatuk elfogadasarol (beleértve a jegyzés részleges elfogadasanak
esetét is) vagy elutasitasardl az Ertékesitési helyeken kapnak tajékoztatist, a jegyzés
lezarasanak napjat kovetd Munkanaptol kezdddden. A jegyzési eljaras részletes eredményét a
Kibocsatd honlapjan (www.fhb.hu), a BET honapjan és 2006.12.31-ig a Magyar Tékepiac
ciml orszagos napilapban, a Vildggazdasagban, a Napi Gazdasagban hozza nyilvanossagra
legkésdbb a jegyzés lezarasat kovetd harmadik Munkanapon.

b) Jegyzésaranyos
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lelzalogbank Nyrt.

Osszevont Alaptajékoztaté 2006-2007.

Valamely Befektetd elsObbséget is élvezhet a tobbi Befektetovel szemben. Ez esetben az
elsObbséget élvezd Befektetd kielégitése utan fennmarado Jelzéloglevél/Kotvény allomany a
jegyzések aranyaban keriil szétosztisra a Befektetok kozott. Amennyiben az ardnyositas
eredményeként nem jutna egész Jelzdloglevél/KotvényaBefektetoknek, tigy kozottik teljes
neveik abc sorrendje szerint keriilnek elosztasra azok a Jelzaloglevelek/Kotvények, amelyek a
jegyzés aranyositasa eredményeként egyébként hanyadokra oszlandnak.

Jelzaloglevelek/Kotvények jovairasa

A Kotvények jovairasa a vonatkozé Ertéknapon a befektetdk értékpapirszamlajan torténik.
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Jelzaloglevél jegyzési iv

az FHB Jelzalogbank Részvénytarsasag (FHB Nyrt.) (amelynek székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 20.)

minimum ......... Ft, maximum ...,- Ft Ossznévértékd, .... napjan lejard, fix/valtozd ...%-os kamatozasu,
féléves/éves kamatfizetésli, végtorlesztéses/résztorlesztéses, névre szold jelzaloglevél .... FHB-kod:
ISIN-ko6d:HU0000650....  sorozatrészletének nyilvanos kibocsatasahoz.

A jegyzés idépontja:

A jegyzési hely neve:

A jegyz6 neve :

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa®: devizabelfoldi természetes személy
devizabelf6ldi jogi személy
devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkez6 tarsasag
devizakiilfoldi (orszag megnevezésével)

Sz.ig.sz./utlevél szama:
Cégjegyzékszama/nyilvantartas szdma:
Addbazonosito jel/addszam:
Bankszamlaszama:
Ertékpapirszamla szama, szamlavezetSje:
Képviseldjének/meghatalmazottjanak neve szem.ig.szima/azonosito jele:
Képvisel6jének/meghatalmazottjanak cime/székhelye: -

Telefonszama:

Faxszdma:

E-mail cime:

A jelzaloglevél alapcimlete: ...,-Ftyazaz ....... forint.

A jelzaloglevél kibocsatasi arfolyama: ... %, azaz ......................... Forint

A felhalmozott kamat .... napjan .....%.

A jegyzett jelzaloglevelek darabszama: db azaz darab

Jelen jegyzési iv aldirasaval visszavonhatatlan kotelezettséget vallalok (vallalunk) arra, hogy a 2006. oktober
26. napjan kelt, az FHB Nyrt. 2006-2007. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont Alaptijékoztatoban
és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatali adatait tartalmazo Végleges Feltételekben foglalt rendelkezésekkel
Osszhangban fenti darab szamu Jelzaloglevelet lejegyzem (lejegyezziik).

Kijelentem (kijelentjiik), hogy a fenti 6sszeg’

e befizetésre keriilt a jegyzési helynek a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adataiban meghatarozott
elkiilonitett letéti szamlajara.
e ajegyzési hellyel e targyban kotott kiilon megallapodasnak megfelelden keriil teljesitésre

Tudomasul veszem (vessziik), hogy a jelzaloglevelek megszerzésére vonatkozva kotelezettségem
(kotelezettségiink) abban az esetben is fennall, ha tiljegyzés miatt a fenti 6sszegek csak részben keriilnek
elfogadasra. Jegyzésem (jegyzésiink) barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsatd vagy a

*
A jegyzési iv adatait kérjiik nyomtatott betiikkel kit6lteni.

YA megfeleld rész aldhuzando
° A megfeleld rész alahiizando
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Forgalmazo az FHB Nyrt. 2006-2007. évi Kibocsétasi Programjahoz késziilt Osszevont Alaptdjékoztatoban és a
jelen sorozatrészlet forgalomba hozatali adatait tartalmazo Végleges Feltételekben foglaltak szerint nem fogad
el, sem a Kibocsatotol, sem a jegyzési helytol kamatot vagy kartéritést nem kovetelek (koveteliink), csakis a
befizetett 6sszeg visszatéritését.

Tudomasul veszem (vessziik), hogy

a) az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsolodoan teljesitendd befizetés is az arra rendelt
hataridében, azaz'’
e ajegyzési iv benyujtasaval egyidejlleg,

e a jegyzési hellyel e targyban kotott kiilon megallapodés rendelkezései szerint teljesitésre keriil (legkésdbb
200... ... ...-i értéknappal).

b) az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokacidé eredményeként
juttatott Jelzaloglevelek dematerializalt értékpapirok, amelyek az értékpapirszamlamon (értékpapirszamlankon)
kertilnek jovairasra, ennek megfeleléen jegyzés érvényesen csak az értékpapir szamlaszam és a szamlavezetd
megadasaval teheto.

A jelen jegyzési iv alairasaval tudomasul veszem (vessziik), hogy az FHB Nyrt. 2005-2006. évi Kibocsatasi
Programjahoz késziilt, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) altal E-I11/10.341/2006. szamu
hatérozataban 2006. november 28. napjan jovahagyott Osszevont Alaptajékoztatd és a jelen sorozatrészlet
forgalomba hozatala adatait tartalmazd Végleges Feltételek megismerése az én feladatom (a mi feladatunk). A
jelen jelzaloglevél jegyzést kizardlag sajat dontésem (dontésiink) alapjan tettem (tettiik) és azt a jelen
jelzaloglevél jegyzési iv alairasa utdn nem modosithatom (modosithatjuk) és vissza sem vonhatom (vonhatjuk).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valosagnak megfelelnek, tovabba tudomasul
veszem, hogy amennyiben valédtlan adatokat tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat az FHB Nyrt. 2006-2007. évi Kibocsatasi Programjéhoz késziilt Osszevont

Alaptajékoztatoban foglaltak és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatala adatait tartalmazo Végleges
Feltételek ismertében teszem meg.

........................... (8V)eeerrieencnc(hO).........(nap)

(cégszeril) alairas

19 A megfeleld rész aldhiizando
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Kotvény jegyzési iv

az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (FHB Nyrt.) (amelynek székhelye: 1132
Budapest, Vaci at 20.) minimum ......... Ft, maximum ...,- Ft 6ssznévértéki, .... napjan lejard, fix/valtozd
...%-o0s kamatozasu, féléves/éves kamatfizetésli, végtorlesztéses/résztorlesztéses, névre szold Kotvény ....
FHB-kdd: ... ISIN-k6d:HUO0000....0....  sorozatrészletének nyilvanos kibocsatasahoz.

A jegyzés idopontja:
A jegyzési hely neve:

A jegyzé neve :

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa'": devizabelf6ldi természetes személy
devizabelf6ldi jogi személy
devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkez6 tarsasag
devizakiilfoldi (orszag megnevezésével)

Sz.ig.sz./utlevél szama:

Cégjegyzékszama/nyilvantartas szama:

Addazonosito jel/addszam:
Bankszamlaszama:
Ertékpapirszdamla szama, szamlavezetoje:
Képviseldjének/meghatalmazottjanak neve szem.ig.szama/azonosito jele:
Képviseldjének/meghatalmazottjdnak cime/székhelye: -

Telefonszama:

Faxszama:

E-mail cime:

A Kotvény alapcimlete: .....- Ft,azaz ....... forint.

A Kotvény kibocsatasi arfolyama: ... %,azaz ......................... Forint

A felhalmozott kamat .... napjan .....%.

A jegyzett Kotvények darabszama: db azaz darab

Jelen jegyzési iv alairasaval visszavonhatatlan kotelezettséget vallalok (vallalunk) arra, hogy a 2006. oktdber
26. napjan kelt, az FHB Rt. 2006-2007 évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont Alaptajékoztatoban és
a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatali adatait tartalmazo Végleges Feltételekben foglalt rendelkezésekkel
Osszhangban fenti darab szamu Koétvényt lejegyzem (lejegyezziik).

Kijelentem (kijelentjiik), hogy a fenti 6sszeg'”
e befizetésre keriilt a jegyzési helynek a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adataiban meghatarozott

elkiilonitett letéti szamlajara.
e ajegyzési hellyel e targyban kotott kiilon megallapodasnak megfelelden keriil teljesitésre

*
A jegyzési iv adatait kérjiik nyomtatott betiikkel kit6lteni.

A megfeleld rész alahtizando
12 A megfeleld rész aldhiizando
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Tudomasul veszem (vessziik), hogy a Kotvények megszerzésére vonatkozva kotelezettségem
(kotelezettségiink) abban az esetben is fennall, ha tiljegyzés miatt a fenti 6sszegek csak részben keriilnek
elfogadasra. Jegyzésem (jegyzésiink) barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsatdo vagy a
Forgalmazé az FHB Nyrt. 2006-2007. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont Alaptajékoztatoban és a
jelen sorozatrészlet forgalomba hozatali adatait tartalmazé Végleges Feltételekben foglaltak szerint nem fogad
el, sem a Kibocsatotol, sem a jegyzesi helytol kamatot vagy kartéritést nem kovetelek (koveteliink), csakis a
befizetett 6sszeg visszatéritéset.

Tudomasul veszem (vessziik), hogy

a) az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoldddan teljesitend6 befizetés is az arra rendelt hataridoben,

azaz"
e ajegyzési iv benyujtasaval egyidejiileg,

e a jegyzési hellyel e targyban kotott kiillon megallapodas rendelkezései szerint teljesitésre keriil (Ilegkésobb
200... ... ...-1 értéknappal).

b) az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokacio eredményeként
juttatott Kotvények dematerializalt értékpapirok, amelyek az értékpapirszamlamon (értékpapirszamlankon)
kertilnek jovairasra, ennek megfeleléen jegyzés érvényesen csak az értékpapir szamlaszam és a szamlavezetd
megadasaval tehetd.

A jelen jegyzési iv alairasaval tudomasul veszem (vessziik), hogy az FHB Nyrt. 2006-2007. évi Kibocsatasi
Programjahoz késziilt, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) altal E-I11/10.341/2006. szamu
hatarozatdban 2006. november 28. napjin jovdhagyott Osszevont Alaptajékoztatd és a jelen sorozatrészlet
forgalomba hozatala adatait tartalmazo Végleges Feltételek megismerése az én feladatom (a mi feladatunk). A
jelen Kotvény jegyzést kizarolag sajat dontésem (dontésiink) alapjan tettem (tettiik) és azt a jelen Kotvény
jegyzési iv alairasa utan nem modosithatom (mddosithatjuk) és vissza sem vonhatom (vonhatjuk).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valosagnak megfelelnek, tovabba tudomasul
veszem, hogy amennyiben valdtlan adatokat tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat az FHB Nyrt. 2006-2007. évi Kibocsatasi Programjéhoz késziilt Osszevont

Alaptajékoztatoban foglaltak és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatala adatait tartalmazd Végleges
Feltételek ismertében teszem meg.

........................... (8V)evrrerenenc(hO).........(nap)

(cégszerii) alairas

1 A megfeleld rész alahizando
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1I1.7 ADOZAS

A jelen 6sszefoglalé az Osszevont Alaptajékoztatd elkészitésének idépontjdban hatalyos
adotorvényeken alapul és nem célja a kiilonb6z6 addénemekkel kapcsolatos rendelkezések
atfogod részletezése vagy a magyar adorendszer részletes bemutatdsa. Ennek megfelelden az
alabbiakban foglaltak altaldnos tdjékoztatasi céllal késziiltek és nem tekinthetok sem jogi, sem
adotanacsadasnak egyetlen belfoldi vagy kiilfoldi illetéségli Jelzaloglevél/Kotvény tulajdonos
tekintetében sem. Minden befektetni szdndékozonak ajanlott sajat adoszakértjének tanacsat
kérnie a Jelzaloglevelek/Kotvények megszerzésével, tulajdonlasaval, atruhdzasaval, valamint
az altalanos adozési feltételekkel kapcsolatban. A Jelzaloglevél/Kotvény tulajdonosoknak
figyelembe kell venniiik, hogy az addjogszabélyok 1d6rdl idére megvaltozhatnak.

A belfoldi illetoségii Jelzaloglevél/Kotvény tulajdonosok adozasa

Kamatjovedelemnek mindsiil a nyilvdnos forgalomba hozott és forgalmazott, a tékepiacrol
sz0l6 torvényben ilyenként meghatirozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir esetében a
maganszemély tulajdonosnak kamat vagy hozam cimén fizetett bevétel.

A belfoldi illetdségli természetes személy Jelzdloglevél/Kotvény tulajdonosok esetében a
nyilvanosan forgalomba hozott Jelzaloglevelek/Kotvények kamatabdl szdrmazéd jovedelem
utan az ad6 mértéke 20 szazalék. Az adot a Szamlavezetd, mint Kifizetd allapitja meg, vonja
le, fizeti meg és vallja be.

Tozsdei iigyletb6l szarmazé jovedelemnek mindsiil a tokepiacrdl szold torvény szerinti
tdzsdén (pl. BET), az Eurdpai Unié barmely mas tagallamaban, tovabba a Gazdasagi
Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamdban miikodd tézsdén a
maganszemély altal 2006. augusztus 31. napjat kovetden kotott iigyletben az addévben
atruhéazott értékpapir arfolyamnyeresége, ha az nem mindsiil kamatnak, valamint az 6sszetett
tigylet vagy szarmaztatott tigylet elszamolt nyeresége is.

Az értékpapirok fentiek szerinti atruhazasabol szdrmazd bevételnek az a része, amely
meghaladja az értékpapir megszerzésére forditott 6sszeg €s a kapcsolodo jarulékos koltségek
egylittes Osszegét tozsdei tigyletbdl szarmazé jovedelemnek mindsiil, amelynek addja 20%.

Amennyiben a Jelzaloglevél/Kotvény tulajdonos a tarsasagi ado alanya és kamatjovedelemre
jogosult, a kamatjovedelem kapott kamatnak mindsiil és a Jelzaloglevél/Kotvény tulajdonos
adozas eldtti eredményét novelve tarsasagi addalapjanak része. A tarsasagi ado pozitiv alapja
a Tarsasag adotorvény altalanos szabalyai szerint 16 szazalékos kulccsal adozik.

A kiilfoldi illetoségii Jelzaloglevél/Kotvény tulajdonosok adozasa

A kiilfoldi maganszemélyek és gazdalkodd szervek, amennyiben Magyarorszag és az adott
allam kozott van kettds adoztatas elkeriilésére vonatkozo egyezmény, vagy viszonossag,
akkor annak figyelembevételével adoznak. Amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossag
a két allam kozott, akkor a kiilfoldi maganszemélyek a belfoldi maganszemélyekre vonatkozo
szabalyok szerint adoznak, a kiilfoldi gazdalkodo szervezetek egyezmény, illetve viszonossag
hidnyéban is sajat allamuk szabalyai szerint addznak.

200



< FHB

delzaloghonk Byit Osszevont Alaptajékoztaté 2006-2007.

A kilfoldi illetéségli természetes személy Jelzaloglevél/Kotvény tulajdonosok szaméra a
nyilvdnosan forgalomba hozott Jelzdloglevelek esetében Magyarorszagrdl szdrmazd
kamatjovedelme utan az adé mértéke 20 szazalék.

A kiilfoldi illetéségli nem természetes személy Jelzdloglevél/Kotvény tulajdonos részére
kifizetett kamat, és a Jelzaloglevél/Kotvény értékesitésébdl szarmazo kamatnak nem mindsiild
tdzsdei tigyletbdl szarmazo jovedelem, Magyarorszagon nem esik adofizetési kotelezettség
ala.

A kilfoldi maganszemélyek, illetve gazdalkodd szervek a jegyzések, ill. aukcids ajanlatok
benyujtasakor és a kamatfizetéskor kotelesek kiilfoldi illetdségiiket igazolni.
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111.8 KIEGESZITO INFORMACIOK
Hitelminosités

Az FHB Jelzdlogbank Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasag kockazatainak teljes kora
felmérését és pénziigyi mindsitését a Moody’s Nemzetk6zi Hitelmindsitd intézet végzi. A
Kibocsatd kockdzati besorolasat utoljara 2006 augusztusdban mddositottdk, az aldbbiak
szerint :

Betét pozicid A2/P-1
Pénziigyi pozicio D pozitiv kilatassal
Euréban denominalt jelzaloglevelek Aa2

Forintban denominalt jelzaloglevelek ~ Aa2

A Moody’s jelentése szerint az FHB Nyrt. kiemelkedd szerepet jatszik a Magyar Koztarsasag
Kormanya 4altal kidolgozott lakéspolitikai irdnyelvek végrehatdsaban és a gyakorlatba vald
atiiltetésében €s a Bank 1ttord volt a magyar jelzaloglevél piac kialakitasaban, fejlesztésében.

Kapcsolattarto

A jelen Kibocsatasi Programmal kapcsolatosan a Kibocsatd részérdl az aldbbi személy
mindsiil kapcsolattartonak:

Bozzai Rita

Igazgato

1132 Budapest, Vaci ut 20.
Tel: 4529123
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1. SZAMU MELLEKLET
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

FHB Foldhitel- és Jelzalogban Részvénytarsasag és Leanyvallalata
tulajdonosai és igazgatdsaga részére

Elvégeztiik az FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Részvénytarsasag és leanyvallalata (tovabbiakban “a Csoport™)
2004. december 31-i konszolidalt mérlegének, valamint eredménykimutatasanak, részvényesi vagyonanak és
pénzforgalmi (cash flow) kimutatasanak vizsgalatdit. A konszolidalt beszamold elkészitése a Bank
tigyvezetésének feladata. A mi feladatunk a konszolidalt pénziigyi kimutatas hitelesitése konyvvizsgéalatunk
alapjan.

A konyvvizsgalatot a Nemzetkézi Konyvvizsgalati Szabvanyok alapjan hajtottuk végre. E szabvanyok
értelmében a konyvvizsgalat tervezése és elvégzése révén kelld bizonyossagot kell szerezniink arrdl, hogy a
konszolidalt pénziigyi kimutatds nem tartalmaz jelentds mértékii tévedéseket. A konyvvizsgalat magaban
foglalja a konszolidalt pénziigyi kimutatas tényszamait, megjegyzéseit alatimasztd bizonylatok mintavételen
alapuld vizsgalatat. Emellett tartalmazza az alkalmazott szamviteli alapelvek és az tligyvezetés lényegesebb
becsléseinek, valamint a konszolidalt pénziigyi beszamold 6sszeallitdsdnak értékelését. Meggy6z6désiink, hogy
munkank megfeleld alapot nytjt a fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés kiadasahoz.

Véleménytink szerint, a konszolidalt éves beszdmold a Nemzetkozi Beszamolo Készitési Szabvanyok alapjan
megbizhat6 €s valos képet ad a Csoport 2004. december 31-i konszolidalt pénziigyi helyzetérol, eredményérol és
pénzforgalmardl.

Ernst & Young
Budapest, Magyarorszag

2005. marcius 21.



FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Részvénytarsasag
Konszolidalt Eredménykimutatas

2004. december 31.

(minden szam ezer magyar forintban értendo)

ol

Kamatbevétel
Kamatraforditas
Nett6 kamatjovedelem

Dij- és jutalékbevétel

Dij- és jutalék raforditas

Deviza miiveletek eredménye
Ertékpapirokbol szarmazo nyereség
Nettd egyéb miikodési bevétel
Netto egyéb mikodési raforditas
Miikodési nyereség

Hitelezési veszteségek
Miikodési koltségek
Addzas elétti nyereség
Nyereségado

Eves nyereség

Egy részvényre juto eredmeény (1,000 Ft néveérték)
Torzsrészvény (forintban)

Atvdlthaté értékpapirokkal novelt részvényekre (forintban)

Kamatbevétel
Kamatraforditas
Nett6 kamatjovedelem

Dij- és jutalékbevétel

Dij- és jutalék raforditas

Deviza miiveletek eredménye
Ertékpapirokbél szarmazo nyereség
Netto egyéb miikodési bevétel
Netto egyéb mukodési raforditas
Miikodési nyereség

Hitelezési veszteségek
Miikodési koltségek
Addzas elbtti nyereség
Nyereségado

Eves nyereség
Egy részvényre juto eredmény (1,000 Ft névérték)
Torzsrészveny (forintban)

Atvdlthaté értékpapirokkal novelt részvényekre (forintban)

Megj.

o

12

Megj.

N

12

2004.
december 31.
tizenkét honap

2003.
december 31.
tizenkét honap

46,846,974 25,954,989
(31,920,697) (16,307,414)
14,926,277 9,647,575
847,764 640,928
(608,709) (1,433,608)
34,202
(959,967) 151,673
566,993 1,457,728
(219,790) (116,331)
14,586,770 10,347,965
(157,744) (102,294)
(5,697,267) (5,927,812)
8,731,759 4,317,859
(1,209,246) (893,619)
7,522,513 3,424,240
1,031.98 577.04
1,031.98 577.04
2004. 2003.

december 31.
hiarom hénap

december 31.
harom hénap

13,344,922 8,460,847
(9,115,897) (5,559,295)
4,229,025 2,901,552
264,607 190,560
(181,134) (545,285)
25,301
(1,045,465) 56,708
190,895 343,911
(200,665) (51,623)
3,282,564 2,895,823
(24,969) 40,906
(1,395,282) (1,876,140)
1,862,313 1,060,589
(120,213) (315,361)
1,742,100 745,228
243.85 77.52
243.85 77.52

A szamviteli alapelvek és a megjegyzések a beszamolo elvdlaszthatatlan részét képezik.



FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.
Konszolidalt Mérleg

2004. december 31.

(minden szam ezer magyar forintban értendo)

g

s

Eszkozok

Készpénz

Magyar Nemzeti Bankkal szembeni kdvetelések
Bankkozi kihelyezések

Eladasi célu értékpapirok

Refinanszirozott jelzaloghitelek

Hitelek

Targyi eszk6zok

Egyéb eszkozok

Eszkozok Osszesen

Kotelezettségek
Bankkozi felvétek
Jelzéloglevelek

Egyéb kotelezettségek

Kitelezettségek Osszesen
Részvényesi vagyon

Jegyzett toke

Azsio

Altalanos tartalék

Cash.flow hedge tartalék
Felhalmozott vagyon/(veszteség)

Részvényesi vagyon 6sszesen

Kotelezettségek és Részvényesi Vagyon Osszesen

Budapest, 2005. marcius 21.

Gyuris Daniel
Vezérigazgato

Megj. 2004. 2003.
december 31. December 31.
1,924 4,777
8 10,162,635 17,232
9 18,743,934 3,055,215
10 3,854,179 3,490,256
11 241,080,095 192,538,401
12 132,015,233 106,046,648
13 1,133,552 763,006
14 8,667,119 3,394,471
415,658,671 309,310,006
15 8,989,330 6,000,000
16 367,278,862 278,525,898
17 20,681,641 13,010,245
396,949,833 297,536,143
18 6,600,001 6,600,001
1,709,014 1,709,014
19 1,157,536 446,109

72,462

9,169,825 3,018,739
18,708,838 11,773,863
415,658,671 309,310,006

Sikl6s Jend

Vezérigazgatd-helyettes

A szamviteli alapelvek és a megjegyzések a beszamolo elvdlaszthatatlan részét képezik.



FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.

Konszolidalt Pénzforgalmi (Cash Flow) Kimutatas
2004. december 31.

(minden szam ezer magyar forintban értendo)

ol

Uzleti tevékenység pénzforgalma

Netto nyereség

Nem pénzmozgasok nettd eredményt modositd hatasai:
Ertékcsokkenés
Veszteségre képzett céltartalék
Targyi eszkoz eladason realizalt veszteség/(nyereség)

Miikodési eszkozok valtozasa elétti iizleti veszteség
Miikodési eszkozok (novekedése), csokkenése:
Refinanszirozott jelzaloghitelek
Hitelek
Elhatarolt kamatbevétel
Egy¢éb eszk6zok
Miukodési kotelezettségek novekedése, (csokkenése):
Bankkozi felvétek
Elhatarolt kamatkiadas
Egy¢b kotelezettségek

Uzleti tevékenységhez hasznalt netté pénzforgalom

Befektetési tevékenység pénzforgalma
Eladasi célu értékpapirok ndvekedése
Targyi eszkoz eladas bevétele
Targyi eszkoz vasarlas

Befektetési tevékenységhez hasznalt nettd pénzforgalma

Finanszirozasi tevékenység pénzforgalma
Tokeemelés
Kapott azsid
Alarendelt kolesontoke visszafizetése
Ertékesitett/visszavasarolt sajat részvény
Jelzéloglevél toke torlesztés
Jelzaloglevél kibocsatas bevétele

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo nettod pénzforgalom

Pénz és pénzhelyettesitok nettd novekedése (csokkenése)
Pénz és pénzhelyettesitok év eleji allomanya

Pénz és pénzhelyettesitok periddus végi allomanya

Pénz és pénzhelyettesitok dsszetétele:
Készpénz
Magyar Nemzeti Bankkal szembeni kovetelések
90 napnal korabbi lejarati bankkozi kihelyezések

Pénz és pénzhelyettesitok periodus végi allomanya

Kiegészitd adatok
Kapott kamatok
Fizetett kamatok
Fizetett ado

2004.
december 31.

2003.
December 31.

7,522,513 3,424,240
303,866 247,823
127,281 25,743
163,199 1,336

8,116,859 3,699,142
(48,541,694)  (151,361,818)
(26,094,667) (40,855,468)

(858,714) (201,336)

(4,413,934) (2,273,742)
2,989,330 4,000,000
7,166,707 7,756,262
(71,922) 364,626

(61,708,035)

(178,872,334)

(363,923) (1,333,198)
28,916 10,013
(866,527) (223,209)
(1,201,534) (1,546,394)
- 2,500,001

- 4
- (1,500,000)
- 913,420
(15,949,830) (13,980,000)
104,690,668 191,592,247
88,740,838 179,525,672
25,831,269 (893,055)
3,077,224 3,970,279
28,908,493 3,077,224
1,924 4,777
10,162,635 17,232
18,743,934 3,055,215
28,908,493 3,077,224
46,017,455 25,920,917
(24,753,990) (8,551,152)
(1,215,577) (868,624)

A szamviteli alapelvek és a megjegyzések a beszamolo elvdlaszthatatlan részét képezik.
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Megjegyzések a Konszolidalt Eves Beszamoléhoz

2004. december 31. F@de

(minden szam ezer magyar forintban értendd, ha mas nincs feltiintetve)

FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt. ﬂ@ é@

1. A BANK BEMUTATASA

Az FHB Foldhitel- és Jelzalogbankot (,,FHB” vagy ,,a Bank™), részvénytarsasagi formaban, 1997. oktdber 21-
én alapitotta a Magyar Allam, 3 milliard forintos alaptokével. A Bank a jelzaloghitelezést Magyarorszagon
végzi a kozponti egységén és 7 teriileti képviseletén keresztiil. A Bank sajat hitelezésén tilmenden a partner
kereskedelmi bankok fiokhalozatan keresztiil is ajanlja termékeit a lakossagi szektornak. A Bank a vele
egylittmiikodd kereskedelmi bankok - tigyfeleiknek nyujtott, 6nallé jelzalogjogon alapuld - hiteleit
refinanszirozza. A Bank székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 20.

A Bank a szakositott hitelintézetként valé miikodéséhez az engedélyét az 1996. évi CXII toérvény a
Hitelintézetekrdl és a pénziigyi véllalkozasokrol, illetve az 1997. évi XXX torvény a Jelzalog-hitelintézetrdl és
a jelzaloglevélrol alapjan 1998. marcius 6-an kapta meg. A hivatalos nyitas 1998. marcius 16-an volt. Az elsé
hitelek folyositasa 1998 masodik félévében tortént meg.

2003. oktober 31-én a magyar Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyt adott az FHB Foldhitel- és
Jelzalogbank részére, hogy kibocsatasi tajékoztatot hozzon nyilvanossigra, mellyel bevezeti részvényeit a
Budapesti Ertékdzsdére. A nyilvanos és zartkorii részvényeladds soran 2,500,000 darab részvény keriilt
értékesitésre a privatizacio keretében. Szintén a privatizacid keretében értékesitésre keriilt tovabbi 588,570 darab
szavazatelsObbségi részvény, melyet a Bank stratégiai partnerei jegyeztek le. A Bank torzsrészvényei 2003.
november 24-én keriiltek bevezetésre a Budapesti Erték6zsdére.

2. A BESZAMOLO ALAPJA

Az évkozi beszamolo ( negyedés adatok alapjan) a Nemzetkozi Beszamolo Készitési Sztenderdekkel (NBKSZ)
Osszhangban késziilt. A pénziigyi kimutatds a bekeriilési koltség elve alapjan késziilt, melyet modositott
bizonyos kereskedelmi eszkozok valds értékre torténd atértékelése. A szarmazékos tugyletek, és az eladasra
szant értékpapirok piaci értékének megallapitasara a 39. szami Nemzetkozi Szamviteli Sztenderd (NSZSZ) az
iranyadd. A bevételek és koltségeket felmertilésiik idoszakaban kertiltek lekonyvelésre.

3. AFOBB SZAMVITELI ALAPELVEK OSSZEFOGLALASA
3.1 Az éves beszamolo pénzneme

Minden &sszeg ezer forintban (eFt) értendd, az ettdl vald eltérést kiilon a Bank kiilon jelzi.

3.2 Konszoliddcio

A konszolidalt éves beszamolo a Bank és a 2004. december 31-én jelentds befolyasa alatt 4ll6 tarsasdgok
pénziigyi adatait tartalmazza. A Bankra és az altala feliigyelt jogi személyekre egyiittesen “Csoportként”
hivatkozunk. Jelent6s befolyas esete akkor all fenn, ha a Bank — kozvetleniil vagy kdzvetve — a jegyzett toke
tobb mint 50%-aval rendelkezik, ha a szavazati jogok tobb mint 50 %-at gyakorolja, illetve, ha az Igazgatdsagi
tagok tobbségét a Bank nevezheti ki vagy bocsathatja el. A jelentds csoporton beliili tranzakciok és
egyenlegek kisziirésre Kkeriiltek. A Banknak egy lednyvallalata van, a 100%-os tulajdonaban allo,
magyarorszagi bejegyzési, FHB Szolgaltato Rt. (Szolgaltatd Rt.), melynek konszolidalasat elvégezte a Bank.
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3.3 Targyi eszkozok

A Bank a targyi eszkozoket az amortizacioval csokkentett beszerzési értéken mutatja ki. Az értékcsokkenés a
felmeriilés idészakaban keriil elszamoldsra az eredménnyel szemben. Az értékcsokkenés linedrisan keriil
meghatarozasra, az adott eszk6zok becsiilt hasznos élettartamat figyelembe véve, az alabbiak szerint:

Ingatlanon végzett beruhazas 6%
Irodai berendezések 9% - 14.5%
Szamitastechnikai szoftverek 16.7%
Szamitastechnikai eszk6zok 33%
Gépjarmiivek 20% - 33%
Egyéb targyi eszkozok 9% - 14.5%

3.4 Bevételek

A kamatbevételek (mind az iigyfelektdl kapott kamat, mind a Magyar Allamtol kapott kamattimogatas) és
kiadasok id6aranyosan keriilnek elszamolasra a tokekinnlevOség és a szerzddésekben rogzitett kamatszazalékok
alapjan. A mérlegkészitésig meg nem fizetett kamatok nem szerepelnek a bevételekben mindaddig, amig a
ténylegesen pénziigyi teljesités nem torténik meg. Az NSZSZ 18 alapjan az eldre megkapott hitelbiralati dijak
elhatarolasra keriilnek a kovetkezd évekre, a hitelportfolio évenkénti atlagos hatralévo futamideje alapjan.

3.5 Halasztott adé

A halasztott adé kiszamitasanal a Bank a “liability-methodot” alkalmazza. A halasztott ado kovetelés és
kotelezettség azon adodkules alkalmazasaval keriil kiszamitasra, amely az 6sszeg varhato beérkezésének, illetve
kifizetésének idoszakaban érvényes.

3.6 Eladdasra szant értékpapirok

Az eredeti bekertilési érték utan az “eladasra szant” értékpapirokat piaci értékre értékeli at a Bank. Amennyiben
az atértékelésbol eredd, nem realizalt nyereség vagy veszteség nem fedezeti tigylet részét képezi, az adott
iddszaki eredménnyel szemben keriil elszamolasra.

Az eladasra szant értékpapirok piaci értékének valtozasabol szarmazo nyereség vagy veszteség, valamint azok,
amelyek valds fedezeti ligylet részét képezik, a fedezett instrumentum piaci értékben bekovetkezett valtozas
erejéig kozvetleniil az eredménykimutatasban keriilnek elszamolasra.

Az eladasra vasarolt értékpapirok arfolyamnyereség/veszteség elhatarolasa az eredménykimutatasban keriil
elszamolasra.

3.7  Hitelek és eldlegek

A hitelek és eldlegek a visszafizetendd tdkerész szerint keriilnek kimutatasra. A Bank az el nem hatarolhato
statuszi hitelek kamatanak felfiiggesztését a magyar szamviteli torvény eldirasainak megfelelden végzi. Ez
esetben a meg nem fizetett kamatot a kamatbevételekkel szemben kivezetik a konyvekbdl. Az utdlagos fizetés
esetén a befolyt 6sszegbdl eldszor a késedelmi kamatot, majd a hitelkamatot kell megfizesse az tigyfél, és csak
ezutan kertiil sor a tokerész torlesztésére. Az el nem hatarolhat6 hitel ismét elhatarolhatova valhat, ha valamennyi
szerz6dés szerinti tékerész és kamat megfizetésre kertil.

A nem teljesitd hitelek a Bank tigyletmindsitési szabalyzata szerint keriilnek meghatarozasra. A nem teljesitd
hitel kategoria alapvetden a 10 ezer forintnal nagyobb 6sszegli, 30 napot meghaladd késedelemben 1év6 hiteleket
foglalja magaban.

3.8  Refinanszirozott hitelek

A refinanszirozas keretében a partner hitelintézet az altala nyujtott lakascélu lakossagi jelzaloghitelek fedezetéiil
szolgald onallo jelzalogjogokat értékesiti a Bank részére, mellyel refinanszirozza az tgyfeleinek nytjtott
hosszulejaratu hiteleket.
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Az 0nallé zalogjog visszavasarlasa — a refinanszirozassal egyidejileg kotott szerzodéssel- az egyedi
kolesoniigyletek futamidejének megfeleld idoszak alatt valésul meg oly mddon, hogy a visszavasarlas igazodik
az egyedi tigyletek toketorlesztésének iitemezéséhez, azonban a hitelados torlesztésétol fiiggetleniil megvaldsul.

Az onallo zalogjog vasarlas és az ennek alapjan kialakitott refinanszirozasi hitelkonstrukcié a Bank vezetd
termékévé valt. A refinanszirozott hitelek problémamentes mindsitésiick, mivel az 6nallo zalogjog
megvasarlasaval a Bank a kereskedelmi banknak nyujt hossza lejarati hitelt, az ligyfélkockazatot teljes
mértékben a partnerbank viseli. A refinanszirozott egyedi hiteleknek torvényben szabalyozott kdvetelményeknek
kell megfelelniiik, a mindsités és értékvesztés elszamolasi kotelezettség a kereskedelmi banknal keletkezik.

3.9  Elszamolt értékvesztések

Az elszamolt értékvesztés a lakossagi ¢és kereskedelmi hitelek becsiilt hitelezési veszteségére, el6legekre,
valamint mas bankokkal szembeni kovetelések varhatd realizalhato értékre vald csokkentésére szolgal.

Az elszamolt értékvesztés Gsszege a problémas hitelekbol jovoben varhato pénzbefolyasok jelenértékén alapul,
az eredeti kamatlabbal visszadiszkontalva. A kalkuléci6 figyelembe veszi a korabbi évek veszteségtapasztalatait,
a hitelallomanyok ismert és belsé kockazatait, a hitelfedezetek becsiilt értékét, az ados fizetoképességét esetleg
befolyasolo kedvezotlen koriilményeket, valamint az adott gazdasagi helyzetet.

3.10 Készpénz és készpénz helyettesitok

A konszolidalt pénzforgalmi (Cash Flow) kimutatdsban szereplé készpénz és készpénz helyettesitok a
pénzeszk6zoket, a Magyar Nemzeti Bankkal szembeni koveteléseket és azon, bankokkal szembeni,
koveteléseket tartalmazzak, melyek eredeti futamideje kevesebb, mint 90 nap.

3.11 Sajdt részvény

A sajat részvények értéke a Bank altal visszavasarolt sajat részvények értékét jelenti és sajat toke csokkenésként
keriil kimutatasra. A sajat részvények visszavasarlasabdl és az utolagos értékesitésbol szarmazd felarak és
engedmények kozvetlenill az eredménytartalékkal szemben keriilnek elszdmolasra. A magyar jogszabalyok
szerint az ilyen felarak feloszthatok.

3.12  Nyugdijak

A Bank a szokasos iizletmenet soran allandé mértékii hozzajarulast fizet be munkavallaloi utdn az allami- és
magannyugdij-pénztarakba. A Bank ezen kiviil nem biztosit dolgozoi részére egyéb nyugdijazas utani
javadalmazast, kovetkezésképp a Bank nincs semmilyen jogi vagy szerzddéses kotelezettsége a jelen, illetve a
megel6z0 1iddszakra vonatkozdan, abban az esetben, ha a nyugdijpénztarak nyugdijfolydsitsi
kotelezettségiiknek nem tudnak eleget tenni.

3.13  Meérlegen kiviili tételek

A Bank iizleti tevékenységéhez kapcsoloddéan mérlegen kiviili tételeknek szamitd kotelezettségeket is vallal,
ideértve a hitelnyujtasra vonatkozo kotelezettségvallalast. Az ilyen pénziigyi tételek a lehivasukkor keriilnek be
a mérlegbe. Ezen pénziigyi kotelezettségekre a Bank, az esetleges jovobeni veszteségek mértékének megfeleld
céltartalékot képez.

3.14 Derivativak

A Bank mérlegen kiviili szdrmazékos piaci tigyleteket, jellemzden swap tigyleteket bonyolit a toke piacon. A
szarmazekos tigyletek a valds értékiikon szerepelnek. Egy szarmazékos tigylet piaci értéke megegyezik az
aktualis piaci arfolyamon vagy belsé arképzési modell alapjan szamolt realizalatlan arfolyam-kiilonbozet
Osszegével. A pozitiv piaci értékkel rendelkezé szarmazékos tigyletek kovetelésként (nem realizalt nyereség)
kertilnek felvételre, a negativ piaci értékkel rendelkezdk (nem realizalt veszteség) pedig kotelezettségként.

A fedezeti tigyletek elszdmolasahoz az tigyleteket két kategdriaba soroljuk: (a) piaci értékre vonatkozo fedezeti
tigyletek (fair value hedges), melyek adott eszkoz vagy kotelezettség piaci értékében bekovetkezd valtozasok
fedezésére szolgalnak és (b) pénzforgalmi fedezeti tigyletek (cash flow hedges), melyek adott eszk6zhoz,
kotelezettséghez vagy jovobeni tranzakcidhoz kapcsolddo pénzmozgasban bekovetkezd valtozasok fedezésére
szolgalnak.

A piaci értékre vonatkozo fedezeti iigyletek piaci atértékelésébol keletkezd nyereség/veszteség azonnal az
eredménykimutatasban keriil elszdmolésra, amennyiben az tigylet megfelel a fedezeti tigyletek elszdmoléasara
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vonatkozo feltételeknek. A fedezett tétel a fedezett kockazat piaci értékében bekovetkezett valtozassal aranyosan
kertil atértékelésre és a kiilonbség az eredménykimutatdsban keriil elszamolasra. Amennyiben kamatozd
pénziigyi eszkozre vonatkozik az atértékelés, akkor az atértékelési Osszeg a lejaratig aranyosan keriil
elszamolasra az eredménykimutatasba.

A fedezeti tigyletek elszamolasara vonatkozd feltételeket teljesitd pénzforgalmi fedezeti tigyleteken keletkezd
nyereség/veszteség hatékony része (effective hedge) elsddlegesen a sajat tokén beliil keriil felvételre. A nem
hatékony rész az eredménykimutatasban keriil felvételre. Az elsddlegesen a sajat tokén beliil kimutatott
hatékony pénzforgalmi fedezeti tgyleten realizalt eredmény kimutathatdé azon periddusra vonatkozod
eredménykimutatasban, amelyikben a fedezeti tigylet hat az eredményre, vagy a vonatkozd eszk6éz vagy
kotelezettség beszerzési aranak részét képezheti.

Azon fedezeti ligyletek piaci atértékelésébdl keletkezd eredmény, melyek nem tartoznak a fedezeti elszamolas
ala, kozvetleniil az eredménykimutatasban keriil elszamolasra.

A fedezeti elszdmolas megsziinik amennyiben a fedezeti ligylet lejar, vagy eladdsra kertil, lezarjak, lehivjék vagy
ha mar nem tartozhat a fedezeti elszdmolas hatalya ala. Ezekben az esetekben az adott idopontig felhalmozott és
a sajat tokében kimutatott eredmény mindaddig a sajat toke része marad, amig a vart jovobeli tranzakcio
megtorténik. Ha a fedezeti ligylet megtorténtének valdszinlisége megsziinik, akkor a sajat toke részeként
felhalmozott eredmény atvezetésre keriil az adott id6szak eredményébe.

3.15  Fiiggd kotelezettségek / fiiggd kovetelések

A fuggd kotelezettségek nem keriiltek be a mérlegbe, de a beszamoloban bemutatasra kertilnek, kivéve ha a
becstilt kiaramlasuk nagyon tavoli.

A fiiggd kovetelések nem részei a mérlegnek, de bemutatasra keriilnek amennyiben gazdasagi haszon realizalasa
valdszinUsithetd.

3.16 Becslések

Az IFRS elveivel osszhangban késziilt beszamold becslések és feltételezések felhasznalasat koveteli meg, ami
modositja a beszamoloban szerepld szamokat és a hozzajuk tartozé Megjegyzéseket. Bar ezen szamitasok alapja
a menedzsment legjobb tudasa a pillanatnyi eseményekrol, a tényleges eredmény ettdl eltérd lehet.

3.17 Fordulonap utani események

Azon a mérleg forduldnapja utdn bekovetkezett események, amelyek pdtlolagos informéciot biztositanak a
Csoport mérleg forduldénapi koriilményeirdl (mddositod tételek) bemutatasra keriiltek a beszamoldban. Azon
fordulénap utani események, amelyek nem moédositjdk a beszamold adatait a Megjegyzésekben keriilnek
bemutatasra, amennyiben lényegesek.

3.18 Uj IFRS Sztenderdek

A Nemzetk6zi Szamviteli Sztenderdek Bizottsdga szamos valtoztatast hajtott végre a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Sztenderdekben, valamint uj sztenderdeket és értelmezéseket vezetett be a 2003. és 2004. év sordn,
melyek 2005. januar elsejétol vagy azt kovetden lépnek érvénybe. Ebbol adodoan lehetséges, hogy a 2005.
december 31-re, vagy késobbre vonatkozo IFRS Beszamolo tartalmazni fog olyan Gsszehasonlitdo adatokat,
amelyek a 2004. évre vonatkoznak, de mégis eltérnek az ezen beszamoloban szereplé adatoktol. A Bank jelenleg
is vizsgalja, hogy milyen hatdsa lesz az 1j, vagy atdolgozott sztenderdeknek a Csoport szdmviteli politikajara,
valamint a szamviteli adatokra.
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4. KAMATBEVETEL ES KAMATRAFORDITAS

Kamatbevétel

Hitelek

Refinanszirozott jelzaloghitelek
Bankkozi kihelyezések
Ertékpapirok

Kamatbevétel

Hitelek

Refinanszirozott jelzaloghitelek
Bankkozi kihelyezések
Ertékpapirok

Kamatrdforditas:
Jelzaloglevelek
Bankkozi felvétek
Alérendelt kolcsontoke
Egyéb kamatraforditasok

Kamatrdforditas:
Jelzaloglevelek
Bankkozi felvétek
Alarendelt kdlcsontdke
Egy¢éb kamatraforditasok

2004.
december 31.
tizenkét hénap

2003.
december 31.
tizenkét hénap

19,934,539 13,593,095
24,247,348 11,591,188
2,387,626 634,267
277,461 136,439
46,846,974 25,954,989
2004. 2003.

december 31.
harom hénap

december 31.
harom hénap

5,830,845 3,961,698
6,642,401 4,290,861
785,369 166,712
86,307 41,576
13,344,922 8,460,847
2004. 2003.

december 31.
tizenkét honap

december 31.
tizenkét honap

31,842,874 16,046,208

72,241 184,872

- 67,202

5,582 9,132

31,920,697 16,307,414
2004. 2003.

december 31.
harom hénap

december 31.
harom hénap

9,105,058 5,440,798
10,237 109,365
602 9,132
9,115,897 5,559,295

A 2004 év soran elszamolt kamatbevétel tartalmaz 31,079 millio Ft allami kamattamogatast (2003. 17,735 millio
Ft). Az el nem hatarolhato hiteleken az iddszak alatt be nem folyt kamatok felfiiggesztésre keriiltek 51 millio Ft
értékben (2003-ban 61 millio Ft).
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Allami kamattémogatds

A kamattdmogatas a 12/2001.(1.31.) sz. Kormanyrendeletben megadott paraméterek szerinti tigyfelek részére
meghatarozott feltételekkel folyositott hitelallomany utan vehetd igénybe.

A kamattamogatasok két fo tipusa a jelzaloglevél kamattamogatas és a kiegészitd kamattamogatas. Az el6z0
kozvetetten a bank forraskoltségeitol fliggéen (jelzaloglevél kamattdmogatas), mig utdbbi kozvetleniil a
tamogatott hitel tigyfél altal fizetendé kamat fiiggvényében (eszk6z oldali tdmogatds) jelenti az tigyfél altal
fizetett kamatok tamogatasat (csokkentését). Mind a kett6 tamogatas megjelenik a Bank bevételében, de a Bank
csak kozvetiti ezeket az tigyfelek felé, oly modon, hogy azok a tdmogatds mértékétol fiiggden a piaci
kamatoknal alacsonyabb kamatot fizetnek a Banknak. A kamattamogatas legfeljebb a hitel futamidejének els6
20 évére vehetd igénybe.

Jelzdloglevél kamattamogatds

A jelzaloglevéllel finanszirozott hitelek forrasoldali allami kamattdmogatasa 2003-ban tobbszor valtozott. A
lakascélu allami tdmogatasokrol szolo 12/2001 (I1.31.) Kormany rendelet (a tovabbiakban: Rendelet)
rendelkezései alapjan az egyes tigyletek futamidejének elsd 20 évére harom kiillonb6zd tdmogatési
feltételrendszer érvényesiil:
(1). A Rendelet 2003. junius 16. napja elott hatalyban volt szabalyai szerinti timogatasra jogosult
tgyletek futamidejének elso ot éve;

(11). A Rendelet 2003. junius 16. és december 22. kozo6tt hatalyos szabalyai szerinti tdmogatasra
jogosult tigyletek valamint az (i). pontba tartozé iigyletek futamidejének els6é 6t éve utani
idGszak;

(ii1). A Rendelet 2003. december 22. napja utan hatdlyos szabalyai szerinti tmogatasra jogosult
tigyletek.

A jelzaloglevél kamattamogatas a jelzaloglevél forrasbol nyujtott, a rendeletben meghatarozott lakascélu hitelek
utan vehetd igénybe, az ott meghatarozott mértékben és a fenti feltételeknek is megfeleld szamitas alapjan, a
maximalis tigyfél altal fizetendd teher mérték betartasa esetén.

A Tamogatas
a) a Bank altal kozvetlen hitelezoként és — konzorcialis hitelezés korben — a partner hitelintézetekkel
kozosen kihelyezett jelzaloghitelek, valamint
b) a Bank refinanszirozasi tevékenysége korében a Bank altal vasarolt és a belfoldi hitelintézet altal
visszavasarolt 6nallo zalogjogokbol eredd olyan visszavasarlasi vételar-kovetelésekre jar,
amelyek a Rendelet szerint Tamogatasra jogosultak.

A tamogatds az adott honap tdmogatott hitelallomanyara vehetd igénybe, de maximum az adott havi
jelzaloglevél allomany mértékéig. A szamitas alapja a napi tamogatott hitel- vagy jelzaloglevél allomany.

Kiegészité kamattamogatds

A Bank ¢és az tigyfél kozott 1étrejott szerzodésben rogzitésre keriil a kamattamogatas rendeletben meghatarozott
mértéke és szamitasi modja a maximalis kamat mérték betartasa mellett. A kamattdmogatas havi mértéke az
igylet folydsitasahoz viszonyitott mindenkori fordulénapjan fennallo toketartozas tdmogatas mértékii részének
1/12-e. A kamattamogatas szamitasi alapja az tigyleti fordulonapon fennallé nem esedékes toketartozas.

5. MUKODESI KOLTSEGEK

10
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Bérjellegti koltségek (6. Megjegyzés)
Ertékbecslési dij

Reklam, propaganda, hirdetés
Altalanos és adminisztrativ koltségek
Bérleti dijak

Ertékesokkenés (13. Megjegyzés)
Tanacsaddi dijak

Fenntartasi koltségek

Egy¢b fizetett adok

Biztositasi dijak

Informacids koltségek

Egyebek

Bérjellegii koltségek (6. Megjegyzés)
Ertékbecslési dij

Reklam, propaganda, hirdetés
Altalanos és adminisztrativ koltségek
Bérleti dijak

Ertékesokkenés (13. Megjegyzés)
Tandcsaddi dijak

Fenntartasi koltségek

Egyéb fizetett adok

Biztositasi dijak

Informéacios koltségek

Egyebek

A Bank altal az ingatlanok értékeléséért fizetett értékbecslési dijak az tigyfelek felé tovabbszamlazasra kertilnek.
Ebbol 2004. december 31-ig 553 millié Ft (2003-ban: 1,336 milli6 Ft.) kertilt a nettd egyéb mikodési bevételek

soron elszamolasra.

2004.

december 31.
tizenkét hénap

2003.
december 31.

tizenkét honap

2,398,963 2,392,922
440,068 1,104,378
593,087 314,250
247,553 212,946
372,354 305,014
303,866 247,823
476,808 580,951

84,113 64,095
389,499 253,473
318,320 314,288

62,385 60,914

10,251 76,758

5,697,267 5,927,812

2004. 2003.

december 31. December 31.

Harom hénap

Harom hénap

779,980 942,134
120,458 227,722
60,115 84,255
67,183 57,168
85,790 78,999
104,000 62,183
107,758 232,477
28,492 22,189
111,810 82,464
(48,408) 43,583
14,243 16,544
(36,139) 26,422
1,395,282 1,876,140

11
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6. BERJELLEGU KOLTSEGEK

Bérkoltség
Tarsadalombiztositasi jarulék
Egyéb személyi kifizetések

Bérkoltség
Tarsadalombiztositasi jarulék
Egyéb személyi kifizetések

2004.
december 31.
tizenkét hénap

2003.
december 31.
tizenkét honap

1,575,193 1,352,096
555,504 711,196
268,266 329,630

2,398,963 2,392,922

2004. 2003.

december 31.

harom hénap

december 31.
harom hénap

505,247 414,924
161,116 362,593
113,617 164,617
779,980 942,134

Tarsadalombiztositasi jarulékot a munkavallaloknak fizetett bruttd bérek és bérjellegli juttatasok utan kell
fizetnie a Banknak. A munkavallalok atlagos statisztikai Iétszama 235 {6 volt az év soran (2003-ban 216 £6).

7. NYERESEG ADO

Eves adéfizetési kotelezettség
Halasztott adobevétel

Eves adéfizetési kotelezettség
Halasztott adobevétel

2004.

december 31.
tizenkét honap

2003.
december 31.
Tizenkét honap

1,241,917 920,230
(32,671) (26,611)

1,209,246 893,619

2004. 2003.

december 31.
harom hénap

december 31.
harom hénap

150,376 313,509
(30,163) 1,852
120,213 315,361
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A szamviteli (konyv szerinti) eredményen alapuld varhato ado €s a ténylegesen fizetett add kozotti egyeztetést

az alabbiakban mutatjuk be. 2004. december 31-én a Bank altal alkalmazott tarsasagi adokulcs 16% (2003:
18%). A magyar tarsasagi ado szazaléka 2004. januar 1-jét6l, 16%-ra csokkent. 2005. januar 1-t6] hatalyos

térvényi valtozasok miatt (Hitelintézeti kiilonadd 2004. évi CII. tv.) a Banknak 2005. és 2006. vonatkozasaban

24% tarsasagi ado fizetési kotelezettsége keletkezik. A magyar és a nemzetkozi szamviteli standardok szerinti

eredmény egyeztetését a 25. Megjegyzeésben részletezziik.

2004.
december 31.

tizenkét honap

2003.
december 31.

tizenkét honap

Adodzas elotti eredmény 8,731,760 4,317,859
Nyereségado (16%) (2003:18%) 1,397,082 777,215
Magyar addalap modosité tételek (5,749) 28,769
Alapitasi koltségeken nem realizalt halasztott ado - (25,268)
Visszavasarolt sajat részvényértékesités arfolyamkiilonbség addja - 101,416
Tarsasagi adokulcs valtozas hatasa (37,188) 9,794
FHB Szolgaltatd Rt. vesztesége/(nyeresége) (3,497) 1,693
Altalanos kockazati céltartalék hatasa (52,518) -
Figyelembe vett adokedvezmény (88,884) -

1,209,246 893,619

2004. 2003.

december 31.
harom hénap

december 31.
harom hénap

Addzas elbtti eredmény 1,862,343 1,060,589
Nyereségado (16%) (2003:18%) 297,971 190,906
Magyar addalap modosito tételek 2,858 10,097
Alapitasi koltségeken nem realizalt halasztott ado - -
Visszavasarolt sajat részvényértékesités arfolyamkiilonbség adoja - 101,416
Tarsasagi adokulcs valtozas hatasa (37,188) 9,794
FHB Szolgaltaté Rt. vesztesége/(nyeresége) (2,026) 3,148
Altalanos kockézati céltartalék hatdsa (52,518) -
Figyelembe vett adokedvezmény (88,884) -

120,213 315,361

2004 - ben a Bank, élve az évkozben modositott filmtorvény és a tarsasdgi- és osztalékadd torvény adta
lehetdségekkel, megallapodast kotott egy magyar film eldallitojaval a filmalkotds tAmogatasara.
A tamogatasi Osszegnek (88,884 millié forint) megfelelé addalap- és adokedvezmény igénybe vétele a Nemzeti

Filmiroda altal kiallitott tamogatasi igazolas alapjan tortént.
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A 2004. december 31-i és a 2003. december 31-1 halasztott adokovetelés a kovetkezd tételekbdl adddik:
2003. december 31.

2004. december 31.

Kovetelés Kotelezettség Netto Kovetelés Kotelezettség Netto
Magyar addalap novel6 tételek (1,199)  (1,199) (539) (539)
Piaci érték (értékpapirok) (4,524)  (4,524) 5,733 5,733
Hitelbiralati dijak 116,750 116,750 73,162 73,162
Netto halasztott ado 116,750 (5,723) 111,027 78,895 (539) 78,356

8. MAGYAR NEMZETI BANKKAL SZEMBENI KOVETELESEK

Az id6szak végi egyenlegb6l 10,000 millié Ft a Magyar Nemzeti Banknal (MNB) elhelyezett rovid lejarati betét
(2003: nem volt), a fennmaradd 163 millié forint (2003: 17 millié Ft) az MNB-nél vezetett nostro szamla

egyenlege.

9. BANKKOZI KIHELYEZESEK

Nostro szamlak
Lekotott betétek

2004.

december 31.

2003.
december 31.

10. ELADASI CELU ERTEKPAPIROK

Allamkéotvények
Diszkont kincstarjegyek
MNB diszkontkotvény
Egyéb részesedések

73,934 15,215
18,670,000 3,040,000
18,743,934 3,055,215

2004. 2003.
December 31. december 31.
912,664 213,215
2,938,955 3,274,478
2,560 2,560
3
3,854,179 3,490,256

11. REFINANSZIROZOTT JELZALOGHITELEK

A 2001. évi L. Torvény, mely tobb pénziigyi targyu szabalyozast modositott, jelents valtozast hozott a
Jelzaloghitelintézetekrdl és jelzaloglevelekrdl szolo 1997. XXX. torvényben is, mivel lehetdvé tette a
kereskedelmi bankok kozremiikgdését a jelzaloghitelezésben. A valtoztatas 1ényege, hogy az 6nalld zalogjogra
alapitott kovetelés, mint fedezet megjelent a jelzaloglevelek mogott, valamint ezzel egyiddben lehetdséget
teremtett a jogszabalyi valtozas ezen oOnallé zalogjog adas-vételére is. Az el6zéek eredményeként a

jelzaloghitelintézetek a kereskedelmi bankok jelzaloghiteleinek refinanszirozdjava valtak.

A Bank tobb, nagy magyarorszagi kereskedelmi bankkal szerzodést irt ala a jelzaloghitelek refinanszirozasarol,
mellyel a jelzaloglevél kamattamogatasu jelzaloghitelek mintegy 800 bankfioknal valtak elérhetdvé. A 2004.
december 31-i egyenleg mogott 53,117 egyedi lakossagi tigylet all (2003-ban 41,640 darab).
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12. HITELEK

2004.
december 31.

2003.
december 31.

Ingatlan vasarlasi hitelek 77,926,819 65,225,482
Lakasépitési hitel 33,079,401 24,078,175
Ingatlan feltjitasi hitelek 1,723,925 1,417,984
Ingatlan b6vitési hitelek 12,616,740 10,047,581
Ingatlan fedezete mellett nyqjtott egyéb hitelek 6,063,657 4,681,037
Dolgozdi hitelek 978,838 844,455
Hitelek, bruttd 132,389,380 106,294,713
Ebbol: lakossag részére nyujtott hitelek 132,305,070 106,073,734
egyéb addsok részére nyujtott 84,310 220,979
Veszteségekre képzett értékvesztés (374,147) (248,065)
Hitelek, netto 132,015,233 106,046,648
Hitelezési veszteségekre képzett értékvesztés valtozasa:
2004. 2003.
december 31. December 31.
Ertékvesztés januar 1-én 248,065 222,421
Id6szaki novekedés 434,205 486,760
Id6szak alatti felszabaditas/visszairas (308,123) (461,116)
Ertékvesztés id6szak végén 374,147 248,065
Ertékvesztés idészaki valtozasa 126,082 25,644
Hitelleirasok 3,466 59,250
Eladott hitelek eredménye 21,673 14,539
Felmondott hitelek vesztesége 5,324 2,762
Fiiggo tételekre képzett/(felszabaditott) céltartalék 1,199 99
Hitelezési veszteség 157,744 102,294

A nem teljesitd hitelek allomanya 2004. december 31-én 3,465 millié Ft (2003. december 31-én: 2,619 millio
Ft.)

A jelzaloghitel allomanyon beliil, a kolcsonszerzodések megkotésekor a legalabb 6t éves lejarata hitelek aranya
99.87 % (2003. december 31-én: 99.89%).

A jelzaloghitelekbdl ered6 Osszes tokekovetelés allomanya nem haladja meg a fedezetiil szolgald ingatlanok
hitelnyujtas alapjat képezo egyiittes értékének az 1997. évi XXX. térvény 5. § (3) szerinti hetven szazalékat. Ez
az arany 2004. december 31 - én 39.57 % (2003. december 31 - én 41.34 %).

A rendes fedezetek mogott alld ingatlanfedezetek hitelbiztositéki értéke 2004. december 31-én 931,643 millié

forint (2003. december 31-én: 710,911 millio forint).
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13. TARGYI ESZKOZOK

Ingatlanon  Koézponti
végzett iroda gépei, Immaterialis
beruhazas felszerelései Szoftverek Javak Osszesen
Brutté érték
Nyit6 egyenleg 171,934 702,086 595,394 7,873 1,477,287
Novekedés 24,598 298,620 543,284 25 866,527
Csokkenés (10,573) (111,505) (213,466) (335,544)
Zaro egyenleg 185,959 889,201 925,212 7,898 2,008,270
Ertékcsokkenés
Nyit(’) egyenleg 35,077 374,630 299,046 5,528 714,281
Eves értékcsokkenés 10,093 159,279 133,336 1,158 303,866
Cso6kkenés (2,748) (77,545) (63,136) (143,429)
Zaré egyenleg 42,422 456,364 369,246 6,686 874,718
Netto érték 2004.12.31. 143,537 432,837 555,966 1,212 1,133,552
Netto érték 2003.12.31. 136,857 327,456 296,348 2,345 763,006
14. EGYEB ESZKOZOK
2004. 2003.

Elhatarolt kamatbevétel

Aktiv iddbeli elhatarolasok
Visszaigényelhetd adok

Halasztott ado

Magyar Allammal kapcsolatos elszamolasok
Vevokovetelések

Visszatéritett biztositasi dij

Derivativ ligyletek valds érték valtozasa
Egyebek

15. BANKKOZI FELVETEK

december 31.

december 31.

1,325,465 466,751
247,557 69,987
31,704 10,601
111,026 78,356
6,499,295 2,522,583
139,239 138,336
172,817 71,514
72,462
67,554 36,343
8,667,119 3,394,471

A bankkozi felvétek egyenlege magyar kereskedelmi bankoktdl révid lejaratra felvett 6sszegeket tartalmaz.

16



Megjegyzések a Konszolidalt Eves Beszamoléhoz

2004. december 31. F@de

(minden szam ezer magyar forintban értendd, ha mas nincs feltiintetve)

FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt. ﬂ@ é@

16. JELZALOGLEVELEK

A jelzaloglevelek névre, vagy bemutatora szo6l6, atruhdzhato értékpapirok, melyeket az 1997. évi XXX. térvény
(tovabbiakban ,,a Jht”) alapjan kizarolag jelzalog hitelintézetek bocsathatnak ki. A jelzaloglevél kibocsatasokat
megelzden kotelezéen vagyonellendr ellendrzi, hogy a tervezett kibocsatashoz rendelkezik-e az FHB megfeleld
fedezetekkel. Fedezet lehet (i) rendes fedezet, amelyek koz¢é az FHB altal folyositott — rendes fedezeti eldirasnak
megfeleld — jelzaloghitelek toke- és kamatkovetelései — ideértve az allami tamogatast is —, az 0Onalld
jelzalogjogok visszavésarlasi vételarai és refinanszirozdsi kamata, valamint (ii) pétfedezet, ami jellemzden
allampapir és az allampapirok utani kamatkovetelés, valamint allami készfizetd kezességgel biztositott hitel
toke- és kamatkovetelés. A Jht. értelmében, ha a tokekovetelés meghaladja a biztositékul szolgald ingatlan
hitelbiztositéki értékének 60%-at, akkor csak a hitelbiztositéki érték 60%-anak megfeleld kovetelésrész és a
futamid6 végéig esedékes kamatbol ardnyosan esd Osszeg szamithatd rendes fedezetként. A jelzaloglevelek
mogotti fedezetek kozott a rendes és potfedezetek aranyat a Jht. szabalyozza: a rendes fedezetek aranya
minimum 80% kell, hogy legyen. A Jht-ben meghatarozott kovetelményeken tulmenden, a Banknak belsd
szabalyzatai szerint mindenkor fenn kell tartania:

(1) névértéken a fedezettséget, mialtal a névértéken figyelembe vett fedezeti tokének (a fedezetnek
mindsiilo eszkdzok kamat- és hitelveszteségekre vonatkozo tartalékokkal csokkentett mértéke) meg
kell haladnia a forgalomban 1év0 jelzdloglevelek még nem torlesztett névértékének 100 %-os

mértékét,
2004. december 31. 2003. december 31.
Forgalomban 1év6 jelzaloglevelek nem 366,332,210 277,906,290
torlesztett névértéke
Rendes fedezetté nyilvanitott értékvesztéssel
csOkkentett tokekovetelés 370,958,866 293,896,088
(i1) amennyiben az (i) pontban foglalt feltétel nem teljesiil, a Banknak oly mértékben kell megfeleld

pétfedezetet bevonnia, hogy a fedezet és a potfedezet egyiittes névértéke a forgalomban 1évo
jelzaloglevelek még nem torlesztett névértékének 100%-os mértékét mindenkor meghaladja,

(iii) a kamatfedezettséget, mialtal a fedezeti és megfeleld pdtfedezeti tokére jaré kamatnak (kamat- és
kockazati veszteségekre vonatkozo tartalékokkal csokkentett mértéke) meg kell haladnia a
forgalomban 1év0 jelzaloglevelek még nem torlesztett névértékére jutd kamatok 100%-o0s mértékét.

2004. december 31. 2003. december 31.
Forgalomban [év6 jelzaloglevelek nem 211,649,442 168,270,856
torlesztett névértékére jutd kamat
Rendes fedezetté nyilvanitott értékvesztéssel
csOkkentett tokekovetelésre jutd kamat 342,153,154 247,838,936

A kibocsatott jelzaloglevelekbdl az 6t évet meghalado lejarata allomany 2004. december 31-én 210,243 millié
forint (2003. december 31-én: 155,302 millio6 forint).

17



FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.

Vi
I4 F @
Megjegyzések a Konszolidalt Eves Beszimolohoz F@W@H@@

2004. december 31.

(minden szam ezer magyar forintban értendd, ha mas nincs feltiintetve)

16. JELZALOGLEVELEK (folytatis)

2004. 2003.
december 31. december 31.
Konyv Névérték Konyv Névérték
szerinti érték szerinti érték

Tozsdén nem jegyzett jelzaloglevelek

Fix kamatozast 152,898,148 152,335,250 77,756,310 77,752,500

Valtoz6 kamatozast 5,600,000 5,600,000 5,600,000 5,600,000
Tézsdén jegyzett jelzaloglevelek

Fix kamatozast 192,695,438 192,047,780 179,124,000 178,204,610

Valtozd kamatozasa 16,085,276 16,349,180 16,045,588 16,349,180

367,278,862 366,332,210 278,525,898 277,906,290

17. EGYEB KOTELEZETTSEGEK

2004. 2003.

december 31. december 31.

Elhatarolt kamatkiadasok 18,467,856 11,301,150
Elhatérolt hitelbiralati dij 486,456 457,261
Fizetendd addk 307,046 283,858
Szallitok 261,488 221,132
Passziv elhatarolasok 502,752 192,462
Fiiggd tételekre képzett céltartalék 3,233 2,034
Esedékesség elotti hiteltorlesztések 258,015 201,549
Derivativ ligyletek valds értéke (Megjegyzés 21) 316,705 328,831
Egyebek 78,090 21,968
20,681,641 13,010,245

18. JEGYZETT TOKE

A Bank alaptokéje 2004. december 31-én 5,800,001 darab, egyenként 1,000 Ft-os névértékii jegyzett és
befizetett torzsrészvénybdl, valamint 800,000 darab egyenként 1,000 Ft-os névértékli szavazatelsdbbségi
részvénybdl, dsszesen 6,600,001 db 1000 forintos névértéki részvénybdl allt.
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18. JEGYZETT TOKE (folytatss)

A Bank tulajdonosi szerkezete 2004. december 31-én, illetve 2003. december 31-én a kovetkezo:

2004. 2003.
december 31. december 31.
Tulajdoni Részvény Tulajdoni Részvény

Tulajdonos arany db arany db
Torzsrészvények (A sorozat)
Magyar Allam 50.00% 3,300,001 50.00% 3,300,001
Belf6ldi intézményi befektetok 3.29% 217,437 13.69% 903,476
Kilfoldi intézményi befektetdk 33.09% 2,184,092 12.33% 814,031
Maganszemélyek 1.49% 98,471 11.86% 782,493

87.88% 5,800,001 87.88% 5,800,001
Szavazatelsobbségi részvények

(B sorozat)

Magyar Allam 3.2% 211,430 3.2% 211,430
Intézményi befektetok 8.92% 588,570 8.92% 588,570

12.12% 800,000 12.12% 800,000
Részvények Osszesen 100.00% 6,600,001 100.00% 6,600,001

Az egy részvényre jutd nyereség a részvényeseknek kioszthaté nyereség ¢€s az iddszak alatt meglévo atlagos
részvényallomany darabszamanak (a visszavasarolt sajat részvények levonasaval) hanyadosaként keriilt
megallapitasra. 2004. december 31-én valamint 2003. december 31-én sem volt potencidlisan torzsrészvénnyé
alakithato értékpapir kibocsatva. Az egy részvényre jutd nyereség kiszamitasa soran felhasznalt adatok:

2004. 2003.

December 31. december 31.

Netté eredmény 7,522,514 3,424,240
Atvezetés az eredmény tartalékba (711,427) (403,570)
Feloszthato nyereség 6,811,087 3,020,670
Részvények stlyozott atlaga (db) 6,600,001 5,234,755

A Bank Feliigyel6 Bizottsaga a K6zgytilés felhatalmazasa alapjan a megadott hatariddig szabalyzatban rogzitette
az lgazgatosag tagjai, ligyvezetdi és a Bank kiemelt vezetdire vonatkozd kétéves (2004-2005. év), ellenérték
nélkiili részvényjuttatasi program részletes szabalyait. A program keretében a kibocsatott és visszavasarolt, vagy
ujonnan kibocsatandd ,,A” sorozatu torzsrészvényekbdl évente legfeljebb 20-20 ezer db adhaté az el6bb
megjelolt vezetdk részére, amennyiben a Bank részvényeinek tézsdei teljesitménye a szabalyzatban leirtak
szerint alakul. A szabalyzat szerinti elsd periddus, a 2004. aprilis 8. és a 2004. évet lezard Kozgytlés iddpontja
kozott eltelt 1do.

A ,,B” sorozatu szavazatelsdbbségi részvénytulajdonosok ¢€s a Bank kozott 2004 decemberében szindikatusi
szerzO6dés jott létre annak érdekében, hogy e részvények tulajdonosai a résziikre fennalld befolyast kelld
hatékonysaggal és eredményesen gyakoroljak a Bank privatizaciojat kovetéen is. A szerz6dés rogziti az
elsobbségi tulajdonosok jogait és kotelezettségeit, tobbek kozott a részvények atruhazasanak eseteit és
szabalyait, valamint az egyes vezeto tisztségviselok tekintetében alkalmazandé szabalyokat
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19. ALTALANOS TARTALEK

A Banknak a magyar térvényi el6irasoknak megfelelden fel nem oszthato altalanos tartalékot kell képeznie az
adozott eredmény 10%-ban. Az altalanos tartalékban bekovetkezett novekedést a magyar torvényi eldirdsok
alapjan az eredménytartalékbol kell elkiiloniteni.

20. FUGGO KOTELEZETTSEGEK

A Bank mérlegen kiviili kotelezettségallomanya le nem hivott hitelekb6l, partnerbanktdl megvasarolandé
hitelekbdl all, melynek 6sszege 5,453 millié Ft (2003: 7,666 milli6 Ft).

21. DERIVATIVAK

A Bank az alaptevékenysége soran szamtalan tipusu tranzakciot kot, melyek a piaci tigyleteket is magukban
foglaljak. A szarmazékos piaci tigyletek két fél kozotti pénziigyi szerzodést jelentenek, ahol a fizetés egy vagy
tobb adott pénziigyi instrumentum aranak, valamely referencia hozamnak vagy indexnek az elmozdulasatol
fiigg. A szarmazékos piaci ligyletek lehetnek forward, futures, swap €s opcios ligyletek.

Szdrmazékos piaci tigylet tipusok

A swap tgyletek két fél kozott, kamatok vagy adott dsszegre vonatkozd devizaarfolyamok kiilonbozetének
cseréjére kotott szerzodések. A kamatladb swap tigyletek esetén a felek altalaban egy adott devizara vonatkozd
fix és valtozé kamatfizetéseket cserélnek el. A deviza swap ligyletek esetén kiilonb6zé devizakban fennallo fix
kamatfizetéseket és adott 6sszegeket cserélnek el. A deviza kamatlabszerzodések olyan kamatlab swap tigyletek,
ahol kiilonb6z06 devizaban 1évo adott 6sszegek és fix valamint valtozé kamatfizetések cseréje torténik.

Nem-kereskedeési célu szarmazékos iigyletek

A Bank a szdrmazékos tigyleteket csak fedezeti céllal, mint az eszkoz-forrds menedzselési tevékenységet
hasznalja, hogy csokkentse az arfolyam- és kamatlab valtozasokbol eredd sajat kockazatat. A Bank a hataridds
deviza szerzédéseket az arfolyamkockazat lefedésére, mig a kamatlab futures, forward és swap tigyleteket a
kamatlab kockazat fedezésére alkalmazza.

22. PENZUGYI ESZKOZOK VALOS ERTEKE

A mérlegben szerepld és a mérlegen kiviili pénziigyi eszk6zok és forrasok valds értékének megallapitasahoz a
kovetkezd modszereket és feltételezéseket hasznaltuk:

Konyv szerint érteken nyilvantartott pénziigyi eszkozok: A rovid lejaratok miatt, bizonyos, a mérlegben szerepld
pénziigyi eszk6zok és forrasok konyv szerinti értéke megkozeliti a valds értéket. Ezek k6z¢é az eszkozok és
forrasok koz¢é tartoznak a készpénz, a bankkozi kihelyezések, jegybanki szamlak és bankkozi felvétek.

Eladdsi célu értékpapirok: Az eladasi célu értékpapirok likviditasi céllal tartja a Bank és piaci aron szerepelteti
a konyvekben. A szervezet pénziigyi piacokon forgalmazott értékpapirok valds értéke a mérlegkészités napjan
érvényes tOzsdén jegyzett arak alapjan keriil meghatarozasra. Azon értékpapiroknal, melyeknek nincsen
tdzsdei ara, a valds értck meghatirozasa egy tdzsdén jegyzett hasonld pénziigyi eszkéz piaci arhoz vald
hasonlitas, vagy a diszkontalt cash flow-ok alapjan keriil meghatarozésra.

Hitelek és refinanszirozott jelzdloghitelek: A hitelek, illetve refinanszirozott jelzaloghitelek becsiilt valos értéke
a jovObeni varhatd pénzbefolyasok nettd jelenértékét reprezentalja, a jovobeni pénzbefolyasokat az érvényes
piaci kamatlabbakkal diszkontaltuk vissza a jelenérték meghatarozasahoz. A piaci kamatlabak a 2004. december
31-én hasonld lejarattal rendelkez6 magyar allamkotvények referenciahozaman alapulnak, melyet tovabbi
bazispontokkal megemeltiink, mely a hitelek jellegét és tipusat tiikrozik.
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A kalkulacié azon a feltevésen alapul, hogy a teljes hitelallomany atarazédik legkésébb 2009. december 31-én.
(2003-es feltételezés szerint 2008. december 31-¢n).

2004. 2003
december 31. december 31.
Konyv Valés érték Konyv Valés érték
szerinti érték szerinti érték
Refinanszirozott jelzaloghitelek 241,080,095 254,080,095 192,538,401 189,497,840
Hitelek (le nem jartak) 132,015,233 141,240,090 106,046,648 108,544,637

Jelzaloglevelek: A nem tdzsdei jelzaloglevek valos értéke a magyar allamkotvények 2004. december 31-i, illetve
2003. december 31-i referenciahozaman alapul, amelyet 2004-ben a 2-3 éves papirok esetében 50 bazisponttal, a
hosszabb lejaratii papirok esetében 60-80 bazisponttal (2003-ben 150 bazisponttal) megemeltiink. A tdzsdei
jelzaloglevek valos értékének megallapitasahoz a Budapesti Ertéktzsde arait hasznaltuk.

2004. 2003
december 31. december 31.
Konyv Valés érték Konyv Valés érték
szerinti érték szerinti érték

Tézsdén nem jegyzett jelzaloglevelek

Fix kamatozast 152,898,148 164,364,115 77,756,310 77,754,238

Valtozé kamatozasu 5,600,000 5,654,100 5,600,000 5,544,000
Tézsdén jegyzett jelzaloglevelek

Fix kamatozésu 192,695,438 191,127,751 179,124,000 168,999,620

Valtoz6 kamatozasu 16,085,276 16,605,074 16,045,588 16,153,102
Osszesen 367,278,862 377,751,041 278,525,898 268,450,960

Azon eszkozok és forrasok tekintetében, amelyek nem tekinthetdk pénziigyi eszkozoknek (pl. Targyi eszkozok,
egycb eszkozok és kotelezettségek) nem késziil kalkulacid. A szubjektiv megitélés és bizonytalansagok miatt, a
valds érték nem jeloli az eszkdz azonnali értékesitésekor realizalhatd értéket.

Derivativ iigyletek valos értéke

2004. 2003
december 31. december 31.
Szerzodés Valos érték Szerzodés Valos érték
szerinti érték valtozas szerinti érték valtozas
I. devizaswap 25,005,000 147,243 - -
1. devizaswap 11,025,000 (74,781) - -
Osszesen 72,462
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23. KOCKAZATKEZELES

Attekintés

A piaci kockazatkezelés feladata a Bank miikodéséhez kapcsolodo piaci kockazatok felmérése, kezelése, a belsd
szabalyozok strukturalasa és megfelelé dontéshozatali testiiletek elé terjesztése. A teljes kort kockazatkezelés
legfontosabb eszkoze a komplex limitrendszer, melynek koriiltekintd kialakitasa és folyamatos karbantartasa
biztositja a Bank prudens miikodését jogszabalyi megfeleldségét.

Hitelezési kockazat

A Bank szigoruan meghatarozott hitelengedélyezési eljarasokkal rendelkezik, és a Bank Cenztra Bizottsdga
felel6s a hitelezési politika végrehajtasaért, valamint figyelemmel kiséri a hitelkockazati limiteket. Egy adott
ligyfél esetében a kolcsonlimiteket a Bank hitelkockazat becslési modszere alapjan hatarozzak meg, és
hitelképességiik szerint osztalyozzak oket.

A Bank hitelkockazatainak csokkentése érdekében, a Jelzalog-hitelintézetekrdl és Jelzaloglevélrdl szolé 1997.
évi XXX. Torvény alapjan, ingatlanon alapitott jelzalog formajaban, fedezetet kér tigyfeleitol.

A sajat hitelezési tevékenység kockazatkezelésében a jogszabalyi elbirasok betartdsa mellett fontosak a
termékekre és hitelezési folyamatokra kialakitott egységes és részletes belsd szabalyzatok. Ezen szabéalyzatok
célja, hogy betartasukkal a meghatarozott szempontok szerinti homogén hitelportfolié alakuljon ki és maradjon
fenn.

A hitelkockazat-kezelés 1ényegi elemei:

Dontési rendszer: a befogadasi, hitel és folydsitasi dontési jogosultsagok 6sszeghatartdl, beosztastol, és szakmai
tapasztalattol figgenek, és személyre szoldan keriilnek meghatarozasra.

Ugyfélkockdzat: a Bank minden hitelfelvevéjét és fizetési kotelembe vonhaté tigyfelét értékeli, a kiemelt
ismérvek alapjan egyedi limitet allapit meg a résziikre.

Ingatlankockdzat: a ko6lcsonok fedezetéiil szolgald ingatlanok értékét a jogszabalyokban, illetve sajat
szabalyzataiban meghatarozott eldirasok szerint végzi. A Bank hozzaféréssel rendelkezik az illetékhivatali
nyilvantartasokhoz, mely Osszehasonlitdé adatbazisul szolgal. Mintavételes eljarassal, a vagyonellendrrel is
végeztet ellendrzéseket a Bank.

Hitelmonitoring/hitelgondozds: a hitelek egyes életeseményeinek kezelésekor figyelemmel kiséri a Bank az
tigyfélkockazat és az ingatlankockazat alakulasat.

Problémassa valt iigyletek kezelése: a 45 napon tuli fizetési késedelemmel rendelkez6 tigyfelek kezelését az
tizleti teriilettdl elktiloniilt szervezeti egység végzi. A dontések meghozatala fiiggetlen a hitelezési dontési
eljarastol.

A refinanszirozasi tevékenység esetében az egyedi tigyletek kockazatat a partnerbank viseli.

Kamatlabkockazat

A kamatlabkockazat abbdl ered, hogy a kamatokban bekovetkezd valtozas érinti a pénziigyi instrumentum
értékét. A Bank azért is ki van téve kamatkockazatnak, hogy az adott idoszakban lejaré vagy atarazddod
eszkozeinek, kotelezettségeinek €s mérlegen kiviili instrumentumainak az 6sszege nincs 6sszhangban egymassal.
A Bank a kockazatkezelési stratégidin keresztiill menedzseli ezen kockdzatokat azzal, hogy harmonizilja az
eszk6zok és kotelezettségek atarazodasat.

Likviditas, illetve kamatkockazat menedzselése céljabdl a Bank vezetése limiteket allitott fel, melyeket
folyamatosan figyelemmel kisér. A leghangsulyosabb ezek koziil a kamatmismatch-re vonatkozé limit, melynek
értelmében az éven tul atarazddo kamatozo eszk6zok, és forrasok kiilonbozete nem haladhatja meg az el6z6 havi
hitelfolydsitasok masfélszeresét.
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Kamatozo eszkozok és forrasok éves atlagos allomanya és kamat szazaléka:

2004. 2003
december 31. december 31.
Atlag Atlagos Atlag Atlagos
allomany  kamat % allomany kamat %
Kamatozoé eszkozok
Bankkozi kihelyezések és
MNB-vel szembeni kdvetelések 21,532,334 11.01% 7,619,928 8.32%
Refinanszirozott jelzaloghitelek 226,400,079 10.70% 116,356,772 10.10%
Eladasi célu értékpapirok 3,336,821 10.59% 2,554,352 8.30%
Hitelek 119,153,278 16.07% 83,774,073 15.89%
Kamatozo eszkdzok 6sszesen 370,422,512 12.44% 210,305,125 12.32%
Kamatozoé forrasok
Bankkozi felvétek 1,039,507 8.00% 1,904,055 9.65%
Jelzaloglevelek 342,169,567 9.20% 188,437,084 8.57%
Alarendelt kolesontoke 636,986 10.55%
Kamatozo forrasok dsszesen 343,209,074 9.20% 190,978,125 8.59%

A 2004.december 31-re vonatkozo kamatmismatch kalkulaciot a kovetkezo tablazat mutatja be:

Adatok millié Ft-ban

Hitelek Jelzaloglevelek Eszkozok —
Forrasok
Even beliili lejarati/atarazodo 37,606 28,129 9,477
allomany
Even tuli lejarati/atarazodé allomany 335,860 338,563 (2,703)
Osszesen 373,466 366,692 6,774

Likviditasi és lejarati kockazatok

A likviditasi kockazat a pénziigyi tranzakciok pénzforgalmanak lejarati eltérésébdl adodik. A Bank likviditasi
politikajat a vezetdség vizsgalja feliil és hagyja jova. A politika célja annak biztositasa, hogy a Bank elegendd
forrassal rendelkezzen ¢s, hogy ismert és potencialis kotelezettségeinek még hatranyos helyzetben is eleget
tudjon tenni.
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24. TRANZAKCIOK KAPCSOLT VALLALATOKKAL, TAGOKKAL

A vallalatok akkor szamitanak kapcsoltnak, ha az egyiknek meg van a lehet6sége arra, hogy a masikat
ellendrizze, vagy jelentds befolyast gyakoroljon a masik a pénziigyi és miikodési dontéseire. A beszamolo
szempontjabol, a kapcsolt vallalatok kozé tartoznak azok a tulajdonosok, akik 10%-nal nagyobb érdekeltséggel
rendelkeznek, valamint a Bank vezetdsége, a Feliigyel0 Bizottsag ¢s az Igazgatdsag tagjai. A kapcsolt felekkel
kotott tranzakceidk a normal kereskedelmi kapesolatban szokasos feltételekkel kottettek meg.

2004. 2003.
December 31. december 31.

Igazgatosagnak, Feliigyel6 Bizottsagnak,

tigyvezetésnek folyodsitott hitelek 141,992 98,715
25. AMAGYAR ES A NEMZETKOZI BESZAMOLO EGYEZTETESE
2004. 2003.
December 31. December 31.
Magyar szabalyok szerinti részvényesi vagyon 18,664,721 12,188,596
Hitelbiralati dij (486,456) (457,261)
Altalanos kockazati céltartalék képzés visszahelyezése 328,237
Cash — flow hedge tartalék 72,462
Halasztott adokovetelés 111,026 78,356
Eladasi célu értékpapirok piaci értékre hozasa 18,848 (35,828)
Nemzetkozi szabalyok szerinti részvényesi vagyon 18,708,838 11,773,863
2004. 2003.

december 31.

december 31.

Magyar szabalyok szerinti nyereség 7,136,124 4,026,294
Alapitasi koltségek értékesokkenésének visszakonyvelése 140,376
Hitelbiralati dij (29,196) (167,263)
Halasztott adobevétel 32,671 26,611
Altalanos kockézati céltartalék visszahelyezése 328,237

Visszavasarolt részvény értékesitési nyereség kivezetése bevételbol (563,420)
Eladasi célu értékpapirok piaci értékre hozasa 54,677 (38,358)
Nemzetkozi szabalyok szerinti nyereség 7,522,513 3,424,240
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

FHB Foldhitel- és Jelzalogban Részvénytarsasag és Leanyvallalata
tulajdonosai és igazgatdsaga részére

Elvégeztiik az FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Részvénytarsasag és leanyvallalata (tovabbiakban “a Csoport™)
2005. junius 30-i konszolidalt mérlegének, valamint eredménykimutatisanak, részvényesi vagyonanak és
pénzforgalmi (cash flow) kimutatasanak vizsgalatdit. A konszolidalt beszamold elkészitése a Bank
tigyvezetésének feladata. A mi feladatunk a konszolidalt pénziigyi kimutatas hitelesitése konyvvizsgéalatunk
alapjan.

A kovetkez6 paragrafusban foglaltakat kivéve a konyvvizsgalatot a Nemzetkozi Konyvvizsgalati Szabvanyok
alapjan hajtottuk végre. E szabvanyok értelmében a konyvvizsgalat tervezése és elvégzése révén kelld
bizonyossagot kell szerezniink arrol, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatas nem tartalmaz jelentds mértéki
tévedéseket. A konyvvizsgalat magaban foglalja a konszolidalt pénziigyi kimutatas tényszamait, megjegyzéseit
alatamaszté bizonylatok mintavételen alapuld vizsgalatat. Emellett tartalmazza az alkalmazott szamviteli
alapelvek ¢és az tigyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint a konszolidalt pénziigyi beszamold
Osszeallitasanak értékelését. Meggydzodésiink, hogy munkank megfelel6 alapot nyujt a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentés kiadasahoz.

A csoport 2005. marcius 31-ével zarodo kozbensd pénziigyi beszamoldjat nem auditaltuk. Ennek megfelelden a
2005. jonius 30-val zarddo idoszak eredményének az eredménykimutatasban, illetve részvényesi vagyon
kimutatasban bemutatott elsé és masodik negyedév kozotti megbontasanak helyességérdl nem tudtunk
megbizonyosodni.

Véleményiink szerint, kivéve az olyan moddositasok esetleges hatasait, amelyek sziikségesek lettek volna, ha
auditaltuk volna a csoport 2005. marcius 31-vel végzdo idoszakra vonatkozo kdzbensd pénziigyi beszamolojat,
a konszolidalt beszamol6 a Nemzetkozi Beszamold Készitési Szabvanyok alapjan megbizhato és valés képet ad
a Csoport 2005. junius 30-i konszolidalt pénziigyi helyzetérdl, eredményérol és pénzforgalmarol.

Ernst & Young
Budapest, Magyarorszag

2005. augusztus 8.
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Kamatbevétel
Kamatraforditas
Nett6 kamatjovedelem

Dij- és jutalékbevétel

Dij- és jutalék raforditas

Deviza miiveletek eredménye

Derivativ tigyletek valos érték valtozasanak eredménye
Ertékpapirokbol szarmazo nyereség

Netto egyéb mitkodési bevétel

Netto egyéb miikodési raforditas

Miikddési nyereség

Hitelezési veszteségek
Mikodési koltségek
Addzas elétti nyereség
Nyereségado

Nyereség

Egy részvényre juto eredmény (100 Ft névérték)
Torzsrészvény (forintban)

Atvdlthaté értékpapirokkal novelt részvényekre (forint)

Kamatbevétel
Kamatraforditas
Netté kamatjovedelem

Dij- és jutalékbevétel

Dij- és jutalék raforditas

Deviza miiveletek eredménye

Derivativ tigyletek valds érték valtozasanak eredménye
Ertékpapirokbol szarmazo nyereség

Netto egyéb miikodési bevétel

Nett6 egyéb miikodési raforditas

Miikodési nyereség

Hitelezési veszteségek
Miikodési koltségek
Addzas elétti nyereség
Nyereségado

Nyereség

Egy részvényre juto eredmény (100 Ft névérték)
Torzsrészvény (forintban)

Atvdlthaté értékpapirokkal novelt részvényekre (forint)

Megj.

o

12

Megj.

N

12

2005. 2004.
junius 30. juanius 30.
25,818,631 20,846,315
(17,746,990) (14,321,460)
8,071,641 6,524,855
535,976 364,002
(292,310) (271,918)
90,048 -
259,516 -
183,234 164,650
339,191 264,154
(16,199) (17,204)
9,171,097 7,028,539
(110,337) (81,697)
(3,289,970) (2,999,830)
5,770,790 3,947,012
(1,242,090) (633,027)
4,528,700 3,313,985
62.52 45.12
62.52 45.12
200S. 2004.

juanius 30.
harom hénap

junius 30.
harom hénap

(madositott)
13,022,391 11,451,219
(9,010,169) (7,838,277)
4,012,222 3,612,942
294,118 197,857
(180,291) (105,684)
(47,086) -
347,157 -
117,038 78,008
196,843 117,300
(14,147) (17,073)
4,725,854 3,883,350
(34,608) (51,395)
(1,816,090) (1,660,181)
2,875,156 2,171,774
(507,821) (350,589)
2,367,335 1,821,185
33.31 24.78
33.31 24.78

A szamviteli alapelvek és a megjegyzések a beszamolo elvdlaszthatatlan részét képezik.
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Eszkozok

Készpénz

Magyar Nemzeti Bankkal szembeni kdvetelések
Bankkozi kihelyezések

Eladasi célu értékpapirok

Refinanszirozott jelzaloghitelek

Hitelek

Targyi eszk6zok

Egyéb eszkozok

Eszkozok Osszesen

Kotelezettségek
Bankkozi felvétek
Jelzéloglevelek

Egyéb kotelezettségek

Kitelezettségek Osszesen

Részvényesi vagyon

Jegyzett toke

Visszavasarolt sajat részvény
Azsié

Altalanos tartalék

Cash.flow hedge tartalék
Részvény opcio tartalék
Felhalmozott vagyon/(veszteség)

Részvényesi vagyon Osszesen

Kotelezettségek és Részvényesi Vagyon Osszesen

Budapest, 2005. julius 29.

Gyuris Daniel
Vezérigazgato

Megj. 2005. 2004.
Junius 30. december 31.
(modositott)
2,191 1,924
8 23,630,103 10,162,635
9 14,026,094 18,743,934
10 3,837,322 3,854,179
11 248,087,401 241,080,095
12 144,915,968 132,015,233
13 1,441,537 1,133,552
14 15,363,838 8,594,658
451,304,454 415,586,210
15 7,467,480 8,989,330
16 402,053,467 367,278,862
17 22,298,585 21,820,714
431,819,532 398,088,906
18 6,600,001 6,600,001
(2,849) -
1,446,047 1,709,014
19 1,563,036 1,157,536
21 (2,139,278 (1,139,073)
103,791 220,393
11,914,174 8,949,433
19,484,922 17,497,304
451,304,454 415,586,210

Siklds Jend

Vezérigazgato-helyettes

A szamviteli alapelvek és a megjegyzések a beszamolo elvdlaszthatatlan részét képezik.
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Uzleti tevékenység pénzforgalma

Netto nyereség
Nem pénzmozgasok nettd eredményt modositd hatésai:
Ertékcsokkends
Veszteségre képzett céltartalék
Targyi eszk6z eladason realizalt veszteség/(nyereség)
Részvény opcio tartalék
Derivativ {igyletek hatasa
Miikodési eszkozok valtozasa elétti iizleti eredmény
Miikodési eszkdzok (ndvekedése), csokkenése:
Refinanszirozott jelzaloghitelek
Hitelek
Elhatérolt kamatbevétel
Egyéb eszk6zok
Mikodési kotelezettségek novekedése, (csokkenése):
Bankkozi felvétek
Elhatérolt kamatkiadas
Egyéb kotelezettségek

Uzleti tevékenységhez hasznalt nettd pénzforgalom

Befektetési tevékenység pénzforgalma
Eladasi célu értékpapirok novekedése
Targyi eszk6z eladas bevétele
Targyi eszk6z vasarlas

Befektetési tevékenységhez hasznalt nettd pénzforgalma
Finanszirozasi tevékenység pénzforgalma
Tokeemelés
Kapott 4zsié
Alarendelt kolcsontoke visszafizetése
Ertékesitett/visszavasarolt sajat részvény
Jelzéloglevél toke torlesztés
Jelzaloglevél kibocsatas bevétele

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazd nettd pénzforgalom

Pénz és pénzhelyettesitok nettd novekedése (csokkenése)
Pénz és pénzhelyettesitok év eleji allomanya

Pénz és pénzhelyettesitok periddus végi allomanya

Pénz és pénzhelyettesitok dsszetétele:
Készpénz
Magyar Nemzeti Bankkal szembeni kovetelések
90 napnal korabbi lejarati bankkozi kihelyezések

Pénz és pénzhelyettesitok periodus végi allomanya

Kiegészitd adatok
Kapott kamatok
Fizetett kamatok
Fizetett ado

2005.
juanius 30.

2004.
junius 30.

4,528,700 3,313,985
198,644 135,067
63,514 76,815
(612) 2,857
44,939 -
(1,000,205) -
3,834,980 3,528,724
(7,007,306) (40,710,229)
(12,962,945) (13,371,194)
(843,794) (79,354)
(5,925,385) 2,625,695
(1,521,850) (6,000,000)
(1,123,333) 1,956,803
419,689 32,724
(25,129,944) (52,016,831)
16,857 (13,686)

1,428 -
(507,445) (175,263)
(489,160) (188,949)
(265,816) -
(23,888,700) -
58,523,515 68,313,714
34,368,999 68,313,714
8,749,896 16,107,934
28,908,493 3,077,224
37,658,388 19,185,158
2,191 1,907
23,630,103 6,724,393
14,026,094 12,458,858
37,658,388 19,185,158
25,000,372 20,794,802
(18,870,323) (12,364,657)
(710,792) (48,624)

A szamviteli alapelvek és a megjegyzések a beszamolo elvdlaszthatatlan részét képezik.
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Megjegyzések a konszolidalt beszamolohoz

2005. jiinius 30, F@[ﬁd

(minden szam ezer magyar forintban értendd, ha mas nincs feltiintetve)

FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt. [7@ é@

A Szavatol6 toke, a Tokemegfelelés és a ROE szamitasa

A szavatold toke szamitasnal az Eurdpai Unid banki és tokemegfelelési direktiva tervezetének modositasa és a
Eurdpai Feliigyeletek Bizottsaga altal kiadott ajanlas (Committee of European Banking Supervisors, Guidelines
on prudential filters for regulatory capital) alapjan a cash flow hedge tartalékot figyelmen kiviil kell hagyni, igy
biztositva az elmult idészakkal vald dsszehasonlitas megbizhatosagat.

A Bank a sajat tokén alapulé mutatdszamai szamitasanal — a CEBS ajanlast figyelembe véve - a jovoben a cash
flow hedge tartalék hatésait figyelmen kiviil hagyja.

Tekintettel arra, hogy a cash flow hedge tartalék értéke az el6zd idoszakhoz képest a Szavatold toke €s a
Részvényesi vagyon értéke kozott 1ényeges kiilonbséget okozhat, ezért a Bank a tovabbiakban a Szavatolo toke
¢és az abbol szarmaztatott adatokat kiilén is megjeleniti.

Az ennek megfelelden szamitott tékemegfelelési mutatéo 2005. junius 30-an 15,0% volt, mig a mutatd 2004.
masodik negyedévének végén 11,6%-ot tett ki.

MEGNEVEZES 3 2?05. 2004. december 3 2904.
junius 30. 31. junius 30.

Kockazattal silyozott eszkézok
Meérleg tételek 136,577 128,602 117,488
Meérlegen kiviili tételek 3,065 2,693 3,706
Kockazattal siillyozott eszkozok dsszesen 139,642 131,295 121,194
Tier 1
Jegyzett toke 6,600 6,600 6,600
Azsio 1,446 1,709 1,709
Altalanos tartalék 1,563 1,158 782
Részvényopcio tartalék 104 220
Felhalmozott vagyon 11,908 8,949 5,336
Cash-flow hedge tartalék 0 0 0
Immaterialis javak (665) (557) (368)
Tier 1 toke dsszesen 20,956 18,079 14,060
Tier 2
Altalanos kockézati céltartalék 0 0 0
Tier 2 toke 6sszesen 0 0 0
Szavatolo toke osszesen 20,956 18,079 14,060
Tier 1 tokemegfelelés (%) 15.0 13.8 11.6
Teljes tokemegfelelés (%) 15.0 13.8 11.6
ROAE (Atlagos sajat téke aranyos megtériilés %) 46.1 48.1 54.1
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FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt. ﬂ@ é@

1. A BANK BEMUTATASA

Az FHB Féldhitel- és Jelzalogbankot (,,FHB” vagy ,,a Bank™), részvénytarsasagi formaban, 1997. oktober 21-
én alapitotta a Magyar Allam, 3 milliard forintos alaptokével. A Bank a jelzaloghitelezést Magyarorszagon
végzi a kozponti egységén és 10 teriileti képviseletén keresztiil. A Bank sajat hitelezésén tulmenden a partner
kereskedelmi bankok fiokhalozatan keresztiil is ajanlja termékeit a lakossagi szektornak. A Bank a vele
egylittmiikodd kereskedelmi bankok - tigyfeleiknek nyujtott, 6nallé jelzalogjogon alapuld - hiteleit
refinanszirozza.

A Bank székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 20.

A Bank a szakositott hitelintézetként vald miik6déséhez az engedélyét az 1996. évi CXII t6érvény a
Hitelintézetekrdl €s a pénziigyi vallalkozasokrdl, illetve az 1997. évi XXX torvény a Jelzalog-hitelintézetrol és
a jelzaloglevélrdl alapjan 1998. marcius 6-an kapta meg. A hivatalos nyitas 1998. marcius 16-an volt. Az els6
hitelek folyositasa 1998 masodik félévében tortént meg.

2003. oktober 31-én a magyar Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyt adott az FHB Foldhitel- és
Jelzalogbank részére, hogy kibocsatasi tajékoztatét hozzon nyilvanossagra, mellyel bevezeti részvényeit a
Budapesti Ertéktézsdére. A nyilvanos és zartkorii részvényeladas soran 2,500,000 darab részvény keriilt
értékesitésre a privatizacio keretében. Szintén a privatizacid keretében értékesitésre keriilt tovabbi 588,570 darab
szavazatelsObbségi részvény, melyet a Bank stratégiai partnerei jegyeztek le. A Bank torzsrészvényei 2003.
november 24-én keriiltek bevezetésre a Budapesti Ertéktézsdére.

A Bank alaptokéjét megtestesitd, 1.000 Ft névértékii névre szolo részvények 100 Ft névértékii részvényekre valo
cseréjét, a 2005. aprilis 22-én megtartott kozgyiilés hatdrozata alapjan a Févarosi Birosag, mint cégbirdsag 2005.
majus 23-i hatallyal a cégnyilvantartasba bejegyezte. A dematerializalt részvények cseréjére 2005. junius 14-én
kertlt sor. A részvényatalakitas utan az alaptokét 66.000.010 db, egyenként 100 Ft névértékii névre szo6ld
részvény testesiti meg.

2. A BESZAMOLO ALAPJA

Az évkozi beszamold (negyedés adatok alapjan) a Nemzetkozi Beszamold Készitési Sztenderdekkel (NBKSZ)
Osszhangban késziilt. A pénziigyi kimutatas a bekertilési koltség elve alapjan késziilt, melyet moddositott
bizonyos kereskedelmi eszkozok valds értékre torténd atértékelése. A szarmazékos tgyletek, és az eladasra
szant értékpapirok piaci értékének megallapitasara a 39. szami Nemzetkozi Szamviteli Sztenderd (NSZSZ) az
iranyadd. A bevételek és koltségeket felmertilésiik id6szakaban kertiltek lekonyvelésre.

3. A FOBB SZAMVITELI ALAPELVEK OSSZEFOGLALASA

3.1 Az éves beszamolo pénzneme
Minden 6sszeg ezer forintban (eFt) értendd, az ettdl valo eltérést kiilon a Bank kiilon jelzi.
3.2 Konszoliddcio

A konszolidalt éves beszamolo a Bank €s a 2005. junius 30-an jelentds befolyasa alatt allo tarsasagok pénziigyi
adatait tartalmazza. A Bankra ¢s az altala felligyelt jogi személyekre egyiittesen “Csoportként” hivatkozunk.
Jelentds befolyas esete akkor 4all fenn, ha a Bank — kozvetleniil vagy kozvetve — a jegyzett toke tobb mint 50%-
aval rendelkezik, ha a szavazati jogok tobb mint 50 %-at gyakorolja, illetve, ha az Igazgatosagi tagok tobbségét
a Bank nevezheti ki, vagy bocsathatja el. A jelent6s csoporton beliili tranzakciok és egyenlegek kisziirésre
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kertiltek. A Banknak egy leanyvallalata van, a 100%-os tulajdonaban allo, magyarorszagi bejegyzésti, FHB
Szolgaltato Rt. (Szolgaltato Rt.), melynek konszolidalasat elvégezte a Bank.

3.3 Targyi eszkozok

A Bank a targyi eszkdzoket az amortizacioval csokkentett beszerzési értéken mutatja ki. Az értékcsokkenés a
felmeriilés id6szakaban keriil elszamolasra az eredménnyel szemben. Az értékcsokkenés linearisan keriil
meghatarozasra, az adott eszk6zok becsiilt hasznos ¢lettartamat figyelembe véve, az alabbiak szerint:

Ingatlanon végzett beruhazas 6%
Irodai berendezések 9% - 14.5%
Szamitastechnikai szoftverek 16.7%
Szamitastechnikai eszk6zok 33%
Gépjarmiivek 20% - 33%
Egy¢b targyi eszk6zok 9% - 14.5%

3.4 Bevételek

A kamatbevételek (mind az tigyfelektsl kapott kamat, mind a Magyar Allamtél kapott kamattdmogatas) és
kiadasok idéaranyosan keriilnek elszamolasra a tékekinnleviség és a szerzodésekben rogzitett kamatszazalékok
alapjan. A mérlegkészitésig meg nem fizetett kamatok nem szerepelnek a bevételekben mindaddig, amig a
ténylegesen pénziigyi teljesités nem torténik meg. Az NSZSZ 18 alapjén az eldre megkapott hitelbiralati dijak
elhatarolasra keriilnek a kévetkezo évekre, a hitelportfolid évenkénti atlagos hatralévo futamideje alapjan.

3.5 Halasztott adé

A halasztott ad6 kiszamitasanal a Bank a “liability-methodot” alkalmazza. A halasztott ad6 kovetelés és
kotelezettség azon adodkules alkalmazasaval keriil kiszamitasra, amely az 6sszeg varhato beérkezésének, illetve
kifizetésének id6szakaban érvényes.

3.6 Eladdasra szant értékpapirok

Az eredeti bekertilési érték utan az “eladasra szant” értékpapirokat piaci értékre értékeli 4t a Bank. Amennyiben
az atértékelésbol eredd, nem realizalt nyereség vagy veszteség nem fedezeti tigylet részét képezi, az adott
iddszaki eredménnyel szemben keriil elszamolasra.

Az eladasra szant értékpapirok piaci értékének valtozasabol szarmazd nyereség vagy veszteség, valamint azok,
amelyek valds fedezeti ligylet részét képezik, a fedezett instrumentum piaci értékben bekovetkezett valtozas
erejéig kozvetleniil az eredménykimutatasban keriilnek elszamolasra.

Az eladasra vasarolt értékpapirok arfolyamnyereség/veszteség elhatarolasa az eredménykimutatasban keriil
elszamolasra.

3.7  Hitelek és eldlegek

A hitelek és el6legek a visszafizetendd tokerész szerint keriilnek kimutatasra. A Bank az el nem hatarolhato
statusza hitelek kamatanak felfiiggesztését a magyar szamviteli térvény eldirasainak megfeleldoen végzi. Ez
esetben a meg nem fizetett kamatot a kamatbevételekkel szemben kivezetik a konyvekbdl. Az utdlagos fizetés
esetén a befolyt 6sszegbdl eloszor a késedelmi kamatot, majd a hitelkamatot kell megfizesse az tigyfél, és csak
ezutan kertil sor a tokerész torlesztésére. Az el nem hatarolhato hitel ismét elhatarolhatova valhat, ha valamennyi
szerzddés szerinti tokerész és kamat megfizetésre kertil.

A nem teljesitd hitelek a Bank tigyletmindsitési szabalyzata szerint kerlilnek meghatarozasra. A nem teljesitd
hitel kategoria alapvetden a 10 ezer forintnal nagyobb 6sszegli, 30 napot meghaladd késedelemben 1évd hiteleket
foglalja magaban.
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3.8  Refinanszirozott hitelek

A refinanszirozas keretében a partner hitelintézet az altala nyujtott lakascélu lakossagi jelzaloghitelek fedezetéiil
szolgalo onalld jelzalogjogokat értékesiti a Bank részére, mellyel refinanszirozza az tgyfeleinek nyujtott
hosszulejaratu hiteleket.

Az 0nallé zalogjog visszavasarlasa — a refinanszirozassal egyidejileg kotott szerzodéssel- az egyedi
kolesoniigyletek futamidejének megfeleld idoszak alatt valésul meg oly mddon, hogy a visszavasarlas igazodik
az egyedi tigyletek tdketorlesztésének titemezéséhez, azonban a hiteladds torlesztésétdl fiiggetleniil megvaldsul.

Az onallo zalogjog vasarlas és az ennek alapjan kialakitott refinanszirozasi hitelkonstrukcié a Bank vezetd
termékévé valt. A refinanszirozott hitelek problémamentes mindsitésiick, mivel az 6nallo zalogjog
megvasarlasaval a Bank a kereskedelmi banknak nyujt hossza lejarati hitelt, az ligyfélkockazatot teljes
mértékben a partnerbank viseli. A refinanszirozott egyedi hiteleknek torvényben szabalyozott kdvetelményeknek
kell megfelelniiik, a mindsités és értékvesztés elszamolasi kotelezettség a kereskedelmi banknal keletkezik.

3.9  Elszamolt értékvesztések

Az elszamolt értékvesztés a lakossagi és kereskedelmi hitelek becsiilt hitelezési veszteségére, el6legekre,
valamint mas bankokkal szembeni kévetelések varhato, realizalhaté értékre vald csokkentésére szolgal.

Az elszamolt értékvesztés Gsszege a problémas hitelekbol jovoben varhato pénzbefolyasok jelenértékén alapul,
az eredeti kamatlabbal visszadiszkontalva. A kalkuléci6 figyelembe veszi a korabbi évek veszteségtapasztalatait,
a hitelallomanyok ismert és belsé kockazatait, a hitelfedezetek becsiilt értékét, az ados fizetoképességét esetleg
befolyasold kedvezotlen koriilményeket, valamint az adott gazdasagi helyzetet.

3.10 Készpénz és készpénz helyettesitok

A konszolidalt pénzforgalmi (Cash Flow) kimutatdsban szerepld készpénz és készpénz helyettesitok a
pénzeszk6zoket, a Magyar Nemzeti Bankkal szembeni koveteléseket és azon, bankokkal szembeni,
koveteléseket tartalmazzak, melyek eredeti futamideje kevesebb, mint 90 nap.

3.11 Sajdt részvény

A Bank Aaltal visszavasarolt sajat részvények értéke sajat toke csokkenésként keriil kimutatdsra. A sajat
részvények visszavasarlasabol és az utdlagos értékesitésbdl szarmazo felarak és engedmények kozvetleniil az
eredménytartalékkal szemben keriilnek elszamolasra.

3.12  Nyugdijak

A Bank a szokasos tizletmenet soran allandé mértékti hozzéjarulast teljesit munkavallal6éi utdn az allami- és
magannyugdij-pénztarakba. A Bank ezen kiviil nem biztosit dolgozoi részére egyéb nyugdijazas utani
javadalmazast, kovetkezésképpen a Banknak nincsen semmilyen jogi vagy szerzddéses kotelezettsége a jelen,
illetve a megel6z0 idGszakra vonatkozdan, abban az esetben, ha a nyugdijpénztirak nyugdijfolyositasi
kotelezettségiiknek nem tudnak eleget tenni.

3,13 Rovid tavu alkalmazotti juttatasok

A magyarorszagi hatalyos torvények szerint a Munkaltatdnak a Munkavéallalok részére a fizetett szabadsagot a
vonatkozasi id6szakban kell kiadnia, illetve halmozddasi korlatot hatarozott meg a Bank, arra az esetre, ha
szabadsag kivétele valamilyen ok folytdin nem lehetséges. Ennek megfeleléen az IAS 19 szerinti varhatd
szabadsagok értékének elhatarolasa a Bankot nem érinti.

3.14 Merlegen kiviili tételek

A Bank iizleti tevékenységéhez kapcsoloddan mérlegen kiviili tételeknek szamito kotelezettségeket is vallal,
ideértve a hitelnyujtasra vonatkozo kotelezettségvallalast. Az ilyen pénziigyi tételek a lehivasukkor keriilnek be
a mérlegbe. Ezen pénziigyi kotelezettségekre a Bank, az esetleges jovobeni veszteségek mértékének megfeleld
céltartalékot képez.
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3.15 Derivativak

A szarmazékos piaci tigyletek két fél kozotti pénziigyi szerzodést jelentenek, ahol a fizetés egy vagy tobb adott
pénziigyi instrumentum aranak, valamely referencia hozamnak vagy indexnek az elmozduldsatdl fiigg. A
szarmazékos piaci iigyletek lehetnek forward, futures, swap és opcios tigyletek.

Szdrmazékos piaci iigylet tipusok

A swap ugyletek két fél kozott, kamatok vagy adott dsszegre vonatkozd devizaarfolyamok kiilénbozetének
cseréjére kotott szerzodések. A kamatlab swap tigyletek esetén a felek altalaban egy adott devizara vonatkozo
fix és valtozé kamatfizetéseket cserélnek el. A deviza swap tigyletek esetén kiilonb6zé devizakban fennallo fix
kamatfizetéseket és adott 6sszegeket cserélnek el. A deviza kamatldbszerz6dések olyan kamatlab swap tigyletek,
ahol kiilonb6z6 devizaban 1évo adott 6sszegek és fix valamint valtozé kamatfizetések cseréje torténik.

A Bank a kockazatkezelési politikdjanak megfelelden a keletkezd kockazatait - tobbek kozott - mérlegen kiviili
szdrmazékos piaci tigyletekkel — jellemzden swap tigyletekkel - fedezi.

A szarmazékos tigyletek a valds értékiikon szerepelnek a beszamoldban. Egy szarmazékos tigylet piaci értéke
megegyezik az aktualis piaci arfolyamon vagy bels6 arképzési modell alapjan szamolt realizalatlan arfolyam-
kulonbozet osszegével. A pozitiv piaci értékkel rendelkezé szarmazékos tigyletek kovetelésként (nem realizalt
nyereség) keriilnek felvételre, a negativ piaci értékkel rendelkez6k (nem realizalt veszteség) pedig
kotelezettségként.

A fedezeti ligyletek elszdmolasahoz az tigyleteket két kategoridba sorolja a Bank:

(a) piaci értékre vonatkozé fedezeti tigyletek (fair value hedges), melyek adott eszk6z vagy kotelezettség piaci
értékében bekovetkezd valtozasok fedezésére szolgalnak és

(b) pénzforgalmi fedezeti tigyletek (cash flow hedges), melyek adott eszkdzhoz, kotelezettséghez vagy jovobeni
tranzakcidhoz kapcsolddd pénzmozgéasban bekdvetkezd valtozasok fedezésére szolgédlnak.

A piaci értékre vonatkozo fedezeti tigyletek piaci atértékelésébol keletkezd nyereség/veszteség azonnal az
eredménykimutatasban keriil elszdmoldsra, amennyiben az tigylet megfelel a fedezeti ligyletek elszamolaséara
vonatkozo feltételeknek. A fedezett tétel a fedezett kockazat piaci értékében bekovetkezett valtozassal aranyosan
kertil atértékelésre és a kiilonbség az eredménykimutatasban keriil elszamolasra. Amennyiben kamatozd
pénziigyi eszkozre vonatkozik az atértékelés, akkor az atértékelési Osszeg a lejaratig aranyosan keriil
elszamolasra az eredménykimutatasban.

A fedezeti ligyletek elszamolasara vonatkozé feltételeket teljesitd pénzforgalmi fedezeti tigyleteken keletkezd
nyereség/veszteség hatékony része (effective hedge) elsddlegesen a sajat t6kén bell keriil felvételre. A nem
hatékony rész az eredménykimutatasban keriil felvételre. Az elsddlegesen a sajat tokén beliil kimutatott
hatékony pénzforgalmi fedezeti iigyleten realizalt eredmény kimutathatd azon periddusra vonatkozo
eredménykimutatasban, amelyikben a fedezeti igylet hat az eredményre, vagy a vonatkozd eszkoéz vagy
kotelezettség beszerzési aranak részét képezheti.

Azon kockazatkezelési szempontbol fedezeti {igyletnek minésiild tigyletek piaci atértékelésébol keletkezo
eredmény, melyek szamviteli szempontbdl nem tartoznak a fedezeti elszdmolas ald, kozvetleniil az
eredménykimutatasban keriilnek elszamolasra.

A fedezeti elszdmolas megsziinik amennyiben a fedezeti ligylet lejar, vagy eladdsra kertil, lezarjak, lehivjak vagy
megszlinik a fedezeti kapcsolat. Ezekben az esetekben az adott idopontig felhalmozott és a sajat tokében
kimutatott eredmény mindaddig a sajat toke része marad, amig a vart jovobeli tranzakcié meg nem torténik. Ha a
fedezeti tigylet megvaldsulasanak valdszinlisége megsziinik, akkor a sajat toke részeként felhalmozott eredmény
atvezetésre kertil az adott id6szak eredményébe.

3.16  Fiiggd kotelezettségek / fiiggd kovetelések
A fiiggd kotelezettségek nem keriiltek be a mérlegbe, de a beszamoloban bemutatasra keriilnek, kivéve azt az

esetet, ha a becsiilt kidramlasuk nagyon tavoli.

A fiiggd kovetelések nem részei a mérlegnek, azonban bemutatasra keriilnek amennyiben gazdasagi haszon
realizalasa valoszinisitheto.
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3.17 Becslések

Az IFRS elveivel 6sszhangban késziilt beszamolo becslések és feltételezések felhasznalasat koveteli meg, ami
modositja a beszamoloban szerepld szamokat és a hozzajuk tartozé Megjegyzéseket. Bar ezen szamitasok alapja
a menedzsment legjobb tudasa a pillanatnyi eseményekrol, a tényleges eredmény ettdl eltérd lehet.

3.18 Fordulonap utani események

Azon a mérleg forduldnapja utdn bekovetkezett események, amelyek pdétlolagos informaciét biztositanak a
Csoport mérleg forduldénapi kortilményeirdl (mddositod tételek) bemutatasra keriiltek a beszamoldban. Azon
fordulénap utani események, amelyek nem moédositjdk a beszamold adatait a Megjegyzésekben keriilnek
bemutatasra, amennyiben lényegesek.

3.19. IAS 39 Pénziigyi Instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés

A Bank kockazatkezelési stratégidja és a kapcsolodo IFRS-nek megfeleld szamviteli politika — figyelembe véve
a fedezeti tigyletek szamanak ¢és értékének novekedését, valamint a 2005-t61 hatalyos sztenderdeket — a masodik
negyedévben fellilvizsgalatra keriilt. A valtoztatasok célja volt, hogy biztositsa, a fedezeti tigyletekbdl szarmazo
jelzalogbanki tevékenységével. A valtoztatasokkal péarhuzamosan fejlettebb értékelési moddszer kertilt
bevezetésre, amelynek eredményeképpen a Bank arfolyam— és kamatkockazat kezelésének hatékonysaga jol
mérhetd.

A feltilvizsgalat keretében, a nemzetk6zi szamviteli szabalyok alapjan a Bank a fedezeti tigyleteit Gijra besorolta
és a tovabbiakban ezek szerint tartja nyilvan, mutatja be. A fedezeti tigylet tipusatol fiiggden eltérd szamviteli
elszamolas keril alkalmazasra:

o A pénzforgalmi fedezeti tigyletek (cash flow hedges) esetében a fedezeti tligylet valds
értékvaltozasanak hatékony része a sajat tokében jelenik meg. A Bank ilyen mdédon szamolja el a
fix-fix kamatozasu, forint-deviza fedezeti tigyleteit.

e A piaci értékre vonatkozo fedezeti iigyletek (fair value hedges) esetében a piaci atértékelésbol
szarmazd nyereség vagy veszteség az eredménykimutatasban keriil elszdmoldsra. A Bank jelenleg
ilyen tipust fedezeti tigylettel nem rendelkezik.

e A valtozé kamatozasu deviza-deviza és forint-deviza szarmazékos tigyleteit a Bank a szamviteli
elszdmolasok szempontjabol kereskedési célinak mindsiti, igy az azok atértékelésébdl szarmazd
nyereség vagy veszteség kozvetleniil az eredménykimutatasban jelenik meg.

A Bank tajékoztatasi célbdl hiteleinek és jelzalogleveleinek valds értékeit is 1j mddszer alapjan kozli. A hitelek
valds értéke részletesebb belsd modell alapjan keriil meghatdrozasra. Mig a jelzaloglevelek esetében a mar eddig
is alkalmazott bels6 értékelési modellt a Bank kockazatkezelési rendszerének tovabbfejlesztése révén egy
korszer(ibb értékelési modell valtja fel.

A Bank a 2004. évi IFRS szerinti beszamoldjaban jelezte, hogy az 0j sztenderdek és értelmezések hatasaként a
2004. évre vonatkozd 6sszehasonlitd adatok eltérhetnek a beszdmoloban szereplé adatoktol. Az FHB Foldhitel
és Jelzalogbank Rt. a 2005 els6 féléves auditalt beszamolojanak 6sszeallitisa soran a Bank a 2004. szeptemberi,
2004. decemberi ¢s 2005. marciusi adatait a fenti szempontok figyelembe vételével mddositott formaban a 2005.
masodik negyedéves gyorsjelentés részeként teszi kozzé.
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A fedezeti ligyletek sajat tOkét érintd modositasai

2004.06.30 - 2004.09.30

Cash - flow tartalék valtozas a mddositas elott (30,823)
Moédositott cash - flow tartalék valtozas 319,101
Kiilénbség: Cash - flow hedge valos érték modositas 349,924

2004.09.30. - 2004.12.31

Cash - flow tartalék valtozas a modositas elott 103,285
Moddositott cash - flow tartalék valtozas (1,458,174)
Kiilonbség: Cash - flow hedge valos érték modositas (1,561,459)

2004.12.31. - 2005.03.31

Cash - flow tartalék valtozas a mddositas el6tt (160,795)
Modositott cash - flow tartalék valtozas (694,520)
Kiilonbség: Cash - flow hedge valos érték modositas (533,725)

IFRS 2 Részvény alapu juttatasok

A Bank 2004. évi Kozgyilése elfogadott egy az Igazgatosag tagjaira, ligyvezetdire és a Bank kiemelt vezetdire
vonatkozo6 kétéves (2004—2005. év), ellenérték nélkiili részvényjuttatasi programot. A program keretében 2005.
majusadban megtortént az elsd részvényjuttatas.

Az IFRS 2 szabalyai alapjan az FHB-nak valds értéken kell bemutatni a részvényben teljesitendd, részvény
alapu juttatasokat. A programban meghatarozott ¢s még ki nem adott részvények valos értéke igy raforditasként
kertl elszamolasra. Ezen sztenderd visszamendleges alkalmazasa miatt a Bank adozott eredménye 220 millio
forinttal csokken 2004-ben.

A jelentés tovabbi részében €s a késobbi iddszakokban az Gsszehasonlitashoz a Bank a modositott 2004-es és
2005-6s szamait hasznalja.

4. KAMATBEVETEL ES KAMATRAFORDITAS
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2005. 2004.
junius 30. junius 30.
Kamatbevétel
Hitelek 10,450,857 9,012,466
Refinanszirozott jelzaloghitelek 13,381,390 11,063,854
Bankkozi kihelyezések 937,567 717,090
Ertékpapirok 74,554 52,905
Derivativ tigyletekhez kapcsolédé kamatok 974,263 -
25,818,631 20,846,315
2005. 2004.
junius 30. juanius 30.
harom hénap harom hénap
Kamatbevétel
Hitelek 5,050,590 4,738,582
Refinanszirozott jelzaloghitelek 6,958,040 6,094,092
Bankkozi kihelyezések 391,503 592,574
Ertékpapirok 37,726 25,971
Derivativ tigyletekhez kapcsol6dd kamatok 584,532 -
13,022,391 11,451,219
2005. 2004.
juanius 30. junius 30.
Kamatrdforditas:
Jelzéloglevelek 15,502,667 14,258,825
Bankkozi felvétek 31,233 58,473
Egy¢éb kamatraforditasok 902 4,162
Derivativ tigyletekhez kapcsol6dd kamatraforditasok 2,212,188 -
17,746,990 14,321,460
2005. 2004.
junius 30. junius 30.
harom hénap harom hénap
Kamatrdforditas:
Jelzaloglevelek 7,727,144 7,832,383
Bankkozi felvétek 21,422 4,259
Egy¢éb kamatraforditasok 508 1,635
Derivativ tigyletekhez kapcsol6dd kamatraforditasok 1,261,095 -
9,010,169 7,838,277

A 2005. elsé hat honapja soran elszamolt kamatbevétel tartalmaz 16,290 millio Ft allami kamattdmogatast

(2004. 14,434 millio Ft).

Allami kamattémogatds

A kamattamogatas a 12/2001.(1.31.) sz. Kormanyrendeletben megadott paraméterek szerinti tigyfelek részére
meghatarozott feltételekkel folyositott hitelallomany utan veheto igénybe.

A kamattaimogatasok két fo tipusa a jelzaloglevél kamattdmogatas és a kiegészitd kamattamogatas. Az eldzo
kozvetetten a bank forraskoltségeitdl fliiggden (jelzaloglevél kamattamogatas), mig utobbi kozvetleniil a
tamogatott hitel tigyfél altal fizetendé kamat fiiggvényében (eszk6z oldali tdmogatas) jelenti az ligyf¢l altal
fizetett kamatok tdmogatasat (csokkentését).
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Mind a kettd tamogatas megjelenik a Bank bevételében, de a Bank csak kozvetiti ezeket az tigyfelek felé, oly
mddon, hogy azok a timogatas mértékétdl fiiggben a piaci kamatoknadl alacsonyabb kamatot fizetnek a Banknak.
A kamattamogatas legfeljebb a hitel futamidejének els6 20 évére vehetd igénybe.

Jelzdloglevél kamattamogatds

A jelzaloglevéllel finanszirozott hitelek forrasoldali allami kamattdmogatasa 2003-ban tobbszor valtozott. A
lakascélu allami tdmogatasokrol szolo 12/2001 (I1.31.) Kormany rendelet (a tovabbiakban: Rendelet)
rendelkezései alapjan az egyes iigyletek futamidejének elsd 20 ¢évére harom kiillonb6zd tdmogatési
feltételrendszer érvényesiil:
). A Rendelet 2003. junius 16. napja el6tt hatdlyban volt szabalyai szerinti tAmogatasra jogosult
igyletek futamidejének els6 ot éve;

(11). A Rendelet 2003. junius 16. és december 22. kozott hatalyos szabalyai szerinti tdmogatasra
jogosult tigyletek valamint az (i). pontba tartozé iigyletek futamidejének elsé 6t éve utani
idOszak;

(ii). A Rendelet 2003. december 22. napja utan hatalyos szabalyai szerinti tdmogatasra jogosult
tgyletek.

A jelzaloglevél kamattamogatas a jelzaloglevél forrasbol nyujtott, a rendeletben meghatarozott lakascélu hitelek
utan vehetd igénybe, az ott meghatarozott mértékben és a fenti feltételeknek is megfeleld szamitas alapjan, a
maximalis tigyfél altal fizetendd teher mérték betartisa esetén.

A Tamogatas
a) a Bank altal kozvetlen hitelezoként és — konzorcialis hitelezés korben — a partner hitelintézetekkel
kozosen kihelyezett jelzaloghitelek, valamint
b) a Bank refinanszirozasi tevékenysége korében a Bank altal vasarolt és a belfoldi hitelintézet altal
visszavasarolt 6nallo zalogjogokbol ered6 olyan visszavasarlasi vételar-kovetelésekre jar,
amelyek a Rendelet szerint Tamogatasra jogosultak.

A tamogatds az adott honap tdmogatott hitelallomanyara vehetd igénybe, de maximum az adott havi
jelzaloglevél allomany mértékéig. A szamitas alapja a napi tamogatott hitel- vagy jelzaloglevél allomany.
Kiegészité kamattamogatds

A Bank és az tigyfél kozott 1étrejott szerzodésben rogzitésre keriil a kamattamogatas rendeletben meghatarozott
mértéke €s szamitasi modja a maximalis kamat mérték betartasa mellett. A kamattamogatas havi mértéke az

tgylet folyositasahoz viszonyitott mindenkori fordulénapjan fennallé toketartozas tdmogatas mértékili részének
1/12-e. A kamattdmogatas szamitasi alapja az tigyleti fordulénapon fennallé nem esedékes toketartozas.
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ol

5. MUKODESI KOLTSEGEK

Bérjellegii koltségek (6. Megjegyzés)
Ertékbecslési dij

Reklam, propaganda, hirdetés
Altalanos és adminisztrativ koltségek
Bérleti dijak

Ertékesokkenés (13. Megjegyzés)
Tandcsaddi dijak

Fenntartasi koltségek

Egyéb fizetett adok

Biztositasi dijak

Informacios koltségek

Egyebek

Bérjellegli koltségek (6. Megjegyzés)
Ertékbecslési dij

Reklam, propaganda, hirdetés
Altalanos és adminisztrativ koltségek
Bérleti dijak

Ertékesokkenés (13. Megjegyzés)
Tanacsaddi dijak

Fenntartasi koltségek

Egyéb fizetett adok

Biztositasi dijak

Informacios koltségek

Egyebek

2005. 2004.
juanius 30. junius 30.

1,215,217 1,124,107
333,141 222,168
328,818 369,976
228,887 127,867
209,451 206,719
198,644 135,067
255,449 262,235
54,668 42,478
215,218 166,033
171,159 275,622
38,411 32,406
40,907 35,152
3,289,970 2,999,830

2005. 2004.

junius 30.
harom hénap

junius 30.
harom hénap

730,037 716,330
198,393 92,991
231,170 193,899
136,891 68,119
84,021 85,715
114,847 71,217
131,050 132,311
22,808 29,210
106,506 90,600
17,649 141,363
20,893 17,696
21,825 20,730
1,816,090 1,660181

A Bank altal az ingatlanok értékeléséért fizetett értékbecslési dijak az tigyfelek felé tovabbszamlazasra keriilnek.
Ebbol 2005. janius 30-ig 320 millid Ft (2004. hasonld iddszakaban: 250 millio Ft.) keriilt a nettd egyéb

mikodési bevételek soron elszamolasra.
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ol

6. BERJELLEGU KOLTSEGEK

Bérkoltség
Tarsadalombiztositasi jarulék
Egyéb személyi kifizetések

2005. 2004.
junius 30. junius 30.
674,923 750,805
333,417 275,672
206,877 97,630
1,215,217 1,124,107

2005. 2004.

junius 30.
harom hénap

junius 30.
harom hénap

Bérkoltség 382,380 478,688
Tarsadalombiztositasi jarulék 222,831 184,151
Egyéb személyi kifizetések 124,826 53,491

730,037 716,330

Tarsadalombiztositasi jarulékot a munkavallaloknak fizetett bruttd bérek és bérjellegli juttatasok utan kell
fizetnie a Banknak. A munkavallalok atlagos statisztikai 1étszama 268 o volt a félév soran (2004. hasonld
idészakaban 239 {0).

7. NYERESEGADO

2005. 2004.
juanius 30. junius 30.
Eves adofizetési kotelezettség 1,250,996 641,872
Halasztott adébevétel (8,906) (8,845)
1,242,090 633,027
2005. 2004.
junius 30. junius 30.
harom hénap harom hénap
) modositott
Eves adofizetési kotelezettség 510,413 354,875
Halasztott adébevétel (2,592) (4,286)
507,821 350,589

A szamviteli (kényv szerinti) eredményen alapuld varhatd ado és a ténylegesen fizetett ado kozotti egyeztetést
az alabbiakban mutatjuk be. 2005. junius 30-an a Bank altal alkalmazott tarsasagi adokulcs 24 % (2004: 16 %).
2005. januar 1-t81 hatalyos torvényi valtozasok miatt (Hitelintézeti kiilonado 2004. évi CII. tv.) a Banknak 2005.
és 2006. vonatkozasaban 24% tarsasagi add fizetési kotelezettsége keletkezik. A magyar és a nemzetkozi
szamviteli standardok szerinti eredmény egyeztetését a 25. Megjegyzésben részletezziik.
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ol

Addzas elbtti eredmény
Nyereségado (24%) (2004:16%)

Magyar addalap modosito tételek

Részvény juttatas adoja

Részvény opcid tartalékba helyezés hatasa
FHB Szolgaltatd Rt. vesztesége/(nyeresége)
Hataridds tigyletek valos érték valtozas hatasa

Adodzas elbtti eredmény
Nyereségado (24%) (2004:16%)

Magyar addalap modosité tételek

Részvény juttatds adoja

Részvény opcid tartalékba helyezés hatasa
FHB Szolgaltat6 Rt. vesztesége/(nyeresége)
Hataridos tigyletek valos érték valtozas hatasa

2005. 2004.
junius 30. junius 30.
5,770,790 3,947,013
1,384,990 631,522
(22,685) 1,352
(63,112) -
10,785 -
(5,604) 153
(62,284) -
1,242,090 633,027
2005. 2004.

junius 30.
harom hénap

junius 30.
harom hénap

A 2005. junius 30-i és a 2004. junius 30-i halasztott adokdvetelés a kovetkezo tételekbdl addodik:

2005. janius 30.
Kovetelés Kotelezettség

Magyar addalap novel6 tételek -
Piaci érték (értékpapirok) -
Hitelbiralati dijak 122,878

Netto halasztott ado 122,878

8. MAGYAR NEMZETI BANKKAL SZEMBENI KOVETELESEK

moadositott
2,875,157 2,171,775
690,038 347,484
(22,685) 1,352
(63,112) -
(9,734) -
(3,368) 1,753
(83,318) -
507,821 350,589
2004.janius 30.
Netté6 Kovetelés Kotelezettség Netto
- (839) (839)
10,423 - 10,423
77,616 - 77,616
88,039 (839) 87,200

Az idészak végi egyenlegbdl 23,500 millié Ft a Magyar Nemzeti Banknal (MNB) elhelyezett rovid lejarati betét
(2004: 10,000), a fennmaradé 130 millio forint (2004: 163 milli6 Ft) az MNB-nél vezetett nostro szamla

egyenlege.

16



Megjegyzések a konszolidalt beszamolohoz

2005. jiinius 30, F@H’d

(minden szam ezer magyar forintban értendd, ha mas nincs feltiintetve)

FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt. [7@ é@

9. BANKKOZI KIHELYEZESEK

2005. 2004.
junius 30. december 31.
Nostro szamlak 68,970 73,934
Lekotott betétek 13,957,124 18,670,000
14,026,094 18,743,934

10. ERTEKESITESI CELU ERTEKPAPIROK

2005. 2004.
junius 30. december 31.
Allamkétvények 415,504 912,664
Diszkont kincstarjegyek 3,419,258 2,938,955
MNB diszkontkotvény 2,560 2,560
3,837,322 3,854,179

11. REFINANSZIROZOTT JELZALOGHITELEK

A 2001. évi L. Toérvény, mely tobb pénziigyi targyu szabalyozast modositott, jelentds valtozast hozott a
Jelzaloghitelintézetekrdl és jelzaloglevelekr6l szold 1997. XXX. torvényben is, mivel lehetévé tette a
kereskedelmi bankok kozremiikodését a jelzaloghitelezésben. A valtoztatas 1ényege, hogy az 6nalld zalogjogra
alapitott kovetelés, mint fedezet megjelent a jelzaloglevelek mogott, valamint ezzel egyidoben lehet6séget
teremtett a jogszabalyi valtozas ezen oOnalld zalogjog adas-vételére is. Az eldzbek eredményeként a
jelzaloghitelintézetek a kereskedelmi bankok jelzaloghiteleinek refinanszirozéjava valtak.

A Bank tobb, nagy magyarorszagi kereskedelmi bankkal szerz6dést irt ala a jelzaloghitelek refinanszirozasarol,
mellyel a jelzaloglevél kamattimogatasu jelzaloghitelek mintegy 800 bankfioknal valtak elérhetdvé. A 2005.
junius 30-1 egyenleg mogott 55,925 egyedi lakossagi tigylet all (2004-ben 53,117 darab).

12. HITELEK
2005. 2004.

junius 30. december 31.
Ingatlan vasarlasi hitelek 84,764,501 77,926,819
Lakasépitési hitel 35,501,921 33,079,401
Ingatlan felujitasi hitelek 1,985,113 1,723,925
Ingatlan bovitési hitelek 12,797,569 12,616,740
Ingatlan fedezete mellett nytjtott egy<b hitelek 9,191,241 6,063,657
Dolgozéi hitelek 1,111,980 978,838
Hitelek, brutto 145,352,325 132,389,380
Ebbol: lakossag részére nyujtott hitelek 145,288,055 132,305,070
egy¢b adosok részére nyujtott 64,270 84,310
Veszteségekre képzett értékvesztés (436,357) (374,147)
Hitelek, nettd 144,915,968 132,015,233
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Hitelezési veszteségekre képzett értékvesztés valtozasa:

2005. 2004.
junius 30. december 31.
Ertékvesztés januar 1-én 374,147 248,065
Id6északi novekedés 282,212 434,205
Id6szak alatti felszabaditas/visszairas (220,002) (308,123)
Ertékvesztés iddszak végén 436,357 374,147
Ertékvesztés iddszaki valtozasa 62,221 126,082
Hitelleirasok - 3,466
Eladott hitelek eredménye 39,812 21,673
Felmondott hitelek vesztesége 7,000 5,324
Fiiggo tételekre képzett/(felszabaditott) céltartalék 1,304 1,199
Hitelezési veszteség 110,337 157,744

A nem teljesitd hitelek allomanya 2005. junius 30-an 4,106 millio Ft (2004. december 31-én:3,465 millié Ft.)

A jelzéloghitel allomanyon beliil, a kdlcsonszerzodések megkotésekor a legalabb 6t éves lejaratt hitelek aranya
99,88 % (2004. december 31-én: 99.87%).

A jelzaloghitelekbdl eredd Osszes tOkekovetelés allomanya nem haladja meg a fedezetiil szolgald ingatlanok
hitelnyujtas alapjat képezd egyiittes értékének az 1997. évi XXX. torvény 5. § (3) szerinti hetven szazalékat. Ez
az arany 2005. junius 30 - 4an 39.06 % (2004. december 31 — én 39.57 %).

A rendes fedezetek mogott alld ingatlanfedezetek hitelbiztositéki értéke 2005. junius 30-an 992,746 millié forint
(2004. december 31-én:931,643 millio forint).

13. TARGYI ESZKOZOK
Ingatlanon  Koézponti

végzett iroda gépei, Immaterialis
beruhazas felszerelései Szoftverek Javak Osszesen

Brutté érték

Nyit6 egyenleg 185,959 889,201 925,212 7,898 2,008,270
Novekedés 88,974 230,833 187,638 - 507,445
Csokkenés - (37,248) - - (37,248)
Zaro egyenleg 274,933 1,082,786 1,112,850 7,898 2,478,467
Ertékesokkenés

Nyité egyenleg 42,422 456,364 369,246 6,686 874,718
Féléves értékcsokkenés 6,642 112,621 78,935 446 198,644
Csokkenés - (36,432) - - (36,432)
Zaré egyenleg 49,064 532,553 448,181 7,132 1,036,930
Netté érték 2005.06.30. 225,869 550,233 664,669 766 1,441,537
Netté érték 2004.12.31. 143,537 432,837 555,966 1,212 1,133,552
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14. EGYEB ESZKOZOK
2005. 2004.

junius 30. december 31.
(modositott)
Elhatarolt kamatbevétel 2,169,260 1,325,465
Aktiv id6beli elhatarolasok 387,138 247,557
Visszaigényelhetd adok 31,074 31,704
Halasztott ado 119,932 111,026
Magyar Allammal kapcsolatos elszamolasok 12,086,265 6,499,295
Vevokovetelések 82,214 139,239
Visszatéritett biztositasi dij 123,713 172,817
Derivativ tigyletek valos érték valtozasa 298,394 -
Egyebek 65,848 67,555
15,363,838 8,594,658

15. BANKKOZI FELVETEK

A bankkozi felvétek egyenlege magyar kereskedelmi bankoktol rovid lejaratra felvett 6sszegeket tartalmaz.

16. JELZALOGLEVELEK

A jelzaloglevelek névre, vagy bemutatora szo619, atruhazhato értékpapirok, melyeket az 1997. évi XXX. torvény
(tovabbiakban ,,a Jht”) alapjan kizarolag jelzalog hitelintézetek bocsathatnak ki. A jelzaloglevél kibocsatasokat
megel6zden kotelezéen vagyonellendr ellendrzi, hogy a tervezett kibocsatashoz rendelkezik-e az FHB megfeleld
fedezetekkel. Fedezet lehet (i) rendes fedezet, amelyek k6zé az FHB altal folyositott — rendes fedezeti eldirasnak
megfeleld — jelzaloghitelek toke- és kamatkovetelései — ideértve az allami tadmogatast is —, az ©6nallo
jelzalogjogok visszavasarlasi vételarai és refinanszirozasi kamata, valamint (ii) poétfedezet, ami jellemzden
allampapir és az allampapirok utani kamatkovetelés, valamint allami készfizetd kezességgel biztositott hitel
toke- és kamatkovetelés. A Jht. értelmében, ha a tokekovetelés meghaladja a biztositékul szolgald ingatlan
hitelbiztositéki értékének 60%-at, akkor csak a hitelbiztositéki érték 60%-anak megfeleld kovetelésrész és a
futamid6 végéig esedékes kamatbdl aranyosan esd Osszeg szamithatd rendes fedezetként. A jelzaloglevelek
mogotti fedezetek kozott a rendes és potfedezetek aranyat a Jht. szabdlyozza: a rendes fedezetek aranya
minimum 80% kell, hogy legyen. A Jht-ben meghatarozott kovetelményeken tilmenden, a Banknak belsd
szabalyzatai szerint mindenkor fenn kell tartania:

(1) névértéken a fedezettséget, mialtal a névértéken figyelembe vett fedezeti tokének (a fedezetnek
mindsiilé eszk6zok kamat- ¢s hitelveszteségekre vonatkozd tartalékokkal csokkentett mértéke) meg
kell haladnia a forgalomban 1évd jelzaloglevelek még nem torlesztett névértékének 100 %-os

mértékét,
2005. junius 30. 2004. december 31.
Forgalomban 1évé jelzaloglevelek nem 400,946,010 366,332,210
torlesztett névértéke
Rendes fedezetté nyilvanitott értékvesztéssel
csokkentett tokekovetelés + potfedezet 402,807,761 370,958,866
(i1) amennyiben az (i) pontban foglalt feltétel nem teljesiil, a Banknak oly mértékben kell megfeleld

potfedezetet bevonnia, hogy a fedezet és a poétfedezet egylittes névértéke a forgalomban 1évo
jelzéloglevelek még nem torlesztett névértékének 100%-o0s mértékét mindenkor meghaladja,
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(iii) a kamatfedezettséget, mialtal a fedezeti és megfeleld potfedezeti tékére jaré kamatnak (kamat- és
kockazati veszteségekre vonatkozo tartalékokkal csokkentett mértéke) meg kell haladnia a
forgalomban 1év6 jelzaloglevelek még nem torlesztett névértékére jutd kamatok 100%-o0s mértékét.

2005. junius 30. 2004. december 31.

Forgalomban 1évé jelzaloglevelek nem 194,918,388 211,649,442
torlesztett névértékére jutd kamat

Rendes fedezetté nyilvanitott értékvesztéssel
csokkentett tokekovetelésre jutd kamat 337,721,734 342,153,154

A kibocsatott jelzaloglevelekbdl az 6t évet meghalado lejarata allomany 2005. junius 30-an 202,351 millié
forint (2004. december 31-én:210,243 millid forint).

2005. 2004.
junius 30. december 31.
Konyv Névérték Konyv Névérték
szerinti érték szerinti érték

Tézsdén nem jegyzett jelzaloglevelek

Fix kamatozasu 177,077,926 176,442,750 152,898,148 152,335,250

Valtozd kamatozasa 24,127,151 24,152,000 5,600,000 5,600,000
Tézsdén jegyzett jelzaloglevelek

Fix kamatozast 184,743,487 184,002,080 192,695,438 192,047,780

Valtozé kamatozast 16,104,903 16,349,180 16,085,276 16,349,180

402,053,467 400,946,010 367,278,862 366,332,210

17. EGYEB KOTELEZETTSEGEK

2005. 2004.

janius 30. december 31.

(madositott)

Elhatarolt kamatkiadasok 17,344,524 18,467,856
Elhatarolt hitelbiralati dij 511,992 486,456
Fizetend6 adok 778,801 307,046
Szallitok 143,671 261,488
Passziv elhatarolasok 471,428 502,752
Fiiggd tételekre képzett céltartalék 4,537 3,233
Esedékesség elotti hiteltorlesztések 299,903 258,015
Derivativ tigyletek valds értéke (Megjegyzés 21) 2,316,193 1,455,778
Egyebek 427,536 78,090
22,298,585 21,820,714
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18. JEGYZETT TOKE

A Bank alapt6kéje 2005. janius 30-an 58,000,010 darab, egyenként 100 Ft-os névértékii jegyzett és befizetett
térzsrészvénybol, valamint 8,000,000 darab egyenként 100 Ft-os névértékii szavazatelsGbbségi részvénybdl,
Osszesen 66,000,010 db 100 forintos névértéki részvénybdl allt.

A Bank tulajdonosi szerkezete 2005. jinius 30-an, illetve 2004. december 31-én a kovetkezd:

2005. 2004.
junius 30. december 31.
Tulajdoni Részvény Tulajdoni Részvény

Tulajdonos arany db arany db
Torzsrészvények (A sorozat)
Magyar Allam 50.00% 3,300,001 50.00% 3,300,001
Belf6ldi intézményi befektetok 3.21% 211,689 3.29% 217,437
Kilfoldi intézményi befektetdk 32.53% 2,146,880 33.09% 2,184,092
Maganszemélyek 2.14% 141,225 1.49% 98,471
Visszavasarolt részvények 0.00% 206 - -

87.88% 5,800,001 87.88% 5,800,001
Szavazatelsobbségi részvények

(B sorozat)

Magyar Allam 3.2% 211,430 3.2% 211,430
Intézményi befektetok 8.92% 588,570 8.92% 588,570

12.12% 800,000 12.12% 800,000
Részvények sszesen 100.00% 6,600,001 100.00% 6,600,001

Az egy részvényre jutd nyereség a részvényeseknek kioszthaté nyereség és az idoszak alatt meglévo atlagos
részvényallomany darabszamanak (a visszavasarolt sajat részvények levonasaval) hanyadosaként keriilt
megallapitasra. 2005. junius 30-an valamint 2004. december 31-én sem volt potencidlisan torzsrészvénnyé
alakithat6 értékpapir kibocsatva. Az egy részvényre jutd nyereség kiszamitasa soran felhasznalt adatok:

2005. 2004.
junius 30. december 31.
modositott
Netté eredmény 4,528,700 7,302,121
Atvezetés az eredmény tartalékba (405,500) (711,427)
Feloszthato nyereség 4,123,200 6,590,694
Részvények sulyozott atlaga (db) 65,946,544 66,000,010

A Bank Feliigyel6 Bizottsaga a Kozgytilés felhatalmazasa alapjan a megadott hatariddig szabalyzatban rogzitette
az Igazgatosag tagjai, iigyvezetdi és a Bank kiemelt vezetdire vonatkozd kétéves (2004-2005. év), ellenérték
nélkiili részvényjuttatasi program részletes szabalyait. A program keretében a kibocsatott és visszavasarolt, vagy
ujonnan kibocsatandd ,,A” sorozatu torzsrészvényekbdl évente legfeljebb 20-20 ezer db adhaté az el6bb
megjelolt vezetdk részére, amennyiben a Bank részvényeinek tdzsdei teljesitménye a szabalyzatban leirtak
szerint alakul. A szabalyzat szerinti els6 periddus, a 2004. aprilis 8. és a 2004. évet lezaréo Kozgylilés idépontja
kozott eltelt 1do.
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A vezetdi részvényprogram 2004. érvre vonatkozo eldirasai teljesiiltek, igy a Bank 2005. aprilis 22-én
megtartott 2004.¢vet lezard kozgytilésének hatirozata alapjan a részvényjuttatds elsé fazisa megtortént 2005.
majus 5-én.

A ,,B” sorozati szavazatelsobbségi részvénytulajdonosok és a Bank kozott 2004 decemberében szindikatusi
szerzddés jott 1étre annak érdekében, hogy e részvények tulajdonosai a résziikre fennalld befolyast kelld
hatékonysaggal és eredményesen gyakoroljak a Bank privatizaciojat kovetéen is. A szerzdés rogziti az
elsObbségi tulajdonosok jogait és kotelezettségeit, tobbek kozott a részvények atruhazasanak eseteit és
szabalyait, valamint az egyes vezetd tisztségviseldk tekintetében alkalmazando szabalyokat

19. ALTALANOS TARTALEK

A Banknak a magyar térvényi eldirasoknak megfelelden fel nem oszthaté altalanos tartalékot kell képeznie az
adozott eredmény 10%-ban. Az altalanos tartalékban bekdvetkezett novekedést a magyar torvényi eldirasok
alapjan az eredménytartalékbdl kell elkiiloniteni.

20. FUGGO KOTELEZETTSEGEK

A Bank mérlegen kiviili kotelezettségallomanya le nem hivott hitelekb6l, partnerbanktdl megvasarolando
hitelekbdl all, melynek 6sszege 7,853 millié Ft (2004: 5,453 millié Ft).

21. PENZUGYI ESZKOZOK ES FORRASOK VALOS ERTEKE

A Bank tajékoztatasi célbol hiteleinek és jelzalogleveleinek valos értékeit is uj modszer alapjan kozli. A hitelek
valds értéke belsd modell alapjan keriil meghatarozasra, mig a jelzaloglevelek esetében a mar eddig is
alkalmazott belsé értékelési modellt a Bank kockazatkezelési rendszerének tovabbfejlesztése révén egy
korszertibb értékelési modell valtja fel.

A mérlegben szerepld és a mérlegen kiviili pénziigyi eszk6zok és forrasok valds értékének megallapitasahoz a
kovetkez6 modszereket és feltételezéseket hasznalta a Bank.

Konyv szerint értéken nyilvantartott pénziigyi eszkozok: A rovid lejaratok miatt, bizonyos, a mérlegben szerepld
pénziigyi eszk6zok és forrasok konyv szerinti értéke megkozeliti a valos értéket. Ezek kozé az eszkozok és
forrasok koz¢é tartoznak a készpénz, a bankkozi kihelyezések, jegybanki szamlak és bankkozi felvétek.

Eladasi célu értékpapirok: Az eladasi célt értékpapirok likviditasi céllal tartja a Bank és piaci aron szerepelteti
a konyvekben. A szervezett pénziigyi piacokon forgalmazott értékpapirok valds értéke a mérlegkészités napjan
érvényes tOzsdén jegyzett arak alapjan keriil meghatarozasra. Azon értékpapiroknal, melyeknek nincsen
tézsdei éara, a valds érték meghatirozasa egy tdzsdén jegyzett hasonld pénziigyi eszkoz piaci arhoz vald
hasonlitas, vagy a diszkontalt cash flow-ok alapjan keriil meghatarozasra.

Hitelek és refinanszirozott jelzdloghitelek:
A hitelek és refinanszirozott jelzaloghitelek valds értékének megallapitasat az egyedi, elemi {igyletek bazisan
végzi a Bank.
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Az alkalmazott értékelési modell figyelembe veszi

e a hitelek iitemezett és kalkulalt toketorlesztéseit az tigyfél kockazat nélkiil,
e a kamat, kamat jellegi bevételeket a futamido alatt, figyelembe véve a hitelekhez kapcsolodo

kamattamogatasokat, azok egyedi jogszabalyi feltételeit.

e Tovabba, a modellben a kordbban mar hivatkozott Rendelet 2003. junius 16. napja el6tt hatdlyban volt
szabalyai szerinti tdmogatasra jogosult iigyletek, valamint a Rendelet 2003. jinius 16. és december 22.
kozott hatalyos szabalyai szerinti tdmogatasra jogosult hitelek fixalt 5-6%-os kamatplafon miatt 20 évig

kvazi nem atarazodo tigyletekké mindsiiltek.

e Szintén a kamatplafon miatt a fentiekhez kapcsol6dd tamogatasi cashflow-k a hitelek lejaratig, de maximum

20 évig lettek figyelembe véve a szamitasok soran.

e Az atarazddo hitelek esetén a modell az atarazddasok esedékességekor lejarttd teszi a hiteleket, igy a
szamitasok tovabbi szakaszaban a Bank mar sem kamattal, sem timogatassal nem kalkulal.

Az igy eléallitott cashflow sorozatok az értékeld hozam gorbével keriilnek diszkontalasra a szamitasok soran.

Ezen értékek Osszegzésével és forintositasaval jut el a Bank a teljes hitelallomany nettd eszkdzértékéhez, vagyis

a valos értékhez.

2005.
junius 30.

Konyv Valés érték

szerinti érték

248,087,401
144,915,968

302,982,885
199,242,414

Refinanszirozott jelzaloghitelek
Hitelek (le nem jartak)

Jelzaloglevelek:

2004
december 31.

Konyv Valés érték

szerinti érték

241,080,095 284,478,896
132,015,233 181,536,549

Jelzalog levelek valos értékének magallapitasat a Bank cashflow alapon végzi el. A szamitasok soran a Bank a

forgalomban 1év0 jelzaloglevelek kibocsatasi tajékoztatojaban rogzitett, még nem esedékes pénzaramlasainak, az

értékelési hozamgorbével diszkontalt értékeinek forintban kifejezett Gsszegét allapitja meg, mely egyben a

jelzaloglevelek valds értéke is.

Valtozé kamatozasu jelzaloglevelek esetében a varhatd kamatlabakat a Bank forward alapon becsiili,

kamatprémium figyelembe vételével. Az igy megallapitott kamat cashflow-t és tOkemozgasokat szamitja

jelenértékre a Bank az értékeld hozamgorbe alkalmazasaval.

2005.
junius 30.

Konyv Valés érték

szerinti érték

To6zsdén nem jegyzett jelzaloglevelek

Fix kamatozast 177,077,926 206,986,485

Valtozo kamatozasu 24,127,151 24,310,786
T6zsdén jegyzett jelzaloglevelek

Fix kamatozasu 184,743,487 197,973,012

Valtozo kamatozasu 16,104,903 17,272,623

2004
december 31.
Konyv Valés érték
szerinti érték

152,898,148 173,916,067
5,600,000 6,068,592
192,695,438 201,868,560
16,085,276 18,275,786
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Osszesen 402,053,467 446,542,906 367,278,862 400,129,005

Egyéb mérlegben szerepld tételek valos értéke

Azon eszkozok és forrasok tekintetében, amelyek nem tekintheték pénziigyi eszkozoknek (pl. Targyi eszkozok,
egyéb eszkozok és kotelezettségek) nem késziil kalkulacio. A szubjektiv megitélés és bizonytalansagok miatt, a
valos érték nem jeloli az eszkdz azonnali értékesitésekor realizalhatd értcket.

Derivativ iigyletek valos értéke

A derivativ tgyletek valos értékét szintén cashflow alapon értékeli a Bank, mely soran elemi pénzaramlasokra
bontja az tigyleteket és kiszamitja azok jelenértékét

A fix kamatozasu igyletek jovObeni pénzaramlasainak jelenértékét a Bank a devizanemnek megfeleld
hozamgorbét alkalmazva allapitja meg. A swap tigylet valos értéke a két — még nem esedékes bemend és kimend
- cashflow sorozat forintban kivejezett jelen értékének eldjeles kiilonbsége.

Valtozé kamatozasi megallapodasok esetén a leendd kamatokat forward alapon becsli meg a Bank,
kamatprémium figyelembe vételével. Az igy megallapitott kamat cashflow-t és tékemozgasokat jelenértékre
szamitja a Bank, az értékelo hozamgorbe alkalmazasaval, majd elvégzi az Gsszegzést, amelyet az tigylet valos
értékének tekint.

2005. junius 30 2004. december 31.

(Modositott)
Cash-flow fedezeti tigyletek
Cash-flow fededzei tigyletek valds értéke (4,372,915) (2,366,515)
Iddaranyosan eredményben mar elszamolt §sszegek (2,233,637) (1,227,442)
A tékében bemutatandd 6sszeg (2,139,278) (1,139,073)

IAS 39. alapjan kereskedésinek mindsitett swap tigyletek

A kereskedési swap tigyletek valos értéke 280,748 -
Id6aranyosan eredményben mar elszamolt sszegek 21,232 -
A targyidészak eredményében elszamolt valos érték 259,516 -

22. KOCKAZATKEZELES

Attekintés

A piaci kockazatkezelés feladata a Bank miikodéséhez kapesolodo piaci kockazatok felmérése, kezelése, a belsd
szabalyozok strukturalasa és megfeleld dontéshozatali testiiletek elé terjesztése. A teljes korli kockazatkezelés
legfontosabb eszkoze a komplex limitrendszer, melynek koriltekintd kialakitdsa és folyamatos karbantartasa
biztositja a Bank prudens miikodését jogszabalyi megfeleldségét.

Hitelezési kockazat

A Bank szigortian meghatarozott hitelengedélyezési eljarasokkal rendelkezik, és a Bank Cenzira Bizottsaga
felelds a hitelezési politika végrehajtasaért, valamint figyelemmel kiséri a hitelkockazati limiteket. Egy adott
igyfél esetében a kolcsonlimiteket a Bank hitelkockdzat becslési mddszere alapjan hatarozzak meg, és
hitelképességiik szerint osztalyozzak dket.

A Bank hitelkockazatainak csokkentése érdekében, a Jelzalog-hitelintézetekrdl és Jelzaloglevélrdl szold 1997.
évi XXX. Torvény alapjan, ingatlanon alapitott jelzalog formajaban, fedezetet kér tigyfeleitdl.
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A sajat hitelezési tevékenység kockazatkezelésében a jogszabalyi eldirasok betartdsa mellett fontosak a
termékekre és hitelezési folyamatokra kialakitott egységes és részletes belsd szabalyzatok. Ezen szabalyzatok
célja, hogy betartasukkal a meghatarozott szempontok szerinti homogén hitelportfolié alakuljon ki és maradjon
fenn.

A hitelkockazat-kezelés 1ényegi elemei:

Dontési rendszer: a befogadasi, hitel és folydsitasi dontési jogosultsagok Osszeghatartdl, beosztastol, és szakmai
tapasztalattol fiiggenek, és személyre szoldan keriilnek meghatarozasra.

Ugyfélkockdzat: a Bank minden hitelfelvevojét és fizetési kotelembe vonhatd iigyfelét értékeli, a kiemelt
ismérvek alapjan egyedi limitet allapit meg a résziikre.

Ingatlankockdzat: a kolcsonok fedezetéiil szolgald ingatlanok értékét a jogszabalyokban, illetve sajat
szabalyzataiban meghatarozott elGirasok szerint végzi. A Bank hozzaféréssel rendelkezik az illetékhivatali
nyilvantartasokhoz, mely Osszehasonlitdo adatbazisul szolgal. Mintavételes eljarassal, a vagyonellendrrel is
végeztet ellendrzéseket a Bank.

Hitelmonitoring/hitelgondozas: a hitelek egyes életeseményeinek kezelésekor figyelemmel kiséri a Bank az
tgyfélkockazat és az ingatlankockazat alakulasat.

Problémassa valt iigyletek kezelése: a 45 napon tuli fizetési késedelemmel rendelkezd tigyfelek kezelését az
tizleti teriilettdl elktiloniilt szervezeti egység végzi. A dontések meghozatala fiiggetlen a hitelezési dontési
eljarastol.

A refinanszirozasi tevékenység esetében az egyedi tigyletek kockazatat a partnerbank viseli.

Kamatlabkockazat

A kamatlabkockéazat abbol ered, hogy a kamatokban bekdvetkezd valtozas érinti a pénziigyi instrumentum
értékét. A Bank azért is ki van téve kamatkockazatnak, hogy az adott idészakban lejaré vagy atarazddd
eszkozeinek, kotelezettségeinek és mérlegen kiviili instrumentumainak az §sszege nincs 6sszhangban egymassal.
A Bank a kockazatkezelési stratégidin keresztiill menedzseli ezen kockazatokat azzal, hogy harmonizalja az
eszkozok és kotelezettségek atarazodasat.

Kamatozo eszkozok és forrasok éves atlagos allomanya és kamat szazaléka:

2005. 2004
junius 30. december 31.
Atlag Atlagos Atlag Atlagos
allomany  kamat % allomany kamat %
Kamatozoé eszkozok
Bankkozi kihelyezések és
MNB-vel szembeni kdvetelések 24,056,910 7,78% 21,532,334 11.01%
Refinanszirozott jelzaloghitelek 243,545,998 11,08% 226,400,079 10.70%
Eladasi célu értékpapirok 3,550,647 8,99% 3,336,821 10.59%
Hitelek 137,195,607 15,32% 119,153,278 16.07%
Kamatozd eszk6z6k 6sszesen 408,349,162 12,29% 370,422,512 12.44%
Kamatozé forrasok
Bankkozi felvétek 1,770,573 3,56% 1,039,507 8.00%
Jelzaloglevelek 376,321,971 8,31% 342,169,567 9.20%
Kamatozé forrasok §sszesen 378,092,544 8,29% 343,209,074 9.20%
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Devizakockazat kezelése

A Bank specialis pénzintézeti jellegébdl adodéan arra torekszik, hogy a deviza arfolyamkockazatot
minimalizalja. Uzletpolitikai szandéka, hogy az alapvetd tevékenysége — a jelzaloghitelezés, illetve
refinanszirozas ¢s jelzaloglevéllel torténd finanszirozas — soran keletkezé deviza arfolyamkockazatot a piaci
koriilmények fliggvényében lehetfleg azonnal fedezze. Deviza nyitott pozicid emiatt elsdsorban
likviditasmenedzselési okok, a hitelezésbol, illetve refinanszirozasbol fakadd elszamolasok, illetve aktiv/passziiv
elhatarolasok miatt allhat fenn azokban a devizanemekben, amelyekben a bank nostro szamlaval rendelkezik.

A deviza nyitott pozicidval kapcsolatos limiteket, azok mértékét az érintett tizleti teriiletek és a kockazatkezelési
szakteriilet beterjesztése alapjan az Eszkoz-Forras Bizottsag engedélyezi. A limitek sziikség esetén, de
legalabb évente egyszer feliilvizsgalatra kertilnek.

Likviditasi és lejarati kockazatok

A likviditasi kockazat a pénzligyi tranzakciok pénzforgalmanak lejarati eltérésébdl adodik. A Bank likviditasi
politikajat a vezetdség vizsgalja feliil és hagyja jova. A politika célja annak biztositasa, hogy a Bank elegendd
forrassal rendelkezzen ¢s, hogy ismert és potencialis kotelezettségeinek még hatranyos helyzetben is eleget
tudjon tenni.
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23. TRANZAKCIOK KAPCSOLT VALLALATOKKAL, TAGOKKAL

A vallalatok akkor szamitanak kapcsoltnak, ha az egyiknek meg van a lehet6sége arra, hogy a masikat
ellendrizze, vagy jelentds befolyast gyakoroljon a masik a pénziigyi és miikodési dontéseire. A beszamolo
szempontjabol, a kapcsolt vallalatok kozé tartoznak azok a tulajdonosok, akik 10%-nal nagyobb érdekeltséggel
rendelkeznek, valamint a Bank vezetdsége, a Feliigyel0 Bizottsag ¢s az Igazgatdsag tagjai. A kapcsolt felekkel
kotott tranzakceidk a normal kereskedelmi kapesolatban szokasos feltételekkel kottettek meg.

Igazgatosagnak, Feliigyel6 Bizottsagnak,

2005.
junius 30.

2004.
december 31.

tigyvezetésnek folyodsitott hitelek 84,000 141,992
24. AMAGYAR ES A NEMZETKOZI BESZAMOLO EGYEZTETESE
2005. 2004.
junius 30. december 31.
(médositott)
Magyar szabalyok szerinti részvényesi vagyon 21,420,220 18,664,721
Hitelbiralati dij (511,992) (486,456)
Altalanos kockazati céltartalék képzés visszahelyezése 328,237 328,237
Cash — flow hedge tartalék (2,139,278) (1,139,073)
Hataridés tigyletek valds érték valtozasa (kereskedési) 259,517 -
Halasztott adokovetelés 119,932 111,026
Eladasi célu értékpapirok piaci értékre hozasa 8,286 18,849
Nemzetkozi szabalyok szerinti részvényesi vagyon 19,484,922 17,497,304
2005. 2004.

junius 30.

junius 30.

Magyar szabalyok szerinti nyereség 4,078,349 3,362,300
Hitelbiralati dij (25,535) (27,842)
Halasztott adobevétel 8,906 8,845
Hataridds tigylet eredményben elszamolt hatasa 259,516 -
Sajat tulajdonu részvények értékesitésével kapcsolatos tételek 262,967 -
Részvény opcio tartalékba helyezése (44,940) -
Eladasi célu értékpapirok piaci értékre hozasa (10,563) (29,318)
Nemzetkozi szabalyok szerinti nyereség 4,528,700 3,313,985
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Az FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt. részvényesei részére

Elvégeztik az FHB Foldhitel-és Jelzalogbank Rt. (,,Tarsasag”) 2005. december 31-i fordulénapra elkészitett
Osszevont (konszolidalt) mérlegének - melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 481 874 539 eFt -,
valamint a 2005. december 31-én zar6do tizleti évre vonatkozé dsszevont (konszolidalt) eredménykimutatasanak
- melyben a mérleg szerinti eredmény 8 466 108 eFt nyereség -, konszolidalt sajat toke valtozas kimutatasanak,
konszolidalt cash flow kimutatasanak és 1-tdl 24-ig szamozott kiegészitdé megjegyzéseknek vizsgalatat, melyeket
a vizsgalt szervezet 2005. évi 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolodja tartalmaz. Az sszevont (konszolidalt)
éves beszamold elkészitése az ligyvezetés feleldssége. A konyvvizsgald feleldssége az dsszevont (konszolidalt)
éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az 6sszevont (konszolidalt) {izleti
jelentés és az éves dsszevont (konszolidalt) beszamolod dsszhangjanak megitélése.

A Tarsasag 2004. évi, magyar szamviteli torvény szerint készitett 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldjarol
2005. marcius 16-an és a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint készitett beszamolojardl 2005.
marcius 21-én korlatozas nélkiili véleményt bocsatottunk ki.

A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd -
Magyarorszagon érvényes - térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek értelmében a
konyvvizsgalat tervezése és elvégzése révén elegendd és megfeleld bizonyitékot kell szerezni arrol, hogy az
Osszevont (konszolidalt) éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat. A konyvvizsgdlat magaban
foglalja az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolo tényszamait alatimasztd bizonylatok mintavételen alapulod
vizsgalatat, emellett tartalmazza az alkalmazott szamviteli alapelvek és az iigyvezetés 1ényegesebb becsléseinek,
valamint az Osszevont (konszolidalt) éves beszamold bemutatdsanak értékelését. Meggydzddéstink, hogy
munkank megfeleld alapot nytjt a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés kiaddsdhoz.

A konyvvizsgalat soran az FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt. 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolojat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes magyar nemzeti
konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend6 és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamolot - a Nemzetk6zi Pénziigyi
Beszamolési Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - §sszhangban készitették el. Véleménylink
szerint az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold az FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt. 2005. december 31-
én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol megbizhatdé €s valdés képet ad. Az Gsszevont
(konszolidalt) tizleti jelentés az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolo adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2006. februar 27.

Hergovits Mariann

Bejegyzett konyvvizsgalod
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsagi szam: 004648
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165



FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Részvénytarsasag
Konszolidalt Eredménykimutatas

2005. december 31.

(minden szam ezer magyar forintban értendo)

Kamatbevétel
Kamatraforditas
Nett6 kamatjovedelem

Dij- és jutalékbevétel

Dij- és jutalék raforditas

Deviza miiveletek eredménye

Derivativ tigyletek valos érték valtozasanak eredménye
Ertékpapirokbol szarmazo eredmény

Netto egyéb mitkodési bevétel

Netto egyéb miikodési raforditas

Mikodési nyereség

Hitelezési veszteségek
Mikodési koltségek
Addzas elétti nyereség
Nyereségado

Nyereség

Egy részvényre juto eredmény (100 Ft névérték)
Torzsrészvény (forintban)

Atvdlthaté értékpapirokkal novelt részvényekre (forint)

Kamatbevétel
Kamatraforditas
Netté kamatjovedelem

Dij- és jutalékbevétel

Dij- és jutalék raforditas

Deviza miiveletek eredménye

Derivativ tigyletek valds érték valtozasanak eredménye
Ertékpapirokbol szarmazo nyereség

Netto egyéb miikodési bevétel

Netto egyéb miikodési raforditas

Miikodési nyereség

Hitelezési veszteségek
Miikodési koltségek
Addzas elétti nyereség
Nyereségado

Nyereség

Egy részvényre juto eredmény (100 Ft névérték)
Torzsrészvény (forintban)

Atvdlthaté értékpapirokkal novelt részvényekre (forint)

Megj.

o

21

12

Megj.

N

12

A szamviteli alapelvek és a megjegyzések a beszamolo elvadlaszthatatlan részét képezik.

2005. 2004.
december 31. december 31.
(médositott)
53,068,552 46,841,392
(36,513,772) (31,915,115)
16,554,780 14,926,277
1,225,153 847,764
(820,143) (608,709)
414,996 34,202
123,006
226,828 (1,180,360)
748,724 566,993
(49,669) (219,790)
18,423,675 14,366,377
(228,338) (157,744)
(7,494,445) (5,697,266)
10,700,892 8,511,367
(2,234,784) (1,209,246)
8,466,108 7,302,121
117.12 99.86
117.12 99.86
2005. 2004.

december 31.
harom hénap

december 31.
harom hénap

(madositott) (modositott)
13,694,330 13,344,320
(9,389,525) (9,115,295)
4,304,805 4,229,025
363,341 264,607
(287,215) (181,134)
124,519 25,301
(110,417)
(36,663) (1,265,858)
234,499 190,895
(32,533) (200,665)
4,560,336 3,062,171
(54,683) (24,969)
(2,164,017) (1,395,281)
2,341,636 1,641,921
(376,725) (120,213)
1,964,911 1,521,708
27.72 21.05
27.72 21.05



FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.
Konszolidalt Mérleg

2005. december 31.

(minden szam ezer magyar forintban értendo)

Eszkozok

Készpénz

Magyar Nemzeti Bankkal szembeni kdvetelések
Bankkozi kihelyezések

Eladasi célu értékpapirok

Refinanszirozott jelzaloghitelek

Hitelek

Targyi eszk6zok

Derivativ pénziigyi eszkdzok

Egy¢cb eszk6zok

Eszkozok Osszesen

Kotelezettségek

Bankkozi felvétek

Jelzaloglevelek

Derivativ pénziigyi kotelezettségek
Egyéb kotelezettségek

Kotelezettségek Osszesen

Részvényesi vagyon

Jegyzett toke

Visszavasarolt sajat részvény

Azsio

Altalénos tartalék

Cash.flow hedge tartalék

Részvény opcio tartalék

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok valos érték valtozasa
Felhalmozott vagyon/(veszteség)

Részvényesi vagyon 6sszesen

Kotelezettségek és Részvényesi Vagyon Osszesen

Budapest, 2006. februar 27.

Gyuris Daniel

Vezérigazgatd

Megj.

10
11
12
13
21
14

15
16
21
17

18

19
21

A szamviteli alapelvek és a megjegyzések a beszamolo elvalaszthatatlan részét képezik.

2005. 2004.
december 31. december 31.
(modositott)
781 1,924
29,128,156 10,181,322
11,402,455 18,848,957
3,420,111 3,871,005
259,912,451 241,288,506
171,264,316 132,471,979
1,792,570 1,133,552

772,667
4,181,032 7,273,491
481,874,539 415,070,736
31,496,058 8,995,686
421,112,594 384,420,416
3,198,503 2,683,220
2,326,828 1,474,110
458,133,983 397,573,432
6,600,001 6,600,001
(2,849) -
1,446,047 1,709,014
1,897,032 1,157,536
(1,907,468) (1,139,073)
210,036 220,393
(979)

15,498,736 8,949,433
23,740,556 17,497,304
481,874,539 415,070,736

Siklos Jend

Vezérigazgatd-helyettes



FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.

Konszolidalt Pénzforgalmi (Cash Flow) Kimutatas
2005. december 31.

(minden szam ezer magyar forintban értendo)

Uzleti tevékenység pénzforgalma

Netto nyereség
Pénzmozgassal nem jaro nett6 eredményt modositd tételek:
Ertékcsokkends
Veszteségre képzett értékvesztés
Targyi eszkoz eladason realizalt (nyereség)/ veszteség
Részvény opcio tartalék
Részvény juttatas
Derivativ tigyletek hatasa
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok valos érték valtozasa
Miikodési eszkozok valtozasa elotti iizleti eredmény
Miikodési eszkozok (novekedése), csokkenése:
Refinanszirozott jelzaloghitelek
Hitelek
Egycb eszk6zok
Miikodési kotelezettségek novekedése, (csokkenése):
Bankkozi felvétek
Egyéb kotelezettségek

Uzleti tevékenységhez hasznalt netté pénzforgalom

Befektetési tevékenység pénzforgalma
Ertékesithetd értékpapirok ndvekedése
Targyi eszkoz eladas bevétele
Targyi eszk6z vasarlas

Befektetési tevékenységhez hasznalt nettd pénzforgalma
Finanszirozasi tevékenység pénzforgalma
Ertékesitett/visszavasarolt sajat részvény
Jelzaloglevél toke torlesztés
Jelzaloglevél kibocsatas bevétele

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazd nettd pénzforgalom

Pénz és pénzhelyettesitdk nettd novekedése (csokkenése)
Pénz és pénzhelyettesitok év eleji allomanya

Pénz és pénzhelyettesitok periddus végi allomanya

Pénz és pénzhelyettesitok dsszetétele:
Készpénz
Magyar Nemzeti Bankkal szembeni kovetelések
90 napnal korabbi lejarati bankkozi kihelyezések

Pénz és pénzhelyettesitok periodus végi allomanya

Kiegészitd adatok
Kapott kamatok
Fizetett kamatok
Fizetett ado

2005. 2004.
december 31. december 31.
(moédositott)
8,466,107 7,302,121
449914 303,866
175,356 127,281
(11,441) 163,199
(10,357) 220.393
161,540
(1,025,779) 1,544,147
8,205,340 9,661,007
(18,623,945) (48,646,887)
(38,965,096) (26,204,082)
3,092,459 (4,345,770)
22,500,372 2,964,208
(574,359) (884,083)
(24,365,229) (67,455,607)
431,066 (375,850)
24,475 28,916
(1,121,966) (866,527)
(666,425) (1,213,461)
(265,816)

(26,054,700) (15,949,830)
62,851,358 110,562,575
36,530,842 94,612,745
11,499,188 25,943,677
29,032,203 3,088,516
40,531,391 29,032,203

781 1,924
29,128,155 10,181,322
11,402,455 18,848,957
40,531,391 29,032,203
52,341,539 46,026,326

(35,561,881) (24,753,996)
(2,332,413) (1,215,577)

A szamviteli alapelvek és a megjegyzések a beszamolo elvdlaszthatatlan részét képezik.
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FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.

Megjegyzések a konszolidalt beszamolohoz

2005. december 31.

(minden szam ezer magyar forintban értendd, ha mas nincs feltiintetve)

A Szavatol6 toke, a Tokemegfelelés és a ROE szamitasa

A szavatold toke szamitasnal az Eurdpai Unid banki és tokemegfelelési direktiva tervezetének modositasa és a
Eurdpai Feliigyeletek Bizottsaga altal kiadott ajanlas (Committee of European Banking Supervisors, Guidelines
on prudential filters for regulatory capital) alapjan a cash flow hedge tartalékot figyelmen kiviil kell hagyni, igy
biztositva az elmult idészakkal vald dsszehasonlitas megbizhatosagat.

A Bank a sajat tokén alapulé mutatdszamai szamitasanal — a CEBS ajanlast figyelembe véve - a jovoben a cash
flow hedge tartalék hatésait figyelmen kiviil hagyja.

Tekintettel arra, hogy a cash flow hedge tartalék értéke az el6zd idoszakhoz képest a Szavatold toke €s a
Részvényesi vagyon értéke kozott 1ényeges kiilonbséget okozhat, ezért a Bank a tovabbiakban a Szavatolo toke
¢és az abbol szarmaztatott adatokat kiilén is megjeleniti.

Az ennek megfeleléen szamitott tékemegfelelési mutatéo 2005. decemberr 31-én 15,6% volt, mig a mutatd
2004. végén 13,8%-ot tett ki.

Millié Ft
MEGNEVEZES 2005. 2004.

december 31 december 31.
Kockazattal silyozott eszkozok
Mcérleg tételek 154,667 128,602
Mérlegen kiviili tételek 4,016 2,693
Kockazattal silyozott eszkozok dsszesen 158,683 131,295
Tier 1
Jegyzett toke 6,600 6,600
Azsié 1,446 1,709
Altalanos tartalék 1,897 1,158
Részvényopcio tartalék 210 220
Felhalmozott vagyon 15,499 8,949
Cash-flow hedge tartalék 0 0
Ertékesithetd pii. eszkozok valos érték valtozasa 1)
Immaterialis javak (908) (557)
Tier 1 toke Osszesen 24,743 18,079
Tier 2
Altalanos kockézati céltartalék 0 0
Tier 2 toke 6sszesen 0 0
Szavatolo toke dsszesen 24,743 18,079
Tier 1 tokemegfelelés (%) 15.6 13.8
Teljes tokemegfelelés (%) 15.6 13.8
ROAE (Atlagos sajat toke aranyos megtériilés %) 42.9 48.1



FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.

Megjegyzések a konszolidalt beszamolohoz

2005. december 31.

(minden szam ezer magyar forintban értendd, ha mas nincs feltiintetve)

1. A BANK BEMUTATASA

Az FHB Foldhitel- és Jelzalogbankot (,,FHB” vagy ,,a Bank™), részvénytarsasagi formaban, 1997. oktober 21-
én alapitotta a Magyar Allam, 3 millidrd forintos alaptokével. A Bank a jelzaloghitelezést Magyarorszagon
végzi a kozponti egységén és 10 teriileti képviseletén keresztiil. A Bank sajat hitelezésén tilmenden a partner
kereskedelmi bankok fidkhalézatan keresztiil is ajanlja termékeit a lakossagi szektornak. A Bank a vele
egylittmikodd kereskedelmi bankok - tigyfeleiknek nyujtott, ©nalldé jelzalogjogon alapuld - hiteleit
refinanszirozza.

A Bank székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 20.

A Bank a szakositott hitelintézetként valé miikodéséhez az engedélyét az 1996. évi CXII toérvény a
Hitelintézetekrdl és a pénziigyi véllalkozasokrdl, illetve az 1997. évi XXX torvény a Jelzalog-hitelintézetrdl és
a jelzaloglevélrol alapjan 1998. marcius 6-an kapta meg. A hivatalos nyitas 1998. marcius 16-an volt. Az elsé
hitelek folyositasa 1998 masodik félévében tortént meg.

2003. oktober 31-én a magyar Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyt adott az FHB Foldhitel- és
Jelzélogbank részére, hogy kibocsatasi tajékoztatét hozzon nyilvanossdgra, mellyel bevezeti részvényeit a
Budapesti Ertéktdzsdére. A nyilvanos és zartkorii részvényeladas soran 2,500,000 darab részvény keriilt
értékesitésre a privatizacio keretében. Szintén a privatizacid keretében értékesitésre keriilt tovabbi 588,570 darab
szavazatelsObbségi részvény, melyet a Bank stratégiai partnerei jegyeztek le. A Bank torzsrészvényei 2003.
november 24-én keriiltek bevezetésre a Budapesti Ertéktézsdére.

2. A BESZAMOLO ALAPJA

Az éves beszamold (negyedés adatok alapjan) a Nemzetkozi Beszamolo Készitési Sztenderdekkel (NBKSZ)
Osszhangban késziilt. A pénziigyi kimutatas a bekertilési koltség elve alapjan késziilt, melyet moddositott
bizonyos kereskedelmi eszkozok valds értékre torténd atértékelése. A szarmazékos tgyletek, és az eladasra
szant értékpapirok piaci értékének megallapitasara a 39. szami Nemzetkozi Szamviteli Sztenderd (NSZSZ) az
iranyadd. A bevételek és koltségeket felmertilésiik idoszakaban kertiltek lekonyvelésre.

3. A FOBB SZAMVITELI ALAPELVEK OSSZEFOGLALASA

A szamviteli alapelvek valtozdsai

A beszamold Osszeallitasa soran kovetett szamviteli elvek 6sszhangban vannak az el6zé években alkalmazott
hasonlo elvekkel, ugyanakkor a Bank beépitette szamviteli politikajaba azon 1j illetve mddositott sztenderdek
rendelkezéseit, melyeket a 2005. januar 1-jével kezdddo iizleti évtdl alkalmazni koteles.

A szamviteli politikaban bekovetkezett valtozasok a kovetkezo Gj/modositott sztenderdekbol adddnak:

IFRS 2 “Részvény-alapu kifizetések™;

IFRS 3 “Uzleti kombinéciok”,

IAS 36 (modositott) “Eszkozok értékvesztése” és IAS 38 (modositott) “Immaterialis javak™;
IFRS 5 “Ertékesitésre szant befektetett eszkozok és megsziintetett tevékenységek”;

IAS 1 (mddositott) “A pénziigyi kimutatasok prezentalasa”;

IAS 2 (mddositott) “Készletek™;

IAS 8 (mddositott) “Szamviteli alapelvek, a szamviteli becslések valtozasa, szamviteli hibak”;
IAS 10 (médositott) “A mérlegforduldénap utani események™;

IAS 16 (modositott) “Ingatlanok, gépek és berendezések™;



FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.

Megjegyzések a konszolidalt beszamolohoz

2005. december 31.

(minden szam ezer magyar forintban értendd, ha mas nincs feltiintetve)

IAS 17 (moédositott) “Lizingek”;

IAS 21 (médositott) “Az atvaltasi arfolyamok valtozasanak hatasai”;

IAS 24 (moédositott) “Kapcsolt felekre vonatkozd kozzétételek”;

IAS 27 (mddositott) “Konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatasok™;

IAS 28 (moédositott) “Tarsult vallalatokban 1évo befektetések elszamolasa”;

IAS 31 (moédositott) “Ko6zos vallalkozasokban 1évo érdekeltségek pénziigyi beszamolasa™;
IAS 32 (médositott) “Pénziigyi Instrumentumok: Ko6zzététel és bemutatas™;

IAS 33 (médositott) “Egy részvényre jutd eredmény”;

IAS 39 (moédositott) “Pénziigyi Instrumentumok: Megjelenités és értékelés”; és

IAS 40 (moédositott) “Befektetési célu ingatlanok™.

E valtozasok a szamviteli elvekre gyakorolt legfontosabb hatasat itt ismertetjiik:.
IFRS 3 “Uzleti Kombindciok”, IAS 36 “Eszkizik értékvesztése” és IAS 38 “Immateridlis Jjavak”

Az IFRS 3 olyan iizleti kombinacidkra vonatkozik, amelyek esetében az iizleti kombinacio (akvizicid)
1étrejottérdl szolo dontés idépontja 2004. marcius 31-én vagy ez idépont utan sziiletett. Az IFRS 3 beépitése a
csoport szamviteli elveibe els6sorban az iizleti akviziciok soran felmeriild Aatalakitdsi, atstrukturaldsi
céltartalékok elszamolasanak szabalyait érinti. Ezentul a csoport csak az akvizicié sordn a megszerzett tirsasag
pénziigyi kimutatasaiban szerepld, valds kotelezettséget veheti figyelembe. Korabban a hasonlo kotelezettségre
képzett céltartalékok megjelenitése lehetséges volt attol fiiggetleniil, hogy ilyen koételezettség szerepelt-e a
megszerzés idopontjaban a megszerzett tarsasag konyveiben.

Tovéabba az IFRS 3 és IAS 36 sztenderdek szamviteli elvekbe torténd beépitésével 2005. januar 1-t61 a Bank
nem folytathatja az akviziciok soran keletkezett pozitiv tizleti vagy cégérték amortizaciojat, hanem évente
értékvesztési-tesztnek kell alavetnie azt a legkisebb beazonosithatd jovedelem-termeld egység szintjén (ha csak
nem torténik olyan esemény az év soran, mely az ilyen pozitiv tizleti cégérték értékvesztésére utal, mely esetben
gyakrabban kell elvégezni e teszteket). Az IFRS 3 ezen atmeneti szabalyai nem okoznak valddi valtozast a Bank
konszolidalt beszamoldjanak elkészitésekor, mivel a korabbi akviziciok soran nem keletkezett ilyen pozitiv
tizleti vagy cégértck (goodwill).

IFRS 5 “Ertékesitésre szdnt befektetett eszkizok és megsziintetett tevékenységek”

A Bank a megjelenéstdl kezdve (nem visszamendleges hatéllyal) alkalmazza az IFRS 5-6t annak bevezetést leird
rendelkezései alapjan, mely az eladasra szant befektetett eszk6zok értékelésében/megjelenitésében okozott
szamviteli valtozast. Egy befektetett eszk6z akkor minésiil eladasra szantnak, ha konyv szerinti értékének
megtériilése elsOsorban értékesitésébol, semmint folyamatos tovabbi hasznalatabol varhat6. E szamviteli
elvekben tortént valtozas hatdsa elsdsorban az, hogy az értékesitésre szant eszkozok és kotelezettségek e
konszolidalt beszamolé mérlegében elkiilonitetten keriilnek bemutatésra.

IAS 1 (modositott) “A pénziigyi kimutatdsok prezentdaldsa” és IAS 27 “Konszoliddlt és egyedi pénziigyi
kimutatasok”

A Bank leanyvallalatainak nettd eszkozértékében 1évo kisebbségi tulajdonosi részesedéseket a sajat tokén beliil
az anyavallalat tulajdonosait megilletd részesedéstol elkiilonitetten kell bemutatni. Kordbban a kisebbségi
tulajdonosok érdekeltségét a kotelezettségektdl és sajat tokétol elkiilonitetten kellett bemutatni. Ezen feliil, a
Bank konszolidalt pénziigyi eredménykimutatasdban elkiilonitetten kell kimutatni az éves netté eredménybdl a
Bank részvényeseit illetve kiilon a kisebbségi tulajdonosokat illet6 részt. A korabbi években lezajlé tulajdonosi
struktlra valtozasok hatasara a Bank mara mar kizarélagos tulajdonosa leanyvallalatainak és nem mutat be
kisebbségi tulajdonosokat érinté mérleg- és eredménytételeket.
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IAS 39 “Pénziigyi Instrumentumok: Megjelenités és értékelés” (mddosult 2004-ben)
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok

Az értékesithetd pénziigyi eszkozok piaci értékre torténd atértékelésébodl keletkezd nyereségek és veszteségek
elszamolasa a sajat toke egy kiilon elemeként jelenik meg. Az IAS 39 bevezetését szabalyozo rendelkezései
lehetdséget adnak arra, hogy Bank a sztenderd els6 alkalmazasanak iddpontjaban barmely pénziigyi eszkozét s

forrdsdt atmindsitse “az  eredmény-kimutatdson 4t vezetett valds értéken kimutatott” pénziigyi
instrumentumokka.

Visszavasarlasi kotelezettséggel atadott értékpapirok

A 2004-ben moédositott IAS 39 rendelkezéseivel dsszhangban, a Banknak a t6bbi eszkozt6l elkiilonitetten kell
kimutatnia az olyan visszavasarlasi kotelezettséggel atadott értékpapirjait, melyek esetében az atvevd félnek
jogaban van az értékpapirokat értékesiteni vagy fedezetbe adni. A Bank nem rendelkezett ilyen jellegii
értékpapir kolcson-tigylettel sem 2004. december 31-én sem 2005. december 31-én.



FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.

Megjegyzések a konszolidalt beszamolohoz

2005. december 31.

(minden szam ezer magyar forintban értendd, ha mas nincs feltiintetve)

IFRS-ek és IFRIC dllasfoglalasok melyeket kibocsdtottak, de még nem hatdlyosak

A Bank még nem alkalmazza a kovetkezd IFRS sztenderdeket és az International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) allasfoglaldsokat, melyek kibocsatasra keriiltek, de még nincsenek
hatalyban:

Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Sztenderdek (IFRS)

IFRS 1 Moédositott IFRS 1 “A nemzetkozi beszamoldokészitési sztenderdek elsé alkalmazasa” €s IFRS 6
“Asvanyi er6forrasok értékelése €s feltarasa”

IFRS 4 Az IAS 39 Pénziigyi Instrumentumok: Megjelenités €s értékelés és az IFRS 4 Biztositasi szerzodések
— Pénziigyi garancia megallapodasok mddositasa
IFRS 6 Asvényi eréforrasok értékelése és feltarasa

IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: Kozzététel

Nemzetkozi Szamviteli Sztenderdek (IAS)
IAS 1 Modositasok az IAS 1-hez: A pénziigyi kimutatasok prezentalasa: Kozzétételek a tokeszerkezetrdl

IAS 19 Moédositasok az IAS 19-hez: Munkavallaldi juttatasok — Aktudriusi nyereség és veszteség, Csoport
tervek és kozzétételek

IAS 21 Modositasok az IAS 21-hez Az atvaltasi arfolyamok valtozasanak hatdsai — Nett6 befektetések
kulfoldi tevékenységbe

IAS 39 Moédositasok az IAS 39-hez Pénziigyi Instrumentumok: Megjelenités és értékelés - A valos értéken
torténd értékelés valasztasi lehetdsége

IAS 39 Moédositasok az IAS 39-hez Pénziigyi Instrumentumok: Megjelenités és értékelés — Az eldrevetitett
csoporton beliili tranzakcidkkal kapcsolatos cash-flow fedezeti tigyletek elszdmolasa

IAS 39 Moédositasok az IFRS-ben: IAS 39-hez Pénziigyi Instrumentumok: Megjelenités és értékelés: IFRS 4
Biztositasi szerzddések — Pénziigyi garancia megallapoddsok modositasa

International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
IFRIC4  Annak meghatarozasa, hogy egy szerzodés tartalmaz-e lizing tigyletet

I[FRICS5 A leszerelési, a helyreallitasi és a kornyezetrehabilitacids alapokbol szarmazo érdekekhez kapcesolodo
jogok az IAS 39 Pénziigyi Instrumentumok: Megjelenités és értékelés modositasaval egylitt

I[FRIC6 Az elektromos ¢és elektronikus késziilékek hulladékanak kiilonleges piacan valo részvételbdl szarmazo
kotelezettségek

IFRIC 7  Ujramegéllapitdas modszer alkalmazasa az IAS 29 ,,Pénziigyi beszamolas a hiperinflacios
gazdasagokban”-ban

IFRIC8 Az IFRS 2 hatokorérol
IFRICY9 A beagyazott szarmazékos tigyletek tjraértékelése

A Bank ugy itéli meg, hogy a fenti, kihirdetett sztenderdeknek s allasfoglaldsoknak, azok els6 alkalmazasanak
tizleti évében nem lesz jelentOs hatasa a csoport pénziigyi kimutatasaira.
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3.1 Az éves beszamolo pénzneme
Minden §sszeg ezer forintban (eFt) értendd, az ett6l valo eltérést kiilon a Bank kiilon jelzi.
3.2 Konszolidacio

A konszolidalt éves beszamolo a Bank és a 2005. december 31-én jelentds befolyasa alatt allo tarsasagok
pénziigyi adatait tartalmazza. A Bankra és az 4ltala feliigyelt jogi személyekre egyiittesen “Csoportként”
hivatkozunk.

Jelentds befolyas esete akkor all fenn, ha a Bank — kozvetleniil vagy kézvetve — a jegyzett toke t6bb mint 50%-
aval rendelkezik, ha a szavazati jogok tobb mint 50 %-at gyakorolja, illetve, ha az Igazgatosagi tagok tobbségét
a Bank nevezheti ki, vagy bocsathatja el. A jelentds csoporton beliili tranzakciok és egyenlegek kisziirésre
kertiltek. A Banknak egy lednyvallalata van, a 100%-os tulajdondban 4ll6, magyarorszagi bejegyzésii, FHB
Szolgaltato Rt. (Szolgaltato Rt.), melynek konszolidalasat elvégezte a Bank.

3.3 Targyi eszkozok
A Bank a targyi eszkozoket az amortizacioval csokkentett beszerzési értéken mutatja ki. Az értékcsokkenés a

felmeriilés iddszakaban keriil elszdmoldsra az eredménnyel szemben. Az értékcsokkenés linearisan keriil
meghatarozasra, az adott eszk6zok becsiilt hasznos élettartamat figyelembe véve, az alabbiak szerint:

Ingatlanon végzett beruhazas 6%
Irodai berendezések 9% - 14.5%
Szamitastechnikai szoftverek 16.7%
Szamitastechnikai eszkzok 33%
Gépjarmiivek 20% - 33%
Egyéb targyi eszkozok 9% - 14.5%

3.4 Bevételek

A kamatbevételek (mind az iigyfelektdl kapott kamat, mind a Magyar Allamtol kapott kamattimogatas) és
kiadasok idéaranyosan keriilnek elszamolésra az effektiv kamatlab mddszer alapjan. A kamatbevételek, illetve
raforditasok tartalmazzak az értékpapirokon realizalt diszkont vagy prémium amortizalt Osszegét. A
kamatbevétel szintén tartalmazza azon hitelfolyositasi dijakat, amelyeket a Bank az effektiv kamatlab
mddszerrel amortizal a hitelek futamideje alatt idéaranyosan.

3.5 Halasztott adé

A halasztott ad6 kiszamitasanal a Bank a “liability-methodot” alkalmazza. A halasztott ad6 kovetelés és
kotelezettség azon adodkules alkalmazasaval keriil kiszamitasra, amely az 6sszeg varhato beérkezésének, illetve
kifizetésének id6szakaban érvényes.

3.6 Ertékesithetd értékpapirok

Az eredeti bekertilési érték utan az “értékesithetd” értékpapirokat piaci értékre értékeli 4t a Bank. Amennyiben
az atértékelésbol eredd, nem realizalt nyereség vagy veszteség nem fedezeti igylet részét képezi, az Osszeg a
tokével szemben keriil elszamolasra.

3.7  Hitelek és elélegek

A kozvetleniil az tgyfeleknek nyujtott hiteleket a Bank a Hitelek és eldlegek kategoriaba sorolja és az
értékvesztéssel csokkentett amortizalt bekeriilési értéken mutatja ki 6ket. A Bank minden hitelt és eldleget a
folydsitas megtorténtekor vesz fel az eszkdzok kozé.
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Az tugyfelekkel szembeni hitelek és eldlegek esetén a Bank minden mérlegfordulonapon felméri, hogy sziikség
van-e értékvesztés-képzésre. Egy adott hitelre vagy hasonld hitelek egy csoportjara értékvesztés akkor keriil
megképzésre, ha a konyv szerinti értékilk meghaladja a becsiilt megtériilési értékiiket. A megtériilési érték a
varhaté jovObeni pénzaramlasok nettd jelenértékeként hatarozhaté meg (ideértve a fedezetek, biztositékok
érvényesitésébol vart pénzaramlasokat is). A nettd jelenérték szamitas soran a diszkontalast a pénziigyi eszkoz
eredeti effektiv kamatlabaval kell elvégezni (azaz az eszkoz elsé kimutatasakor kiszamolt belsé kamatlabbal).
Az eszkoz konyv szerinti értékét egy eszkoz-oldali értékvesztés szamla hasznalataval kell lecsokkenteni és az
igy keletkezo veszteséget az eredményben kell elszamolni.

A Bank az egyedileg is jelentds hitelek esetében egyedileg méri fel és képzi meg az értékvesztést. Az egyedileg
nem jelentds hitelek esetében a hasonld hiteleket tartalmazo csoportokra vonatkozdan a Bank portfolio alapon
méri fel és képzi meg az értékvesztést.

A hitelek abban az esetben keriilnek leirdsra, ha az ados nem tud fizetési kotelezettségeinek eleget tenni, s a
Bank megfeleld birdsagi dontésen keresztiil megbizonyosodott errél. A hitelek és eldlegek a kapcsoldodd
értékvesztésekkel szemben keriilnek leirasra. A leiras utani késobbi megtériilések az eredményben elszamolt
leirasi veszteségeket csokkentik.

3.8  Refinanszirozott hitelek

A refinanszirozas keretében a partner hitelintézet az altala nyujtott lakascélu lakossagi jelzaloghitelek fedezetéiil
szolgalo onalld jelzalogjogokat értékesiti a Bank részére, mellyel refinanszirozza az tgyfeleinek nyujtott
hosszulejaratu hiteleket.

Az 0nalld zalogjog visszavasarlasa — a refinanszirozassal egyidejileg kotott szerzodéssel- az egyedi
kolesoniigyletek futamidejének megfeleld idoszak alatt valésul meg oly mddon, hogy a visszavasarlas igazodik
az egyedi tigyletek toketorlesztésének iitemezeéséhez, azonban a hitelados torlesztésétdl fliggetleniil megvaldsul.

Az onalld zalogjog vasarlas és az ennek alapjan kialakitott refinanszirozasi hitelkonstrukcié a Bank vezetd
termékévé valt. A refinanszirozott hitelek problémamentes mindsitésiick, mivel az 6nallo zalogjog
megvasarlasaval a Bank a kereskedelmi banknak nyujt hosszu lejarati hitelt, az tigyfélkockazatot teljes
mértékben a partnerbank viseli. A refinanszirozott egyedi hiteleknek térvényben szabalyozott kdvetelményeknek
kell megfelelniiik, a mindsités és értékvesztés elszamolasi kotelezettség a kereskedelmi banknal keletkezik.

3.9  Készpénz és készpénz helyettesitok

A konszolidalt pénzforgalmi (Cash Flow) kimutatasban szerepld készpénz és készpénz helyettesitok a
pénzeszkozoket, a Magyar Nemzeti Bankkal szembeni koveteléseket €s azon, bankokkal szembeni,
koveteléseket tartalmazzak, melyek eredeti futamideje kevesebb, mint 90 nap.

3.10 Sajdt részvény

A Bank altal visszavasarolt sajat részvények cértéke sajat toke csokkenésként keriil kimutatasra. A sajat
részvények visszavasarldsabdl és az utolagos értékesitésbdl szarmazd felarak és engedmények kozvetlentil az
eredménytartalékkal szemben keriilnek elszdmoldasra.

3.11  Nyugdijak

A Bank a szokasos tizletmenet soran allandé mértékti hozzéjarulast teljesit munkavallaléi utdn az allami- és
magannyugdij-pénztarakba. A Bank ezen kiviil nem biztosit dolgozoi részére egyéb nyugdijazds utdni
javadalmazast, kovetkezésképpen a Banknak nincsen semmilyen jogi vagy szerzodéses kotelezettsége a jelen,
illetve a megel6z0 idGszakra vonatkozdan, abban az esetben, ha a nyugdijpénztarak nyugdijfolyositasi
kotelezettségiiknek nem tudnak eleget tenni.

3,12 Rovid tavu alkalmazotti juttatdisok
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A magyarorszagi hatalyos torvények szerint a Munkaltatonak a Munkavallalok részére a fizetett szabadsagot a
vonatkozasi idészakban kell kiadnia, illetve halmozddasi korlatot hatarozott meg a Bank, arra az esetre, ha
szabadsag kivétele valamilyen ok folytdan nem lehetséges. Ennek megfelelden az IAS 19 szerinti varhato
szabadsagok értékének elhatarolasa a Bankot nem érinti.

3.13  Meérlegen kiviili tételek

A Bank iizleti tevékenységéhez kapcsoloddan mérlegen kiviili tételeknek szamitod kotelezettségeket is vallal,
ideértve a hitelnyujtasra vonatkozo kotelezettségvallalast. Az ilyen pénziigyi tételek a lehivasukkor keriilnek be
a mérlegbe. Ezen pénziigyi kotelezettségekre a Bank, az esetleges jovobeni veszteségek mértékének megfeleld
céltartalékot képez.

3.14 Derivativak

A szarmazékos piaci tigyletek két fél kozotti pénziigyi szerzddést jelentenek, ahol a fizetés egy vagy tobb adott
pénziigyi instrumentum aranak, valamely referencia hozamnak vagy indexnek az elmozdulasatdl fiigg. A
szdrmazékos piaci tigyletek lehetnek forward, futures, swap és opcios tigyletek.

Szarmazékos piaci iigylet tipusok

A swap tugyletek két fél kozott, kamatok vagy adott Gsszegre vonatkozd devizaarfolyamok kiilonbozetének
cseréjére kotott szerzOdések. A kamatlab swap ligyletek esetén a felek altalaban egy adott devizara vonatkozd
fix és valtozé kamatfizetéseket cserélnek el. A deviza swap tigyletek esetén kiilonbozé devizakban fennalld fix
kamatfizetéseket és adott 6sszegeket cserélnek el. A deviza kamatldbszerz6dések olyan kamatlab swap tigyletek,
ahol kiilonb6z6 devizaban 1évo adott 6sszegek és fix valamint valtozé kamatfizetések cseréje torténik.

A Bank a kockazatkezelési politikajanak megfelelden a keletkezd kockazatait - tobbek kozott - mérlegen kiviili
szdrmazékos piaci tigyletekkel — jellemzden swap tigyletekkel - fedezi.

A szarmazékos tigyletek a valds értékiikon szerepelnek a beszamoldban. Egy szarmazékos tigylet piaci értéke
megegyezik az aktualis piaci arfolyamon vagy bels6 arképzési modell alapjan szamolt realizalatlan arfolyam-
kulonbozet osszegével. A pozitiv piaci értékkel rendelkezé szarmazékos tigyletek kovetelésként (nem realizalt
nyereség) keriilnek felvételre, a negativ piaci értékkel rendelkezOk (nem realizalt veszteség) pedig
kotelezettségként.

A fedezeti tigyletek elszdmolasahoz az tigyleteket két kategoridba sorolja a Bank:

(a) piaci értékre vonatkozé fedezeti tigyletek (fair value hedges), melyek adott eszk6z vagy kotelezettség piaci
értékében bekovetkezo valtozasok fedezésére szolgalnak és

(b) pénzforgalmi fedezeti tigyletek (cash flow hedges), melyek adott eszkdzhoz, kotelezettséghez vagy jovobeni
tranzakcidhoz kapcsolddd pénzmozgasban bekovetkezd valtozasok fedezésére szolgédlnak.

A piaci értékre vonatkozo fedezeti tigyletek piaci atértékelésébol keletkezd nyereség/veszteség azonnal az
eredménykimutatasban keriil elszdmoldsra, amennyiben az tigylet megfelel a fedezeti ligyletek elszamolasara
vonatkozo feltételeknek. A fedezett tétel a fedezett kockazat piaci értékében bekdvetkezett valtozassal aranyosan
kertil atértékelésre és a kiillonbség az eredménykimutatasban keriil elszamolasra.

Amennyiben kamatoz6 pénziigyi eszkdzre vonatkozik az atértékelés, akkor az atértékelési Osszeg a lejaratig
aranyosan keriil elszdmolasra az eredménykimutatasban.

A fedezeti tigyletek elszamolasara vonatkozé feltételeket teljesitd pénzforgalmi fedezeti tigyleteken keletkezd
nyereség/veszteség hatékony része (effective hedge) elsddlegesen a sajat tokén beliil keriil felvételre. A nem
hatékony rész az eredménykimutatisban keriil felvételre. Az els6dlegesen a sajat tokén beliil kimutatott
hatékony pénzforgalmi fedezeti tgyleten realizalt eredmény kimutathatdé azon periddusra vonatkozod
eredménykimutatasban, amelyikben a fedezeti iigylet hat az eredményre, vagy a vonatkozd eszk6z vagy
kotelezettség beszerzési aranak részét képezheti.

Azon kockazatkezelési szempontbodl fedezeti iigyletnek minésiilé {igyletek piaci atértékelésébol keletkezo
eredmény, melyek szamviteli szempontbdl nem tartoznak a fedezeti elszamolas ald, kozvetleniil az
eredménykimutatasban keriilnek elszamolasra.
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(minden szam ezer magyar forintban értendd, ha mas nincs feltiintetve)

A fedezeti elszamolas megsziinik amennyiben a fedezeti tigylet lejar, vagy eladasra kertil, lezarjak, lehivjak vagy
megszlinik a fedezeti kapcsolat. Ezekben az esetekben az adott idopontig felhalmozott és a sajat tokében
kimutatott eredmény mindaddig a sajat toke része marad, amig a vart jovobeli tranzakcié meg nem torténik. Ha a
fedezeti tigylet megvaldsulasanak valoszinlisége megsziinik, akkor a sajat toke részeként felhalmozott eredmény
atvezetésre keriil az adott id6szak eredményébe.

3.15  Fiiggo kotelezettségek / fiiggd kovetelések

A fuggd kotelezettségek nem keriiltek be a mérlegbe, de a beszdmoldban bemutatasra keriilnek, kivéve azt az
esetet, ha a becsiilt kidramlasuk nagyon tavoli.

A fiiggd kovetelések nem részei a mérlegnek, azonban bemutatasra keriilnek amennyiben gazdasigi haszon
realizalasa valosziniisitheto.

3.16 Becslések

Az IFRS elveivel 6sszhangban késziilt beszamold becslések és feltételezések felhasznalasat koveteli meg, ami
mddositja a beszamoloban szerepld szamokat és a hozzajuk tartozé Megjegyzéseket. Bar ezen szamitasok alapja
a menedzsment legjobb tudésa a pillanatnyi eseményekrol, a tényleges eredmény ettdl eltérd lehet.

3.17 Fordulonap utani események

Azon a mérleg fordulonapja utan bekovetkezett események, amelyek potldlagos informaciot biztositanak a
Csoport mérleg forduldnapi koriilményeirdl (médositd tételek) bemutatasra keriiltek a beszamoldban. Azon
forduldénap utdni események, amelyek nem moddositjdk a beszdmold adatait a Megjegyzésekben keriilnek
bemutatasra, amennyiben 1ényegesek.

3.18 IAS 39 Pénziigyi Instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés

A Bank kockazatkezelési stratégiaja és a kapcsolddo IFRS-nek megfeleld szamviteli politika — figyelembe véve
a fedezeti tigyletek szdmanak és értékének novekedését, valamint a 2005-t6] hatalyos sztenderdeket — a masodik
negyedévben feliilvizsgalatra keriilt. A valtoztatasok célja volt, hogy biztositsa, a fedezeti ligyletekbdl szarmazd
jelzalogbanki tevékenységével. A valtoztatasokkal parhuzamosan fejlettebb értékelési moddszer kertilt
bevezetésre, amelynek eredményeképpen a Bank arfolyam— és kamatkockazat kezelésének hatékonysaga jol
mérhetd.

A feluilvizsgalat keretében, a nemzetk6zi szamviteli szabalyok alapjan a Bank a fedezeti tigyleteit Gijra besorolta
¢és a tovabbiakban ezek szerint tartja nyilvan, mutatja be. A fedezeti tigylet tipusatol fiiggden eltérd szamviteli
elszamolas kertil alkalmazasra:

o A pénzforgalmi fedezeti tigyletek (cash flow hedges) esetében a fedezeti ligylet valds
értékvaltozasanak hatékony része a sajat tokében jelenik meg. A Bank ilyen mdédon szamolja el a
fix-fix kamatozasu, forint-deviza fedezeti tigyleteit.

o A piaci értékre vonatkozo fedezeti iigyletek (fair value hedges) esetében a piaci atértékelésbol
szarmazd nyereség vagy veszteség az eredménykimutatasban keriil elszamolasra.

e A valtozo kamatozasu deviza-deviza és forint-deviza szarmazékos tligyleteit a Bank a szamviteli
elszamolasok szempontjabol kereskedési célinak mindsiti, igy az azok atértékelésébdl szarmazd
nyereség vagy veszteség kozvetleniil az eredménykimutatasban jelenik meg.

A Bank tajékoztatasi célbol hiteleinek és jelzalogleveleinek valds értékeit is uj modszer alapjan kozli. A hitelek
valos értéke részletesebb belsd modell alapjan keriil meghatarozasra. Mig a jelzaloglevelek esetében a mar eddig
is alkalmazott bels6 értékelési modellt a Bank kockazatkezelési rendszerének tovabbfejlesztése révén egy
korszertibb értékelési modell valtja fel.

A Bank a 2004. évi IFRS szerinti beszdmoldjaban jelezte, hogy az uj sztenderdek és értelmezések hatasaként a
2004. évre vonatkozd Osszehasonlitd adatok eltérhetnek a beszamoldban szerepld adatoktdl. Az FHB Foldhitel
¢és Jelzalogbank Rt. a 2005. éves auditalt beszamolojanak Osszeallitdsa soran a Bank, 2004. decemberi adatait a
fenti szempontok figyelembe vételével modositott formaban a 2005. évi gyorsjelentés részeként teszi kozzé.
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(minden szam ezer magyar forintban értendd, ha mas nincs feltiintetve)

A fedezeti ligyletek sajat tOkét érintd modositasai

2004. december 31.
Cash-flow tartalék a modositas elott 72,462
Modositas (1,211,535)
Moédositott cash-flow tartalék (1,139,073)

IFRS 2 Részvény alapu juttatasok

A Bank 2004. évi Kozgytilése elfogadott egy az Igazgatosag tagjaira, ligyvezetdire és a Bank kiemelt vezetdire
vonatkozd kétéves (2004-2005. év), ellenérték nélkiili részvényjuttatasi programot. A program keretében 2005.
majusaban megtortént az elsd részvényjuttatas.

Az IFRS 2 szabalyai alapjan az FHB-nak valds értéken kell bemutatni a részvényben teljesitendd, részvény
alapu juttatdsokat. A programban meghatarozott ¢s még ki nem adott részvények valos értéke igy raforditasként
keriil elszamolasra. Ezen sztenderd visszamendleges alkalmazasa miatt a Bank adozott eredménye 220 millio
forinttal csdkken 2004-ben.

A jelentés tovabbi részében és a késobbi iddszakokban az Osszehasonlitashoz a Bank a modositott 2004-es és
2005-6s szamait hasznalja.

Az FHB, a vezetdi részvényprogramjanak értékelésére az alabbi médszertani leirast alkalmazza

Az érték meghatarozasara szimuldciés eljaras segitségével keriilt sor, mivel a lehivas feltételei meglehetosen
Osszetettek.

A lehivas feltételei

1./ a 2005-6s programban az FHB2005Q1/FHB2004Q1 negyedéves atlagarak novekedése meghaladja a BUX
részvényeinek hasonl6 novekedését, a 2006-os program esetében a viszonyitasi alap (2004Q1) nem valtozik.

2./ teljesiiljenck az FHB részvények tézsdei forgalmara vonatkozé bizonyos feltételek

3./ az eredményterv teljesiil

Alkalmazott modell

1L/ az 1. lehivasi feltétel vizsgalata:

- az arfolyammozgas szimulacidja binomialis (Cox-Ross-Rubinstein) modellre épiil, a szoras felhasznalasaval
meghatarozhatd a felfelé és lefelé mozgas szorzdszama, illetve a kockdzatmentes hozambol a felfelé mozgas
valdszintisége

- minden egyes részvény arfolyamalakulasat egymastol fliggetlen véletlenszdmok hataroztdk meg, az egymast
kovetd napok valdszintiségei szintén fiiggetlenek

- a modell 10,000 alkalommal futott le

11./ a lehivasi ar meghatarozasa

- a lehivas napjaként 2005.06.01 illetve 2006.06.01 szerepelt

- az osztalékkal nem korrigalt atlagar ugy adddott, hogy amennyiben a lehivasi feltétel (I.) teljesiilt, akkor a
kockazatmentesen szamolt lehivasi ar, ha nem teljesiilt akkor 0 keriilt figyelembe vételre

- feltételezve, hogy a juttatasban részesiilok az adott évben osztalékra is jogosultak lesznek csak a masodik év
végi arat kell az osztalék 6sszegével mddositani

111/ a forgalmi feltételek és a profitcél teljesiilésének vizsgdlata

- a forgalmi kritériumok vizsgalata statisztikai modszerek segitségével (Csebisev-egyenldtlenség, korrelacio-
szamitas) tortént, ezek eredményeként 1%, vagy ez alatti nemteljesiilési valdszinliség adodik

- a profitcél elérése vezetdi becslésen alapul
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(minden szam ezer magyar forintban értendd, ha mas nincs feltiintetve)

- mindkét kritériumcsoport hatdsa az osztalékkal korrigalt jelenérték modositasaval keriilt figyelembe vételre

A felhasznalt paraméterek

- a szorasadatok a 2002-2004-es tézsdei zaroarfolyamok segitségével lettek meghatarozva (az FHB esetében a
részvény kibocsatasatol szamitva) a napi logaritmikus hozamok felhasznalasaval

- a felhasznalt hozamok az AKK altal kozzétett 2005.01.03-i zéro-kupon hozamgorbébdl keriiltek
meghatarozasra

- 20 Ft/részvény/év osztalék (a részvényfelaprdzas utani 100Ft névértékkel tértént minden szamitas)
- a megcélzott profit teljesitésének valdszintisége 2004-es évre 100%, 2005-re 100% szerepel

3.19  Atsoroldsok

Az idoszakok Osszehasonlithatosaga miatt a beszamoldban szerepld egyes korabbi évekre vonatkozo adatok
atcsoportositasra keriiltek. Az atcsoportositas hatasara az elhatarolt kamatok az egyéb eszk6zokbol (2004-ben:
1,391 milli6 forint értékben) és az egyéb kotelezettségekbdl (2004-ben:18,891 millié forint értékben) atkeriiltek
a brutto alapokhoz (banki kihelyezésekhez, hitelekhez, értékpapirokhoz). Valamint a derivativ tigyletek valos
értéke kiemelve, kiillon mérlegsorokon keriil bemutatésra.

4. KAMATBEVETEL ES KAMATRAFORDITAS

2005. 2004.
december 31. december 31.

Kamatbevétel
Hitelek 22,209,919 19,409,186
Refinanszirozott jelzaloghitelek 26,734,517 24,247,348
Bankkozi kihelyezések 1,406,618 2,387,626
Ertékpapirok 292,808 277,461
Derivativ tigyletekhez kapcsolodé kamatok 2,424,690 519,771

53,068,552 46,841,392
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2005.
december 31.
harom hénap

2004.
december 31.
harom hénap

Kamatbevétel
Hitelek 5,957,652 5,310,472
Refinanszirozott jelzaloghitelek 6,635,530 6,642,401
Bankkozi kihelyezések 206,192 785,369
Ertékpapirok 160,403 86,307
Derivativ tigyletekhez kapcsol6dé kamatok 734,553 519,771
13,694,330 13,344,320
2005. 2004.
december 31. december 31.
Kamatrdforditas:
Jelzéloglevelek 31,420,463 30,522,958
Bankkozi felvétek 101,744 72,241
Derivativ tigyletekhez kapcsolédd kamatraforditasok 4,991,565 1,319,916
36,513,772 31,915,115
2005. 2004.

december 31.
harom hénap

december 31.
harom hénap

Kamatrdforditas:

Jelzaloglevelek 7,942,551 8,131,968

Bankkézi felvétek 54,315 10,237

Derivativ tigyletekhez kapcsolodd kamatraforditasok 1,392,659 973,090
9,389,525 9,115,295

A 2005 soran elszamolt kamatbevétel tartalmaz 32,489 millié Ft allami kamattamogatast (2004. 31,080 millié

Ft).

Allami kamattémogatds

A kamattamogatas a 12/2001.(1.31.) sz. Kormanyrendeletben megadott paraméterek szerinti tigyfelek részére
meghatarozott feltételekkel folyositott hitelallomany utan vehetd igénybe.

A kamattamogatasok két o tipusa a jelzaloglevél kamattamogatas és a kiegészitd kamattamogatas. Az el6z6
kozvetetten a bank forraskoltségeitdl fliggden (jelzaloglevél kamattamogatas), mig utobbi kozvetleniil a
tamogatott hitel tigyfél altal fizetendé kamat fiiggvényében (eszk6z oldali tdmogatas) jelenti az tigyfél altal
fizetett kamatok tdmogatasat (csokkentését).

Mind a kettd tamogatas megjelenik a Bank bevételében, de a Bank csak kozvetiti ezeket az tigyfelek felé, oly
moédon, hogy azok a tamogatds mértékétol fiiggéen a piaci kamatokndl alacsonyabb kamatot fizetnek a
Banknak. A kamattamogatas legfeljebb a hitel futamidejének els6 20 évére vehetd igénybe.

Jelzaloglevél kamattamogatds

A jelzaloglevéllel finanszirozott hitelek forrasoldali allami kamattdmogatasa 2003-ban t6bbszor valtozott. A
lakascélu allami tdmogatasokrol szolo 12/2001 (1.31.) Kormany rendelet (a tovabbiakban: Rendelet)
rendelkezései alapjan az egyes iigyletek futamidejének elsd 20 évére harom kiillonb6zo tamogatasi
feltételrendszer érvényesiil:
1). A Rendelet 2003. junius 16. napja eldtt hatdlyban volt szabdlyai szerinti timogatasra jogosult
tigyletek futamidejének elso 6t éve;
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(i1). A Rendelet 2003. junius 16. és december 22. kozott hatalyos szabalyai szerinti tdmogatasra
jogosult tigyletek valamint az (i). pontba tartozd tgyletek futamidejének elsd 6t éve utani
idGszak;

(iii). A Rendelet 2003. december 22. napja utan hatdlyos szabalyai szerinti tdAmogatasra jogosult
tgyletek.

A jelzaloglevél kamattamogatas a jelzaloglevél forrasbol nyujtott, a rendeletben meghatarozott lakascélu hitelek
utan vehetd igénybe, az ott meghatarozott mértékben és a fenti feltételeknek is megfeleld szamitas alapjan, a
maximalis tigyfél altal fizetendd teher mérték betartisa esetén.

A Tamogatas
a) a Bank altal kozvetlen hitelezoként és — konzorcialis hitelezés korben — a partner hitelintézetekkel
kozosen kihelyezett jelzaloghitelek, valamint
b) a Bank refinanszirozasi tevékenysége korében a Bank altal vasarolt és a belfoldi hitelintézet altal
visszavasarolt 6nallo zalogjogokbdl eredd olyan visszavasarlasi vételar-kovetelésekre jar,
amelyek a Rendelet szerint Tamogatasra jogosultak.

A tamogatds az adott honap tamogatott hitelallomanyara vehetd igénybe, de maximum az adott havi
jelzaloglevél allomany mértékéig. A szamitas alapja a napi tamogatott hitel- vagy jelzaloglevél allomany.
Kiegészité kamattamogatds

A Bank és az tigyfél kozott 1étrejott szerzOdésben rogzitésre keriil a kamattamogatas rendeletben meghatarozott
mértéke €s szamitasi modja a maximalis kamat mérték betartdsa mellett. A kamattamogatas havi mértéke az
tigylet folyositasahoz viszonyitott mindenkori fordulénapjan fennalld toketartozas tdmogatas mértékii részének
1/12-e. A kamattamogatas szamitasi alapja az tigyleti fordulénapon fennallé nem esedékes toketartozas.
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5. MUKODESI KOLTSEGEK

Bérjellegii koltségek (6. Megjegyzés)
Ertékbecslési dij

Reklam, propaganda, hirdetés
Altalanos és adminisztrativ koltségek
Bérleti dijak

Ertékesokkenés (13. Megjegyzés)
Tandcsaddi dijak

Fenntartasi koltségek

Egyéb fizetett adok

Biztositasi dijak

Informacios koltségek

Egyebek

Bérjellegii koltségek (6. Megjegyzés)
Ertékbecslési dij

Reklam, propaganda, hirdetés
Altalanos és adminisztrativ koltségek
Bérleti dijak

Ertékesokkenés (13. Megjegyzés)
Tanacsadoi dijak

Fenntartasi koltségek

Egyéb fizetett adok

Biztositasi dijak

Informéacios koltségek

Egyebek

2005.
december 31.

2004.
december 31.

3,172,752 2,398,963
731,849 440,068
610,649 593,087
424,189 247,553
398,602 372,354
449,914 303,866
625,940 476,808

96,536 84,113
446,837 389,499
374,368 318,320

89,068 62,385

73,741 10,250

7,494,445 5,697,266

2005. 2004.

december 31.
harom hénap

december 31.
harom hénap

1,074,197 779,980
179,816 120,458
60,091 60,115
114,759 67,183
98,309 85,790
136,113 104,000
213,945 107,758
23,080 28,492
117,040 111,810
99,709 (48,408)
27,116 14,243
19,842 (36,140)
2,164,017 1,395,281

A Bank altal az ingatlanok értékeléséért fizetett értékbecslési dijak az tigyfelek felé tovabbszamlazasra keriilnek.
Ebbol 2005. december 31-ig 633 millio Ft (2004. hasonlé idészakaban: 553 millié Ft.) keriilt a nettd egycb

miukodési bevételek soron elszamolasra.
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6. BERJELLEGU KOLTSEGEK

Bérkoltség
Téarsadalombiztositasi jarulék
Egyéb személyi kifizetések

Bérkoltség
Tarsadalombiztositasi jarulék
Egyéb személyi kifizetések

Tarsadalombiztositasi jarulékot a munkavallaloknak fizetett bruttd bérek és bérjellegli juttatasok utan kell
fizetnie a Banknak. A munkavallalok atlagos statisztikai létszama 299 6 volt a targyévben (2004. hasonlo

idészakaban 235 £0).

7. NYERESEGADO

Eves adofizetési kotelezettség
Halasztott adobevétel

Eves adofizetési kotelezettség
Halasztott adobevétel

2005.
december 31.

2004.
december 31.

1,900,123 1,575,193
773,035 555,504
499,594 268,266

3,172,752 2,398,963

2005. 2004.

december 31.
harom hénap

december 31.
harom hénap

649,123 505,247
234,486 161,116
190,588 113,617
1,074,197 779,980

2005.
december 31.

2004.

december 31.

2,252,811 1,241,917

(18,027) (32,671)

2,234,784 1,209,246
2005. 2004.

december 31.
harom hénap

december 31.
harom hénap

390,154 150,376
(13,429) (30,163)
376,725 120,213

A szamviteli (kényv szerinti) eredményen alapuld varhatd ado és a ténylegesen fizetett ado kozotti egyeztetést
az alabbiakban mutatjuk be. 2005. december 31-én a Bank altal alkalmazott tarsasagi adokulcs 24 % (2004: 16
%). 2005. januar 1-t6l hatalyos térvényi valtozasok miatt (Hitelintézeti kiilonadd 2004. évi CII. tv.) a Banknak
2005. és 2006. vonatkozasaban 24% tarsasagi ado fizetési kotelezettsége keletkezik. A magyar és a nemzetkozi

szamviteli standardok szerinti eredmény egyeztetését a 25. Megjegyzésben részletezziik.
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Addzas elbtti eredmény
Nyereségado (24%) (2004:16%)

Magyar addalap modosité tételek

Részvény juttatds adoja

Altalanos kockézati tartalék képzés hatésa
Részvény opcio tartalékba helyezés hatasa
Tarsasagi ado valtozas hatasa

FHB Szolgaltatd Rt (nyeresége)
Adodkedvezmény

Hataridds tigyletek valos érték valtozas hatasa

Adodzas elbtti eredmény
Nyereségado (24%) (2004:16%)

Magyar addalap modosito tételek

Altalanos kockézati tartalék képzés hatésa
Részvény opcio tartalékba helyezés hatasa
Tarsasagi ado valtozas hatasa

FHB Szolgaltatd Rt. (nyeresége)
Adodkedvezmény

Hataridds tigyletek valos érték valtozas hatasa

2005.
december 31.

2004.
december 31.

10,700,892 8,511,367
2,568,214 1,361,819
(42,835) (5,749)
(63,112)
(206,851) (52,518)
36,284 35,263
(37,188)
(9,729) (3,497)
(26,190) (88,884)
(20,997)
2,234,784 1,209,246
2005. 2004.

december 31.
harom hénap

december 31.
harom hénap

2,341,636 1,641,920
561,993 262,708
(8,121) 2,858
(206,851) (52,518)
20,560 35,263
(37,188)
310 (2,026)
(26,190) (88,884)
35,024
376,725 120,213

A 2005. december 31-i és a 2004. december 31-1 halasztott adokovetelés a kovetkezo tételekbol adodik:
2004. december 31.

2005. december 31.

Kovetelés Kotelezettség Netté Kovetelés Kotelezettség Netto
Magyar adoalap noveld tételek (1,000)  (1,000) (1,199)  (1,199)
Piaci érték (értékpapirok) 235 235 (4,524) (4,524)
Hitelbiralati dijak 129,818 129,818 116,750 116,750
Nett6 halasztott ado 130,053 (1,000) 129,053 116,750 (5,723) 111,027

8. MAGYAR NEMZETI BANKKAL SZEMBENI KOVETELESEK

Az id6szak végi egyenlegbdl 29,000 millidé Ft a Magyar Nemzeti Banknal (MNB) elhelyezett rovid lejarati betét
(2004: 10,000 millié Ft), 111 millio Ftt (2004: 163 millio Ft) az MNB-nél vezetett nostro szamla egyenlege a
fennmaradé 17 millié Ft az id6szakra jut6 elhatarolt kamat (2004:19 milli6 Ft).
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9. BANKKOZI KIHELYEZESEK

2005.

december 31.

2004.
december 31.

Nostro szamlak 139,184 74,218
Lekotott betétek 11,263,271 18,774,739
11,402,455 18,848,957
10. ERTEKESITESI CELU ERTEKPAPIROK
2005. 2004.

december 31.

december 31.

Allamkétvények 15,534 929,236
Diszkont kincstarjegyek 3,401,848 2,938,954
MNB diszkontko6tvény 2,729 2,815

3,420,111 3,871,005

11. REFINANSZIROZOTT JELZALOGHITELEK

A 2001. évi L. Toérvény, mely tobb pénziigyi targyu szabalyozast modositott, jelentds valtozast hozott a
Jelzaloghitelintézetekrl és jelzaloglevelekr6l szold 1997. XXX. torvényben is, mivel lehetévé tette a
kereskedelmi bankok kozremiikodését a jelzaloghitelezésben. A valtoztatas 1ényege, hogy az 6nalld zalogjogra
alapitott kovetelés, mint fedezet megjelent a jelzaloglevelek mogott, valamint ezzel egyidoben lehet6séget
teremtett a jogszabalyi valtozas ezen oOnalld zalogjog adas-vételére is. Az eldzbek eredményeként a
jelzaloghitelintézetek a kereskedelmi bankok jelzaloghiteleinek refinanszirozéjava valtak.

A Bank tobb, nagy magyarorszagi kereskedelmi bankkal szerzodést irt ala a jelzaloghitelek refinanszirozasarol,
mellyel a jelzaloglevél kamattamogatasu jelzaloghitelek mintegy 800 bankfioknal valtak elérhetdvé. A 2005.

december 31-1 egyenleg mogott 59,940 egyedi lakossagi tigylet all (2004-ben 53,117 darab).

12. HITELEK

2005.

december 31.

2004.
december 31.

Ingatlan vasarlasi hitelek 94,358,403 77,926,819
Lakasépitési hitel 40,272,001 33,079,401
Ingatlan felujitasi hitelek 2,857,737 1,723,925
Ingatlan bdvitési hitelek 12,928,260 12,616,740
Ingatlan fedezete mellett nyujtott egy<b hitelek 19,641,777 6,063,657
Dolgozéi hitelek 1,202,603 978,838
Hitelek, brutto 171,260,781 132,389,380
Ebbol: lakossag részére nyujtott hitelek 170,704,579 132,305,070
egy¢b adosok részére nytjtott 556,202 84,310
Veszteségekre képzett értékvesztés (546,906) (374,147)
Elhatarolt kamatok 550,441 456,746
Hitelallomany a beszamoldban 171,264,316 132,471,979
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Hitelezési veszteségekre képzett értékvesztés valtozasa:

2005.

december 31.

2004.

december 31.

Ertékvesztés januar 1-én 374,147 248,065
Id6szaki novekedés 616,494 434,205
Id6szak alatti felszabaditas/visszairas (443,735) (308,123)
Ertékvesztés iddszak végén 546,906 374,147
Ertékvesztés idészaki valtozasa 172,620 126,082
Hitelleirasok 3,466
Eladott hitelek vesztesége 39,812 21,673
Felmondott hitelek vesztesége 13,310 5,324
Fiiggo tételekre képzett/(felszabaditott) céltartalék 2,597 1,199
Hitelezési veszteség 228,338 157,744

A nem teljesitd hitelek allomanya 2005. december 31-¢én 5,656 millié Ft (2004. december 31-én:3,465 millio Ft.)
A jelzaloghitel allomanyon beliil, a kolcsonszerzodések megkotésekor a legalabb 6t éves lejarata hitelek ardnya

99.75 % (2004. december 31-én: 99.87%).

A jelzaloghitelekbdl eredd Osszes tOkekovetelés allomanya nem haladja meg a fedezetiil szolgald ingatlanok
hitelnyujtas alapjat képezd egyiittes értékének az 1997. évi XXX. torvény 5. § (3) szerinti hetven szazalékat. Ez

az arany 2005. december 31 - én 39.36 % (2004. december 31 — én 39.57 %).

A rendes fedezetek mogott allé ingatlanfedezetek hitelbiztositéki értéke 2005. december 31-én 1,074,990 millié

forint (2004. december 31-¢n:931,643 millié forint).

13. TARGYI ESZKOZOK

Ingatlanon  Kézponti
végzett iroda gépei, Immaterialis
beruhazas felszerelései Szoftverek Javak Osszesen

Brutté érték
Nyitd egyenleg 185,959 889,201 925,212 7,898 2,008,270
Novekedés 139,211 438,701 524,390 19,664 1,121,966
Atsorolas (334,136) 334,136
Csokkenés (15,100) (83,978) (225) (99,303)
Zard egyenleg 310,070 1,243,924 1,115,466 361,473 3,030,933
Ertékcsokkenés
Nyité egyenleg 42,422 456,364 369,246 6,686 874,718
Eves értékcsokkenés 15,412 240,533 186,368 7,601 449,914
Atsorolas (78,812) 78,812
Csokkenés (2,371) (83,673) (225) (86,269)
Zard egyenleg 55,463 613,224 476,802 92,874 1,238,363
Netto érték 2005.12.31. 254,607 630,700 638,664 268,599 1,792,570
Netto érték 2004.12.31. 143,537 432,837 555,966 1,212 1,133,552
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14. EGYEB ESZKOZOK

2005. 2004.
december 31. december 31.
(modositott)
Aktiv id6beli elhatarolasok 329,114 247,557
Visszaigényelhet6 adok 142,174 31,704
Halasztott ado 129,053 111,026
Magyar Allammal kapcsolatos elszamolasok 3,087,964 6,499,295
Vevokovetelések 113,298 139,239
Visszatéritett biztositasi dij 238,220 172,817
Egyebek 141,209 71,853
4,181,032 7,273,491

15. BANKKOZI FELVETEK

A bankkoz felvétek egyenlege tartalmaz 24,350 millié forint 6sszegben, devizaban (150 milli6 CHF) kiilfoldi
hitelintézetektol felvett hossza lejaratt szindikalt hitelt, valamint belf6ldi hitelintézetektdl felvett rovid lejarata
hiteleket 7,094 millio forint (2004: 8,989 millié forint) értékben, valamint az iddszakot terheld elhatérolt
kamatot melynek 6sszege 52 milli6 forint (2004: 7 milli6 forint).

16. JELZALOGLEVELEK

A jelzaloglevelek névre, vagy bemutatora szo619, atruhazhato értékpapirok, melyeket az 1997. évi XXX. toérvény
(tovabbiakban ,,a Jht”) alapjan kizarolag jelzalog hitelintézetek bocsathatnak ki. A jelzaloglevél kibocsatasokat
megelézden kotelezéen vagyonellendr ellendrzi, hogy a tervezett kibocsatashoz rendelkezik-e az FHB megfeleld
fedezetekkel. Fedezet lehet (i) rendes fedezet, amelyek k6z¢é az FHB altal folyositott — rendes fedezeti elirasnak
megfeleld — jelzaloghitelek toke- és kamatkovetelései — ideértve az allami tadmogatast is —, az ©6nallo
jelzalogjogok visszavasarlasi vételarai és refinanszirozasi kamata, valamint (ii) pétfedezet, ami jellemzden
allampapir és az allampapirok utani kamatkovetelés, valamint allami készfizetd kezességgel biztositott hitel
toke- és kamatkovetelés. A Jht. értelmében, ha a tokekovetelés meghaladja a biztositékul szolgald ingatlan
hitelbiztositéki értékének 60%-at, akkor csak a hitelbiztositéki érték 60%-anak megfeleld kovetelésrész és a
futamid6 végéig esedékes kamatbdl aranyosan es6 Osszeg szamithatd rendes fedezetként. A jelzaloglevelek
mogotti fedezetek kozott a rendes és potfedezetek aranyat a Jht. szabdlyozza: a rendes fedezetek aranya
minimum 80% kell, hogy legyen. A Jht-ben meghatarozott kovetelményeken tilmenden, a Banknak belsd
szabalyzatai szerint mindenkor fenn kell tartania:

(1) névértéken a fedezettséget, mialtal a névértéken figyelembe vett fedezeti tokének (a fedezetnek
mindsiilé eszk6zok kamat- és hitelveszteségekre vonatkozé tartalékokkal csokkentett mértéke) meg
kell haladnia a forgalomban 1évd jelzdloglevelek még nem torlesztett névértékének 100 %-os

mértékét,
2005. december 31. 2004. december 31.
Forgalomban 1év6 jelzaloglevelek nem 403,838,820 366,332,210
torlesztett névértéke
Rendes fedezetté nyilvanitott értékvesztéssel
csokkentett tokekovetelés + potfedezet 424,063,763 370,958,866
(i1) amennyiben az (i) pontban foglalt feltétel nem teljesiil, a Banknak oly mértékben kell megfeleld

potfedezetet bevonnia, hogy a fedezet és a poétfedezet egylittes névértéke a forgalomban 1évo
jelzéloglevelek még nem torlesztett névértékének 100%-o0s mértékét mindenkor meghaladja,
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(iii) a kamatfedezettséget, mialtal a fedezeti és megfeleld pdtfedezeti tdkére jaré kamatnak (kamat- és
kockazati veszteségekre vonatkozd tartalékokkal csokkentett mértéke) meg kell haladnia a
forgalomban 1évo6 jelzaloglevelek még nem torlesztett névértékére jutdé kamatok 100%-os mértékét.

2005. december 31. 2004. december 31.
Forgalomban 1évo jelzaloglevelek nem 182,703,302 211,649,442
torlesztett névértékére jutd kamat
Rendes fedezetté nyilvanitott értékvesztéssel
csokkentett tékekdvetelésre jutd kamat 333,492,526 342,153,154

A kibocsatott jelzaloglevelekbdl az 6t évet meghalado lejarata allomany 2005. december 31-én 194,102 millio
forint (2004. december 31-én:210,243 millié forint).

2005. 2004.
december 31. december 31.
Netté konyv Névérték Netté konyv Névérték
szerinti érték szerinti érték
Tézsdén nem jegyzett jelzaloglevelek
Fix kamatozast 176,142,392 175,538,250 152,898,148 152,335,250
Valtozé kamatozasu 24,076,279 24,098,750 5,600,000 5,600,000
Tézsdén jegyzett jelzaloglevelek
Fix kamatozasu 188,171,960 187,852,640 192,695,438 192,047,780
Valtozd kamatozasa 16,124,855 16,349,180 16,085,276 16,349,180

404,515,486 403,838,820 367,278,862 366,332,210

A mérlegben a jelzaloglevelek konyv szerinti értéke tartalmazza az elhatarolt kamatokat is, 2005. december 31-
én 16,597,108 ezer forintot, 2004. hasonl6 idészakaban 17,141,554 ezer forintot.

17. EGYEB KOTELEZETTSEGEK

2005. 2004.
december 31. december 31.
(madositott)
Elhatarolt hitelbiralati dij 540,908 486,456
Fizetendé adok 244,071 307,046
Szallitok 586,267 261,488
Passziv elhatarolasok 348,973 79,752
Fiiggo tételekre képzett céltartalék 5,830 3,233
Esedékesség elotti hiteltorlesztések 349,134 258,015
Egyebek 251,645 78,120
2,326,828 1,474,110

24



FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.

Megjegyzések a konszolidalt beszamolohoz

2005. december 31.

(minden szam ezer magyar forintban értendd, ha mas nincs feltiintetve)

18. JEGYZETT TOKE

A Bank alaptokéje 2005. december 31-én 58,000,010 darab, egyenként 100 Ft-os névértéki jegyzett és befizetett
torzsrészvénybol, valamint 8,000,000 darab egyenként 100 Ft-os névértékii szavazatelsGbbségi részvénybdl,
Osszesen 66,000,010 db 100 forintos névértéki részvénybdl allt.

A Bank alaptokéjét megtestesitd, 1.000 Ft névértékii névre szolo részvények 100 Ft névértékii részvényekre valo
cseréjét, a 2005. aprilis 22-én megtartott kozgyiilés hatarozata alapjan a Fovarosi Birdsag, mint cégbirosag 2005.
majus 23-i hatallyal a cégnyilvantartasba bejegyezte. A dematerializalt részvények cseréjére 2005. junius 14-én
keriilt sor. A részvényatalakitas utan az alaptokét 66.000.010 db, egyenként 100 Ft névértékli névre sz4l6
részvény testesiti meg.

A Bank tulajdonosi szerkezete 2005. december 31-én, illetve 2004. december 31-én a kovetkezo:

2005. 2004.
december 31. december 31.
Tulajdoni Részvény Tulajdoni Részvény
Tulajdonos arany db arany db
Torzsrészvények (A sorozat)
Magyar Allam 50.00% 33,000,010 50.00% 3,300,001
Belfoldi intézményi befektetok 8.82% 5,819,162 3.29% 217,437
Kiilf6ldi intézményi befektetok 25.48% 16,814,509 33.09% 2,184,092
Maganszemélyek 3.58% 2,364,269 1.49% 98,471
Visszavasarolt részvények - 2,060 - -
87.88% 58,000,010 87.88% 5,800,001
Szavazatelsobbségi részvények
(B sorozat)
Magyar Allam 3.2% 2,114,300 3.2% 211,430
Intézményi befektetdk 8.92% 5,885,700 8.92% 588,570
12.12% 8,000,000 12.12% 800,000
Részvények Gsszesen 100.00% 66,000,010 100.00% 6,600,001

Az egy részvényre jutd nyereség a részvényeseknek kioszthaté nyereség és az idoszak alatt meglévo atlagos
részvényallomany darabszamanak (a visszavasarolt sajat részvények levonasaval) hanyadosaként keriilt
megallapitasra. 2005. december 31-én valamint 2004. december 31-én sem volt potencialisan torzsrészvénnyé
alakithaté értékpapir kibocsatva. Az egy részvényre jutd nyereség kiszamitasa soran felhasznalt adatok:

2005. 2004.
december 31. december 31.
modositott
Netté eredmény 8,466,108 7,302,121
Atvezetés az eredmény tartalékba (739,496) (711,427)
Feloszthato nyereség 7,726,612 6,590,694
Részvények sulyozott atlaga (db) 65,972,458 66,000,010

A Bank Feliigyeld Bizottsaga a Kozgytilés felhatalmazasa alapjan a megadott hatariddig szabalyzatban rogzitette
az Igazgatosag tagjai, ligyvezetdi és a Bank kiemelt vezetdire vonatkozd kétéves (2004-2005. év), ellenérték
nélkiili részvényjuttatasi program részletes szabalyait.
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A program keretében a kibocsatott ¢s visszavasarolt, vagy Ujonnan kibocsatandé  ,,A” sorozati
torzsrészvényekbdl évente legfeljebb 20-20 ezer db adhato az eldbb megjeldlt vezetdk részére, amennyiben a
Bank részvényeinek tdzsdei teljesitménye a szabalyzatban leirtak szerint alakul. A szabalyzat szerinti elsd
periodus, a 2004. aprilis 8. és a 2004. évet lezaré Kozgytilés idépontja kozott eltelt ido.

A vezetdi részvényprogram 2004. érvre vonatkozo eloirdsai teljesiiltek, igy a Bank 2005. aprilis 22-én
megtartott 2004.¢vet lezdrd kozgytilésének hatdrozata alapjan a részvényjuttatds elsd fazisa megtortént 2005.
majus 5-én.

A ,,B” sorozatu szavazatelsdbbségi részvénytulajdonosok €s a Bank kozott 2004 decemberében szindikatusi
szerzOdés jott 1étre annak érdekében, hogy e részvények tulajdonosai a résziikre fennallo befolydst kelld
hatékonysaggal és eredményesen gyakoroljak a Bank privatizaciojat kovetéen is. A szerz6dés rogziti az
elsobbségi tulajdonosok jogait és kotelezettségeit, tobbek kozott a részvények atruhazasanak eseteit és
szabalyait, valamint az egyes vezeto tisztségviselok tekintetében alkalmazandé szabalyokat

19. ALTALANOS TARTALEK

A Banknak a magyar térvényi el6irasoknak megfelelden fel nem oszthatd altalanos tartalékot kell képeznie az
adozott eredmény 10%-ban. Az altalanos tartalékban bekovetkezett novekedést a magyar térvényi eldirasok
alapjan az eredménytartalékbdl kell elkiiloniteni.

20. FUGGO KOTELEZETTSEGEK

A Bank mérlegen kiviili kotelezettségallomanya le nem hivott hitelekbdl, partnerbanktdl megvasarolando
hitelekbdl all, melynek 6sszege 7,825 millié Ft (2004: 5,453 milli6 Ft).

21. PENZUGYI ESZKOZOK ES FORRASOK VALOS ERTEKE

A Bank tajékoztatasi c€lbol hiteleinek és jelzalogleveleinek valos értékeit is uj modszer alapjan kozli. A hitelek
valés értéke bels6 modell alapjan keriil meghatirozasra, mig a jelzaloglevelek esetében a mar eddig is
alkalmazott belsé értékelési modellt a Bank kockazatkezelési rendszerének tovabbfejlesztése révén egy
korszeriibb értékelési modell valtja fel.

A mérlegben szerepld és a mérlegen kiviili pénziigyi eszk6zok és forrasok valds értékének megallapitasahoz a
kovetkez6 modszereket és feltételezéseket hasznalta a Bank.

Konyv szerint értéken nyilvantartott pénziigyi eszkozok: A rovid lejaratok miatt, bizonyos, a mérlegben szerepld
pénziigyi eszk6zok és forrasok konyv szerinti értéke megkozeliti a valos értéket. Ezek kozé az eszkozok és
forrasok kozé tartoznak a készpénz, a bankkozi kihelyezések, jegybanki szamlak és bankkozi felvétek.

Eladasi célu értékpapirok: Az eladasi célu értékpapirok likviditasi céllal tartja a Bank és piaci aron szerepelteti
a konyvekben. A szervezett pénziigyi piacokon forgalmazott értékpapirok valds értéke a mérlegkészités napjan
érvényes tozsdén jegyzett arak alapjan keriil meghatarozasra. Azon értékpapiroknal, melyeknek nincsen
tézsdei ara, a valds érték meghatirozasa egy tdzsdén jegyzett hasonld pénziigyi eszkdz piaci arhoz vald
hasonlitas, vagy a diszkontalt cash flow-ok alapjan keriil meghatarozasra.

Hitelek és refinanszirozott jelzaloghitelek:
A hitelek és refinanszirozott jelzaloghitelek valds értékének megallapitasat az egyedi, elemi ligyletek bazisan
végzi a Bank.
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Az alkalmazott értékelési modell figyelembe veszi

e a hitelek iitemezett és kalkulalt toketorlesztéseit az tigyfél kockazat nélkiil,
e a kamat, kamat jellegi bevételeket a futamido alatt, figyelembe véve a hitelekhez kapcsolodo

kamattamogatasokat, azok egyedi jogszabalyi feltételeit.

e Tovabba, a modellben a kordbban mar hivatkozott Rendelet 2003. junius 16. napja el6tt hatdlyban volt
szabalyai szerinti tdmogatasra jogosult iigyletek, valamint a Rendelet 2003. jinius 16. és december 22.
kozott hatalyos szabalyai szerinti tdmogatasra jogosult hitelek fixalt 5-6%-os kamatplafon miatt 20 évig
kvazi nem atarazodo tigyletekké mindsiiltek. (1asd: 4. kiegészitd informacio)

e Szintén a kamatplafon miatt a fentiekhez kapcsol6dd tamogatasi cashflow-k a hitelek lejaratig, de maximum

20 évig lettek figyelembe véve a szamitasok soran.

e Az atarazddo hitelek esetén a modell az atarazddasok esedékességekor lejarttd teszi a hiteleket, igy a
szamitasok tovabbi szakaszaban a Bank mar sem kamattal, sem timogatassal nem kalkulal.

Az igy eléallitott cashflow sorozatok az értékeld hozam gorbével keriilnek diszkontélasra a szamitasok soran.

Ezen értékek Osszegzésével és forintositasaval jut el a Bank a teljes hitelallomany nettd eszkdzértékéhez, vagyis

a valos értékhez.

2005.
december 31.

Bruttéo konyv Valés érték
szerinti érték

Refinanszirozott jelzaloghitelek 259,912,451 310,502,089
Hitelek (le nem jartak) 171,264,316 222,223,553

A bruttd konyv szerinti érték tartalmazza az elhatarolt kamatokat is.

Jelzdloglevelek:

2004
december 31.

Brutt6 konyv Valés érték
szerinti érték

241,288,506 284,478,896
132,471,979 181,536,549

Jelzalog levelek valds értékének magallapitasat a Bank cashflow alapon végzi el. A szamitasok soran a Bank a

forgalomban 1év0 jelzaloglevelek kibocsatasi tajékoztatojaban rogzitett, még nem esedékes pénzaramlasainak, az

értékelési hozamgorbével diszkontalt értékeinek forintban kifejezett Gsszegét allapitja meg, mely egyben a

jelzaloglevelek valos értéke is.

Valtozd kamatozasu jelzaloglevelek esetében a varhatd kamatlabakat a Bank forward alapon becsiili,

kamatprémium figyelembe vételével. Az igy megallapitott kamat cashflow-t és tokemozgasokat szamitja

jelenértékre a Bank az értékelé hozamgorbe alkalmazaséaval.
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2005. 2004
december 31. december 31.

Brutté konyv Valds érték  Brutté konyv Valos érték

szerinti érték szerinti érték

Tozsdén nem jegyzett jelzaloglevelek

Fix kamatozasu 183,085,973 203,479,402 159,281,225 173,916,067

Valtoz6 kamatozasu 24,441,695 24,648,441 5,953,123 6,068,592
Tozsdén jegyzett jelzaloglevelek

Fix kamatozasu 196,573,628 202,289,016 201,689,126 201,868,560

Valtozd kamatozasu 17,011,298 17,797,117 17,496,942 18,275,786
Osszesen 421,112,594 448,213,976 384,420,416 400,129,005

A bruttd konyv szerinti érték tartalmazza az elhatarolt kamatokat is.

Egyéb mérlegben szereplo tételek valos értéke

Azon eszkozok és forrasok tekintetében, amelyek nem tekinthetdk pénziigyi eszk6zoknek (pl. Targyi eszk6zok,
egyeb eszkozok és kotelezettségek) nem késziil kalkulacid. A szubjektiv megitélés és bizonytalansagok miatt, a
valds érték nem jeloli az eszkdz azonnali értékesitésekor realizalhato értéket.

Derivativ iigyletek valos értéke

A derivativ tigyletek valds értékét szintén cashflow alapon értékeli a Bank, mely sordn elemi pénzaramlasokra
bontja az tigyleteket és kiszamitja azok jelenértékét

A fix kamatozasu tgyletek jovObeni pénzaramlasainak jelenértékét a Bank a devizanemnek megfeleld
hozamgorbét alkalmazva allapitja meg. A swap ligylet valds értéke a két — még nem esedékes bemend ¢s kimend
- cashflow sorozat forintban kivejezett jelen értékének eldjeles kiilonbsége.

Valtozéd kamatozasu megallapodasok esetén a leendd kamatokat forward alapon becsli meg a Bank,
kamatprémium figyelembe vételével. Az igy megallapitott kamat cashflow-t és tékemozgasokat jelenértékre
szamitja a Bank, az értékeld hozamgorbe alkalmazasaval, majd elvégzi az Gsszegzést, amelyet az {ligylet valos

értékének tekint.
2005. december 31. 2004. december 31.

(Moédositott)

Cash-flow fedezeti tigyletek

Cash-flow fedezeti tigyletek pozitiv valos értéke 261,929

Cash-flow fedezeti tigyletek negativ valos értéke (2,494,847) (2,366,515)

Iddaranyosan eredményben mar elszamolt 6sszegek (325,450) (1,227,442)

A tokében bemutatando Gsszeg (1,907,468) (1,139,073)
Valés értek fedezeti tigylet

Valos érték fedezeti tigylet negativ valds értéke (421,185) (316,705)

Valos érték fedezeti tigylet alap tigyletének valos értéke 421,185 316,705

A targyidészak eredményében elszamolt valos érték -

IAS 39. alapjan kereskedésinek mindsitett swap tigyletek

A kereskedési swap tigyletek pozitiv valds értéke 510,738 -
A kereskedési swap tigyletek negativ valos értéke (282,471)

Idéaranyosan eredményben mar elszamolt 6sszegek 105,261 -
A targyidészak eredményében elszdmolt valos érték 123,006 -
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A Bank meglévo derivativ tigyletei koziil az IAS 39. alapjan cash-flow fedezeti tigyletnek mindsitett swap
szerzodései esetében a tranzakcid célja a kiilfoldi valutdban (EUR) denominalt jelzaloglevél-pénzaramlas
kilfoldi  valutaarfolyam valtozasokbol adodd kockazatanak fedezése a funkcionalis valuta (forint)
pénzaramlasainak rogzitése érdekében. A fedezeti iigylet paraméterei (futamidd, Gsszeg, devizanem, kamat
mértéke, esedékességek, stb) és igy cash-flow-ja megegyezik a fedezett értékpapir paramétereivel és a toke
valamint a kamatok cash-flow-javal.

Az TAS 39. alapjan kereskedési célu derivativ tigyletnek mindsitett swap iigyletek is az euréban denominalt
jelzaloglevelekhez kapcsolodnak. A fedezeti tigyletek jovobeli koveteléseinek (EUR labainak) paraméterei €s
pénzaramai megegyeznek a jelzaloglevél paraméterével, mig a vallalt jovobeni kotelezettség eltérhet
kamatozasanak tipusaban az alapiigylet kamattipusatol , illetve devizdjaban a konyvvezetés devizanemétol.

22. KOCKAZATKEZELES

Attekintés

A piaci kockazatkezelés feladata a Bank miikodéséhez kapesolodo piaci kockazatok felmérése, kezelése, a bels6d
szabalyozok strukturalasa és megfeleld dontéshozatali testiiletek elé terjesztése. A teljes korli kockazatkezelés
legfontosabb eszkoze a komplex limitrendszer, melynek kortltekintd kialakitdsa és folyamatos karbantartisa
biztositja a Bank prudens miikgdését, jogszabalyi megfelelGségét.

Hitelezési kockazat

A Bank szigortan meghatarozott hitelengedélyezési eljarasokkal rendelkezik, és a Bank Cenzura Bizottsaga
felelds a hitelezési politika végrehajtasaért, valamint figyelemmel kiséri a hitelkockazati limiteket. Egy adott
iigyfél esetében a kolcsonlimiteket a Bank hitelkockdzat becslési mddszere alapjan hatarozzak meg, és
hitelképességiik szerint osztalyozzak oket.

A Bank hitelkockazatainak csokkentése érdekében, a Jelzalog-hitelintézetekrdl és Jelzaloglevélrdl szold 1997.
évi XXX. Torvény alapjan, ingatlanon alapitott jelzalog formajaban, fedezetet kér tigyfeleitdl.

A sajat hitelezési tevékenység kockazatkezelésében a jogszabalyi eldirasok betartdsa mellett fontosak a
termékekre és hitelezési folyamatokra kialakitott egységes és részletes belsd szabalyzatok. Ezen szabalyzatok
célja, hogy betartasukkal a meghatarozott szempontok szerinti homogén hitelportfolid alakuljon ki és maradjon
fenn.

A hitelkockazat-kezelés 1ényegi elemei:

Dontési rendszer: a befogadasi, hitel és folydsitasi dontési jogosultsagok Osszeghatartdl, beosztastol, és szakmai
tapasztalattol fiiggenek, és személyre szoldan keriilnek meghatarozasra.

Ugyfélkockdzat: a Bank minden hitelfelvevojét és fizetési kotelembe vonhatd iigyfelét értékeli, a kiemelt
ismérvek alapjan egyedi limitet allapit meg a résziikre.

Ingatlankockdzat: a kolcsonok fedezetéiil szolgald ingatlanok értékét a jogszabalyokban, illetve sajat
szabalyzataiban meghatarozott eldirasok szerint végzi. A Bank hozzaféréssel rendelkezik az illetékhivatali
nyilvantartasokhoz, mely Osszehasonlitdo adatbazisul szolgal. Mintavételes eljarassal, a vagyonellendrrel is
végeztet ellendrzéseket a Bank.

Hitelmonitoring/hitelgondozas: a hitelek egyes életeseményeinek kezelésekor figyelemmel kiséri a Bank az
tigyfélkockazat és az ingatlankockazat alakulasat.

Problémassa valt iigyletek kezelése: a 45 napon tuli fizetési késedelemmel rendelkezd tigyfelek kezelését az
tizleti teriilettdl elktiloniilt szervezeti egység végzi. A dontések meghozatala fiiggetlen a hitelezési dontési
eljarastol.

A refinanszirozasi tevékenység esetében az egyedi tigyletek kockazatat a partnerbank viseli.
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Kamatlabkockazat

A kamatlabkockazat abbol ered, hogy a kamatokban bekovetkezd valtozas érinti a pénziigyi instrumentum
értékét. A Bank azért is ki van téve kamatkockazatnak, hogy az adott idészakban lejaré vagy atarazodo
eszkozeinek, kotelezettségeinek és mérlegen kiviili instrumentumainak az §sszege nincs 6sszhangban egymassal.
A Bank a kockazatkezelési stratégidin keresztill menedzseli ezen kockazatokat azzal, hogy harmonizalja az
eszkozok és kotelezettségek atarazodasat.

Kamatozo eszkozok és forrasok éves atlagos allomdnya és kamat szazaléka:

2005. 2004
december 31. december 31.
Nett6 atlag Atlagos Netto atlag Atlagos

allomany  kamat % allomany kamat %
Kamatozé eszkozok
Bankkozi kihelyezések és

MNB-vel szembeni kdvetelések 20,730,807 6,71% 21,532,334 11.01%

Refinanszirozott jelzaloghitelek 249,290,412 10.73% 226,400,079 10.70%
Eladasi célu értékpapirok 3,605,575 8.12% 3,336,821 10.59%
Hitelek 148,128,303 14.56% 119,153,278 16.07%
Kamatoz6 eszkdzok dsszesen 421,755,097 11.86% 370,422,512 12.44%
Kamatozo forrasok
Bankkoézi felvétek 5,746,432 1.78% 1,039,507 8.00%
Jelzaloglevelek 389,156,516 8.07% 342,169,567 9.20%
Kamatoz6 forrasok 6sszesen 394,902,948 7.98% 343,209,074 9.20%

Devizakockazat kezelése

A Bank specialis pénzintézeti jellegébdl adodéan arra torekszik, hogy a deviza arfolyamkockazatot
minimalizalja. Uzletpolitikai szandéka, hogy az alapveté tevékenysége — a jelzaloghitelezés, illetve
refinanszirozas ¢s jelzaloglevéllel torténd finanszirozas — soran keletkezé deviza arfolyamkockazatot a piaci
koriilmények fliggvényében lehetbleg azonnal fedezze. Deviza nyitott pozicid emiatt elsdsorban
likviditasmenedzselési okok, a hitelezésbol, illetve refinanszirozasbol fakadd elszamolasok, illetve aktiv/passziiv
elhatarolasok miatt allhat fenn azokban a devizanemekben, amelyekben a bank nostro szamlaval rendelkezik.

A deviza nyitott pozicidval kapcsolatos limiteket, azok mértékét az érintett tizleti teriiletek és a kockazatkezelési
szakteriilet beterjesztése alapjan az Eszkoz-Forras Bizottsag engedélyezi. A limitek sziikség esetén, de
legalabb évente egyszer feliilvizsgalatra kertilnek.

Likviditasi és lejarati kockazatok

A likviditasi kockazat a pénzligyi tranzakciok pénzforgalmanak lejarati eltérésébdl adodik. A Bank likviditasi
politikajat a vezetdség vizsgalja feliil és hagyja jova. A politika célja annak biztositasa, hogy a Bank elegendd
forrassal rendelkezzen ¢s, hogy ismert és potencialis kotelezettségeinek még hatranyos helyzetben is eleget
tudjon tenni.
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A lejarati Osszhang 1-5 éves és 5-10 éves id6 tartamaban keletkezett atmeneti egyensulytalansigat a
kovetkezoképpen kezeli a Bank:
- a magyar jelzaloglevél piac felvevOképességének fiiggvényében az értékpapirok lejarati idejének
novelésére torekszik,

e

- aktivan részt vesz a jelzaloglevél piacon (értékpapir visszavasarlas).

23. TRANZAKCIOK KAPCSOLT VALLALATOKKAL, TAGOKKAL

A vallalatok akkor szamitanak kapcsoltnak, ha az egyiknek meg van a lehet6sége arra, hogy a masikat
ellendrizze, vagy jelentds befolyast gyakoroljon a masik a pénziigyi ¢és miikodési dontéseire. A beszamold
szempontjabol, a kapcsolt vallalatok kozé tartoznak azok a tulajdonosok, akik 10%-nal nagyobb érdekeltséggel
rendelkeznek, valamint a Bank vezet6sége, a Feliigyeld Bizottsdg és az Igazgatosag tagjai. A kapcsolt felekkel
kotott tranzakeidk a normal kereskedelmi kapcesolatban szokasos feltételekkel kottettek meg.

Igazgatosagnak, Feliigyeld Bizottsagnak,

2005.
december 31.

2004.
december 31.

tgyvezetésnek folyodsitott hitelek 84,000 141,992
24. AMAGYAR ES A NEMZETKOZI BESZAMOLO EGYEZTETESE
2005. 2004.
december 31. december 31.
(modositott)
Magyar szabalyok szerinti részvényesi vagyon 24,783,253 18,664,721
Hitelbl’rélati dij (540,908) (486,456)
Altalanos kockazati céltartalék képzés visszahelyezése 1,190,115 328,237
Cash — flow hedge tartalék (1,907,468) (1,139,073)
Hataridos tigyletek valos érték valtozasa (kereskedési) 87,489 -
Halasztott adokovetelés 129,053 111,026
Eladasi célu értékpapirok piaci értékre hozasa (978) 18,849
Nemzetkozi szabalyok szerinti részvényesi vagyon 23,740,556 17,497,304
2005. 2004.

december 31.

december 31.

Magyar szabalyok szerinti nyereség 7,441,383 7,136,124
Hitelbiralati dij (54,451) (29,195)
Halasztott adobevétel 18,027 32,671
Hataridos tigylet eredményben elszamolt hatasa 87,489

Altalanos kockézati céltartalék képzés visszakorrigilasa 861,878 328,237
Sajat tulajdont részvények értékesitésével kapcsolatos tételek 262,967

Részvény opcio tartalékba helyezése (151,185) (220,393)
Eladasi célu értékpapirok piaci értékre hozasa 54,677
Nemzetkozi szabalyok szerinti nyereség 8,466,108 7,302,121
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FHB Jelzdlogbank Nyrt. 2006. évi elsd féléves gyorsjelentése Jelzalogbark Myr

Az FHB Jelzdlogbank Nyilvédnosan M{ik6dé Részvénytdrsasadg 2006.
évi féléves gyorsjelentése a tarsasdg tevékenységérdl és
eredményeirdl

Az FHB Jelzdlogbank Nyilvédnosan Mikddé Részvénytdrsasdg 2006. évi féléves tdzsdei
gyorsielentése a Nemzetkézi Beszdmold Készitési Szabvényok (IFRS) el8irdsai szerint
dsszedllitott konszolidalt mérleg és eredménykimutatds adatain alapul. A konszoliddlasi eljérds
sordn bevondsra kerilt a Bank 100%-os tulajdondban éllé FHB Szolgéltaté Zrt., tovébbd a Bank
90%-os tulajdondban 4llé FHB Kereskedelmi Bank Zrt., a 95%-os tulajdonban 1évé FHB Ingatlan
Zrt., valamint a 95%-os tulajdonban lévé FHB ElefiGradék Ingatlanbefekteté Zrt. Az Gjonnan
alapitott térsasdgokban a fennmaradé tulajdoni részeket az FHB Szolgéltaté Zrt. birtokolja. E
tarsasdgok 2006. elsé félévében izleti tevékenységet még nem folytattak. A konszolidélésba
bevont térsasdgok mérlegének és eredménykimutatésénak adatai a Bank adataira jelentds
befolydssal nem birnak, ezért a gyorsjelentésben mindvégig konszolidélt adatok szerepelnek. A
Bank tevékenységének elemzését a 2005. jonius 30-i auditdlt és a 2006. jinius 304, valamint a
2006. mércius 31-i nem auditdlt adatok alapjén végezte el.

I. Az elmult id6szak tevékenységének és eseményeinek 6sszefoglaléja

Az FHB szdmdra az elsé félév, ezen belil is a mésodik negyedév a stratégia megvaldsitdsanak
jegyében telt el. A 2006. elsé félévi adézas elétti eredmény 4,9 milliard Ft, amely
14,7%kal alacsonyabb a 2005 elsé féléves adézds eldtti eredménynél. A 2006. mdsodik
negyedévi IFRS szerinti adézds elétti eredmény 2,2 milliard Ft volt. Az elsé félévi adézas
elétti eredmény megfelel a 2006. évi idéaranyos tervnek. A meghirdetett stratégia
megvalésitdsdnak réforditdsai - az el6z& negyedévben jelzettekkel &sszhangban - 2006
mésodik negyedévében mér erételiesen jelentkeztek. A stratégiai megvalésitas kezdeti, egyszeri
koltségei elsésorban a 2006-0s év elsd félévét terhelték, az év hdétralévé részében jelentkezé
kiaddsok tilnyomé része beruhdzdasként keril elszamoldsra.

Az atlagos netté kamatmarzs - &sszhangban a piacon tapasztalhaté tendencidkkal - a
2005. jonius 30-i 3,8%-rdl egy év alatt 0,5 szdzalékponttal 3,3 %-ra szikilt.

A stratégiai célok megvaldsitasdra eszkézolt beruhdzdsok és koltségek kdvetkeztében a
Bankcsoport koltséghatékonysagi mutatéja 45,0%-ra emelkedett.

Lakossdgi jelzdloghitelpiac

A devizahitelezés 2004-es megjelenése éta téretlen a nem forintban tdrténé hitelezés
névekedése a lakossdgi jelzdloghitelezési piacon. Az elmilt egy év folyaman a jelzéloghitelek
dlloménya 871,8 milliard Fttal emelkedett, mig a névekedés az elmdlt negyedévben 343,5
milliardot tett ki, melybdl a nem forintban nydijtott hitelek &sszege 348,5 milliard forint, azaz a
forinthitelek dllomdnya tovébb csdkkent az elmdlt negyedévben is. A 2006. mdasodik negyedévi
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ndvekedést jelentés mértékben befolydsolta a 2006. jOniusi drfolyamalakulés, a gyengild
forintérfolyam a telies fenndllé devizahitel-dllomdanyt atértékelte, és igy hozzdjarult a kiugré
negyedéves ndvekedéshez.

A devizahitelek ilyetén mértéki térnyerése a hitelezésben jelentds atrendezédést okozott a teljes
jelzéloghitel-dllomdny 6sszetételében is. A lakossdg dltal felvett jelzdloghitelek dllomdnya 2006.
jonius 30-an 3.160,7 milliérd forint, melynek 41,7% nem forintban kerilt kihelyezésre, mig 2005.
jonius 30-dn az dllomdanynak 19,8%-4t tették ki a devizahitelek.

A hdztartésok lakascéld hiteleinek névekedési iteme 2006 elsé félévében jelentdsen
meghaladta 2005 hasonlé id8szakdnak dinamikéjét. A ndvekedés kiléndsen jonius hénapban
volt magas, amikor is az egy havi névekedés (87,2 milliard forint) tébb mint a felét tette ki a
2005 elsé félévi ndvekedésnek. Ez ugyanakkor jelentds részben az darfolyam alakulds
kdvetkezménye. A havi dtlagos névekedés jelentésen nétt, 2006-ban 40,5 milliard forint volt,
szemben a 2005 elsé félévi 24,0 milliard forinttal. 2006 elsé félévének végén a teljes lakossagi
lak&scélo hitelallomany 2.526,1 milliard forintot tett ki.

A devizahitel dllomdany névekedésében jelentds szerepet jdtszott az elmilt évben o szabad
felhasznalasu jelzaloghitelek allomanyanak rendkivil erés névekedése, amely a
korébbi években elhanyagolhaté mértéket tett ki. Mig az el6z& év jinius 30-a4n a 257,4 milliard
forintos d&llomdany az &sszes lakossdgi jelzdloghitel dllomény 11,1%-¢t tette ki, addig a
targyidészak végére az ardny 20,1%ra nétt, kdszénhetéen annak, hogy az elmilt évben a
hitelallomdny névekedésébdl az éltaldnos jelzdloghitelek 44,4%-al részesedtek.

Lakossagi jelzaloghitelallomany
(milliard Ft, forrds: MNB)

635

2005 Q1 2005Q2 2005Q3 2005Q4 2006 Ql 2006 Q2

B Lakdscélu hitelek Szabad felhasznalasu jelzaloghitelek

A haztartasoknak nyuijtott szabad felhasznalaso hitelek dllomanydban 2005-ben
tapasztalt jelentés novekedés tovabb folytatédott 2006-ban is, mi tébb, a tendencia
folyamatosan er8sédik. Az dtlagos havi névekedés 2005-ben 18,0 milliard forint volt, ezzel
szemben 2006 elsé hat hénapjdban a havi étlagos névekedés meghaladta a 41,0 milligrd
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forintot. A szabad felhasznéldsd hitelek 92,1%-a devizdban kerilt kihelyezésre, az &sszes
kihelyezett hitel dlloménya meghaladta a 634,6 millidard forintot 2006. j0nius 30-d4n, mely
146,6%kal haladja meg az egy évvel ezelétti dllomanyt.

Sajdt hitelezés

A sajat értékesitési hitelek allomanya egy év alatt - 2006. jinius 30-ig - 51,2 milliard
forinttal, 35,1%-kal emelkedett, a masodik negyedév alatt a névekmény 14,0 milliard forint,
amely 2006. mércius 31-hez képest 7,7%-os emelkedést jelent. A hiteldllomdny az elsd félévben
14,7%kal, azaz 25,2 millidrd forinttal nétt 2005. december 31-hez képest. 2006-ban a Bank
28,8 milliard forintot folydsitott kdzvetlenil Ggyfeleinek (ebbél a masodik negyedévben 15,2
milliérd forint &sszegG hitelt folyésitott), a 2005. elsé félévi teljesitményt igy 52,9%-kal, azaz
10,0 milliard forinttal haladta meg. A 2006. elsé félévi folydsitas 60,4%-Gt a devizaalapd
hitelek tették ki.

A Bank vezetd termékévé egyértelmiben az altalanos jelzaloghitel valt, amely
mésodik negyedéves folydsitasbdl 43,1%-kal részesedett, a féléves folydsitdsnak pedig 43,9%-6t
adta. E hitelek dénté tébbsége devizdban, ezen belil is svdjci frankban (ardnya 95,2%) kerilt
kihelyezésre. A lakdsvdsarlési hitelek a mésodik helyre szorultak vissza, a mdsodik negyedéves
folyésitasbdl képviselt 32,2%-os, illetve a féléves folydsitasbdl képviselt 34,5%-os ardnyukkal. A
folyésitési termékstruktira az elmilt egy év alatt egyre erés6dé intenzitdssal rendezédétt at, mely
2006 jonius végén jelentds vdltozdast mutat 2005. mdsodik negyedévéhez képest: ekkor a sajét
hitelek folyésitdsan belil az épitési hitel 17,4%-ot, a vésarlasi 52,3%-ot, az dltaldnos célo
jelzdloghitel pedig 24,6%-ot képviselt (ez utdbbinak 96,1%-at devizahitel adta).

A laké&sépitési projekthitel dllomény 1,0 milliard Ft volt a félév végén, mig a mdasodik negyedéves
folyésitasbdl 2,0%-0s, a féléves folydsitasbdl 1,5%-os ardnyt képviselt, hasonléan az dllam dltal
tdmogatott birtokfejlesztési hitelhez, mely a folydsitdsbdl 2,6%, illetve 1,8%-0s ardnyban
részesedett. 2006 joOniusdnak végén 0 hiteltermék kerilt bevezetésre: a kereskedelmi célo
ingatlanokat finanszirozé hitel 2,1%-kal, illetve 1,1%-kal részesedett a folyésitasbdl.

A sajdt hitelfolyésitdsi csatorndk teljesitményében jelentds valtozds ment végbe 2006 mdsodik
negyedéve és az elé6z8 év hasonlé id8északa kézott. Ennek f8 oka, hogy az igynskhdélézat
szdmbeli fejlesztésének, valamint az tGgyndkdknek nydijtott 6szténzé jellegld szolgdltatdsok
bvitésének koszonhetben az e csatorndn keresztil értékesitett hitelek 8sszege jelentésen,
85,6%-al (4,6 milliard forinttal) haladta meg 2006 mdsodik negyedévében az el6z8 év
hasonlé idészakdnak folyésitési szintjét (5,3 milliard forint). Ennek megfeleléen, a negyedéves
folyésitasbdl az Ggyndki halézat részesedése 65,4%, mig a kdzvetlen sajat hdlézaton keresztiil
térténd hitelezés 32,8%-ot, a konzorcidlis hitelezés 1,8%-ot tett ki a folyésitéson belil. El&z8 év
hasonlé idészakdban az Ggynéki értékesités 47,4%-o0s, a konzorcidlis 2,1%-0s, mig a sajét
halézat 50,5%-0s arényt képviselt a sajat folydsitasbdl. A féléves teljesitményeket tekintve a
2006. elss félévi 28,8 milliard forintos folydsitasbdl a targyidészak végén a sajét hélézat
részesedése 31,7%, az Ugyndki hdlézat 66,2%ot tett ki a folydsitdsbdl, mig a konzorcidlis
hitelezés 2,1%-ot. Ezzel szemben, a bdzisid8szakban a sajat halézat 53,4%-ot, az igyndki
értékesités 44,9%-ot, mig a konzorcidlis hitelezés 1,7%-ot tett ki.
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Refinanszirozds

A refinanszirozott hitelek allomanya 2006. jinius 30-ra az egy évvel ezeléttihez képest
8,2%kal 268,3 milliard forintra névekedett. A Bank a mdsodik negyedévben 10,1
milligrd forint &sszeg(l Uj jelzdloghitelt refinanszirozott, amely 14,3%kal alacsonyabb a bdzis
id8szak mdasodik negyedéves teljesitményénél, ugyanakkor az elsé félévi 21,6 milliard forintos
folyésités 14,8%-kal magasabb az eléz8 év elsé hat hénapjanak folyésitasandl.

A folyésitott refinanszirozéson belil névekvd mértéki ardnyt képviselt a devizédban nydjtott
bsszeg: mig a 2005. mésodik negyedévi refinanszirozdsnak 51,0%-a, addig a 2006 mésodik
negyedévi folydsitdsnak mér 73,8%-a tértént devizdban, melynek dénté hanyada svéjci frankban
tortént.

Jelzdloglevél-kibocsdtds

2006 elsé hat hénapjaban az FHB Nyrt. mind a nemzetkdzi, mind a hazai piacon j
jelzaloglevél sorozatot hozott forgalomba. Az EMTN program keretében februarban 100 millié
euré Sssznévértékd, jiniusban pedig 50 millié eurd &ssznévértékl nyilvénos sorozatot bocsatott
ki a Bank. A sorozatokat a Bank bevezette a Luxemburgi tézsdére.

A Bank Luxemburgban bejegyzett nemzetkézi EMTN Programija keretében kibocsdtott, még nem
térlesztett sorozatok &ssznévértéke kibocsatdskori arfolyamon szdmolva 840 millié eurd, a
fenndllé mennyiség az eredetileg meghirdetett 1 milliérd eurdbdl még 160 millié eurd.

A magyar t8kepiacon végrehaitott kibocsatdsok zdart kérben zajlottak le. A Bank februdrban
bocsatott ki egy 5 éves lejaratd, 500 millié forint dssznévértékl, fix kamatozdsi sorozatot,
valamint jiniusban egy 1,5 éves lejaratd, 500 millié forint dssznévérték( sorozat kibocsdtdsdra
kerilt sor.

A Bank 2006. elss félévben 8sszesen 39,5 milliard forint &sszegben vont be hosszi lejdratd
forrast jelzdloglevelek forgalomba hozatal révén, melybdl az elsé negyedévben 25,5 milliard
forint, a mdasodik negyedévben 14,0 milliard forint érték{ jelzdloglevél kerilt kibocsatésra.

A jelzéloglevéltérlesztések 6sszege 2006 elsé hdrom hénapjdban 2,6 milliard Ft-ot tett ki, mig a
mésodik negyedévben 5 milligrd forint értékben kerilt térlesztésre egy sorozat. A 2006-0s év
elsé hat hénapjéban visszavésarlésra nem kerilt sor.

Az FHB jelzdloglevelek t6zsdei mdsodpiaci forgalma 2006 elsé negyedévében 24 milliard Ft
kézelében jart, ami lényegesen nagyobb, mint a teljes 2005 éves kereskedett mennyiség (15
milliard Ft). Az Gzletek dénté része janudrfebrudr hénapokban kéttetett. Ezzel szemben, a
mésodik negyedévben a forgalom 1 Mrd Ft kéril mozgott, ami lényegesen kisebb, mint az el8z8
negyedévben, de hiven tikrézi a piaci kérilményeket, hiszen az 8sszes t6zsdére bevezetett
jelzaloglevél forgalmdébdl az FHB jelzdloglevelek adésvétele tobb mint 50%-ot tett ki.

A hérom hazai jelzdlogbank &sszesitett fenndllé jelzdloglevél élloménya 2006. joniusdnak
végén 1.323,0 milliard Ft volt. Az FHB részesedése tovdbbra is 33-34% kéril mozgott.
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A Moody’s, azt kdévetden, hogy 2005 decemberében a forintban denomindlt, FHB dltal
kibocsatott jelzdloglevelek minésitését megemelte, 2006. mdjus 31-i détummal a devizéban
kibocsétott 8sszes jelzdloglevél hitelkockdzati besorolésdt is médositotta A1 kategéridrdl Aa2-re.
A kézelmdltban publikdlt 6j Moody’s médszertan szerint ezen kdtvények minésitését tobbé nem
korldtozza a Magyarorszdgra vonatkozé deviza kockdzati besoroldsi plafon, a mindsités csak
az FHB jelzdloglevél kibocsatdsi programjdnak hitelkockézataira vonatkozik. Magyarorszagi
kibocsatoként eléoszér az FHB jelzalogleveleinek hitelkockazati besorolasa
lépte 10l Magyarorszag Al-es besorolasat.

Jogszabdlyi kérnyezet vdltozdsa
A masodik negyedévben az aldbbi - a Bankot érintd - jogszabdly-véltozdsok emelhetdk ki.

Hatdlyba lépett az éllam dltal véllalt kezesség el8készitésének és a kezesség bevdltasanak
eljarési rendjérdl sz616 110/2006. (V. 5.) Kormény rendelet. Tébb szakaszban lépnek hatélyba
az Ojonnan megalkotott, a gazdasdgi tdrsasdgokrél szél6 térvény (2006. évi IV. térvény)
valamint a cégnyilvanossagrél, a birésagi cégeljardsrél és a végelszdmoldsrdl szolé 2006. évi V.
térvény rendelkezései. Ezen tilmenden a 21/2006. (V. 18.) IM rendelet szabdlyozza a
cégbejegyzési eliérds és a cégnyilvéntartds egyes kérdéseit, a 22/2006. (V. 18.) IM rendelet
pedig a Cégkdzlényben megjelend kézlemények kézzétételérdl és kaltségtéritésérdl sz4l.

Az FHB szempontjdbdl nagy jelentéséggel bir a kéltségvetési egyensily helyredllitdsa érdekében
2006. jolius 10-én a Parlament dltal elfogadott adétérvény. Az intézkedések szinte minden
adézét érintenek, tarsasagokat és magdanszemélyeket egyardnt.

A Bankot érinté fontosabb adénemek emelkedésén (4fa, természetbeni juttatdsok utdn fizetendd
add), illetve az iparizési adé meg nem szintetésén til jelentés adéterhek jelennek meg, Ggymint
az addzds eldtti eredmény terhére megéllapitandd On. szolidaritdsi kilénadé. A kilénadé
mértéke az adbdalap 4%-a, melyet az adbzds eldtt eredmény utan kell megfizetni. Az adéalap a
jogszabdlyban felsorolt névelé illetve csékkentd tételek figyelembevételével keril megéllapitasra.
A t8rvény a hitelintézetekre vonatkozéan addnak min8sild On. jGradék fizetési kotelezettséget is
eldir. A jaradék mértéke 5%, alapja a kildn jogszabdly szerinti dllami kamattdmogatéssal,
kamatkiegyenlitéssel kozvetlenil vagy kdzvetetten érintett hiteldllomany alapjén kamat és
kamatiellegd bevétel cimén befolyt 8sszeg. A Bank ennek alapjén negyedévente jaradékeldleg
fizetésére koteles. A tdrvény 2006. szeptember 1-én lép hatdlyba, egyes rendelkezései azonban
- kilénds tekintettel a jaradékfizetéssel kapcsolatos rendelkezésekre - 2007. januér 1-étél
hatdlyosak.

Szervezeli vdltozdsok és a létszdm alakuldsa
Létszdm

A Bank létszama 2006. jonius 30-an 356 8 volt, az egy évvel ezeléttinél 48,3%-kal magasabb,
a 2006 elsé negyedévihez képest pedig 41 f6vel (13,0%kal) emelkedett. A konszolidalt létszédm
2006. mésodik negyedévének végén 361 18 volt, ami a 2006. elsé negyedév végi 320 f8hdz
képest 12,8%-0s, a 2005. mdsodik negyedévi 270 f8héz képest pedig 33,7%-0s névekményt
jelent.
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Vezetd tisztségvisel8k

A Bank 2006. éGprilis 21-én tartott éves rendes Kézgy(lésén elfogadott személyi véltozdsokat a
PSZAF dr. Landgraf Erik, Szénté Mdrta és Nguyen Viet esetében 2005. mdjus 2-i hatdllyal, mig
dr. Czok Gyula, Salamon Kdroly és Borsdnyi Gdbor esetében 2005. mdjus 12+ hatdllyal
engedélyezte, igy az emlitett tisztségviselsk a PSZAF engedély napijatél szémitott 5 évig kaptdk
megbizdsukat Feligyeld Bizottsdgi és Igazgatésdgi tagsdgi posztokra.

Szervezeti véltozdsok

A Bank 2006. évi (2006.04.21.) kézgyilése a Tdarsasdg Alapszabdlya cégnévre vonatkozéd
részeit 8/2006. (04.21.) szam0 hatdrozatdval az aldbbiak szerint médositotta:

A Térsasdg cégneve: FHB Jelzdlogbank Nyilvanosan Mikddd Részvénytérsasdg

A Tdrsasdg idegen nyelvi cégnevei: FHB Mortgage Bank Co Plc. (angol), FHB
Hypothekenbank AG (német).

A Térsasdg roviditett cégneve: FHB Nyrt.

Az Alapszabdly feligyeleti engedélyhez katstt médositdsait a PSZAF a 2006. méjus 2-an kelt, E-
1-341/2006. szdml hatdrozatéval engedélyezte, a F8vdrosi Birésdg pedig, mint Cégbirdsag a
2006. méjus 30-dn kelt végzésében a vdltozdsokat bejegyezte.

Az FHB Bankcsoport kialakitdsat célzé tevékenységek

A 2006. maésodik negyedévben az alapitédshoz és t8keemeléshez kapcsoléddéan az alébbi
feladatok teljesiltek:

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.

A PSZAF az E--360/2006. szami hatdrozatéval 2006. méjus 11-én a kereskedelmi bank
alapitdsdhoz szikséges alapitdsi engedélyt kiadta. 2006. mdjus 15-én az FHB Kereskedelmi
Bank Zrt. részére megnyitott letéti szamldra az alaptéke mésodik részlete, 839 milli6 forint a FHB
Jelzdlogbank Nyrt. részérdl Gtutaldsra kerilt. 2006. jonius 14-én a Cégbirésdg az FHB
Kereskedelmi Bank Zrt.t bejegyezte.

FHB Szolgéltaté Zrt.
2006. dprilis 11.- hatdllyal a Cégbirdsag a t8keemelést, a tevékenységi kér médosuldst és az
egyéb vdltozdasokat bejegyezte.

FHB Ingatlan Zrt.
2006. méjus 8- hatdllyal a Cégbirésdg a tdrsasdgot bejegyezte.

FHB Eletjéradék Ingatlanbefektetd Zrt.
2006. jGnius 9-én kerilt megalapitdsra a tarsasag. Az FHB Eletjgradék Zrt. alapitéskori sajét
tékéje 150 millid forint, amelybsl 100 millié forint jegyzett t8ke, 50 millié forint pedig
téketartalékba keril. A tdrsasdg részvényeinek 95%-4t az FHB Nyrt., 5%t pedig az FHB
Szolgdltatd Zrt. veszi at. 2006. jOnius 24-én az alapitdk az alaptéke 30%-at a Tarsasdg részére
megnyitott letéti szamldra elhelyezték.




&FHB

FHB Jelzdlogbank Nyrt. 2006. évi elsd féléves gyorsjelentése Jelzalogbark Myr

Il. A pénziigyi mutaték alakulasa az elmdlt idészakban (IFRS)

A Nemzetkdzi Beszdmold Készitési Szabvanyok alapjén a konszolidalt mérlegfé66sszeg
egy év alatt 449,8 milliard forintrél 524,9 milliard forintra, 16,7%-kal emelkedett,
amelyet déntéen a jelzdloghitel-dllomdany névekedése generdlt.

A részvényesi vagyon egy év tavlataban - tilnyomérészt a nyereségbdl felhalmozott
vagyon emelkedésével - 39,1%-0s névekedés eredményeképpen meghaladta a 27,0
milliard forintot.

Az adézds elétti eredmény 20,1%kal csokkent az el6z8 negyedévhez képest. A féléves
adézott nyereség 2006. jonius 30-¢4n 4.922 millié forint, 2005. jinius 30-hoz képest
14,7 %kal csékkent. A csékkenés oka a marzsok sztkilése mellett a stratégiai dtalakulds miatti
tervezett részben dtmeneti kéltségndvekedés, valamint az drfolyamok és hozamgérbék alakuldsa
miatt a derivativ Ugyleteken elszédmolt veszteség.

Konszolidalt adatok IFRS szerint

Fontosabb pénziigyi mutatészamok Véltozas

2005. jun. 30. | 2006. jun. 30. 2006 1. /

2005 II.
Mérlegféésszeg (Millid Ft) 449.819 524.907 16,7%
Jelzéloghitelek kdnyv szerinti értéke (Milli6 Ft) 393.631 464.955 18,1%
Jelzdloglevelek kényv szerinti értéke (Millié Ft) 415.870 463.231 11,4%
Részvényesi vagyon (Millié Ft) 19.485 27.113 39,1%
Adbzds elétti eredmény (Millié Ft) 5771 4.922 -14,7%
Adbzds utdni eredmény (Millis Ft) 4.529 3.750 -17,2%
Atlagos netté kamatrés (NIM) 3,82% 3,34% -12,6%
CIR (mk&dési kaltség/brutté pénziigyi eredmény) 35,9% 45,0% 25,3%
EPS (F1) 138 115 16,7%
P/E (részvénydrfolyam/EPS)* 10,3 10,3 0,0%
EZ/:n\:cf)ri'szvényérFolyam/saidt t6ke/részvények 48 29 39.6%
Tier 1 t8ke 20.962 26.281 25,4%
Telies t8kemegfelelés 15,0% 13,6% 9,3%
ROAA (&tlagos eszkdzardnyos megtériilés) 2,1% 1,5% -28,6%
ROAE (&tlagos sajét téke ardnyos megtériilés) 44,8% 27,9% -37,7%

* 2006. junius 30-i zaré részvénydrfolyammal (1.180 Ft) szdmolva.

1 |IFRS szerinti konszoliddlt, nem auditdlt adatok
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Ill. Az FHB Jelzalogbank Nyrt. IFRS szerinti pénzigyi jelentéseinek elemzése

Eredményszerkezet:

Adatok millié forintban

Valtozaés Valtozas
MEGNEVEZES 2‘:35’\,': h'L)eV 20(??"'!\:)“ 2‘:%’\,‘: h“ ;"’ 2006. 11. / | 2006.11. /
2005.11. | 2006.1.

Netté kamatjévedelem 4.012 4.188 3,4% -1,0%
Netté dij- és jutalékkilénbodzet 114 134 180 58,2% 34,5%
Pénziigyi miveletek netté eredménye 417 275 32 92,3% -88,3%
Egyéb eredmény 183 117 138 24,9% 17,3%
Brutté pénziigyi eredmény 4.726 4.714 4.497 -4,8% -4,6%
Miksdési ksltségek -1.816 -1.949 -2.198 21,0% 12,7%
Nettd pénziigyi eredmény 2.910 2.765 2.299 -21,0% -16,9%
Hitelezési veszteségek -35 29 -113 226,7% 290,8%
Adézdés elétti eredmény 2.875 2.736 2.186 -24,0% -20,1%
Addfizetési kotelezettség -508 -654 518 2,0% -20,8%

Adézott eredmény 2.367]  2.082 1.668 -29,6% -19,9%

A Bank 2006 mdsodik negyedévében 1.668,0 millié forintnyi konszolidalt, IFRS
szerinti adozott eredményt ért el, amely a 2006. januérmércius kdzotti id8szak
nyereségénél 19,9%%kal, a 2005. év hasonlé id8szakdnak eredményétdl pedig 29,6%-kal
alacsonyabb. Az adézas elétti eredmény meghaladta a 2,1 milliard forintot,
azonban az el6z8 év azonos id8szakdhoz képest 24,0%kal elmarad.

Nettc kamatbevéte!

Az elsé félévben 27,5 milliard forintos kamatbevétel (a 2005. elsé félévinek 106,7%-a)
és 19,2 milliard forintos kamatraforditas (a 2005. elsé félévinek 108,2%-a)
egyenlegeként adédott a 8,3 millidrd forintos netté kamatbevétel. A térgyidészak elsé félévi
teljesitményébdl a Bank a mdsodik negyedévben realizalt 13,9 milliard forint kamatbevételt (a
2005. mdasodik negyedévinek 106,9%-a), és 9,8 milliard forint kamatréforditast (a 2005.
mésodik negyedévinek 108,4%-a), melynek egyenlege 4,1 milliard forint netté kamatbevétel.
2006 elsé negyedévéhez képest a netté kamatbevétel 1,0%-kal alacsonyabb, ugyanakkor 3,4%-
kal magasabb az eléz8 év mdsodik negyedévihez képest. A 2006 mdsodik negyedévi
kamatbevételének 42,9%-at a sajét folyésitast hitelek utani, 45,8%-dt a refinanszirozott hitelek
utdni kamatok adtdk, a bankkozi kihelyezésekbdl és értékpapirokbdl szarmazé kamatbevétel
ardnya egyittesen 3,4%ot képviselt, mig a derivativ igyletekhez kapcsol6dé kamatbevételek
7,9%-ot tettek ki az dsszes kamatbevételbdl. A kamatbevételek 6sszetételét tekintve folytatédott a
korébbi trend, a refinanszirozds ardnya mintegy 7,6 szdzalékponttal csékkent, mig a derivativ
Ugyleteké 3,4 szdzalékponttal nétt egy év alatt. Az elsd félévi adatokat tekintve, a sajét
folyésitéso hitelek utdni kamatok egy év alatt 1,9 szézalékponttal 42,4%-0s részardnyra néttek, a
refinanszirozdsbél szédrmazé kamatbevételek 5,4 szdzalékponttal 46,4%-ra mérsékléditek, a
bankkozi és értékpapir kamatok ardnya 3,6%-ra, a derivativ igyleteké pedig 7,5%-ra véltozott.

2 |[FRS szerinti konszoliddlt, nem auditalt adatok
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Az &sszes kamatbevételeken belil az éllami kamattdmogatds ardnya (jelzdloglevél- és kiegészité
kamattémogatds egyitt) 2005 mdsodik negyedévében 65,5%-ot tett ki (2005. elsé félévben
66,1%), mig ez az ardny 2006 mdsodik negyedévében 57,3%-ot (2006. elsd félévben 55,6%)
jelentett. Noha a kamatbevételek tébb mint felét még mindig az dllami kamattémogatds adja,
er8sddik az a trend, amelynek eredményeképpen a kamatbevételeken belil ndvekszik
ugyfelektdl kapott bevételek aranya.

A kamatkiaddsok 83,2%-a a jelzdloglevelekkel kapcsolatban merilt fel a targynegyedévben (az
elsé félévben 83,7%), a bankkszi felvétek kamatkiadds hatésa elhanyagolhaté, ugyanakkor a
derivativ igyletekhez kapcsolédd kamat kiaddsok 15,6%-ot (az elsé félévben 15,2%) tettek ki.
2005 mdsodik negyedében a kamatkiaddsok 85,8%-a a jelzdloglevelekhez (az elsd félévben
87,4%), 14,0%-a pedig a derivativ igyletekhez (az elsé félévben 12,5%) kst8datt.

Az atlagos netté kamatrés (NIM) 2005. jinius 30-an 3,82%, 2006. jinius 30-an pedig
3,34% volt. A negyedév végi érték 48 bazisponttal alacsonyabb a 2005. jinius 30- mutaténdl.
A Bank kamatrésének csdkkenését tovdbbra is a portfolié struktirdjanak dtalakuldsa okozza. A
refinanszirozott portfolién belil folyamatosan csékken a témogatott hitelek ardnya, amelyek
helyébe alacsonyabb kamatmarzsi deviza refinanszirozdsi hitelek |épnek. Hasonlé folyamat
jatszédik le a sajét hitelek dllomanydn belil is, noha itt a marzsokban meglévé relativ kilénbség
a refinanszirozott hitelekhez képest alacsonyabb. A sajat hitelek esetében tovdbbi negativ hatdst
gyakorol az euré és svdjci frank hozamgérbék és a forrasksltségek emelkedése, amelyet az éles
versenyben a bankszektor szereplsi egyenlére az igyfelek felé nem érvényesitettek. A marzsok
csdkkenését ugyanakkor folyamatosan lassitia a finanszirozas javulé forrasksltsége.

Netts jutalék- és dijbevéte!

A dij- és jutalékbevételek és raforditasok egyenlegeként a Bank 2006. Il
negyedévben 180 millié forintos pozitiv eredményt ért el, mely 58,2%kal magasabb a
2005. év mdésodik negyedévi 114 millié forintos nyereségtdl, és 34,5%-kal magasabb a 2006.
janudr és marcius kdzott realizélt 134 millié forintos nyereségtél. A 2006 elsé félévi eredmény
314 millié forint, mely 28,9%kal magasabb a bdzis idészaki 244 millié forinttél. A nettd
dijbevétel arédnya a bruttd pénzigyi eredménybdl 2006 mdsodik negyedéve alapjén 4,0%,
2006 elsd negyedévében pedig 2,8% volt.

A féléves dijbevételek 38,7%-Gt (a mésodik negyedévben 35,7%) a lebonyolitési dijak tették ki,
46,2%-Gt adték a hitelintézetektdl szdrmazé dijok (a mdsodik negyedévben 48,7%), 15,1%-4t
pedig Ugyfelek dltal befizetett dijak (a mésodik negyedévben 15,6%) jelentették. A dijkiaddsok
tébb mint felét (62,3% az elsé félévben, a mdsodik negyedévben 67,5%) az akvirélé
Ugynoksknek fizetett jutalékok adjdk, 17,2%-ot (a mdsodik negyedévben 11,2%) tesz ki a
jelzdéloglevelek forgalomba hozatali dija. Az akvirdlé tGgynski dijak &sszege 2005 elsd
félévéhez képest a sajat hitelfolydsitds névekedésével, illetve az tgyndki csatorna szerepének
erésddésével tébb, mint kétszeresére néit.
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Pénziigyi miveletek nettd eredménye

Az év elsé hat hénapjdban a devizamiveletek eredménye 352 millié forint nyereség volt,
mely jelentés ndvekedést mutat a 2005 elsé félévi 90 millié forintos nyereséghez képest,
dsszefiggésben az id8szakban tapasztalhaté &rfolyamvdltozésokkal. A devizamiveletekbdl
szdrmazdé nyereség a tdrgynegyedévben 174 millié forintot tett ki, amely 1,8%-kal
alacsonyabb 2006 elsd negyedévének eredményénél, ugyanakkor jelentésen magasabb a
2005. mésodik negyedévi 47 millié forintos veszteségnél.

2006 els¢ félévében 103 millié forintos pozitivum keletkezett az értékpapir
muiveleteken (ebbsl 51 milli6 forint a mdsodik negyedévben), amely a kibocsétott
jelzaloglevelek arfolyamnyeresége és vesztesége egyenlegeként alakult ki.

A derivativ Ugyletek eredménye 148 millié forint veszteség volt 2006 elsé
féléevben (ebbdl 194 millié forint veszteség merilt fel a mdsodik negyedévben, mig az elsé
negyedévben 45 millié forintos nyereség keletkezett), szemben a 2005. félévi 259 millié forintos
nyereséggel (melybdl a mésodik negyedévben 347 millié forint nyereség kerilt elszémoldsra).

Egyéb eredmény

Az egyéb bevételek és raforditasok egyenlege 254 millié forint volt 2006. jinius
30-n, ez 311 millié forintos bevétel és 57 millié forintos réforditds egyenlegeként alakult ki. Az
egyéb bevételek 86,8%-at az igyfelek felé tovabbszamlazott értékbecslési dijak tették ki.
Mdkédési kéltségek

Adatok millié forintban

. . , Valtozas || Valtozas
MEGNEVEZES 2‘:::5_'\,':';2;"’ 2°(‘|’_‘I’I‘I';‘23e" 2‘:::?_’\,':‘;2)“ 2006. 11 / | 2006. 11. /
: : c 2005.11. | 2006.1.

Altalénos igazgatdsi kaltségek 1.701 1.821 2.064 21,3% 13,3%
Személyi jellegi raforditésok 730 682 765 4,8% 12,1%
- bérksltségek 382 386 409 6,9% 5,8%
- személyi jellegl egyéb kifizetések 125 156 228 82,3% 45,8%
- bérjarulékok 223 140 128 -42,2% -7,9%
Egyéb igazgatdsi kéltségek 971 1.139 1.299 33,7% 14,0%
- ebbd| specidlis jelzdlogbanki kéltségek 258 340 454 75,9% 33,9%
Ertékcsokkenési leirds 115 128 134 16,9% 4,6%

OSSZES MUKODESI KOLTSEG 1.816 1.949 2.198 21,0% 12.7%

A mikodési koltség 4,1 milliard forintot tett ki 2006 elsé félévében, mely a 2005 elsé
félévinél 26,1%-kal magasabb. A mdsodik negyedéves mikadési kdltség 2,2 milliérd forint, mely
12,7%kal magasabb a 2006. elsé negyedévi, illetve 21,0%-kal magasabb a 2005. mésodik
negyedévi mikodési kdltségnél. A Bank 0j izletpolitikdjénak megfelelsen 2006 elején elindultak,
és az Utemtervnek megfeleléen haladnak azok a folyamatok, melyek célia az FHB Bankcsoport
kialakitésa. Az infrastrukturdlis beruhdzdsok, a szervezeti dtalakitdsok és vdltozdsok
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eredményeképpen a mikédési koltség és a brutté pénzigyi eredmény hanyadosa (CIR) 45,0%-
ot tett ki 2006 elsé hat hénapjdban.

A koltségosszetételen belil o személyi jellegih koltségek ardnya 2005 és 2006
madsodik negyedévében kismértékben valtozott (40,2%, illetve 34,8%), de a féléves ardnyokban
nincs jelentds véltozas (2005-ben 36,9%, 2006-ban 34,9%). A Bank a 2006 évre nem haijtott
végre dltaldnos béremelést. Az egyéb igazgatasi koltségek 33,7%-kal néttek a 2005.
mdésodik negyedévi értékhez képest, mig a féléves értékek 29,9%-os névekedést mutatnak. Az
egyéb igazgatdsi kéltségeken belil a mdsodik negyedéves értékbecslési dijak ardnya 20,4%-rdl
22,2%ra nétt, a bérleti dijak 2005 mésodik negyedévében 8,7%, 2006-ban pedig 9,1%-ot
tettek ki, mig a tandcsadéi dijak silya a bézis idészaki 13,5%-rél 2006-ra 21,7 %-ra névekedtek,
ugyanakkor a rekldm kaltségek ardnya jelentésen csdkkent, 23,8%-rél 9,7%-ra. Tovébbi jelentés
elem az egyéb adék csoportja (elsésorban a helyi adék tartoznak ide), amelyek 2005 mésodik
negyedévében az egyéb igazgatdsi kéltségek 11,0%-6t, 2006-ban 8,8%-4t tették ki.

Adatok millié forintban

B 2005. 2006. Valtozas

Altalénos igazgatdsi kéltségek 3.091 3.885 25,7%
Személyi jellegy raforditasok 1.215 1.447 19,1%
- bérksltségek 675 795 17,8%
- személyi jellegl egyéb kifizetések 207 269 29,9%
- bérjarulékok 333 383 15,0%
Egyéb igazgatdsi ksltségek 1.876 2.438 29,9%
- ebbél specidlis jelzdlogbanki kéltségek 568 795 39,7%
Ertékcsokkenési leirds 199 263 32,2%

OSSZES MUKODESI KOLTSEG 3.290 4.148 26,1%

Az egyéb igazgatdsi kdltségek mintegy harmaddt a specidlis jelzalogbanki koltségek
teszik ki (2005 masodik negyedévében 26,6%-at, 2006-ban 35,0%-4t, mig 2005. elsé félévben
30,3%-6t, 2006-ban 32,6%-4t). A specidlis jelzdlogbanki kéltségek két legjelentésebb eleme az
értékbecslési dijak és a hitelfedezeti életbiztositas dija, amelyek egyittesen annak 91,8%-at teszik
ki 2006 elss félévben, mig a masodik negyedévben 77,6%-ot jelentett. Ez az ardny 2005-ben
81,9%of tett ki félév végén, mig a mdasodik negyedévben 77,0%-ot tett ki.

Az értékcsokkenési leiras 5sszeg 2006 elsé félévében 263 millis forintot, a mdsodik
negyedévében 134 millié forintot tett ki, ez 32,2%kal, illetve 16,9%kal magasabb a 2005 évi
adatokndl. Az értékcsdkkenés 50,0%-a gépek, felszerelések, ingatlanok leirdsdhoz, 50,0%-a
immaterialis javakhoz kapcsolédik.

Osszességében az el6z8 id6szakokhoz képesti koltségnovekedés jelentds részét a stratégiai
program keretében, az FHB Bankcsoport kialakitdsanak érdekében felmerilt kaltségek tették ki. A
mikddéshez kapcsolddd  koltségek tekintetében o Bank tovdbbra is  érzi  hatékony
ksltséggazddlkoddsdt, a kdltségek emelkedése ez utdbbi esetben dsszhangban van az izleti
aktivités valtozésaval.
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Portfolié mindsége, értékvesziés és céltartalék képzés

Adatok millié forintban

Minésitett allomany kategériankénti bontdasa, értékvesztés és céltartalékképzés

2005. junius 30. 2006. marcius 31. 2006. junius 30.
“6sszes: Er't.ve'szt. Arény ?sszes’ Er't.ve'szt. Arény ?sszes' ér'f.ve'szf. Arény
kovetelés és célt. kovetelés = és célt. kovetelés | és célt.
Problémamentes 494.888 - 0,0% 568.405 - 0,0% 613.763 - 0,0%
Kislén figyelendd 2.547 2 0,1% 3.375 3 0,1% 4.629 4 0,1%
Atlag alatti 422 451 10,7% 665 73 10,9% 996 106 | 10,6%
Kétes 1.296 392 30,3% 1.363 503 | 36,9% 1.793 583 1| 32,5%
Rossz 1 1100,0% 1 1100,0% 1 1.100,0%

A portfolié tovdbbra is j6 minéségl. Ugyanakkor mind a telies, mind a hitelportfoliéban kis
mértékben csékkent a problémamentes kihelyezések ardnya a 2006. elsdé negyedév végén mért
értékekhez képest. 2006. junius 30-4n a mindsitett portfolié 98,8%-a (2006.03.31-én 99,1%;
2005.06.30-4n 99,2%) problémamentes. Az dtlag alatti, kétes és rossz kdvetelések ardnya
dsszesen 0,5% (2006.03.31-én 0,3%; 2006.06.30-an 0,3%), a kilsn figyelendd tgyletek 0,7%-
ot (2006.03.31-én 0,6%-ot; 2006.06.30-6n 0,5%) tettek ki.

A problémds (atlag alatti, kétes és rossz) mindsitésG hitelek dllomdnya az utébbi negyedév
végéhez képest 762 millié forinttal nétt. Az értékvesztés és céltartalék 114 millié forinttal
emelkedett. Az dtlagos értékvesztés szint mind az 8sszportfélid (0,1%), mind a hitelportfolié
(0,3%) vonatkozdsdban vdaltozatlan maradt.
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Mérlegszerkezet:

Adatok millié forintban

2006.06.30. / 2006.06.30. /

Készpénz 5,9% 3,0%
MNB-vel szembeni kdvetelések 23.643 24.958 22.139 -6,4% -11,3%
Bankkézi kihelyezések 14.035 9.943 20.909 49,0% 110,3%
Eladdsi célt értékpapirok 3.863 3.931 3.706 -4,1% -5,7%
Refinanszirozott jelzaloghitelek 248.267 264.590 268.532 8,2% 1,5%
Hitelek 145.363 182.449 196.423 35,1% 7,7%
Derivativ igyletek valds értéke 116 2.497 7.045 5.977,0% 182,1%
Targyi eszkzok 1.442 1.850 2.607 80,8% 40,9%
Egyéb eszkdzok 13.087 13.024 3.544 -72,9% -72,8%
Kotelezettségek &sszesen 430.333 478.117 497.794 15,7% 4,1%
- Bankkézi felvétek 7.470 25.892 30.557 309,1% 18,0%

- Jelzdloglevelek 415.870 447.784 463.231 11,4% 3,4%

- Derivativ Gigyletek valés értéke 2.328 1.799 804 -65,5% -55,3%

- Egyéb kotelezettségek 4.665 2.642 3.202 -31,3% 21,2%
Részvényesi vagyon 19.485 25.127 27.113 39,1% 7,9%
- Jegyzett t8ke 6.600 6.600 6.600 0,0% 0,0%

- Visszavasarolt sajét részvény -3 -3 -12 320,8% 320,8%

- Azsis 1.446 1.446 1.210 -16,4% -16,4%

- Altalénos tartalék 1.563 2.108 2.276 45,6% 8,0%

- Cash-flow hedge tartalék -2.139 -2.631 -178 91,7% 93,2%

- Részvényopcié tartalék 104 244 0 -100,0% -100,0%
Erstzeli(gzgie\izIZSZZr’:Jéiy\I/dltozdsa ) 7 14 ’ 93.1%

- Felhalmozott vagyon 11.914 17.370 17.231 44,6% -0,8%

A Bank 2006. jonius 30-i konszoliddlt, IFRS szerinti mérlegfé6sszege 524,9 milliard forint
volt, amely 75,1 milliérd forinttal, mintegy 16,7%-kal haladja meg a 2005. II. negyedév végi
értéket, és 21,7 milliard forinttal, 4,3%-kal nagyobb a 2006. mércius 3 1-i mérlegfédsszegnél. A
2005. jonius 304 bézishoz képest eszkdzoldalon a ndvekmény 95,0%-at a hiteldllomdny
bévilése generdlta. A forrésoldal névekedését 63,1%-ban a jelzdloglevél-dllomény 47,4 millidrd
forinttal t6rténdé bévilése befolydsolta. A 2006. elsé negyedévihez képesti eszkdz- és forrésoldal
névekményben is déntéen a hiteldllomdny, illetve a jelzdloglevelek emelkedése jatszott szerepet.

Kamatozd eszkézok

A Bankcsoport kamatozé eszkdzeinek értéke 2006. jonius 30-ra 511,7 milliard
forintra emelkedett, a 2005 mdsodik negyedévihez képest 17,6%-os ndvekményt mutatott. A
lakosségi - sajat folydsitast - hitelek dllomanya 35,1%-kal volt magasabb 2006 joniusdban,
mint egy évvel kordbban, 2006 elsé negyedévéhez képest pedig 7,7%-kal bévilt. A hitelezési
veszteségekre képzett értékvesztés 2005 jiniusdhoz képest egy év alatt 437 millié forintrél 691

s [FRS szerinti nem auditdlt, konszolidalt adatok



@FHB

FHB Jelzdlogbank Nyrt. 2006. évi elsd féléves gyorsjelentése Jelzalogbark Myr

millié forintra emelkedett, az dllomdnyndvekedést kdvetve. A refinanszirozott hitelek allomanya
12 hénap alatt 8,2%-kal bévilt. 2005 mésodik negyedévének végén a refinanszirozott és sajat
hitelek adtdk a kamatozé eszkdzék 90,5%-at, 2006 elsé negyedévének végén ardnyuk 92,0%-
ra nétt, s 2006 jonius végén 90,9%-ra csdkkent.

A rendes fedezetek mdgétt dllé ingatlanfedezetek hitelbiztositéki értéke 2006. junius
30-4n 1.146,8 milliard forint volt, amely a 2006. marcius 3 1-i értéket 3,1%-kal haladta meg.
A hitelfedezeti arany (LTV) 39,2%-o0s volt 2006. jonius 30-4n, mely 2 bdzisponttal
magasabb az el6z8 év hasonlé id8szakdndl.

Az MNB-vel szembeni és egyéb bankkézi kihelyezések dlloménya a 2005. jonius 30-
i 37,7 milliagrd forintrdl az elsé negyedév végére 34,9 milliard forintra nétt, s ezt kdvetéen 43,1
milliard forintot tett ki 2006. jiniusénak végén. A kamatozd eszkdzdk kdzstti ardnya ezzel 8,4%-
ot tett ki. A bankkdzi kihelyezések tovabbra is elsésorban likviditési célokat szolgdalnak.

A Bank értékpapir allomanyanak értéke a 2005. Il. negyedév végi 3,9 milliard forintrdl
3,7 milliard forintra csékkent 2006. jonius 30-ra, a kamatozd eszkdzdk kdzétti értékpapir-ardny
azonban mindvégig 1,0% alatt volt. A Banki értékpapir dllomdany kizarélag likviditasi célokat
szolgdl.

Sajdt eszkéz6k

A targyi eszk6zok és immateridlis javak nettd értéke 2005. jinius 30-én 1,4 milliard
forintot tett ki, amely - tilnyomérészt szdmitdstechnikai berendezések és szoftverek
névekedésébdl fakadéan - 2006. II. negyedévének végére 2,6 millidrd forintra ndvekedett.

Az egyéb eszk6zék dlloménya 2006 jinius 30-an 3,5 millidrd forint volt, mely harmada az
el6z8 év junius 304 értékének. Az egyéb eszkézdk tébb mint 74,0%-at a Magyar Allammal
kapcsolatos (kamattdmogatéssal sszefiiggd) elszamoldsok adték 2006. félév végén, 2005-ben
ez az arény 92,4% volt.

Kamatozd forrdsok

A kamatozé forrésok kézétt a Bank éltal kibocsdtott jelzaloglevelek alloméanya 93,8% volt
2006. jonius 30-dn, szemben az el8z8 évi 98,2%-o0s ardnnyal. A jelzdloglevelek 2006. jinius
30 463,2 milliard forintos kényv szerinti dllomanya a 2005. mdsodik negyedévihez képest
11,4%kal emelkedett, a névekmény az elmdlt 12 hénap alatt 43,7 milliard forintnyi Gj
kibocsatas, 9,8 milliard forint 8sszeg( torlesztés, valamint az ezekkel kapcsolatos arfolyam
korrekciok egyitteseként 47,4 milliard forintot tett ki.
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Jelzdloglevél fedezetek
A Bank dltal kibocsatott jelzdloglevelek fedezetéiil szolgdléd eszkdzdk, a rendes fedezetek

értéke 2006. j0nius 30-an 781,1 milliard Ft volt, mely 2005. j0nius 30-hoz képest 7,4%-os
ndvekedést jelent.

A fedezetiil szolgdld eszkézcsoport 2008. junivs 30+ értékének alakuldsa (millid Ft)

A forgalomban lévé jelzaloglevelek még nem térlesztett

Névértéke: 448.990
kamata: 173.714
osszesen: 622.704
téke: A54.447
kamat: 326.613
osszesen: 781.060
téke: 0
kamat: 0
osszesen: 0

A Bank folyamatosan megfelelt a Jht-ban el6irt 6sszes fedezeti
koévetelménynek.

Bankkézi forrdsok

A 2006. masodik negyedév végi 30,6 milliard forintos bankk®ézi allomany 3,6 milliard forint
értéky, euréban felvett bankkézi betétet, és 27,0 milliard forintnak megfeleld, svdijci frankban
felvett szindikalt hitelt tartalmazott. A 2005 szeptemberétdl fenndlld szindikdlt hitelt kiegészité
forraslehetsségként kezeli a Bank.

Egyéb kotelezettségek

A Bank a 3,2 milliard forintot kitevé egyéb kotelezettségek kdzott mutatja ki tébbek kézétt az
elhatdrolt hitelbirdlati dijokat (2006-ban 20,2%, 2005-ben 11,0%), passziv elhatdroldsokat
(2006-ban 12,1%, 2005-ben 3,9%), a fizetendd addkat (2006-ban 16,8%, 2005-ben 16,7%),
és szdllitéi tartozdsokat (2006-ban 12,4%, 2005-ben 3,1%).
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Részvényesi vagyon

A Bank részvényesi vagyona 2006. jonius 30-ra egy év alatt 39,1%kal (7,6 millidrd forinttal),
27,1 milliard forintra névekedett. A ndvekmény donté részét a nyereségbdl felhalmozott
vagyonelem 5,3 milliard forintos emelkedése idézte el8, a cash flow hedge tartaléknak a hozam-
és arfolyamvdltozdsok miatti valés érték véltozds hatdséra bekdvetkezett 1,9 milliard forintos
ndvekedése 25,7%ban jdrult hozzd a részvényesi vagyon ndvekedéséhez. 2006 elsd
negyedévéhez képest 2,0 milliard forinttal volt nagyobb a részvényesi vagyon a targyév
mdsodik negyedének végére, melyet - az el8z8ekhez hasonléan - déntéen a nyereség
felhalmozds, és a cash flow hedge tartalék befolydsolt.

Tékeszerkezet

Adatok millié F-ban

. 2006. 2006. 2005.

e A3 ionius 30.  marcius 31.  jonius 30.
Kockazattal sulyozott eszkéz6k (RWA)
Mérleg tételek 187.753 168.215 136.577
Mérlegen kivili tételek 5.044 4.229 3.065
Kockazattal silyozott eszk6z6k 8sszesen 192.797 172.444 139.642
Tier 1
Jegyzeft tke 6.600 6.600 6.600
Azsio 1.210 1.446 1.446
Altalénos tartalék 2.276 2.108 1.563
Részvényopcié tartalék 0 244 104
Ertékesithetd pénzigyi eszkézok valds érték véltozdsa -14 -7 0
Felhalmozott vagyon 17.231 17.370 11.914
Cash-flow hedge tartalék* 0 0 0
Immateridlis javak -1.022 -880 -665
Tier 1 t6ke Ssszesen 26.281 26.881 20.962
Tier 2
Altalénos kockdzati céltartalék 0 0 0
Tier 2 t6ke 6sszesen o o o
Szavatolé t6ke 6sszesen 26.281 26.881 20.962
Tier 1 t6kemegfelelés (%) 13,6 15,6 15,0
Teljes tokemegfelelés (%) 13,6 15,6 15,0

* A cash flow hedge tartalék a Tier 1 t8ke és a szavatold t8ke szdmitdsandl nem keriil figyelembe vételre.

A Bank kockazattal solyozott eszkozei 192,8 milliard forintot tettek ki 2006. junius
30-4n, 38,1%-ot ndvekedve az elmilt egy év alatt. A ndvekedés jelentés hanyadat (96,3%-dt) a
mérlegtételek adtdk, ezen belil is a hiteldllomdny véltozdsa domindl. A Tier 1 és a szavatold
téke 26,3 milliard forint volt 2006 mdésodik negyedévének végén, egy év alatt 25,4% ot
emelkedve.

A tokemegfelelési mutaté 2006. jonius 30-dn 13,6% volt, az id8szaki eredmény
beszdmitdsaval. A mutaté 2005 mdsodik negyedévének végén 15,0%-ot tett ki, mig 2006.
mdrcius 31-én 15,6% volt.
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Meérlegen kivili tételek

A Bank a mérlegen kivili tételeknél a figgé kotelezettségek kozott jellemz8en a mdr szerzédatt,
de még nem folyésitott hiteleket tartja nyilvén. Ezek 8sszege 2006. jnius 30-4n 9,4 milliard forint
volt, amely 19,3%-kal magasabb az egy évvel ezelétti 7,8 millidrd forintnal.

A [dv8beni kotelezettségek legjelentdsebb tételei a szdrmazékos piaci Ugyletek, amelyek
elsésorban az eurdban kibocsatott jelzdloglevelekhez kapcsolé fedezeti tigyletek. 2006. junius
30-4n a devizaswap Ugyletekbdl szdrmazd kotelezettségek értéke mintegy 122,2 milligrd
forintot, a kamatswap tgyletekbél szarmazé kotelezettség 3,8 millidrd forintot tett ki. A Bank
szarmazékos Ugyleteket nem kot spekulativ céllal, csak és kizérélag fedezeti tgyletei vannak, a
deviza pozicidk zardsdra, a kockdzatok kizarésa érdekében.
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Nyilatkozat

Az FHB Jelzdlogbank Nyrt. kijelenti, hogy ezen gyorsjelentés adatai és éllitdsai a valésdgnak
megfelelnek, illetve nem hallgat el olyan tényt vagy informdéciét, amely a kibocsaté helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentdséggel bir.

Az FHB Jelzdlogbank Nyrt., mint kibocsété a gyorsjelentés tartalmdért kizdrélagos felelésséget
véllal. Az FHB Jelzdlogbank Nyrt. kijelenti, hogy a rendszeres és rendkivili tdjékoztatds
elmaraddsaval, illetve félrevezetd tartalmdval okozott kér megtéritéséért, mint kibocsaté felel.

Budapest, 2006. augusztus 10.

Gyuris Déniel Siklés Jend
vezérigazgaté vezérigazgatd-helyettes



Térsasag neve: FHB Féldhitel- és Jelzdlogbank Rt. Telefon: (1) 452-9100
Térsaség cime: 1132 Budapest, Vaci 6t 20. Telefax: (1)320-4152
Agazati besorolds: 6522 E-mail cim: bardosp@fhb.hu

Beszdmoldsi id8szak:  2006.04.01. - 2006.06.30. Befektetsi kapcsolattarté: Bardos Péter

Az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan MGkédo Részvénytarsasag IFRS szerinti
pénzigyi kimutatasai

Eredménykimutatas
(konszoliddlt, IFRS szerint, nem auditdlt adatok 2006. jonius 30-rq, illetve auditélt adatok 2005. jonius 30-ra
vonatkozdan, ezer forintban)

: 2006. 2005. Valtozas
MEGNEVEZES iGnius 30. jnius 30. (%)

Kamatbevétel 27.541.461 25.818.631 6,7%
Kamatréforditas -19.205.766 -17.746.990 8,2%
Netté kamatjévedelem 8.335.695 8.071.641 3,3%
Dij- és jutalékbevétel 725.605 535.976 35,4%
Dij- és jutalék rafordités -411.556 -292.310 40,8%
Deviza miveletek eredménye 352.152 90.048 291,1%
eDrzrcljvr:(::yL;gyletek valés érték valtozds 148.397 250516

Ertékpapirokbél szarmazé nyereség 103.234 183.234 -43,7%
Netté egyéb mikédési bevétel 311.459 339.191 -8,2%
Netté egyéb miksdési raforditds -57.283 -16.199 253,6%
Mikédési nyereség 9.210.909 9.171.097 0,4%
Hitelezési veszteségek -141.992 -110.337 28,7%
Mikadési kaltségek -4.147.416 -3.289.970 26,1%
Adézas el6tti nyereség 4.921.501 5.770.790 -14,7%
Nyereségadé -1.171.860 -1.242.090 5,7%

Adézas utani nyereség

3.749.641

-20-

4.528.700
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Beszdmoldsi id8szak:  2006.04.01. - 2006.06.30. Befektetsi kapcsolattarté: Bardos Péter

Mérleg
(konszoliddlt, IFRS szerint, nem auditdlt adatok 2006. jonius 30-rq, illetve auditdlt adatok 2005. jonius 30-ra
vonatkozdan, ezer forintban)

2006.

2005.

MEGNEVEZES iGnius 30. iomius 30. Véltozas (%)

Eszk6zok

Készpénz 2.320 2.191 59%
MNB-vel szembeni kdvetelések 22.139.355 23.642.697 -6,4%
Bankkozi kihelyezések 20.909.490 14.035.407 49,0%
Eladdsi célu értékpapirok 3.705.776 3.862.786 -4,1%
Refinanszirozott jelzdloghitelek 268.531.750 248.267.470 8,2%
Hitelek 196.423.352 145.363.124 35,1%
Derivativ igyletek valés értéke 7.044.804 115.925 5.977,0%
Targyi eszkzok 2.606.854 1.441.537 80,8%
Egyéb eszkdzok 3.543.284 13.087.371 72,9%

Eszkozdk Osszesen

524.906.985

449.818.508

16,7%

Kotelezettségek

Bankkozi felvétek 30.556.783 7.470.118 309,1%
Jelzdloglevelek 463.231.312 415.869.727 11,4%
Derivativ Ugyletek valés értéke 803.576 2.328.329 -65,5%
Egyéb kételezettségek 3.202.810 4.665.412 31,3%
Kotelezettségek Osszesen 497.794.481 430.333.586 15,7%
Részvényesi vagyon

Jegyzett t&ke 6.600.001 6.600.001 0,0%
Visszavésdrolt sajat részvény -11.988 -2.849 320,8%
Azsié 1.209.562 1.446.047 -16,4%
Altalanos tartalék 2276211 1.563.036 45,6%
Cashflow hedge tartalék -178.265 -2.139.278 91,7%
Részvényopcid tartalék 103.791

E;tﬁl(iz::eto pénzigyi eszkdzdk valds érték 14.250

Felhalmozott vagyon/(veszteség) 17.231.233 11.914.174 44,6%
Részvényesi vagyon &sszesen 27.112.504 19.484.922 39,1%

Kotelezettségek és Részvényesi

524.906.985

449.818.508

Vagyon Osszesen

-21 -



Tdrsasdg neve:
Tdrsasdg cime:
Agazati besorolds:
Beszdmoldsi id8szak:

FHB Féldhitel- és Jelzdlogbank Rt.
1132 Budapest, Vdci 6t 20.
6522

2006.04.01. - 2006.06.30.

Cash Flow

(konszoliddlt, IFRS szerint, nem auditdlt adatok 2006. jonius 30-rq, illetve auditdlt adatok 2005. jonius 30-ra

vonatkozdan, ezer forintban)

MEGNEVEZES

Uzleti tevékenység pénzforgalma
Netté nyereség
Nem pénzmozgdsok netté eredményt médosité hatdsai:
Ertékcsokkenés
Veszteségre képzett céltartalék
Targyi eszkéz eladdson realizdlt veszteség/(nyereség)
Részvényopcié tartalék
Részvény juttatds
Derivativ Ggyletek hatasa
Cash flow hedge tartalék
Mikodési eszk6zok valtozasa elbtti izleti eredmény
Mikédési eszk6z6k (névekedése), csékkenése:
Refinanszirozott jelzdloghitelek
Hitelek
Elhatérolt kamatbevétel
Egyéb eszkdzsk
MUkSdési kételezettségek ndvekedése, (csSkkenése):
Bankkszi felvétek
Elhatérolt kamatkiadds
Egyéb kételezettségek
Uzleti tevékenységhez haszndlt netté pénzforgalom
Befektetési tevékenység pénzforgalma
Eladdsi célo értékpapirok névekedése
Targyi eszkdz eladds bevétele
Térgyi eszk6z vasarlés

Telefon:

Telefax:

E-mail cim:

Befektetsi kapcsolattarté:

(1) 452-9100
(1) 320- 4152
bardosp@fhb.hu
Bardos Péter

Befektetési tevékenységhez hasznalt netté pénzforgalma

Finanszirozasi tevékenység pénzforgalma
Ertékesitett/visszavasdrolt sajdt részvény
Jelzdloglevél t8ke torlesztés
Jelzdloglevél kibocsatds bevétele
Finanszirozdsi tevékenységbél szdrmazé netté pénzforgalom
Pénz és pénzhelyettesitdk nefté ndvekedése
Pénz és pénzhelyettesiték év eleji dllomanya
Pénz és pénzhelyettesiték periédus végi allomanya
Pénz és pénzhelyettesiték sszetétele:
Készpénz
Magyar Nemzeti Bankkal szembeni kévetelések
90 napndl kordbbi lejaratt bankkszi kihelyezések
Pénz és pénzhelyettesiték periédus végi allomanya
Kiegészité adatok
Kapott kamatok
Fizetett kamafok
Fizetett add

-22-

2006.
junius 30.

3.749.641

262.572
141.114

-9

0]

0
-6.937.861
0
-2.784.543

-8.619.299
-25.302.982
0

637.749

-939.275

0

-1.349.144
-38.357.494

-298.936

8
-1.076.855
-1.375.783

-245.624
-7.628.000
50.126.675
42.253.051
2.519.774
40.531.391
43.051.165

2.320
22.139.355
20.909.490

43.051.165

26.909.430
-20.724.590
-849.917

2005.

junius 30.

4.528.700

198.644
63.514
612
-116.602
161.541
-1.471.021
0
3.364.164

-6.978.964
-12.953.355
0
-5.813.880

-1.525.568

0

2.009.788
-21.897.815

8.219
1.428
-507.445
-497.798

-265.816
-23.888.700
55.198.221
31.043.705
8.648.092
29.032.203
37.680.295

2.191
23.642.697
14.035.407

37.680.295

29.503.603
-18.870.360
-710.792
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Térsasdg neve: FHB Jelzalogbank Nyrt. Telefon: (1)452-9100

Térsasdg cime: 1132 Budapest, Véci ot 20. Telefax: (1)320-4152
Agazati besorolds: 6522 E-mail cim: bardosp@fhb.hu
Beszdmoldsi idészak:  2006.04.01. - 2006.06.30. Befektetsi kapcsolattarté: Bardos Péter
Jelzaloghitelek

(konszoliddlt, IFRS szerint, nem auditdlt adatok 2006. jonius 30-rq, illetve auditdlt adatok 2005. jonius 30-ra
vonatkozdéan, ezer forintban)

. 2006. 2005.
MEGNEVEZES jonius 30. jonius 30.
Ingatlan vasarlési hitelek 100.982.797 84.764.501
Lakdsépitési hitel 42.769.546 35.501.921
Ingatlan feltjitasi hitelek 4.065.194 1.985.113
Ingatlan bévitési hitelek 12.714.290 12.797.569
Ingatlan fedezete mellett nydijtott egyéb hitelek 34.694.893 9.191.241
Dolgozéi hitelek 1.348.654 1.111.980
Hitelek, brutté 196.575.374 145.352.325
Ebb&l: lakossdg részére nydjtott hitelek 195.108.169 145.288.055
egyéb adésok részére nyujtott 1.467.205 64.270
Veszteségekre képzett értékvesztés -690.852 -436.357
Elhatdrolt kamatok 538.830 447.156
Hitelek, netté 196.423.352 145.363.124
Jelzaloglevelek

(konszoliddlt, IFRS szerint, nem auditdlt adatok 2006. jonius 30-rq, illetve auditdlt adatok 2005. jinius 30-ra
vonatkozdéan, ezer forintban)

Konyv szerinti e e . Kén . .,
MEGNEVEZES oS Nevérte  _ iemelc  Névérték
2006. junius 30. 2005. junius 30.

Tézsdén nem jegyzett
jelzaloglevelek

Fix kamatozésd 179.196.297 178.618.250 177.077.926 176.442.750

Vdltozé kamatozds( 25.940.618 25.960.750 24.127.151 24.152.000
Tézsdén jegyzett
jelzaloglevelek

Fix kamatozdsi 185.617.663 185.772.640 184.743.487 184.002.080

Véltozé kamatozdsi 58.396.844 58.638.680 16.104.903 16.349.180
Osszesen 449.151.422  448.990.320 402.053.467 400.946.010
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Térsasdg neve: FHB Jelzalogbank Nyrt. Telefon: (1)452-9100
Térsasdg cime: 1132 Budapest, Véci ot 20. Telefax: (1)320-4152
Agazati besorolds: 6522 E-mail cim: bardosp@fhb.hu

Bdardos Péter

Beszdamoldsi idészak:  2006.04.01. - 2006.06.30.

Befektetsi kapcsolattarté:

A MAGYAR ES A NEMZETKOZI BESZAMOLO EGYEZTETESE
(konszoliddlt, IFRS szerint, nem auditdlt adatok 2006. jonius 30-rq, illetve auditdlt adatok 2005. jinius 30-ra
vonatkozéan, ezer forintban)

c 2006. 2005.
MEGNEVEZES junius 30. junius 30.
Magyar szabdlyok szerinti részvényesi vagyon 26.668.567 21.420.220
Hitelfolydsitdsi jutalék elhatdroldsa -647.356 -511.992
Altalénos kockdzati tartalék 1.190.115 328.237
Cash-flow hedge eredménye -178.265 -2.139.278
Hatarid8s Ggyletek valés érték valtozdasa -60.908 259.517
Halasztott adéksvetelés 154.601 119.932
Eladési célu értékpapirok piaci értékre hozdsa -14.249 8.286
Nemzetk&zi szabdlyok szerinti részvényesi vagyon 27.112.505 19.484.922
: 2006. 2005.
MEGNEVEZES iGnius 30. iGnius 30.
Magyar szabalyok szerinti nyereség 3.742.453 4.078.349
Hitelfolyésitdsi jutalék elhatérolasa -106.448 -25.535
Halasztott addbevétel 25.548 8.906
Deviza swap igylet eredményének hatdsa -148.397 259.516
Sajét tulajdond részvények arfolyamnyereség visszakdnyvelése 236.485 262.967
Részvényopcié tartalékba helyezése 0 -44.940
Eladési célt értékpapirok piaci értékre hozdsa 0 -10.563
Nemzetk6zi szabdlyok szerinti nyereség 3.749.641 4.528.700
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Térsasdg neve: FHB Jelzalogbank Nyrt. Telefon: (1)452-9100

Térsasdg cime: 1132 Budapest, Véci ot 20. Telefax: (1)320-4152
Agazati besorolds: 6522 E-mail cim: bardosp@fhb.hu
Beszdmoldsi idészak:  2006.04.01. - 2006.06.30. Befektetsi kapcsolattarté: Bardos Péter

PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ KAPCSOLODO ADATLAPOK

PK 1. Altaldnos informdcidk a pénziigyi adatokra vonatkozéan

Igen Nem
Auditélh [ 1
Konszoliddlt I:I

Szamviteli elvek Magyar |:| IFRS Egyéb |:|

PK2. Konszoliddcids korbe tartozd gazdasdai tarsasdgok

Név Torzs / Alaptéke Tuloidor;i héanyad Szovozgzti arény Besorolds
(ezer Ft) (%) (%)
FHB Szolgdltaté Zrt. 1.500.000 100,00 100,00 L
FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 2.000.000 90,00 90,00 K
FHB Ingatlan Zrt. 100.000 95,00 95,00 K
FHB Eletigradék Ingatlanbefektets Zrt. 100.000 95,00 95,00 K

' Teljes (L); Kézds vezetésd (K); Tarsult (T)
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Tdrsasdg neve:
Tdrsasdg cime:
Agazati besorolds:

Beszdmoldsi idészak:

FHB Jelzalogbank Nyrt.
1132 Budapest, Véci ot 20.

6522

2006.04.01. - 2006.06.30.

PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek

Telefon:
Telefax:
E-mail cim:

Befektetsi kapcsolattarté:

Megnevezés 2006. jonius 30.
(millis Ft)
Figgd kotelezettségek 9.369
- folyésitott hitelek még igénybe vehetd hitelkerete 1.607
- szerz6dott de nem folydsitott hitelek 7.729
- partnerbanktél megvésdrolandé hitel 33
Jov8beni kotelezettségek 125.973
Osszesen 135.342

(1) 452-9100
(1)320-4152
bardosp@fhb.hu

Bdardos Péter

A RESZVENYSTRUKTURAHOZ, A TULAJDONOSI KORHOZ KAPCSOLODO ADATLAPOK

RS1. Tulajdonosi struktira, a részesedés és szavazati ardny mértéke

A teljes alapt8ke esetében a tulajdoni hdnyad megegyezik a szavazati ardnnyal.

Telies alaptéke Bevezetett sorozat'
Tulajdonosi kér Targyév elején Id&szak végén Targyév elején Id8szak végén
megnevezése (2006.01.01.) (2006.06.30.) (2006.01.01 ) 2006.06.30.)
%o % Db %% %° Db %o % Db %o %* Db

.Bel,féldi s , 17,73 17,73 | 11.703.852 | 21,48 | 21,49 | 14.174.177| 10,03 | 8,82 5.818.152 15,32 | 13,48 8.888.477
intézményi/tarsasdg
.Kul,féld,i s , 25,44 | 25,44 | 16.790.459 | 19,12 19,12 | 12.618.195 | 28,95 | 25,44 | 16.790.459 | 21,76 | 19,12 | 12.618.195
intézményi/térsasdg
Belfsldi magdnszemély 3,41 3,41 2.252.337 4,82 4,82 | 3.181.740 3,88 | 341 2.252.337 549 | 4,82 3.181.740
Kilfsldi magdénszemély 0,04 0,04 24.050 0,05 0,05 33.601 0,05| 0,04 24.050 0,06 | 0,05 33.601
Munkavallaldk, vezets 017| 017 111932 033| 033 219603 | 0,19 0,17 111932 | 038]| 033 219.603
tisztségviselsk
Sajat tulajdon 0,00 0,00 2.060 0,01 0,00 8.674 0,00 | 0,00 2.060 0,01 0,00 8.674
A!|0m|’1~éthrTés részet 53,21 53,21 | 35.115320 | 54,19 | 54,19 | 35.764.020 | 56,90 | 50,00 | 33.001.020 | 56,98 | 50,08 | 33.049.720
képez8 Tulajdonos*
Nemzelkoz Feflesziés 0,00| 0,00 o| o000| 000 o| o000]| 000 o| 000]| 000 0
ntézmények*
Egyéb 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 | 0,00 0 0,00 | 0,00 0
OSSZESEN 100,00 | 100,00 | 66.000.010 | 100,00 [ 100,00 | 66.000.010 | 100,00 | 87,88 | 58.000.010 | 100,00 | 87,88 | 58.000.010

'Ha a bevezetett sorozat megegyezik a telies alaptékével, ennek feltintetése mellett nem

bevezetve a T8zsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi struktirdt.

2 Tulajdoni hényad

szikséges kitdlteni. Ha tébb sorozat van

> A Kibocsété kézgyilésén a déntéshozatalban vald részvétel lehetdségét biztosité szavazati jog. Ha a tulajdoni hényad és a
szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hdnyad oszlopot kell kitslteni és benydijtani/kézzétenni a tény feltintetése mellett!
« PL: APV Rt.,, TB, Onkormdnyzat, 100%-o0s dllami tulajdonban 4llé vallalatok stb.

s Pl.: EBRD, EIB, stb.

RS2. A sajdt tulajdonban 1évé részvények (db) mennyiségének alakuldsa a targyévben

Januér 1.

Marcius 31.

Jonius 30.

Szeptember 30.

December 31.

FHB Rt.

2.060

2.060

8.674
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Térsasdg neve: FHB Jelzalogbank Nyrt. Telefon: (1)452-9100
Térsasdg cime: 1132 Budapest, Véci ot 20. Telefax: (1)320-4152
Agazati besorolds: 6522 E-mail cim: bardosp@fhb.hu

Beszdmoldsi idészak:  2006.04.01. - 2006.06.30. Befektetsi kapcsolattarté: Bardos Péter

RS3/1. Az 5%ndl nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdsa (az idészak végén) a bevezetett

sorozatra vonatkozdan

, Nemze- , - Mennyiség Részesedés | Szavazatijog (%) . .
Név fiség Tevékenység (db) (%) y Megjegyzés
APV Rt. B A 33.000.010 56,90 50,01

' Belfsldi (B), Kulfsldi (K)

> Letétkezeld (L), Allamhdztartas (A), Nemzetkézi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1), Gazdasdgi Tarsasdg (T) Magdn

(M), Munkavéllalé, vezetd tisztségviselé (D)

1 Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni

« A Kibocsété kézgyGlésén a déntéshozatalban vald részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog.

s Pl.: szakmai befektets, pénzigyi befektetd, stb.

RS3/2. Az 5%-ndl nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdsa (az id8szak végén) a telies

alaptékére vonatkozdan

, Nemze- , - Mennyiség Részesedés | Szavazatijog (%) . .
Név fiség Tevékenység (db) (%) y Megjegyzés
APV Rt. B A 35714.310| 54,11 54,12

' Belfsldi (B), Kilfsldi (K)

> Letétkezeld (L), Allamhdztartds (A), Nemzetkézi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1), Gazdasagi Tarsasdg (T) Magdn
(M), Munkavéllalé, vezetd tisztségviselé (D)

1 Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni

« A Kibocsété kézgyGlésén a déntéshozatalban vald részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog

s Pl.: szakmai befektetd, pénzigyi befektets, stb.
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Tdrsasdg neve:
Tdrsasdg cime:
Agazati besorolds:
Beszamolasi id8szak:

6522

FHB Jelzalogbank Nyrt.
1132 Budapest, Véci ot 20.

2006.04.01. - 2006.06.30.

Telefon:
Telefax:
E-mail cim:

Befektetsi kapcsolattarté:

(1) 452-9100
(1)320-4152
bardosp@fhb.hu

Bdardos Péter

A KIBOCSATO SZERVEZETEHEZ, MUKODESEHEZ KAPCSOLODO ADATLAPOK

TSZ2. Telies munkaidében foglalkoztatottak szamdnak alakuldsa (f8)

Bdzis idészak vége Targyév eleje Targyidészak vége

(2005. december 31.) (2006. januér 1.) (2006. junius 30.)
Bank 270 268 356
Konszoliddlt 299 299 361

TSZ3. Vezets dlldst személyek, és a Kibocsatdé mikddését befolydsold (stratégiai) alkalmazottak

Jelleg ' Név Beosztés Megbizas kezdete Men?:glzzz::sgee / Ssllz;c;z;z(v:;fl
IT Karvalits Ferenc elnsk 2005.05.05 2010.05.05 13.334
IT Dr. Borsanyi Gébor tag 2006.05.12 2011.05.12 0
IT Dr. Salamon Kéroly tag 2006.05.12 2011.05.12 0
IT Gyuris Déniel tag, vezérigazgatd 2006.04.21 2011.04.21 20.000
IT | Harmati Lészlé 109, vezengazgald | 9606.04.21 2011.04.21 28.192

helyettes
IT Dr. Szedlacské Zoltan tag 2003.05.23 2008.05.23 16.000
IT Dr. Csanyi Gdbor tag 2005.05.28 2010.05.28 0
IT Dr. Végi Mdrton tag 2006.04.21 2011.04.21 0
FB Somfai Rébert elnsk 2002.07.26 2007.07.26 5.000
FB Winkler Agnes tag 2002.07.26 2007.07.26 0
FB Kék Ménika tag 2005.05.05 2010.05.05 0
FB Molnér Kata Orsolya tag 2005.05.05 2010.05.05 0
FB Baranyi Eva tag 2005.05.05 2010.05.05 0
FB Dr. Czok Gyula tag 2006.05.12 2011.05.12 8.000
FB Dr. Landgraf Erik tag 2006.05.02 2011.05.02 74
FB Nguyen Hoang Viet tag 2006.05.02 2011.05.02 0
FB Szénté Mdrta tag 2006.05.02 2006.05.02 0
SP | Siklés Jens vezergazgato- 1997.10.21 hatarozatlan 32.810

helyettes
SP | Foltanyi Tamés Vezhe”g"zg"m 2005.11.07 hatérozatlan 0

elyettes

Sajat részvény tulajdon (db) O SSZE S E N: 123.410

' Stratégiai pozicidban 1év8 alkalmazott (SP), Igazgatésdgi tag (IT), FB tag (FB)
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Tdrsasdg neve:
Tdrsasdg cime:
Agazati besorolds:

Beszdmoldsi idészak:

FHB Jelzalogbank Nyrt.
1132 Budapest, Véci ot 20.

6522

2006.04.01. - 2006.06.30.

Telefon: (1) 452-9100
Telefax: (1) 320-4152
E-mail cim: bardosp@fhb.hu

Befektetsi kapcsolattarté: Bardos Péter

SORONKIVULI TAJEKOZTATASHOZ KAPCSOLODO ADATLAPOK

ST1. A targyiddszakban megjelent soronkivili tdjékoztatdsok

Datum Megielenés helye Térgy, révid tartalom
2006.01.12. BET honlap Az FHB EMTN Programjénak megjitésa
Magyar T8kepiac
2006.01.16. Napi Gazdasdg Az FHB EMTN Programjanak meggijitésa
Vildggazdasdg
Financial Times L L
2006.01.19. Tageblatt Az FHB EMTN Programjdnak meggijitdsa (angol)
2006.01.13. BET honlap Az FHB EMTN Programjénak angol nyelvi Alaptdjékoztatdja
BET honlap
Magyar T8kepiac | Az FHB jelzdlogleveleinek és fedezeteinek 2005. december 31-én fenndllé
2006.01.18. ; . L
Napi Gazdasdg értékei
Vilaggazdasdg
2006.02.02. BET honlap Az EMTN Programon beliili tjabb euré kibocsatés
Magyar Tékepiac
2006.02.03. Napi Gazdasdg Az EMTN Programon belili djabb euré kibocsatds
Vilaggazdaség
2006.02.08. Financial Times Az EMTN Programon belili 6jabb euré kibocsdtas
Tageblatt
2006.02.07. BET honlap Téjékoztatds az FHB 6j kézéptavi stratégia elfogadésardl
Magyar T8kepiac
2006.02.08. Napi Gazdasdg Téjékoztatds az FHB 4j kézéptdv stratégia elfogaddsardl
Vildggazdasdg
2006.02.08. BET honlap Osszefoglalé prezentdcié az FHB 6] kézéptdvi stratégiai tervérdl
2006.02.13 BET honla Az FHB Féldhitel és Jelzdlogbank Rt. 2005. IV. negyedéves t6zsdei
o P gyorsjelentése
Magyar Tékepiac
2006.02.13 Napi Gazdasdg Az FHB Féldhitel és Jelzdlogbank Rt. 2005 évi éves gyorsjelentésének kivonata
Vilaggazdasdg
Magyar Tékepiac el | 2 . (o ) s
2006.02.14. Napi Gazdasag Az FHB’Foldhlrel és J,e!zologbonk Rt. 2005 évi éves gyorsjelentésének
Vilaggazdasag kivonatanak helyesbitése
2006.02.17. Financial Times Téjékoztatds az FHB 6j kézéptavi stratégia elfogadésardl
Tageblatt
2006.02.20 BET honlap Az FJ11ZF02 jelzdloglevél zartkéri forgalomba hozatala
Magyar T8kepiac
2006.02.21. Napi Gazdaség Az FJ11ZF02 jelzéloglevél zartkéri forgalomba hozatala
Vildggazdasag
2006.02.24 BET honlap I'(ozl?m’eny az FHB' Flol.dhlrel- és Jelzal?gl?ar:nk R,t. 2'(305—2006 évi Jelzdloglevél
és Kétvény Kibocsdtdsi Program 3. szdmo kiegészitése
Magyar T8kepiac R ) T . L . )
2006.02.27. Napi Gazdasdg l,(ozl?m'eny az FHB, F,ol.dhltel— és Jelzol?gk')qr)k R'r‘ 2'905—2006 évi Jelzdloglevél
Vildggazdasdg és Kdtvény Kibocsdtdasi Program 3. szamu kiegészitése
2006.02.27 BET honlap Moody's neg}ohvra v0|toztcf.fo 7”mogyc|r bon}k betet[mnosﬂe:se}nelﬁ kllajasot
Magyarorszdag szuverén rating-jének hasonlé megvdltoztatését kévetéen
Magyar T8kepiac . . , e xn Was s
2006.03.02. Napi Gazdasdg Moody's neglohvro valtoz'ra’r.’ro 7_’mogyar borlk betettmnosnelse’neli kllo’:rasor
Vildggazdasag Magyarorszdag szuverén rating-jének hasonlé megvdltoztatését kévetden
2006.03.02. BET honlap Az FH.B'RT'. r”endklvull tajékoztatdsa tdbbdevizds rulirozé hitelszerzédés
megkotésérd|
Magyar T8kepiac Cat oo - T .y
2006.03.03. Napi Gazdasdg Az FI-[B’RT’. r”endkwuh tdjékoztatdsa tébbdevizas rulirozé hitelszerz8dés
Vildggazdasdg megkdtésérdl
2006.03.06. BET honlap Az FHB’ Foldhitel- és Jelzalogbank Rt. FJ12NVO1 jelzdloglevél kamatanak
atarazdasa
2006.03.08. Magyar T8kepiac | Az FHB Féldhitel- és Jelzdlogbank Rt. FJ12NVO1 jelzdloglevél kamatdnak
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Tdrsasdg neve:
Tdrsasdg cime:
Agazati besorolds:

Beszdmoldsi idészak:

FHB Jelzalogbank Nyrt.
1132 Budapest, Véci ot 20.

6522

2006.04.01. - 2006.06.30.

Telefon: (1) 452-9100
Telefax: (1) 320-4152
E-mail cim: bardosp@fhb.hu

Befektetsi kapcsolattarté: Bardos Péter

Ddatum Megjelenés helye Térgy, révid tartalom
Napi Gazdasdg atérazasa
Vilaggazdasdg
2006.03.08. BET honlap Az FHB Féldhitel- és Jelzdlogbank Rt. kézgyGlési meghivéja
Magyar Tékepiac
2006.03.09. Napi Gazdasdg Az FHB Féldhitel- és Jelzdlogbank Rt. kézgylési meghivéja
Vilaggazdaség
2006.03.08. BET honlap Az FHB Rt. téjékoztatdsa a Tarsasdg sajat részvény vasarldséra vonatkozd
dontésérdl
Magyar Tékepiac - . RN PR .
2006.03.09. Napi Gazdasdg Af FHB Ri téjékoztatdsa a Tarsasdg sajat részvény vasarldsdra vonatkozd
Viléggazdasdg dontésérd|
Magyar T8kepiac
2006.03.14. Napi Gazdaség Téjékoztatas Lakossagi Uzletszabdlyzat médositésérd|
Vildggazdasag
2006.03.24. BET honlap Heim Péter 2006. mércius 23+ hatéllyal lemondott feligyeld bizottsagi
tagsdgérdl
2006.03.27 mgg?g;iil;izi;c Heim Péter 2006. mdrcius 23-i hatéllyal lemondott feliigyeld bizottsgi
Vilaggazdasdg tagsagar|
2006.04.04. BET honlap Az FHB Féldhitel- és Jelzalogbank Rt. 2006. &prilis 4-i 'A' sorozati térzsrészvény
vésarldsa
2006.04.06. mgsz&;zzl;iz;c A’z FHB Fsldhitel- és Jelzdlogbank Rt. 2006. dprilis 4-i 'A' sorozati térzsrészvény
Vilaggazdaség vasdrldsa
Magyar Tékepiac
Népszabadsag o . o
2006.04.06. Napi Gazdasag Kisrészvényesi meghivéd
Vilaggazdaség
2006.04.04. BET honlap Kiegészités az FHB F&ldhitel- és Jelzdlogbank Rt. kézgy(llési meghivéjdhoz
Magyar T8kepiac
2006.04.05. Napi Gazdasdg Kiegészités az FHB F&ldhitel- és Jelzalogbank Rt. kézgy(lési meghivéjahoz
Vildggazdasag
2006.04.06. BET honlap Az FHB Féldhitel- és Jelzdlogbank Rt. 2006. éprilis 21-i kézgydlésének
el8terjesztései
2006.04.06. BET honlap Az FHB Féldhitel- és Jelzalogbank Rt. soronkivili tajékoztatdsa sajdt részvény
vésarldsardl
2006.04.07. mgggag;iz;c A'z FHB Ifél,dhi’rel— és Jelzalogbank Rt. soronkiviili tajékoztatdsa sajdt részvény
Vildggazdasag vésarldsardl
2006.04.11. BET honlap Az FHB 0jabb 50.000 db sajdt részvényt vett
Magyar T8kepiac
2006.04.13. Napi Gazdasdg Az FHB 0jabb 50.000 db sajdt részvényt vett
Vilaggazdasdg
. Az FHB Féldhitel- és Jelzdlogbank Rt. 2006. I. negyedév végén fenndllé
2006.04.11, BET honlap jelzdloglevél és fedezeti ie|(§ntése > °
2006.04.20. mgsiygc;zl;i:gc Az l'iHB Fél(}ihitel- és Jelz.é|ogb<?nk Rt. 2006. |. negyedév végén fenndlld
Vilaggazdasag jelzaloglevél és fedezeti jelentése
2006.04.20. BET honlap Igazgatésdgi és Feligyeld Bizottsdgi tagok lemonddsa
Magyar T8kepiac
2006.04.21. Napi Gazdasdg Igazgatésdgi és Feliigyeld Bizottsagi tagok lemondésa
Vilaggazdasdg
2006.04.21. BET honlap Az FHB RT. 2006. 4prilis 21-én tartott évi rendes kdzgyilésén hozott
hatdrozatok
2006.04.24. Z‘ssz&;zzl;iz;c Az I’:HB RT. 2006. dprilis 21-én tartott évi rendes kézgy(lésén hozott
Vilaggazdasag hatdrozatok
2006.04.21. BET honlap Az FHB Féldhitel- és Jelzdlogbank Rt. sajat részvény tranzakcidja
2006.04.25. Magyar T8kepiac | Az FHB Féldhitel- és Jelzdlogbank Rt. sajat részvény tranzakcisdja
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Tdrsasdg neve:
Tdrsasdg cime:
Agazati besorolds:
Beszamolasi id8szak:
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Telefax: (1) 320-4152
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Befektetsi kapcsolattarté: Bardos Péter

Ddatum Megjelenés helye Térgy, révid tartalom
Napi Gazdasdg
Vilaggazdasdg
Az FHB Rt. vezet 4lldsi személyei tulajdondban 1év8 részvények véltoztak a
2006.04.26. BET honlap Tarsasdg 2005. évi vezetdi részvényopciés programia feltételeinek teljesiilése
kévetkeztében
Magyar T8kepiac | Az FHB Rt. vezet dllast személyei tulajdondban 1évé részvények véltoztak a
2006.04.27. Napi Gazdasdg Térsasdg 2005. évi vezetdi részvényopciés programia feltételeinek teljesiilése
Vilaggazdaség kévetkeztében
2006.04.28. BET honlap Nyllc'lltkoz'at GZ.H,"B Rf \./a|!c:||0t'|rcny|t05|gyckorh}torol a BET dltal kozzétett
Felel8s Vdllalatiranyitdsi Ajanlésok alapjan.
2006.04.28. BET honlap Az FHB Rt. 2005. évi éves jelentése
Magyar T8kepiac
2006.04.28. Napi Gazdaség Az FHB Rt 2005. évi éves jelentésének kivonata
Vildggazdasag
2006.05.11. BET honlap Az FHB Folldhltel és Jelzdlogbank Rt. 2006. I. negyedéves tézsdei
gyorsjelentése.
A Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete a 2006. mdjus 11-én kelt, E--
2006.05.11. BET honlap 360/2006. szamy hatdrozatéval engedélyezte az FHB Kereskedelmi Bank
Zartkdrien Mikédd Részvénytdrsasdg megalapitdsat.
Magyar T8kepiac | A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a 2006. mdjus 11-én kelt, E-l-
2006.05.12. Napi Gazdasag 360/2006. szamy hatdrozatéval engedélyezte az FHB Kereskedelmi Bank
Vilaggazdasdg Zartkdrien Mikédd Részvénytdrsasdg megalapitdsat.
Magyar Tékepiac T . i , ,
2006.05.12. Napi Gazdaség Az’ FI.-|’B ,Foldhltell— és 4e|z€1|c’>gbonk Részenytarsosog kézleménye a 2005. év
o i utdn jaré osztalék kifizetésének rendjérdl
Vilaggazdasdg
2006.05.22. BET honlap Az F.HB .Fo'ldh|t<?|- es,Je!za|ogb<:1nk' Rt. rendkivili to|[e!<o}zk}:1fcsc révid lejératd
multidevizds rulirozé hitelszerz8dés meghosszabbitasardl
Magyar T8kepiac qbienl 4 . . e e
2006.05.23. Napi Gazdasdg Az EHB Fo{ldhﬂe}- es,Je!zclogbcink’ Rt. rendkivili r0|'e!<o,zr?iosc révid lejaratd
. ) multidevizds rulirozé hitelszerz8dés meghosszabbitasardl
Vildéggazdasdg
Az FHB Rt. vezetd dlldso személyei tulajdondban lévé részvények véltoztak a
2006.05.23. BET honlap Tarsasdg 2005. évi vezetdi részvényopcids programija feltételeinek teljesilése
kévetkeztében.
Magyar T8kepiac | Az FHB Rt. vezetd dllaso személyei tulajdondban 1évé részvények véltoztak a
2006.05.24. Napi Gazdasdg Tarsasdg 2005. évi vezetdi részvényopcids programija feltételeinek teljesilése
Vildggazdasdg kévetkeztében.
2006.05.23. BET honlap Az' FH’B ,Foldhnell- és Jelzglc,)gbcnk Rgfz:/enyiarsoscg kézleménye a 2005. év
utdn jéré osztalék kifizetésének rendjérél
2006.05.31. BET honlap Az FHI} Fo{ldhne'l- és J:alfologbank Rt. 2006. &prilis 21-i évi rendes
kdzgyllésének jegyz8kdnyve
A Moody's Nemzetkézi Hitelmindsité Intézet az FHB Féldhitel- és Jelzalogbank
2006.06.01. BET honlap Rt. dltal kibocsétott devizaban denomindlt jelzdloglevelek hitelkockdazati
besoroldsdt Al-r8l Aa2-re emeli
2006.06.02. BET honlap A.z FHB' F'ol.dhlte|- és Je|za|o'g.;,bcmk Rt}.?OO5-?OO}6. bvi jelzdloglevél és kdtvény
Kibocsdtdsi Program Alaptdjékoztatéjénak kiegészitése
BET honlap Magyar
Tékepiac Az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Mikéds Részvénytdrsasdg 2006.mdjus 30-
2006.06.07. ; . . . .
Napi Gazdaség 16l hatdlyos Alapszabdlya
Vildéggazdasdg
2006.06.09. BET Honlap Sikeresen lezajlott az FHB Rt. FJO7ZFO3 jelzdloglevelének zartkéri forgalomba
hozatala
Magyar Tékepiac Téjékoztaté az FHB 50 millié értékd, FJ1TNVO1 jeld jelzdloglevelének az EMTN
2006.06.09. | Napi Gazdasag ' e oumh : Ieneedios
. . program keretében t6rténé forgalombahozatalérsl.
Vildggazdasdg
Magyar T8kepiac . . S , PR
2006.06.12. Napi Gazdasdg Sikeresen lezajlott az FHB Rt. FJO7ZF03 jelzdloglevelének zartkér forgalomba
. . hozatala
Vilaggazdasdg
2006.06.13. BET Honlap Az FHB Jelzdlogbank Nyrt. tdrzsrészvények kereskedésének felfiggesztése a

2006. j0nius 13- T8zsdenapra
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Napi Gazdaség
Vildggazdasdg

Ddatum Megjelenés helye Térgy, révid tartalom
Az FHB Jelzdlogbank Nyrt. térzsrészvényeire tehetd ajanlat drdra vonatkozé
2006.06.14. BET Honlap korlatozasok médositasa, valamint a FHB hatérid8s kontraktus Napi Maximdlis
Arelmozduldsa mértékének meghatdérozdsa a 2006. jinius 14-i Tézsdenapra.
2006.06.14 BET Honla FHB Nyrt Rendkiviili Tajékoztatdja az dllami kamattémogatdst terheld jaradékkal
T P kapcsolatban.
2006.06.15 mssz&;zj;iz;c FHB Nyrt Rendkiviili Tajékoztatéja az éllami kamattdmogatdst terhelé jaradékkal
Vilaggazdasag kapcsolatban.
. Az FHB Jelzdlogbank Nyrt. Igazgatésdga a 39/2006. sz. hatdrozatdval déntott
2006.06.15. BET Honlap az FHB Eletigradék Zrt. megalapitasardl.
2006.07.16 mdg}’gr T(::Ikep'loc Az FHB Jelzdlogbank Nyrt. Igazgatésdga a 39/2006. sz. hatarozatéval dénttt
Rl Vil(:ﬁF;gazzo(:;;g az FHB Eletjgradék Zrt. megalapitésardl.
. Az Allianz Hungéria Zrt. FHB Nyrt.-ben fenndllé befolyasa 2006. jilius 3.
2006.07.05. BET Honlap napjdval 8,0086 %-ra emelkedett.
2006.07.07 ANAagiygr szeRIOC Az Allianz Hungdria Zrt. FHB Nyrt.-ben fenndllé befolydsa 2006. jdlius 3.
DA Vil%%gajdojggg napjdval 8,0086%-ra emelkedett.
Az FHB Jelzdlogbank Nyrt. tdjékoztatia a tisztelt befektetéket, hogy az FHB Nyrt.
: dltal kibocsdtott 8.000.000 db, "B" sorozatt szavazatelsébbségi részvények
2006.07.07. BET Honlap 2006. jdlius 3. napjéval az aldbbi részvényesek kézétt oszlik meg: Allami
Privatizdciés és Vagyonkezeld Zrt. 33,92% Allianz Hungéria Zrt. 66,08%
Maavar Tékepiac Az FHB Jelzdlogbank Nyrt. tdjékoztatia a tisztelt befektetéket, hogy az FHB Nyrt.
2006.07.11 Ncginqzdosz dltal kibocsdtott 8.000.000 db, "B" sorozati szavazatelsébbségi részvények
R Vil P dasé 9 2006. jdlius 3. napjéval az aldbbi részvényesek kézétt oszlik meg: Allami
flaggazdasag Privatizaciés és Vagyonkezelé Zrt. 33,92% Allianz Hungdria Zrt. 66,08%
2006.07.17 BET Honla Az FHB Nyrt. hdrom kordbban nyilvanosan forgalomba hozott sorozat
T onap visszavdsdrldséval kapcsolatos tajékoztaté.
. Az FHB Nyrt. jelzéloglevél visszavasarlasdval kapesolatos kzleményének
2006.07.17. BET Honlap modositasa.
Magyar T8kepiac Cr A o e . .
2006.07.19. Napi Gazdasdg Az FHB Nyrt. jelzdloglevél visszavdsarlasaval kapcesolatos kézleményének
Vildggazdasdg médositdsa.
: Dr. Czok Gyula, az FHB Nyrt. Feligyeld Bizottsagdnak tagja 2006. jilius 18-an
2006.07.19. BET Honlap 3000 darab FHB "A" sorozat( trzsrészvényt értékesitett.
2006.07.20 'I\\I/\Zgiygrqlzkeelac Dr. Czok Gyula, az FHB Nyrt. Feligyeld Bizottsagdnak tagja 2006. jélius 18-an
T ViléF;gazdo(:;;g 3000 darab FHB "A" sorozati térzsrészvényt értékesitett.
2006.07.20 mog,yg Tzke[:iloc Az FHB Jelzdlogbank Nyrt. téjékoztatdsa a jelzdloglevelek és a fedezetek
DA Vi%Zgozgojggg 2006.j Gnius 30-an fenndllé értékeird|
. Az FHB Jelzdlogbank Nyrt. tajékoztatasa a jelzdloglevelek és a fedezetek
2006.07.24. | BET Honlap 2006.j Gnius 30-an fenndllé értékeird|
;B\AET Hon|T0Pk ) Az FHB Nyrt. hozzd érkezett bejelentés alapjdn kdzzéteszi, hogy a Silvermist
2006.07.26. Ncg.ygr c::l eFiIGC Estate S.A. FHB Nyrt-ben fenndllé részesedésének mértéke 2006. jilius 3.
Vi;jﬁF;gczzo?;;g napjaval 7,5757 %-ra nétt.
2006.0731 'I\\IA;JQ?IS;CEZJIZZZIOC Tajékoztatds az FHB Nyrt. Lakossagi Hitelezési Uzletszabdlyzatanak
DR ViléF;ngclcségg médositasardl.
. Az FHB Jelzdlogbank 2005-2006. évi Jelzdloglevél- és Kétvény Kibocsatdsi
2006.08.02, BET Honlap Program 5. szamy kiegészitésének hirdetménye
BET Honlap
2006.08.02 Magyar T8kepiac | Az FHB Jelzdlogbank Nyrt. 2005-2006. évi Jelzdloglevél- és Kétvény

Kibocsatdasi Programjdnak 5. szdmo kiegészitése
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KONYVVIZSGALOI NYILATKOZAT

Az FHB Jelzilogbank Nvrt. Isazgatdsiga részére

Elvégeztiik a Nemzetkozi Konnyvizsgalati Standardok alapjan az FHB Jelzalogbank Nyrt. (a Bank) és
lednyvallalata 2004. december 31-i éves konszolidalt mérlegének, valamint eredménykimutatisanak,
részvényesi vagyondnak és pénzforgalmi (cash flow) kimutatdsanak vizsgalatat, melyeket a Bank a
Nemzetkozi Beszamolokészitési Standardok alapjan készitett el. Szintén elvégeztiik a Nemzetkozi
Kénnyvizsgalati Standardok alapjan a Bank és ledanyvallalata 2005. junius 30-i évkézi konszolidalt
mérlegének, valamint hathavi konszolidalt eredménykimutatisianak, részvényesi vagyondnak és
pénzforgalmi (cash flow) kimutatisinak vizsgalatdt, melycket a Bank a Nemzetkézi
Beszidmolokészitési Standardok alapjan készitett el. Elvégeztik tovdbba a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozo - Magyarorszagon érvényes - torvények
és egyéb jogszabalyok alapjan, a Bank és leanyvallalata 2005. december 31-i éves konszolidilt
mérlegének, valamint eredménykimutatisanak, részvényesi vagyondnak és pénforgalmi (cash flow)
kimutatisanak vizsgdlatdt, melyet a Bank a Nemzetkozi Beszdmolokészitési Standardok - ahogyan
azokat az EU befogadta — alapjan készitett el. A konszolidalt éves, illetve évkozi beszamoldkat a Bank
2006. oktober 26-i ditummal ellitott, maximum 200 millidard forint keretdsszegii 2006-2007. évi
Jelzaloglevél és Kotvénykibocsatasi Programjahoz kapcsolodd Osszevont Alaptajékoztatd 1. szamu
Melléklete tartalmazza, a beszdmolokhoz tartozo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéscinkkel egyiitt.

A Bank 2005. december 31-1 id6pontnal késébbi beszamoloit nem vizsgaltuk, kovetkezésképpen nem
all moédunkban €s nem is véleményezziik a Bank és leanyvallalata 2006. junius 30-i nem auditalt,
évkozi konszoliddlt mérlegét, valamint hathavi konszolidalt eredménykimutatisit, részvényesi
vagyonat és pénzforgalmi (cash flow) kimutatisat, melyet az Osszevont Alaptijékoztatd 2. szamu
melléklete tartalmaz. Ugyancsak nem véleményezziik a Bank 2005. december 31-¢ utini vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetét.

Az Onok kérésére attekintettiik a jelentésiinkhoz csatolt Osszevont Alaptajékoztato I1.8 fejezetében
szereplé és Onok altal megjelolt pénziigyi informaciokat, amelyekkel kapcsolatban az alibbi
jeloléseknek megfeleléen a kovetkez6 munkat végeztiik el:

o A megjelolt tételeket egyeztettik a jelentés elsé bekezdésében felsorolt, auditalt
beszamolokban szerepld, vonatkozd tételekkel és az esetleges kerekitésb6l adodo
kiilonbségektdl eltekintve azokat megegyezének talaltuk

B A megjeldlt tételeket egyeztettiik a Bank szamviteli nyilvantartasaiban szerepld vonatkozd
tételekkel és az esetleges kerekitésb6l adodo kiilonbségekt6l eltekintve azokat megegyezének
talaltuk.

m A megjelolt tételt Wjraszdmoltuk a jelentés elsé bekezdésében felsorolt, auditalt

beszamolokban szerepld vonatkozd Osszegek alapjan és az esetleges kerekitésb6l adodo
kilonbségektdl eltekintve jelentGs eltérést nem talaltunk

A fenti bekezdésekben bemutatott eljarasok monetiris osszegekre korlatozodnak, és nem foglaljak
magukban az Osszevont Alaptijékoztatoban feltiintetett mennyiségi adatokat, nem monetaris jellegii
operativ informdciokat, illetve el6rejelzéseket.
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Nem adunk semmiféle jognyilatkozatot sem a jogértelmezéssel kapcsolatos kérdések vonatkozésaban,
sem arrél, hogy a fenti bekezdésekben rogzitett eljarasok az Onok altal meghatarozott cél eléréséhez
elégségesek-e. Jelen nyilatkozat kizarolag az Osszevont Alaptajékoztatoban foglalt adatokat érinti. Nem
nyilatkozunk tovdbba az Osszevont Alaptajékoztaté kozzétételének megfeleléségével, illetve az
esetlegesen kihagyott 1ényeges tényekkel kapcsolatban sem.

Az els6 paragrafusban felsorolt idészakokra vonatkozo konszolidalt éves, illetve évkozi beszamolok
vizsgalata a beszamolok egészének véleményezéséhez sziikkséges konyvvizsgédlati mintavételt és
eljarasokat foglalt magaban. Sem a beszdmolokban megjelslt idOszakokra, sem mads id6szakra
vonatkozéan nem végeztiink egyedi egyenlegek, illetve egyedi tranzakciok véleményezésére iranyulé
eljarasokat, igy azokat nem is véleményezziik.

Jelen leveliink kizardlag a cimzettek tajékoztatasara késziilt az Osszevont Alaptajékoztatoban foglalt
kotvénykibocsatassal kapcsolatban, és mint ilyen, semmilyen mas célra nem hasznalhat6 fel.

Budapest, 2006. oktéber 26.
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