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(1)Tekintettel arra, hogy az FHB Nyrt. kozzétette Ertesitését az altala kibocsatott
¢és még forgalomban Iévd jelzaloglevelek tulajdonosainak, a PSZAF altal E-
[11/10.355/2008 hatdrozattal kozzétételre engedélyezett FHB Nyrt. 2007-2008.

¢vi Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont Alaptajékoztatd ezen
Ertesitéssel kiegészitésére keriil.
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AZ FHB JELZALOGBANK NYRT. ALTAL KIBOCSATOTT
JELZALOGLEVELEK TULAJDONOSAINAK

A jelen értesités ("Ertesités") kozzétételére az FHB Jelzdlogbank Nyrt. ("FHB
Jelzilogbank" vagy "Kiboesité") fent emlitett a jelzalog-hitelintézetrsl és a jelzaloglevélrdl
sz0l6 1997. évi XXX. torvény (a "Jht.") szerint meghatérozott jelzalogleveleinek
("Jelziloglevelek") (angolul: mortgage bonds és morigage notes) kibocsétasaval
kapcsolatban és a Jelzaloglevelekre vonatkozé feltételek figyelembevételével keriil sor (A
Jelzdloglevelek a mindenkor forgalomban lévé osszes a Jht. szerint meghatéarozott
jelzaloglevéllel egytittesen a tovabbiakban: a "Besorolt Jelzdloglevelek").

ELOZMENYEK

2007. augusztus 29-én a Magyar Allam értékesitette az FHB Jelzalogbankban tébbségi
befolyést biztosité 50% plusz egy (1) részvénybdl 4ll6 részesedését, amelynek kévetkeztében,
a Magyar Allam jelenleg az FHB Jelzdlogbank részvények 4.1 szdzalékdnak a tulajdonosa. Az
elobbiek kdvetkeztében a Moody's Investors Service Ltd. az FHB Jelzalogbank besoroldsét
lemindsitette. Az FHB Jelzilogbank devizdban és forintban denominalt, rovid és hosszi
lejarata betétjeinek jelenlegi besorolasa Baa3/P-3.

Az FHB Jelzilogbank devizdban és forintban denominalt, révid és hosszi lejarati betétjei
besorolasanak leminGsitése hatassal lehet a Besorolt Jelzaloglevelek besoroldsdra is. A
Besorolt Jelziloglevelek besorolisa részben a Besorolt Jelzaloglevelek Fedezettségi
Szintjétdl, valamint az FHB Jelzalogbank (lent meghatdrozotr) Likviditasatol fugg.

A Jht.-ben meghatdrozott, a Fedezettségi Szintre vonatkozé jogszabalyi eléirasok szerint a
fedezet névértékének és jelenértékének mindenkor meg kell haladnia a Besorolt
Jelzaloglevelek fennallo toke és kamat 5sszegének névértékét és jelenértékét.

Tekintettel arra, hogy a FHB Jelzalogbank a jovoben is fenn kivanja tartani a Besorolt
Jelziloglevelek, a Moody's Investors Service Ltd. dltal nytjtott 4a3 mindsitését, a Kibocséto



ezuton kdtelezettséget vallal a Besorolt Jelzaloglevelek tulajdonosai felé arra, hogy (i) a Jht.
elbirasaindl magasabb Fedezettségi Szintet tart fenn, valamint (ii) fenntartja (a lent
meghatdrozotr) Likviditést.

A JELZALOGLEVELEK TULAJDONOSAI JAVARA VALLALT
KOTELEZETTSEGEK

1.1

1.2

Fedezettségi Szint

Az alabbi 1.2 Szakaszban foglalt feltételek figyelembevételével, a Kibocséto
kotelezettséget véllal arra, hogy:

(i) a jelen Ertesités kibocsatdsinak napjatl kezdddéen kilencven (90) Munkanapon
keresztiil egy olyan Fedezettségi Szintet tart fenn, amely biztositjia, hogy a
rendelkezésre dllo fedezet névértéke nyolc (8) %-kal meghaladja a kintlévé Besorolt
Jelzaloglevelek aggregalt t6kedsszegét;

(ii) a fenti (i) bekezdésben emlitett kilencven (90) Munkanapos iddszakot kévetden
mindaddig, amig a Besorolt Jelzaloglevelek forgalomban vannak, egy olyan
Fedezettségi Szintet tart fenn, amely biztositja, hogy a rendelkezésre allo fedezet
névértéke tizenharom (13) %-kal meghaladja a kintlévé Besorolt Jelzaloglevelek
aggregalt tokedsszegét;

(iii) a jelen Ertesités kibocsatdsanak napjatél kezdédéen kilencven (90) Munkanapon
keresztiil egy olyan Fedezettségi Szintet tart fenn, amely biztositja, hogy a fedezet
fenndllé jelenértéke nyolc (8) %-kal meghaladja a Besorolt Jelzaloglevelek aggregalt
toke €s kamat Gsszegének a jelenértékét; és

(iv) a fenti (iii) bekezdésben emlitett kilencven (90) Munkanapos idGszakot kvetoen
mindaddig, amig a Besorolt Jelziloglevelek forgalomban vannak, egy olyan
Fedezettségi Szintet tart fenn, amely biztositia hogy a rendelkezésre 4llo fedezet
jelenértéke tizenhdrom (13) %-kal meghaladja a kintlévé Besorolt Jelziloglevelek
aggregalt kamat és tokedsszegének jelenértékét.

A Kibocsdto ezennel kotelezettséget véllal arra, hogy abban az esetben, ha a
Fedezettségi Szint:(a) a fenti (i) vagy (iii) bekezdés tekintetében 8 % ala esik, akkor (1)
azonnal értesiti a Moody's Investor Service Ltd.-t a Fedezettségi Szint megszegésérol,
valamint (2) megtesz minden szikséges lépést annak érdekében, hogy a Fedezettségi
Szint 5 Munkanapon belill (/dsd a meghatdrozast alabb) elérje legalabb a 8 %-ot,

(b) a fenti (ii) vagy (iv) pont tekintetében 13 % ala esik, akkor (1) azonnal értesiti a
Moody's Investor Service Ltd.-t a Fedezettségi Szint megszegésérdl, valamint (2)
megtesz minden sziikséges lépést annak érdekében, hogy a Fedezettségi Szint 30
Munkanapon beliil (/dsd a meghatdrozdst aldbb) elérje legalabb a 13 %-ot.

A fenti 1.1 Szakasz semmilyen médon nem korlatozza a Kibocsatot, hogy a Fedezettségi
Szintet a fenti 1.1 Szakaszban meghatérozott szint ala cstkkentse, amennyiben (i) a a
Moody's Investors Service Ltd. (vagy annak jogutédja) irisban megerdsiti, hogy a
Besorolt Jelziloglevelek a Moody's Investors Service Ltd. (vagy annak jogutddja) éltali



1.3

2.1

Aa3 mindsitése fenntarthato a fenti 1.1 Szakaszban foglalt kotelezettségvallalasok
teljesitése nélkiil is, vagy ha (ii) a Besorolt Jelzdloglevelek besorolasét a tovabbiakban
nem a Moody's Investors Service Ltd. végzi.

A jelen Ertesitésben a "Fedezettségi Szint" a Besorolt Jelzalogleveleknek a Jht. 14.§-a
szerint szamitott fedezettségi szintet jelenti.

Likviditis
A Kibocsato kotelezettséget vallal arra, hogy

(a) biztositja, hogy a jelen Ertesités kibocsatdsatol szamitott kilencven (90) Munkanapon
beliil eléri a Likviditast; és

(b) a fenti (a) bekezdésben meghatdrozott idopontot kévetéen addig az idépontig, amig a
Besorolt Jelzaloglevelek még forgalomban vannak, folyamatosan fenntartja a
Likviditast.

A Likviditasi Eszkozok Ertékét és a Likviditasi Kotelezettségek Ertékét (i) minden
egyes Munkanapon szamitani kell attél az idépontté] kezdodéen, amikor a Kibocsaté a
fenti (a) bekezdés szerint eléri a Likviditast addig az id6pontig, amig a Besorolt
Jelzéloglevelek még forgalomban vannak; valamint (ii) a Relevans Id6szakon beliil
minden egyes Munkanapra vonatkozo6an kell szamitani.

Abban az esetben, ha barmelyik Munkanapon, amikor a Likviditasi Eszkozok Ertékét és
a Likviditasi Kotelezettségek Ertékét szamitjak, a Likviditds nem all fenn, a Kibocsatd
(1) koteles errdl a kotelezettség-szegésrodl értesiteni a Moody's Investor Service Ltd.-t,
valamint (2) kételes 30 Munkanapon beliil fedezni ezt a hianyt olyan Tébblet Likvid
Eszk6zok rendelkezésre bocsatisaval, amelyek értéke legalabb megegyezik az adott
Munkanapon fennéll6 Likviditasi Hiannyal.

A jelen Frtesitésben:

"Tébblet Likvid Eszkoz" jelenti azokat a tobblet eszkdzdket, amelyek megfelelnek a
Likvid Eszkézokre vonatkozé eldirdsoknak, és amelyek hozama a Jht. szerint a
jelzaloglevél-tulajdonosok részére torténd fizetések mas fizetéseket megel6zo
teljesitésére szolgalhat.

"Likviditasi Hidny" jelenti azt az Gsszeget, amely a Relevéns Iddszakon belill barmely
Munkanapon a Likviditasi Eszkozok Ertékének a Likviditasi Kotelezettségek Ertékéhez
viszonyitott legnagyobb valésziniisithetd hidnyat testesiti meg.

"Hatralék Szamitasi Nap" jelenti a relevans naptari negyedévet kdzvetleniil kdvetd
naptari honap utolsé6 munkanapjat.

"Munkanap" jelenti a napot, amelyen Budapesten a kereskedelmi bankok és az FHB
Jelzélogbank {izletkdtés céljabol nyitva tartanak.

"Elfogadott Bank" jelenti azt a bankot, amely nem alkot kapcsolt vallalkozast a
Kibocsatoval és amely:



(i) legalabb P-1-es besorolasu; vagy

(if) legalabb 99%-ban kozvetleniil, vagy kozvetetten egy olyan anyavillalat
tulajdonaban 4ll, amely legalabb P-1-es besorolasq; vagy

(iii) egy olyan bank, amelyet a Moody's Investor Service Ltd. elfogadott banknak
ismer el.

"Likviditas" azt jelenti, hogy a forintban meghatarozott aggregat Likviditasi Eszkozok
Ertéke a Relevans Idoszakon belil minden egyes Munkanapon megegyezik, vagy
meghaladja a forintban meghatarozott Likviditasi Kotelezettségek Ertékét.

"Likviditasi Eszkozok" jelenti a lenti képletben A, B, C és D jellel jelolt elemek
mindegyikét, feltéve, hogy az E értéke levonasra keriilt.

"Likviditisi Eszkozok Ertéke" egy adott Munkanap vonatkozdsaban azt az Osszeget
jelenti, amely a kivetkezo képlet szerint szamitand6 az adott Munkanapig rendelkezésre
allo Likviditasi Eszkézoket figyelembe véve és amennyiben barmely Likviditasi Eszkoz
a forinttol eltérd mas pénznemben van, az adott Likviditasi Eszkoz értékét 4t kell valtani
forintba azon az azonnali atvaltasi arfolyamon, amelyet a Magyar Nemzeti Bank az
atvaltas napjan a vonatkozo pénznemekre kozzétesz:

LA=A+B+C+D-E
Lahol
LA = Likviditasi Eszkozok Ertéke

= jelzéloghitelb6l eredd, a Jht. szerint rendes fedezetként (a tovéabbiakban:
"Rendes Fedezet") figyelembe vett toke- és kamatfizetés (ideértve a dllami
tamogatast és a kezelési koltséget) csokkentve az el6torlesztés napjat kdvetoen
esedékes toke, kamat, allami tamogatas és kezelési koltség becsiilt dsszegével;

B=  Toke- és kamatfizetésnek a Jht. 14. § (7) bekezdésében meghatarozott szézalékot
meghalado része, amely nem veheto figyelembe Rendes Fedezetként, valamint a
megkotott, de folydsitdsra nem keriilt jelzdloghitelekbdl szarmazd jévébeni
pénzaramlasok (cash flows) Osszege (a tovabbiakban: "Jelzdloghitelek
Figyelembe Nem Vehetd Része");

C= A (i) Rendes Fedezetként figyelembe vett jelzaloghitelek, és (ii) a
Jelzaloghitelek Figyelembe Nem Vehetdé Részének elGtorlesztett toke és
kamatsszegei két szazalékos (2%) éves elotorlesztési ratan szamitva.

D= Azaléabbi likvid eszkdzok:

a. legfeljebb tizenkét (12) havi lejarattal rendelkez6 forintban vagy euro-
ban denominalt magyar allamkétvények (csdkkentve a  zarolt
Osszegekkel) névérték minusz 4 %-on, ;

b. a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsdatott koétvények és a Magyar
Nemzeti Banknal kezelt forint letétek névértéken, legfeljebb egy (1) havi
lejarattal (csokkentve a zérolt dsszegekkel):



& Elfogadott Banknal tartott, legfeljebb egy (1) havi lejarattal rendelkezd
svajci frank, forint vagy euro pénzbetét;

d. a Magyar Nemzeti Banknal elkiilonitett zarolt szamlén tartott, svéjci
frank, forint vagy euro pénzbetét;

e. legfeljebb tizenkét (12) hoénapos lejarattal rendelkezd, (a) az Eur6pai
Uni6 tagdllamainak nemzeti bankjai, valamint (b) az Eur6pai Kozponti
Bank altal kiboesatott, forintban vagy euro-ban denominalt értékpapirok
névértéken minusz 4 %;

f. legfeljebb tizenkét (12) honapos lejarattal rendelkez6, az Eurépai Unié
tagallamai dltal kibocsatott, legaldbb Aa3 mindsitésii, forintban vagy
euro-ban denominalt dllampapirok névértéken minusz 4%:

g. legfeljebb harom (3) hoénapos lejarattal rendelkez6, az Eurdpai
Befektetési Bank (EIB), a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank
(IBRD) és az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) altal
kibocsatott, legaldbb Aa3 mindsitésii, forintban vagy euro-ban
denominalt azon értékpapirok, melyek kotelezettie a kibocséto,
névértéken minusz 1 %;

h. legfeljebb hdrom (3) honapos lejarattal rendelkezé, a Magyar Allam
készfizet6 kezességvallalasa mellett kibocsétott, legalabb Aa3 mindsitésii
forintban vagy euro-ban denominalt értékpapirok névértéken minusz 1
%.

E= Azoknak a toke ¢és kamatfizetéseknek (ideértve a allami timogatast és a kezelési
koltséget) a Hatralék Szamitasi Napot kozvetleniil megel6z6 negyedév utolsd
naptari napjan fennall6 kintlév dsszege, amelyek a (i) Rendes Fedezetbe tartozo
jelzéloghitelek alapjan, valamint (ii) a Jelzaloghitelek Figyelembe Nem Vehetd
Része alapjan esedékességkor nem keriiltek megfizetésre.

A "Likviditasi Kotelezettségek" jelenti a Besorolt Jelzaloglevelek alapjan a Kibocsato
altal teljesitend6 toke és kamat fizetéseket.

A "Likviditasi Kotelezettségek Ertéke" jelenti egy adott Munkanapra vonatkozoan, az
adott Munkanapon a Likviditasi Kotelezettségek értékét, amelyet az adott Munkanapig
felmeriil6 ¢és meg nem fizetett kitelezettségek figyelembevételével kell szamitani;
valamint ha barmely Likviditasi Kételezettség nem forintban denominalt, akkor az ilyen
Likviditasi Kotelezettségek értékét a Magyar Nemzeti Banknél az atszémitds napjan
érvényben 1€év6 az adott pénznemekre vonatkoz6 azonnali deviza arfolyam alapjan kell
atvaltani forintra.

A "Relevins Iddszak" jelenti azt a tizenkét (12) naptari hénapos idészakot, amely
mmden esetben azon a megfelel6 Munkanapon kezdodik, amelyen a Likviditasi
Eszkozok Ertéke és a Likviditasi Kotelezettségek Frtéke szamitéasra keriil.



22 A fenti 2.1 bekezdésben foglalt kotelezettségvallalason feliil, a Kibocsatd

2.3

kitelezettséget vallal, hogy a jelen Ertesités kibocsatasat kivetd szaznyolcvan (180)
Munkanap elteltét kivetden minden Munkanapon, amelyen a Likviditasi Eszkozok
Ertéke és a Likviditasi Kotelezettségek Ertéke szamitasra keriil, a Likviditdsi Fszkozok
Ertéke nem lehet alacsonyabb mint a Kibocsaté altal a Besorolt Jelzaloglevelek alapjan
fizetendd éves toke és kamat fizetések 5 éves szamtani atlaga.

A Kibocsito kotelezettséget viallal, hogy abban az esetben, ha a Likviditasi Eszkozok
Ertéke a jelen 2.2 Szakaszban el6irtndl alacsonyabb, akkor a Kibocsato (i) értesiti errdl
a kotelezettség-szegésrél a Moody's Investor Service Ltd.-t, és (ii) 30 Munkanapon
beliil megfeleld Tobblet Likvid Eszkoz rendelkezésre bocsatasaval fedezi ezt a hidnyt.

A fenti 2.1 és 2.2 Szakaszok semmilyen médon nem korlatozzak a Kibocsatot, annak a
dontésnek a meghozatalaban, hogy a fenti 2.1 és/vagy 2.2 Szakaszokban meghatarozott
Likviditast a tovabbiakban nem tartja fenn, amennyiben (i) a a Moody's Investors
Service Ltd. (vagy annak jogutodja) irdsban igazolja, hogy a Besorolt
Jelzilogleveleknek a Moody's Investors Service Ltd. (vagy annak jogutodija) éltali Aa3
minGsitése  fenntarthaté a fenti 2.1 és/vagy 2.2 Szakaszokban foglalt
kotelezettségvallalasok teljesitése nélkiil is, vagy ha (ii) a Besorolt Jelzaloglevelek
besorolésat a tovabbiakban nem a Moody's Investors Service Ltd. végzi.

A félreértések elkeriilése végett, amennyiben a Kibocsaté folyamatosan megfelel az 1 és a 2
Szakaszban foglalt rendelkezéseknek, tigy a Besorolt Jelzilogleveleknek a Moody's Investors
Service Ltd. (vagy annak jogutodja) altal barmely idépontban, barmely okbél térténé
lemindsitése nem keletkeztet semmilyen kotelezettséget a Kibocsaté szdméra a Besorolt
Jelziloglevelek tulajdonosai felé, illetve nem jelenti a Kibocsato jelen FErtesitésben
meghatarozott kitelezettségeinek megsértését.

A Kibocsito fenti kételezettségei kiegészitik a Kibocsatonak a Besorolt Jelzaloglevelekbél
fakado kotelezettségeit. A jelen Ertesitésben foglalt kitelezettségek megszegése ugyanolyan
jogkdvetkezményekkel jar, mint a Besorolt Jelzaloglevelek rendelkezéseinek megszegése.

A jelen Ertesités angol és magyar nyelven lett kbzzétéve. Az angol, illetve a magyar nyelvii
valtozat kizotti eltérés esetén az Ertesités angol nyelvii valtozata az iranyado.

FHB Jelzalogbank Nyrt.



(2) Tekintettel arra, hogy a Moody’s leminédsitette az FHB Jelzdlogbank Nyrt. altal
kibocsdtott jelzélogleveleket, az (j nemzetkézi mindsitéssel kapesolatos informaciok az
Osszevont Alaptajékoztato 10. oldalan a ,Hitelmindsités térténetének ¢s a kockdzatoknak az
bsszefoglalasa™ alfejezetet érintik:

A 10. oldalon a fent hivatkozott alfejezet masodik bekezdése az alabbiakkal kiegésziil:

»A Moody's leminésitette az FHB Jelzdlogbank Nyrt. (,FHB” vagy ,Kibocsat6o™) dltal
kibocsatott jelzalogleveleket:

- az \j rating Aa3
- a kordbbi rating: Aa2, lemindsitést valoszinisitd feliilvizsgalat alatt.

A Moody’s 2007. szeptember 4. napjan az FHB Nyrt. altal kibocsétott jelzaloglevelek
besorolasat figyel6listara helyezte, miutan az FHB privatizaciojanak kovetkezményeként az
FHB Nyrt. hosszi lejérati betétjei besoroldsat A2-rdl Baa3-ra, illetve a révid lejarata
betétjeinek a besorolésat P-1-rél P-3-ra modositotta.

A jelenlegi rating véltoztatés lezarja a feliilvizsgalat folyamatat.
Indoklas

Az FHB kozzétette Ertesitését az altala kibocsatott Jelzéloglevelek tulajdonosainak
(.Ertesités™).

Az Ertesités szerint az FHB kotelezettséget véllal arra, hogy a jelzdloglevelek fedezettségi
szintjét a torvényi kotelezettségen felill tartja. A tilfedezettség kiszamitisanak modja
megfelel a magyar torvény 4altal eldirt fedezetszamitasi kovetelményeknek. FEzen
tulfedezettségi szint torvényes, érvényes és jogilag kitelezd a Kibocsatora, tovabba a
Kibocsato koteles a tilfedezettségi szintet fenntartani mindaddig, amig a jelzdloglevelei
mindsitéssel rendelkeznek, vagy amig a hitelminésité meg nem erésiti, hogy a tilfedezettségi
szint valtoztatdsa nem lesz negativ hatassal a jelzdloglevelek Aa3-as ratingjére. Ennél fogva a
Moody’s a fent hivatkozott tilfedezettségi szintet kitelezettségvallalasnak tekinti.

Az FHB az Ertesitésben kotelezettséget vallalt tovabba arra is, hogy minden fizleti napon a
kdvetkezd 12 hoénapos iddszakra vonatkozoan megfelelé volumeni likvid eszkozt tart
rendelékezésre, ugy hogy azok értéke megegyezzen vagy meghaladja a program alapjan
fenndllé kotelezettségek még ki nem fizetett, halmozott Osszegét. A Moody's véleménye
szerint a fenti eléirdsok betartasa elegendd ahhoz, hogy a program TPI besorolasa a »Nagyon
valoszinii” kategéridba essen és ezért ezt a kategoriat meg is erdsiti az FHB jelzaloglevél
kibocsatasi programjdval kapesolatban.

A rating a befektetdk esetleges veszteségeire vonatkozik. A Moody's minésitése csak az FHB
programjdhoz kapcsolodo hitelkockazatokra érvényes. Egyéb, a befektetéi hozamokat
jelentdsen befolyasolni képes nem-hitelkockézatokra nem vonatkozik.”

Az Osszevont Alaptajékoztat6 egyebekben nem véltozott.

A 2.sz Kiegészités az FHB Jelzalogbank Nyrt. tovabba a BET Zrt. (www.bet.hu), és a PSZAF
(www.kozzetetelek.hu) és az FHB Nyrt. (www.fhb.hu) honlapjéan tekinthetd meg.




FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az FHB Nyrt. 200.000.000.000,- Ft keretosszegii 2007-2008. évi Kibocsatasi
Programjihoz készitett Osszevont Alaptajékoztat6janak 2. sz.
kiegészitéséhez

Alulirott, mint az Osszevont Alaptdjékoztaté Kiegészitésében szereplo
informaciokért felelés személy kijelentem, hogy az elvarhaté gondosség mellett,
a lehet6 legjobb tuddsom szerint a jelen Osszevont Alaptajékoztatd
Kiegészitésében szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, az Osszevont
Alaptajékoztatd Kiegészitése a valdosagnak megfeleld adatokat és allitdsokat
tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informéaciokat, amelyek a
Jelzaloglevelek, Kotvények, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése
szempontjabol jelent6séggel birnak, tovabbd nem mellézik azon koriilmények
bemutatdsat, amelyek befolyasolhatndk az informaciokbol levonhatd fontos
kovetkeztetéseket.

Budapest, 2008. aprilis 1.

A Kibocsato:
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Vezérigazgatd

Jelzaloghank Nyilvémoson
Mitkéds Reszvinytarsasag

FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Mitkod6 Részvénytarsasag
1132 Budapest, Vici ut 20.



