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(Székhelye: 1082 Budapest, Ull&i t. 48.)

Maximum 200.000.000.000,- forint
keretosszegi
2010. évi
Jelzaloglevél és Kotvény Kibocsatasi
Programjahoz

Az FHB Jelzdlogbank Nyrt. (a tovabbiakban: ,Kibocsatdé” vagy ,FHB Nyrt.” vagy ,Bank”) a jelen
200.000.000.000 forint keretosszegli 2010. évi Jelzaloglevél és Kotvény Kibocsatasi Programja (,,Program’)
keretében tobb sorozatban és a sorozatokon beliil tobb részletben kivan forgalomba hozni forintban, eurdban,
vagy svéjci frankban denominalt, fix, maximum 30 éves futamidejii értékpapirokat. (Az eurdban, vagy svajci
frankban denominalt értékpapir sorozatok esetén az adott értékpapir sorozat forgalomba hozatalanak napjan a
Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos deviza arfolyam az iranyadd az adott deviza és forint
arfolyamara.)

A Program teljes keretosszege az érvényességi ideje alatt nem fogja meghaladni a 200.000.000.000 forintot
(illetve, amennyiben a kibocsatas devizaneme svajci frank, vagy eurd, ezen devizanemeknek megfelel6, az adott
értékpapir sorozat forgalomba hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos deviza
arfolyamnak megfeleld forint dsszeget). Egyes sorozatok forgalomba hozatalakor a Kibocsaté kezdeményezni
fogja a sorozatoknak a Budapesti Ertéktdzsdére valo bevezetését.

A Kibocsatot és az altala kibocsatott jelzalogleveleket a Moody’s mindsiti. A megalapozott befektetdi dontés
meghozatalanal azonban figyelembe kell venni a jelen Osszevont Alaptajékoztatd 1.1 ,Egységes kockazati
tényezOk, kockazatkezelés” cimii fejezetben irottakat.

Jelen Osszevont Alaptajékoztatot a Pénziigy Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF), mint kompetens hatosag
EN-III/KK-3/2010. szam® hatarozataval engedélyezte a tOkepiacrol szol6 2001.évi CXX. torvény és az Eurdpai
Kozosségek Bizottsagnak a tajékoztatokba foglalt informaciok formatumara, az informaciok hivatkozassal
torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol szolo
809/2004/EK Rendeletének megfelelden.

Jelen Osszevont Alaptajékoztato az FHB Nyrt. (www.fhb.hu), a PSZAF (www.kozzetetelek.hu) és a BET Zrt.
(www.bet.hu) honlapjan, elektronikus formaban keriil kozzétételre. A kozzétett informaciok esetében a
Kibocsatd biztositja, hogy azok a lehetd legszélesebb nyilvanossdghoz — a lehetd legrovidebb idon beliil —
eljussanak.

Program Forgalmazok:
CIB Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Deutsche Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt., MKB Bank Zrt., UniCredit Hungary Bank Zrt.

Fizetd Ugynok:
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

2010. januar 13.
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Az Osszefoglald az Osszevont Alaptajékoztatod kitelezd bevezetd része, megalapozott befektetési
dontést csak az Osszevont Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek egészének ismertében lehet
hozni. Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsaté gazdasagi helyzetének €s a befektetés kockdzatainak
megismerésére.

Ha az Osszevont Alaptajékoztatoban foglaltakkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor,
eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie
a birdsagi eljarast megelézéen az Osszevont Alaptajékoztato forditasanak koltségeit.

Az Osszefoglald tartalméaért feleldsséget vallald személyt, illetve az Osszefoglald forditasat végzo
személyt kartéritési feleldsség terheli a befektetdnek okozott karért, abban az esetben, ha az
Osszefoglald félrevezetd, pontatlan, vagy nincs Osszhangban az Osszevont Alaptajékoztatd mas
elemeivel.

Felhivjuk a potenciilis befektetok figyelmét, hogy mivel a Kibocsaté és a Program
Forgalmazok kozott nem all fenn egyetemleges felelésség, az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan
Miikodé Részvénytarsasag jelen Osszevont Alaptijékoztaté alapjan forgalomba hozandé
értékpapir-sorozatai a szokasostol eltéré kockazatuak.

1. A KIBOCSATASI PROGRAM CELJANAK OSSZEFOGLALASA

Az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miikddé Részvénytarsasag (székhely: 1082 Budapest, Ull6i tt
48.) (tovabbiakban: ,,Kibocsato”, ,,FHB Nyrt.” vagy ,,Bank™) Igazgatosdga 108/2009 (2009.12.17)
szamu hatarozataval 200.000.000.000,- Ft (Kettészazmilliard forint) keretdsszegili Jelzaloglevél és
Kotvény Kibocsatasi Program elinditasat hatarozta el, amelynek keretében tobb sorozatban ¢és a
sorozatokon beliil tobb részletben tervez jelzalogleveleket és kotvényeket forgalomba hozni. Az
alkalmazand6 jogszabalyok a tdkepiacrol szolo 2001. évi CXX. Torvény, a Jelzaloglevelek a
jelzalog-hitelintézetekréol és a jelzaloglevélrdl szolo 1997. évi XXX. szamu torvény
(tovabbiakban: ,,Jelzalogtérvény” vagy "Jht."), valamint a kdtvényrdl szolo 285/2001. (XI1.26.)
Korméanyrendelet ("Kotvényrendelet"), valamint a magyar jog egyéb alkalmazandé szabalyai.

A Feliigyelet engedélye sziikséges az Osszevont Alaptdjékoztatd kozzétételéhez. A Feliigyelet az
Osszevont Alaptajékoztatd jovahagydsa soran az abban szereplé adatokat nem vizsgalja és azokért
felelésséget nem vallal. A Feliigyelet a Kibocsatdsi Programhoz késziilt jelen Osszevont
Alaptdjékoztatd kozzétételét EN-III/KK-3/2010. (2010. februar 4.) szamu hatarozataval
engedélyezte.

Az FHB Nyrt. 2010. évi Kibocsatasi Programjanak célja, hogy a Kibocsatd Jelzaloglevelek és
Kotvények forgalomba hozatala révén folyamatosan biztositsa a Jht. szerinti miikodéséhez
sziikséges forrasait, valamint az 4ltala iranyitott Bankcsoport finanszirozasat. E Program
beinditdsa lehetdséget ad arra a Kibocsatonak, hogy a felmeriild forrasigényét rugalmasan,
gyorsan, a lehetd legatlathatobb modon elégitse ki a magyar tokepiacrdl, vagy mas szabalyozott
piacokrol.
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2. A KIBOCSATASI PROGRAM ALTALANOS FELTETELEINEK
OSSZEFOGLALASA

Az FHB Jelzélogbank Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag, mint Kibocsatd a 2010. évi
Kibocsatasi Programjanak keretében kizarolag névre szo6l6, dematerializalt Jelzalogleveleket
¢és Kotvényeket értékesithet, nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba hozatalaval megbizottak azok a befektetési
szolgaltatok, amelyek a Jelzéloglevelek ¢és Kotvények forgalomba hozatalat célzo
Programforgalmazo6i Megéllapodast alairtak: a CIB Bank Zrt. (1027 Budapest, Medve u. 4-
14.), a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca. 50.), Deutsche Bank Zrt.
(1054 Budapest, Hold u. 27.), az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest Népfiird6 utca 24-26.),
az MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.), a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
(1122 Budapest, Pethényi koz 10.) és az UniCredit Bank Hungary (1056 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.) A megallapodashoz Uj Forgalmazok is csatlakozhatnak. A Fizeté iigynoki teendéket
az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/b) latja el.

Az FHB Nyrt. 2010. ¢évi Kibocsatasi Programjanak keretdsszege 200.000.000.000,- Ft
(Kettészazmilliard forint). A Program teljes keretdosszege az érvényességi ideje alatt nem
fogja meghaladni a 200.000.000.000 forintot (illetve, amennyiben a kibocsatds devizaneme
svajci frank, vagy eurd, ezen devizanemeknek megfeleld, az adott értékpapir sorozat
forgalomba hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos deviza
arfolyamnak megfeleld forint 0sszeget).

A Kibocsatasi Program soran Jelzaloglevelek ¢s Kotvények tobb sorozatban €s a sorozatokon
beliil tobb részletben hozhatok forgalomba forintban, eurdban vagy svéjci frankban, az
alkalmazand6 jogszabalyok ¢és rendelkezések figyelembevételével, a vonatkozo Végleges
Feltételekben meghatarozott 30 nap és 30 év kozatti lejaratra. Az egyes forgalomba hozatalok
torténhetnek jegyzési eljardssal vagy aukcids eljarassal. Egyes sorozatrészletek folyamatos
vagy adagolt kibocsatas utjan is forgalomba hozhatok.

Egyes sorozatok forgalomba hozatalakor a Kibocsatdo kezdeményezni fogja a sorozatoknak a
Budapesti Ertéktézsdére valo bevezetését. A Kibocsatonak nincs tudomésa, hogy BET-en és a
Luxemburgi Tdzsdén kiviil van olyan szabalyozott, vagy azzal egyenértékii piac, amelyen a
felkinaland6 vagy bevezetendd Jelzdloglevelekkel/Kotvényekkel azonos tipusu, az FHB Nyrt.
altal kibocsatott értékpapirokkal kereskednek.

A Kibocsato a Hirdetményt és a Végleges Feltételeket a BET honlapjan (www.bet.hu), a
PSZAF altal iizemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatdo (www.thb.hu)
honlapjan teszi kozzé.

Az Osszevont Alaptdajékoztatét a BET honlapjan (www.bet.hu), a PSZAF altal iizemeltetett
honlapon (www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatd (www.thb.hu) honlapjan teszi kézzé. A
kozzétett informacidok esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok a lehetd legszélesebb
nyilvanossaghoz — a lehet6 legrovidebb idon beliil — eljussanak.

Azokat az informaciokat, amelyekre a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a
BET (www.bet.hu) honlapon, a PSZAF altal izemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) és
a Kibocsatdo (www.fhb.hu) honlapjan teszi kozzé. A kozzétett informacidk esetében a
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Kibocsat6 biztositja, hogy azok a lehetd legszélesebb nyilvanossdghoz — a lehetd legrévidebb
1d6n beliil — eljussanak.

Azokat az informacidkat, amelyekre a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a
BET honlapon (www.bet.hu), a PSZAF altal iizemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) és
a Kibocsatdo (www.fhb.hu) honlapjan teszi kozzé. A kozzétett informaciok esetében a
Kibocsaté biztositja, hogy azok a lehetd legszélesebb nyilvanossaghoz — a lehetd legrovidebb
1d6n beliil — eljussanak.

A Jelzaloglevél kizardlag a Jelzalog-hitelintézet altal a Jelzalogtorvény alapjan kibocsatott
értékpapir. A jelzalogtorvény szabalyozza a Jelzélog-hitelintézetek specialis mitkddési és a
jelzaloglevél forgalomba hozatalanak feltételeit, amelyek biztosithatjdk a hitelintézet
biztonsdgos miikodését, mind hitelezési, mind forrasgylijtési (jelzaloglevél forgalomba
hozatali) oldalrol.

A jelen Osszevont Alaptajékoztato alapjan kibocsatott Jelzaloglevél, a Jelzdlogtdrvény szerint
olyan névre sz616 atruhazhatd értékpapir, amelyet kizarolag jelzalog-hitelintézet bocsathat ki.
A Jelzaloglevél forgalomba hozatalanak specidlis feltétele, hogy a mogotte 1évo, a Jht. altal
elirt mértékli rendes ¢és potfedezet meglétét hivatalos Vagyonellendr igazolja. A
Jelzalogtorvény eldirdsai alapjan a jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a
forgalomban 1évd jelzdloglevelek még nem torlesztett névértéke ¢és kamata Osszegét
meghalado értékii fedezettel. A fedezet lehet rendes és potfedezet. A jelzaloglevél fedezetén
beliil a rendes fedezet ardnya az Osszes fedezetben nem lehet kevesebb 80%-ndl. A rendes
fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) tigyletekbdl fennallo kovetelések és kotelezettségek
jelenértéken szadmitott egyenlege nem haladhatja meg a forgalomban 1évé jelzéloglevelekbdl
szarmazo kotelezettségek jelenértékének 12%-4t.

A Jelzéloglevelek a Jht. 14. §-ban meghatarozott fedezettel rendelkeznek. A Kibocsato elleni
felszamolasi eljaras soran a hitelintézetek felszdmolasara vonatkozo szabalyokat a Jht. 20. §.
(2)-(6) bekezdésében, valamint a 20/A §-ban foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. A
jelzaloglevelekbdl és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) tigyletekbdl eredd kovetelések
a felszamolas kezdd idépontjadban nem valnak lejartta (esedékessé). E kovetelések teljesitése
érdekében a birdsag a felszdmolon tal fedezeti gondnokot is kirendel. A Kibocsato
felszamolasa esetén — a fedezeti gondnok dijanak, az egyes kovetelések nyilvantartdsaval és
érvényesitésével, valamint a vagyonellenér tevékenységével kapcsolatos koltségek
kiegyenlitését kovetden kizardlag a jelzdloglevél tulajdonosokkal szemben fenndllo
kotelezettség kielégitésére hasznalhato fel:

a) a felszdmolés kezdd iddpontjaban a fedezet-nyilvantartdsba bejegyzett rendes €s potfedezet,
valamint

b) a rendes fedezeteknek a 14.§ (7) bekezdésében meghatirozott mértékét meghaladd
fedezetbe nem vonhatdo hényada, valamint a jelzélog-hitelintézetnek a felszdmolas kezdd
idépontjaban meglévd, de fedezetbe nem vont likvid eszkdzeinek az a része, amely megfelel a
Jht. potfedezetekkel szemben tdmasztott kovetelményeinek.

Az a) és b) pontban meghatarozott fedezeti és likvid eszkdzok nem képezik a felszamolasi
vagyon részét.
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A Jelzaloglevelekbdl szarmazd kotelezettségek a Kibocsatdo mindenkor fennalld egyéb, nem
biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel szemben a Kibocsatd felszamoldsa, vagy az
ellene inditott végrehajtasi eljaras sordan a Jht. 20. § és 21. §-ai alapjan kiilonleges statuszt
¢lveznek, tekintettel arra, hogy ezen kovetelések nem képezik a felszamolasi vagyon részét.

Felhivjuk azonban a figyelmet arra, hogy a Jelzéloglevél nem minden befektetd szamara
alkalmas befektetési céljai elérésére, ezért minden befektetonek sajat maganak kell
mérlegelnie a jelzdloglevél befektetés kockdzatait.

A jelen Osszevont Alaptajékoztatd alapjan kibocsatott Kotvények a kotvényrdl szolo
285/2001. (XI1.26.) Korméanyrendelet ("Ko&tvényrendelet") értelmében hitelviszonyt
megtestesitd atruhazhatd értékpapirok. A Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatoval
szemben nem éviilnek el.

A Kotvények, a Kibocsatdo mindenkor fennalld egyéb nem biztositott, nem alarendelt
kotelezettségeivel egyenranguak (pari passu) a felszdmolas, vagy végelszdmolds, illetve a
Kibocsatd vagyondra végzett végrehajtas soran kovetendd kielégitési sorrendben, kivéve
azokat a kotelezettségeket, amelyek elsébbséget ¢lveznek az irdnyado jogszabalyok alapjan.
Ilyenek a Kibocsat6 altal forgalomba hozott Jelzaloglevelekbdl szarmazo kotelezettségek.

Ismételten felhivjuk azonban a figyelmet arra, hogy a Kétvény nem minden befektetd szamara
alkalmas befektetési céljai elérésére, ezért minden befektetének sajat maganak kell
mérlegelnie a kotvény befektetés kockazatait, kivaltképpen a fenti bekezdés figyelembe
vételével.

3. A KIBOCSATORA VONATKOZO INFORMACIOK OSSZEFOGLALASA

Az FHB Nyrt. 1998-ban kezdte meg miikodését, lefektette a jelzaloghitelezési lizletag alapjait
jelzalog-alapu finanszirozast. A Bank eszkoz ¢s forrds oldalon egyarant fokozatosan
finomodo, formalodd termékkort alakitott ki, mely egyarant jol igazodott a tdkepiac
feltételeihez és az {igyfelek igényeihez. Fokozatosan megismertette a piaccal a
jelzalogleveleket, elfogadottd, sot népszerlivé tette a piacon ezt az Uj tipusi befektetési
eszkozt, kozvetlen kapcsolatokat alakitott ki a hosszulejarata befektetési lehetdségeket keresd
befektetdi korrel és kiépitette a nyilvanos kibocsatas elsddleges és masodlagos piacanak alap
rendszerét.

Az FHB Nyrt. 2000. februarjatol 0j tevékenységgel és 1) termékekkel 1épett piacra és 2000. év
végére a magyar lakasfinanszirozas jelentds szerepldjévé valt. Kozvetlen sajat, illetve tigynoki
halézatan keresztiil, tovabba lakossagi lakashitel finanszirozasban konzorcidlis, illetve
refinanszirozéasi formaban részt vevd tarsbankok hitelezése révén az FHB el tudta érni az
tigyfeleit az orszag nagyvarosaiban és minden nagyobb telepiilésein.

A sajat kihelyezésti €s refinanszirozott hitelek forrasat zémmel az FHB Nyrt. altal forgalomba
hozott jelzaloglevelek adjdk. A Bank altal nyilvanosan forgalomba hozott jelzdloglevelek
tézsdén jegyzett papirok. Forrasszerzési rugalmassagat ugy novelte a Bank, hogy 2002-tdl
belfoldon, 2003-t6] kiilfoldon kibocsatdsi programok keretében hoz forgalomba
értékpapiprokat, ily médon a Bank nemcsak hazai, hanem a nemzetk6zi tékepiacon is ismert
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¢s elismert szereplévé valt. 2003. novembere 6ta a Bank részvényei forognak a Budapesti
Ertéktzsdén.

2004-ig az FHB Nyrt., mint szakositott hitelintézet f6 tevékenysége a lakascélu ingatlanok
fejlesztésének és vasarlasanak a finanszirozasa és az allamilag tamogatott lakashitelek
folyositdsa maradt. 2004. masodik felétdl alkalmazkodva a piaci igényekhez a Bank a forint
alapu jelzaloghitelek mellett eurd €s svajci frank alapt hiteleket is folyosit ligyfeleinek,
emellett bdvitette szolgaltatasait: a vallalati igyfélkor felé is nyitott s 1) termékeket kindl a
projekt finanszirozas tertiletén is.

2006. végére az FHB — dontden piacanak megvaltozasa, szabalyozasi korlatai miatt, valamint
tevékenységének diverzifikalasa érdekében — uj stratégiat hirdetett, melynek keretében
bankcsoportot alakitott. A bankcsoport megalakitdsaval lehetdvé valt, hogy tevékenységi,
szabalyozasi korlatait meghaladva, de alapvetéen tovabbra is a jelzdlog alapu
ingatlanfinanszirozésra alapozva banki lizletigakat hozzon létre (FHB Kereskedelmi Bank),
kihasznalja keresztértékesitési potencialjat, j ingatlan alapt finanszirozasi konstrukcidkat
vezessen be idskortiaknak szamara (FHB Eletjaradék), valamint jobban kihasznélja ingatlan-
szakértdi tudas-, és adatbazisat (FHB Ingatlan).

A stratégiai fejlesztések egyik eredményeként a Bankcsoport a 2007-t6l rendszeresen uj
termékekkel jelenik meg a piacon. Az FHB Kereskedelmi Bank Zrt. az tligyfelek szamara
bankkartya, pénzforgalmi bankszamla, mobil fizetési szolgaltatdsokat is nyujt, 2009-t61 pedig
a kiilonféle forintban és euroban denominalt strukturalt betéti befektetési lehetdségek kozott
vélaszthatnak az iigyfelek. A Bankcsoport masik tagja, az FHB Eletjaradék Zrt. az idéskortuak
részére nyujt életjaradéki szolgaltatdsokat, illetve értékesiti a Jelzalogbank iddskoruak
szamara nyujtott jelzaloghitel termékeit.

A Bankcsoport kialakitasaval egyidejiileg zajlott a fiokhalozat kialakitasa is, melynek
eredményeként az tigyfelek 2009. decembertdl 21 fidkon keresztiill vehetik igénybe a
Bankcsoport altal nyujtott szolgaltatasokat.

4. A HITELMINOSITES TORTENETENEK ES A KOCKAZATOKNAK AZ
OSSZEFOGLALASA

= 2002 oktober — Al

= 2005 majus — A1 figyeld listan (a privatizacid, mint kockazati elem miatt)

= 2005 szeptember — A1 megerdsitése

= 2005 december — Aa2 felmindsitése

= 2006 majus — Aa2 megerdsitése

= 2007 augusztus — Aa2 negativ kilatasokkal figyeld listan (a privatizacid, mint
kockazati elem miatt)

= 2008 aprilis - Aa3 a Jelzdloglevél tulajdonosok  FErtesitése
(talfedezettség+likvid eszkozok tartasa)

= 2009 aprilis - A3 negativ kilatasokkal

A Kibocsatd kiillondsen fontosnak tartja az alabb felsorolt kockazatok kiemelését, a
potencialis befektetd a tovabbi kockazatokrol a jelen Osszevont Alaptajékoztato 1.1 Egységes
kockazati tényez0k, kockazatkezelés fejezetébdl tajékozodhatnak.
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Minden befektetének alaposan meg kell fontolnia a jelen Osszevont Alaptdjékoztatoban
talalhatd minden tdjékoztatast. A Jelzaloglevelek és Kotvények megvasarlasara vonatkozéd
dontés meghozatala soran kiillondsen figyelni kell a likviditasbol, az arfolyamok és a kamatok
valtozasabol és a jogi, szabalyozasi helyzetbdl adodd kockazatokra.

A Jelzaloglevelek, Kotvények véasarlasa nem minden befektetdé szamara alkalmas befektetés,
ezért minden potencidlis Jelzaloglevél ¢és Kotvény befektetonek a sajat maganak kell
eldontenie, figyelembe véve a lehetdségeit és korlatait, s azt, hogy az adott Jelzaloglevél vagy
Kotvény sorozat vasarlasa megfelel6-e a szamara. Minden befektetének a figyelmébe ajanljuk
az alabbiakat:

A hitelkockézati besorolasok nem mindig fejezik ki az 6sszes fennallé kockdzatokat, nem
minden esetben tiikrozik a struktiraval, a piaccal, a fent emlitett, illetve egyéb tényezdkkel
kapcsolatos 0Osszes kockazatok Ilehetséges hatasat a kibocsatott Jelzaloglevekre és
Kotvényekre vonatkozdan. A hitelkockazati besoroldsok nem ajanlasok értékpapirok vételére,
eladasara, illetve tartdsara, azok értékét a hitelmindsitd intézetek, ligynokségek barmikor
modosithatjak, vagy visszavonhatjak.

A fix kamatozéasu értékpapirokba valo befektetések magukban hordozzédk az a kockazatot,
hogy piaci hozamok futamidejiik alatt lényegesen elmozdulnak, s ez negativan is
befolyasolhatja azok piaci értékét.

Az FHB Nyrt. eszkozeinek ¢és forrasainak a szerkezetét a kibocsatandd jelzdloglevelek
strukturaladsaval 6sszhangba lehet hozni, de nincs biztositék arra, hogy a lejarati megfeleldség
minden adott idépontban fennall.

Az FHB jelzélogbanki tevékenységébdl, illetve a specialis torvényi szabalyozasbol eredden a
hazai bankrendszeren beliil sajatos eszkoz-forras szerkezettel rendelkezik, amely kockézatot
hordoz. Az iigyfélhitelek hosszllejaratuak, jellemzOen annuitdsosak, 1- és 5 éves
kamatperiddussal, ill. a tdmogatott hitelek tobbségének esetén arazodasi kikdtésekkel
rendelkeznek, a forrasok pedig nagyrészt hosszulejaratt tékepiaci forrdsok fix kamatozassal.

A Bank devizaalapu hitelezési tevékenységénél a hitelkockazatot a kovetelés és az tigyfél
jovedelem jellemzé devizaneme, valamint a fedezet értékesitésének devizaneme kozotti
eltérés noveli. A deviza hitelezés és a devizadban torténd forrasszerzés nem feltétleniil jelenti a
bank koveteléseinek és kotelezettségeinek azonos devizanemben vald fenndlldsat. Ezen
kockézatokat a Bank a nemzetkdzi és a magyar piacon derivativ tigyeletek kotésével kezeli.

A befektetési kockazatok teljes korti megitéléséhez a befektetoknek tisztaban kell lenni a
Magyarorszag altalanos politikai, gazdasagi és jogi helyzetébdl eredd €s a jelzaloghitelezései
piacot, mint dgazatot érintd kockazatokkal is.

5. ALTALANOS FELTETELEK OSSZEFOGLALASA

Az FHB Nyrt. 2009. évi Kibocsatasi Programja a tékepiacrél szolo 2001. évi CXX. Torvény
(tovabbiakban Tpt.), a jelzalog-hitelintézetekrdl és a jelzaloglevélrdl szolo 1997. évi XXX.
szamu torvény (tovabbiakban: ,,Jelzdlogtorvény” vagy "Jht."), valamint a k&tvényrdl szolo
285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet ("Kotvényrendelet") rendelkezéseinek, valamint a
magyar jog egy¢b alkalmazandé szabalyainak, illetve az Eurdpai Ko6zosségek Bizottsdgnak a
tajékoztatokba foglalt informaciok forméatumdra, az informéciok hivatkozéassal torténd
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beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd
végrehajtasarol szolo 809/2004/EK  Rendeletének, megfeleléen 1étrehozott kibocsatasi
program, amelyet a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2010. februar 4. napjan kelt
PSZAF EN-III/KK-3/2010. szamu hatarozataval engedélyezett 12 honapos idétartamra.

Az FHB Nyrt. 2010. évi Kibocsatasi Programjanak keretosszege 200.000.000.000,- Ft
(Kettészazmilliard forint). A Program teljes keretosszege az érvényességi ideje alatt nem
fogja meghaladni a 200.000.000.000 forintot (illetve, amennyiben a kibocsatas devizaneme
svajci frank, vagy eurd, ezen devizanemeknek megfeleld, az adott értékpapir sorozat
forgalomba hozataldnak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos deviza
arfolyamnak megfelel6 forint 0sszeget).

A Kibocsatasi Program sordn Jelzaloglevelek és Kotvények tobb sorozatban és a sorozatokon
beliil tobb részletben hozhatok forgalomba forintban, eurdban vagy svéjci frankban, az
alkalmazand6 jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével, a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott 30 nap és 30 év kozotti lejaratra. Az egyes forgalomba hozatalok
torténhetnek jegyzési eljardssal vagy aukcids eljarassal. Egyes sorozatrészletek folyamatos
vagy adagolt kibocsatas utjan is forgalomba hozhatok.

A Jelzéloglevelek a Jht., valamint a kotvényrdl szolo 285/2001. (X11.26.) Kormanyrendelet
("Kotvényrendelet") rendelkezéseinek, a Kotvények a Kormanyrendelet rendelkezéseinek
értelmében hitelviszonyt megtestesitd, atruhdzhatod értékpapirok. A Jelzalogleveleken és a
Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Tpt. vonatkozd rendelkezései értelmében Magyarorszagon értékpapir nyilvanosan akkor
hozhato forgalomba, ha a kibocsatod tdjékoztatdt vagy Alaptijékoztatot és hirdetményt tesz
kozzé és a forgalomba hozatal eldkészitésével €s lebonyolitasadval befektetési szolgaltato(ka)t
biz meg. Az Alaptdjékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsatd piaci, gazdasagi,
pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhat6 alakulasanak, valamint az értékpapirokhoz
kapcsolodo jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges
adatot. Az Alaptajékoztatoban, a Végleges Feltételekben, illetdleg a kozzétett
hirdetményekben kozolt adatnak, adatcsoportositasnak, allitdsnak, elemzésnek a valdsdgnak
megfelelonek, helytallonak, a fentiekben meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.
Az Alaptajékoztatd, a Végleges Feltételek és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves
kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositdst, elemzést nem tartalmazhat, és nem
hallgathat el olyan tényt, amely lényeges ahhoz, hogy a befektetd megalapozottan itélhesse
meg a kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi €és jogi helyzetét, valamint annak varhaté
alakulasat, vagy a fentieckben meghatarozott célok elérését veszélyeztetné.

A Feliigyelet engedélye sziikséges a jelen Osszevont Alaptajékoztatd kdzzétételéhez. Ha a
kozzététel engedélyezése és a forgalomba hozatali eljaras lezarasa kozott olyan 1ényeges tény
vagy korilmény jut a Feliigyelet tudomasara, ami a jelen Osszevont Alaptajékoztatd
kiegészitését teszi sziikségessé, a Feliigyelet a Kibocsatod és a Forgalmazo(k) meghallgatasa
utdn elrendeli az Osszevont Alaptajékoztatd kiegészitését. Hasonldan, a Kibocsato és
Forgalmazo(k) koteles(ek) haladéktalanul az Osszevont Alaptdjékoztatdo kiegészitését
kezdeményezni, ha az engedély kiaddsa s a forgalomba hozatali eljaras lezaras hatarideje
kozott olyan lényeges tény vagy koriilmény jut a tudomasara, ami a jelen Osszevont
Alaptajékoztato kiegészitését indokoltta teszi.
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A Tpt. alapjan a Kibocsatd koteles a nyilvanossdgot rendszeresen tajékoztatni vagyoni ¢€s
jovedelmi helyzetének, valamint miikodésének fobb adatairdl. A rendszeres tajékoztatast a
Tpt. szerint éves jelentés, féléves jelentés, vagy 1dokozi vezetdségi beszamold, vagy a
szabalyozott piac szabalyai alapjan negyedéves jelentés formajaban kell teljesiteni. Az FHB
Jelzalogbank Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasdg, mint Kibocsatdé a rendszeres
tajékoztatasi kotelezettségét éves jelentés, féléves jelentés és negyedéves idokozi vezetdségi
beszamol6 formdjaban teljesiti. A Kibocsatd koteles biztositani, hogy a befektetdk a féléves
jelentést és a negyedéves id6kozi vezetdségi beszamolot, valamint az éves jelentést
megkiilonboztetésmentesen ¢és a gyors hozzaférés lehetdségével megtekinthessék. A
Kibocsaté az id6kozi vezetdségi beszamoldt az adott hat honapos idészak kezdete utani
tizedik hét és a vége eldtti hatodik hét kozotti idészakban, a féléves jelentést, legkésobb a
félév végét kovetd két honapon beliil, az éves jelentést — konyvvizsgalo altal is feliilvizsgalva
— legkésdbb az iizleti év végét kovetd négy honapon beliil koteles elkésziteni, megkiildeni a
Feliigyelet részére, valamint elkésziiltiik tényét a Tpt. 34.§ (4) szabdlyai szerint kozzétenni.
Az értékpapirok szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén a Kibocsatdé koteles
Osszefoglalo jelentést késziteni és a Feliigyelet részére évente megkiildeni. A Kibocsatod az
Osszefoglalo jelentésben koteles feltiintetni illetdleg felsorolni mindazt az informécidt, amit az
Osszefoglalod jelentés kozzétételét megeldzd 12 honap sordn kozzétett, igy kiilondsen a
tarsasagi eseményekkel kapcsolatos informacidkat, a szabdlyozott piacra bevezetett
értékpapirok kibocsatoi részére jogszabalyban vagy a szabalyozott piac szabdlyzatdban eldirt
tajékoztatas keretében kozzétett informaciokat ¢és a szamviteli jogszabalyokban eldirt
kotelezettségek teljesitése soran kdzzétett informéaciokat.

A Tpt., illetve a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség részletes szabalyairol sz6l6 24/2008. (VIIIL. 15.) PM rendelet alapjan kibocsatéd
megkiilonboztetésmentesen és a gyors hozzaférést biztositva koteles nyilvanossagra hozni a
szabalyozott informacidkat, amelyekért dijat nem szamithat fel. A szabalyozott informaciok
terjesztése ugy torténik, hogy biztosithatod legyen azok lehetd legszélesebb nyilvanossaghoz —
a lehetd legrovidebb idon beliil — vald eljutdsa a székhely szerinti, a fogadd, illetve a tobbi
tagallamban. A kibocsato koteles megkiildeni a szabalyozott informaciot a hivatalosan kijelolt
informaciotarolasi rendszer szamara, amely megfelel a biztonsadggal, az informacioforras
bizonyossagaval, az idépont rogzitésével és a végfelhasznalok altali egyszerti hozzaféréssel
kapcsolatos minimalis mindségi eldirasoknak, és azok Osszhangban vannak az elektronikus
irattarozasi eljarassal. A kibocsatd rendszeres ¢és rendkiviili tajékoztatast egyidejiileg a
Feliigyeletnél is koteles elektronikus uton bejelenteni, amelyet a Feliigyelet kozzétesz az
altala lizemeltetett honlapon. A Kibocsato a rendszeres ¢és rendkiviili tajékoztatas szabalyairol
sz0l6 Tpt. 56.§ (1)-(4) bekezdésében foglalt eldirasoknak jelenleg oly modon tesz eleget,
hogy a szoban forgd informaciokat elkiildi a PSZAF altal iizemeltetett honlapra
(www.kozzetetelek.hu) .

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak
tobbek kozott az értékesités maodjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a
Kibocsatasi Program hatéalya ald tartoz6 egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsaté a
forgalomba hozatal kezd6 napjat megelézden a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy
kiilonosen a forgalomba hozatal 6ssznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata
vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal modja, tovabba az 1j értékpapir-sorozat
értékpapirkddja stb.) a Feliigyeletet tajékoztatja és a forgalomba hozatalra vonatkozo
Végleges Feltételeket kdzzéteszi.
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A Jelzaloglevelek, Kotvények forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely
informacio tovabbadasara, illetve a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatos
nyilatkozattételre kizarélag a jelen Osszevont Alaptajékoztatoban erre elhatalmazott személy
jogosult. A jogosulatlan személytél szdrmazo informaciok, illetve az ilyen személy altal a
forgalomba hozatallal ¢és az eladdssal kapcsolatban tett kijelentések nem tekinthetdk a
Kibocsatd vagy barmely Forgalmazd(k) felhatalmazasan alapuld informécionak, illetve
kijelentésnek.

A jelen Osszevont Alaptajékoztatd kozzététele, valamint a Jelzaloglevelek, vagy Kotvények
jelen Osszevont Alaptéjékoztaton, illetve az adott Végleges Feltételeken alapuld értékesitése
nem tekinthetd a Kibocsatd vagy a Forgalmazok igéretének arra nézve, hogy a jelen
Osszevont Alaptajékoztatd, illetve Végleges Feltételek keltét kovetden a Kibocsatd
tevékenységében nem kovetkezik be véltozas, vagy arra, hogy a Kibocsatd pénziigyi
helyzetében nem kovetkezik be kedvezdtlen valtozds, tovabba arra, hogy a Kibocsatasi
Programmal kapcsolatban kozzétett barmely informacido a kozzététel iddpontjat, vagy
(amennyiben az ettdl eltér) az informaciot tartalmaz6é dokumentumban megjeldlt idopontot
kovetden is pontos lesz.

A jelen Osszevont Alaptijékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a
Jelzéloglevelek, Kotvények forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben
jogszabalyi korlatozasok ala eshet.

A Kibocsato, illetve a Forgalmazo(k) nem 4llitjak, hogy a jelen Osszevont Alaptajékoztatd
valamely mas orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek
megfelelden jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Jelzaloglevelek, Kotvények jogszertien
ezen orszagokban kibocsathatok vagy vésarolhatok, illetve nem véallalnak feleldsséget az ilyen
terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszerliségéért.

Magyarorszagon kiviill a Kibocsatd ¢és a Forgalmazo(k) nem tett(ek) semmiféle olyan
intézkedést, amely a Jelzaloglevelek, Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen
Osszevont Alaptajékoztato terjesztését lehetdvé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba
hozatalhoz vagy terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelden az ilyen
orszagban a Jelzaloglevelek, Kotvények nem bocsathatok ki, illetve nem értékesithetok sem
kozvetve, sem kdzvetleniil, illetve a jelen Osszevont Alaptajékoztatd, hirdetés vagy egyéb
forgalomba hozatali anyag nem terjeszthetd vagy hozhat6 nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan
koriilmények kozott torténik, amelyek biztositjadk az adott orszdg vonatkozo jogszabéalyainak
és egyéb rendelkezéseinek betartasat, és feltéve tovabba, hogy a Forgalmazo(k)
nyilatkoz(nak) arrol, hogy az altaluk szervezett minden forgalomba hozatal és értékesités
ilyen feltételek mellett torténik majd.

A Kibocsaté és a Forgalmazo(k) felkérik azokat, akik a jelen Osszevont Alaptijékoztato,
illetve a Végleges Feltételek birtokdba jutnak, hogy tdjékozodjanak és vizsgalodjanak a jelen
Osszevont  Alaptajékoztatd, illetve a Végleges Feltételek terjesztésére, illetve a
Jelzaloglevelek, Kotvények forgalomba hozatalara és értékesitésére vonatkozé minden
esetleges korlatozasrol. Igy kiilonosen legyenek figyelemmel arra, hogy a Jelzaloglevelek,
Kotvények sem az eddigiekben nem keriiltek, sem a jovoben nem keriilnek nyilvantartasba
vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok tobbszor modositott 1933. évi értékpapirokrol szol6
torvénye ("Amerikai Ertékpapirtorvény") alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtorvény ,,S”
Rendelkezésének megfelelden, a Jelzalogleveleket nem lehet amerikai dllampolgarok részére
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vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az USA teriiletén a Jelzalogleveleket
senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A jelen Osszevont Alaptajékoztato, az adott Végleges Feltételek, illetve egyéb mas pénziigyi
nyilatkozat nem kivan alapul szolgalni semmilyen hitelképességi vizsgalatnak vagy egyéb
értékelésnek. Minden egyes potencidlis befektetonek magénak kell értékelnie a jelen
Osszevont Alaptajékoztato és a vonatkozd Végleges Feltételekben foglalt informacidkat, és az
igy lefolytatott vizsgalddas eredményeképpen kell dontenie a Jelzaloglevelek, Kotvények
megvasarlasarél. A Forgalmazo(k) egyike sem igéri, hogy a Kibocsatd pénziigyi helyzetét
vagy tevékenységét vizsgalja, illetve, hogy az Osszevont Alaptajékoztatdo és a vonatkozod
Végleges Feltételekben kozzétett informaciok tekintetében a Jelzdloglevelek, Kotvények
befektetdi vagy potencidlis befektetdi részére elemzést vagy értékelést nyujt.

A jelen Osszevont Alaptijékoztato, illetve az adott Végleges Feltételek nem mindsiilnek a
Kibocsatd, valamint a Forgalmazdo(k) nyilatkozatanak arr6l, hogy a Jelzéloglevelek,
Kotvények  befektetéi a rajuk vonatkozd jogszabalyok értelmében  jogosultak
Jelzalogleveleket, Kotvényeket vésarolni, vagy Jelzéloglevelekbe, Kotvényekbe érdemes
fektetni.

A Jelzaloglevelek, Kotvények befektetdi viselik jelzaloglevél, illetve kotvény befektetésiik
kockazatait, ezért a befektetni szandékozok szamara elengedhetetlen a jelen Osszevont
Alaptajékoztatd alapos attanulmanyozasa, kiilonos tekintettel a ,,Egységes kockazati
tényezok” fejezetben foglalt informacidkra.

A jelen Osszevont Alaptijékoztat6 a Tpt. és a magyar jog egyéb alkalmazando
rendelkezéseinek, illetve az FEurdpai Kozosségek Bizottsagnak 2003/71/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelveknek a tdjékoztatokba foglalt informaciok formatumara, az
informéciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok
terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol szold 809/2004/EK Rendeletének, eldirasainak
megfelelden késziilt, és a Kibocsatd, valamint véallalatcsoportjdnak pénziigyi helyzetére,
eredményeire ¢és vagyondra vonatkozo informacidkat tartalmaz.

A Tpt. 29.§ (1) bekezdése értelmében barmely Jelzaloglevél-, illetve Kotvénytulajdonosnak a
jelen Osszevont Alaptajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacid elhallgatisaval
okozott kir megtéritéséért a Kibocsato felel. Az Osszevont Alaptajékoztatd pontosan,
egyértelmiien azonosithatd6 moédon megjeloli annak a személynek a nevét/megnevezését, a
forgalomba hozatalban betoltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely az
Osszevont Alaptijékoztatd vagy annak valamely részének tatalmaért felel. Az Osszevont
Alaptédjékoztatoban foglalt minden informdciora, illetéleg az informacid hianyara is kiterjed a
fenti személy(ek) felelésségvallaléasa.

Az Osszevont Alaptajékoztatoban szerepld eldrejelzések a Kibocsatd vezetésének jelenlegi
informacioin és varakozasain alapulnak és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a
jovoben ténylegesen az eldrejelzéseknek megfelelden alakulnak.

A Kibocsato auditalt, konszolidalt éves pénziigyi kimutatdsokat, valamint nem auditalt,
konszolidalt féléves jelentést és negyedéves Iddszakos vezetdi beszamolot készit és tesz kdzzé
az [IFRS-nek megfelelden.
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A jelen Osszevont Alaptajékoztatoban talalhaté pénziigyi informaciokat — a jelen Osszevont
Alaptajékoztatoba hivatkozassal beépitett dokumentaciok, a Kibocsatd konyvvizsgaloja altal
auditalt, konszolidalt éves beszdmolok ¢és nem auditalt, konszolidalt féléves/negyedéves
jelentések/Id6szakos vezetdi beszamoldk alapjan — a Kibocsato allitotta 0ssze. Az auditalt
pénziigyi informaciokrol a konyvvizsgalo kiilon nyilatkozik.
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I. ALAPINFORMACIOK
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I.1 EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZOK, KOCKAZATKEZELES

Minden befektetdnek alaposan meg kell fontolnia a jelen Osszevont Alaptdjékoztatoban
talalhatd minden tdjékoztatast. A Jelzaloglevelek és Kotvények megvasarlasara vonatkozd
dontés meghozatala sordn kiilondsen figyelni kell az alabbi szempontokra.

1.1.1 AJELZALOGLEVELEKKEL ES KOTVENYEKKEL KAPCSOLATOS
KOCKAZATOK

A Jelzaloglevelek, Kotvények véasarlasa nem minden befektetdé szamara alkalmas befektetés,
ezért minden potencialis Jelzaloglevél és Kotvény befektetonek sajat maganak kell eldontenie,
még hozzé a lehetdségeinek és korlatainak a figyelembe vételével, hogy az adott Jelzaloglevél
vagy Kotvény sorozat vasarlasa megfelel6-e a szdmara. Minden befektetonek a figyelmébe
ajanljuk az alébbiakat:

= A befektetonek megfeleld tapasztalattal kell rendelkeznie a Jelzdloglevelekkel, a
Kotvényekkel, illetve az azokba vald befektetéssel kapcsolatos kockazatok és az
Osszevont Alaptijékoztatoban és egyéb dokumentumokban szereplé informaciok teljes
kort értékeléséhez.

= A befektetének oOndlloan meg kell tudnia itélni, hogy a Jelzaloglevelekbe, illetve
Kotvényekbe vald befektetés a milyen hatast fog gyakorolni pénziigyi helyzetére,
befektetési portfolidjanak allapotara, dsszbefektetéseire.

= A befektetonek megfeleld pénziigyi forrasanak kell rendelkezésre allnia annak érdekében,
hogy kezelni tudja az Osszes, a Jelzaloglevél-, illetve Kotvénybefektetéseibdl szarmazo
kockazatait.

= A befektetdnek ismernie és értenie kell a Jelzaloglevelek, illetve a Kotvények feltételeit,
valamint a vonatkozo6 pénziigyi piacok lehetséges mozgasait.

= A befektetonek képesnek kell lennie értékelni a lehetséges gazdasagi valtozasokat, a
kamat, valamint mas olyan tényezoket, amelyek befolydsolhatjak a befektetését, illetve a
befektetésében rejloé kockazatokat.

= Az FHB Nyrt. altal kibocsatand6 Kotvényekre vonatkoznak mindazok a kockazatok,
amelyek a Jelzaloglevelekre, de a befektetOknek a tudatdban kell lennilik annak, hogy a
Bank Kotvényei onmagukban nagyobb kockazatiiak, mint a Jelzaloglevelek. A Kotvények
nem fedezett értékpapirok, vagyis csdd, felszamolasi eljaras esetén a Kotvénytulajdonosok
a kielégitések soraban joval hatrébb sorolddnak, mint a Jelzaloglevél tulajdonosok.

1.1.2 AZ ERTEKPAPIRPIACOKKAL KAPCSOLATOS KOCKAZATOK
Masodlagos piac

A Jelzéloglevelek ¢és a Kotvények piaca viszonylag sziik. A nyilvanosan forgalomba hozandé
értékpapirokat az FHB Nyrt. mindig megkisérli valamely szabalyozott piacra bevezetni, a
tézsdei forgalomban tartds azonban nem garancia arra, hogy ezeknek az értékpapiroknak a

17



< FHB

felzalonbank Mk Osszevont Alaptdjékoztaté 2010.

masodlagos piaca a befektetok korében megfeleléen elfogadott, aktiv kereskedéssel ¢és
likviditassal bir. Ezért el6fordulhat, hogy a befekteték nem lesznek képesek konnyen vagy az
altaluk elképzelt aron értékesiteni a Jelzalogleveleket és Kotvényeket. A likviditds hianya
negativ hatassal lehet a Jelzaloglevelek és Kotvények piaci értékének megitélésében.

1.1.3 KAMATKOCKAZATOK, HITELMINOSITESI KOCKAZATOK

A fix kamatozast értékpapirokba valod befektetések magukban hordozzak az a kockazatot,
hogy piaci hozamok futamidejiik alatt lényegesen elmozdulnak, s ez negativan is
befolyasolhatja azok piaci értékét.

A hitelkockézati besorolasok nem mindig fejezik ki az 6sszes fennallé kockdzatokat, nem
minden esetben tiikrozik a struktiraval, a piaccal, a fent emlitett, illetve egyéb tényezdkkel
kapcsolatos 0Osszes kockazatok Ilehetséges hatasat a kibocsatott Jelzaloglevekre és
Kotvényekre vonatkozdan. A hitelkockazati besorolasok nem ajanlasok értékpapirok vételére,
eladasara, illetve tartdsara, azok értékét a hitelmindsitd intézetek, iigynokségek barmikor
modosithatjak, vagy visszavonhatjak.

1.1.4 ARFOLYAMKOCKAZATOK

A Kibocsato a Jelzdloglevelek és a Kotvények utan a kamatokat, illetve a toketorlesztéseket a
Végleges Feltételekben meghatarozott devizaban teljesiti. Ez az arfolyam atvaltasaval
kapcsolatosan kockazatot jelenthet azon befektetok szdmara, akik alapvetden a Végleges
Feltételekben rogzitett devizatol kiilonbozo devizaban denomindlt eszkozdkbe fektetnek be,
illetve tartjdk befektetéseiket. Mindezek jelenthetik az arfolyamok jelentds elmozduldsaval
kapcsolatos kockazatokat és a hatosagok rendelkezései alapjan a befektetd devizaja esetében
az arfolyam mechanizmusok moddosulasat is. Mindezek eredményeképpen a befektetok
esetleg mas 0sszegli kamat-, és toketorlesztést kaphatnak, mint amire eredetileg szamitottak.

1.1.5 A BEFEKTETESEK JOGI KORLATAI

Egyes befektetok befektetdi tevékenysége bizonyos hatdsagok szabéalyozasa, illetve torvények
¢s rendelkezések hatdlya ala tartoznak. Minden potencialis befektetonek ezért érdemes
konzultalnia jogi tanacsadodjaval, hogy a kiilonbozé értékpapirok miképpen illenek a
portfolidjukba, fel tudjak-e hasznalni azokat fedezeteknek, vannak-e jogi korlatozasok a
befektetendd értékpapirok tartdsara, illetve hogyan lehet megfeleléen besorolni a
Jelzalogleveleket, Kotvényeket a kockazatalapti tokesulyozas vagy mas hasonlod szabalyok
alapjan.

1.1.6 A MAGYAR GAZDASAG KONJUNKTURALIS HELYZETEBOL FAKADO
KOCKAZATOK

= Mecérete és nyitottsdga kovetkeztében a magyar gazdasag jelentdsen kitett a nemzetkozi,
elsésorban az eurdpai konjunkturalis folyamatoknak. A 2008-2009-es pénziigy valsag jol
mutatta, hogy a kiilfoldi kereslet mérséklédése mind a ndvekedés, mind a kiilkereskedelmi
egyensuly tekintetében rontotta a magyar gazdasag pozicidit. A fentiek kovetkeztében a
kormdny  megszoritd  intézkedésekre  kényszeriilt, ami csokkend lakossagi
megtakaritasokhoz, novekvé munkanélkiiliséghez, romlo vallalati mérlegekhez vezetett, s
komoly pénziigyi kockazatoknak tette ki az egész bankszektort. Nem lehet kizarni, hogy a
jovében nem alakul ki hasonlé helyzet, s hogy a mindenkori kormany olyan
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gazdasagpolitikai, koltségvetési vagy monetéris intézkedést hoz, amely kedvezdtleniil
befolyasolhatja a magyar bankszektor tulajdonosi szerkezetét, tevékenységét,
jovedelmezdségét, illetve eldre nem latott pénziigyi kockazatokat hordozhat. Az addzési
rendszer jovObeni esetleges moddosuldsa hatranyosan érintheti a jelzaloglevél és
kotvénybefektetdket.

* A nemzetkdzi tendencidk gyorsan és erdteljesen megjelennek a hazai kamatldbak, tézsdei
¢és pénzpiaci arfolyamok véltozasdban. Ezek a véltozasok jelentdsen befolydsoljdk a Bank
forrasszerzésének lehetdségeit €s feltételeit. A lehetdségek kiszélesitésének és a tdkepiaci
kockazati kitettség mérséklése érdekében dontott ugy a Bank mar 2003-ban, hogy a
nemzetkozi piacokon valo jelzaloglevél-kibocsatast is elinditja.

= Az USA-bol kiinduld jelzaloghitel-piaci valsag kovetkezményeképpen 2008. masodik
felétdl a pénz- és tokepiacokon globalissa valt a hitel- és likviditas sziike, altalanossa valt
a sz€lsdséges volatilitas, amely nehézséget okozott a hazai hitelintézetek szdmara is. A
forrasszerzést nehezitette, hogy a kiilfoldi bankkozi szerepldk csokkentették a magyar
valuta konverzios-, hataridés- és allampapir piaci aktivitasukat. Az FHB Bankcsoport
ilyen tipust forrasszerzési kockézatat mérsékli, hogy mind a hazai mind a nemzetkdzi
piacon érvényes kibocsatasi programja van, amelynek alapjan rugalmasan reagéalhat az
esetleges kibocsatési lehetdségekre. Mivel a Bank szdmos kiilfoldi banki szerepldvel all
szerzOdéses kapcsolatban, a szlikséges csereiigyleteket meg tudja kotni, s a piaci forrdsok
besziikiilése ellenére fenn tudja tartani likviditasat.

= Az FHB és az FHB Bankcsoport tevékenységére és miikodésének eredményességére erds
befolyassal van a makrogazdasdgi helyzet alakuldsa és a magyar gazdasidg hazai és
nemzetkdzi megitélése. A makrogazdasagi helyzet egyrészt — a lakossag jovedelmi
viszonyain keresztiil — meghatarozza a kihelyezhetd lakashitelek és mas ingatlan fedezetl,
valamint biztositék nélkiili hitelek nagysagat és a portfoli6 mindségének alakulasat.
Masrészrdl a koltségvetési- és folyo fizetési mérleg hidnya, az inflacio, a kamatszinvonal
¢s a forint-arfolyam befolyéssal van a jelzéloglevél-kibocsatasra, a jelzaloglevelek iranti
keresletre, igy Bank forraskoltségére s végsod soron jovedelmezdségére.

= Egy esetleges kedvezdtlen ingatlanpiaci tendencia esetén megndvekedhet a
jelzaloglevelekhez sziikséges fedezetek potlasi igénye.

= Az Eurdpai Unio fejlettebb pénziigyi rendszeréhez valo csatlakozéas soran az FHB Nyrt.-
nek tovabbi 1) kihivasokkal kell szembenéznie.

» A magyar gazdasag EU-konvergencidja (forint arfolyam, kamatok) bar kozéptavon
viszonylag jol prognosztizalhatd, kockazatokat rejt magaban, hiszen az alkalmazkodéas
alakulasanak pontos lefutdsa, annak intenzitasa és volatilitasa nem kiszamithato.

= Az ezen Osszevont Alaptajékoztatd keretében kibocsétott jelzaloglevelek, kdtvények max.
30 éves lejarattiak. Valoszintisithetd, hogy még ezen iddtartamon beliil bevezetésre kertil
az eurd és amennyiben a jelzaloglevelek, kotvények forintban denominaltak, akkor a
futamidd végén, az utolso kifizetéseire mar masik pénznemben, a jovOben megallapitott
forint-eurd arfolyamon atszamitott értékii eurdban kertil sor.

= A forintarfolyam 2008 tavasza 6ta rendkiviil volatilissa valt. Tovabbi kiilgazdasagi
egyensulyvesztés, illetve a tOkepiaci bizalom tartds erodalasa megrengetheti a forintot, s
nem lehet teljesen kizarni az arfolyam szempontjabol a hosszabb hektikus iddszakokat
sem.

1.1.7 AGAZATI SZINTU KOCKAZATOK

Szabadlyozasi kockdzat:
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= A jogszabdlyi kornyezethez kapcsolddd egyik fontos kockédzatot a lakastdmogatasi
rendelet jabb moddositasa jelentheti. Az utdébbi évek soran jelentds valtoztatdsok
torténtek, amelyek a hitelek iranti keresletet és igy a Bank miikodését és jovedelmezdségét
befolyasoltak. A jogszabalyok valtozdsanak hatdsat a Bank folyamatosan figyelemmel
kiséri, a jovedelmezdségre és a pénziigyi tervekre vald rovid és hosszii tdvl hatisat
modellezi.

* Amennyiben a szabalyozas jelzdloglevél kibocsatok korét bdvitené, az kedvezdtleniil
érintheti a jelzdlogbankok refinansziroz6 szerepét.

* A Dbankjogi, tarsasdgi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, csédjogi, versenyjogi,
értékpapirjogi, jelzalogjogi és egyéb szabalyozasok jelentds valtozason mentek keresztiil
az Eurdpai Unio eldirdsaihoz torténd harmonizicid soran, és még tovabbi valtozasok
varhatok. A harmonizéacids munka soran el6fordulhat, hogy bizonyos koriilmények kozott
nem lehetséges a jogorvoslati lehetdségek igénybe vétele, vagy tilsagosan hosszll 1d6t
vesz igénybe ezek alkalmazasa.

= A jelzaloghitelezést, s ezzel a jelzadlogbankok miikddését alapvetden befolydsolja a
mindenkori gazdasdgpolitika. A lakastdmogatasi rendszer mértéke kiilondsképpen
befolyasolja a lakashitelek keresletét. A jelen Osszevont Alaptajékoztatd hatdlya alatt
érvényes kormanyrendelet esetleges modositasa kovetkeztében megvaltozhat a
jelzaloghitelezés és a jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak feltételrendszere, ami
kockazatot jelenthet a befektetok szamara.

= A jelzaloghitel igényt a konjunkturalis helyzet (foként a munkanélkiiliségi rata) alakitja,
érzékenyen reagal a gazdasagi novekedés, a pénziigyi helyzet és a jovedelem elosztasi
viszonyok valtozasara is.

Piaci verseny:

= A lakossagi lakashitelezési illetve jelzdloghitelezési piac sok szereplds (kereskedelmi
bankok, jelzdlogbankok, lakéstakarék pénztarak, takarékszovetkezetek, biztositok,
pénziigyi vallalkozasok), s a jelzdlogbankok piacan is erds verseny folyik. A legtobb
hitelintézet, igy korlatozottan a biztositod tarsasdgok is nyujthatnak jelzalogjog kikotése
mellett kdlcsont. Az EU csatlakozéssal a kiilfoldi bankok magyarorszagi fidknyitasa, s
ezzel szolgaltatdsnytjtasa konnyebbé valt, igy elképzelhetd, hogy a lakashitelezési piac
szereploinek szama tovabb nd negativan befolydsolva az 4gazat szerepldit. Az FHB
szamara ugyanakkor szintén megnyilt a lehetdség, hogy belépjen mas orszagok
lakashitelezési piacéra.

= A Bank sajat értékesitési halozata a piac mas szereploihez képest sziik. Ennek
ellensulyozasara széles korti ligynoki halozatot épitett ki. A sajat hitelezési tevékenységet
a Bank kiegésziti a refinanszirozasi tevékenységgel. Az itt jelentkezd kockézat elsdsorban
a Bank refinanszirozasi korének megtartasaban, illetve a refinanszirozasi piaci verseny
erdsodésében rejlik.

1.1.8 AZ FHB NYRT.-RE JELLEMZO KOCKAZATOK

» Likviditasi kockadzat: jollehet az FHB Nyrt. eszkdzeinek és forrdsainak a szerkezetét a
Bank legfontosabb hosszu lejarati forrasaival, azaz a kibocsatandd jelzaloglevelek
strukturaldsaval Osszhangba lehet hozni, de nincs biztositék arra, hogy a lejarati
megfeleldség minden adott id6pontban fennall. A kamatkdrnyezet volatilitidsa esetén
megnd az elOtorlesztések iranti igény. A likviditdsmenedzselés alapvetd célja, hogy
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kiszlirje az ebbdl fakad6 kockéazatokat. Az USA-bdl kiinduld jelzaloghitel-piaci valsag
miatt a pénz- és tokepiacokon globalissa valt a hitel- és likviditas szlike, forrasszerzést
nehezitette, hogy a kiilfoldi bankkozi szerepldk részben visszavonultak a magyar piacrol.
Az FHB Bankcsoport ilyen tipusu forrasszerzési kockazatat mérsékli, hogy a hazai piacon
is érvényes kibocsatasi programja van, amelynek alapjan — lehetdség szerint - folyamatos
jelzaloglevél és kotvénykibocsatasokkal honapokra elére biztositja likviditasat.

» Forrasmegujitdasi kockdazat: az FHB Nyrt. 1 és 5 éves kamatperiodusu eszkdzeinek
lejarata jellemzoen 5-20 év, a forrasoké pedig 5-15 év, egyes peridodusokban nagyobb
volumenli forradsmegujitd kibocsatasokra van sziikség. Ezen jovdbeli kibocsatdsok
kockazatcsokkentd technikdjat a Bank kidolgozta.

=  Kamatkockdazat: Az FHB jelzalogbanki tevékenységébdl, illetve a specialis torvényi
szabalyozasbol eredden a hazai bankrendszeren belill sajatos eszkdz—forras szerkezettel
rendelkezik. Az tigyfélhitelek hossziilejaratuak, jellemzden annuitdsosak, 6 honapos, 1 és 5 éves
kamatperiodussal, ill. a tamogatott hitelek tobbségének esetén arazodasi kikdtésekkel
rendelkeznek, a forrasok pedig nagyrészt hossziilejarat tokepiaci forrasok fix kamatozassal.

= FElotorlesztési kockdazat: A jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzdloglevélrdl szold hatdlyos torvény
értelmében a jelzaloghitelek eldtorlesztése — vagyis a kolcsonszerzédésben rogzitett
esedékességeket megel6zd teljes vagy részleges visszafizetés — megtilthatd. El6torlesztés
elfogadasa esetén a lejarat eldtti visszafizetéskor a jelzalog-hitelintézet elmaradt hasznat jogosult
érvényesiteni. Az FHB a torvényi rendelkezések figyelembe vételével meghatarozott feltételekkel
biztositja az eldtorlesztés lehetdségét iigyfelei részére. A hosszulejaratu jelzaloghitelezés és a
jellemzden fix kamattal kibocsatott jelzaloglevelek mellett a kamatok csokkenése noveli az
elétorlesztésbdl fakado kockazatot.

» Devizadrfolyam kockdzat: A Bank devizaalapt hitelezési tevékenységénél a
hitelkockazatot a kovetelés és az iigyfél jovedelem jellemzd devizaneme, valamint a
fedezet értékesitésének devizaneme kozotti eltérés noveli. A deviza hitelezés és a
devizdban torténd forrasszerzés nem feltétleniil jelenti a bank koveteléseinek és
kotelezettségeinek azonos devizanemben vald fennalldsat. Felhivjuk a figyelmet arra,
hogy amennyiben a befektet6é gyenge forint arfolyam mellett vasarol jelzaloglevelet,
vagy kotvényt és a forint arfolyama erésodik a befektetés denominacidjat jelento
devizaval szemben, tovabba a befektetonek erds forint arfolyam mellett jar le, illetve
keriil visszavaltasra a befektetése, akkor jelentds veszteséget is elszenvedhet.

" Az FHB Nyrt.-nek nincs olyan peres iigye, amelynek a perértéke meghaladnd a Bank
alaptékéjének 10%-at.

» Az FHB Nyrt. kéztartozdsai: A Banknak jelen Osszevont Alaptajékoztatd elkészitésekor
jogerds hatdrozat alapjan tdrsadalombiztositasi, valamint addtartozésa nincs.

* Rating kockazat: Az FHB Nyrt. altal kibocsatott jelzaloglevelek hitelmindsitési 2009.
majus ota besorolasa A3. A hivatkozott rating valtozhat.

1.1.9 KOCKAZAT KEZELES
A hitelkockazat kezelése
Adosminositeés

Az FHB Nyrt. kockézat- és kotelezettségvallalasait megelézden vizsgalja leendd partnerei
hitel-visszafizetd képességét és készségét, tovabba a fedezetiil felajanlott ingatlanok értékét és
mobilizdlhatésagat. A Bank egyszerli és komplex addésmindsitést végez az iigyfeleinél,
adosmindsitési osztalyokba sorolja a hitelkérelmezoket, résziikre hitellimitet allapit meg. A
hitelképesség mérésére ,,scoring rendszert” alakitott ki és alkalmaz a Bank. A nytjthatd hitel
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nagysagat igy Osszességében az ligyfél adosmindsitésének fokozata, a részére megallapitott
maximalis hitellimit, illetve az ingatlan hitelbiztositéki értéke hatarozza meg.
Devizahitelezéskor a nyujthaté hitel Osszegének megallapitasakor figyelembe veszi a
devizaarfolyam valtozasabol fakado kockazatot.

Ugyfelei és partnerei mindsitésére alkalmazott mindsitési rendszerek megfeleldségét a Bank
rendszeresen méri és sziikség esetén mddositja a mindsitési rendszereket.

Kintlevoség mindsités

A Bank a kintlévéségeit belsd szabalyzatai és a vonatkozd torvényi szabalyozas szerint
értékeli. Az értékvesztés, a céltartalék meghatdrozasa a kihelyezések teljesitésével-, a
veszteségével kapcsolatos korabbi tapasztalati adatok felhasznéalasaval, a torlesztéseknél
keletkezett toke és kamattorlesztési késedelmek-, az tigyfelek pénziigyi gazdasagi helyzetében
bekovetkezett valtozasok és egyéb kockazati tényezok, a fedezetként felajanlott biztositékok
figyelembe vétele mellett torténik. A kintlevdségekre elszamolt értékvesztés olyan szinten
keriil meghatarozasra, hogy az fedezetet nyljtson mind az egyedileg azonositott, mind a
portfolid szinten varhato veszteségekre.

A fedezetek minosége

Az FHB Nyrt. hiteleinek biztositékaként onalloan forgalomképes, értékét megdrzo, per-,
igény- és tehermentes ingatlanokra alapitott, alapvetden elsé helyen bejegyzett jelzalogjogot
fogad el. A Bank jogosult a biztositékat képezd ingatlanok 6nallé vagy az ligyféllel kozosen
val6 értékesitésére.

A jelzélog-hitelezés biztonsaganak mindenkori fenntartasa érdekében az ingatlanok realis
értekelését kulcsfontossdgunak tekinti a Bank. Ennek érdekében a biztositékul felajanlott és
elfogadott ingatlanok értékelését — a termdfoldnek nem mindsiild ingatlanok hitelbiztositéki
értékének meghatarozasdra vonatkozd modszertan elveirdl szolo 25/1997 (VIIL.1.) PM,
tovabbd a termdfold hitelbiztositéki értéke meghatarozasanak moédszertani elveirdl szold
54/1997 (VIIIL.1.) FM rendeletek modszertani eldirasai alapjan — sajat szervezete, valamint az
FHB Nyrt. altal szerzédésben feljogositott kiilsd ingatlanértékeldok altal végzi és ennek
alatamasztasara sz¢éles adatbazist hozott 1étre az illetékhivatalok forgalmi adataira épitve. Az
ingatlanok hitelbiztositéki értékét azonban tovabbra is a Bank sajat szakemberei allapitjak
meg.

Vagyonellenor

A Bank vagyonellendre PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald és Gazdasagi Tanacsado
Kft. (PricewaterhouseCoopers Kft.) a jogszabalyi eldirdsokon tulmenden az altala kivalasztott
esetekben az FHB Nyrt. értékeldjének a munkajat feliilvizsgalja, illetve szurdproba-szeri
értékelési feliilvizsgalatot végez.

Szigoru belso szabdlyozads

A Bank a hitelbiztositéki értékek megallapitasat €s a jelzaloglevelek mogott meglévo rendes-
¢s potfedezet nyilvantartasat a Feliigyelet altal jovahagyott szigoru belsd szabalyzatok alapjan
végzi.
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A kamat kockazat kezelése

A Bank kamatkockdazata a kovetkez6 tényez6kbdl ered:

= A hitelek folydsitasa és a jelzaloglevelek kibocsatdsa kozott eltelt iddszak toke- és
pénzpiaci valtozasai.

» A hitelek és a forrasok eltéré kamatperiddusa és atarazodasa.

= Ujrabefektetési kockazat, azaz a hitel el6torlesztésekbSl felszabaduld — forrasok
ujrabefektetésekor elérhetd hozam és az eredeti hitelkamat kozotti eltérés.

» Az annuitasos hitelek és a jelzaloglevelek eltérd torlesztési titeme.

» Az eszkdzok és forrasok eltérd lejarati struktaraja.

A kamatkockazatot elsdsorban a természetes fedezésre torekedve a forrdsok és eszkozok
lejarati struktirdjanak kozelitésével, az atdrazddasi periddusok megfeleltetésével, kockazat
alapu limitalasaval kezeli az FHB Nyrt. 2004-t6l Iényegessé valt a portfolio szintii
kamatkockazat-kezelés és a fedezeti céllal kotott derivativ eszkozok, igy swapok alkalmazasa,
amihez a Bank tobb, j0 mindsitésii nemzetkdzi pénzintézettel is ISDA megéllapodasokat
kotott.

A likviditasi kockazat kezelése

A Dbanki tevékenység alapvetd eleme a likviditas biztositasa. A Bank likviditasat
koveteléseinek és kotelezettségeinek lejarati megfeleltetése révén biztosithatja. Ugyanakkor a
mindenkori fizetoképesség biztositdsa mellett a banki jovedelmezdség érdekében limitekkel
szabalyozott mértékii lejarati transzformaciot alkalmaz.

A Bank napi rendszerességgel figyeli a likviditast jellemz6é kiemelt mutatokat, a likvid
eszkozok aradnyat, a lejard jelzéloglevelek aranyat és a lejard jelzéloglevelek lefedettségi
aranyat. A havi rendszerességii elemzés kiterjed a lejarati fedezettségi limitek, a kiilonbozo
lejarati sdvokban eléfordul6 lejarati mismatch-ek figyelésére.

A lejarati 0sszhang eltérés kezelése

Az elbére jelzett likviditdsi hidny kiegyenlitését annak bekdvetkezési idOpontjara — az
elsédleges likvid eszkozokkel vald kiegyenlités mellett — az FHB Nyrt. Gjabb jelzaloglevél
sorozatok forgalomba hozatalabol vagy egyéb tdkepiaci instrumentumokbol befolyd
Osszegekkel kivanja biztositani. Az e célbol kibocsatasra keriilo jelzéloglevél sorozatok
kibocsatasahoz sziikséges rendes fedezetek egy része folyamatosan rendelkezésre all azon
hosszulejaratu jelzéloghitelek formajaban, melyek a kifizetési idépontokban tdketdrlesztd
jelzaloglevelek mogiil felszabadulnak. Az 1ij jelzaloglevél sorozatok tovabbi rendes fedezetét
a hitelezés révén generalt rendes fedezeti allomany novekménye képezi.

Az elotorlesztési kockazat kezelése

A Bank - a rendkiviili el6torlesztés eseteit kivéve - az elotorlesztést feltételekhez és dij
megfizetéséhez koti. A dij alkalmazdsa mérsékli az eldtorlesztés kockéazatit. A Bank az
eldtorlesztési rata alakuldsat portfolid szinten elemzi, stressz elemzések alkalmazaséaval
figyeli, becsiili annak véarhatdé nagysagat és forrasai kibocsatasakor figyelembe veszi az
eldtorlesztést is.
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Devizaarfolyam kockazat kezelése

A bank kovetelései és kotelezettségei eltér6 devizaneme miatt jelentkezd kockazatot
izletpolitikai szandéka szerint alacsony szinten kivanja tartani. A kockazat megfeleld szinten
tartasa érdekében pozicids limitet allit fel a Bank, amelynek betartasat folyamatosan figyeli.

A kockazat fedezéséhez szdrmaztatott instrumentumokat (swap) is hasznal.
Miikodési kockazat kezelése

A miikddési kockazatokbol fakadd veszteségeket a folyamatok, eljarasok szabalyozaséaval, a
végrehajtas ellendrzésével kezeli a Bank.

1.1.10 A JELZALOGLEVEL FEDEZETI RENDSZERE ES BIZTONSAGA

Fedezeti kovetelmények

A Jelzalogtorvény 14.§-a rendelkezik a jelzaloglevelek fedezetérdl. 14.§. (1) szerint ,, 4
jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levé jelzdloglevelek még
nem torlesztett névérteke és kamata oOsszegét meghalado értékii fedezettel.” Ezt a
kovetelményt a 14.§ (2) bek. Ertelmében ,, uigy kell teljesiteni, hogy

a) a fedezetként figyelembe vett tokekovetelések eértekvesztéssel csokkentett egyiittes
értékének meg kell haladnia a forgalomban lévo jelzdaloglevelek még nem torlesztett
névértékének 100 %-at,

b) a fedezetként figyelembe vett, értékvesztéssel csokkentett tokére jaro kamat egyiittes
ertékének meg kell haladnia a forgalomban lévo jelzaloglevelek még nem torlesztett
névértékére juto kamatanak 100%-at.”

A Jht. 14.§-a (4) bekezdés alapjan a jelzaloglevelek mindenkori fedezetét — (2) bekezdés
szerinti megfelelés mellett — a jelzalog-hitelintézet a jelenérték alapjan is biztositani koteles.

A Vagyonellenor szerepe
» Fedezetek meglétének ellendrzése

A Jelzélogtorvény a 16.§-ban €s a 17.§-ban foglalkozik a Vagyonellendr megbizésaval ¢€s
annak tevékenységével. A Vagyonellenér a Befektetok (Jelzaloglevél tulajdonosok)
védelmében jar el. Folyamatosan ellendrzi a jelzaloglevelek eldirds szerinti fedezetének
mindenkori meglétét, a Jelzaloglevelek rendes fedezetéiil szolgald zalogtargyak és azok
hitelbiztositéki értékének, tovabba a potfedezeteknek a nyilvantartasba vald bejegyzését,
valamint a fedezeti eszkdzok nyilvantartasbol vald torlését. A megbizasa érvényességéhez a
PSZAF engedélye sziikséges. Az FHB Nyrt. Vagyonellendre a vildg vezetd konyvvizsgald
tarsasagai koz¢ tartozd PricewaterhouseCoopers Kft.

* Arédnyossagi kovetelmények meglétének ellendrzése

Az Osszesitett fedezet-nyilvantartds a forgalomban [év0 ¢és még nem torlesztett
jelzaloglevelek, a jelzaloglevelek rendes fedezetét biztositd zalogtargyak, valamint a rendes és
potfedezeti értékek naprakész ¢€s allomanyi szinten Osszegzett adatait tartalmazza. Az
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Osszesitett lejarati nyilvantartds a forgalomba 1évd és még nem torlesztett jelzdloglevelekhez
kapcsolodo kotelezettségek, valamint a rendes és potfedezetként megjeldlt hitelkdvetelések
havi bontast adatait tartalmazza.

A Vagyonellendr a Jelzaloglevélen igazolja a térvényi eldiras szerinti fedezet meglétét, ennek
hianyéaban a kibocsatott értékpapir nem Jelzaloglevél.

A fedezetek értékelése

A fedezetértékelésrdl a Jelzalogtorvény, a Hitelintézeti torvény, a terméfoldnek nem mindsiild
ingatlanok hitelbiztositéki értékének meghatarozasara vonatkoz6 moddszertan elveirdl szolo
25/1997 (VIIL.1.) PM, tovabba a term6fold hitelbiztositéki értéke meghatarozasdnak
modszertani elveirdl szol6 54/1997 (VIII.1.) FM rendeletek modszertani eldirasai, valamint az
FHB Nyrt. fedezetértékelési szabalyzata rendelkeznek. Ezek figyelembe vételével a fedezet
értékelés f6 feladatai:

- a fedezet elfogadhatosaganak jogi eldmindsitése, (fészabalyként csak terheletlen ingatlant
fogad el a Bank),

- az ingatlanérték hosszl tavu allandosagabol fakadod kockazatok értékelése,

- azingatlan mobilizalhatosaganak id6igénye,

- a hitelbiztositéki érték meghatarozasa.

A fedezetek nyilvantartasa

Torvényi eldiras alapjan a Jelzaloglevelek rendes fedezetét biztositd jelzalogtargyakrol, a
rendes ¢és a potfedezet értékérdl az FHB Nyrt. fedezet-nyilvantartast vezet. Az FHB Nyrt.
hatdlyos Fedezet-nyilvantartdsi Szabalyzatat a Vagyonellendrrel vald egyeztetés utan a
Jelzalogbank Igazgatosaga (hatirozatszam:39/2007.(05.25.) valamint a PSZAF hagyta jova
(hatarozatszam: E-I-648/2007. (06.27.). Az FHB Nyrt. fedezet-nyilvantartasanak kimutatasai
allomanyi szinten és egyedileg regisztraljak a jelzaloglevelek fedezeteinek aktualizalt adatait.
Az allomanyi szintli kimutatasok célja a jelzaloglevelek jogszabalyban eldirt fedezettségének
¢s az aranyossagi kovetelmények betartasanak az ellendrzése.

A Jelzaloglevél tulajdonosok és a derivativ iigyletek szerzodott partnerei Kkivételes
statusa fizetésképtelenség esetén

A Jelzalogtorvény kiilon fejezetben rendelkezik a fizetésképtelenség esetére iranyadd
szabalyokrol az alabbiak szerint:

,20. § (1) Jelzdlog-hitelintézet elleni felszamolasi eljaras soran a hitelintézetek
felszamolasara vonatkozo szabdlyokat a (2)-(6) bekezdésben, valamint a 20/A. §-ban foglalt
eltérésekkel kell alkalmazni.

(2) A jelzdloglevelekbol és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) iigyletekbol eredo
kovetelések teljesitése érdekében a birosig - a felszamolast elrendelé végzésében — a
felszamolon tul fedezeti gondnokot is kirendel, a fedezeti gondnok pedig e feladat ellatasara a
vele létesitett munkaviszony, tagsdgi viszony vagy megbizdsi jogviszony alapjan a nevében
eljaro természetes személyt nevez ki, aki nem lehet azonos a felszamolo altal a jelzalog-
hitelintézet felszamolasanak lefolytatdsdra kinevezett felszamolo biztossal.
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(3) Jelzalog-hitelintézet elleni felszamoldasi eljaras esetén a jelzaloglevelekbdl és a fedezetbe
vont szarmaztatott (derivativ) iigyletekbol eredo kovetelések a felszamolas kezdo idopontjaban
nem valnak lejartta (esedékessé).

(4) A jelzaloglevelekbdl eredd koveteléseket a fedezeti gondnok — a felszamolonak térténo
bejelenteésiikre tekintet nélkiil — a jelzalog-hitelintézet az (5) bekezdésben meghatarozott
vagyontargyai terhére, a felszamolasi eljarason kiviil, a jelzaloglevélben foglalt kamatfizetési
és bevaltasi (torlesztési) idopontokban elégiti ki. A rendes fedezetek nyilvantartasaba
bejegyzett szarmaztatott (derivativ) tigyletek szerzodott partnereit a fedezetbe vont tigyletbol
eredo kovetelések erejéig a jelzdaloglevél-tulajdonosokkal azonos jogok illetik, ezen
kovetelések kielégitésére a jelzaloglevelekbol eredo kovetelések kielégitésére iranyado
szabalyokat értelemszeriien alkalmazni kell.

(5) Jelzalog-hitelintézet felszamolasa esetén — fedezeti gondnok dijanak, és a jelen
bekezdésben meghatarozott egyes kovetelések nyilvantartasaval és érvényesitésével, valamint
a vagyonellenor tevékenységével kapcsolatos koltségek kiegyenlitését kovetéen — kizarolag a
jelzaloglevél tulajdonosokkal szemben fennallo kotelezettség kielégitésére hasznalhato fel:

a) a felszamolas kezdo idopontjaban a fedezet-nyilvantartasba bejegyzett rendes és potfedezet,

b) a rendes fedezeteknek a 14.§ (7) bekezdésében meghatdrozott mértékét meghalado
fedezetbe nem vonhato hdanyada, valamint a jelzdalog-hitelintézetnek a felszamolds kezdo
idopontjaban meglévo, de fedezetbe nem vont likvid eszkézeinek az a része, amely megfelel a
Jht. potfedezetekkel szemben tamasztott kovetelményeinek.

Az a) és b) pontban meghatarozott fedezeti és likvid eszkozok nem képezik a felszamoldsi
vagyon részét.

(6) Ha a jelzaloglevelekbdl, és a fedezetbe vont szdarmaztatott (derivativ) tigyletekbol eredo
kovetelések kielégitésére a kovetelések megnyiltakor a jelzalog-hitelintézet (5) bekezdésben
meghatarozott vagyontargyai nem elegendoek, a jelzaloglevél tulajdonosainak, és a fedezetbe
vont szarmaztatott (derivativ) tigyletek szerzédott partereinek kovetelései a fedezetbol
kovetelésiik aranyaban keriilnek kielégitésre. Ha a kévetelés lejaratakor aranyos kielégités
tortént, ugy az (5) bekezdésben meghatarozott vagyontargyakbol szarmazo késobbi bevételek
terhére és erejéig a fedezeti gondnok koteles a ki nem elégitett kéveteléseket - a lejaratok
sorrendjében, azonos lejaratu kovetelések tekintetében kovetelésaranyosan - kifizetni.
Késedelmes teljesités esetén a jelzaloglevél-tulajdonos az érintett jelzdaloglevélre vonatkozo
kibocsatasi feltételekben meghatarozott mértékben késedelmi kamatra is jogosult. Az eredeti
lejarati idotol kezdodben jaro késedelmi kamatot a jelzdloglevelekbdl eredd toke- és
kamatkovetelések kielégitését kévetoen kell kiegyenliteni.

A Jelzélogtorvény alapvetd célja a fedezetbe vont eszkozokkel valo gazdalkodas elkiilonitése
a felszamolasi eljaras soran. A Jelzélogtorvény szerint a jelzdlog-hitelintézet elleni
felszamolas megindulasakor a jelzaloglevelekbdl eredd kovetelések, valamint a fedezetbe
vont szarmaztatott ligyletek szerzddott partnereinek kovetelései nem valnak lejartta. A
fedezeti gondnok gondoskodik a kovetelések kifizetésérdl a jelzaloglevélben, illetve a
szerzOdésben foglalt torlesztési id6pontoknak megfeleléen. A fedezeti gondnok kezeli a
fedezetiil szolgal6 elkiiloniilt vagyontomeget, amig nem keriil atruhdzasra egy masik jelzalog-
hitelintézetre, vagy valamennyi kovetelést ki nem elégitettek, illetve a teljes vagyont fel nem
hasznaltdk. A fedezeti gondnok nem lehet azonos a jelzalog-hitelintézet felszamoldbiztosaval
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¢s a jelzaloglevelek tulajdonosainak kielégitését szolgadldé vagyon nem képezi a felszdmolasi
vagyon részét. A jelzaloglevél tulajdonosok koveteléseinek kielégitését kovetden esetlegesen
fennmaradé vagyontargyak a felszamolasi vagyonba kertilnek.

A Jelzalogtorvény kimondja, hogy a fedezetbe vont szdrmaztatott (derivativ) ligyletek
szerz6dott partnereinek a jelzaloglevél tulajdonosokkal azonos jogokat kell biztositani a
jelzalog-hitelintézet elleni felszamolasi eljarasban

A Jelzaloglevél specialis statusza

Az e fejezetben kifejtetteket Osszefoglalva az alabbiakban felsorolasra keriil azon hat
alappillér, melyen a Jelzaloglevél kiilonos erdssége és biztonsaga nyugszik:

A fedezeti rendszer

A Jelzéloglevél rendes fedezetét a részletes és szigori jogszabalyi eldirasok alapjan
meghatarozott hitelbiztositéki értékkel korrigalt jelzaloghitelek és visszavasarlasi
vételarkovetelések biztositjak. Fedezetként csak minden egyes jelzdloghitel/visszavasarlasi
vételar azon mértéke vehetd figyelembe, mely a hitelbiztositéki érték 60%-at nem haladja
meg. Amennyiben azonban a fedezetiil lekotott ingatlan lakdingatlan, akkor a jelzaloghitelbdl
eredd tokekovetelés, illetve visszavasarlasi vételar osszege a hitelbiztositéki érték 70%-aig
vehetd rendes fedezetként figyelembe. A jelzéloghitellel egyidejiileg, jogszabalyon alapuld
allami készfizeté kezesség biztositékaval nyujtott hitelrész, mint kapcsolodd kdlcsonrész,
ugyancsak rendes fedezeti eszkozként vehetd figyelembe. Rendes fedezet hianya esetén
kotelezd potfedezet igénybe vétele, mely kizarolag a Jht. 14.§ (11) bekezdésben
meghatarozott potfedezeti eszkoz lehet.

Szigoru fedezeti aranyok

A fedezetek koziil a potfedezet a miikodés harmadik évétdl kezdve legfeljebb 20%-ot tehet ki,
a Jelzaloglevél refinanszirozasi limit pedig hitelenként legfeljebb a hitelbiztositéki érték 60
%-a, lakoingatlan esetében 70%-a.

Fiiggetlen Vagyonellenor

A fedezetek nyilvantartdsba vételét, mindenkori alloményat és a Jelzaloglevél Kibocsatast a
Befektetok védelmére kijelolt fliggetlen Vagyonellendr folyamatosan feliigyeli és ellendrzi.

Specialis status fizetésképtelenség esetén

A Jelzaloglevél tulajdonosok az el6zd pontokban leirt mdédon specialis statust élveznek a
Bank egy¢b hitelezdivel szemben a Bank fizetésképtelensége esetén.

Kiemelt PSZAF feliigyelet

A Jelzalogtorvény alapjan a PSZAF a jelzalog-hitelintézetnél koteles évente helyszini
ellendrzést tartani.
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Fokozott nyilvanossag

A jelzalog-hitelintézet negyedévenként koteles a nyilvanossagot tajékoztatni a forgalomban
1év6 jelzaloglevelek €s a rendelkezésre 4116 fedezetek értékérdl.
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1.2 DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

A jelen Osszevont Alaptijékoztatoban szereplé egyes fogalmak definicioi, illetve roviditések
magyarazatai:

FOGALMAK, ROVIDITESEK MAGYARAZATOK

A Tpt. 5.§ (1) bekezdésének 1 pontja szerint a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir nyilvanos forgalomba hozataldnak olyan

»Adagolt kibocsatas” modja, amelynek keretén beliil az értékesités a kibocsato altal
meghatarozott iddszak alatt torténik, ugy, hogy az értékpapirok
lejarati idSpontja azonos.

AKK” Allamadossag Kezelé Kozpont Zrt. 1027 Budapest, Csalogany u.

” 9-11.

. A Kibocsaté Kibocsatasi Programjahoz késziilt jelen Osszevont

»Osszevont Alaptajékoztato” Alaptajékoztatd, amelynek alapjan a Kibocsato Jelzaloglevél és
Kétvénysorozatokat tervez forgalomba hozni.

Tuligénylés/tuljegyzés esetén az Aukcid/Jegyzés lezarasat kovetd
»Allokacio” eljaras, mely soran a Kibocsato az elére meghirdetett elvek alapjan

dont az egyes igénylések/jegyzések elfogadasanak mértékérdl.

Allami Privatizaciés és Vagyonkezelé Zrt. 1133 Budapest,

A )
»APV Zrt. Pozsonyi ut 56.
A Tpt. 5.§ (1) bekezdésének 5. pontja szerint a forgalomba hozatal
azon modja, amely keretén beliill a kibocsatd az altala
< zo9 meghatarozott feltételek szerint lehetdséget biztosit ajanlattételre
»Aukceio

és a beérkezett vételi ajanlatok meghatarozott szempont szerint
versenyeznek. Tpt. 50.§ rendelkezik az aukcids forgalomba hozatal
altalanos szabalyairdl.

A szervezéi feladatokat ellaté Forgalmazo, amely a BET aukcids
szabalyzata alapjan a Kibocsatd nevében vételre ajanlja a
Jelzaloglevelet, Kotvényt.

Aukcids ajanlattevo” va
b2l
»Szervezo”

Az FHB Jelzalogbank Nyrt., FHB Szolgaltaté Zrt., FHB
»Bankcsoport” Kereskedelmi Bank Zrt., FHB Eletjaradék Zrt., FHB Ingatlan Zrt.
egylitt alkotjak a Bankcsoportot.

»Bazispont” A szazalék szazadrésze (1%=100 bazispont)

Azon Jelzaloglevél, illetve Kotvény tulajdonos, aki a forgalomba
hozatal soran Jelzaloglevelet, Kotvényt vasarol akinek a vételi

799
»Befektetd igénye/jegyzése az allokacio soran elfogadasra keriilt, vagy akinek
késébb Jelzaloglevél keriil a tulajdonaba.
BET” Budapesti Ertéktézsde Zartkortien Mitkodd Részvénytarsasag 1062
» Budapest, Andrassy tt. 93.
»CRD” ,Credit Risk Az EU banki szabélyozasi rendszerének (Basel 1I) irinymutatasai
Derivatives” hitelkockazat kezelés, a tokekovetelmény tekintetében.
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,Dematerializalt Ertékpapir”

»Devizabelfoldi jogi személy”

wDevizabelfoldi természetes
személy”

,LElkiilonitett letéti szamlak”

»Ertékpapirszamla”

»Euré” vagy ,,EUR”

,Fedezet”

»Fedezet nyilvantartas”

,Felhalmozott kamat”

A Tpt. 7.§ (2) bekezdésében szabalyozott tartalommal eldallitott,
elektronikus  Uton  1étrehozott, rogzitett, tovabbitott és
nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatd moédon
tartalmazé adatdsszesség.

Minden olyan devizabelf6ldinek mindsiilé személy, akit a magyar
jogszabalyok jogi személynek mindsitenek, tovabba annak
minésiil még a Tpt. 5.§.(1) bekezdésének 30. pontja szerint a
vallalkozas ¢€s a szervezet, ha székhelye belfoldon van, ideértve a
kilfoldi allampolgar 06nalld magyarorszagi vallalkozasat is,
valamint a d) pont szerint a kilfoldi székhelyli vallalkozas
magyarorszagi fioktelepe.

A személyi jovedelemadordl szoldo 1995. évi CXVIIL torvény
értelmében belfoldi illetdséglinek mindsiilé maganszemély.

A Forgalmazok a forgalomba hozatal soran befizetett dsszeget az
Osszevont Alaptjékoztatoban megjeldlt pénzforgalmi szamlékon
tartjak, e szamlan elhelyezett Osszeg az Aukciobol/ Jegyzésbol
esetlegesen eredd meghatarozott visszafizetési kotelezettségek
teljesitéséig, illetve a visszafizetési kotelezettség hianyanak a
megallapitasaig nem hasznalhato fel.

A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza tartozd jogokrol és az
értékpapir-tulajdonos javara a KELER Zrt. (1075 Budapest,
Asboéth u. 9-11.) altal vezetett nyilvantartas.

Az Eur6pai Monetaris Unid orszagainak hivatalos fizetéeszkoze.

A Jelzalogtorvény eldirdsai alapjan (a Jht 14.§-a rendelkezik a
jelzaloglevelek fedezetér6l) a jelzalog-hitelintézetnek mindenkor
rendelkeznie kell a forgalomban 1év6 jelzaloglevelek még nem
torlesztett névértéke ¢€s kamata Osszegét meghaladd értéki
fedezettel. A fedezet lehet rendes és potfedezet. A jelzaloglevél
fedezetén belill a rendes fedezet aranya az Osszes fedezetben a
jelzalog hitelintézet mikodésének elsé évében nem lehet kevesebb
60%-nal, a masodik évben 70%-nal, a harmadik évt61 80%-nal.

A fedezet nyilvantartds az FHB Nyrt. analitikus nyilvantartasi
rendszerében rogzitett adatokbol készitett azon nyilvantartas, amely
az altala kibocsatott jelzaloglevelek rendes fedezetét biztosito
zalogtargyak, a rendes és potfedezeti értékek adatait a Fedezet-
nyilvantartasi szabalyzataban talalhatd el6irasok szerint egyedileg,
illetve  Osszevontan  tartalmazza, megteremtve ezzel a
Vagyonellen6r szdmara az ardnyossagi kovetelmények betartasa
ellenérzésének feltételeit. A Fedezet-nyilvantartas a jelzaloglevelek
és a fedezetek Osszegzett értékeit jelenértéken is kimutatja. A
Fedezet-nyilvantartasi szabalyzat (78/2007/01. Vezérigazgatoi
utasitas) készitését a ,,Jelzalogtorvény”14.§. (14) és (15) irja eld, ezt
a PSZAF az E-1-648/2007.(06.27.) szamu hatirozataban hagyta
jova.

A Jelzéloglevél, Koétvény Sorozat kamatozasanak elsd napjatol,
illetve amennyiben mar tortént kamatkifizetés, tigy a kamatkifizetés
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»HFeltételek” vagy ,,Jelzaloglevél
Feltételek” vagy ,,Kotvényfeltételek”

,»Fizeté Ugynok”

,Fizeté Ugynoki Megallapodas”

»FHB Nyrt.”

»FHB Kereskedelmi Bank”

»Forgalmazok” vagy”Program
Forgalmazok”

»Forgalomba hozatal”

»Forint” vagy ,,Ft”

,,Hitelbiztositéki érték”

»Hitelintézeti torvény”
»IFRS”
,»IRB” Internal Rate Base

»Jegyzés”

»Jelzalogbank”

idépontjatol az jonnan forgalomba hozatalra keriilé Sorozatrészlet
pénziigyi elszamolasanak id6pontjaig (azt a napot nem
beleszamitva) terjedd idOtartamra szamitott id6aranyos kamat,
tovabba az a kamat, amely akkor jar, ha jogellenesen késleltetik
vagy megtagadjak a t6kekifizetést.

Jelzaloglevél, illetve Kotvény forgalomba hozatalara vonatkozd
feltételek, jelen Osszevont Alaptajékoztatoban foglaltak szerint

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (1068 Budapest, Ddzsa
Gyorgy ut 84/b)

A Kibocsatdo és az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
kozotti megallapodés, melyben a Kibocsaté megbizast ad a jelen
Kibocsatasi Programmal kapcsolatos fizet6 tigynoki tevékenységre.

FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag 1082
Budapest Ull6i ut 48.

FHB Kereskedelmi Bank Zartkoriien Miikddé Részvénytarsasag
1082 Budapest Ul1&i Gt 48. A Bankcsoport tagja.

Azok a befektetési szolgaltatok, amelyek a Jelzaloglevelek és Kotvények
forgalomba hozatalat célzo Programforgalmazoi Megallapodast alairtak: az
a CIB Bank Zrt. (1027 Budapest, Medve u. 4-14.), a ConCorde Ertékpapir
Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca. 50.), a Deutsche Bank Zrt. (1054
Budapest, Hold u. 27.), az Erste Bank Befektetési Zrt. (1138 Budapest
Népfiird utca 24-26.), a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
(1122 Budapest, Pethényi koz 10.), az MKB Bank Zrt. (1056
Budapest, Vaci utca 38.) és a UniCredit Bank Hungary (1056
Budapest, Szabadsag tér 5-6.) A megallapodashoz Uj Forgalmazok
is csatlakozhatnak.

A Jelzaloglevelek, Kotvények tulajdonjoganak elsé izben torténd
keletkeztetésére  iranyuld  eljaras a  jelen  Osszevont
Alaptajékoztatoban, tovabba az egyes Végleges Feltételekben
foglaltak alapjan.

A Magyar Koztarsasag hivatalos fizetéeszkoze.

Az ingatlan piaci értéke, csokkentve a felmért kockazatok pénzben
kifejezett értékével. Megallapitasanak elveit és modszereit
jogszabalyok hatdrozzak meg, a term6foldnek nem mindsiild
ingatlanok hitelbiztositéki értéke meghatarozdsara vonatkozd
modszertan elveirdl sz6l6 25/1997 (VIII.1.) PM rendelet, tovabba a
term6fold  hitelbiztositéki értéke meghatarozasanak modszertani
elveir6l sz616 54/1997 (VIII.1.) FM rendelet.

A hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szold tobbszor
modositott 1996. évi CXII. Torvény.

Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolokészitési Szabalyok
A CRD szamitasi modszereinek egyike
A Tpt.49 §.-a rendelkezik a jegyzési eljaras altalanos szabalyairol.

Szakositott hitelintézet, tevékenységét a ,Jelzalogtérvény” ,,Jht”
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wHlelzaloglevél”

HJelzaloglevél feltételek”

Hlelzalogtorvény”, ,,Jht”

,KELER Zrt.”

»Kibocsato”, vagy ,,FHB”, vagy ,,FHB
Nyrt.” vagy ,,a Bank”

»Kibocsatasi Program” vagy ,,az FHB
Nyrt. 2010. évi Kibocsatasi
Programja”

»Kotvényrendelet”

»Kotvény feltételek”

"Kozponti Ertékpapir szimlavezeto"

,MNB”

»MSZSZ”

»OKkirat”

,Potfedezet”

alapjan folytathatja.

A jelen Osszevont Alaptijékoztaté alapjan kibocsatott, a
Jelzélogtorvény szerint olyan dematerializalt névre sz016
atruhazhatd értékpapir, amelyet kizarolag jelzalog-hitelintézet
bocsathat ki. A Jelzaloglevél forgalomba hozatalanak specialis
feltétele, hogy a mogotte 1évé rendes és potfedezet meglétét
hivatalos Vagyonellendr igazolja.

A Jelzaloglevelekre vonatkozo, az Osszevont Alaptajékoztatdban
foglalt, a Kibocsatasi Programra, illetve az annak keretén beliil
forgalomba hozott Jelzaloglevelekre vonatkozo altalanos feltételek
¢és rendelkezések.

Az 1997. évi XXX. torvény a jelzalog-hitelintézetrél és a
Jelzaloglevélrdl.

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. 1075 Budapest,
Asboth u. 9-11.

FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag 1082
Budapest, Ul18i ut 48.

A kibocsato  200.000.000.000 Ft (Kettdszazmilliard forint)
keretdsszegli, forintban, euréban vagy svajci frankban denominalt,
a jelen Osszevont Alaptajékoztatoban leirt Jelzaloglevelek és
Koétvények forgalomba hozatalara iranyuld Kibocsatasi Programja.

A kotvényrdl szol6 285/2001 (XI1.26.) Korm. rendelet

A Kétvényekre vonatkozd, az Osszevont Alaptajékoztatoban
foglalt, a Kibocsatasi Programra, illetve az annak keretén beliil
forgalomba hozott Kotvényekre vonatkozo altalanos feltételek és
rendelkezések.

A Végleges Feltételekben eképpen meghatarozott kozponti
értékpapir-szamlavezetd (jelenleg a KELER Zrt.) vagy mindenkori
jogutddja, illetve barmely egyéb, a Kibocsatd altal kdzponti
értékpapirszamla-vezetoként  megbizott  intézmény, amely
dematerializalt értékpapirok eldallitasat, kezelését és nyilvantartasat
végzi.

Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 8/9.

Magyar Szamviteli Szabalyok, azaz a magyar jog szerint a
szamvitelre vonatkoz6 mindenkor hatalyos jogszabalyok, ideértve a
szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvényt.

Az egy sorozatban, dematerializalt formaban kibocsatott
értékpapirokrol egy példanyban kiallitott, értékpapirnak nem
mindsiilé dokumentum a Tpt. 7.§. (2) szerint.

A potfedezet a rendes fedezet kiegészitésére szolgal és a
jelzalogtorvény 14.§.-a (11.) bekezdése szerint a kovetkezd
eszk6zokbol allhat: az MNB-nél elkiilonitett, zarolt bankszamlan
tartott pénz, allampapir, allami készfizetd kezesség vallalassal
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»Programforgalmazoéi megallapodas”

,»PSZAF, Feliigyelet”

»Rendes fedezet”

»Sorozat”

sSorozatrészlet” vagy ”Részlet”

»Svajcei frank” vagy ,,CHF”

»Szamlavezet6” vagy ,,Kifizet6”

kibocsatott értékpapir, valamint allami készfizetd kezességvallalas
mellett nyujtott, kapcsolodd kolcsonrésznek nem mindsiilé hitel.
Ezek meglétét és a fedezet nyilvantartasba torténd bejegyzés
szabalyszerliségét is a Vagyonellendr igazolja.

A Kibocsatdo és a Forgalmazok kozott a Kibocsatasi Program
hatdlya ala tartozo értékpapirok forgalmazasara 1étrejott
Programforgalmazoi Megallapodas, annak valamennyi
modositasaval és kiegészitésével.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (1013 Budapest,
Krisztina krt. 39.), illetve annak jogutddja.

A hatéalyos Jelzalogtorvény szerint ,,Rendes fedezetként azon
jelzaloghitelbdl eredd tokekovetelés és a szerzodés alapjan jard
kamat, valamint a fennallo tokekovetelés szazalékaban
meghatarozott, a kolcsonszerz6dés szerint a futamidé alatt
rendszeresen felszamithatd kezelési koltség (a tovabbiakban kamat
jellegli bevétel) vehetd figyelembe, amely fedezetéiil kikotott,
jelzalogjog az ingatlan-nyilvantartasba bejegyzésre keriilt. Rendes
fedezetként a visszavasarldsi vételar, valamint a kapcsolddd
kolesonrészbdl eredd tokekovetelés és a szerzddés alapjan jard
kamat, valamint kamat jellegi bevétel, tovabba a szarmaztatott
(derivativ) Ttgylet Jht. 14.§ (6) bekezdés szerinti érteke is
figyelembe vehet6”. ,Ha a jelzaloghitelbdl eredd tokekdvetelés,
illetve a visszavasarlasi vételar osszege a fedezetiil lekotott ingatlan
hitelbiztositéki értékének hatvan szazalékdt meghaladja, rendes
fedezetként legfeljebb hatvan szazalék mértékéig vehetd
figyelembe. Amennyiben a fedezetiil lek6tott ingatlan lakoingatlan,
akkor a jelzaloghitelbdl ered6 tOkekovetelés, illetve a
visszavasarlasi vételar Osszege a hitelbiztositéki érték 70%-ig
vehet6 rendes fedezetként figyelembe.” (Jelzalogtorvény 14.§. (3)
és (7) bekezdés szerint.)

Az azonos tipust, azonos el6allitasti, azonos jogokat megtestesitd
Jelzaloglevelek vagy Kotvények egy meghatarozott iddpontban
(egy Részletben) kibocsatott teljes mennyisége, illetve az eltérd
idépontban (tobb Részletben), forgalomba hozott értékpapirok
valamely kés6bbi idOpontban azonos jogokat megtestesitd
jelzédloglevelek teljes mennyisége.

Az egy Sorozatba tartozod azon Jelzaloglevelek, Kotvények,
amelyek forgalomba hozatali napja azonos.

A Svijci Allamszovetség hivatalos fizetdeszkoze

Barmely befektetési szolgaltatd, amely értékpapirszamla vezetésre
jogosult és amely a Kozponti Ertékpapirszamlavezeténél vezetett
Osszevont értékpapirszamlajan keresztiil a Befektetok megbizasa
alapjan a Jelzalogleveleket, Kotvényeket értékpapir szamlan
nyilvantartja (sajat vagy az adott Jelzaloglevél-, vagy
Ké&tvénytulajdonos(ok) nevében), és Kifizetd, akit az SZJA tv. 65.§
(2/a) bekezdése alapjan a kamat kifizetések tekintetében
adomegallapitasi és levonasi kotelezettség terhel.
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»Szamviteli torvény”

»Szervezo”

»Tarsasagi adotorvény”

»Ipt.” vagy ,,Tokepiaci torvény”

,,Uj Forgalmazé”

»Vagyonellenér”

»Valasztott Birésag”, ,,VB”

»Végleges Feltételek”

5 Visszavasarlasi vételar”

A szamvitelr6l szold 2000. évi C. torvény és az azt modosito,
illetve helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

Azon Forgalmazd, aki az adott Forgalomba hozatal tekintetében az
aukcids ajanlattevéi vagy a jegyzés esetén a jegyzést Osszesitoi
feladatokat ellatja.

A tarsasagi adordl és az osztalékadordl szolo tobbszor modositott
1996. évi LXXXI. torvény.

A tbékepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény.

Az a Dbefektetési szolgaltato, amelyet a Kibocsatd a
Programforgalmazoi Megallapodassal Osszhangban a Kibocsatasi
Program, vagy egy-egy Forgalomba hozatal tekintetében
Forgalmazoként megbiz.

A Jht. 16-17.§. értelmében a Vagyonellenér az FHB Nyrt. éltal a
PSZAF jovahagyasival megvalasztott olyan konyvvizsgald
szervezet, amely a hitelintézeti konyvvizsgalat fokozott
kovetelményeinek megfelel és a vagyonellendrzésen kiviil mas
konyvvizsgaloi feladatot az FHB Nyrt. részére nem végez. A
Vagyonellenér jogosult és koteles folyamatosan ellendrizni €s
igazolni (ellenjegyezni) a fedezet-nyilvantartassal Osszefiiggd
analitikus nyilvantartasokban Rendes, illetve Potfedezetként
bejegyzett, illetve torolt eszkozokre vonatkozo adatok valdsagnak
vald megfelelését, valamint a Jelzdlogtérvényben rogzitett, a
fedezetekre vonatkozé aranyossagi kovetelmények betartasat.
(Jelzéalogtorvény 16. § 1-11. bekezdés.) Az FHB Nyrt.
Vagyonellenére a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé és
Gazdasdgi Tanacsaddé Kft. 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
(Nyilvantartasba vételi sz.: 001464) A vagyonellendri feladatok
elvégzését Tari Attila koordindlja, az értékeléssel Osszefiiggd
feladatokat Dr Flaskay Karoly, a vizsgalattal kapcsolatos
feladatokat Balazs Arpad latja el.

A Pénz- és Tékepiaci Allandé Vilasztott Birosag 1062 Budapest,
Andrassy ut. 93.

Valamely Sorozatra/Részletre vonatkozd, az adott Sorozat/Részlet
forgalomba hozataldnak adatait tartalmazé dokumentum, amely
tobbek kozott tartalmazza az adott Sorozatban/Részletben
kibocsatott Jelzaloglevelek, Kotvények egyedi feltételeit. A
Végleges Feltételek jelen Osszevont Alaptdjékoztatd kiegészitését
tartalmazza az adott forgalomba hozatal vonatkozasaban.

Jelzalog hitelintézet hitelintézettel szembeni, ©nallo zalogjog
visszavasarlasara iranyuld olyan kdvetelése, (Jelzalogtorvény 8.§.
(4-6) bekezdése értelmében), amelynek alapjat a jelzalog-
hitelintézet altal a hitel intézeteknek nyujtott azon 6nalld zalogjog
megvasarlasat célzo vételar képezi, mellyel a hitelintézet az 6nalld
jelzalogjog biztositasaval nyujtott jelzaloghitelét refinanszirozza.
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1.3 HIVATKOZASSAL BEEPITETT DOKUMENTUMOK

Az alabb felsorolt, a Kibocsatd altal korabban nyilvanossagra hozott dokumentumok
hivatkozassal keriilnek jelen Osszevont Alaptajékoztatoba beépitésre és a Kibocsatd
honlapjan (www.fthb.hu) vagy mindenkori székhelyén tekinthetok meg: a) Az FHB
Jelzalogbank Nyrt. 2008. évi IFRS adatok szerinti éves jelentése (2008. aprilis 29.) (auditalt,
konszolidalt adatok)

b) Az FHB Jelzalogbank Nyrt. 2008. évi IFRS adatok szerinti éves jelentése (2009. aprilis
29.) (auditalt, konszolidalt adatok)

c) Az FHB Jelzalogbank Nyrt. Id6kozi vezetdségi beszamoldja 2009. II1. negyedévi iddszakra
vonatkozo6an (2009. november 13.) (nem-auditalt, konszolidalt adatok)
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II. AZ OSSZEVONT ALAPTAJEKOZ:FAT(') KIBOCSATOVAL OSSZEFUGGO
RESZEI
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I1.1 FELELOS SZEMELYEK — FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Alulirottak, mint az Osszevont Alaptdjékoztatdban szerepld informaciokért felelés személyek
kijelentjiik, hogy az elvarhatd gondossag mellett, a lehetd legjobb tudésunk szerint a jelen
Osszevont Alaptijékoztatdban szereplé informéciok megfelelnek a tényeknek, az Osszevont
Alaptajékoztat6 a valosagnak megfeleld adatokat és allitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat
el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Jelzaloglevelek, Kotvények, valamint a
Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabdl jelentséggel birnak, tovabba nem mell6zik
azon koriilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokbol levonhatd
fontos kdvetkeztetéseket.

Budapest, 2010. januar 13.

A Kibocsato: =

. 7 /,\ »
Q.‘\yuﬁs‘fflé'gfel /Z/< zuda Jéngs
Vezérigazgatd Ugyvezetd igazgatd
l\J

FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miik6d6 Részvénytarsasag
1132 Budapest, Véci at 20.
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I1.2 BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK

A Kibocsatoé konyvvizsgaldinak neve és cime a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett
1d6szakban:

Ernst and Young Kft.
Cim: 1132 Budapest, Vaci at 20
A konyvvizsgélat elvégzésére kijelolt tényleges személy:
Viragh Gabriella

Bejegyzett konyvvizsgald, konyvvizsgaloi jegyzékszam: 004245

Az Ernst and Young Kft. fenntartdsok nélkiil auditdlta a Kibocsatonak a jelen Osszevont
Alaptajékoztatd mellékleteiben kozzétett, az elmult kettd pénziligyi évre vonatkozd pénziigyi
beszamoloit. A konyvvizsgalonak semmilyen Iényeges érdekeltsége nincsen a Kibocsatoban.
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I1.3 A KIBOCSATO ALTALANOS BEMUTATASA

11.3.1 ALTALANOS INFORMACIOK

Cégnév:

Roviditett név:

Székhely:

Kozponti telefonszam:

Az alapitds cégbirosagi bejegyzés szama,

helye, ideje:

Bejegyzés orszéaga:

Statisztikai szamjel:

Adodszam:

Alapitas id6pontja:

Miukodési idotartam:

Mikodési forma:

Uzleti év:

A tarsasag alaptokéje alapitaskor:

Jelenlegi alaptdke:

FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miik6d6
Részvénytarsasag

FHB Nyrt.
1082 Budapest, Ul16i ut 48.
36+1-4529100

Cg. 01-10-043638 szamon jegyezte be a
Févarosi Birosag Cégbirosaga 1998.03.18-
an.

Magyar Koztarsasag
12321942-6492-114-01

12321942-4-44

A tarsasagi szerzddés kelte: 1997.10.21.
A téarsasag hatarozatlan iddre alakult.
Nyilvanosan miikodé részvénytarsasag
Az lizleti év megegyezik a naptari évvel.

3.000.000.000,- Ft, azaz Harommilliard
forint

11.215.401.000,- Ft, azaz Tizenegymilliard-
kettdszaztizenotmillid-egyezer forint
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Az alaptdke-emelés cégbirdsagi Cg.01-10-043638/126 szamon jegyezte be az
bejegyzésének szama, helye, ideje: alaptoke-emelést a  Févarosi  Birdsag
Cégbirosaga 2009.05.19-én.

A hatalyos alapit6 okirat kelte és A hatalyos Alapszabaly kelte: 2009.12.01.

megtekintési helye: megtekinthetd a  tarsasdg  honlapjan
(www.fthb.hu)

Hirdetmények kozzétételének helye: a Cégkozlonyon kiviil az alabbi honlapokon:
Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu), PSZAF
(www .kozzetetelek.hu), Kibocsato

(www.thb.hu) A kozzétett informaciok
esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok a
leheté legszélesebb nyilvanossaghoz — a
lehet6 legrovidebb idon beliil — eljussanak.

Az Allami Pénz- és Tokepiaci Feliigyelet (a
. ) o o Miikodési engedély szama: 345/1998.
PSZAF jogelddje) engedélyei aZ (1998 03.05.)

engedélykateles tevékenységek végzésérol:
Miikodésre iranyado jog: Magyar jog

Vagyonellendr: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald és Gazdasagi
Tanacsadé Kft. 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
(Nyilvantartasba vételi sz.: 001464) David Wake
cégtars;  Balazs  Arpad  cégtars,  bejegyzett
konyvvizsgalo; Barsi  Eva  cégtars, bejegyzett
konyvvizsgald; Dr. Flaskay Karoly igazgaté, mint
teljesitési segéd képviseldje

11.3.2 A KIBOCSATO TORTENETE ES FEJLODESE, LEGUTOBBI FEJLEMENYEK
A Kibocsato alapitasanak koriilményei

A jelzéloghitelezés, azaz a jelzaloggal biztositott hosszitavu hitelezés kérdése a 19. szazad
kozepén meriilt fel el6szor Magyarorszagon. Kialakultak a hosszatavu finanszirozasi rendszer
intézményi és tékepiaci strukturai és instrumentumai, és a masodik vilaghaboruig hatékonyan
biztositottak a pénziigyi kdzvetitést.

Az allamositast kdvetden ezt a rendszert megsziintették, s csak az 1990-es rendszervaltas utan
vetodott fel jra a jelzaloghitelezés és intézményrendszerének felélesztése. 1996-ban a
pénziigyminiszter kezdeményezésére Ot bank megalapitotta a Jelzalog Hitelintézetet
Elokészitd Részvénytarsasagot, amely megszervezte a masodik vilaghaboru utani elso,
kizardlag jelzaloghitelezéssel €s annak értékpapir kibocsatas révén torténd finanszirozasaval
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foglalkoz6 bank megalapitasat. 1997 oktéberében négy bank a Magyar Befektetési ¢és
Fejlesztési Bank Rt., a Mezdébank Rt., a Postabank és Takarékpénztar Rt., a Pénzintézeti
Kozpont Bank Rt. és a Pénziigyminisztérium 3 Mrd forint alaptékével megalapitotta a
Foldhitel- és Jelzadlogbank Részvénytarsasagot.

Megalapitadsakor a jelzalog-hitelintézet alapvetd feladata volt a magyar gazdasdgban sok
teriileten még meglévd tokehiany enyhitése, a hosszabb megtériilésii ingatlan alapt
fejlesztések hatékony finanszirozdsa, a ndvekvd hosszitavu megtakaritdsok gazdasagba
torténd visszaforgatasa, 1j, biztonsagos befektetési lehetdéségek megteremtése, s az
ingatlanpiac fejlodésének eldsegitése. A Bank miikodésének megkezdése ota a gazdasag
szereplOit és céljaikat {izleti alapon, hosszu lejarati hitelekkel finanszirozza. A hitelekhez
sziikséges forrasokat a tokepiacrdl egy akkoriban még ujdonsdgnak, ma mar korszerii
befektetési eszkoznek szamitod értékpapir, a jelzaloglevél kibocsatasaval teremtette meg. A
jelzaloghitelezés meginduldsa az ingatlan-tulajdonos részére Ujfajta finanszirozasi lehetdséget,
fejlodési potencialt biztositott.

A Bank miikodésének elsé évében, 1998-ban lefektette a jelzaloghitelezési iizletag alapjait a
jelzalog-alapt finanszirozast. Fokozatosan megismertette a piaccal a jelzalogleveleket,
elfogadottd, s6t népszerlivé tette a piacon ezt az akkor 0j tipust befektetési eszkozt, kozvetlen
kapcsolatokat alakitott ki a hosszulejaratu befektetési lehetdségeket keres6 befektetdi korrel
¢és kiépitette a nyilvanos kibocsatds elsddleges ¢és masodlagos piacdnak alap rendszerét.
Eszko6z ¢€s forrds oldalon egyarant fokozatosan finomodo, formaldédo termékkdort alakitott ki,
mely egyarant jol igazodott a tékepiac feltételeihez és az tigyfelek igényeihez.

crer

termékekkel 1épett piacra. Sajat hiteliigyeletei, a lakossagi lakéshitel finanszirozasban
konzorcialis formaban részt vevd bankok hitelezése, majd az 0Onallo jelzalogjog
intézményének torvényessé valasatol kezdve refinanszirozasi szerzOdések révén csatlakozé
tarsbankok hitelezése révén a Bank a magyar lakéasfinanszirozas jelentds szerepléjévé valt. Az

crer

valtoztak.

A Bank 2000 6ta aktivan vesz részt a mindenkori kormany lakascélu timogatasi rendszerének
végrehajtasaban, tobb kereskedelmi bankkal, lakastakarékpénztarral és biztositd tarsasaggal
egylttmiitkddve hozzajarul az otthonteremtéshez sziikséges idétartam leroviditéséhez, az
olcsobb, hosszu lejarath jelzaloghitelek biztositdsahoz.

2004. masodik felétél a Bank a forint alapt jelzaloghitelek mellett deviza alapt hiteleket is
folyosit ligyfeleinek. A vallalati tigyfélkor felé is nyitott a Bank 2005 elején, 01j termékeket
kinal a projekt finanszirozas teriiletén is.

A Jht. alapjan a sajat kihelyezésii €s a refinanszirozott hitelek forrasat elsésorban az FHB altal
forgalomba hozott jelzaloglevelek adjak. 2001-ig zart kdrben forgalmazott jelzalogleveleket,
majd 2001 tavaszatdl nyilvanosan kibocsatassal is megjelent a magyar tokepiacon. A
nyilvdnosan forgalomba hozott jelzéloglevelek kivétel nélkiil t6zsdén jegyzett papirok. Az
FHB nyerte 2001-ben, 2002-ben, 2003-ban, 2004-ben 2005-ben és 2008-ban a BET altal
alapitott ,,Az év legjobb hitelpapir kibocsatoja™ dijat.
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A belfoldi tékepiaci kereslet és piaci viszonyok korlatai miatt 2003-ban a Bank megjelent a
nemzetkozi tékepiacon: 2003. juliusdban az FHB lebonyolitotta elsé, 75 millid eurds
nemzetkdzi jelzéloglevél kibocsatasat. A forgalombahozatal strukturdlt finanszirozas
keretében zajlott le. A tranzakciot utobb az Euromoney pénziigyi szaklap az ,,Emerging
Europe” kategdéridban a “Legjobb kelet-europai strukturdlt kibocsatas” elismerésben
részesitette. Még abban az évben Luxemburgban 1 milliard eurd keretosszegli nemzetkdzi
jelzéloglevél programot (EMTN) jegyzett be. Azota a Bank a nemzetkozi tékepiacnak is
ismert s elismert szerepldje.

Az Eurdpai Jelzalogszdvetségnek 2001. 6ta, a Magyar Jelzalogbank Egyesiiletnek pedig 2002
0sz¢étdl tagja.

Privatizacio

Az FHB privatizacioja tobb 1épésben valosult meg. A 2003-as év sordn megtortént az FHB
részleges privatizacidja a részvények a nyilvanos értékesitése és forgalomba hozatala, a
torzsrészvények tézsdei bevezetése ¢s forgalmazasa.

2007. augusztus végén folytatddott a részleges privatizacid: a tranzakcid eredményeként az
APV Zrt. tulajdonosi részesedése 54,11%-r6l 4,11%-ra csokkent

Megalakulasa ota a tulajdonosok Otszor emelték meg az FHB alaptokéjét. Az elsé harom
esetben 500%-o0s, 2003-ban kétszer 100%-os arfolyamon tortént az alaptoke-emelés, 2003
december 4-¢én 1 darab 1.000 Ft-os cimlettel emelték az alaptokét. 2009-ben 46 153 999 db
100 Ft névértékli osztalék-elsdbbségi részvény és 1 db 100 Ft névértékli vétdjogot biztositd
részvény keriilt kibocsatasra az alaptoke-emelés keretében. Az uj alaptoke 11.215.401.000,-
Ft.

2006. februarjdban uj stratégiarol: bankcsoport kiépitésérdl dontott a Bank vezetdsége (Id.
I1.3.3 fejezet).

2009-ben a Bank egyszemélyes részvénytarsasagokka alakitotta a leanyvallalatait, illetve
Ujabb tarsasagokat vont be a Bankcsoportba, azok megvasarlasaval.

A pénziigyi valsag és kovetkezményei

A nemzetkozi pénziigyi ¢és gazdasagi valsag 2008 masodik felétdl jelentdsen erdsodott, a
magyar bankszektornak pedig komoly kihivasoknak kellett megfelelnie: szlikdssé valtak a
forrasok, nehezebbé valt a likviditas fenntartisa és a tOketertalékok szinten tartasa. A
legstlyosabb iddszakban a nemzetkdzi pénziigyi és gazdasagi szervezetek tdkeinjekcidval
siettek a kormanyok és bankok segitségére. A Nemzetkozi Valuta Alap (IMF), a Vilagbank és
az Eurdopai Unié készenléti hitelkeretet bocsatott Magyarorszag rendelkezésére. Ebbdl a
keretb6l a magyar kormany részben hatarozott idejii tOkeemeléssel részben kolcson
formdjaban juttatott az FHB Jelzadlogbanknak FHB Bankcsoport stabilitdsanak javitasdhoz.

A Magyar Allam a pénziigyi kozvetitérendszer stabilitisdnak erdsitésérél szolo 2008. évi
CIV. torvény (Stabilizacids torvény) alapjan 30.000.100.000,- Ft Osszegben tokét emelt a
Tarsasagban. A tOkeemeléshez kapcsolodoan a Tarsasdg a Stabilizacios torvényben
meghatarozott kiilonleges osztalékelsébbséget biztositd részvényeket, tovdbbad 1 darab

42



< FHB

felzalonbank Mk Osszevont Alaptdjékoztaté 2010.

kiilonleges vétojogot biztositd szavazatelsdbbségi részvényt bocsat ki azsioval, mely
részvényeket a Magyar Allam jegyzi le. A tdkeemelés 2009 majusaban valosult meg.

A Magyar Allam az Allami Adéssagkezeld Kozpont Zrt. Gtjan, az allamhaztartasrol szold
1992. évi XXXVIIL torvény (Aht) vonatkozé rendelkezései alapjan, a Nemzetkozi
Valutaalaptol szarmazd forrdsbol két részletben, 6sszesen 400 millid eurd dsszegli kdlcsont
nyujtott a Tarsasagnak. A fenti kolesont a Magyar Allam piaci arazas és piaci feltételek
mellett nytjtotta. A kolcson lejarata 2012. november 11. A kapott forrasbol az FHB
Bankcsoport els6sorban lakossagi (lakas) hiteleket és KKV hiteleket nyujt és vallalja, hogy
konszolidalt sajat hitelallomanyéat szinten tartja.

Mérfoldké a Kibocsatd iizleti tevékenységében, hogy 2009. novemberében megnyitotta
Frankfurti fiokjat, amelyen keresztiil kdzvetleniil érheti el a kiilfoldi hitel- és tokepiacokat.

A kibocsatot érintd kozelmultbeli események
A 2009. évben a Bankcsoportot érint6 jelentdsebb jogszabalyi valtozasok az alabbiak voltak:

Torvények

2009. évi IV. torvény a lakascélu kolesonodkre vonatkozo allami készfizetd kezess€grol

A torvény a gazdasagi valsag lakossagot €rinté hatranyos kovetkezményeinek enyhitését
célzd eszkozként atmeneti segitséget kivan nyujtani, készfizetd kezesség formajaban.

Az allamhaztartisrol sz6ldé 1992, évi XXXVIIL toérvény (Aht) legutdbbi moddositisaval
beiktatott 8/B.8

Az Aht. 2009. marcius 11-t6] hatalyos Gj 8/B.§-a szerint a pénziigyi kozvetitérendszer
stabilitasat potencialisan veszélyeztetd helyzetben a Magyar Allam a Magyar Koztarsasag
teriiletén székhellyel rendelkezd hitelintézetnek kolcsont ny0jthat, vagy a szabad
pénzeszkozeinek kezelése keretében a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényt
szerezhet.

2009. évi XLI. torvény a hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol szold 1996. évi
CXII. torvény betétbiztositast érintd mddositasarol

A torvénymodositds célja a betétbiztositasi rendszerekrdl szolé 94/19/EK iranyelvnek a
fedezeti szint és a kifizetési hataridd tekintetében torténd modositasarol sz6ld6 2009/14/EK
iranyelv atiiltetése. A betétesek bizalmanak erdsitése érdekében jelentdsen csokkenti a
kartalanitas kifizetésére vonatkozd hataridot és a gyors kifizetés érdekében egyszeriisiti a
kartalanitas folyamatat.

- 2009. évi LI. torvény a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrdl szold 1991. évi XLIX.
torvény, valamint az azzal §sszefliged egyes torvények mddositasarol:

A torvény korszerlsiti a Csédtorvényt, egyszeriisiti, gyorsitja, €s ésszerlisiti a szabalyozast,
tovabba olyan 11j jogintézményeket vezet be, amely igazodik a jelenlegi gazdasagi helyzethez,
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egyrészrol gazdasagosabbd teszi az eljardsokat, masrészrdl a visszaélésszerli magatartasok
vonatkozasaban 1) szankciokat vezet be.

Magatartasi Kodex

Az FHB csatlakozott azon pénziigyi intézmények koréhez,amelyek aldirtak a lakossag részére
hitelt nyujtd pénziigyi szervezetek iigyfelekkel szembeni tisztességes magatartdsarol szolo
Magatartasi Kodexet, melyben foglaltakat az FHB magara nézve kotelezd érvénytinek fogadja
el. Az FHB a Magatartasi Kodex teljes szovegét a www.thb.hu honlapjan folyamatosan, barki
szdmara ingyenesen ¢s korldtozasmentesen elérhetdvé teszi a rendelkezésre 4ll6 valamennyi
nyelvi valtozatban.

- 134/2009. (VI. 23.) Korm. rendelet a fiatalok, valamint a tobbgyermekes csalddok
lakascélu kolesoneinek allami tdmogatasarol.

- 154/2009. (VII. 23.) Korm. rendelet a lakéscélu kolcsonokre vonatkozo allami készfizetd
kezesség igénybevételének €s bevaltasanak részletes szabalyairol

11.3.3 A TARSASAG STRATEGIAJA, MUKODESENEK JOVOBELI IRANYAI

A Bank kiildetése, hogy a hazai és nemzetkzi piacon is ismert €s elismert, stabil miikodésii a
befektetok bizalmat élvezd jelzalog-hitelintézetként a hazai jelzaloghitelezés meghatarozé
szerepldjeként, a Bank értékét folyamatosan névelve, jovedelmezden mitkodjon.

2006. februarjaban 1) stratégiar6l dontott a Bank vezetésége. A 2006-2010-es évekre fontos
célként fogalmazta meg a Bank tevékenységének diverzifikalasat, az iizleti volumen
ndvelését, 0 piacokon vald megjelenést, 1j termékek kinalatat.

crer

kiépitését fogalmazta meg célként, amely korabbi tevékenységének, termék- és ligyfélkorének
atstrukturalasaval, egy bankcsoport keretein beliil, els6sorban az alaptevékenységek ,,core
kompetencidjara” épitve, 0j termékek és tevékenységek bankcsoportba emelésével biztositja
tokearanyos nyereségének megfeleld, fenntarthatdo szintjét. E stratégia kovetkeztében a
korabbi, jellemzden ,,egytermékes” portfolié 2007-2009-re jelentdsen kiboviilt, illetve 2010-
ben is folytatodik az uj termékek bevezetése.

Az 0 kozéptavu lizleti stratégia tartalmazta azokat intézményi kereteket, melyek lehetdvé
tették a stratégia alapjat képezO bankcsoporttd alakulds szervezeti valtozasait. A hitelezési
tevékenység bovitése, és a kereskedelmi célu banki tevékenység Bankcsoporton beliili
beinditasa céljabol megalakult az FHB Kereskedelmi Bank Zrt. Létrejott az FHB Eletjaradék
Zrt., mely az idéskortiak részére nyujt szolgéltatdsokat, illetve értékesiti a Jelzdlogbank
1doskortiak szdmara nyujtott jelzaloghitel termékeit. A Bankcsoporton beliili tevékenységek
racionalizdlasdnak okan megalakult az FHB Ingatlan Zrt., mely az értékelési, illetve
ingatlankezelési funkciok ellatasara szakosodik. Az FHB Szolgaltatd Zrt. tevékenységi kore
modosult, feladata az FHB Bankcsoport szamara infrastrukturalis, szamviteli, munkaiigyi,
adatszolgaltatasi, informatikai szolgaltatasok nyujtasa.
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I1.4 A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE

A jelen Osszevont Alaptijékoztatoban talalhatd pénziigyi informaciét — jelen Osszevont
Alaptajékoztatoba hivatkozassal beépitett, a Kibocsatd konyvvizsgéloja altal auditalt éves
beszamolok: 2007. (2008. aprilis 29.), a 2008. (2009. aprilis 29.) és a 2009 III. negyedévi
idészakra vonatkoz6 2009 november 13-1 Id6kozi vezetdségi beszdmold alapjan a Kibocsato
allitotta Ossze sajat forrasai alapjan, ezen pénziigyi informaciokat a konyvvizsgald kiilon nem
auditalta.

I1.4.1 TEVEKENYEGI KOROK

A Tarsasdg az alabbi tevékenységek folytatdsdhoz sziikséges hatdsagi engedéllyel
rendelkezik:

Engedélyezett tevékenységi kore (TEAOR):
6492°08 Egyéb hitelnyujtas.

A Térsasadg a fenti tevékenységi koron beliil is kizarolag a jelzalog hitelintézetrdl és a
jelzaloglevélrdl szolo 1997. évi XXX. tv. 3.§-a szerinti alabbi tevékenységek végzésére
jogosult, nevezetesen:

- visszafizetend0 pénzeszkdz nyilvanossagtol torténd elfogaddsa, ide nem értve a betét
gyljtését;

- pénzkolcson nyujtasa Magyarorszag terliletén levd ingatlanon alapitott jelzalogjoggal
biztositott fedezet mellett;

- jelzélogjog kikotése nélkiili kdlcsonok nyujtasa allami készfizeté kezesség vallalasa
esetén;

- kezesség ¢és bankgarancia vallalasa, valamint egyéb bankari kotelezettség vallalasa;

6499°08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység:

- a kamatlab-csereiigylet, illetéleg devizaforrasok arfolyamkockazatdnak fedezetére
szolgald deviza-csereligylet (swap), opcids €s mas fedezeti (hedging) megallapodas,
iigylet kotése;

6619°08 Egyéb pénziigyi kiegészito tevékenység.

- jelzalogbrokeri tevékenység

- pénzvaltas

I1.4.2 TERMEKEK SZOLGALTATASOK

Az FHB meglévé hiteldllomanyanak tulnyomoé részét a lakossagi lakédscélu jelzaloghitelek
teszik ki. Az alabbi felsorolés kiilon részletezi a Bankcsoport pénzintézeti tagjainak, az FHB
Jelzalogbanknak és az FHB Kereskedelmi Banknak a termékeit s szolgaltatasait.

Az FHB Jelzalogbank altal nyujtott lakossagi hitel termékek
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Lakasépitési kélcson: Csaladi haz épitésére, meglévd lakohaz emelet raépitésére, tarsashazi
vagy tobblakasos épitkezésre igényelhetd kdleson.

Lakasvasarlasi kéleson: Hasznalt, illetve 1 épitésii, onalldan forgalomképes lakas, lakéhaz
vagy tanya megvasarlasara igényelhetd kolcson.

Lakasbovitési koleson: Meglévo lakas — lakasfunkcioval 6sszefiiggd — bovitésére igényelhetd
koleson.

Lakaskorszeriisitési kélcson: Lakoingatlan korszeriisitésére igényelhetd kdlcson.

Lakasfelujitasi kélcson: Lakéascélu ingatlanon végzett atalakitasi, helyredllitasi, felajitasi,
allagmegdvasi munkalatokra igényelhetd kdlcson.

Tamogatott kélcson: Csaladi haz épitésére, tarsashdzi vagy tobblakasos épitkezésre, 1ij
épitésti, onalldan forgalomképes lakas, lakohaz megvasarlasara, lakoingatlan korszerlsitésére
igényelhetd kolcson.

Fészekrako hitel: a 134/2009 Kormanyrendelet alapjan, az arra jogosultak részére biztositott
allami készfizeto kezességvallalas mellett igényelhetd kdlcson.

Lakas-takarékpénztari megtakaritas mellett nyujtott hitel: Az FHB és a Fundamenta-
Lakaskassza Lakdas-takarékpénztar Zrt. altal kidolgozott, a bankhitel és a lakas takarékpénztari
megtakaritas kinalta lehetdségeket 6tvozo specialis konstrukcio.

Idoskori jelzalogjaradék: Az idéskori jelzadlogjaradék egy olyan pénziigyi termék, amivel az
tigyfél egy nagyobb 0Osszegli kezdeti kifizetéshez és havi rendszeres jovedelemhez juthat
ingatlandnak tulajdonjogét fenntartva. Az iddskori jelzélogjaradék egy kolesontermék,
amelynek biztositékaul az FHB jelzalogjogot, valamint elidegenitési €s terhelési tilalmat
jegyeztet be a fedezetként felajanlott ingatlanra, és a kdlcsonfelvevd igényei szerint folydsitja
a kolcsont/jaradékot. A kolcsonfelvevd — az ingatlan tulajdonosaként — lakasat tovabbra is
hasznalhatja. A jelzalogjaradékot férfiak esetében 62. életéviiket, ndk esetében 65. életéviiket
betoltott személyek igényelhetik, maximalis ¢€letkor nincs megszabva. A kolcson Osszege
szabadon felhasznalhato, elére meghatarozott célhoz nem kotott. A koleson visszafizetése az
tigyfél orokoseit terheli.

Birtokfejlesztési hitel: A kdlcson célja term6fold megvasarlasa.

A Kereskedelmi Bank altal nyujtott lakossagi hitel termékek

Ingatlanvasarlasi kélcson: Hasznalt, illetve 0j épitésli, 6nalldan forgalomképes lako- vagy
tidiiléingatlan megvasarlasara igényelhetd kolcson.

Uzleti célii ingatlanvésarlasi kéleson: A hitel célja iizleti tevékenység folytatisara alkalmas
ingatlan vasarlésa.

Szabadfelhasznalasu jelzaloghitel: A kolesoncél megjeldlése nélkiil, illetve hitelkivaltasra
igényelhetd kolcson.
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Referencia kamathoz kétott drazasu jelzdaloghitelek: Haszndlt, illetve 0j épitésii, ondlldan
forgalomképes lako- vagy iidiildingatlan megvasarlasara valamint kolcsoncél nélkiil, illetve
hitelkivaltasra igényelhetd kdlcson.

Lakas-takarékpénztari megtakaritas mellett nyujtott hitel: Az FHB és a Fundamenta-
Lakéskassza Lakdés-takarékpénztar Zrt. 4ltal kidolgozott, a bankhitel ¢és a lakds-
takarékpénztari megtakaritas kinalta lehetéségeket 6tvozo specialis konstrukeio.

Folyoszamla-hitelkeret: a bankszamlahoz kapcsolddo, szabadon elkdlthetd rulirozo hitelkeret.

Hitelkartya: a hagyomanyos bankkartya funkciokon tul a hitelkartya altal biztositott hitelkeret
erejéig a kartya érvényességi ideje alatt havonta szabadon felhasznalhaté vésarlasra vagy
készpénzfelvételre.

Az FHB Jelzalogbank altal nyujtott Vallalati hiteltermékek

Projekt-, illetve strukturalt vallalati ingatlanfinanszirozas: E terlileten a Jelzalogbank
értékesitési célu lakoingatlanok fejlesztését, valamint bérbeadds itjan hasznositott ingatlanok
(iroda, raktar, iizlethelyiség), szallodak fejlesztését, vasarlasat, hitelkivaltasat finansziroz.

A Kereskedelmi Bank altal nyajtott Vallalati hitel és bankgarancia termékek

Projekt-, illetve strukturalt vallalati ingatlanfinanszirozas: Az FHB 2005. végén, illetve 2006.
elején vezette be a piacra a projekt-, illetve strukturalt vallalati ingatlanfinanszirozasi
szolgaltatasait. E teriileten az FHB értékesitési célu lakoingatlanok fejlesztését, valamint
bérbeadas utjan hasznositott ingatlanok (iroda, raktar, iizlethelyiség), szallodak fejlesztését,
vasarlasat, hitelkivaltasat, és kapcsolodo AFA hiteleket finansziroz.

Szabadfelhaszndlasu  hitel: kis- ¢és kozépvallalkozasok részére nyujtott szabadon
felhasznalhato hitel, amelynek a fedezeti kore egyedileg meghatarozott.

Folyoszamla-hitelkeret: kis- és kozépvallalkozasok részére nyujtott, a bankszamlahoz
kapcsolodd, szabadon elkolthetd rulirozo hitelkeret.

Jelzalogfedezetes hitel: kis- és kozépvallalkozasok részére meglévd, vagy megvasarlasra
keriil céges vagy akar magéningatlan fedezet melletti szabadon felhasznalhat6 hitel

Betétfedezetes hitel: kis- és kozépvallalkozasok részére nyujtott olyan szabadfelhasznalast
koleson, melynek fedezete magéan- vagy céges betétfedezet.

Refinanszirozott hitelek: a Bank az MFB Zrt. altal, egyes programokndl az MV Zrt-vel
kozosen, refinanszirozott alabbi hitelprogramok keretében nytjt hitelt:

Uj Magyarorszag Hitelprogramok: KKV Hitelprogram, Forgoeszkéz Hitelprogram,
Agrar Forgoeszkoz Hitelprogram, Agrarfejlesztési Hitelprogram, TESZ Forgoeszkoz
Hitelprogram, Vallalkozasfejlesztési Hitelprogram,

Gazdasagélénkitési Bankgarancia Program.

Bankgaranciak: A Bank véllalati tligyfelek megbizdsabol nyajt Bankgaranciat, vagy
rendelkezésre tart Bankgarancia keretet és annak terhére bocsat ki egyedi Bankgaranciakat.
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Lakossagi forras termékek

Szamlacsomagok: a maganszemélyek részére hét féle szamlacsomag keriilt kialakitasra.

Bankkartya: azon maganszemélyek, akik a Bankndl lakossdgi bankszamlaval rendelkeznek,
Maestro és MasterCard tipust bankkartyakat igényelhetnek.

Lekotott betét: azon maganszemélyek részére, akik a Bankndl lakossagi bankszamléval
rendelkeznek, meghatarozott id6tartamra lekothetik a megtakaritasaikat, amely utan a Bank
lekotott 6sszegtdl, a futamidétdl és a pénznemtdl fliggd kamatot fizet.

Megtakaritasi betétszamla: azon maganszemélyek részére, akik megtakaritasaikat nem
lekotott betétben kivanjak elhelyezni latra szol6, savos kamatozdsu megtakaritasi betétszdmla
igénybevételét biztositjuk.

Strukturalt betét: azon maganszemélyek részére akik megtakaritdsaikat nem hagyomanyos
betétlekdtésben, hanem a magasabb elérheté kamat reményében specidlis betétben helyezik
el, amelynek lejaratakor a betéti sszeg teljes egészében visszafizetésre keriil, illetve az adott
Strukturalt betéti konstrukciora vonatkozo6 rendelkezések szerinti mértékben ¢€s litemezésben a
Bank Garantalt kamatot, illetve az Alaptermékre meghatarozott feltételek teljesiilése esetén
Kamatprémiumot fizet.

MobilFizetés Szolgaltatas (MF): a Pannon ¢és a T-Mobile szamlas és kartyds eléfizetoi
szamara - a szolgaltatas keretében nyitott FHB MobilFizetés bankszamla, valamint az ahhoz
opcionalisan kapcsolodé hitelkeret terhére - kiilonb6zd pénziigyi miveletek mobiltelefonos
intézését teszi lehetévé. gy példaul: termékek és szolgaltatasok ellenértékének
mobiltelefonon keresztiil torténd kifizetését a rendszerhez csatlakozott kereskeddknél
személyesen, vagy tavoli  eléréssel; mobiltelefon-szdmlak  befizetését, illetve
egyenlegfeltoltést; pénz kiildését és fogadasat a szolgaltatast igénybevevd ligyfelek kozott
fiiggetlentil attél, hogy melyik, a szolgaltatasban résztvevd tavkozlési szolgéltatd tligyfelei,
biztosithatja a valds idejli elszamolast a hét minden napjan 0 - 24 6ra kozott a kereskeddk és
az ugyfelek kozott;a jovOben a rendszerhez csatlakozo kozmi jellegi dijak szamlainak
kifizetését. E termék bevezetése utdn 2009-ben az FHB masodik helyzet lett az év
leginnovativabb bankja palydzaton. A zsiiri az itthon még nem elterjedt Gtletes termék
meghonositasat dijazta.

Villalati forrds termékek

Szamlacsomagok: kis- és kozépvallalkozasok részére ot féle szamlacsomag keriilt kialakitéasra.

Lekotott betét: azon véllalkozdsok részére, akik a Banknal pénzforgalmi szdmlaval
rendelkeznek, meghatarozott id6tartamra lekothetik a megtakaritasaikat, amely utan a Bank
lekotott 6sszegtdl, a futamidétdl és a pénznemtdl fliggd kamatot fizet.

Strukturalt betét: azon vallalkozasok részére akik megtakaritdsaikat nem hagyomanyos
betétlekdtésben, hanem a magasabb elérhetd kamat reményében specidlis betétben helyezik
el, amelynek lejaratakor a betéti Osszeg teljes egészében visszafizetésre keriil, illetve az adott
Strukturalt betéti konstrukcidra vonatkozo rendelkezések szerinti mértékben és iitemezésben a
Bank Garantalt kamatot, illetve az Alaptermékre meghatarozott feltételek teljesiilése esetén
Kamatprémiumot fizet.
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Elektronikus szolgaltatds

FHB NetB@nk: a Bank Internetes honlapjan (www.thb.hu cimen) keresztiil elérhetd
elektronikus banki szolgaltatds, amely alapjan lakossagi ¢és vallalati {igyfelek banki
miiveleteket tudnak végezni és egyéb szolgaltatasokat tudnak igénybe venni.

FHB TeleBank: Az FHB lakossagi ¢s vallalati ligyfelei részére nyujtott szolgaltatas, amellyel
telefonkésziilék segitségével banki miiveleteket végezhetnek, egyéb szolgaltatasokat vehetnek
igénybe ¢és az FHB termékeirdl kaphatnak t4jékoztatas.

FHB SMS Szolgaltatas: Az FHB lakossagi és vallalati ligyfelei részére nyujtott szolgaltatas,
amelynek koszonhetden a szolgdltatdsi igényld tigyfelek bankszdmlajuk forgalmarol,
bankkartyas tranzakcidikrol SMS-ben tajékozddhatnak / kaphatnak értesitést.

Bankszamla szolgaltatdasok

A lakossagi bankszdmladk szama 2008. szeptember végére meghaladta a 31 ezer darabot. A
lakossagi €s a vallalati betétek allomanya tovabb novekedett az el6z6 negyedévhez képest, a
Bankcsoport mérlegében mar 4,7%-ot tesz ki. A 2008 harmadik negyedévében kiadott uj
bankkartyak szama elérte a 4.500 darabot, igy 2008 masodik negyedévi 3.800 darabos
novekedést is figyelembe véve szeptember végén dsszesen kozel 15 ezer darab bankkartyaval
rendelkeztek az FHB Kereskedelmi Bank tigyfelei.

I1.4 3 HITELEZES

Az FHB - az FHB Kereskedelmi Bank kozvetitésével — a refinanszirozason feliil jelenleg
harom csatornan, a sajat értékesitési haldzatan (ezen beliil Call Center mukodtetésével is) €s
az igynokhaldzatan keresztiil nyuajtja f6 termékkorét, lakossagi és vallalati jelzaloghiteleit.

11.4.3.1 Ertékesitési csatornak
Sajat halozat

A Jelzalogbank teriileti kirendeltségei 2007-ben atkeriiltek a Kereskedelmi Bank szervezeti
keretei kozé a stratégianak megfelelden. Igy a Jelzdlogbank méar nem rendelkezik sajat
halozattal, a jelzaloghitel termékek értékesitése a Kereskedelmi Bankon keresztiil, ,,A” tipust
tigynoki szerzddés keretein beliil zajlik. A fiokfejlesztések nyomén a Budapesten talalhato
kozponti tligyfélszolgalaton kiviil 20 fiokban (Békéscsaba, Budapest Békdsmegyer, Budapest
Véci ut, Debrecen, Eger, Gydr, Kaposvar, Kecskemét, Miskolc, Nyiregyhdza, Pécs,
Salgétarjan, Szeged, Székesfehérvar, Szekszard, Szolnok, Szombathely, Tatabéanya,
Veszprém, Zalaegerszeg) tudjak az iigyfelek igénybe venni a Bankcsoport altal nyujtott
szolgaltatasokat.

Ugynokok

Az FHB 2004-ben feliilvizsgalt disztribucios stratégidja szerint értékesitését a sajat halozat
jelentds bdvitése helyett dontd jelleggel az tigyndkhaldzatra alapozza. E stratégia részeként az
FHB megvaltoztatta az tligynoki értékesités korabbi feltételeit, 0j iligynoki koordinacios
szervezetet €s rendszert alakitott ki.
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Az ligynokhalozat teriileti lefedettségét tekintve jellemzden a fidkok koriil koncentralodik, de
ezen tilmenden a nagyobb varosokban is megtaldlhatok a szerz6dott tigynokok. Az tigyndkdok
koordinacidjat, nyilvantartdsat, oktatasit az FHB Kereskedelmi Bank erre szakositott
féosztalya végzi.

2009. december 31-én a szerzddott partnerek szama meghaladta az 1.200-at, a banki
hiteltermékek értékesitésére jogosult, vizsgaztatott ligynokok szdma pedig tobb ezer {6 volt.

Konzorcialis iigyletek

Az egyiittmiikodés keretében a konzorcidlis partner az FHB {izletszabalyzata, adosmindsitési
programja, hitelbiztositéki értékre vonatkozé hatdrozata és sajat szabalyzata alapjan fogadhat
be jelzaloghitel kérelmet. A hitelkérelmekrdl, a folyodsitando hitel sszegérdl a konzorcialis
partner és az FHB egyarint dontést hoz. A hitel folyodsitdsahoz sziikséges feltételek
teljesiilését a konzorcialis partner ellendrzi, és a feltételek teljesitésével kapcsolatos
ligyintézést elvégzi. A hitel fedezetéiil szolgalo ingatlan értékbecslése e konstrukcid keretében
is az FHB feladata.

Az tigytéllel valo kapcsolattartast a hitel teljes futamideje alatt a konzorcialis partner végzi és
az esetleges lizleti veszteségben is osztozni koteles az FHB-val. A hitelek fedezeteként
szolgal6 ingatlanokra a jelzalogjog, valamint ennek biztositasara az elidegenitési és terhelési
tilalom bejegyzése az FHB javara torténik.

Refinanszirozds

A Jht. 5.§-a lehetdséget biztosit az 6nalld jelzalogjog fedezetként torténd alkalmazasara és
adasvételére, vagyis arra, hogy a kereskedelmi bankok jelzaloghiteleiket jelzalog-
hitelintézetekkel refinansziroztassdk, amelynek segitségével kozvetiteni tudjak tigyfeleik
részére a jelzaloglevélhez kotott allami tdmogatast, ugyanakkor ezeket a hiteleiket tovabbra is
sajat mérlegiikben tarthatjak nyilvan, mint tigyfelekkel szembeni kdvetelést.

A Bank az 0nall6 jelzdlogjog felvasarlasan keresztiili megvalositott refinanszirozasi
lizletdgdban még 2008 elején 9 iizleti partnerrel rendelkezett érvényes egyiittmiikddési
megallapodassal, azonban a Jelzalogbank legnagyobb kiilsé refinanszirozasi partnere a
forraskoltségek emelkedése, illetve anyabankjanak deviza forrdsbiztositdsa kovetkeztében
2008 aprilisatol devizahiteleinek refinanszirozasat felfliggesztette.

A refinanszirozott hitelek konszolidalt allomanya 2008. december 31-re az egy évvel
ezelottihez képest 2,8%-kal, azaz 8,3 milliard forinttal 286,1 milliard forintra csdkkent.

REFINANSZIROZOTT HITELEK (IFRS, Millié forint)

2008.12.31. | 2009.09.30.
Hitelallomany 286.613 266.155

Az 1j kihelyezésti refinanszirozott hiteleken beliil tovdbbra is magas aranyt képviselt a
devizaban nyujtott Osszeg, a 2007. évi refinanszirozasnak még a 91,5%-a devizahitelekbol
szarmazott, a tdrgyévben a devizas hitelezés kissé csokkentette részaranyéat, a folydsitasnak
86,8%-a tortént devizaban.

A refinanszirozott hitelek allomanya 2009. szeptember 30-ra az egy évvel ezeldttihez képest
4,6%-kal, azaz 12,7 milliard forinttal 266,2 milliard forintra csGkkent.
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Az FHB Kereskedelmi Bank Zrt.-vel kotott egytittmiikodésnek megfeleléen a bankcsoporton
beliili refinanszirozasi ligyletek allomanyndvekedése 2009 eltelt idészakaban 2,6 milliard
forintot tett ki, igy az allomany 2009. szeptember 30-4an elérte a 83,6 milliard forintot.

REFINANSZIROZOTT HITELEK SZERZODESES FUTAMIDEJE

Futamidé (%) | 2008.12.31. | 2009.09.30.
0-5 év 0,01 0,02
5-10 év 2,14 1,87
10-15 év 10,85 9,89
15-20 év 18,97 18,76
20-25 év 62,34 63,42
25 év felett 5,68 6,04

A refinanszirozott hitelek — megvasarlastol a lejaratukig terjedd - futamideje egyre inkabb a
hosszabb lejarat felé tolodott: mig 2004 végén 56%-ot tett ki a 15 év feletti futamidejii hitelek
aranya, addig 2008 végén mar megkdzelitette a 87%-ot, 2009. elsd kilenc honapjaban pedig
meghaladta a 88%-ot.

11.4.3.2 Sajat hitelezés

2009 kilenc honapjat tekintve a sajat értékesitésti hitelek bruttd allomanya 331,2 milliard
forint, az értékvesztés 5,9 milliard forint volt a targyiddszak végén. A brutté alloméany éves
novekmény e 2008. szeptember 30-hoz képest 10,1%-ot tett ki.

A Bankcsoport altal értékesitett hiteltermékek allomanyi dsszetétele nem valtozott jelentdsen
2008. december 31. ota. A lakossagi hitelek aranya az Osszes hitelen beliil tovabbra is
dominans, 90% feletti, bar, a vallalati hitelek aranya a magasabb iizleti aktivitasbol fakadodan,
fokozatos emelkedést mutat. A fennalld allomany 55,3%-a devizéban kihelyezett hitelekbdl
all 2009. szeptember 30-4n, amely lényegében megegyezik a 2008. év végi 56,3%-o0s
arannyal.

A lakossagi hitelek allomanya 5,3%-kal (14,9 milliard forinttal) nétt el6z6 év szeptemberéhez
képest. A lakossagi hiteleken beliil az dllomanyi Osszetételt tekintve, a lakashitelek allnak az
elsd helyen, 60,2%-os arannyal. A szabad felhasznélasu hitelek 36,1%-at teszik ki a lakossagi
hitelportfolionak.

A véllalati hitelezés 2009-ben erésddésnek indult, ennek eredményeként a vallalati hitelek
allomanya a 2008. szeptember 30-1 18,2 millidrd forintrdl egy év alatt 31,4 milliard forintra
boviilt. A ndvekmény nagyobbrészt a KKV iizletdgnak koszonhetd. A lakasépitési
projekthitelek alloméanyi novekedése egy év alatt meghaladta az 1,5 milliard forintot, mig a
kereskedelmi ingatlan finanszirozasi hitelek 614 milli6 forinttal csokkentek.

SAJAT HITELEK BRUTTO ALLOMANYANAK MEGOSZLASA TERMEKENKENT (IFRS, MILLIO
FORINT)

Folyésitott Jelzaloghitel tipusok | 2008.12.31 | 2009.09.30
]jakosségi hitelek 305.167 303.447
Epites 51.651 51.048
Vasarlas 120.402 | 119.209
Bovités 11.063 10.299
Felujitas 4.622 4.320
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Altalanos jelzaloghitel és egyéb 109.742 109.940

Idéskori jelzalogjaradék

1.835 2.044
Birtokfejlesztési hitel 3.688 4254
Folyo6szamla hitelek 56 152
Dolgozo6i hitelek 2108 5181
Vallalati hitelek

20.277 27.733

Lakasépitési projekthitel

2.908 4.492
Kereskedelmi, ingatlan
finanszirozés 16.986 16.372
Folydszamla hitelek 137 2897
Vallalti hitelek 246 3972
Hitelek brutto allomanya 325.444| 331.180

Ebbol lakossagi 304.336| 298.829

21.109 32.352

egyéb adosok

2005-t6] fokozatosan emelkedett é¢s 2009 harmadik negyedévében is a masodik legmagasabb
részaranyt képviselte a sajat hitelek brutté alloményanak megoszlasaban az altalanos
jelzaloghitelek Osszege €s részaranya, ami foként ez ilyen tipust hitelek gyors ligyintézésével
¢s a deviza alapu hitelek elterjedésével magyarazhato.

SAJAT HITELEK SZERZODESES FUTAMIDEJE

Futamidé (%) 2008.12.31. 2009.09.30.
0-5 év 2,07 4,54
5-10 év 2,19 2,25
10-15 év 13,83 13,31
15-20 év 25,71 24,12

20-25 év 41,81 40,94
25 év felett 14,39 14,84

2007-hoz képest (81,17%) 2008-ra 82% koriilire ndtt a 15 évnél hosszabb futamidejii hitelek
részaranya. Fokozatosan ndtt a 25 év feletti futamidejii hitelek aranya, 2009. szeptember
végén 14,84%, mig 2004-ben csak 2,2% volt.

SAJAT HITELEK ALLOMANYANAK MEGOSZLASA KAMATPERIODUS SZERINT

Kamatperiédus | 2008.12.31. 2009.09.30.
szerint (%)

Even beliili 56,58 57,78
Eves 6,12 6,28
5 éves 34,45 33,16
10 éves 2,84 2,77

Az éven belil atarazodo hitelek allomanyanak novekedése elsdsorban a devizalapu hitelek
térnyerésével magyardzhato. Ez a folyamat a 2009-es év folyaman is tovabb folytatddott, a
éven beliil atarazodo hitelek aranya megkozelitette a 58%-ot.

11.4.4 A PORTFOLIO MINOSEGE

2009. szeptember 30-an a konszolidalt mindsitett eszkdzok (refinanszirozasi hitelek, bankkozi
kihelyezések, lakossagi és vallalati hitelportf6lid) osszege 661,3 milliard forintot tett ki, mig
2008. december 31-én az allomany 650,2 millidrd forint, 2008. szeptember 30-an 608,3
millidrd forint volt.
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Az elmult idészakban kismértékben csokkent a problémamentes kihelyezések aranya.
A mindsitett eszk6zokon beliil az IFRS szerint elszamolt értékvesztéssel érintett problémas
kintlevéségek részesedése 2009. szeptember 30-an 3,55%. 2008. december 31-én 1,47%, mig
2008. szeptember 30-an 1,37%. volt.

A kihelyezések részportfolioi koziil a refinanszirozasi €s a bankkdzi teljes egészében
problémamentesek.

Az értékvesztés dllomany 2009. szeptember 30-an 6,75 millidrd Ft, ami a teljes allomanyra
vetitve 1,02%. 2008. december 31-én az értékvesztés Osszege 1,89 milliard Ft (0,29%)
2008. szeptember 30-an 1,38 milliard Ft (0,23%) volt.

11.4.5 A BANK ALTAL KIBOCSATOTT HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROK ES AZ AZOKHOZ KAPCSOLODO INFORMACIOK, PIACI
RESZESEDES

Jelzdloglevél-kibocsatas, -piac, -fedezettség, -kinnlévoség
Jelzaloglevél-kibocsatas

Az FHB Nyrt. forrasszerzése elsdsorban az értékpapirok, s ezen belill is a jelzdloglevelek
forgalomba hozataldn alapul. A Bank 1998. 6ta jelen van a hazai és a 2003. 6ta a nemzetkozi
piacon. Fontos szerepet toltott be ennek a maésodik vilaghdborti utdn szinte ismeretlen
befektetési eszkoznek a magyar tékepiacon vald ismételt meghonositasdban. Mind a hazai,
mind a nemzetkozi tékepiacon tézsdén jegyzett programok keretében bocsatja ki nyilvanos
értékesitésti jelzalogleveleit, emellett kisebb zartkorti kibocsatasokat is szervez. A nemzetkozi
tékepiacon 2004 ota kdzvetleniil eurdban denominalt jelzéloglevelekkel is megjelent.

A bank tdkepiaci tevékenysége a jelzdloglevelek forgalomba hozatala mellett a 2004 o6ta
visszavasarlassal is boviilt. A Bank az aktiv eszkoz-forrds management részeként ezekkel az
tigyletekkel sikeresen javitotta lejarati 0sszhangjat, mérsékelte a torlesztési csucsait, sok
esetben kedvezdbb hozamfeldrak és jutalékstrukturdk révén pedig szamottevéen csokkentette
finanszirozasi koltségeit.

Az FHB altal kibocsatott jelzaloglevelek iranti befektetdi bizalmat mutatta, hogy a Budapesti
Ertéktézsdén az FHB-t 2008-ben hatodik alkalommal valasztottak az ,,Ev Hitelpapir
Kibocsatdjanak™.

A teljes 2008-as évben Osszesen kozel 164 milliard Ft-nyi forrdsbevondsra keriilt sor, amely
44 milliard Ft-tal haladja meg a 2007. évit. A forrasokbdl 141,5 milliard forint jelzaloglevél,
15,4 milliard forint kotvény, a fennmaradd 7,1 millidrd forint egyéb hossza lejarata forras
volt.

A jelzaloglevél torlesztések 0sszege (torlesztéskori MNB arfolyamon) 73,9 milliard forint, a
visszavasarlasok Osszege (visszavasarlds napjan érvényes MNB arfolyamon) 51,3 milliard
forint volt 2008-ban, igy a 2008 évi nettod forrasbevonas osszege 38,5 milliard forintot tett ki.

A JELZALOGLEVELEK OSSZNEVERTEKENEK DEVIZA SZERINTI MEGOSZLASA

2008.12.31. 2009.09.30.
HUFm | % HUFm | %
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HUF 248 492 50,2 | 240448 51,7
EUR* 242 009 48,9 | 219533 473
CZK* 4518 0,9 4 877 1,0
Osszesen | 494 019 100,0 | 463 858 100,0

* Az adott iddpontban érvényes arfolyamon

A magyar allampapirpiacon a nemzetkdzi pénz- ¢és tokepiaci valsdg hatasara 2009 eltelt
idészakaban igen gyenge likviditds mutatkozott, az értékpapirok arazésa nehézzé valt, nem
voltak valodi piaci értékeket tiikrozo ajanlatok sem a vételi sem az eladési oldalon.

20009. elso kilenc honapjaban a Jelzadlogbank brutté forrasbevonasa kozel 50,8 milliard forint
volt, ebbdl 15 milliard fedezetlen kotvény, a tobbi jelzaloglevél. A haromnegyed év alatt hat
sorozatbdl kozel 42 milliard jart le, a visszavasarlasok 0ssznévértéke 25,7 milliard forintra
rugott.

Jelzaloglevél-piac

A Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett hazai jelzaloglevelek forgalma 2008-ban 40 milliard
forint koriil mozgott, ami a 2007-es évinek minddssze a 70%-a. A forgalom csokkenése
alapvetden a befektetok elbizonytalanodasat jelezte. Az altalanos nemzetk6zi pénziigy valsag
okolhat6 azzal is, hogy 2009-ben sem javult a helyzet. Az év els6 kilenc honapjaban a
jelzaloglevelek forgalma alig érte el a 20 milliard forintot..

JELZALOGLEVEL ALLOMANY
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‘El Unicredit Jelzalogbank Zrt. @ OTP Jelzalogbank Zrt. O FHB Jelzélogbank Zrt. ‘

A héarom hazai jelzalogbank Osszesitett fennallo jelzaloglevél dllomanya 2008. december 31-
én 1.878 millidrd Ft volt, 328 milliardal nétt egy év alatt. Az FHB Jelzalogbank jelzaloglevél-
piaci részesedése 27%-ra ragott, kis mértékben csokkent 2007 végéhez képest.

A harom hazai jelzélogbank Osszesitett fennallo jelzaloglevél dlloméanya 2009. szeptember 30-
an 1.775 milliard forint volt, 40 millidrddal kevesebb, mint 2008. szeptember végén. Az FHB
jelzaloglevél-piaci részesedése 2009 harmadik negyedévének végén 27%-ot tett ki, nem
valtozott a megel6z6 negyedévhez képest.

Jelzaloglevél-fedezettség
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A Kibocsatd fennallasa ota mindig megfelelt a jelzéloglevél-fedezeti megfeleltetésre
vonatkoz6 torvényi eldirasoknak: a nettd — értékvesztéssel csokkentett — rendes fedezeti
valamint potfedezeti toke egyiittes dsszege minden napon meghaladta a forgalomban 1évo,
még nem torlesztett jelzaloglevelek névértékének dsszegét. Ugyanez a megfeleltetés a kamat-
kamat viszonylataban is fennallt.

A Bank a Jht. és a fedezet-nyilvantartasi szabalyzata eldirasainak megfeleléen folyamatosan
figyelemmel kiséri a fedezettség helyzetét és az aranyossagi kdvetelmények teljesiilését. A
jelzaloglevelek fedezettségének biztositasa érdekében a hitelek folyositasat kdvetden vizsgalta
a rendes fedezetté nyilvanitas feltételeinek meglétét, sziikség szerint intézkedett a hidnyok
poétlasa irant, majd ennek megtorténte utan haladéktalanul kezdeményezte a vagyonellendrnél
a rendes fedezetté nyilvanitast.

A fedezetiil szolgalo eszkozesoport 2008. december 31-i értékének alakuldsa

A forgalomban 1év0 jelzaloglevelek még nem torlesztett forint
névértéke: 506 077 505 000 Ft
kamata: 138 978 392 238 Ft
0sszesen: 645 055 897 238 Ft

A rendes fedezet értéke forint
toke: 568 197 432 729 Ft
kamat: 405 369 532 235 Ft
0sszesen: 973 566 964 964 Ft

A potfedezetként bevont eszk6zok értéke forint
MNB-nél elkiilonitett, zarolt szamla 3536 700 000 Ft

egyenlege:

MNB 4ltal kibocsatott kdtvény: 10 000 000 000 Ft
Magyar Allam 4ltal kibocsétott allampapir: 1 695 840 000 Ft
0sszesen: 15 232 540 000 Ft

2008. év végén a rendes fedezetek nettd értéke 973,6 milliard forint, mely a 2007. december
31-én meglévé 911,2 millidrdos rendes fedezeti 4llomany &sszegének kozel 7%-os
emelkedését jelenti.

A fedezetiil szolgalo eszkozesoport 2009. szeptember 30-i értékének alakuldsa

A forgalomban 1év0 jelzaloglevelek még nem torlesztett forint
névértéke: 478 780 145 000 Ft
kamata: 112 829 669 915 Ft
Osszesen: 591 609 814 915 Ft
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A rendes fedezet értéke forint
toke: 540 266 945 934 Ft
kamat: 395 506 673 264 Ft
0sszesen: 935 773 619 198 Ft

A poétfedezetként bevont eszk6zok értéke forint
MNB-nél elkiilonitett, zarolt szamla 2 044 087 Ft

egyenlege:

MNB Altal kibocsatott kotvény: 2 000 000 000 Ft
Osszesen: 2 002 044 087 Ft

Jelzaloglevél-kinnlévoség

2009. szeptember 30-an a Kibocsatonak 47 sorozata volt forgalomban 464.857.020.000,- Ft
Ossznévértékben. (Az euroban denominalt sorozatok a 2009. szeptember 30-i MNB deviza
kozéparfolyamon kertiltek figyelembe vételre. A megadott idépontban még forgalomban 1évo
fix kamatozéasu jelzaloglevelek szdma 29, Ossznévértékiik 276.852.845.000,- Ft. A még
forgalomban 1évé valtozd kamatozasu jelzaloglevél sorozatok szama 18, Ossznévértékiik
188.004.175.000,- Ft. (A jelzaloglevelek cash flow tdblazatai megtalalhatok a Kibocsato
honlapjan (www.thb.hu).
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I1.5 A KIBOCSATO IGAZGATASL IRANYITO ES FELUGYELETI SZERVEI
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Az FHB Nyrt. kapcsolt vallalkozasai

A Bank 100%-os tulajdondban van az FHB Szolgaltat6 Zrt. 90%-os tulajdondban van az FHB
Kereskedelmi Bank Zrt. tovabba 95%-os tulajdonban az FHB Ingatlan Zrt. ugyancsak 95%-o0s
tulajdonban van az FHB Eletjiradék Zrt. Az FHB Szolgaltato Zrt. 100%-os tulajdonaban van
a Central European Credit Zrt. (jegyzett tokéje: 50 millié forint).

FHB Kereskedelmi Bank Zrt

Az FHB csoport kialakuldsdban jelentds szerepe volt a jelzdlogbanki jogositvanyok
jogszabalyi korlatainak. A csoport felépitésének és iizleti modelljének egyik legfontosabb
jellegzetessége, hogy a csoport irdnyitd hitelintézete nem a legszélesebb hitelintézeti
jogosultsagokkal bir6 entitas, hanem egy szakositott hitelintézet (jelzalog-hitelintézet), azaz
az FHB Jelzdlogbank. Az FHB Jelzalogbank 4&ltal iranyitott bankcsoport banki
tevékenységének terjedelme az FHB Kereskedelmi Bank megalapitdsaval szélesedett ki,
amely 2006. novemberében kezdte meg tevékenységét, 2.000 millio forint alaptokével.

Az lzleti modellben 1ényeges elem az FHB Jelzalogbank és az FHB Kereskedelmi Bank
kozotti feladatmegosztas. Az FHB Kereskedelmi Bank megalapitasaval az FHB Jelzalogbank
sajat hitelezési tevékenységének domindns részét, ligyféloldali, értékesitési, feldolgozasi,
hitelgondozasi feladatait az FHB Kereskedelmi Bankra telepitette a sajat termékkore
tekintetében is, mely feladatokat az FHB Kereskedelmi Bank mint az FHB Jelzalogbank ,,A”
tipusu tigynoke latja el. A pénziigyi szolgaltatasok nyujtasa tekintetében a csoport iizleti
kozpontja igy az FHB Kereskedelmi Bank, amely a jelzéloghitel termékek hitelezésén kiviil
sajat aktiv és passziv iizletaggal is bir. Az FHB Kereskedelmi Bank a hagyoményos
jelzélogbanki hitelezési termékkdr (pl. tdmogatott HUF hitelek) kozvetitése mellett, sajat
fejlesztésii jelzaloghitel termékekkel (pl. HLTV termékek) modernizélta a jelzaloghitelezési
lizletagat, emellett Uj aktiv oldali lakossagi és vallalati termékek, banki pénzforgalmi
szolgaltatdsok, készpénz helyettesitd fizetési eszkéz (bankkartya) és egyéb, forrasoldali
termékek bevezetését tette lehetdve az uj ligyfélszerzés illetve a keresztértékesités érdekében.

A Kereskedelmi Bank piaci részesedése folyamatosan emelkedett 2008-ban, eredményeként
annak a folyamatnak, mely soran a Kereskedelmi Bank fokozatosan atveszi a hitelek
értékesitését a Jelzdlogbanktol. Mindennek eredményeként a lakossagi hitelek allomanya
alapjan mért részesedés 1,62%-ot tett ki 2008 végén, szemben az egy évvel ezel6tti 0,81%-0s
részesedési szinttel. A szabad felhasznalast hiteleken beliil a részesedés magasabb (3,5%
2008 végén, mig 2007 végén ugyanez az arany 2,11%-ot tett ki), koszonhetden annak, hogy a
Kereskedelmi Bank foleg e termék értékesitésére osszpontositott 2008-ban.
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A Kereskedelmi Bank — bankcsoport tagoknak nytjtott hitelek nélkiili — brutt6 hitelalloméanya
meghaladta a 106,0 milliard forintot, a ndvekmény 32,6%-ot tett ki az eltelt egy év alatt. A
2009. janius 30-i allomanyhoz képest a ndvekmény 4,7 milliard forint, amely féleg a vallalati
hitelek allomanyndvekedésébdl szarmazik. A lakossagi hitelallomany kozel 1,5 milliard
forinttal csokkent az elmult negyedév alatt.

A lakossagi hiteleken beliil az allomany jelentds része, 68,9 milliard forint a szabad
felhasznalasu hitelekbdl szarmazik, aranya stabilan 72-73%-on all a vizsgalt idészakban. A
vallalati hiteldllomdny meghaladta a 8,5 milliard forintot 2009. szeptember végén, aranya a
teljes hitelallomanyon belill megsokszorozddott egy év alatt és meghaladta a 8,0%-ot. A
novekmény elsésorban a KKV iizletdg teljesitményén alapult.

A lakossagi bankszamlak szama 2009. szeptember végére meghaladta a 34,4 ezer darabot,
amely az el6z6 negyedév végi allomanynal 2,7%-kal, a 2008. szeptember véginél 22,2%-kal
magasabb. A lakossagi és a vallalati betétek dllomanya 2008 harmadik negyedévéhez képest
21,4%-kal magasabb, a Bankcsoport mérlegén beliili arany jelentésen nem valtozott, 4,9%-ot
tesz ki, mig 2008. szeptember végén 4,7% volt.

FHB Eletjaradék Zrt.

Az FHB Eletjaradék Zrt. f6 tevékenysége az idéskori életjaradéki szolgéltatas nyujtasa, amely
lehetové teszi az idésebb korosztaly részére, hogy ingatlanban megtestesiild vagyonukat — az
ingatlan valtozatlan haszndlata mellett — jaradék formajaban készpénzz¢é tegyék. A tarsasag
kétféle 1doskori terméket értékesit: az életjaradék terméket sajat jogon, mig az iddskori
jelzalogjaradék konstrukciot az FHB Jelzalogbank specidlis ,,B” tipusu ligyndkeként. Ennek
megfelelden az iddskori jelzalogjaradék az FHB Jelzdlogbank, az ¢letjaradék az FHB
Eletjaradék mérlegében jelenik meg.

A Térsasag megalapitasatol kezdve 2009. szeptember 30-ig Osszesen 8,5 milliard forint
mogottes ingatlanértékli életjaradéki szerz6dés keriilt megkotésre, ebbdl 2009 eltelt
id6szakara 2,5 milliard forint jutott. Ez az 6sszeg a 2008 hasonlo iddészaki 3,6 milliard
forintnyi szerzddés értéknél 27,8%-kal alacsonyabb. A termékek bevezetése ota dsszesen 2,6
milliard forint, 2009-ben 0,6 milliard forint jaradék folyodsitasa tortént meg.

FHB Ingatlan Zrt.

Az FHB Ingatlan Zrt. f6 tevékenységeként a Bankcsoport fedezetértékelési, ingatlan-
beruhdzasi és értékesitési, valamint ingatlankezelési, és ingatlan értékbecsléi feladatok
ellatasat végzi, valamint a bankcsoporti szolgaltatdsok mellett kiilsé megrendeldk szamara is
nyujt értékbecslési szolgaltatasokat. A hitelezés alapjat képezd hitelbiztositéki értéket -
jogszabalyi el6irasok alapjan - csak az FHB Jelzalogbank allapithatja meg. Ennek
kovetkeztében a hitelezési folyamatban az FHB Ingatlan értékelési szakvéleményt készit,
megallapitott forgalmi értékkel €s javasolt tesz a hitelbiztositéki értékre. Az FHB az
ingatlanok értékbecslését sajat munkatarsaival, valamint kiils6 értékeld szakértokkel végzi.

FHB Szolgaltato Zrt.

Fo tevékenysége jelenleg az FHB tagjai miikodését és iizleti tevékenységét kiszolgalod
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e banki (jelzdlog- és kereskedelmi banki) miikddéshez, tovabba a csoport egyéb
tagjainak milkodéséhez sziikséges iizleti és jarulékos tevékenységek IT
infrastrukturdjanak kialakitasa, fejlesztése,

e a csoporttagok miikodéséhez sziikséges infrastruktira — hardver, szoftver -
tizemeltetése, karbantartasa,

e a csoporttagok lizleti és jarulékos tevékenységei hattérmiveleteinek elvégzése,

e a csoporttagok részére teljes korti iigyviteli (szamviteli, adozasi, munkaiigyi,
bérelszamolasi, statisztikai, adatszolgaltatasi, jelentések) szolgéltatds nytjtasa,

e a csoporttagok részére teljes kortl targyi eszkdz beszerzés, beruhdzas szervezés ¢€s
lebonyolitas, a bankiizemi eszk6zok bérlése, lizemi ingatlanok lizemeltetése.

Central European Credit Zrt.

A CEC Zrt. 2009 éprilisaban keriilt az FHB Bankcsoport 100%-o0s tulajdonaba. A CEC Zrt.
jelzélog finanszirozasu termékeket nyujt (szabad-felhaszndléds, vasarlas- és refinanszirozasi
célra) magan ¢és jogi személyek szamara. A CEC Zrt. az FHB Bankcsoport részeként a
bankcsoport tagjaival egyiittmiikddve a tovabbiakban is a prémium kategdridju ingatlanok
finanszirozasi piacan végzi tevékenyseégét.

Az FHB Nyrt. vezet6 tisztségviseloi:
Az Igazgatosag tagjai:
Dr. Spéder Zoltan, az Igazgatosag elnoke

2008 aprilisa ota az Igazgatdsag tagja. 1987-ben szerzett kozgazdasz diplomat a Marx Karoly
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen, 1991 ota kozgazdaszi doktori cim birtokosa. 2007 6ta az
A64 Vagyonkezeld Kft. ligyvezetdje, valamint a K6zép Eurdpai Média és Kiado Szolgaltatd
Zrt. igazgatdsaganak elndke és a Budapest Ingatlan Nyrt. igazgatosagi tagja. 1995-t61 2007-ig
az OTP Bank Nyrt. alelndke, 1996-t6l vezérigazgatd-helyettese is, a Stratégiai és Pénziigyi
Divizi6 vezetdje. 1991. és 1995. kozott ugyanitt az igazgatdsag tagja. 1991-1992-ig a
Pénzligyminisztériumban miniszteri tanacsado, 1987 és 1995 kozott a Pénziigykutatd Rt.-nél
szervezo, banki kutatasvezeto.

Dr. Vagi Marton:

2002 ota az FHB Nyrt. Igazgatosaganak tagja, 2002-2005 kozott, majd 2007 marciusatol
2008. aprilisaig az Igazgatosag elndke. 1999-2002 kozott a Feliigyelé Bizottsdg elndke. A
Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem Kiilgazdasagi szakon 1987-ben szerzett
kozgazdaszi diplomat, 1994-ben doktori cimet. 1994-t61 a kozgazdasdgtudomanyok
kandidatusa. 2000. aprilis 1-jétl az APV Rt.-nél dolgozott, 2005. januér 1-jétél az APV Zrt.
vezérigazgatdja volt. 2007-t61 a Nemzeti Fejlesztési Ugyndkség vezérigazgatdja. Uzleti
elérhetdség: 1133 Budapest, Pozsonyi ut 56., telefon: 359-69-92

Dr. Borsanyi Gabor

2006 aprilisa ota az FHB Nyrt. Igazgatdsaganak tagja, eldtte a Feliigyeld Bizottsag tagja volt.
1995-2000 a Miskolci Egyetem Allam- és Jogtudomanyi karan végzett, majd 2002-2004
kozott  bank szakjogdsz diplomat szerzett a Pazmany Péter Katolikus Egyetem Jog- és
Allamtudoményi kar Deak Ferenc Tovabbképz6 Intézeténél, majd 2003. decemberében
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informacio- és adatvédelmi felelds képesitésre tett szert. 2002. marciusatél a CIB Befektetési
Alapkezeld Rt. Feliigyeld Bizottsdganak tagja, elndke. 2006 ota az Allianz Bank Zrt.
iigyvezetd igazgatdja. Uzleti elérhetéség: 1139 Budapest, Vaci tt 81.. telefon: 301-8610

Gyuris Daniel:

1999 januarja 6ta az FHB Nyrt. vezérigazgatdja és igazgatosagi tagja. Az FHB Kereskedelmi
Bank Zrt. Igazgatésaganak és az FHB Eletjaradék Zrt. Igazgatosaganak elnoke. A Godolléi
Agartudomany Egyetemen 1984-ben, a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen 1996-
ban szerzett diplomat. Uzleti elérhetéség: 1132 Budapest, Vaci it 20. telefon: 452-9100

Harmati Laszlo:

2002. 6ta az FHB Nyrt. igazgatdsdganak tagja és iizleti vezérigazgato-helyettese. Az FHB
Kereskedelmi Bank Zrt. vezérigazgatdja és Igazgatdsaganak tagja, tovabba az FHB
Eletjaradék Zrt. Igazgatosaganak tagja. A Leuveni Catholic University-t 1993-ban végezte, a
Kézgazdasagtudomanyi Egyetem Pénziigy szakan 1995-ben szerzett diplomat. Uzleti
elérhetdség: 1132 Budapest, Vaci t 20. telefon: 452-9100

Dr. Salamon Karoly

2006 aprilisa 6ta az FHB Nyrt. Igazgatosdganak tagja, elotte a Feliigyel6 Bizottsag tagja volt.
1977-ben a Kanddé Kalmén Villamosipari Miiszaki Fdiskolan okleveles villamos-
tizemmérnoki diplomat, 1983-ban az ELTE-n alkalmazott matematikus oklevelet, 1990-ben
MBA oklevelet szerzett az Egyesiilt Allamokban Pittsburgh-ben, s késébb a Budapesti
Kozgadasagtudomanyi Egyetemen doktoralt stratégiai informacios rendszerekbol. 1995-t61 az
Allianz-Hungéria Biztositd Zrt. vezérigazgato-helyettese, 2006 oOta elndk-vezérigazgatdja.
Uzleti elérhetdség: 1054 Budapest, Bajcsy Zsilinszky ut 52. telefon: 301-6041

Dr. Christian Riener

2008 aprilisa 6ta az Igazgatosag tagja. Gazdasagtudomanyi tanulményait 1995-ben, a Bécsi
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen pénziligyi szamvitelre és auditra, valamint addjogra
szakosodva végezte el. 1997-ben ugyanitt doktori cimet szerzett. Bejegyzett konyvszakérto és
hivatalosan elismert adotandcsado, tagja az Ausztriai Konyvszakértéi ¢s Adotanacsadoi
Kamaranak. 2000 oktobere ota a Vienna Capital Partners (VCP)-nél tolt be kiilonbozo
poziciokat, jelenleg lizlettdrs, az igazatosag tagja, valamint iligyvezetd igazgatd. 1996. és
2000. kozott a bécsi kozpontu Europatreuhand Ernst & Young GesmbH-nal menedzser.
Kiilonb6z6 kozép-eurdpai vallalkozasoknal toltott és tolt be tisztségeket tobbek kozott
Ausztiaban, Lengyelorszagban ¢és Magyarorszdgon. 2003 marciusatol 2007 aprilisaig a
Borsodchem Rt. feliigyeld bizottsaganak tagja. 2007 februarja 6ta a budapesti VCP Finanz
Holding Kft. ligyvezetd igazgatoja.

Somkuti Istvan

2007 aprilisa ota az Igazgatosag tagja. Kozgazdasz végzettségli. 2006 marciusatol az APV
Zrt. tranzakcios vezérigazgato-helyettese. Korabban az APV Zrt. Privatizacids, majd
Tranzakcios Igazgatdsaganak volt az ligyvezetd igazgatoja.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai:

Lantos Csaba
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Az FHB Nyrt. kozgytlése 2009-ben valasztotta meg az FHB Nyrt. Feliigyelo Bizottsagi
tagjava, majd a Bizottsag az elndki posztjarol lemondd Somfai Robert helyett megvalasztotta
a Feligyel6 Bizottsag elnokévé. 1986-ban  szerzett diplomat a  Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen kozgazdasz-szociologusként. 2005-t61 a Budapesti
Ertéktézsde Feliigyeld Bizottsaganak elnoke. 1993-t31 a KELER Zrt. Igazgatosaganak elndke.
2007-t6l a BEVA Igazgatosaganak tagja, 2008-t6l a Fénix-Med Zrt. Feliigyeld Bizottsaganak
elndke, 2009-t0]l az Atticus Investments Zrt. igazgatosdganak tagja. Jelenleg a sajat
befektetéseibdl kialakitott cégesoportot irdnyitja.

Somfai Robert:

2002. 6ta — 2007-ben Ujravalasztva - az FHB Nyrt. Feliigyeld Bizottsaganak tagja. A
Budapesti K6zgazdasdgtudomanyi Egyetemen Pénziigy szakan 1985-ben szerzett kozgazdaszi
diplomat. 1990-t6] a Capital Pénziigyi Tanicsadd Rt. vezérigazgatdja. Uzleti elérhetbség:
1053 Budapest, Szép u. 2., telefon: 267-8467

Dr. Landgraf Erik

2006 éaprilisa 6ta az FHB Nyrt. Feliigyeld Bizottsdganak munkavallaloi tagja. A Budapesti
Eo6tvos Lorand Tudomanyegyetemen 1988-ban szerzett jogi diplomat, majd a jogi szakvizsgat
kovetden 1995-ben bank-szakjogasz masoddiplomat. Birésagon eltdltott haroméves szakmai
gyakorlatot kovetden 1991-tdl folyamatosan hazai bankokban végzett bankjogi tevékenységet.
A FHB Nyrt. induldsitél kezdddéen annak jogtanicsosa, 1999-t3l vezeté jogtanacsosa. Uzleti
elérhetosége: 1132 Budapest, Vaci ut 20., telefon: 452-9111

Molnar Kata Orsolya

2005 aprilisa 6ta az FHB Nyrt. Feliigyel$ Bizottsaganak tagja. Az Allamigazgatasi Féiskolan
szerzett diplomat 1998-ban. 1999-t51 az APV Rt-nél dolgozik, a Humaneréforras-
gazdalkodasi Igazgatdésagon humanpolitikai menedzser, e teriilet vezérigazgato-helyettes
Titkdrsagan menedzser asszisztens, majd iligyvezetd igazgato-helyettes. Uzleti elérhetdség:
1133 Budapest, Pozsonyi ut 56., telefon: 237-4166

Nguyent Hoang Viet

2006 aprilisa ota az FHB Nyrt. Feliigyel6 Bizottsaganak munkavallaloi tagja. A Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen 1992-ban szerzett kozgazdaszi diplomat. 1991-2003-ig
BEB Rt., majd Takarék Broker Rt., azt kovetéen pedig Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.
alkalmazottja. 2003-t61 FHB Jelzalogbank Nyrt. Kockazatkezelési Féosztaly f6osztilyvezets-
helyettese. Uzleti elérhetdség: 1132 Budapest, VAci ut 20. telefon: 452-9233

Winkler Agnes

2002 ota — 2007-ben ujravalasztva - az FHB Nyrt. Feliigyeld Bizottsiganak tagja. A
Budapesti K6zgazdasdgtudomanyi Egyetemen 1978-ban szerzett kdzgazdaszi diplomat. 2002-
tdl Gravopack Kft. tigyvezetdje. Jelenleg a B. Swan Partners vezetd tanacsadoja és a Kraft Rt.
feliigyeld bizottsagi tagja. Uzleti elérhetdség: 1075 Budapest, Madach tér 3. telefon: 354-1530

Az FHB Nyrt. iligyvezetése:

Az FHB Nyrt. ligyvezetését a vezérigazgatd, valamint az iizleti vezérigazgatd-helyettes és a
pénziigyi vezérigazgato-helyettes €s a bankiizemi és informatikai vezérigazgatd-helyettes latja
el. A vezérigazgatd és az lizleti vezérigazgato-helyettes egyuttal a Bank Igazgatosaganak
belso tagjai.
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Valamennyi iigyvezetd érvényes feliigyeleti engedéllyel rendelkezik. Az {igyvezetdk
tevékenységiiket a jogszabalyoknak és a prudencidlis kdvetelményeknek megfelelden latjak
el.

Az lgyvezetésben a fent hivatkozott Gyuris Danielen és Harmati Laszlon kiviil 2008
novembere 6ta Kobli Gyula és 2005. november 1-jét6] Foltanyi Tamas vesz részt.

Kobli Gyula: 2008 novembere Ota az FHB Nyrt. pénziigyi igazgatosagat iranyitd
vezérigazgato-helyettes €és az FHB Szolgaltaté Zrt. Igazgatosaganak elndke. 1996-ban szerzett
kozgazdasz diplomat a Budapesti Kézgazdasdgtudomanyi Egyetem Gazdalkodasi Karan.1996
¢s 2004 kozott a Deloitte Konyvvizsgalo ¢és Tandcsadé Kft-nél dolgozott. Itt
konyvvizsgaloként rendszeresen részt vett felvasarlasokhoz kapcesolodd megbizasokban. 2004
¢s 2005 kozott a HVB Leasing Hungary ligyvezet6 igazgatdja volt, ahol a pénziigy, szamvitel,
kockazatkezelés és behajtasi teriiletek elsdé szamu feleldse volt. 2005 majusatol az OTP Bank
Nyrt. Szamviteli és Pénziigyi Igazgatdsdganak Tligyvezetd igazgatdja volt, illetve a
fokonyveldi poziciot is ellatta. Uzleti elérhetdség: 1132 Budapest, Vaci ut 20. telefon:
4529100

Foltanyi Tamdas: A Budapesti Miiszaki Egyetemen szerzett elektro-mérndki diplomat 1984-
ben. 2005 szeptembere 6ta a Bank bankiizemi és informatikai vezérigazgatd-helyettese. 2006
februarja o6ta az FHB Szolgéltatd Zrt. vezérigazgatdja. Uzleti elérhetéség: 1132 Budapest,
Vici ut 20. telefon: 452910

Az FHB Nyrt. konyvvizsgaléja:
Ernst and Young Kft. 1132 Budapest, Vaci ut 20. (Nyilvantartasba vételi sz.: 001165).
Viragh Gabriella

A Budapesti Kozgazdasagtudomany Egyetemben végezte tanulményait. 1995-ben
csatlakozott az Ernst & Young Kft. budapesti irodajahoz, ahol jelenleg az audit igazgatosag
partnereként dolgozik. Széleskorli szakmai tapasztalattal rendelkezik a magyar torvényességi
konyvvizsgalatok ¢€s csoport konszolidacid céljabol késziild jelentések konyvvizsgalata
teriiletén. Munkédja sordan nagy tapasztalatot szerzett tarsasagok atalakulasanak
konyvvizsgalataban. Okleveles konyvvizsgalo és pénzintézeti konyvvizsgaloi bejegyzéssel is
rendelkezik. Uzleti elérhetdség: 1132 Budapest, Vaci ut 20. telefon: 451-8100

Az FHB Nyrt. Vagyonellendére:

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé és Gazdasagi Tandcsado Kft. 1077 Budapest,
Wesselényi u. 16. (Nyilvantartasba vételi sz.: 001464).

David Wake:

Allampolgarsaga: Amerikai Egyesiilt Allamokbeli. Végzettsége: University of Texas, Austin,
B.B.A. (kitiintetéssel), okleveles konyvvizsgald. Jelenleg a magyarorszagi iroda pénziigyi
szolgaltatasi iparadgat vezeti iizletagvezetd cégtarsként. Ebben a funkcidjdban szamos hazai
pénzintézet, pénziigyi szolgaltatd ¢és biztositd konyvvizsgalatdért felel. Emellett
kockazatkezelési tanacsadast is végez olyan véllalatokndl, ahol a pénziigyi beszamolot
nemzetkdzi eldirasoknak (IAS, USGAAP) megfelelden készitik; valamint 6 vezeti a vallalati
treasury csoportot. Uzleti elérhetéség: 1077 Budapest, Wesselényi u.16. telefon: 4619100.

Baldzs Arpdd:

63



< FHB

delzaleghanic Nyt Osszevont Alaptdjékoztaté 2010..

Végzettsége: Kozgazdasagtudomanyi Egyetem, Bejegyzett konyvvizsgald, Nemzetkozileg
elfogadott okleveles konyvvizsgaldo (ACCA). A budapesti PwC iroda pénziigyi szolgaltatd
szektorra szakosodott konyvvizsgald csoportjanak cégtarsa. Ugyfelei bankok, pénziigyi
szolgaltatok és biztositok. Emellett tobb specidlis megbizatasban is részt vett, illetve
menedzselt a pénziigyi szektorban; feladatai kozé tartozik tobbek kozott Magyarorszag és a
régio tobb kereskedelmi bankjanak és biztositojanak pénziigyi atvilagitasa. Tagja a PSZAF
biztositoéi szdmviteli munkabizottsaganak. Uzleti elérhetéség: 1077 Budapest, Wesselényi
u.16. telefon: 4619100.

Barsi Eva:

Végzettsége: Budapesti Kozgazdasdgtudomanyi Egyetem, Bejegyzett konyvvizsgald, Brit
okleveles konyvvizsgald, FCCA. A budapesti PwC iroda cégtarsa, bejegyzett konyvvizsgald,
aki ACCA képesitéssel is rendelkezik. Specidlis képesitése révén jogosult a Budapesti
Ertéktézsdén jegyzett vallalatok beszamolédinak konyvvizsgaléi zaradékkal valo ellatasara is.
Ugyfélportfolidjaban a Magyarorszagon altalinosan elfogadott szamviteli elvek szerinti
jelentést készito tigyfeleken kiviil olyan mas cégek is megtalalhatok, akik a US GAAP és a
Nemzetkozi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerint készitik jelentéseiket. A PwC
budapesti irodajaban a magyar szamviteli kérdésekkel foglalkoz6 technikai bizottsag vezetdje,
bevalasztottdk a FEE (Fédération des Experts Comptables Européens) Belsé Ellendrzési
Albizottsdgaba, ahol a Magyar Konyvvizsgaloi Kamarat képviseli. A Pénziigyminiszter 2004-
ben kinevezte a Magyar Szamviteli Standard testiilet tagjanak. Uzleti elérhetdség: 1077
Budapest, Wesselényi u.16. telefon: 4619100.

Dr. Flaskay Karoly:

A PwC igazgatoja, a debreceni Ybl Miklos Epitoipari Miiszaki Foiskolan 1975-ben szerzett
magasépitd lizemmérnoki diplomdt, majd a budapesti Eotvos Lorand Tudomanyegyetem
Allam és Jogtudomanyi Karan doktoralt 1993-ban. 1996-t6] a PricewaterhouseCoopers
Tanécsado Kft.-nél (illetve jogelddjénél) dolgozik, ligyvezetd igazgatdi beosztasban. 1977-t61
az Orszagos Tervezéi Névjegyzékben regisztralt épitész-tervezd, 1991-t6l igazsagiigyi
épitészeti és ingatlanforgalmi szakértd (Szam:3081). Uzleti elérhetdség: 1077 Budapest,
Wesselényi u.16. telefon: 4619100

I1.5.2 AZ FHB TELJES MUNKAIDOBEN FOGLALKOZTATOTTALI,
KEPZETTSEGUK

A Bank és a Bankcsoport 1étszama az elmult években folyamatosan novekedett. 2008. év
végén, foként nyugdijasok és probaidésok munkaviszonydnak megsziintetésével, [étszam
racionalizalas tortént. A bankcsoporttagok, illetve a fiokhaldzat 2008-2009. évi 1étszamat az
alabbi tabla szemlélteti:

2008.I1X.30. 2009.I1X.30. Valtozas %-a
FHB Jelzalogbank Nyrt. 85 74 87,06
FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 298 255 85,57
ebbdl fidkhalozat 186 133 71,51
FHB Szolgaltat6 Zrt. 173 195 112,72
FHB Eletjaradék Zrt. 17 13 76,47
FHB Ingatlan Zrt. 20 13 65,00
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593 550 92,75
2007. IX. 30. 2008.1X.30.  Valtozas %-a

A 2009. szeptember 30-ai 1étszdmban részben a 1étszam racionalizalas, részben néhany iires
pozici6 hatasa mutatkozik. A fiokhaldzat 1étszamanak csokkenésében kozrejatszott a dontések
centralizacioja, melynek eredményeként a Kdézponti Dontési Osztalyra keriilt athelyezésre
tobb fioki dolgozd. A Kereskedelmi Bankbol a Hitelgondozasi szakteriilet munkavallaloi a
Szolgaltatd Zrt-be keriiltek athelyezésre, s igy a teljes hattérmiiveleti tevékenység a
Szolgaltatod Zrt-ben koncentralodik.

A bankcsoport munkavallaloinak kozel 50 %-a szakirany( (féleg pénziigyi/gazdasagi)
fels6foku iskolai végzettséggel rendelkezik. A bankcsoportban folyamatos a belsd szakmai
képzés, rendszeres a készség- €s képességfejlesztd (értékesitési, csapatépitd, idégazdalkodasi,
vezetdi) tréningezéEs.

11.5.3 AZ FHB NYRT. MUKODESET BEFOLYASOLO EGYEB JOGOK ES
KOTELEZETTSEGEK

Zalogjogok és egyéb terhek

Az FHB Nyrt. vagyontargyait zalogjog és egy€b teher nem terheli.
Addkedvezmények, dotdaciok

Az FHB Nyrt. adokedvezményben, dotacidban nem részesiil.

Az FHB Nyrt. tulajdondban lévé szabadalmak, védjegyek és egyéb jogok
A Kibocsatd jelenleg egy kolesontermékével kapcsolatos két megnevezés, valamint az FHB
logoja (4brés védjegy) kapcsan jogosult védjegyoltalomra.

A Kibocsaté védjegyei:
e FHB log6 (lajstromszam: 197 135)
e Tandem hitel (lajstromszam: 193 414)
e Tandem (lajstromszam: 193 416)

A Kibocsaté tulajdonaban a jelen Osszevont Tajékoztatd elkészitésének idépontjaban tovabbi
bejegyzett szabadalmak, védjegyek illetve egyéb jogok nincsenek.

Kornyezetvédelem

A Bank nem folytat olyan tevékenységet, amelyre barmilyen kornyezetvédelemmel
kapcsolatos jogszabaly vonatkozna.

11.5.4 OSSZEFERHETETLENSEG

A Kibocsato igazgatasi, iranyitd és feliigyeld szerveiben tisztséget betoltd személyek
altal a Kibocsatd szamara végzett feladatok és e személyek maganérdekei vagy mas
feladatai k6zott a Kibocsato legjobb tudomadsa szerint nem all fenn 6sszeférhetetlenség.
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I1.6 A KIBOCSATO FO RESZVENYESEI

I11.6.1 A TARSASAG TULAJDONOSI SZERKEZETE

Teljes alaptoke Bevezetett sorozat
Tulajdonosi kir megnevezése Targyév elején Id8szak végén Targyév elején 1ddszak végeén
(2009.01.01.) 2009.09.30 (2009.01.01.) 2009.09.30
%’ % Db % % Db %’ % Db %’ %’ Db

BET-re bevezetett "A"

sorozati részvények

Belfoldi intézményi/tarsasag 51,18 52,18 33778013 32,10 56,10 36 000 027 49,12 44,26 28492313 54’2 56,10 36 000 027
Kiilf6ldi intézményi/tarsasag 41,19 42,00 27184214 21,45 37,49 24 054 548 46,87 42,00 27184214 36’;‘ 37,49 24 054 548
Belf6ldi maganszemély 1,44 1,47 948 957 1,18 2,05 1318 624 1,64 1,47 948 957 | 2,00 2,05 1318 624
Kiilfldi maganszemély 0,00 0,00 2 000 0,00 0,01 4210 0,00 0,00 2000 | 0,01 0,01 4210
MunkavillalSk, vezets 0,15 0,16 101 055 0,07 0,12 78 437 0,17 0,16 101055 | 0,12 0,12 78 437

tisztségviselok

Sajat tulajdon 1,93 0,00 1270 511 1,63 0,00 1829 864 2,19 0,00 1270511 | 2,77 0,00 1829 864

Allamhaztartas részét képezo

- 4 4,11 4,19 2715260 2,42 4,23 2714300 0,00 0,00 960 | 4,11 4,23 2714 300
Tulajdonos

Nemzetkozi Fejlesztési

P s 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0] 0,00 0,00 0
Intézmények

Egyéb 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0] 0,00 0,00 0

,»C” sorozatu kiilonleges
osztalékelsébbséget biztosito
részvények

Magyar Allam,
Pénziigyminisztérium "C" 41,15 0,00 46 153 999
sorozat®

,»D” sorozatu kiilonleges
vétdjogot
biztosité részvény

Magyar Allam,
Pénziigyminisztérium "D" 0,00 0,00 1
sorozat’

OSSZESEN 100 100 66 000 010 100 100 112154 010 100 87,88 58000010 100 100 66 000 010

"Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptokével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kitolteni. Ha tbb sorozat van bevezetve a Tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a
tulajdonosi struktarat.

2 Tulajdoni hanyad

* A Kibocsato kozgyiilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell
kitolteni és benyujtani/kozzétenni a tény feltiintetése mellett!

*Pl.: MNV Zrt., TB, Onkorményzat, 100%-os &llami tulajdonban &ll6
vallalatok stb.

*PL.: EBRD, EIB, stb.

“a,,C” sorozatl osztalékels6bbségi részvény tulajdonosat a részvényesi jogok az Alapszabaly 12.6 pontjaban,

valamint a Stabilizacids torvényben foglalt eltérésekkel illetik meg

"a,,D” sorozati kiilonleges vétojogot biztositd részvény tulajdonost a részvényesi jogok az Alapszabaly 12.7 pontjéban,
valamint a Stabilizacios torvényben foglalt eltérésekkel illetik meg

A sajat tulajdonban lévé részvények (db) mennyiségének alakulasa a 2009. évben

Januar 1. | Marcius 31. | Janius 30. | Szeptember
30.
FHB Nyrt. 1270511 1350 081 1 633 641 1 829 864
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Az 5%-ndl nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatisa (2009. szeptember végeén) a

bevezetett sorozatra vonatkozoan

A 2009. szeptember 30-an érvényes tulajdonosi struktira

Név ](“iz[:rt};s:frlg Mennyiség (db) | Részesedés (%) Sza\zi/zo';lg Jog
VCP Finanz Holding Kft. nem 15970 000 24,20 24,20
Allianz Hungéria Biztosit6 Zrt. nem 6318 105 9,57 9,57
A64 Vagyonklezeld Kft. nem 8246 468 12,49 12,49
Silvermist Estate SA nem 6303 545 9,55 9,55
Osszesen 36838 118 55,82 55,82

* A szavazati jog a Tpt. 61. §-a alapjan szamolva

11.6.2 A TARSASAG RESZVENYEINEK SZERKEZETE, KAPCSOLODO JOGOK

Az FHB Nyrt. részvényeihez fliz0dd szavazati jogok, atruhazasi szabalyok

A Tarsasag alaptokéjét 66.000.010 db, azaz Hatvanhatmillio-tiz darab, egyenként 100 Ft, azaz
Egyszaz forint névértékl sz6l6, A sorozatu, tozsdén jegyzett torzsrészvény, 46.153.999 db,
azaz Negyvehatmillio-egyszazdtvenharomezer-kilencszazkilencvenkilenc darab, egyenként
100 Ft, azaz Egyszaz forint névértékii, névre sz6lo, C sorozati osztalék-elsobbségi részvény
¢s 1 db, azaz Egy darab, 100 Ft, azaz Egyszdz forint névértékii, D sorozatu, kiilonleges
vétdjogot biztositd részvény testesiti meg. A ,,C” sorozati osztalékelsébbségi részvény
tulajdonosat a részvényesi jogok az Alapszabaly 12.6. pontjaban, valamint a Stabilizacios

torvényben foglalt eltérésekkel illetik meg.

A ,,D” sorozatl kiilonleges vétojogot biztositd részvény tulajdonosat a részvényesi jogok az
Alapszabaly 12.7. pontjaban, valamint a Stabilizacids torvényben foglalt eltérésekkel illetik

meg.

67




< FHB

delzaleghanic Nyt Osszevont Alaptdjékoztaté 2010..

I1.7 TRENDEK

Jelen fejezetben szerepld adatok és értékelések a KSH, az FHB Lakésarindex, az MNB, az
elemzésein, a prognézisok az Otthon Centrum eldrejelzésein alapulnak.

I1.7.1 INGATLAN-, LAKAS- ES JELZALOGPIAC

Az ezredfordulo magyar lakdspiacanak jellemzoi

A lakéspiac Magyarorszagon 1998-ig pangott, részben a fizetoképes kereslet hidnyaban.
Az Ujonnan épitett lakdsok szdma orszadgosan csokkent, a folyamat 1995-ben érte el
mélypontjat. Az 1999-ben épitett lakasok szama 23-25 ezer kdzott mozgott, holott a cél évi
40 ezer lakas felépitése lett volna. A lakasdllomany mindsége sok kivannivalot hagyott
maga utdn, az otthonok jelentés hanyada komfort nélkiili, vagy félkomfortos volt.
Magyarorszdgon ebben az iddszakban alig kezdtek felijitdsokba, holott ez idd szerint
Nyugat-Europaban a felujitdsok értéke az 0j épitések felét tette ki. A mintegy 4 millid
lakas 78%-a husz évnél régebben épiilt, rdadasul ezek mintegy fele 6tven évnél is régebbi
volt.

A bérlakédsok részesedése az ezredfordulon és azota is alacsony, a lakdsukat tulajdonosi
jogcimen hasznald héztartdsok ardnya magasabb, mint 90%. Ez az ardny Németorszagban
41, Franciaorszagban 54, az USA-ban 64%. Részben ezzel magyardzhatd, hogy a magyar
lakossdg lakas-mobilitdsa igen kicsi, kivaltképpen nemzetkdzi Osszehasonlitdsban. A
lakasarak a lakossagi jovedelmekhez képest viszont azdta is igen magasak a nyugati
orszagok hasonld mutatdihoz képest. Mig az USA-ban 2-2,5 ¢év atlagos haztartési
jovedelmébodl vasarolhatdo meg egy lakas (Nagy-Britannidban 3-4 ¢év), addig
Magyarorszdgon jellemzéen 7-11 ¢évi atlagos haztartdsi jovedelme sziikséges a
lakasvasarlashoz, épitéshez.

E piac banki finanszirozdsa még 1999-ben is igen szerény szinti volt: a lakashitelezés
részaranya a hitelintézetek tevékenységében az 1990-es 16,6%-rol 1999 kozepére 1,8%-ra
csokkent. A lakossag jovedelméhez képest is igen csekély értéket képviselt a lakashitel
allomény: alig érte el a jovedelmek 2,6%-at (Osszehasonlitdsul ebben az iddszakban
Franciaorszagban ez az arany 48%, az USA-ban 69%). A lakasok vételaranak 10%-anal is
kisebb részét finansziroztak az ezredfordulon Magyarorszagon hitelbdl, holott a nyugati
orszagok atlaga ekkor mar 70% koriil mozgott.

A piac 2001-ig monopol szerkezetii volt, az OTP ¢és a takarékszovetkezetek dominancidja
jellemezte, kozos részesedésiik elérte a 90%-ot. A lakashitelezési piacra belépd bankok
térnyerését akkor még szdmos tényezd nehezitette, igy a lassan mérséklédd inflacio, a
nyugat-eurdpai altagnal gyengébb lakossagi fizetoképesség, a haldzatépités jelentds
koltségei.

Magyar lakaspiac 2008-2009. szeptember

Lakasépites
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2008-ban 36 ezer befejezett lakés kapott hasznalatba vételi engedélyt, ez a szdm
Iényegében nem valtozott 2007-hez képest, €s majdnem 44 ezer 0j lakasra adtak ki épitési
engedélyt, ami csak 1%-kal kevesebb, mint egy évvel korabban. 2009. elsé kilenc
honapjaban a hasznalatba vett lakasok szama 1, az 0 engedélyeké 26%-kal kevesebb, mint
2008 elso kilenc honapjaban volt.

Lakasépitési engedélyek

2008 2009 Jan-Szept.
Db 43 862 23119
Ossz:
Hasznalatba vett lakasok
2008 2009 Jan-Szept.
Db 36 075 20270
Ossz:

Forras: KSH *félév végén, milliardra kerekitve
Lakashitel-piac

2008-ban a magyar bankszektor lakossagi jelzaloghitel-dllomanyara a nemzetkozi
pénziigyi események gyakoroltdk a legnagyobb hatast. A pénz- és tokepiaci problémak
kovetkezében a bankok szigoritottdk hitelezési politikajukat, felfiiggesztettek és
megsziintettek egyes hitelkonstrukcidokat (CHF hitelezés a bankok jelentds hanyadanal
kivezetésre keriilt), amelynek eredményeként 2008 negyedik negyedévében jelentosen
csokkent a jelzaloghitel kidramlas.

A lakossagi jelzéloghitelek allomanya 2008. december 31-én 5.958,6 milliard forintot tett
ki a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett adatok szerint. Ez az dllomany — a
devizaarfolyamok valtozasanak kdszonhetden - az egy évvel korabbi allomanyt 36,5%-kal
haladta meg. Ez az éves allomanyndvekedés mind tomegében, mind aranyaiban jelentésen
nagyobb intenzitasu volt, mint a 2007 soran mért 918,2 milliard forintos emelkedés, amely
26,7%-o0s novekedést jelentett 2006. december végi értékhez képest.

Az ¢éves allomanyndvekedés tovabbra is elsdsorban a devizahitelek novekvd kihelyezési
titemének volt koszonhetd, a nem forintban kihelyezett hitelek allomanya 1.735,6 millidrd
forinttal boviilt egy év alatt. A forintalapt hitelek allomdnya mind az éves, mind a
negyedéves iddszakra vetitve csokkent, 141 illetve 26 milliard forinttal. 2008. negyedik
negyedévének végén a 4.380 milliard forintos, devizdban fennall6 jelzaloghitelek ardnya a
teljes lakossagi jelzaloghitel portfolion beliil 73,5%-ot tett ki, mellyel szemben a
forinthitelek 1.578,7 milliard forintos, folyamatosan csokkend allomanya allt. A novekedés
intenzitasat jelzi, hogy egy évvel ezeldtt a devizahitelek aranya még csak 60,6% volt.

A haztartasok lakascélu hiteleinek allomanya 24,9%-kal bdviilt az utobbi évben, amely 782
milliard forintnak felel meg. Az éves novekedés jelentds mértékben felillmulta a 2007-ben
mért 438,3 milliard forintos boviilést.

A devizahitel allomany ndvekedését 2008-ban a szabad felhaszndldsu jelzéloghitelek

allomanyanak rendkiviil er0s novekedése biztositotta. Mig 2007 negyedik negyedévének
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végén a devizahitel dllomany az Osszes lakossagi jelzaloghitel allomany 45%-at tette ki,
addig 2008 végére az ardny 45,8%-ra ndtt; mikozben 2008-ban a lakossagi hitelallomany
novekedésébdl a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek 47%-kal részesedtek.

A héaztartasoknak nyujtott szabad felhasznalasu hitelek ndvekedése éves szinten 66,2%-ot ért
el. A szabad felhasznalasu jelzaloghitelek allomanyéanak 98,4%-at devizahitelek tették ki, az
Osszes hitel allomanya 2.006 milliard forintot tett ki 2008. december 31-én. A fogyasztési
hiteleken beliili jelentds atrendezddés tovabb folytatédott. Az aruvasarlasi és személyi
hitelek novekedési iiteme lassult, mig a szabad felhasznalast jelzaloghitelek ndvekedése
er6sodott. Ennek f6 oka tovabbra is abban keresendd, hogy a haztartdsok csokkend
redljovedelmiiket fogyasztdsi szintjiik fenntartdsa érdekében olcsod jelzaloghitelekkel
egészitik ki.

Lakossagi jelzaloghitelallomany
(milliard Ft, forrds: MNB)

1492
1481
1697
2 040
2 348
2061
2 066

0
N
N

2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009
Q1 Q2 Q@3 Q@ Qi Q2 Q@3 Q@4 Qi Q2 Q3

M Lakdscélu hitelek Szabad felhasznalasu jelzaloghitelek

2009 els6 kilenc héonapjaban a jelzaloghitelezési piac terliletén a pénziigyi valsag hatasara
szinte minden bank szigoritott hitelezési feltételein. Emellett az ingatlanpiac is egyre
visszafogottabb lett, az ingatlanok adasvétele a korabbi évekhez képest jelentés mértékben
csokkent. Az 1j hitelkihelyezések jellemzden forint, illetve eurd alapon torténtek.

A lakossagi jelzaloghitelek allomanya 2009. szeptember 30-4n 6.024,1 milliard forintot tett
ki a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett adatok szerint. Ez az 4llomany az el6z6 negyedév
végi allomanyhoz képest minimalisan, minddssze 0,3%-kal ndtt, mig az egy évvel ezeldtti
allomanyt 15,8%-kal haladta meg.

A devizahitelek allomanya 2009. juniusa ¢és szeptembere kozott 12,7 milliard forinttal nétt.
Az éves allomanyndvekedés azonban jelentds, ugyanis a deviza alapa hitelek alloméanya
869,6 milliard forinttal béviilt egy év alatt. A forintalapu hitelek allomanya az éves
id6szakra vetitve 46,5 milliard forinttal csokkent, mig 2009. harmadik negyedévét vizsgalva,
2,8 milliard forinttal nétt. A harmadik negyedév végén a devizaban fennallo jelzaloghitelek
aranya a teljes lakossagi jelzaloghitel portfolion beliil 74,1%-ot tett ki.
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A haztartasok lakdscélu hiteleinek allomanya 0,3%-kal csokkent 2009 harmadik
negyedévében, amely 10,6 millidrd forintnak felel meg. Az éves novekedés 454,3 milliard Ft
volt, 10,4%-kal kisebb, mint egy évvel korabban

A devizahitel allomany 511,9 millidrd Ft-os éves ndvekedését a szabad felhasznalasi
jelzéloghitelek allomanyanak lassuld novekedése 2009 harmadik negyedévében mar csak
részben biztositotta. Mig 2008 szeptemberének végén a devizdban felvett szabad
felhasznalasu jelzaloghitel allomany az Osszes devizaban felvett lakossagi jelzaloghitel
allomany 46,3%-at tette ki, addig 2009. szeptember végére az arany 45,3%-ra csokkent.

A héztartasoknak nytjtott szabad felhasznalasu hitelek novekedése 2008 kilenc honapja alatt
38,4%-ot tett ki, 2009-ben pedig mar csak 1,2% volt. Eves szinten a novekmény 21,7%-ot
ért el. 2009. szeptember végén a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek allomanyanak 97,8%-
at devizahitelek tették ki, az 6sszes hitel allomanya 2.065,5 milliard forint volt.

I1.7.2 LAKASPOLITIKA AZ EZREDFORDULON ES 2000-2009 KOZOTT

1990-2000: kiépiilnek az alapintézmények

Az 1990-es évek elején hattérbe szorult a lakaspolitika Magyarorszagon. 1990-1994-es
idészakban a lakaspolitika a rendszervaltds utani ,,szanalas” feladatait hajtotta végre és az
atallast igyekezett politikailag kezelhetévé tenni. 1995-2000 kozott éptiltek ki a piaci
lakdsrendszer alapintézményei, a pénziigyi szektor (lakastakarék-pénztarak, jelzalogbankok)
lezarult az épitdanyag- €s épitdipar privatizacioja €s kiépiiltek az ingatlanpiac intézményei.

A korméany 2000-t6] Ujra az aktiv lakéspolitikaba kezdett: egyfeldl eldsegitette az
onkormdnyzati bérlakas-épitést, masfelol rendeletekkel 16kést adott a lakashitelezés
beindulasdhoz. Stratégiai célja, hogy a lakossdg minél szélesebb kore elére lathatd modon
biztonsaggal jusson lakdshoz és azt fenn is tudja tartani.

2000: aktiv lakaspolitika

E cél megvalositisa érdekében 2000. jaliusatol modosult a kormany otthonteremtési
koncepcioja (1041/2000 (V.31.) kormany hatarozat). A tobblépcsds rendszer korabban is
tartalmazott szamos olyan elemet, ami 2000-t6l is fellelhetd volt: lakasépitési kedvezmény Un.
»szocpol”), lakéasbovitési kedvezmény, ado-visszatéritési tamogatés, illetékkedvezmény
fiataloknak, lakas-takarékpénztari tdmogatéas, panel hitel ¢és akadaly-mentesitési tdmogatas,
stb.

A kiegészitd kamattdmogatast azonban ekkort6l nemcsak a 35 év alatti hazasparok, valamint
harom, vagy tobb kiskort gyermeket eltartok és a harmadik gyermek hdrom éven beliili
megsziiletését vallalo kétgyermekes hazasparok kaphattdk, hanem valamennyi hazaspar és
gyermekét egyediil nevel? sziild. Tovabbi kedvezmény volt, hogy nem csak az elsé 6nallo 1j
lakasuk felépitéséhez vagy 10 lakas megvasarlashoz kaphattak, maximum 15 évre olcso
kamatozasu hitelt, hanem — egy alkalommal — valamennyi Uj lakéds épitéséhez vagy
vasarlasahoz. Az addigi 8 M Ft-os hitellimit pedig hasznalt lakasnal 10, 0j lakasnal 30M Ft-ra
nétt. Az lgyfelek altal fizetendd kamat 2%-kal volt alacsonyabb, mint a hitelek forrasaul
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szolgald jelzéloglevelek kamata, de nem haladhatta meg a 6%-ot, ha a hitel futamideje 6t
évnél hosszabb volt.

2001-2002: még nagyvonalubb allami hozzajarulads

Megsziint az 0j lakdsok vasarlasara kivetett illeték, egyszeriisodtek az eljarasi szabalyok, s a
foldhivatalokat 2001-t6l ismét kotelezték a jelzaloghitelek soron kiviil vald bejegyzésére.
Beindult tovabba az dnkorményzatok vezérletével a bérlakds-program.

2001 oktdéberétél a korabban mar alkalmazott piaci eszkdz, az altalanos kamattdmogatas,
amely soran a hitelek forrasdul szolgalo jelzéloglevelek kamataihoz az allam 3 szazalékpont
koltségvetési tdmogatast nyljtott, tovabbra is megmaradt, s6t a tdmogatas mértéke 3%-rol
10%-ra emelkedett, a tAmogatas ideje 20 évre tolodott (207/2001 /X. 30./ Korm. Rend.). E
program segitségével 2000 februarjatol a korabbi évekéhez viszonyitva tobb, mint 10
szazalékponttal olcsobb kamattal lehetett felvenni hitelt 0j és hasznalt lakdsok vasarlasahoz,
lakasok bdvitéséhez, korszerlisitéséhez, épitéséhez és a tobblakasos épiiletek kozos
tulajdonban 4ll6 részeinek feltjitdsahoz.

A kormany lakaspolitikdja meghozta gylimolcsét: a megélénkiilt fizetOképes kereslet
Osztonozte a lakasépitkezéseket, novelte a lakaspiac forgalmat, pezsditéleg hatott a hazai
gazdasagi folyamatokra. A gazdasagi helyzet javuldsdval, az allam lakasépitésben vald
szerepvallalasanak novekedésével a lakasépitések volumene a rakdvetkezé években
ugyancsak ugrasszerlien emelkedett. Negativ hatds érvényesiilt ugyanakkor az
allamhaztartasra: a koltségvetési lakaspolitikai kiadasai jelentdsen megugrottak.

A jogszabalyi kornyezet valtozasai koziil jelentdséggel bir a lakascélu tdmogatasokat rogzitd
12/2001. (I. 31.) Kormanyrendelet, 2003-ban és 2004-ben tobbszor is modositasra keriilt: a
jogharmonizécios céli modositasok egyrészt kibdvitették a timogatasokra jogosult személyek
koreét.

2003: fokozatosan csokkend tamogatasok

A lakascélu allami tdmogatasokrol szolo kormanyrendelet 2003-ban két izben is mddosult:
juniusban (2003. junius 16.) a tamogatds alapjaul szolgald, annak mértékét az
allampapirhozamokhoz kotd elszamolasi rend valtozott, csokkentve ezzel a bankok altal
elérheté kamatmarzs nagysagat. A felvehetd hitel 0sszege 15 millié forintra csokkent, az
igyfelek altal fizetendd kamatmaximum az 0j épitésli lakdsok esetében 5%, a hasznalt
lakasoknal 6% lett.

A decemberi (2003. december 22.) moddositassal csokkent az allami kamattamogatas
mértéke, emelkedtek az iigyfél altal fizetendé kamatok, és ezzel egyidejlileg csokkent a
tamogatassal felvehetd hitel nagysaga. Ez hasznalt lakasok esetében 5 millié forint lett. A
modositas, valamint a kereskedelmi bankok altal kinalt deviza alapu hitelek térnyerése
hozzajarult az allamilag tdmogatott forintkdlcsondk iranti kereslet csokkenéséhez.

2004 ujabb szigoritasok a lakaspolitikaban
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A lakéstamogatasrol szolo rendelet a lakasépitési kedvezmény csokkentésérdl 2004. aprilis 1-
jén lépett hatdlyba. Az adokedvezmény évi maximum 240 ezer forintrél 120 ezer forintra
esett vissza, s az igénybevételéhez jovedelemkorlatot (évi 5 millid forint) irtak eld.

2005: ujitasok,” szocpol” kedvezmények

2005 februarjatél uj szabaly, hogy barmilyen allami kedvezmény vagy tamogatas igénybe
vétele esetén a bekeriilési ar 70%-ig szamlaval kell elszamolni a hiteladésoknak, az AFA
visszaigénylési kedvezményt pedig eltordlték. Uj kedvezmény azonban, hogy a 30 év alatti
onallo lakassal nem rendelkezd fiatal hazasok és a gyerekiiket egyediil neveldk esetében a
ténylegesen folydsithatd banki jelzaloghitel és a rendelkezésre allo onerd kozotti, a piaci ar
25-35%-4at kitevd kiilonbségre az allam készfizetd kezességet vallal.

A masik 2005 februari modositas szerint a korabban csak a koztisztviseldkre érvényes allami
kedvezményeket kiterjesztették a kozalkalmazottak teljes korére, azaz a biroi, ligyészségi,
igazsagiigyi, katonai szolgalati viszonyban allo, tovabba a fegyveres szervnél szolgélati
viszonyban all6 adosokra is. Ezek utdn a kozalkalmazottak és koztisztviselok az altaluk
vasarolt lakas ardnak 100%-at is felvehették hitelként garanciavallalas mellett, s
garanciavallalasi dijat sem kell fizetniiik. Igy az Gn. kozszféraban dolgozok részére egységes
kedvezményes lakaskoleson volt nyujthato.

A lakéscélu allami tamogatasokrol szol6 12/2001. (I. 31.) Korm. rendelet az év folyaman tobb
alkalommal is modositasra keriilt, a rendelet augusztusi modositdsa csokkentette az
igényelhetd otthonteremtési tamogatds maximalis Osszegét, Kkiterjesztette a telepiilési
onkormanyzat jegyzdje altal a kozvetlen tdmogatasok igénybevételéhez igazolandd személyi
feltételek korét.

Az éllami szerepvallalds 0j eleme a fiatalok lakaskdlcsonéhez kapcesolodd allami kezesség
vallalasanak ¢és érvényesitésének részletes szabalyairdl szolo 4/2005. (1. 12.) Korm. rendelet,
mely azoknak a fiataloknak a lakéshoz jutdsat kivanja eldsegiteni, akik minimalis 6nerével
rendelkeznek és bar képesek a torleszto-részletek fizetésére, megfeleld fedezet hidnyaban nem
jutnak elegendd hitelhez. Az allam kezességvallalasa a kolcsondsszeg hitel/hitelbiztositéki
értek 60%-at meghalado, legfeljebb 100%-at elérd részére terjed ki.

A 2005. negyedik negyedévében bekovetkezett jogszabalyi valtozasok koziil a Bank
tevékenységét érinti a fiatalok lakaskolcsonéhez kapcsolodo allami kezesség vallalasanak és
érvényesitésének szabdlyairol szoldo 4/2005. (I. 12.) Kormanyrendeletnek a negyedik
negyedévben tortént modositdsa, mely megemelte az igénybevételi jogosultsag egyik
feltételeként meghatarozott korhatart.

2006. évi megszoritds
A 2007 januar 1-ig megkezdett torlesztés esetén 6t €vig igényelhetd az adokedvezmény.
2008. év, a lakascélu tamogatasok szabalyozottsaganak fejlesztése

A lakascéli allami tdmogatdsokra vonatkoz6 12/2001 (I. 31.) Korm. rendelet médositasai
ebben az évben az egyes részletkérdések szabalyozottsiganak tovabbi finomitasat
eredményezték.
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Az alaprendeletet modosito 391/2007 (XII. 23.) Korm. rendelet a megel6legez6 kolesondk korében bevezetett
egy Ujfajta szankciot, amely szerint a vallalt gyermek megsziiletése esetére eldirt bejelentési kotelezettség
elmulasztasa fizetési kotelezettséget keletkeztet az ligyfél terhére. Ezt a szigoritd rendelkezést a modositas
eredetileg visszamendleges hatallyal vezette be, majd a 165/2008 (VI.27.) Korm. rendelet ezt visszavonta €s az
visszamendleges biintetés kifogasolhato jogi helyzetét orvosolta.

A 391/2007 (XII. 23.) Korm. rendelet hatalybalépésével bekovetkezd valtozas volt az is, hogy az
addig az adohatosagi jogkorben 1évo, jellemzden a lakascélu allami tdmogatasok szabalyszerli
felhasznalasara vonatkozé feladatokat a jovoben a Magyar Allamkincstar 1atja el.

Az értékesités céljara épiilé ingatlanokhoz nyujthaté kolcsonok allami kamattdmogatasanak szabalyai
harmonizalasra keriiltek, igy megteremtve a teljes Osszhangot az EK-Szerzédés 87. és 88. cikke
rendelkezéseivel.

A 165/2008 (VI.27.)) Korm. rendelet a megeldlegez6 kolcson kapcsan vallalt gyermek
megsziiletésének koézponti nyilvantartasat és ezzel a felhasznalds szabalyszeriségének fokozasat
valdsitotta meg. Ezzel egyidejiileg eldirta, hogy a vallalt gyermek megsziiletése esetén a megeldlegezo
kdlcson lakasépitési kedvezménnyé alakitasahoz kotelezo feltétel az tigyfél és az allam nevében eljarod
hitelintézet kozott a lakasépitési kedvezményre vonatkozo szerz6dés megkotése.

134/2009. (VI. 23.) Korm. rendelet a fiatalok, valamint a tobbgyermekes csaladok lakascélu
kolcsoneinek allami tamogatasarol. A kormany atalakitotta a kormanytamogatasi rendszert, igy 2009.
oktober 1-t6l a kamattamogatas nem kapcsolodik kdzvetleniil a jelzaloglevél kibocsatasbol szarmazo
forrasokhoz.

154/2009. (VII. 23.) Korm. rendelet a lakascélu kdlcsonokre vonatkozo allami készfizeté kezesség
igénybevételének ¢és bevaltasanak részletes szabalyairol, amely a 110/2006. Korm. Rendeletet
modositja akként, hogy a 2009. IV. Tv.-ben és e Korm. Rendeletben meghatéarozott eltéréseket adott
hitelek vonatkozasaban az allami kezesség elokészitésénél és bevaltasanal rendelkezéseit figyelembe
kell venni.

2009. évi IV. torvény a lakascélu kolcsondkre vonatkozo allami készfizetd kezességrol:_a térvény a
gazdasagi valsag lakossagot érint6 hatranyos kovetkezményeinek enyhitését célzo eszkdzként atmeneti
segitséget nyujt készfizetd kezesség formajaban azoknak, akik lakascéli kolcsonnel rendelkeznek,
megfelelnek a torvényben eloirt feltételeknek és megallapodnak a pénziigyi intézménnyel a tartozas
atlitemezésében.

11.7.3 A MAGYAR BANKRENDSZER SZERKEZETE, FEJLODESE, 2008-2009 EVI
TELJESITMENYE

Jelen fejezetben szereplé adatok és értékelések, prognézisok a PSZAF és az MNB elemzésein
alapulnak.

A magyar bankrendszer torténete

A bankszektor modernizaciojanak elsd szakasza a nyolcvanas évek elején kezd6dott meg az
egyszintli bankrendszerben kialakult kdzpontositott tokeallokacid kereteinek fellazitasaval.
1987 elején jott 1étre a kétszintli bankrendszer, amelyben a kozponti banki funkcidkat ellato
MNB-1r6l intézményesen levalasztottak az iizleti bankokat, az MNB csak a klasszikus
kozponti banki funkcidit tartotta meg. A banki tevékenységek széles korére feljogositott
kereskedelmi bankok ¢és takarékszovetkezetek mellett késébb megjelentek a sziikebb
tevékenységi korre szakosodott pénzintézetek is. A bankrendszer gyors atalakulasat a bankok
szdmanak gyors novekedése kisérte. A ,,Pénzintézeti torvény” LXIX. torvény 1991-ben 1épett
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hatalyba, ez mar a BIS (Nemzetkozi Fizetések Bankja) irdnyelvei alapjan teremtette meg a
magyar bankrendszer szabalyozasi és felligyeleti kereteit.

A magyar pénziigyi szektor erdsitését szolgalta néhany kiegészitd intézmény, igy az 1992-ben
alapitott Hitelgarancia Rt., amely elsdsorban a kozépvallalatoknak nyujtand6 hitelek
garantalasdval mérsékeli ezen iigyfélkor hitelkockazatat. 1993-t6l mikodik az Orszagos
Betétbiztositasi Alap, amely egy millio Ft egyedi betétnagysag erejéig nyujtott garanciat.
Magyarorszag Europai Unidhoz torténd csatlakozasa oOta az OBA éaltal maximalisan
kifizethetd Osszeg személyenként ¢és bankonként hatmillié forintra emelkedett. A
takarékszovetkezetek kozos szervezete, az OTIVA, 1993 ota kolcsonds érdekeltségi alapon
koordinalja a takarékszovetkezeteket érintd jogalkotdsi kérdéseket. Fontos kiegészitd
intézmény még az Eximbank és a MEHIB Zrt., amelyek az exporthitel biztositas, tovabba az
arfolyamkockazatok elleni biztositasok terén segitik a bankrendszert.

A hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol sz6l6 1996. évi CXII. térvény (Hitelintézeti
torvény") haromfele hitelintézetet kiilonboztet meg: bankokat, szakositott hitelintézeteket és
szovetkezeti hitelintézeteket. 1999-t61 a hitelintézetek tevékenysége kibdviilt a befektetési
szolgaltatasok teljes korére. A hitelintézetek altal folytathatd befektetési szolgaltatasokat és
kiegészitd szolgaltatasokat a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szoldo 2007. évi CXXXVIIL.
Torvény ("Bszt.") rendelkezései szabalyozzak.

Kizarolag hitelintézetek jogosultak betétgyiijtési tevékenység végzésére a lakossagtol és
szamukra torténd pénzforgalmi szolgaltatdsok nyujtdsira. Ezen tGilmenden, a Hitelintézeti
torvény felhatalmazza bankokat a felsorolt Osszes pénziigyi ¢és kiegészitd pénziigyi
szolgaltatas végzésére, ideértve a hitelezési, lizingszolgéltatast, garancia kibocsatast, kiilfoldi
fizetOeszkoz forgalmazast, bankkartya-kibocsatast €s a letéti szolgaltatasok nyujtasat. A Bszt-
ben foglalt feltételekkel a bankok befektetési szolgaltatdsi tevékenységet folytathatnak,
kiegészitd szolgaltatast €s arutdzsdei szolgaltatast nyujthatnak

A szakositott és a szovetkezeti hitelintézetek a Hitelintézeti tdrvényben meghatarozott
szolgaltatdsoknak csak sziikitett korét végezhetik. 2008 végén 36 bank és szakositott
hitelintézet miikodott Magyarorszagon.

Allami konszoliddcié - kétszer

1991-t61 a bankok fokozatosan egyre nehezebb helyzetbe keriiltek az 6rokolt rossz hitelek, a
gazdasag atalakitasdnak nehézségei, a lakossag csokkend megtakaritdsi hajlama, a
koltségvetés nagymértékli hidnya, s a volt KGST piac 6sszeomldsa miatt. Az 01j és szigorubb
szabalyozasok ¢és torvények (hitelintézeti-, csdd-, szamviteli torvény) hatdsara jelentds
veszteségeket voltak kénytelenek elkonyvelni, igy végiil az llam sietett a bankok segitségére.
Az 1993-as allami bankkonszolidacio helyreallitotta a bankok miitkodOképességét, azonban
nem javitotta a bankok jovedelmezdségét. A kovetkezmény: Gjabb veszteség, ujabb allami
beavatkozas. 1994-ben a legtobb banknal allami alaptOke-emelésre, alarendelt kdlcsontoke
nyUjtasara keriilt sor. Ezzel jelentsen nétt az allam stlya a bankszektorban.

Az EU csatlakozasi hatasai
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A magyar pénziigyi szektorban az utobbi 15 évben végbement nagyardnyu intézményi,
szabalyozasi és szakmai fejlédés folyaman kialakult a pénziigyi szolgéltatasoknak a modern
piacgazdasagra jellemzd tulajdonosi, intézményi és termékszerkezete, s ma mar a magyar
bankrendszer lényegében megfelel az EU egységes pénziigyi piaca 4ltal tamasztott
kovetelményeknek, mind szabdlyozasi, mind pedig versenyképességi kovetelmények
szempontjabol.

Magyarorszag 2004. majus elsejei EU-csatlakozasat kovetden mar nem varhatok dramai
szerkezeti és lizleti valtozasok. Az Eurdpai Unids tagsaggal Magyarorszag az eurdpai belsd
piac részévé valt, igy jelentOsen leegyszerlisodott az Unid teriiletén miikodd hitelintézetek
szdmara a hazai piacon vald részvétel, a hatdron atnyuld tevékenységek végzése és a
fidkalapitas.

A pénziigyi szektoron beliil a bankoknak kiemelkedd szerepe lett, a kozvetitett tékedllomany
mintegy haromnegyed része a bankokndl Osszpontosul. A pénziigyi penetracio foka a
bankszektornak a kétszintli bankrendszer megalakulasa Ota mutatott latvanyos fejlodése
ellenére nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban azonban még mindig alacsony.

A bankrendszer feliigyelete és szabalyozdsa

Az MNB-nek és a PSZAF-nak egyarant vannak feliigyeleti jogositvanyaik a bankrendszer
felett. Ezek az intézmények az Osszes, Magyarorszagon banktevékenységet folytatd jogi
személy feliigyeletét ellatjak.

Magyar Nemzeti Bank

Az MNB specidlis részvénytarsasagként miikodd jogi személy, amely tevékenységét a
Magyar Nemzeti Bankrol szolo 2001. évi LVIIL. térvényben meghatarozott korben végzi. A
Az MNB szabdlyozza a forgalomban 1évé pénzmennyiséget és a devizagazdalkodast, s
rendeleteket alkot a pénzpiaci iranyitasrol, a kamatldbakrol, a deviza tranzakciorol valamint a
statisztikai informdci6 szolgéltatdsrol. Az MNB minden hitelintézettél megkivanja korrigalt
forrasdllomanya meghatarozott hanyadanak megfeleld pénzosszeg kotelezd tartalékként
torténd elhelyezését.

Az MNB mint végso segitségnytjtd Iéphet fel a hitelintézetek atmeneti likviditasi zavarai
esetén. Az MNB a monetaris politikdval dsszhangban a repo ligyletek rendszerén keresztiil is
képes likviditast nyGjtani a hitelintézetek szdmara. Ezen feliill az MNB aktiv konzultaciot
folytat a bankokkal, ellenérz6 funkcidjaban pedig helyszini vizsgalatokat is végez.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete

A PSZAF a banki, pénziigyi és t6kepiaci tevékenységet elsddlegesen feliigyelé szervezet. A
szervezet az Allami Pénz- és Tokepiaci Feliigyelet (a korabbi Allami Bankfeliigyelet és
Allami Ertékpapir és Tozsdefeliigyelet jogutddija), az Allami Biztositasfeliigyelet és az Allami
Pénztarfeliigyelet osszevonasaval jott létre. A PSZAF orszagos hataskorti korméanyhivatal,
szamara feladatot csak torvény vagy torvény felhatalmazésa alapjan kiadott jogszabaly irhat
elé. Tevékenységet, jogallasat, hataskorét és feladatait a Pénziigyi Szervezetek Allami
feliigyeletérdl szold 2007. évi CXXXV. torvény szabalyozza
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A bankrendszer feliigyeletét 2000 aprilisatol a teljes magyar pénziigyi szektort, a bankokat, a
befektetési szolgaltatokat, alapkezelOket, biztositokat ¢és nyugdijpénztirakat egyarant a
PSZAF latja el, de az MNB-nek is maradtak feliigyeleti jogositvanyai. Az MNB elnokével és
a pénziigyminiszterrel egyiittmiikodve 6rkodik a PSZAF a Hitelintézeti és Tékepiaci Térvény
rendelkezéseinek (elsdsorban a tokemegfelelésre, a mikddésre, a likviditasra és az eszkdzok
értékelésére vonatkozo eldirasok) betartasa felett.

A PSZAF altal kibocsatott engedélyek sziikségesek tobbek kozott egy bank alapitasahoz,
valamint tevékenységi korének megvaltoztatdsdhoz. Bizonyos tevékenységek, igy a készpénz-
helyettesitd eszkozok kibocsatasa, ideértve a debit-, €s hitelkartyakat, az elszamolas-forgalom
lebonyolitasat végzd elektronikus atutalasi rendszerek milkddtetése, a pénzfeldolgozasi
tevékenység az MNB kiilon engedélyét igénylik. A PSZAF jogosult helyszini vizsgalatot
tartani, valamint intézkedést tenni a hitelintézeti torvény betartdsa érekében, valamint eljarast
kezdeményezni. A PSZAF valamennyi banknal koteles kétévente (a jelzdlogbankoknal
évente) helyszini vizsgalatot tartani.

A PSZAF a hitelintézeteknél feltart hianyossagok, illetve jogszabalysértések kikiiszobolésére
sz¢éles eszkoztarral rendelkezik, amely a hitelintézeteknek a megallapitott hidnyossagok
kijavitasara torténd felhivasatol, a hitelintézetet kotelezd hatdrozatok végrehajtasanak
kikényszeritésén at, egészen a hitelintézetek egyes tevékenységének korlatozasaig illetve
megtiltasaig, felligyeleti biztos kirendeléséig, végsd soron pedig a hitelintézet tevékenységi
engedélyének visszavonasaig terjedhet. A PSZAF fenti adminisztrativ jogositvanyain
tulmenden a pénziigyi szolgaltatasokra és kiegészitd pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozo
jogszabalyok ¢és jegybanki rendelkezések megsértése, tovabba a Hitelintézeti- és a
Jelzalogtorvényben, illetve a PSZAF hatirozataiban foglaltak teljesitésének elmulasztésa,
késedelmes, vagy hidnyos teljesitése esetén — kivételes eszkozként — pénzbirsagot is kiszabhat
a hitelintézettel, illetve a hitelintézet vezetd allasu személyével szemben.

A pénziigyi kozvetitorendszer feliigyeletét érintd egyes torvények modositasarol sz616, 2009.
majus j-én hatalyba lépett torvény 2009. évi XIIL torvény értelmében a PSZAF feladatai
kiegésziiltek a pénziigyi piacok folyamatos feliigyeletével. Ezt a feladatot a PSZAF, az
ellendrzése ald tartozd szervezetektdl és személyektdl szarmazd informéciok és adatok,
tovabba a hivatalosan ismert és a koztudomast tények alapjan latja el.

2009. szeptember 1-én 1épett hatdlyba a 153/2009. (VIL.23.) szamu korményrendelet, amely
fogyasztovédelmi hatosagként jeloli ki a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletét a
pénziigyi szervezeteknek a PSZAF altal ellendrzott tevékenysége vonatkozasiban. A
felhatalmazas annak érdekében sziiletett, hogy a pénziigyi szervezeteket feliigyeld hatosag
lassa el a pénziigyi fogyasztok védelmét kiilondsen a tdjékoztatashoz, hatékony
jogorvoslathoz ¢és érdekvédelemhez fiiz0d6 jogok tekintetében ¢és eljarjon a szakagi
torvényekben és egyéb jogszabalyokban lefektetett ligyfélvédelmi rendelkezések megsértése
esetén. Az 0j hataskor tehetdséget biztosit a PSZAF szdmédra a pénziigyi szervezetek
tigyfeleinek széles koret érintd magatartdsokkal szembeni hatékony fellépésre ¢és
jogszabalysértés esetén adekvat jogkovetkezmények érvényesitésére. Igy a fogyasztok széles
korének jelentds vagyoni hatranyt okozd jogsértés esetén bizonyos intézményeknek akar
maximum 2 milliard forintnyi fogyasztovédelmi birsagot is kiszabhat. illetve bizonyos
esetekben a jogszer(i allapot helyredllitasaig feltételhez kotheti vagy megtilthatja pénziigyi
konstrukciok forgalmazasat, értékesitését
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A magyar bankrenszer 2008-2009 1. félevi teljesitmeény
2008

A bankrendszer 2008. évi tevékenységét jelentdsen befolyasolta, hogy mar az év elejétol
érzékelhetd volt a kiils6 finanszirozasi forrasok elérhetdségének neheziilése, majd a harmadik
negyedévtdl a vilaggazdasagi pénziigyi-gazdasagi valsdg mélyiilése tovabb szlkitette a
bankrendszer mozgasi lehetdségeit. Jelentdsen megndvekedett a kockazat és a kockazati felar,
a valsdg redlgazdasagi hatdsai a portfoli6 mindség romlasdban, a jovedelmezdség
csOkkenésében oOltottek testet, valamint az arfolyam nagymértékii volatilitasa, tovabba az év
utols6 negyedévében a forint folyamatos gyengiilése komoly mérlegmenedzselési feladatok
elé allitotta a pénzintézeteket.

A bankszektor 2008-ban Gsszességében igy is jo évet zart. Eves szinten a novekedési szamok
megfeleldek voltak. Az eredmény, csokkend tendencidjl, a portfoliomindség és a tokehelyzet
azonban kielégito.

Mérlegdinamika

A bankrendszer Osszesitett mérlegfédsszege 2008 év végén 29.178 millidrd forintra rugott,
19,7%-kal nétt egy év alatt, igy litemében meghaladta a 2007. évi 17,4%-t6l.

Eves szinten a lakossagi hitelek kozel 31%-kal emelkedtek 2008-ban. Eves
Osszehasonlitdsban jelentds volt a devizahitelek ndvekedési iliteme (58%). Az év utolso
hoénapjaban az addig nagyon népszerti CHF-alapt finanszirozas a toredékére csokkent, majd
decembertdl az eurd alapu finanszirozas indult novekedésnek, de a korabbinal alacsonyabb
litemben.

Hitelezés

A lakossagi hiteleken beliil folytatodott a forinthitelek allomanyéanak lasst csokkenése- irja a
Bankszovetség elemzése. A hiteltermékek korében nem tortént nagy atrendezddés, a
jelzélogalapt hitelek novekedése adja a teljes hitelallomany ndvekedésének jelentds részét. A
lakascélu, illetve a szabad felhasznalast jelzaloghitelek azonos iitemben, a lakossagi hitelek
novekedéséhez hasonld mértékben boviiltek.

A véllalati hitelallomany éves ndvekedési liteme 2008-ban tovabb csokkent, éves szinten mar
csak 10%-o0s novekedést volt tapasztalhatd, mikdzben - a lakossagi hitelpiachoz hasonléan —
oktoberben, a vallalati szektorban is kiugré volt a hitelndvekedés. Az év utolso két
hoénapjaban a vallalati szektor hitelallomanya csokkent, ami nemcsak a finanszirozasi
nehézségek, hanem a recesszidhoz kapcsolodd, 6vatosabb banki hitelezés kovetkezménye is.

A gazdasagi visszaesés kovetkeztében a hitelintézetek szigoritasokat vezettek és vezetnek be
mind a kkv-, mind a nagyvallalati hitelezésben. Agazati szempontbdl a szallitashoz,
kozlekedéshez, illetve ingatlanfejlesztéshez kapcsolodd hitelkihelyezések csokkentek
jelentdsen.

A hitelek brutté allomanya 2008-ban 2007. év végéhez képest kozel 20%-kal, 19.874,6
milliard forintra emelkedett. A ndvekedés a korabbi évekhez képest lassult.
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A bankszektor fobb jellemz6i 2007-2009. II. n.é.

Megnevezés 2007 2008 2009.11.né
Intézmények szama 37 36 34
Foglalkoztatottak 33.115 34,585 31.930
szama:

Mérlegfb6sszeg: 24.375,7 29.177,9 28.774,7
(Mrd Ft)

Hitelalloméany: (Mrd 16.439,9 19.874,6 18.887,8
Ft) (netto)

Betétallomany: (Mrd 10.745,9 12.217,0 12.012,6
Ft)

Sajat téke: (Mrd Ft) 2.003,7 2.185,2 2.340,1
Adobzas elotti eredm: 390,3 281,2 192.,4
(Mrd Ft)

Atlagos eszkoz- 1,49 0,91 1,11
aranyos hozam

ROAA:

Atlagos  sajat-toke- 17,45 11,24 14,51
aranyos hozam

ROAE:

Kamatmarzs: 3,28 2,74 2,61

Forras: PSZAF 2007., 2008. és 2009. ILné. beszamolo

A hitelezésben 2008-ban is megmaradt a devizahitelezés dominancidja: mig a forinthitelek
brutté alloméanya 5,585 milliard forintra ragott, addig a devizahitelek 14.371 millidrdra

forintot tettek ki.

A haztartasok korében kiillondsen nagy a devizahitelek aranya: a devizaban nyujtott hitelek
volumene tobb, mint a kétszerese a forintban folydsitottaknak.

A bankszektor haztartasoknak nyujtott hiteleinek dsszetétele 2008-2009. I1. né.

Megnevezés | 2008.dec.31. | 2009.jun.30.
Haztartisoknak 7.130,07 6.756,429
nyujtott  hitel
(Mrd Ft)
(brutto)
Ebbdl:
Forint 2.090,443 2.002,435
Deviza 5.039,635 4.753,994

Forras: PSZAF 2009. juniusi beszdamoloja a feliigyelt szaktorok adatainak idsorairdl

A betétek allomanya 2008 végén elérte a 12.214 milliard forintot 1,4 millidrddal nétt a 2007-
es 10.745,2 milliard forinthoz képest. A vallalkozéi betétek 3.447,6 milliard forintra, mig a
haztartési betétek 6.022,6 milliard forintra rugtak.
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A bankok 0Osszesitett sajat tokéje tavaly 9%-kal gyarapodott ¢s 2008. év végén meghaladta a
2.185 milliard forintot.

Eredmény, jovedelmezdség, tokehelyzet

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) altal publikalt adatsorok alapjan a
bankszektor 2008-ben az eldzetes adatok szerint 236,6 milliard forint adozott nyereséget ért
el, 27,2 szazalékkal kevesebbet az el6z0 évi 324,7 milliard forintnal. Masodik éve volt
tapasztalhatd csokkenés a bankszektor jovedelmezdségében. Az eredmény romlasa mind a
ROA-ban, mind a ROE-ben tiikr6zodott. Az elobbi értéke a 2008. elsd félévi 1,44%-rol
1,13%-ra, mig a ROE esetében 17,5%-r6l 14,1%-ra csokkent az év végére.

Az eredmény szerkezetét vizsgalva, a jovedelmezdség romlasaban meghatarozo6 része volt a
kamatkiilonbozet csokkenésének, ami mintegy 1 szdzalékponttal alacsonyabb volt, mint két
éve; a mérlegféosszegre vetitett kamatkiilonbozet a 2007. évi 3,1%-r6l 2008-ban 2,7%-ra
apadt. Visszaesett a jutalék eredményaranya is, tovabba a pénziigyi muveletek eredménye
gyakorlatilag nulldra csokkent. Ezt valamelyest kompenzalta a hatékonyabb miikddés; a
koltségesokkentések hatdsara a miikddési koltségek mérlegféosszeghez viszonyitott aranya
2% alé csokkent.

A Dbankrendszer tokehelyzete 2008 végén is stabil volt. A tOkemegfelelés jelentdsen
meghaladta a torvényi minimumot.

Portfolid

A lakossagi hitelportfolioban a 2007-es adatok alapjan a 2,3%-os problémas (azaz kétes,
illetve rossz mindsités ald tartozo) allomany 2008 végére 1,9%-ra mérséklodott.
Megjegyzendd azonban, hogy a folyamatosan bdviild lakossagi hitelallomany tovabbra is
torzitja a portfoliomindség ardnyait, hiszen a problémas esetek indulds utan késObb
jelentkeznek, amikorra a portfolié (azaz a viszonyitési alap) ismételten nagyobb aranyu. A
recessziohoz kapcsolddo lakossagi jovedelemcsdkkenés (munkanélkiiliség) €s a forint 2009.
évi jelentés gyengiilése a lakossagi portfolid mindségének romlasat jelezte elére mar 2008.
végeén is..

A vallalati hitelportfoli6 mindsége egy év alatt szamottevéen romlott. A problémas hitelek
aranya tovabbra is magasabb, mint a lakossagi szektorban, a 2007. év végi 3,3%-r6l 2008
végére 4,1%-ra nott.

2009. elsd féléy

A magyar pénziigyi kozvetitérendszer 2009 soran is megdrizte stabilitdsat és folyamatosan
ellatta a gazdasagban betoltott kiemelt feladatat. A szektor tokehelyzete szilard maradt, s
2009. els6é felében tovabb erdsodott. Szamos nemzetkdzi példaval ellentétben nagyobb
intézmény ellehetetlentilésére itthon nem keriilt sor, nagyobb aranyu beavatkozasra nem volt
szlikség.

A pénziigyi szolgaltatok iizleti teljesitménye azonban jelentdsen gyengiilt mar az elsé
félévben, s 2010-ben ennek folytatddasa varhatd. A hitelallomany névekedése mind a bankok,
mind a biztositok esetében lelassult vagy megallt, a kereslet és kinalat egyarant jelentdsen
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visszaesett. Az atlagos jovedelmezdség csokkent, szamottevOen nétt viszont a veszteséges
pénziigyi intézmények szama. A hitelezd intézmények teljesitményét kiilondsen rontotta,
hogy az eszkdzmindség markans romlédsa kovetkeztében szokatlanul nagyaranyt értékvesztést
kellett elszamolni, s ez varhatéan 2010-ben még romlani fog. Kedvezden érintette viszont az
iizleti teljesitményt a tokepiac, foként a részvény- €s az allampapirpiac fellendiilése.

A kockézattal sulyozott eszkozérték (RWA) csokkent, a hitel/betét mutaté (LTD) javult, a
likviditas er6sodott., Erds koltségkontroll érvényesiilt, az egyéb (rendkiviili jellegli bevételek)
segitettek ellenstilyozni a hitelportf6lio vart, de még nem sokkszerli romléasat.

Mérlegdinamika

A bankok mérlegféosszege 2009. elsé félévében éves szinten 12,2%-kal ndvekedett, de
mérlegdinamika novekvd részét elsdsorban az arfolyammozgasok magyaraztak. A
hitelallomany  forintértékben 11%-kal ndtt, de tranzakcidés alapon (devizadrfolyamok
mozgasatol megtisztitva) 1,3%-kal csokkent. Forint alapon a vallalati hitelek 5, a lakossagiak
18, a kiilfoldre nyujtott hitelek pedig 26%-kal néttek.

Hitelezés

2009. els6 félév végén a szektor Osszesitett 18.888 milliard forintos nettd hitelallomanya a
bankok mérlegf6dsszegének 65,6%-t tette ki, ami nemzetkdzi mércével tekintve is jelentdsnek
mondhato6. A bankok hiteldllomanyanak 35,6%-t a vallalkozdsoknak nyujtott hitelek tették ki.
A vallalkozasok hiteldllomanya 2008. év végéhez képest 3,1%-kal 6.733 milliard Ft-ra
csokkent .

A haztartasok 2009. elsé félévi 6.937 milliard forintot kitevd hitelallomanya 4,3%-kal
csokkent 2008. év végéhez képes. Korabban, a haztartasok hiteleinek részaranya a bankok
teljes hitelallomanyahoz mérten évrél-évre folyamatosan ndvekedett. 2008. év végéhez képest
azonban ez az arany nem valtozott, 2009. els6 félévében a teljes allomany 35,8%-4at tették ki a
haztartasok hitelei.

Eredmény, jovedelmezoség, tokehelyzet

2009. szeptember végén minden nagybank nyereséges volt, a bankszektor atlagos tékearanyos
nyeresége (ROE) 12,7%-ra rlOgott. A tdkehelyzet jellemzéen erdsodott — 2009.
szeptemberében a szektor tokemegfelelési mutatdja 13,1% volt, kis mértékben emelkedett. A
sajat téke 2009. elso féléveében 7,1%-kal novekedett 2008. év végéhez képest.

A megnovekedett refinanszirozasi koltségek, a magas koltségek, a hitelezés korlatozasa,
valamint a jelentdsen novekvd céltartalékolas kovetkeztében a hazai pénziigyi rendszer
jovedelemtermeld képessége 2009-ben csokkent. A bankszektor adézott eredménye 2009.
elsé félévében 162,2 milliard forintot tett ki, ami 7,8%-kal alacsonyabb az el6z6 év azonos
iddszakdhoz képest. A csokkend jovedelmezdség ellenére azonban a koltség/bevétel mutatd
javulast mutatott. 2009. elsé félévében az addzott eredménybdl szamolt atlagos sulyozott
eszkozjovedelmezdségi mutatd (ROA) mértéke a 2008. évi 0,88%-r6l 1,12%-ra novekedett,
az addzott eredménybdl szamolt atlagos sulyozott tokejovedelmezdségi mutatdo (ROE) pedig
14,34%-ra a 2008. évi 11,17%-hoz képest. A javulds oka nagyrészt a szigoru kdltségkontroll
bevezetése.
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Osszességében elmondhatd, hogy a bankrendszer ellenalld képessége 2009-ben erds volt,
elsdsorban a bankok jo jovedelmezdsége miatt. 2010-re azonban a veszteségeket mar nem
fogjak tudni ellensulyozni, s ez mar rontani fogja a profit kilatasukat. Az ellenalloképesség
masik forrdsa a t6keellatottsdg magas szintje volt.

Portfolid

A hitelallomany korabbi években tapasztalhatd gyors novekedésével €s a hirtelen recesszioval
egyltt jart a ponfoliomindség jelentds romlésa is, elsdsorban a lakossagi és kisebb mértékben
vallalati hiteleknél. A problémas hitelek alloméanya 1,7 szézalékponttal 4,4 %-ra nétt 2009.
elsd. felében. A céltartalék képzés Osszege 2009. elsd félévében tobb mint hatszorosara
novekedett 2008 elsd félévéhez képest.

Kilatasok

A magyar pénziigyi kozvetitdrendszer intézményei — ezen beliil kiilondsen a hitelez6k —
szamara a 2010. évi kilatdsok az eszkozmindség tovabbi romldsat, a jovedelmezdség
csokkenését vetitik elore. A kockazati trendfordulo a gazdasagi valsag végével, a konjunktara
Ujboli élénkiilésével varhatd, amelynek kildtasai azonban rendkiviil bizonytalanok.
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1.8 A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA ES PENZUGYI
HELYZETERE ES EREDMENYEIRE VONATKOZO PENZUGYI
INFORMACIOK

Az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasaggal szemben nem inditottak és
nincsen folyamatban kormanyzati, birdsagi vagy valasztottbirosagi eljaras, amely jelentds
hatassal lehet a vagyoni helyzetére vagy jovedelmezdségére, felszamolasi- vagy csddeljaras
nincs ellene folyamatban, valamint a forgalomba hozatalt megel6zéen cs6d- vagy
felszamolasi eljarast nem rendeltek el ellene, fizetési kotelezettségeit mindig rendben
teljesitette.

A Kibocsatoé pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utolséd lezart pénziigyi
idészak értéknapja — 2009.09.30. — 6ta a jelen Osszevont Alaptijékoztatd napjaig eltelt
idészakban semmilyen jelentds valtozas nem kovetkezett be.

Az Osszevont Alaptijékoztatoban megjelentetett pénziigyi adatok a Kibocsatd éves, illetve
évkozi beszamolodi alapjan keriiltek feltlintetésre.

I1.8.1 PENZUGYI JELENTES ES KAPCSOLODO INFORMACIOK

A mellékletben bemutatott pénziigyi informaciok a Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolo
készitési Szabvanyok szerint késziiltek, melyet az FHB Jelzdlogbank Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasag konyvvizsgaldja, az Ernst &Y oung auditalt.

IL.8.2.MERLEGSZERKEZET ES EREDMENYALAKULAS 2008-BAN

A Bank 2008. december 31-i konszolidalt, IFRS szerinti mérlegf6dsszege 689,5 milliard
forint volt, amely 72,7 milliard forinttal, 11,8%-kal magasabb az el6z6 évi mérlegfé6sszegnél.

A 2007. december 31-i bazishoz képest eszkdzoldalon a ndvekmény tobb tényezd egyiittes
hatdsanak eredménye. A hiteldllomény bdviilése 53,9 milliard forinttal jarult hozza a
novekményhez. Jelentds hatasa volt a bankkdzi kihelyezések kozel 15 milliard forintos
novekedésének is. A targyi eszkdzok szintén jelentdsen, 5,7 millidrd forinttal emelkedtek egy
¢év alatt, ebbdl 4,5 milliard forintot csak az életjaradék szerzédések altal a Bankcsoport
kezelésébe jutott ingatlanok értéke jelentett.

A forrésoldali béviilést 2008-ban mar nem csak a jelzaloglevél-allomany béviilése - amely
12,1 milliard forinttal novekedett el6z6 évhez képest - eredményezte. A jelentés mértekii
novekedést a betétallomany 2008 évi dinamikus, 30 milliard forintot meghalad6 boviilése tett
lehetové. A kibocsatott kotvények 15,1 milliard forinttal, a derivativ ligyletek valds értéke
23,3 milliard forinttal, mig a sajat toke valtozasa 8,3 millidrd forinttal novelte a forrasoldalt.

A Bankcsoport kamatozé eszkozeinek értéke 663,3 milliard forintra emelkedett. Ez 2007-hez
képest 11,7%-o0s (69,7 milliard forintos) novekményt mutatott. A sajat folydsitasu hitelek
nett6é allomanya 23,4%-kal volt magasabb 2008 végén, mint egy évvel kordbban, azonban a
tervezettdl kissé elmaradt. A refinanszirozott hitelek alloménya 12 honap alatt 2,8%-kal
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csokkent. 2007 végén a refinanszirozott és sajat hitelek adtak a kamatozé eszk6zok 94,3%-at,
mely arany 2008 végére 92,5%-ra csokkent.

A 2008-ban az életjaradék termékek értékesitésének eredményeként a bankcsoport
tulajdonaba keriilt ingatlanok értéke 2008. december 31-én megkozelitette a 6,0 milliard
forintot.

A kamatoz6 forrasok kozott a Bank altal kibocsatott jelzaloglevelek aranya 82,1% volt a
targyidészak végén. A jelzaloglevelek 2008. december 31-i 506,0 milliard forintos konyv
szerinti alloméanya a 2007. év végi értékhez képest 2,5%-kal emelkedett, a ndvekmény az
elmult 12 honap alatt 141,5 milliard forintnyi 0j kibocsatas, 73,9 milliard forint &sszegl
torlesztés, 51,3 milliard forintos visszavésarlds, valamint az ezekkel kapcsolatos arfolyam
korrekciok egytitteseként 12,1 millidrd forintot tett ki.

A Bank 2007 szeptembere 6ta kotvénykibocsatds formdjaban is gylijt hosszu lejarata
fedezetlen forrasokat. A kibocsatasok eredményeképpen a 2008. december 31-i fordulonapon
a konyvekben nyilvantartott ktvények értéke 62,4 milliard forint volt.

A 2008. december végi 14,2 milliard forintos bankkdzi forrdsdllomany 6,3 milliard forint
felvett bankkozi betéteket, valamint 7,9 millidrd forintnak megfeleld, eurdban felvett,
Schuldschein tipusu hitelt tartalmazott. A bankkozi forrasokat kiegészitd forraslehetdségként
kezeli a Bank.

2008. december 31-én a betétallomany 33,8 milliard forintot tett ki, amelybdl kozel
egymilliard forintot a vallalati hitelek fedezetéiil szolgald ovadéki betéti szamlak tesznek ki,
mig a Kereskedelmi Bank altal gy(ijtott lakossagi betétek Osszege 29,9 millidrd, a vallalati
betétek 0sszege 2,9 forint volt. A ndvekmény jelentds, 2007. december 31-én a betétallomany
még 3,6 milliard forint volt.

A megkotott €letjaradék szerzodésekben vallalt jovObeni kifizetés kalkulalt 6sszege utan
képzett tartalék 6sszege 2008 végén 1,1 milliard forint volt, ez kdzel haromszorosara nétt a
2007 évi 359,9 milli6 forintos szintrol.

A tékemegfelelési mutaté 2008. december 31-én 12,4% volt — az éves auditalt eredmény
eldzetes beszamitasaval —, szemben a 2007. év végi 12,0%-kal.

A 2008. évi konszolidalt, IFRS szerinti ad6zott eredmény 6,7 milliard forint, amely a 2007.
évi nyereségnél 30,2%-kal magasabb. Az addzas eldtti eredmény 10,0 milliard forintot tett ki,
amely 38,0%-kal kedvezdbb az eldz6 évi teljesitménynél.

I11.8.3.MERLEGSZERKEZET ES EREDMENYALAKULAS 2009 I-III.
NEGYEDEVEBEN

A Bank 2009. szeptember 30-i konszolidalt, IFRS szerinti mérlegféosszege 786,6 milliard
forint volt, amely 97,0 milliard forinttal, mintegy 14,1%-kal nagyobb a 2008. december 31-i
érteknél, és 110,0 milliard forinttal, 16,3%-kal magasabb a 2008. szeptember 30-i
mérlegféosszegnél. A 2008. szeptember 30-1 bazishoz képest eszkdzoldalon a névekmény
tobb tényez0 egyiittes hatasanak eredménye. Mig a sajat hitelallomany bdviilése 27,2 milliard
forinttal és a befektetési célu ingatlanok bdviilése 3,4 millidrd forinttal jarult hozzd a
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novekményhez, addig a refinanszirozott allomany 12,7 milliard forinttal csokkentette azt.
Ehhez jarult még hozza a bankkozi kihelyezések 34,2 milliard forintos bdviilése és a Magyar
Nemzeti Bankkal szembeni kovetelések 3,2 milliard forintos cs6kkenése. Az eladasi céla
értékpapirok allomanya 58,8 milliard Ft-tal haladta meg az el6z6 év szeptember végi
allomanyt. Az eszk6zok allomanyat 1,7 milliard forintos goodwill ndvelte.

A forrasoldali novekedéshez 140,1 milliard forinttal jarult hozza az 4llami hitelfelvétel és 6,9
milliard forinttal a betétallomany boviilése, azonban a bankkozi felvétek 6sszege 4,4 milliard
forinttal volt kevesebb, mint egy évvel ezeldtt. A jelzaloglevél allomany jelentdsebb
mértékben, 51,5 milliard forinttal csokkent, ehhez jarult a kibocsatott kotvényallomany 5,7
millidrd forinttal szlikiilt 4lloméanya. A részvényesi vagyon egy év alatt mintegy 8,1 milliard
forinttal emelkedett, els6sorban a felhalmozott vagyon gyarapodasanak kovetkeztében és a
cash-flow hedge tartalék ndvekedése is 1,5 milliard forintos volt.

A Bankcsoport kamatozd eszkdzeinek értéke a 2008. december 31-1 663,3 milliard forintrol
2009. junius 30-ra 785,0 milliard forintra nétt, majd 2009. szeptember 30-ra 755,6 milliard
forintra esett vissza. Ez a 2008. szeptember végi allomanyhoz képest egy év alatt 16,0%-o0s
novekményt jelent. A sajat folydsitasti hitelek alloménya 9,0%-kal volt magasabb 2009.
szeptember 30-an, mint egy évvel kordbban, a 2009. junius végi értékhez képest azonban mar
csak 0,1%-0s novekedés figyelhetd meg. A hitelezési veszteségekre képzett értékvesztés
2008. szeptember 30-hoz képest egy év alatt 1.366 milli6 forintrél 5.949 millio forintra nétt,
2009 harmadik negyedévében az iddszaki valtozas 1.870 milli6 forintot tett ki. A
refinanszirozott hitelek allomanya 12 honap alatt 4,6%-kal csokkent, az utolsé negyedévben
2,6%-0s apadas figyelhetd meg az arfolyamvaltozas kovetkezményeként. 2008. szeptember
30-an a refinanszirozott és sajat hitelek adtdk a kamatoz6 eszkozok 89,2%-at, amely arany
2009. szeptember 30-ra 78,8%-ra modosult.

A Bank értékpapir dllomanyanak értéke a 2008. szeptember 30-i 48,1 milliard forintrol 18,4
milliard forintra modosult 2008. december 31-re, majd erételjesen emelkedett 134,0 milliard
forintra 2009. junius 30-ra. 2009. szeptember 30-an az értékpapir allomany értéke ismét
csokkent 107,0 milliard forintra. Igy 2009. szeptember végén a kamatozd eszkozok kozotti
értékpapir-arany 14,2%-ra modosult. Az értékpapirokbol 39,0 milliard forint MNB kotvény,
8,4 milliard forint diszkont kincstarjegy ¢€s 59,6 millidrd forint allamkdtvény és egyéb
pénzintézeti kotvény. A Banki értékpapir allomany kizarolag likviditasi célokat szolgal.

Az idOszak soran értékesitett ¢letjaradék termékek eredményeként a bank tulajdonédba keriilt
ingatlanok értéke 2009. szeptember 30-an megkdzelitette a 8,5 milliard forintot, mely 14,6%-
os novekedést jelent az el6z6 negyedévi 7,4 milliard forintos allomanyhoz képest, egy év alatt
a boviilés elérte a 66,2%-ot.

A kamatoz6 forrasok kozott a Bank altal kibocsatott jelzaloglevelek ardnya 2008. szeptember
30-an 81,2% volt. Ez az arany 65,6% volt 2009. junius 30-an, 2009 szeptember 30-an pedig
64,1%-0s volt. A forrasdsszetétel 2009. évi megvaltozasanak oka a jelzdloglevél-allomany
csOkkenése volt, mig az egy évvel kordbbi értékhez képest torténd kozvetlen
Osszehasonlitasnal az allami hitel forrasok kozott valdo megjelenése okozza a jelentds
kiilonbséget. A jelzaloglevelek 2009. szeptember 30-i 454,3 milliard forintos konyv szerinti
allomanya a 2009. janius végi értékhez (485,1 millidrd forint) képest 6,3%-kal, a 2008.
szeptember 30-i 505,8 milliard forinthoz képest 10,2%-kal csokkent. Az elmult 12 honap alatt
52,2 milliard forintnyi uj kibocsatas, 63,6 milliard forint 6sszegii torlesztés, 27,0 milliard
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forintos visszavasarlas, valamint az ezekkel kapcsolatos arfolyam korrekciok egyiitteseként
51,5 milliard forinttal csdokkent az 4llomany.

A 2009 harmadik negyedéves végi konszolidalt kotvényallomany a kamatelhatarolas
kovetkezményeként 58,7 milliard forintra valtozott.

A 2009. szeptember végi 16,3 milliard forintos bankkozi forrdsallomany 8,2 milliard forint
felvett bankkozi betétet, valamint 8,1 millidrd forintnak megfeleld, eurdban felvett,
Schuldschein tipusu hitelt tartalmazott. A bankkozi forrasokat kiegészitd forraslehetdségként
kezeli a Bank.

2009. szeptember 30-an a betétallomany 38,9 milliard forintot tett ki, ebbdl a Kereskedelmi
Bank altal gylijtott lakossagi betétek Osszege 25,8 millidrd, a vallalati betétek Osszege 11,4
milliard forint volt. 2009. junius 30-an a betétdllomany 40,4 milliard forint, mig 2008.
szeptember 30-an 32,1 millidrd forint volt. A véllalati hitelek fedezetéiil szolgaldo dvadéki
betéti szamlak 1,7 milliard forintot tettek ki 2009. szeptember végén.

A PM, az MNB, a PSZAF és az FHB kozott 2009 januarjaban kezdédott egyeztetések
eredményeként 2009. marcius 25-én a PM és az FHB Nyrt. lizleti megéllapodast irt ala 400
millié eurd 6sszegli kdleson nytjtasarol. Az elsé részlet 2009. aprilis 1-én, a masodik 2009.
aprilis.30-4n keriilt lehivasra. 2009. szeptember 30-4n az Allami kélesonbdl 108,8 milliard
forint forras allt a Bank rendelkezésére. Az IFRS el6irasok szerint a hatarozott idére kapott
allami t6keemelés Osszegét nem a sajat tOke részeként, hanem kotelezettségként kell
kimutatni, igy az allammal szemben fennallo kotelezettség teljes Osszege 140,1 milliard
forintot tesz ki.

A 2009 haromnegyedéves konszolidalt, IFRS szerinti adézott eredmény megkozelitette az 5,5
milliard forintot, amely a 2008. azonos iddszaki nyereségnél 8,6%-kal magasabb. Az ad6zés
eldtti eredmény 7,8 millidrd forintot tett ki, amely 5,6%-kal kedvezobb a 2008. év elsd kilenc
havi eredménynél. A fedezeti célu swap tranzakciok nélkiil szamitott, adézott eredmény 7,3
milliard forint 2009-ben, mig 2008. szeptember 30-an az érték 5,9 milliard forint volt.

11.8.4 A KIBOCSATOI CASH-FLOW ALAKULASA 2008-BAN ES 2009 I-IT1
NEGYEDEVEBEN

A pénzeszkozok a 2008. soran 6sszességében 19,1 milliard forinttal ndvekedtek, ezzel a
pénz és pénzhelyettesitok 2008. december 31-i allomanya 31,7 millidrd forintra
emelkedett. A banki cash-flow alakuldsat befolyasold fobb tényezdk a 2008. soran a
kovetkezdk voltak:

e A finanszirozasi tevékenységbdl szdrmaz6 21,0 millidrd forintos pénzbearamlés a
jelzaloglevél és kotvény kibocsatds 138,3 milliard forintos bevételének és a
jelzaloglevél toketorlesztés 111,1 milliard forintos pénzkifizetésének, valamint 4,7
milliard forintnyi hossza lejarata hitel torlesztésének és 1,4 milliard forint sajat
részvény visszavasarlasara forditott 6sszegnek az egyenlegeként adodott.

e Az lizleti nettd pénzforgalom Osszesen 0,4 millidrd forintos cash-flow javulast
idézett eld:

e A nyereségbdl és modositasaibol szarmazo nettd pénzforgalom 43,6 milliard
forintos pénzbefolyast eredményezett, a nettd nyereség 6,7 milliard forinttal
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jarult hozza a nettd6 pénzforgalom ndvekedéséhez, a pénzmozgashoz nem
kothetd nettdé eredménymodositasok (értékesokkenés, értékvesztés, a derivativ
tigyletek hatasa és targyi eszkoz eladdsabol szarmazo eredmény) egyiittesen
36,9 milliard forinttal novelték a milkodési eszkozok valtozasa elotti tizleti
eredményt.

e A sajat hitelek allomanya novekedése 62,9 milliard forintos cash-flow
csOkkenést okozott, mig a refinanszirozott hitelek ugyanezen iddszak alatti
allomany emelkedése 8,1 milliard forintos cash-flow ndvekedéshez vezetett,
az egyéb eszkozok valtozasa 0,3 milliard forintos pénzbedramlast
eredményezett, az egyéb kotelezettségek valtozdsa 0,2 milliard forintos
pénzkidramléssal jart. A felvett bankkozi dllomany csokkenése 12,4 millidrd
forintos pénzkiaramlassal jart, mig a betétek ndvekedése 30,2 milliard forintos
pénzbearamlést eredményezet.

A befektetési tevékenységbdl 2,3 millidrd forintos pénzkidramlas tortént 2008-ban,
amely az alabbi Osszetevokbdl all: 3,1 milliard forint pénzkidramldst a targyi
eszk6zok beszerzésének és eladasanak nettd egyenlege adott, 3,3 milliard forint
pénzbearamlést az értékesithetd értékpapirok allomanyanak csokkenése tett ki. A
befektetési ingatlan vasarlds 2,6 milliard pénzkidramlassal jart egyiitt.

A pénzeszkozok a 2009. kilenc honapja sordn Osszességében 22,2 millidrd forinttal
novekedtek, ezzel a pénz és pénzhelyettesitok 2009. szeptember 30-i allomanya 53,9
millidrd forintra emelkedett. A banki cash-flow alakulasat befolydsol6 fébb tényezdk a
2009. soran a kovetkezok voltak:

e A finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo 84,4 milliard forintos pénzbearamlas a
jelzéloglevél és kotvény kibocsatas 1,5 millidrd forintos bevételének és a
jelzéloglevél toketorlesztés 56,9 milliard forintos pénzkifizetésének, valamint
140,2 milliard forintnyi hossza lejarati hitel bevondsnak és 0,4 millidrd forint
sajat részvény visszavasarlasara forditott 6sszegnek az egyenlegeként adodott.

e Az iizleti nettd pénzforgalom 6sszesen 29,7 milliard forintos cash-flow javulast
idézett elo:

e A nyereségbdl és modositasaibol szarmazo nettd pénzforgalom 12,8 milliard
forintos pénzbefolyast eredményezett, a nettd6 nyereség 5,5 milliard forinttal
jarult hozza a nettd6 pénzforgalom ndvekedéséhez, a pénzmozgishoz nem
kothetd nettd eredménymodositasok (értékesokkenés, értékvesztés, a derivativ
tigyletek hatasa és targyi eszkoz eladdsabol szarmazd eredmény) egyiittesen
7,3 milliard forinttal novelték a mukodési eszkozOk valtozasa el6tti tizleti
eredményt.

o A miikodési cash-flow 54,5 milliard forintos pénzbearamlast okozott 2008-
ban. A sajat hitelek allomanya novekedése 62,9 milliard forintos cash-flow
csokkenést okozott, mig a refinanszirozott hitelek ugyanezen iddszak alatti
allomany emelkedése 8,1 millidrd forintos cash-flow novekedéshez vezetett,
az egyéb eszkozok valtozasa 0,3 milliard forintos pénzbedramlast
eredményezett, az egyéb kotelezettségek valtozasa 0,2 millidrd forintos
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pénzkiaramléssal jart. A felvett bankkozi allomany csokkenése 12,4 milliard
forintos pénzkidramléssal jart, mig a betétek ndvekedése 30,2 millidrd forintos
pénzbearamlast eredményezet.

A befektetési tevékenységbdl 91,9 milliard forintos pénzkiaramlas tortént 2009-ben,
amely az aldbbi Osszetevokbdl all: 1,3 milliard forint pénzkidramldst a targyi
eszk6zok beszerzésének és eladasanak nettd egyenlege adott, 87,8 milliard forint
pénzkidramlést az értékesithetd értékpapirok alloméanyanak ndvekedése tett ki. A
befektetési ingatlan vasarlas 2,7 millidrd pénzkiaramlassal jart egytitt

I1.8.5 A SZAMVITELI POLITIKA

A beszamolok készitése soran alkalmazott, IFRS szerinti fébb szamviteli alapelveket az
1. sz. Mell¢klet tartalmazza, amely kiemelten a kovetkezd témakoroket oleli fel:

A szamviteli alapelvek valtozasa
Az éves beszamolod pénznemének meghatarozasa
Konszolidacio
Készpénz és készpénz helyettesitok meghatarozasa
Ertékesithetd értékpapirok
Refinanszirozott hitelek
Hitelek és eldlegek
Hitelekre képzett értékvesztés
Befektetési célu ingatlanok
Targyi eszk6zok €s immaterialis javak
A Bankcsoport kialakitdsa soran alkalmazott projekt elszdmolés
Derivativak elszamolasa (szarmazékos tligyletek)
0 Széarmazékos piaci tligylet tipusok
= piaci értékre vonatkozo fedezeti tigyletek (fair value hedges)
= pénzforgalmi fedezeti ligyletek (cash flow hedges)
Halasztott ado
Tényleges ado
Kotelezettségek
Rovid tava alkalmazotti juttatdsok
Nyugdijak
Visszavasarolt sajat részvény
Részvényopciod
Tartalék jaradék fizetésére
Bevételek ¢és kiadasok
Fiiggo kotelezettségek és fiiggd kovetelések
Becslések
Fordulénap utani események meghatarozasa
Uzleti tevékenység bemutatasa
Forduldnap utani események meghatarozasa
Beszamitasok
Devizaiigyletek
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e Vételi és pénziigyi rendezés alapu elszamolas
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1.9 A KIBOCSATOT ERINTO KOZELMULTBELI ESEMENYEK

A)

Az FHB Jelzalogbank Nyrt. szdz szazalékos tulajdondban 4ll6 FHB Szolgaltaté Zrt.
szerzOdést kotott a Central European Credit Ingatlanhitel Zrt. részvényeinek adasvétele
targyaban. A szerz6dés alapjan 2009. aprilis 22. napjara esd zarasi idOpontban, a zarasi
feltételek teljesiilésével az FHB Szolgaltatd Zrt. megszerezte a CEC valamennyi
részvényének tulajdonjogat, valamint kozvetett részesedést szerzett a CEC egyéb
érdekeltségeiben.

B)

A Magyar Allam az Allami Adéssagkezeld Kozpont Zrt. Gtjan, az allamhaztartasrol szold
1992. évi XXXVIIL torvény (Aht) vonatkozé rendelkezései alapjan, a Nemzetkozi
Valutaalaptol szarmazé forrasbol két részletben, osszesen 400 millid eurd Osszegli kdlesont
nydjtott a Tarsasdgnak. A kolesont a Magyar Allam piaci arazas (EURIBOR + kamatfelar,
illetve EUREPO + kamatfelar + kamatfelar médositd tényezd koziil mindenkor a magasabb
értek) és piaci feltételek mellett nyujtotta. A koleson lejarata 2012. november 11. A Tarsasag
a kolcsont — egy 2010 november¢ig tartd tiirelmi iddszak lejartat kovetéen — nyolc negyedév
alatt egyenld részletekben fizeti vissza. A kapott forrasbol az FHB Bankcsoport elsdsorban
lakossagi (lakas) hiteleket ¢s KKV hiteleket nyujt és vallalja, hogy konszolidalt sajat
hitelalloményat szinten tartja.

)

A Magyar Allam a pénziigyi kozvetitdrendszer stabilitisanak erdsitésérél szolo 2008. évi
CIV. torvény (Stabilizacids térvény) alapjan, az e torvény alapjan a Magyar Allammal kotott
megallapodasban foglalt feltételekkel 30 millidrd forint 6sszegben tokét emelt a Tarsasagban.

A tokeemeléshez kapcsolddoan a Tarsasag a Stabilizaciés torvényben meghatarozott
kiilonleges osztalékelsébbséget biztositd részvényeket, tovabba 1 darab kiilonleges vétdjogot
biztositd szavazatelsdbbségi részvényt bocsatott ki, mely részvényeket a Magyar Allam
jegyezte le. A kiilonleges vétojogot biztositd részvény a Magyar Allamnak vétojogot biztosit a
kozgytlés osztalék fizetésérdl hatarozo, a szavazatelsébbséget biztositd részvények egyszer
tobbségének igenld szavazatdhoz kotott és a haromnegyedes szotobbséggel meghozandd
dontéseivel szemben.

A tékeemelés soran a Tarsasdg a kiilonleges vétdjogot biztositd szavazatelsdbbségi részvény
mellett 46.153.999 darab 100 Ft névértékl kiilonleges — szavazati joggal nem rendelkezd —
osztalékelsdbbségi részvényt bocsatott ki. A részvények — a sajat toke illetve az elmult
1d6szak piaci atlagarait is figyelembe véve — 650 Ft-os arfolyamon keriiltek kibocsatasra, azaz
a jegyzett tokét 4.615,4 millié Ft emeli, 25.384,7 milli6 Ft toketartalékba kertilt.

Az osztalékelsObbségi részvények tulajdonosa a részvények kibocsatasat kovetden — azok

fennallasaig — a targyévben megképzddd adozott eredmény terhére jogosult osztalékra,
melynek mértéke 10,5% az arfolyam értékre vetitve.
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Az Gjonnan kibocsatott részvények 41,15%-o0s tulajdoni hanyadot képviselnek, igy az allami
tulajdoni hanyad a 2008. év végi 4,11%-r6l 43,57%-ra nd. A kibocsatott osztalékelsébbségi
részvények nem rendelkeznek szavazati joggal, ezért a szavazati aranyok nem valtoztak.

Az Gjonnan kibocsatott részvények egyike sem alakithatd torzsrészvénnyé és a kibocsatast
kovetd 5. év elteltével gyakorlatilag bevonasra keriilnek, igy a tékeemelés nem jar higitd
hatassal.

A tokeemelésre vonatkoz6 javaslatot a Tarsasag Igazgatdsaga a Tarsasag 2009. aprilis 28.
napjan tartando kozgytilése elé terjesztette. A kozgylilés az alaptdke emelést 11/2009. (04.28.)
szamu hatarozataval elfogadta, a tOkeemelés végrehajtasara 2009 majusaban sor keriilt. A
tokeemelés kapcsan a Magyar Allam részére a Kibocsatdé 2009. méjus 27-i értéknappal a
KELER Zrt.-nél eléallittatta a ,,C” sorozatu kiilonleges osztalékelsobbségi részvényeket és a
,D” sorozatil kiilonleges vétdjogot biztositd részvényt. A részvények a Magyar Allam
értekpapirszdmlajan jovairasra kertiltek.

Az FHB Bankcsoport a banki atlag feletti tOkemegfeleléssel rendelkezik, a Bankcsoport
prudens hitel-kihelyezési ¢és kockazatkezelési gyakorlatdnak koszonhetéen a Csoport
hitelportfolidjanak mindsége kivalo.

A tékeemelés révén megteremthetévé valt a hattere annak, hogy az FHB Bankcsoport
hozzajarulhasson a pénziigyi szektor konszolidacidjahoz, a részt vegyen a pénziigyi
szolgaltatasok piacdnak stabilizalasaban és megerdsitésében, valamint hozzédjarul az FHB
Bankcsoport stabilitasdnak javitdsdhoz, ezaltal aktiv tokepiaci szerepének erdsitéséhez, és a
Magyarorszaggal kapcsolatos befektetdi bizalom helyreallitasahoz.

D)

Az FHB Jelzalogbank Nyrt. 2009. aprilis 8.-an a jovObeni stratégiai egytittmiikodésre
vonatkozé szadndéknyilatkozatot irt ald az Allianz Hungaria Biztositd Zrt.-vel illetve az
Allianz Bank Zrt.-vel.

Az Allianz Hungaria Biztosité Zrt. ¢és az FHB Jelzadlogbank Nyrt. kozott hosszabb ideje
kolcsonods elonyokon alapuld iizleti egytlittmiikddés all fenn annak érdekében, hogy a
Szerz6dd felek tizleti tevékenységeik Osszehangoldsaval, ezzel a lehetséges szinergidkat
kihasznalva eredményességiiket ndveljék.

A szandéknyilatkozat alairasaval a Felek célja, hogy korabbi egytittmiikodésiik a kolcsondsen
elény0ds iizleti érdekekre alapitottan megujuljon, illetve a nemzetkdzi gazdasagi valsag
hatdsara megvaltozott gazdasagi és piaci koriilményeknek megfeleléen Ujragondoljdk, és
annak megfelelden jeloljék ki a hatékony egytittmiikodésiik vj teriileteit.

Az FHB Csoport, illetve az Allianz Hungaria Biztositd Zrt. és az Allianz Bank Zrt.
egylttmiilkodése a jovoben a banki ¢€s biztositasi teriiletre, illetve ko6zds termékek
értékesitésére is kiterjed.

A banki egyiittmiikodés keretében az FHB Jelzalogbank Nyrt. refinanszirozasi, illetve éven
beliili és éven tuli bankkdézi hitelkeretet nyajt az Allianz Bank Zrt. részére, amely ezen
forrasbol eurd alapt jelzdloghiteleket nyujthat lakossagi tligyfelei részére. A biztositoi
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egylttmiikodés keretében az Allianz Csoport magyarorszagi tagjai vallaltak, hogy
egylittmiikddnek a Jelzdlogbankkal a jelenleg portfoligjukban 1évé FHB jelzaloglevelek és
kotvények atlagos futamidejének egy évvel torténd meghosszabbitasaban, illetve ndvelni
szandékoznak ezen értékpapirok volumenét a befektetési portfolidjukban.

Az FHB Jelzalogbank Nyrt. és lednybankja, az FHB Kereskedelmi Bank Zrt. a Biztosito
tigynokeként sajat hitelezési tevékenységéhez kapcsolodoan, illetve fidkhéalozatan keresztiil
értékesiti az Allianz Biztosito Zrt. termékeit.

A stratégiai egyiittmiikodés részeként az Allianz Hungdaria Biztositd Zrt. kijelentette, hogy az

crer

tartani.
E)

2009. jhlius 9. napjan kelt PSZAF engedély és a Feliigyelé Bizottsdg hatarozata alapjan
Lantos Csaba tolti be az FHB Jelzalogbanknal a Feliigyeld Bizottsag elndki tisztségét.

F)

Az FHB Jelzdlogbank Nyrt. és az FHB Bankcsoportba tartoz6 egyes tarsasagok székhelye
2009. december 1. napjaval megvaltozott. Az j székhely: 1082 Budapest, Ull8i ut 48.
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I1.10 NYERESEG ELOREJELZES

A Kibocsité a jelen Osszevont Alaptajékoztatoban nem tesz kdzzé nyereség-elérejelzést vagy
-becslést.
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I1.11 LENYEGES SZERZODESEK

Az FHB Nyrt. 2009. marcius 25. napjan a Magyar Allam altal az FHB Nyrt. részére
nyujtando, 400 millid6 eurd Osszegli kolcsonrdl szold szerzodést és egylittmiikddési
megallapodast, 2009. marcius 31. napjan a Magyar Allam altal az FHB Nyrt.-ben torténd
alaptéke-emelésrol szolo egylittmiikddési megallapodast kotott, valamint 2009. aprilis 8.
napjan az Allianz Hungaria Biztositdo Zrt.-vel irt ald egyiittmiikodési megallapodast. Ezen
lényeges szerzédések tekintetében részletes informacié az Osszevont Alaptajékoztatd 11.9.
fejezetében, tovabba az FHB Nyrt. honlapjan (www.thb.hu) talalhat6.
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I1.12 HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIOK

Jelen Osszevont Alaptajékoztatd az alabbi harmadik féltdl, kiilsé szakértéktél szarmazo
informdaciokat tartalmazza:

e A jelen Osszevont Alaptajékoztatdo I1.4. fejezetében a piaci részesedés
bemutatdsaval kapcsolatosan az OTP Jelzdlogbank Zrt. és a UniCredit
Jelzalogbank Zrt. altal kozzétett, illetve a pénziigyi szaklapok altal kozzétett
informaciok; PSZAF jelentés a bankszektorrol;

e A jelen Osszevont Alaptajékoztato 11.6 fejezetében a tarsbankok publikus adatai,
gyorsjelentéset,

e A jelen Osszevont Alaptijékoztatd I1.7. fejezetében a lakaspiac és a
bankrendszer helyzetének bemutatasdval kapcsolatosan szereplé adatok és
értékelések a KSH, az MNB, a Bankszdvetség, az FHB Lakasarindex kiadvany
,az Otthon Centrum elemzésein alapulnak.
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I1.13 MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

Az Osszevont Alaptijékoztatd érvényessége alatt az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miikodé
Részvénytarsasag alapitd okirata hozzaférheté munkaidoben a Kibocsatd székhelyén (1082
Budapest, Ull8i Gt 48.), tovabbi pénziigyi informaciok pedig a székhelyen kiviil a Kibocsatd
honlapjardl (www.fhb.hu), a PSZAF altal iizemeltetett honlaprél (www.kozzetetelek.hu) és a
BET honlapjarél (www.bet.hu) letdltheték, igy kiilondsen a 2007-es elsé negyedévi, elsd
félévi és harmadik negyedévi gyorsjelentések, a 2007. évi éves gyorsjelentés, a 2007. évi
IFRS adatok szerinti konszolidalt éves jelentés, valamint a 2008. I. negyedévi tdzsdei
gyorsjelentés, a 2008. évi féléves gyorsjelentés, valamint 2008. III. negyedévi idészakra
vonatkoz6 Iddészaki vezetdségi beszamolo, a 2008. évi IFRS adatok szerinti konszolidalt éves
jelentés, tovabba Téajékoztatd az FHB Jelzdlogbank Nyrt. 2009. els6  negyedévi
eredményeirdl, a 2009. évi féléves jelentés, valamint 2009. III. negyedévi iddszakra
vonatkoz6 Iddszaki vezetdségi beszamolo.
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III. AZ ALAPTAJEKOZTATO JELZALOGLEVELEKKEL ES
KOTVENYEKKEL OSSZEFUGGO RESZEI
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II1.1 KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK

A kibocsdtasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A kibocsatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége és az FHB Nyrt. jelen
2010. évi Kibocsatasi Programja kézott nincs Osszeférhetetlenség.

Az FHB Nyrt. 2010. évi Kibocsatdasi Programjanak célja, a bevétel felhaszndldsa

Az FHB Nyrt. 200 milliard forintos keretdsszegli 2010. évi Kibocsatasi Programjanak célja,
hogy a Kibocsatd Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba hozatala révén folyamatosan
biztositsa torvény szerinti miikddéséhez sziikséges forrdsait. E Program beinditasa lehetdséget
ad arra a Kibocsatonak, hogy a felmeriilé forrasigényét rugalmasan, gyorsan, a lehetd
legatlathatobb modon elégitse ki a magyar tékepiacrol, vagy mas szabalyozott piacokrol.

A Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba hozatalabol szarmazé forrasokat az FHB Nyrt.
arra haszndlja fel, hogy sajat iigyfelei szaméra hosszu lejarati kedvezd jelzaloghiteleket
folyodsitson, hogy a partnerbankjaitol minél nagyobb j6 mindségli, problémamentes
kovetelésallomanyt vasarolhasson fel, hogy az 6sszes FHB Nyrt. altal finanszirozott, vagy
refinanszirozott 1ligyfél maximalisan ki tudja haszndlni az 4allam 4ltal nyujtott
kamattamogatasokat, s hogy a Bankcsoport hosszi lejaratu forrasigényét rugalmasan és
gazdasagosan elégitse ki.
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II1.2 A KIBOCSATASI PROGRAM OSSZEFOGLALASA

Az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miikédé Reészvénytarsasag mint kibocsato (,,Kibocsato”) a jelen
Alaptajékoztatoban leirt 2010. évi Jelzdaloglevel és Kotvény Kibocsatasi Program (,,Kibocsatasi Program”)
hatalya alatt idorél-idore forint, euro, vagy svdjci frank alapu (amennyiben a kibocsdtds devizaneme svdjci
frank, vagy euro, ezen devizanemeknek megfelels, az adott értékpapir sorozat esetén az adott
sorozat/sorozatrészlet forgalomba hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos deviza
drfolyam az iranyado az adott deviza és forint drfolyamara) Jelzalogleveleket és Kitvényeket hoz forgalomba a
vonatkozo jogszabalyoknak megfeleléen. A Kibocsatasi Program hatdlya ala tartozo egyes forgalomba
hozatalok részletes szabdlyait a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazzdk. A jelen Kibocsatdsi Program
hatalya alatt mindenkor forgalomba hozott, de le nem jart Jelzdloglevelek és Kétvények dssznéveértéke a
200.000.000.000 Ft-ot (azaz Kettészazmilliard forintot) nem haladhatja meg.

Az euroban, illetve svajci frankban denomindlt értékpapir sorozatok esetén az adott értékpapir
sorozat/sorozatrészlet forgalomba hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank dltal kozzétett
hivatalos deviza arfolyam az iranyado az adott deviza és forint arfolyamara.

A Kibocsato nem vallal kételezettséget arra, hogy a Kibocsdtasi Program keretében a teljes 200
milliard forintos dssznévertékben hoz forgalomba Jelzalogleveleket és Kotvényeket.

Az egy Sorozatban, illetve Részletben forgalomba hozott dematerializalt Jelzdloglevelek, Kotvények
adatait a Tpt 7.§ (2) bekezdésében meghatarozott, értekpapirnak nem mindsiilé Okirat tartalmazza. Az
Okiratot a Kibocsdté a Tpt. 9. § (1) bekezdésének megfeleléen a Kozponti Ertékpapirszamla Vezeténél
helyezi letétbe.

A Kibocsato kezdeményezi a Kibocsatasi Program hatdlya ala tartozo nyilvanos forgalomba hozatali
eljaras keretében forgalomba hozott minden egyes értékpapir Sorozat és Részlete bevezetését a
Budapesti Ertéktozsdere (, BET”).

A Kibocsatonak nincs tudomasa arrdl, hogy BET-en és a Luxemburgi Ertékt6zsdén kiviil van olyan
szabalyozott, vagy azzal egyenértéki piac, amelyen a felkindland6 vagy Dbevezetendd
Jelzaloglevelekkel/Kotvényekkel azonos tipusu, az FHB Nyrt. altal kibocsatott értékpapirokkal
kereskednek.

A jelen fejezet a Kibocsatasi Program feltételeirdl nyujt tajékoztatast és a Kibocsatasi Programba
tartozod egyes Sorozatok és Részletek tekintetében tartalmaz altalanos informaciokat. Az alabbi
Osszefoglalas a jelen Osszevont Alaptéjékoztatd egyéb vonatkozo részeivel egyiitt értelmezendo.

Kibocsato: FHB Jelzalogbank Nyilvanosan MikodS Részvénytarsasag (1082
Budapest, Ull6i ut 48.)

Kibocsatasi Program FHB Jelzélogbank Nyilvdnosan Miik6dd Részvénytarsasag 2010. évi

megnevezése: Jelzaloglevél és Kotvény Kibocsatasi Programja

A Kibocsatasi Program A Kibocsatasi Program az Osszevont Alaptajékoztatd kdzzétételétdl

hatalya: szamitott 12 honapig érvényes, legfeljebb azonban az ez alapjan

torténd Osszes jelzaloglevél forgalomba hozatal lezarasaig hatalyos
azzal, hogy az utolso jelzaloglevél forgalomba hozatali eljarast a 12
hénapon beliil meg kell kezdeni.

,Forgalmazok” Azok a befektetési szolgaltatok, amelyek a Jelzdloglevelek és
vagy”Program Forgalmazék: Kétv’ények , forg,alc?mba hozatalat célz6 Programforgalmazoi
Megallapodast alairtak: a CIB Bank Zrt. (1027 Budapest, Medve u. 4-
14.), a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca. 50.), a
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Deutsche Bank Zrt. (1054 Budapest, Hold u. 27.), az Erste Befektetési
Zrt. (1138 Budapest Népfirdé utca 24-26.), a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi kéz 10.) az
MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.), és UniCredit Bank
Hungary (1056 Budapest, Szabadsag tér. 5-6.) A megallapodashoz Uj
Forgalmazok is csatlakozhatnak.

U] Forgalmazo: Az a Dbefektetési szolgaltatd, amelyet a Kibocsato a
Programforgalmazéi Megallapodassal 0Osszhangban a Kibocsatasi
Program, vagy egy-egy Forgalomba hozatal tekintetében
Forgalmazdként megbiz.

Fizeto I"ngniik: ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (1068 Budapest, Dozsa
Gyorgy ut 84/b)
Felhatalmazas: Az FHB Nyrt. Igazgatosaga a 108/2009. (12.17.) és a szamu

hatarozataval felhatalmazast adott az FHB Nyrt. 2010. Kibocsatasi
Program felallitasara, az azzal kapcsolatos dokumentumok
elkészitésére ¢és alairasara, valamint az elsé Részletbe tartozod
Jelzaloglevelek, Kotvények forgalomba hozatalara és a sorozatok
tézsdei bevezetésének kezdeményezésére.

Kibocsatasi Program A Kibocsatasi Program keretében a forintban, eurdban, vagy svéjci

Pénzneme: frankban denomindlt Jelziloglevelek ¢és Kotvények forgalomba
hozatalara keriilhet sor. Az eurdban, illetve svijci frankban
denominalt értékpapir sorozatok esetén az adott értékpapir sorozat
forgalomba hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank 4altal
kozzétett hivatalos deviza arfolyam az irdnyadd az adott deviza és
forint arfolyamara.

Kibocsatasi Program 200.000.000.000,- Ft (Kett6szazmilliard forint), a jelen Kibocsétasi
Keretisszege: Program alapjan forgalomba hozott, de le nem jart Jelzaloglevelek,
Koétvények dssznévértéke.

Jelzaloglevelek forgalomba A Jelzaloglevelek forgalomba hozatala tobb Sorozatban, és egy

hozatala: Sorozaton beliil egy vagy tobb Részletben torténik nyilvanosan a jelen
Alaptajékoztatd és a Jelzaloglevelekre vonatkozd Végleges
Feltételekben rogzitettek szerint.

A forgalomba hozatalok A Jelzaloglevelek és a Kotvények magyar forintban, eurdban, vagy
pénzneme: svajci frankban keriilnek forgalomba hozatalra. Az eurdban, illetve

svajci frankban denominalt értékpapir sorozatok esetén az adott
értékpapir sorozat forgalomba hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett hivatalos deviza kozéparfolyam az iranyadd az
adott deviza és forint arfolyamara.

A Jelzaloglevelek rangsora: A Jelzaloglevelekbdl szarmazé kotelezettségek a  Kibocsato
mindenkor fennalld6 egyéb, nem biztositott, nem alarendelt
kotelezettségeivel szemben a Kibocsato felszamolasa, vagy az ellene
inditott végrehajtasi eljaras soran a Jht. 20. § és 21. §-ai alapjan
kiilonleges statuszt élveznek, tekintettel arra, hogy ezen kdvetelések
nem képezik a felszamolasi vagyon részét..(Id. 1. fejezet: A
jelzaloglevél fedezeti rendszere €s biztonsaga)

Kotvények forgalomba A Kotvények forgalomba hozatala tobb Sorozatban, és egy Sorozaton
hozatala: beliil egy vagy tébb Részletben térténik nyilvanosan a jelen Osszevont
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Alaptajékoztato és a Végleges Feltételek feltételei szerint.

A Kétvények rangsora: A Kotvények a Kibocsaté mindenkor fennalld egyéb, nem biztositott,

nem alarendelt kotelezettségeivel egyenrangiak (pari passu) a
felszamolas, vagy végelszamolas, illetve a Kibocsatd vagyonara
végzett végrehajtds soran kovetendd kielégitési sorrendben, kivéve
azokat a kotelezettségeket, amelyek specialis statust élveznek az
iranyad6, felszamolasra, végelszamolasra, vagy végrehajtasra
vonatkozo jogszabalyok alapjan. Ilyenek a Kibocsatoé altal forgalomba
hozott Jelzaloglevelekb6l szarmazd kotelezettségek. Az  allami
garancidval kibocsatott Kotvényekbdl szarmazd kotelezettségek
kielégitési rangsorara a vonatkozo — a jelen Osszevont Alaptajékoztatd
kozzétételekor még hatalyba nem Iépett — jogszabalyok altal
meghatarozottak az iranyadok.

Az értékpapirokhoz A Kibocsatasi Program alapjan forgalomba keriild értékpapirok
kapcsolédo jogok: tulajdonosai jogosultak a kamatfizetések idépontjaban az értékpapirok
kamatara, illetve a téketorlesztési idopont(ok)ban az értékpapirok
névértékének megfeleld Osszegére. A jelzaloglevelekre és a
kétvényekre vonatkozo kovetelés nem éviil el.

Az értékpapirok Nincs.
tulajdonosainak képviselete:

Forgalomba Hozatali A Kibocsatasi Program feltételeit, a Kibocsaté bemutatasat, valamint

Dokumentumok: mindazt az informacidt, amelynek kozlése a forgalomba hozott
értékpapir befektetdi szamara a magyar jogszabalyok szerint kotelezo,
és amely a Feliigyelet szdmara benytjtasra keriil, a jelen Osszevont
Alaptajékoztatd tartalmazza. Az adott Sorozat/Részlet nyilvanos
Forgalomba hozatali adatait a Végleges Feltételek tartalmazzak. A
Kibocsato koteles a Tpt. szerinti rendszeres €s rendkiviili tajékoztatast
kozzétenni. Amennyiben Iényeges tény vagy koriilmény felmeriil, a
Feliigyelet elrendelheti az Osszevont Alaptajékoztatd kiegészitését, a
Kibocsato pedig koteles haladéktalanul kezdeményezni azt.

Tovabbi forgalomba A Kibocsatasi Program alapjan térténd barmely nyilvanos forgalomba

hozatalok: hozatal esetén a Kibocsatd a Tpt. 27.§ (6) bekezdésével 6sszhangban
az adott forgalomba hozatal kezdd napjat megeléz6en a forgalomba
hozatal végleges feltételeit tartalmazd Végleges Feltételek
benyujtasaval a Feliigyeletet tajékoztatja és a Végleges Feltételeket
kozzéteszi. Az egyes rész/sorozatok folyamatos vagy adagolt
kibocsatas (Tpt. 51. §.) utjan is forgalomba hozhatok.

Kibocsatas atvételére torténo A kibocsatas atvételére, illetve ,,legjobb tudasa szerinti elhelyezésére”
kotelezettségvallalas: nem vallalt kotelezettséget semmilyen szervezet.

A forgalomba hozatal médja: A jelen Kibocsatasi Program keretében a Jelziloglevelek ¢és a
Koétvények nyilvanosan hozhatdk forgalomba. Az egyes forgalomba
hozatalok torténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49. §.), vagy aukcios
eljaras (Tpt. 50. §.), folyamatos forgalomba hozatal vagy adagolt
kibocsatas (Tpt. 51. §.) utjan.

Aukcio: A Tpt.50 §.-a rendelkezik az aukcios forgalomba hozatal altalanos

szabalyair6l. A jelen Kibocsatasi Program keretében forgalomba
hozand6 Jelzéloglevelek, Kotvények aukcids eljardsdnak szabalyait,
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az aukcios vételi ajanlatok benytjtasanak és azok elfogadasanak
feltételeit, valamint az allokacié szabalyait a jelen Osszevont
Alaptajékoztato tartalmazza, az ettdl eltérd feltételeket az adott sorozat
Végleges Feltételei tartalmazzak.

Jegyzés: A Tpt.49 §.-a rendelkezik a jegyzési eljaras altalanos szabalyair6l. A
jelen Kibocsatasi Program  keretében forgalomba hozando
Jelzaloglevelek, Kotvények jegyzési eljarasanak szabalyait, a jegyzési
ajanlatok benyujtasanak és azok elfogadasanak feltételeit, valamint az
allokaci6 szabdlyait a jelen Osszevont Alaptajékoztatd tartalmazza, az
ett6l eltérd feltételeket az adott sorozat a Végleges Feltételek
tartalmazzak.

A jegyzési iv személyesen vagy meghatalmazott utjan torténd
kitoltésével és a jegyzési helyeken torténd atadasaval vagy faxon vald
megkiildésével lehet benyujtani a jegyzési igényt a jegyzési idészak
alatt. A meghatalmazast kozokiratba vagy teljes bizonyitd erejli
maganokiratba kell foglalni. A tdérvényen, hatosagi rendelkezésen
alapuld képviselet Utjan torténd jegyzésnél a jogi személyt, a jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasagot, egyéb
szervezetet torvényes képviseld vagy a torvényes képviseld altal
kozokiratban  vagy teljes bizonyitd ereji maganokiratban
meghatalmazott személy képviselheti. A jegyzési elfogaddsanak
feltétele, hogy a Befektetd a jegyzési iv benyujtasaval egyidejlleg a
Forgalmazo elkiilonitett letéti szamlajara a befizetend Osszeget
atutalja, vagy készpénzben befizesse.

Forgalomba hozatali ar: A Jelzaloglevelek, Kotvények névértéken, névérték alatti vagy a
névértéket meghalado aron keriilhetnek forgalomba hozatalra. Aukcid
lebonyolitasa esetén a Kibocsaté a Tpt. 50. § (1) alapjan az aukcios
minimum arat (ha van ilyen) az aukcié kezd6 idépontjat megel6zéen
az ajanlattételre jogosultak tudomasara hozza. Jegyzési eljaras
lebonyolitasa esetén a forgalomba hozatali ar a Tpt. 27. § (6)-anak
megfelelden legkésébb a forgalomba hozatal kezddnapjat megel6zd
napon kozzétételre kertil.

A befizetés modja: A forgalomba hozatal soran Jelzaloglevelet, Kotvényeket vasarld
befektetok a Jelzaloglevelek, Kotvények vételarat a Forgalmazoknak a
Végleges  Feltételekben meghatarozott  bankszamlajara  vald
készpénzes befizetéssel vagy atutalassal igazoltan teljesithetik. A
befektetok a megvasarolt Jelzalogleveleknek, illetve Kotvényeknek az
elfogadott aukcids vasarlasi ajanlatan/jegyzési ivén szerepld vételarat
az ajanlati/jegyzési iv benyujtasaval egyidejlileg kotelesek megfizetni,
vagy a Forgalmazokkal kotott kiilon megallapodas rendelkezései
szerint (amennyiben van ilyen) gy, hogy legkésdbb a Végleges
Feltételekben megjelolt elszamolds napjan a Forgalmazok megjelolt
bankszamlajan igazoltan jovairasra keriiljon az Elszamolasi Napon a
KELER Zrt. VIBER (Valos Idejii Brutté FElszamolasi Rendszer)
ugyféltétel zarasaig. A ki nem elégitett, csak részben kielégitett,
illetleg az érvénytelen ajanlatokhoz/jegyzésekhez kapcsoloddan
teljesitett befizetések, valamint a befizetett 0Osszegeknek az
ajanlati/jegyzési iven szereplo Osszeget meghaladd részének
visszafizetésére a Végleges Feltételekben meghatarozott hatarideig,
maximum 7 napon beliil levondsmentesen keriil sor atutalassal az
ajanlati/jegyzési iven feltiintetett bankszamlaszamra.
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Elszamolasi nap: A vonatkozé Végleges Feltételekben a Jelzaloglevél, Kotvény
forgalomba hozatalbdl szarmazé bevételek elszamolasara kijelolt nap.

A befizetett osszeg: Amennyiben az ajanlati/jegyzési iven jelzett Osszeg és az igazoltan
beérkezett 6sszeg kiilonbozik, a kovetkezok szerint kell eljarni. Ha az
igazoltan befizetett Osszeg kevesebb, mint a jegyzési iven jelzett
Osszeg, abban az esetben az igazoltan befizetett 6sszeg tekintendd
mérvadonak, amennyiben az igazoltan befizetett Gsszeg tobb mint az
ajanlati/jegyzési iven szerepld, akkor a kiillonbség az aukcid/jegyzés
lezarasat kovetd hét napon beliil levonasmentesen visszatéritésre
kertil.

Visszatérités: Amennyiben a forgalomba hozatal a Tpt. 33. §(2) hatalya ala es6 ok
folytan hiasul meg, a mar befizetett sszegeket a Kibocsatoé hét napon
beliil — kamatfizetési kotelezettség nélkiill — visszafizeti a
Jelzaloglevél, illetve a Kotvénytulajdonos bankszamlajara.

Megvasarolhaté mennyiség A Kibocsatdo nem koti ki a megvasarolhato Jelzaloglevelek, illetve

leszallitasanak lehetdsége: Koétvények mennyiségének leszallitasat. Amennyiben a Végleges
Feltételekben meghatarozott minimalis megvasarolhatdé mennyiség
nem keriil megvasarlasra, a Kibocsatdé a forgalomba hozatalt
meghiusultnak tekinti és a Jelzaloglevelek, illetve a Kotvények
ellenértékét a hatalyos jogszabalyok szerint visszatériti.

Elévasarlasi jog: A Jelzéloglevelekre és a Kotvényekre vonatkozoan eldvasarlasi jog
nem gyakorolhato.

Jelzaloglevelek és Kotvények A Jelzalogleveleket és a Kotvényeket névre szoloan lehet forgalomba
tipusa: hozni.

Jelzaloglevelek és Kotvények A Jelzaloglevelek és Kotvények dematerializalt értékpapirok. A
megjelenési formaja: vonatkozo Végleges Feltételekben foglaltakkal Gsszhangban a névre
sz616 dematerializalt Jelzalogleveleket illetve Kotvényeket tartalmazo,
a Tpt 7. §-a szerint kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (2) bekezdésében
foglaltakkal osszhangban a Kozponti Ertékpapirszamla Vezet$jénél
helyezik letétbe, és az mindaddig letétben marad, amig az adott
Részletben, illetve Sorozatban forgalomba hozott Jelzaloglevelek,
illetve Kotvények tulajdonosainak a Jelzalogleveleken, illetve a
Koétvényeken alapul6 fizetési igényei kielégitésre nem keriilnek.

Ertékpapir-szémla: A dematerializalt értékpapirokrol és a hozza kapcsolddo jogokrdl az
értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas.

Kozponti Ertékpapirszz’tmla Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt., KELER Zrt.

Vezetbje: (1075 Budapest, Asboth u. 9-11.) vagy jogutodja.

Elszamolasi Rendszer A Kozponti Elszamolohiz és Ertéktar (Budapest) Zrt. (,KELER”),

/Elszamoléhaz: (1075 Budapest, Asboth u. 9-11.) vagy jogutodja, illetve barmely
Részlettel kapcsolatban a Kibocsatd, a Forgalmazo altal a hatalyos
jogszabalyokkal 6sszhangban a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott mas elszamolasi rendszer.

Ertéknap: A vonatkozo Végleges Feltételekben kijeldlt nap, amelyen a Kozponti

Ertékpapirszamlavezet  az  aktudlisan  forgalomba  hozott
Jelzalogleveleket, Kotvényeket a kozponti értékpapirszamlan
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keletkezteti.

Keletkeztetés napja: Ld. Ertéknap.

A Jelzaloglevelek, Kotvények Az alkalmazando jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével,
futamideje: a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott 30 nap és 30 év
kozotti idStartam.

A Jelzaloglevelek, Kotvények A Jelzaloglevelek, illetve Kotvények névértéke a vonatkozo Végleges
névértéke: Feltételekben keriil meghatarozasra, figyelembe véve a vonatkozo
jogszabalyok kotelez6 érvényii rendelkezéseit.

Kamatozas: A Jelzaloglevelek, illetve Kotvények lehetnek Fix Kamatozasu
Jelzaloglevelek,  illetve  Kotvények,  Valtozd6  kamatozasu
Jelzaloglevelek, illetve  Kotvények, Indexalt  Kamatozasu
Jelzaloglevelek, illetve Kotvények, Diszkont Jelzaloglevelek, illetve
Koétvények a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerint.

Fix Kamatozasu A Fix Kamatozast Jelzaloglevelek illetve Kotvények kamatlaba vagy
Jelzaloglevelek illetve az Osszegszerien megadott kamatdsszeg, vagy annak kiszdmitasi

modja a vonatkozd Végleges Feltételekben elére meghatarozasra
keriil. Az éves szinten értendé kamatlab alapjan szamitott, vagy az
elére Osszegszerlien megadott kamatdsszeg utdlag, a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozott iddpontban vagy idépontokban
fizetendod.

Kotvények:

Vialtozo Kamatozasu A Valtoz6é Kamatozast Jelzaloglevelek, illetve Kotvények kamata a
Jelzaloglevelek, illetve Kibocsato 4ltal valamely nyilvanosan elérhet§ és a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott referencia kamatlab alapul
vételével keriil kiszamitasra. Az igy kiszamitott kamatlab éves szinten
értendd. A kamatldb alapjan szamitott kamatdsszeg utdlag, a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy
idépontokban fizetendo.

Kotvények:

Indexalt Kamatozasi Az Indexalt Kamatozastu Jelzaloglevelek, illetve Kotvények kamata

Jelzaloglevelek, illetve valamely index és /vagy képlet vagy valamely értékpapir, deviza vagy
Kotvények: i szabvanyositott  tézsdei  termék  arfolyamvaltozasa, illetve

hozamvaltozasa vagy egyéb tényezok alapjan szamitando6 a vonatkozo
Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

Diszkont Jelzaloglevelek, A Diszkont Jelzaloglevelek, illetve Kotvények a névértékiiknél
illetve Kotvények: alacsonyabb aron keriilnek forgalomba hozatalra és a benniik foglalt
kovetelés csak késedelmes torlesztés esetén kamatozik.

Valtozé Kamatozasu

Jelzaloglevelekre, illetve A vonatkoz6 Végleges Feltételek rendelkezési szerint.
Kotvényekre és az Indexalt

Kamatozasu

Jelzaloglevelekre, illetve

Kotvények vonatkozo egyéb

rendelkezések:

Kamatperiédusok és A Jelzaloglevelekre, illetve Kotvényekre vonatkozd kamatperiodusok
és az alkalmazandé kamatok, illetve kamatldbak Sorozatonként
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Kamatok: valtozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozoan a kamatmegallapitas
modja allandé. A kamatperiodusokra és a kamatokra vonatkozd
informaciokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazzak.

Kamatszamitas kezd6 napja: Az a nap, amikor a Jelzaloglevél ¢s Kotvény kibocsatasaval
kapcsolatos pénziigyi teljesités megtorténik.

Kamatfizetés napja: Az anap, amelyen a Jelzdloglevelekkel és a Kotvényekkel kapcsolatos
kamattorlesztés megtorténik.

Kamatbazis Megallapitasi »~Kamatbazis Megallapitasi Iddszak” minden egyes, a Kamatbazis

Idészak: Megallapitasi Naptol (azt is beleértve) kezdddd, a kovetkezd

Kamatbazis Megallapitdsi Napig (de azt nem beleértve) terjedd
idoszak. Amennyiben akar a Kamatszamitas Kezd6napja, akar az
utols6 Kamatfizetési Nap nem Kamatbazis Megallapitasi Nap, akkor
az azt a napot megel6z6 els6 Kamatbazis Megallapitasi Napon
kezd6do és az azt a napot kovetd elsé Kamatbazis Megallapitasi
Napon végz6do idoszak lesz.

Kamatbazis Megallapitasi Az a nap amikor a kamatbazist a Kibocsatdé megallapitja.
Nap:
Visszavaltas: A Jelzaloglevelek, illetve Kotvények lejaratkor egy Osszegben, vagy a

futamido alatt részletekben, névértéken, vagy a felett valthatok vissza
a Kibocsatd dontése alapjan a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint. A Jelzaloglevelek, illetve Kotvények lejarat
elétti visszavaltasara vonatkozo informaciokat a vonatkozd Végleges
Feltételek  tartalmazzak. A visszavaltott  Jelzaloglevelek
érvénytelenitésre keriilnek, a Jht. 13.§ (3) bekezdése szerint nem
hozhatdk tGjra forgalomba.

Visszavaltasi Ertesités: Az a megfelel6 formaban (Id. Jelzaloglevél feltételek, 14. pontja) és
idében benyujtott értesités, amely benyljtasaval a jelzaloglevél
tulajdonos visszavonhatatlan kotelezettséget vallal adott napon, adott
feltételekkel, adott mennyiségii jelzaloglevél visszavaltasara.

Vasarlas: A Kibocsatdé a tékepiacon jogosult barmilyen arfolyamon
Jelzalogleveleket, illetve Kotvényeket vasarolni. Az ilyen vasarlasok
nyilt piacon torténnek, oly modon, hogy a Kibocsatdé nyilvanos
tajékoztatast tesz kozzé, melyben értesiti a befektetOket a vasarlas
feltételeirol.

Az ilyen Jelzalogleveleket a Kibocsato a Jht. 13.§ (3) bekezdése
szerint nem hozhatja Ujra forgalomba. Az ilyen jelzaloglevelek
forgalombol kivontnak mindsiilnek és azok fedezetét a Kibocsatdo nem
kdteles biztositani.

Tozsdei bevezetés: Egyes sorozatok forgalomba hozatalakor a Kibocsatdé kezdeményezni
fogja a sorozatoknak a Budapesti Ertékt6zsdére valo bevezetését.

Kétoldalu arjegyzés: Amennyiben a Végleges Feltételek ugy rendelkeznek, a
Forgalmazo(k) a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
modon, legjobb szandék szerinti arjegyzést a tézsdei bevezetéstol
szamitott egy évig végeznek a BET-en az egy Sorozatban vagy
Részletben nyilvanosan forgalomba hozott Jelzaloglevél, illetve
Koétvény sorozat tekintetében.
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Forgalomba hozatali A Jelzalogleveleket, illetve Kotvényeket csak a vonatkozo, hatalyos
Korlatozasok: jogszabalyok rendelkezéseinek megfelelden lehet értékesiteni belfoldi

maganszemélyek, jogi személyek és intézményi befektetok, valamint
kiilfoldi maganszemélyek, jogi személyek és intézményi befektetok
részére akar kilfoldon, akar Magyarorszagon. Valamely az adott
Sorozatba tartozo Részlet soran forgalomba hozott Jelzaloglevelekre,
Kotvényekre vonatkozd értékesitési korlatozasokat a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazzak. A Jelzdloglevelek, illetve
Kotvénnyel a masodlagos piacon a vonatkozd és hatalyos magyar
jogszabalyok alapjan jogi korlatozas nélkiil értékesithetdk.

Nyilvanossag részére torténé A Kjbocsété a nyilvanossag felé fennallo tajékoztatasi kotelezettségeit

tajékoztatas: a BET honlapjan (www.bet.hu), a Kibocsato honlapjan (www.fthb.hu),
valamint a PSZAF altal lizemeltetetett honlapon
(www .kozzetetelek.hu) teszi kozzé. A kozzétett informaciok esetében
a Kibocsatdo biztositja, hogy azok a lehetd legszélesebb
nyilvanossaghoz — a lehetd legrovidebb idon beliil — eljussanak.

Az értékpapirokkal A Kibocsatdo a Hirdetményt, amelyekre a rendszeres tajékoztatasi

kapcsolatos kozzétételek: kotelezettségek ¢és azokat, amelyekre a rendkiviili tajékoztatasi
kotelezettségek vonatkoznak a BET honlapjan (www.bet.hu), a
Kibocsatd honlapjan (www.fhb.hu), valamint a PSZAF altal
iizemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi kozzé. A kozzétett
informaciok esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok a lehetd
legszélesebb nyilvanossaghoz — a leheté legrovidebb id6n beliil —
eljussanak. Az Osszevont Alaptajékoztatd nyomtatott formaban a
Kibocsatod székhelyén és az értékesitési helyeket igényelhetd.

Iranyadoé Jog és Illetékesség: A Jelzaloglevelekre a magyar jog az irdnyado. A Kibocsatasi
Programmal kapcsolatban vagy abbdl eredben keletkezd barmely

jogvita eldontésében a Tpt. 376. §-ban meghatarozott Pénz- ¢&s
Tokepiaci Allando Valasztottbirosag az illetékes.

106



< FHB

lelzdlogbank Nyrt.

Osszevont Alaptdjékoztaté 2010..

II1.3 JELZALOGLEVEL FELTETELEK

Az alabbiak a Jelzaloglevelek feltételeit tartalmazzak, amely Jelzdloglevél-feltételek alapjan
keriil kiallitasra az Okirat (meghatarozasat liasd az alabbiakban). Az egyes
Sorozat(ok)/Részlet(ek) forgalomba hozatalara vonatkozo Végleges Feltételek egyéb
kikotéseket is megallapithatnak. Jelen Jelzdloglevél-feltételektol eltéro vagy azokkal
osszhangban nem allo ilyen egyéb feltételek a vonatkozo sorozatokhoz tartozo Jelzdaloglevelek
tekintetében a jelen Jelzaloglevél-feltételek helyébe lépnek, illetve modositjak azokat. Jelen
Osszevont Alaptajékoztaté ismerteti a Végleges Feltételekben feltiintethetd részleteket. A
Vegleges Feltételek fogjak meghatdrozni, hogy ezen kikétések koziil melyek vonatkoznak az
adott Jelzdloglevél sorozatra.

A Jelzdloglevelek -re torténd hivatkozason a tovabbiakban az egyes Sorozatba tartozod, az
FHB Jelzalogbank Nyrt. altal jelen Kibocsatdsi Program hatdlya alatt kibocsatott
Jelzaloglevelek Meghatarozott Pénznemben kifejezett legkisebb Meghatarozott Névértéke
értendod.

A jelen szdvegben a ,,Részlet” olyan Jelzalogleveleket jelent, amelyek valamennyi tekintetben
(a tézsdei bevezetést is beleértve) azonos tipusuak, azonos jogokat testesitenek meg €s azonos
a forgalomba hozatali napjuk. A ,Sorozat” olyan Részletek 0Osszessége, amelyek (a)
kifejezetten egy sorozatot alkotnak, valamint (b) valamennyi tekintetben (a tézsdei bevezetést
is beleértve) azonosak kivéve a Kibocsatdsi Napjukat, a Kamatszamitds KezdOnapjukat
és/vagy a Forgalomba Hozatali Arukat.

A Kibocsatdo 2010. janudr 21. napjan Programforgalmazoi Megallapodést (id6rdl iddre
modositott és/vagy kiegészitett és/vagy ujra megallapitott feltételekkel,
(s Programforgalmazoi Megdllapodds™) kotott az alabbi befektetési szolgaltatokkal: CIB
Bank Zrt. (1027 Budapest, Medve u. 4-14.), Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest,
Alkotés utca 50.), Deutsche Bank Zrt. (1054 Budapest, Hold u. 27.), Erste Befektetési Zrt.
(1138 Budapest Népfiirdd utca 24-26.), Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122
Budapest, Pethényi koz 10.), MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.) és az UniCredit
Bank Hungary (1056 Budapest, Szabadsag tér 5-6.), mint Forgalmazokkal (a ,,Program
Forgalmazo™), amely kifejezés vonatkozik minden jogutdd forgalmazora is). E Program
Forgalmaz6 Megallapodashoz Uj Forgalmazok is csatlakozhatnak.

A Programforgalmazoi Megéllapodasban alkalmazott meghatdrozasok és kifejezések a
Jelzaloglevél-feltételekben azonos jelentéssel birnak, kivéve ha a szévegkornyezetbdl mas
kovetkezik, vagy az attol eltérd értelmezésre kifejezett utalas torténik.

A vonatkozd Végleges Feltételek (meghatarozasat lasd az aldbbiakban) példanyai az egyes
Program Forgalmazok (Uj Forgalmazok) kijelolt iroddjdban nyitvatartasi idében
megtekinthetdek, illetve atvehetdek, valamint a Kibocsaté a BET honlapjan (www.bet.hu), a
Kibocsaté honlapjan (www.fhb.hu), valamint a PSZAF 4ltal iizemeltetett honlapon
(www.kozzetetelek.hu) teszi kozzé. A kozzétett informaciok esetében a Kibocsatod biztositja,
hogy azok a lehetd legszélesebb nyilvanossaghoz — a lehetd legrévidebb idon belil —
eljussanak.
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A Végleges Feltételekben alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a Jelzaloglevél-
feltételekben azonos jelentéssel birnak, kivéve ha a szévegkornyezetbdl mas kovetkezik, vagy
az attol eltéro értelmezésre kifejezett utalas torténik.

A Kibocsatd Fizetd Ugynoki Megallapodast (idérél idére modositott és/vagy kiegészitett
és/vagy ujra megallapitott feltételekkel, a ,,Fizeté Ugynioki Megdllapodds™) kotott, amely a
Kibocsatd, az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut
84/b) mint fizetd {igynok és meghatalmazott bank (a ,, Fizetd Ugynok”, amely kifejezés
vonatkozik minden jogutod fizetd ligyndkre is) kozott 2010. januar 8. napjan jott 1étre. A
Jelzaloglevél-tulajdonosokat  értesitettnek kell tekinteni minden, a Fizetdé Ugyndki
Megallapodéas és a vonatkoz6d Végleges Feltételek Oket érintd rendelkezéseirdl. A jelen
jelzaloglevél feltételek rendelkezései a Fizetd Ugyndki Megallapodas vonatkozisaban csak
Osszefoglalo jellegliek.

A Fizeté Ugynoki Megallapoddsban alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a
Jelzaloglevél-feltételekben azonos jelentéssel birnak, kivéve ha a szévegkornyezetbdl mas
kovetkezik, vagy az attdl eltéréd értelmezésre kifejezett utalds torténik. Amennyiben
ellentmondas meriilne fel a Fizetd Ugynoki Megallapodas és a Végleges Feltételek
rendelkezései kdzott, az utobbi lesz az iranyado.

Az Osszevont Alaptajékoztatot, tovabba azokat az informaciokat, amelyekre a rendszeres
tajékoztatasi kotelezettségek, és azokat, amelyekre a rendkiviili tajékoztatdsi kotelezettségek
vonatkoznak a  Kibocsato a BET honlapjan (www.bethu), a Kibocsatdo honlapjan
(www.fhb.hu), valamint a PSZAF altal iizemeltett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi
kozzé. A kozzétett informdaciok esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok a lehetd
legszélesebb nyilvanossaghoz — a lehetd legrdvidebb idén beliil — eljussanak. Az Osszevont
Alaptdjékoztatd nyomtatott formaban a Kibocsatdé székhelyén ¢és az értékesitési helyeket
igényelhetd.

A jelen Kibocsatasi Program a Jelzaloglevelek tulajdonosainak nem allit fel kiilon gytlést
vagy hatdroz meg mas képviseleti forumot.

1. A jelzaloglevelek tipusa, eloallitasuk maodja, fajtdja és tulajdonjoga

(a) A Jelzaloglevelek tipusa

A Jelzaloglevelek névre sz0l6 értékpapirok.

(b) A Jelzaloglevelek eléallitasanak modja

A Jelzéloglevelek dematerializalt értékpapirként keriilnek eldallitasra. A Kibocsatd a
tékepiacrodl szolo tobbszor modositott 2001. évi CXX. torvény (a ,,Tdkepiaci térvény’) és a
jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl szold 1997. évi XXX. torvény értelmében
kiallitja, és a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.-nél illetve annak
jogutodjanal (a ,,KELER”) letétbe helyezi a Sorozat adatait tartalmazo — értékpapirnak
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nem mindsiild - okiratot (,,Okirar”). Amennyiben a Kibocsatd a Jelzaloglevél-feltételnek
11. pontjanak megfeleléen Gjabb Jelzalogleveleket hoz forgalomba vagy a Jelzaloglevél-
feltétel 5(g) pontja szerint a jelen Jelzaloglevél Sorozat egy része érvénytelenitésre keriil,
akkor az Okirat érvénytelenitésre keriil és ezzel egyidejiileg az wjabb Jelzéloglevelek,
illetve az esettdl fliggden a Jelzéloglevél Sorozat fennmarado része adatainak megfelelden
modositott 4j Okirat (az ,,ij Okirat”) keriil kiallitasra.

A Végleges Feltételek (illetve annak vonatkozé rendelkezései) és az Okirat vagy 0j Okirat
a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzaloglevél-feltételeket (a ,Jelzaloglevél-
feltételek™) kiegészitik és/vagy hozzajuk képest olyan egyéb feltételeket is
meghatarozhatnak, amelyek - az altaluk meghatarozott mértékben, vagy ha a Jelzaloglevél-
feltételeknek ellentmondanak — az adott Jelzéloglevél vonatkozdsdban modositjak a
Jelzaloglevél-feltételeket vagy azok helyébe 1épnek. A ,,vonatkozo Végleges Feltételek”-re
torténd hivatkozas az adott Jelzdloglevélhez késziilt, illetve az adott Részletre vonatkozo
Végleges Feltételek és az Okirat, (illetve annak vonatkoz6) rendelkezéseire utal.

(c) A Jelzaloglevelek fajtai

A Jelzaloglevél lehet Fix Kamatozasu Jelzaloglevél, Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevél,
Diszkont Jelzaloglevél, Résztorlesztéses/Annuitasos Jelzdloglevél, Indexalt Kamatozasu
Jelzaloglevél, vagy az elobbiek barmelyikének kombinécidja a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott Kamatszamitasi Alaptol fliggden.

(d) Tulajdonjog, atruhazas

A Tokepiaci torvény 138. § (2) bekezdésének megfelelden a ,,Jelzdloglevél-tulajdonosra”
vagy ,Jelzdloglevél-tulajdonosokra”  torténé  hivatkozasok a  Jelzaloglevelek
vonatkozédsaban azon személyt vagy személyeket jelentik, akiknek az értékpapir-szdmldjan
a Jelzalogleveleket nyilvantartjak.

A Jelzaloglevelek csak a KELER mindenkori eldirasaival és eljarasaival dsszhangban, az
elado értékpapir-szamlajanak megterhelésével €s a vevd értékpapir-szamlajan torténd
jovairassal ruhdzhaték at. A Tokepiaci torvény 6. § (5) bekezdése értelmében a
Jelzaloglevél-tulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt Jelzaloglevelek nyomdai uton
torténd eldallitasat.

(e) A KELER zarva tartasai

Amennyiben a KELER tobb egymast kdvetd napon (a jogszabalyban vagy egyébként
meghatarozott okbol torténd munkasziineti nap esetét kivéve) zarva tartott, vagy a KELER
Zrt. bejelentette, hogy fel kivan hagyni elszdmolohazi és vagy értéktari tevékenységével,
vagy a PSZAF vissza kivanja vonni barmelyik engedélyét, ezt csak akkor teheti, ha eleget
tett a hatalyos Tpt szerinti kotelezettségeinek.

® A KELER nyilvantartasai
A KELER nyilvantartasai bizonyitjdk, a Szamlavezeték személyét ¢és az egyes

Ertékpapirszamla-vezetSk értékpapirszamlain jovairt Jelzaloglevelek szamat. E célbol a
KELER altal az alabbi tartalommal kibocsatott igazolas:
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(1) annak az SzamlavezetOnek a neve, aki részére az igazolast kibocsatja; és

(1)  a tarsasagi esemény bekdvetkezte eldtti utolsé olyan nap zarasakor, amikor a
KELER pénzatutalasokat és értékpapir-transzfereket hajt végre, az
Szamlavezetd értékpapirszamldjan jovairt Jelzaloglevelek dssznévértéke

igazolja a KELER nyilvantartasainak tartalmat.

2. A jelzaloglevelek jellege

A Jelzaloglevelek a Kibocsato feltétel nélkiili, nem alarendelt, a Jelzaloglevelek a jelzalog-
hitelintézetrol és a jelzaloglevélrdl szolo 1997. évi XXX. torvény (Jht.)14.§.-a szerinti
fedezettel biztositott kotelezettségeit testesitik meg, amelyek egymassal azonos ranghelyen
allnak (pari passu). A Jelzalogtorvény 14.§-a rendelkezik a jelzéloglevelek fedezetérdl, az (1)
bekezdés szerint ,, A jelzdalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell legalabb a
forgalomban levo jelzdaloglevelek még nem torlesztett névértéke és kamata Osszegét
meghalado értékii fedezettel.”

A Jelzaloglevelekbdl szdrmazd kotelezettségek a Kibocsatd mindenkor fennalld egyéb, nem
biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel szemben a Kibocsatd felszdmolasa, vagy az
ellene inditott végrehajtasi eljaras soran a Jht. 20. § és 21. §-ai alapjan - tekintettel arra, hogy
ezen kovetelések nem képezik a felszadmolasi vagyon részét - kiilonleges statuszt élveznek az
alabbiak szerint:

,20. § (1) Jelzdlog-hitelintézet elleni felszamolasi eljaras soran a hitelintézetek
felszamoldsdara vonatkozo szabdlyokat a (2)-(6) bekezdésben, valamint a 20/A. §-ban foglalt
eltérésekkel kell alkalmazni.

(2) A jelzaloglevelekbol és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) iigyletekbol eredo
kovetelések teljesitése érdekében a birdsag - a felszamolast elrendelé végzésében — a
felszamolon tul fedezeti gondnokot is kirendel, a fedezeti gondnok pedig e feladat ellatasara a
vele létesitett munkaviszony, tagsdgi viszony vagy megbizdsi jogviszony alapjan a nevében
eljaro természetes személyt nevez ki, aki nem lehet azonos a felszamolo altal a jelzalog-
hitelintézet felszamolasanak lefolytatdasdra kinevezett felszamolo biztossal.

(3) Jelzdlog-hitelintézet elleni felszamoldasi eljaras elestén a jelzaloglevelekbdl és a fedezetbe
vont szarmaztatott (derivativ) iigyletekbol eredo kovetelések a felszamolds kezdo idopontjaban
nem valnak lejartta (esedékessé).

(4) A jelzdaloglevelekbdl eredo koveteléseket a fedezeti gondnok — a felszamolonak torténd
bejelentésiikre tekintet nélkiil — a jelzalog-hitelintézet az (5) bekezdésben meghatarozott
vagyontargyai terhére, a felszamolasi eljarason kiviil, a jelzaloglevélben foglalt kamatfizetési
és bevaltasi (torlesztési) idopontokban elégiti ki. A rendes fedezetek nyilvantartasaba
bejegyzett szarmaztatott (derivativ) iigyletek szerzodott partnereit a fedezetbe vont iigyletbdl
eredo kovetelések erejéig a jelzaloglevél-tulajdonosokkal azonos jogok illetik, ezen
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kovetelések kielégitésére a jelzaloglevelekbol eredo kovetelések kielégitésere iranyado
szabalyokat értelemszeriien alkalmazni kell.

(5) Jelzalog-hitelintézet felszamolasa esetén — fedezeti gondnok dijanak, és a jelen
bekezdésben meghatarozott egyes kovetelések nyilvantartasaval és érvényesitésével, valamint
a vagyonellenor tevékenységével kapcsolatos koltségek kiegyenlitését kovetoen — kizarolag a
Jjelzaloglevél tulajdonosokkal szemben fennallo kotelezettseg kielégitésére hasznalhato fel:

a) a felszamolas kezdo idopontjaban a fedezet-nyilvantartasba bejegyzett rendes és potfedezet,

b) a rendes fedezeteknek a 14.§ (7) bekezdésében meghatdrozott mértekét meghalado
fedezetbe nem vonhato hanyada, valamint a jelzalog-hitelintézetnek a felszamolas kezdo
idopontjaban megleévo, de fedezetbe nem vont likvid eszkozeinek az a része, amely megfelel a
Jht. potfedezetekkel szemben tamasztott kovetelményeinek.

Az a) és b) pontban meghatarozott fedezeti és likvid eszkozok nem képezik a felszamoldsi
vagyon részét.

(6) Ha a jelzaloglevelekbol, és a fedezetbe vont szdarmaztatott (derivativ) tigyletekbol eredo
kovetelések kielégitésére a kovetelések megnyiltakkor a jelzalog-hitelintézet (5) bekezdésben
meghatarozott vagyontargyai nem elegendoek, a jelzdaloglevél tulajdonosainak, és a fedezetbe
vont szarmaztatott (derivativ) tigyletek szerzodott partereinek kovetelései a fedezetbdl
kovetelésiik aranyaban keriilnek kielégitésre. Ha a kovetelés lejaratakor aranyos kielégités
tortént, ugy az (5) bekezdésben meghatarozott vagyontargyakbol szarmazo késobbi bevételek
terhére és erejéig a fedezeti gondnok koteles a ki nem elégitett kéveteléseket - a lejaratok
sorrendjében, azonos lejaratu kovetelések tekintetében kévetelésaranyosan - kifizetni.
Késedelmes teljesités esetén a jelzaloglevél-tulajdonos az érintett jelzdaloglevélre vonatkozo
kibocsatasi feltételekben meghatarozott mértékben késedelmi kamatra is jogosult. Az eredeti
lejarati idotol kezdodben jaro késedelmi kamatot a jelzdloglevelekbol eredd toke- és
kamatkovetelések kielégitését kévetoen kell kiegyenliteni..

3. Kamatok

(a) Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek kamata

Minden egyes Fix Kamatozasu Jelzéloglevél a forgalomban 1évé névértéke utan a
Kamatszamitas KezdOnapjatol (azt is beleértve), éves szinten a Kamatlab(ak) mértékével
szdmolva kamatozik. A Jelzaloglevél-feltételekben a ,,Fix Kamatozasi Idoszak” a
Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitds Kezddnapjatol) (azt is beleértve) a kovetkezd
(vagy az els6) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) terjedd iddszakot jelenti. A
kamatok a Lejarat Napjaig (de azt nem beleértve) terjedd iddszakban minden évben a
Kamatfizetési Nap(ok)on és a Lejarat Napjan utolag fizetendok. Az egységesitett értékpapir
hozammutatdo (EHM) a Végleges Feltételekben keriil feltiintetésre a 41/1997. (I11.5.) Korm.
Rendeletben foglaltak szerint.
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Ha a kamatot a Fix Kamatozasi 1d6szaktol eltéré idOszakra kell szamitani, akkor a kamat
kiszamitasahoz a Névértéket eldszor a Kamatlabbal, majd a vonatkoz6é Kamatbazissal kell
Osszeszorozni. Az eredményként kapott esetleg tort 6sszeget az adott Meghatarozott Pénznem
legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz felét felfelé kerekitve vagy mas
kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az irdnyadé piaci szokasok azt ugy rendelik.

Ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, az egyes Fix Kamatozasi
Iddszakokat lezar6 (de abba nem szamitd) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatozasi Id6szakra
fizetendd kamat osszege a Fix Kamatosszeg lesz. Ha a vonatkozd Végleges Feltételek ugy
rendelkeznek, a Kamatfizetési Napon fizetendd kamat Osszege az abban meghatarozott
Toredékosszeg lesz.

~Kamatbazis” a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzaloglevél-feltétel 3(a)
pontjanak megfelelden szamitott kamatdsszeg tekintetében a kovetkezdket jelenti:

(1) ha a vonatkozo Végleges Feltételekben a ,, Tényleges/Tényleges (ISMA)'” szerepel:

(A) azon Jelzdloglevelek esetében, ahol a legutobbi Kamatfizetési Naptol
(vagy ha ilyen nincs, a Kamatszamitas KezdOnapjatol) (azt is beleértve)
a vonatkozo kifizetési napig (de azt nem beleértve) terjedd idészakban
(a ,,Kamatozo ldoszak™) a napok szama egyenld vagy kevesebb mint
azon Kamatbazis Megallapitasi Idészak napjainak szama, amelynek
soran a Kamatozd Iddszak véget ér: a Kamatoz6 Idészak napjainak
szdma osztva (1) a Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szamanak
¢s (2) az egy naptari évben el6forduld (a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott) Kamatbazis Megallapitasi Napok
szamanak szorzataval; vagy

(B) azon Jelzaloglevelek esetében, ahol a Kamatozd Iddszak hosszabb,
mint az a Kamatbazis Megéllapitasi Idészak, amely alatt a Kamatozé
Idészak véget ér, a kdvetkezok Osszege:

(1) a Kamatozd Iddszak azon napjainak szdma, amelyek
azon Kamatbazis Megallapitasi Id0szakra esnek, melyben a
Kamatoz6 Idészak kezdddik, osztva (x) az ezen Kamatbazis
Megallapitasi Idészak napjai szaménak és (y) az egy naptari
évben eléforduldé Kamatbazis Megallapitasi Napok szdmanak
szorzataval; és

(2) a Kamatoz6 Iddszak azon napjainak szdma, amelyek a
kovetkez6 Kamatbazis Megallapitasi Id6szakra esnek, osztva (x)
az ezen Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szamanak és
(y) az egy naptari évben eléfordulo Kamatbazis Megallapitasi
Napok szamanak szorzataval;

(11) ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a ,,30/360” szerepel, a legutdbbi
Kamatfizetési Naptol (vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszdmitas KezdOnapjatol) (azt is
beleértve) a vonatkozo kifizetési napig (de azt nem beleértve) terjedd iddszak
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(b)

napjainak szama (ezen napok szamat 360 napos év ¢€s tizenkét 30 napos honap alapul
vételével szamitva) osztva 360-nal.

A Jelzaloglevél-feltételekben a:

~Kamatbazis Megdllapitdisi Idoszak” minden egyes, a Kamatbazis Megallapitasi
Naptol (azt is beleértve) kezd6do, a kovetkezé Kamatbazis Megallapitasi Napig (de
azt nem beleértve) terjedd iddszak. Amennyiben akdr a Kamatszamitas Kezddnapja,
akar az utols6 Kamatfizetési Nap nem Kamatbazis Megéllapitasi Nap, akkor az azt a
napot megel6zd elsé Kamatbazis Megallapitasi Napon kezdddd és az azt a napot
koveto elsé Kamatbazis Megallapitasi Napon végz6do idészak lesz.

» Valtopénz” az Eurdtol kiilonbozé minden pénznem tekintetében az adott pénznem
orszagaban rendelkezésre allo legkisebb Osszegli fizetési eszkoz (Magyarorszagon egy
Forint), az Eur¢ tekintetében pedig egy cent.

A Valtoz6 Kamatozasu Jelzaloglevelek és az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek
kamatai

(@) Kamatfizetési Napok

Minden egyes Valtozd Kamatozast Jelzaloglevél és Indexalt Kamatozasu
Jelzéloglevél a forgalomban levé névértéke utan a Kamatszamités
Kezdonapjatol (azt is beleértve) kamatozik. A kamat utdlag fizetendo:

(A) minden évben a vonatkozd Végleges Feltételekben kijeldlt
Meghatarozott Kamatfizetési Nap(ok)on; vagy

(B) amennyiben a vonatkozé6 Végleges Feltételekben nincs(enek)
Meghatarozott Kamatfizetési Nap(ok) kijeldlve, ugy minden olyan
napon (minden ilyen nap minden egyes Meghatarozott Kamatfizetési
Nappal egyiitt egyenként , Kamatfizetési Nap), amely a vonatkozo
Végleges Feltételekben Meghatarozott 1ddszakként megszabott szamu
honappal vagy mas iddszakkal esik a megel6z6 Kamatfizetési Nap
utan, illetve - az elsé Kamatfizetési Nap esetében -, a Kamatszamitas
Kezdoénapja utan.

A kamatot minden egyes Kamatfizetési Iddszakra kell fizetni (amely kifejezés a
Jelzaloglevél-feltételek alapjan a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitas
Kezddnapjatol) (azt is beleértve) a kdvetkezd (vagy az elsd) Kamatfizetési Napig (de azt
nem beleértve) tartd idészakot jelenti).

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben Munkanap Szabéaly keriilt
meghatarozasra ¢és (x) a kérdéses naptari honapban nincsen olyan nap, amely szdm szerint
megfelelne valamely Kamatfizetési Napnak, vagy (y) valamely Kamatfizetési Nap
egyébként olyan napra esne, amely nem Munkanap, akkor, ha a Munkanap Szabaly:

(D) Viltoz6 Kamatldb Munkanap Szabaly, akkor minden olyan esetben,
amikor a Meghatarozott Id6szakok a Jelzaloglevél-feltételek 3.(b)(1)(B)
pontjanak megfelelden keriiltek rogzitésre a Kamatfizetés Napja (i) a
fenti (x) esetben az illetd honap utols6 Munkanapja lesz és az alabbi
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2

3)

4)

(B) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis alkalmazandok; vagy
(i1) a fenti (y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a kdvetkezd
olyan napra, amely Munkanap, hacsak az nem esik a kdvetkezd naptari
hoénapra, amely esetben (A) a Kamatfizetés Napjat elore kell hozni az
azt kozvetleniil megel6z0 Munkanapra és (B) minden azt kovetd
Kamatfizetés Napja azon honap utols6 Munkanapja lesz, amely a
Meghatarozott Idészakkal esik a megel6z6 Kamatfizetés Napja utan;

vagy

Kovetkez6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani
a legkozelebbi olyan napra, amely Munkanap; vagy

Modositott Kovetkez6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el
kell halasztani a legkdzelebbi Munkanapra, kivéve, ha az igy a
kovetkezd naptari honapra esne, ebben az esetben a Kamatfizetés
Napjat elore kell hozni az azt kozvetleniil megel6z6 Munkanapra; vagy

Megel6z6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetési Napjat elore kell hozni
az azt kozvetlenlil megel6z6 Munkanapra.

A Jelzéloglevél-feltételekben ,,Munkanap” olyan napot jelent, amely egyszerre:

(A)

(B)

©)
(D)

olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési
miveleteket végeznek ¢és nyitva tartanak az altalanos tizletmenet
szamara (ideértve a deviza—kereskedelmet és deviza-betét tigyleteket)
Budapesten és a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Tovabbi Kereskedelmi Kézpontban;

olyan nap, amelyen (1) — az Eur6n kiviili Meghatarozott Pénznemben
kifizetendé 0Osszeg tekintetében — kereskedelmi bankok és
devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek ¢és nyitva tartanak az
altalanos tiizletmenet szdmara (ideértve a deviza—kereskedelmet és
deviza-betét {ligyleteket) a vonatkoz6 Meghatarozott Pénznem
orszaganak legfontosabb pénziigyi kozpotnjaban )ha nem Budapest
vagy a megjelolt Tovabbi Kereskedelmi Kozpont), vagy (2) —
Eurdéban fizetendd barmely 0sszeg tekintetében — a Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET)
Rendszer (a,,TARGET Rendszer”) nyitva all;

olyan nap, amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir
transzfereket hajt végre; és

olyan nap ami a Kibocsatonal nem banksziinnap.

(ii)  Kamatlab

A Valtoz6 Kamatozasu Jelzaloglevelek és az Indexalt Kamatozasu Jelzéloglevelek utan
mindenkor fizetendd Kamatlab a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint

keriil meghatarozésra.

ISDA kamatmeghatarozas Valtozo Kamatozasu Jelzaloglevelek esetében
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Ahol az a Kamatlab meghatarozas modjaként az ISDA Meghatarozas szerepel a vonatkozé
Végleges Feltételekben, a Kamatlab minden egyes Kamatfizetési Id6szak tekintetében a
vonatkoz6 ISDA Kamatlab plusz/minusz (ahogy a vonatkoz6é Végleges Feltételekben
szerepel) a Kamatfeldr (ha van ilyen) lesz. A jelen (A) albekezdésben az egy Kamatfizetési
Iddszakra vonatkoz6 ,,ISDA Kamatlab (ISDA Rate)” egyenl6 azzal a Valtozé6 Kamatlabbal,
amelyet a Kibocsatd hatdroz meg egy, a 2000-es ISDA Definiciokat (amelyeket az
International Swaps and Derivatives Association, Inc. adott kozre, azoknak az elsd
Sorozat/Részlet Kibocsatasi Napjan hatalyos forméjaban) (a ,,2000-es ISDA Definiciok (2000
ISDA Definitions)”) tartalmaz6 [kamatlab]-swap tligyletben és amelyben:

(1) a Referenciakamat megegyezik a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
meghatarozottakkal;

(2) a Megjelolt Lejarat a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
1d6szak; és

3) az érintett Kamatvaltozasi Nap vagy (i) az adott Kamatfizetési Iddszak
elsd napja, ha a vonatkoz6é Referenciakamat a budapesti bankkozi
kamatlabon (,,BUBOR”) vagy a londoni bankk&zi kamatldbon
(,,LIBOR”) vagy a eurd-zénabeli bankkozi kamatlabon (,,EURIBOR”)
alapszik, (i1) minden mas esetben, ahogyan azt a vonatkozo Végleges
Feltételek meghataroztak.

A jelen (A) albekezdésben a ,Valtozd Kamatlab (Floating Rate)”, a ,,Referenciakamat
(Floating Rate Option)”, a ,,Megjelolt Lejarat (Designated Maturity)” és a ,,Kamatvaltozasi
Nap (Reset Date)” kifejezések a 2000-es ISDA Definiciokban meghatarozott jelentéssel
birnak.

Valtozo Kamatozasu Jelzdaloglevelek kamatmeghatarozasa ,,Képernydoldal”
alapjan

Ahol a vonatkozd Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak
modjaként a Hirligynokségi Oldal alapjan torténd kamatmeghatarozast
irjak eld, ott az egyes Kamatfizetési Iddszakokra szamitott Kamatlab az
alabbi szabalyok megtartdsa mellett a kovetkezd lehet: a
Referenciakamatlabként (amely éves mértékben, szazalékban keriil
kifejezésre)

(1)  ajanlott kamatlab; vagy

(2) ajanlott kamatldbak szdmtani kozépértéke (ha sziikséges, az
ajanlott kamatlab tizedesjegyeinek megfeleld szamu tizedes
helyiértékre kerekitve a kerekités altalanos szabalyai szerint),

amely Referenciakamatldb a Vonatkozo Hiriigynokségi Oldalon a Kamatmeghatarozas
Napjan a vonatkoz6 Végleges Feltételekben megadott adat, plusz vagy minusz (a vonatkozo
Végleges Feltételekben megadottak szerint) a Kamatfelar (ha van), a Kibocsato
meghatdrozasa szerint. Ha a Vonatkozo Hirligynokségi Oldalon 6t vagy tobb ajanlott
kamatlab taladlhatd, a legmagasabbat (vagy, ha a legmagasabbol egynél tobb ajanlat van, csak
az egyiket) ¢és a legalacsonyabbat (vagy, ha a legalacsonyabbdl egynél tobb ajanlat van, csak
az egyiket) a Kibocsatonak figyelmen kiviil kell hagynia az ajanlott kamatlab szédmtani
kozépértékének meghatarozdsa szempontjabol (a fentiek szerint kerekitve).
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A Vonatkoz6 Hirligynokségi Oldal egy adott informacio szolgaltatasi rendszer (beleértve, de
nem kizarolag a Reuter Monitor Money Rate Service-t (,,Reuters”) és a Bloomberg News
Service-t (,,Bloomberg”) barmely oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, miként
azt referencia kamatlab szolgéltatasa céljabol meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal,
szekcid, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott, vagy mas informacio
szolgéaltatd rendszerben. Mindenesetben azzal a kikotéssel, hogy ezeket olyan személy vagy
szervezet jelolheti meg, aki vagy amely tdmogatja ezeknek az informacioknak a feltiintetését
abbol a célbodl, hogy a referencia kamatlabhoz hasonl6 kamatlab vagy arfolyam jelenjen meg.

Ha a Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevelekre a vonatkozd Végleges Feltételek a BUBOR-t6l, a
LIBOR-t6l vagy az EURIBOR-t6l kiilonb6z6 Referenciakamatot hataroznak meg, akkor az
ilyen Jelzaloglevelekre vonatkoz6 Kamatldbat a vonatkozo Végleges Feltételekben leirtak
szerint kell meghatérozni.

(iii)  Minimadlis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Iddszakra
Minimalis Kamatlabat irnak eld, és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési
Idészakra szamitott Kamatlab alacsonyabb, mint a Minimélis Kamatlab, akkor a
Kamatfizetési Idoszak Kamatlaba a Minimalis Kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Idészakra
Maximalis Kamatlabat irnak eld, és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési
Idészakra szamitott Kamatldb magasabb, mint a Maximalis Kamatlab, akkor a
Kamatfizetési Idoszak Kamatlaba a Maximalis Kamatlab lesz.

A Minimalis Kamatlab és/vagy a Maximalis Kamatldb alapjan szamitott egységesitett
értékpapir hozammutatdé (EHM) a Végleges Feltételekben keriil feltlintetésre a 41/1997.
(II1.5.) Korm. Rendeletben foglaltak szerint.

(iv) A Kamatliab meghatarozdsa és a Kamatosszegek kiszamitdsa

A Vialtozé Kamatozasu Jelzdloglevelek esetén és az Indexalt Kamatozast Jelzaloglevelek
esetén egyarant a Kibocsatd a Kamatlab meghatarozasara megszabott idépontot kovetden
a lehetd legrovidebb id6n beliil meghatarozza a vonatkoz6é Kamatfizetési Idészakra
iranyad6 Kamatlabat. Az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek esetén miutan a Kibocsato
meghatdrozta a vonatkoz6 Kamatfizetési Idszakra irdnyadé Kamatlabat, arr6l a lehetd
legrovidebb idén beliil értesiti a Fizetd Ugynokot.

A Fizetd Ugyndk kiszamitja az egyes Névértékii Valtozé Kamatozast Jelzaloglevelek és
Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek utdn az adott Kamatfizetési Iddszakra fizetendd
kamat O0sszegét (a ,,Kamatdsszeg”). Minden Kamatdsszeg kiszamitdsdhoz a Névértéket
eldszor a Kamatlabbal, majd az irdnyadé Kamatbazissal kell 0Osszeszorozni. Az
eredményként kapott esetleg tort Osszeget a vonatkozd Meghatarozott Pénznem
legkbzelebbi valtopénzére a kerekitési szabalyok szerint kerekiteni.

A ,Kamatbazis” a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzaloglevél-feltétel 3.(b)
pontja szerint szdmitott kamatdsszeg vonatkozasaban a kovetkezoképpen értelmezendo:
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(A)

(B)

©

(D)

(E)

(F)

amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,,Tényleges/365” vagy
»lényleges/Tényleges” szamitast irnak eld, ugy a Kamatfizetési
Iddszak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az
adott Kamatfizetési Idészak valamely része szokdévre esik, gy (A) a
Kamatfizetési Iddszak szokéévre esé részében ténylegesen eltelt napok
szamanak és 366-nak a hanyadosat és (B) a Kamatfizetési [dészak nem
szokOévre eso részében ténylegesen eltelt napok szdmanak és 365-nek a
hanyadosat 6ssze kell adni);

amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,, Tényleges/365 (Fix)”
szamitast irnak eld, gy a Kamatfizetési Id0szak tényleges napjainak
szamat 365-tel kell elosztani;

amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek ,, Tényleges/365 (AKK)”
szamitast irnak eld, ugy a Kamatfizetési Iddszak tényleges napjainak
szamat (kivéve minden szokdév februar 29. napjat, ha van ilyen) 365-
tel kell elosztani;

amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,,Tényleges/360”
szamitast irnak eld, ugy a Kamatfizetési Iddszak tényleges napjainak
szamat 360-nal kell elosztani;

amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek ,,30/360” ,,360/360”
vagy ,Kotvény-alapi” szamitast irnak eld, gy a Kamatfizetési
Id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360
napot tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12,
egyenként 30 napos hoénapbol all (kivéve ha (a) a Kamatfizetési
Idészak utolsé napja valamely hénap 31. napja, de a Kamatfizetési
Id6szak kezdete a honapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely
esetben az utols6 napot tartalmazd hoénapot nem kell 30 naposra
lerdviditett honapnak tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfizetési Id6szak
utolsé napja februar hoénap utolsé6 napja, amely esetben a februar
hénapot nem kell 30 naposra meghosszabbitott honapnak tekinteni); és

amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,,30E/360” vagy
»Eurékotvény-alapu” szamitast irnak eld, Ugy a Kamatfizetési
Idészak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360
napot tartalmaz6 évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12,
egyenként 30 napos hoénapbol all, tekintet nélkiill a Kamatfizetési
Iddszak elsé vagy utolsd napjara, kivéve ha az utolsé6 Kamatfizetési
Idészak esetében a Lejarat Napja februar honap utols6é napjara esik,
amely esetben a februar honapot nem kell 30 naposra meghosszabbitott
honapnak tekinteni).

v) Ertesités a Kamatlabrol és a Kamatosszegekrol

A Kamatldbat a Kibocsatdé, az egyes Kamatfizetési Iddszakokra esd
Kamatosszegeket, illetve a megfelelé Kamatfizetési Napokat a Fizetd Ugynok
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(©)

haladéktalanul a Fizeté Ugynok, a Kibocsatd, a KELER, az érintett feliigyeleti
hatosdg, és azon értéktdzsde és szabalyozott piac, amelyre a Valtozd
Kamatozasu Jelzaloglevelek vagy Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek be
vannak vezetve, tudomésara hozza és gondoskodik arr6l, hogy az erre
vonatkozo értesitést a meghatarozadsuk utdn a lehetd leghamarabb, de nem
késébb, mint az azt kovetd masodik Munkanapon kozzétegyék a jelen
Kibocsatasi Program targyat képezé Jelzaloglevél-feltétel 10. pontja
rendelkezéseinek megfelelden. Szamitasi hiba esetén az ily modon kozzétett
Kamatlabat/vagy Kamatdsszeget a Kibocsato/Fizeté Ugyndk utdlag, elbzetes
értesités nélkiil modosithatja (vagy megfeleld alternativ intézkedéseket tehet
kiigazitasukra). Minden ilyen modositast haladéktalanul kozolni kell a
Kibocsatoval, a Fizetd6 Ugynokkel a KELER-rel, az érintett feliigyeleti
hatosaggal, azon értéktézsdékkel és szabalyozott piacokkal, amelyekre a
Viltozé Kamatozasu Jelzaloglevelek ¢€s Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek
be vannak vezetve és a Jelzdloglevél-tulajdonosokkal a Jelzdloglevél-feltétel
10. pontja rendelkezései szerint.

(vi)  Végleges igazolasok

Minden egyes, a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzaloglevél-
feltétel 3.(b) pontja eléirdsainak értelmében a Fizetd Ugyndk altal adott,
kifejezett, kozolt vagy kapott igazolds, kozlemény, vélemény, szamitas,
meghatdrozas, atvett adat, vagy dontés kotelezd érvénnyel bir (kivéve a
szandékos mulasztas, rosszhiszemiiség vagy nyilvanvalo tévedés eseteit) a
Kibocsatora, a Fizetd Ugyndkre, a Szamlavezetdre és a Jelzdloglevél-
tulajdonosok mindegyikére. Kivéve, ha szandékos mulasztast kovet el vagy
rosszhiszemiien jar el vagy nyilvanvaldéan tévedett, a Kibocsaté nem tehetd
felel0ssé azért, mert a jelen Jelzaloglevél-feltétel alapjan fennallo jogait és
dontési jogkorét gyakorolja vagy nem gyakorolja, illetve feladatat elvégzi vagy
nem végzi el.

Kamatozas késedelem esetén

Az egyes Jelzdloglevelek (illetve amennyiben egy Jelzdloglevelet csak részben
valtanak vissza, gy annak csak a visszavaltott része) visszavaltasuk napjatol kezdve
nem kamatoznak (ha kamatozott egyaltalan), kivéve ha a tdéke visszafizetését
jogellenesen késleltetik, vagy megtagadjak, vagy a Jelzaloglevélbdl eredd fizetési
kotelezettség egyébként nem teljesiil. Ilyen esetben a kérdéses tokerész a Polgari
Torvénykonyvrdl szolo 1959 évi IV. térvény (Ptk.) 301. § (2) bekezdésében
meghatdrozottak szerint kamatozik az aldabbi idépontok koziil a kordbban
bekovetkezdig:

(1) amikor az illetd Jelzaloglevél utan jaré teljes 6sszeg kifizetésre keriil; és

2) ot nappal azt kovetden, hogy a Fizetd Ugyndk megkapta a Jelzaloglevelek
tekintetében jard teljes Osszeget és errdl a Jelzdloglevél-tulajdonosokat a
Jelzaloglevél-feltételek 10. pontja szerint értesitették.
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(@)

(b)

4. Kifizetések
A fizetés mddja

A Jelzaloglevelekkel kapcsolatos fizetések a Fizetdé Ugynokon keresztiil banki
atutaldssal torténnek a KELER vonatkoz6, mindenkor hatdlyos szabalyzataval és az
alkalmazando pénziigyi, ad6zasi és egyéb jogszabalyok, rendelkezések, igy kiilondsen
a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetdje, a BET szabélyzata és elSirasai figyelembe
vételével azon SzamlavezetOk részére, akiknek a KELER altal vezetett értékpapir-
szamlain - a KELER mindenkor hatalyos szabalyzatdban meghatarozott - Fordulonap
(meghatarozasat lasd az aldbbiakban) végén az adott Jelzaloglevelek nyilvan vannak
tartva. A KELER hatélyos szabalyzata alapjan a Fordulonap, a Kamatfizetési Napot
megeléz6 Masodik Munkanap) a (,,Fordulonap™). Az esedékes fizetést azon
Jelzaloglevél-tulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulonapon Jelzaloglevél-
tulajdonosnak mindsiil.

A Fizetési Nap

Barmely Jelzaloglevél vonatkozdsaban az a nap, amelyen el0szor valik esedékessé
barmely téke- vagy kamatfizetés, (ha a fizetendd Osszeget a vonatkozd
rendelkezésekkel ellentétben tartjdk vissza vagy utasitjak el), amelyen a kintlévd
Osszeget teljes mértékben megfizetik, vagy (ha ez kordbban wvan), amelyre
vonatkozdan megfeleld értesitést kiildnek a jelzaloglevél tulajdonosoknak vagy a jelen
Kibocsatasi Program targyat képez6 Jelzaloglevél feltételek 10. pontjaval 6sszhangban
arrol, hogy a Jelzaloglevelekrdl kiallitott, Ertékpapirszamla igazolasnak a
Jelzaloglevél feltételeknek megfeleld tovabbi bemutatds esetén az adott fizetést
teljesitik, azzal a kikotéssel, hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilyen
bemutatas alkalmaval. Tovabba olyan nap, amely jelen Jelzaloglevél feltételek 3.b.(1)
alapjan egyben munkanap. Jelen Kibocsatasi Program targyat képezo Jelzaloglevél
feltételek alkalmazasaban:

(1) a ,tokére” hivatkozas 1ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a
Jelzaloglevelekre vonatkozéan fizetendd minden Visszavaltasi Osszeget és
egyeb tokejellegli 0sszeget, amely a jelen Kibocsatasi Program targyat képezo
Jelzaloglevél feltételek 4. pontjanak, moédositdsanak vagy a kiegészitésének
megfelelden fizetendd;

(i1) a ,kamatra” hivatkozds ugy tekintendé, hogy az magéban foglal a
Jelzaloglevelekre vonatkozoan fizetendd minden Kamatdsszeget €s minden
egyéb Osszeget, amely a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd
Jelzaloglevél feltételek 4. pontjanak, moédositasanak vagy a kiegészitésének
megfelelden fizetendo;

(ii1))  a ,,téke €és a kamat” ugy tekintendok, hogy magukba foglalnak barmely egyéb
Osszeget, amely jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzaloglevél
feltételek alapjan fizetendo.
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ahol:

A téke és kamatok értelmezése

A Jelzaloglevél-feltételekben a Jelzaloglevelekkel kapcsolatos valamennyi tékére valo

hivatkozast ugy kell értelmezni, mint amely - ha alkalmazand6 - magaban foglalja az

alabbiakat:

(1) a Kibocsatasi Program targyat képez6 Jelzaloglevél-feltétel 4. pontja szerinti
toke tekintetében fizetendd barmely tovabbi dsszeg;

(i1) a Jelzaloglevelek Végsd Visszavaltasi Osszegét;

(iii)  aJelzaloglevelek Lejarat El6tti Visszavéltasi Osszegét (ha van ilyen);;

(iv)  alJelzéloglevelek valasztott visszavaltasi 6sszegét (ha van ilyen);

(v) a Diszkont Jelzdloglevelek esetében a Diszkont Névértéket (meghatarozasat
lasd az aldbbiakban);

(vi) a Résztorlesztéses/annuitdsos Jelzaloglevelek esetében a meghatarozott
Torlesztorészleteket;

(vil) a kamaton kivil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsatdo a
Jelzaloglevelek alapjan vagy azokra tekintettel teljesit.

A Jelzaloglevél-feltételekben a Jelzaloglevelek kamatara torténd utalds magaban foglal

minden, a 6. Jelzaloglevél-feltétel alapjan a kamat tekintetében fizetendd barmely

tovabbi Osszeget, ha van ilyen.

,Diszkont Névérték” a kovetkezd képlet - vagy a vonatkozo Végleges Feltételekben

meghatarozott egyéb modszer - alapjan szamitando ki: RA x (1 + H)”

L, RA” aReferenciaarat jelenti;

HH’  atizedes tortként kifejezett Hozamot jelenti; és

2’ o egy tort szam, amelynek a szadmlaldjdban azon napok szama (360 napos évvel
szamolva, mely tizenkét 30 napos honapbol all) szerepel, amely az elsé Részlet
Kibocsatasi Napjatol (azt is beleértve) a visszavaltasra megjeldlt napig (de azt
nem beleértve), vagy addig a napig telt el, amikor a Jelzdloglevél lejartta és
visszafizetenddvé valt, és amely tort szam nevezdjében 360 szerepel.

A Kkifizetésekre vonatkozé altalanos rendelkezések

Kizarodlag a Jelzaloglevél-tulajdonosok jogosultak kifizetésre a Jelzaloglevelek alapjan
¢s azok csak a Jelzaloglevél-tulajdonosok részére vagy utasitdsanak megfeleld
kifizetéssel valnak teljesitett¢. Barmely a KELER nyilvantartasaiban az adott
Jelzéloglevelek  névértékének  bizonyos része tekintetében  tulajdonosként
nyilvantartott személy, esettdl fiiggéen, a Szamlavezetdhdz, a Fizetd Ugyndkhdz vagy
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a KELER-hez fordulhat a neki jar6, a Kibocsatd altal a Jelzaloglevél-tulajdonosok
részére vagy utasitdsdnak megfelelden igy teljesitett kifizetésért.

Amennyiben a Jelzaloglevél tulajdonos tekintetében az add mértékének
megallapitdsdhoz a mindenkor hatalyos jogszabdly barmilyen igazolasnak,
dokumentumnak a benyujtasat irja eld, akkor azt a jelzaloglevél tulajdonos a
Szamlavezetonek nyUjtja be, s az teljesiti a kifizetést a hozza beérkezett igazolasok,
dokumentumok alapjan.

Amennyiben a Jelzdloglevél tulajdonos tekintetében a hatalyos jogszabaly ado
levonasat irja eld, a Jelzaloglevelek kapcsan a Szamlavezeté a vonatkozd magyar
jogszabalyok altal eldirt maximalis mértékii adét vonja le az ltala vezetett Ertékpapir-
szamlakon 1évé Jelzaloglevelek utan, kivéve ha a Jelzéloglevél tulajdonos a kettds
adoztatas elkeriilését szabdlyozo egyezmények alapjan a kedvezményes adolevondsi
kulcs alkalmazisaval kivan a kamatjovedelemben részesiilni, legkésdbb a
Fordulonapot kovetd munkanap délelétt 11 6rdig a Szamlavezetohdz eljuttatja az
adozas rendjérdl szolo 2003. évi XCII torvény 4. sz. mellékletében részletezett
dokumentumokat, adéilletéség igazolasokat €s egyéb nyilatkozatokat.

A Szamlavezetdk az adolevonasok mértékérdl a Jelzaloglevél tulajdonosok részére az
atutaldssal azonos napon elszamolast kiildenek, amelyben meghatarozzak a levont ado
mértékét és az igy kialakult nettd kamat 6sszegét.

A Jelzaloglevelek tekintetében a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetétdl kapott
utasitdsokkal, valamint a Jelzdloglevél feltételekkel Gsszhangban teljesitett
kifizetéseket a Jelzaloglevél tulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell
tekinteni, és a Kibocsato az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentesiil minden
ezzel kapcsolatos kotelezettség alol.

Abban az esetben, ha a Jelzaloglevelek (vagy azok egy részének) visszafizetése a
Jelzaloglevél feltételeknek megfelelden esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még
nem tortént meg a teljes kifizetés a Jelzéloglevél tulajdonosoknak, akkor a
Jelzaloglevelek egyes tulajdonosai a tulajdonjogukat megtestesitd értékpapir-szamlara
hivatkozva a Kibocsatd ellen jogosultak az illetékes birdsag eldtt eljarast
kezdeményezni.

Munkasziineti Napok

Ha barmely Jelzaloglevél kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idOpontja nem
Munkanapra esik, a Jelzaloglevél tulajdonos a vonatkozd Végleges Feltételekkel
O0sszhangban az alkalmazand6 Munkanap Szabaly szerinti napon valik jogosulttd a
kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmeriil6 kamatra vagy egyéb
mas kifizetésre.

5. Visszavaltas és vasarlas
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Barmely esetben, ha a Kibocsatd altal forgalomba hozott jelzaloglevelek ujbol a
Kibocsatd tulajdonaba keriilnek, azokat a Jht. 13.(3) bekezdésének megfeleléen
érvényteleniteni kell.

Visszavaltas lejaratkor

Abban az esetben ha a Kibocsato a Jelzaloglevelet addig nem valtotta vissza vagy az
alabbiakban meghatdrozott modon nem  érvénytelenitette, minden egyes
Jelzéloglevelet a vonatkozd Végleges Feltételekben az adott Meghatarozott
Pénznemben megallapitott, vagy az ott leirt mdédon meghatarozott Végsd Visszavaltasi
Osszegben, a Lejarat Napjan, a résztorlesztéses/annuitasos jelzaloglevelek esetén a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben megadott Torlesztorészlet(ek)nként visszavaltja a
megadott Toketorlesztési napo(ko)n.

Visszavaltas a Kibocsaté valasztasa alapjan (Issuer Option/Call)

Amennyiben a Kibocsatd szdméra a vonatkozod Végleges Feltételek visszavaltasi
lehetdséget hataroznak meg, a Kibocsatd, miutan

(1) a Jelzaloglevél-tulajdonosokat a Kibocsatasi Program targyat képezd
Jelzaloglevél-feltétel 10. pontjdnak rendelkezésével 0Osszhangban nem
kevesebb mint 15 és nem tobb mint 30 nappal korabban értesitette; és

(11) a Fizetd Ugynokot nem kevesebb mint 15 nappal az (i) bekezdésben
meghatdrozott értesités eldtt értesitette

(amely értesitésnek visszavonhatatlannak és a visszavaltdsra meghatarozott napot
megjeldldnek kell lennie) barmelyik valasztott visszavaltasi napon visszavalthatja az
akkor forgalomban 1évd Jelzalogleveleket vagy azok egy részét a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatdrozott, vagy az ott leirt moédon megallapitott valasztott
visszavaltasi Osszeg(ek)ben a vonatkozd valasztott visszavaltasi napig (de azt nem
beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt (ha van ilyen). Az ilyen visszavaltaskor
fizetett 0sszeg nem lehet alacsonyabb, mint a minimalis visszavaltasi 6sszeg, és nem
lehet magasabb, mint a maximalis visszavaltasi 0sszeg, minden esetben a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint. Amennyiben a Kibocsatdé nem
minden Jelzdloglevelet valt vissza, a visszavaltandd Jelzaloglevelek a KELER
szabalyaival és a vonatkozo Végleges Feltételekkel 6sszhangban, legfeljebb 30 nappal
a visszavaltasra kijelolt napot megel6zden keriilnek kivalasztasra.

(ii1)  visszavaltas adodzéasi okokbol: A Jelzadlogleveleket a Kibocsatd valasztasa
szerint teljes Osszegben (de részlegesen nem) (ha az adott Jelzaloglevél nem
Véltozé Kamatozast Jelzaloglevél, Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevél,)
barmikor vagy (ha az adott Jelzéloglevél Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevél,
Indexalt Kamatozasa Jelzéloglevél,) barmely Kamatfizetési Napon
visszavélthatja, oly modon, hogy a Fizetd Ugynokot legalabb 30, legfeljebb 60
nappal korabban értesiti, a Jelzadloglevél-tulajdonosokat pedig a Jelzéloglevél-
feltétel 10. pontja alapjan a rendkiviili tdjékoztatas szabalyai szerinti mdodon
(amely értesités visszavonhatatlan), értesiti feltételezve, hogy a visszavaltasra
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vonatkozo értesitést nem lehet azt a legkordbbi id6pontot 90 nappal
megeldzden atadni, amikor a Kibocsatd koteles lenne az akkor esedékes
tobbletosszegekre vonatkozo kifizetést a Jelzaloglevelekkel Osszefiiggésben
teljesiteni,

A jelen Kibocsatasi program targyat képezo Jelzaloglevél-feltétel szerinti visszavaltasi
értesités kozzétételét megelézden a Kibocsatd koteles a Fizetd Ugyndknek atadni a
Kibocsaté két igazgatdsagi tagjanak aldirdsaval ellatott olyan igazolast, amely
megerdsiti, hogy a Kibocsato ilyen visszavaltasra jogosult €s egyben részletesen kifejti
azokat a tényeket, amelyek bizonyitjak, hogy a Kibocsatot az ilyen visszavaltasra
feljogosito eldfeltételek bekovetkeztek, valamint egy elismert fliggetlen jogi tandcsado
véleményét, amely aldtdmasztja, hogy a Kibocsato ilyen tobbletdsszegek kifizetésére a
valtozas vagy modositas kovetkeztében koteles vagy kotelessé valik.

A jelen Kibocsatasi program targyat képezd Jelzaloglevél-feltétel 5(b) pontja alapjan
visszavaltott Jelzaloglevelek visszavaltasa az alabbi (d) pontban hivatkozott Lejarat
Elotti Visszavaltasi dsszegen torténik, a visszavaltds napjdig (de azt nem beleértve)
esetlegesen felhalmozddott kamatokkal egytitt.

Visszavaltas a  Jelzaloglevél-tulajdonosok valasztasa alapjan (Investor

Option/Put)

A Jelzéloglevél-tulajdonosok a vonatkozd Végleges Feltételek szerint visszavaltési
lehetéséggel rendelkeznek és a Jelzaloglevél-tulajdonos a Jelzaloglevél-feltétel 10.
pontjanak rendelkezésével dsszhangban nem kevesebb mint 15 és nem tobb mint 30
nappal megelézden, a Végleges Feltételekben meghatarozottaknak megfelelden ilyen
targya értesitést kiildhetnek (amely értesitésnek visszavonhatatlannak ¢és a
visszavaltasra meghatarozott napot megjeldlének kell lennie) a Fizeté Ugyndknek. A
Fizetd Ugyndk értesiti a Kibocsatot.

Az értesitési idészak lejarataval a Kibocsato — a Fizeté Ugynokon keresztiil - az adott
Jelzaloglevelet a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott feltételek szerint a
valasztott visszavaltasi napon, a valasztott visszavaltasi Osszegben, a valasztott
visszavaltdsi napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal -egyiitt
visszavaltja.

A Jelzaloglevél visszavaltasara vonatkozd jog gyakorlasdhoz ezen kivil a
Jelzaloglevél-tulajdonosnak az ¢értesitési iddszak alatt el kell juttatnia a Fizetd
Ugynokhoz egy, a KELER vagy a Jelzaloglevél-tulajdonos vonatkozé Szdmlavezetéje
altal kiallitott tulajdonosi igazolast (amely a tulajdonjog mellett igazolja, hogy a
visszavaltani kivant Jelzaloglevelek a Kibocsatd javara zarolas ald keriiltek) és egy
megfeleld modon kitoltott és alairt értesitést (az akkor megkdvetelt forméaban), amely
értesités jelen Jelzaloglevél feltételek 14. sz. pontjadban megtalalhatd (,,Visszavdltdasi
Ertesités™).

A KELER-nél vezetett értékpapirszdmlajan jovairt Jelzaloglevelek tekintetében a

visszavaltas kérelmezésének jogat a Jelzaloglevél-tulajdonos ugy gyakorolhatja, hogy
errdl az értesitési id6szakon belill a KELER altalanos szabalyai szerint (amely az
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utasitisara a KELER altal a Fizeté Ugyndknek kiildott elektronikus iizenet is lehet) és
a KELER szdmara mindenkor elfogadhatd formaban a Szamlavezetdkon keresztiil
értesiti a Fizeté Ugyndkot. A jelen pont szerint a Jelzaloglevél-tulajdonosok 4ltal adott
Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan, kivéve ha a vélasztott visszavaltasi nap el6tt
Rendkiviili Lejarati Esemény kovetkezett be. Ilyen esetekben a Jelzaloglevél-
tulajdonos a jelen (c) bekezdés szerinti értesitést visszavonhatja és a Jelzaloglevél-
feltételek 8. pontja szerint a Jelzalogleveleket lejartta és esedékessé teheti.

Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegek

A Jelzaloglevel-feltételek 8. pontja ¢s a fenti (b) pont alkalmazdsa szempontjabol a
Jelzdloglevelek az alabbiak szerint szdmitott Lejarat ElStti Visszavaltisi Osszegen
kertilnek visszavaltasra:

(1) a Forgalomba Hozatali Arnak megfelel Végsd Visszavaltasi Osszegii
Jelzaloglevél esetén azok Végsd Visszavaltasi Osszegén;

(11) az olyan Jelzéloglevél esetén (kivéve a Diszkont Jelzalogleveleket ), amelynek
Végsé Visszavaltasi Osszege a Forgalomba Hozatali Arnal kevesebb vagy tobb
is lehet vagy, amely a Jelzdloglevél Pénznemétdl eltér6 Meghatarozott
Pénznemben fizetendd a vonatkozd Végleges Feltételekben megallapitott, vagy
az ott megadott szamitdsi modon meghatdrozott értéken. Amennyiben a
vonatkozo Végleges Feltételekben ilyen érték vagy szamitdsi mod nincs
megadva, azok Névértékén; vagy

(ii1)) a Diszkont Jelzaloglevelek esetén pedig a Jelzaloglevél-feltételek 4(c) pontjaban

meghatarozott Diszkont Névértéken;

(iv) minden egyéb jelzaloglevél fajta azon a megfeleld Vegleges Feltételekben
megadott Visszavaltasi Osszegen, vagy meghatarozott médon, amennyiben a
Végleges Feltételek nem rendelkeznek errdl, akkor azok Névértékén.

Résztorlesztések

A résztorlesztéses/annuitasos Jelzdloglevelek esetében a visszavaltds a vonatkozo
Végleges Feltételekben megadott Torlesztorészletenként a megadott Torlesztési
Napokon torténik. A Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeget a fenti (d) bekezdés szerint
kell meghatéarozni.

Vasarlasok

A Kibocsdtd a piacon vagy madashol jogosult barmilyen aron Jelzélogleveleket
vasarolni. Az ilyen vésarlasok nyilt piacon torténnek, oly médon, hogy a Kibocsatod
nyilvanos informaciot tesz kozz¢, melyben értesiti a befektetoket a véasarlas
feltételeirdl. Az ilyen Jelzalogleveleket a Kibocsaté a Jht. 13.§ (3) bekezdése szerint
nem hozhatja Gjra forgalomba. Az ilyen jelzéloglevelek forgalombol kivontnak
mindsiilnek és azok fedezetét a Kibocsatdé nem koteles biztositani.

Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra keriild Jelzaloglevél érvénytelenitésre keriil. Az ily médon
érvénytelenitett Jelzaloglevelek nem bocsathatok ki, illetve nem adhatok el gjra.
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A Kibocsaté a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetéjét a Jelzaloglevelekben foglalt
jogok és kotelezettségek megsziinésérdl értesiti. Ezt kovetden a Kdzponti Ertékpapir-
szamla Vezetdje érvényteleniti a Jelzalogleveleket és az Okiratot.

A Jelzaloglevelek érvénytelenitése az Okiratnak a Kozponti Ertékpapirszamla
Vezetdje mindenkor hatdlyos vonatkozd szabalyzataival és eljarasi rendjével, valamint
a vonatkozo jogszabalyokkal 6sszhangban torténik.

A visszavaltasok, opciok és érvénytelenitések esetén esedékessé valo kifizetések
napjara a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzaloglevél feltételek
Kamatkifizetések napjara vonatkozd szabalyait (Munkanap Szabaly) kell
értelemszeriien alkalmazni

Késedelmes fizetés a Diszkont Jelzaloglevelekre

Ha valamely Diszkont Jelzaloglevélre a fenti (a), (b), vagy (c) pontok szerinti
visszavaltdsakor vagy a Jelzaloglevél-feltételek 8. pontja szerinti lejaratakor a
fizetendé Osszegek jogtalan visszatartasdra vagy kifizetésének megtagadédsara kertil
sor, az ilyen Diszkont Jelzdloglevelek tekintetében esedékes és visszafizetendd Osszeg
a Jelzéloglevél-feltételek fenti 4(c) pontjanak eldirdsai szerint kiszamitott 6sszeg lesz
oly modon, mintha az abban hivatkozott visszavaltasra megallapitott nap, illetve a
Diszkont Jelzaloglevél esedékességi €s fizetési napja az a nap lenne, amely az alabbi
idépontok koziil kordbban kdvetkezik be:

(1) amelyen az ilyen Diszkont Kotvénnyel 0Osszefliggésben jard 0Osszegek
kifizetésre kertiiltek;

(11) ot nappal azt kovetden, hogy a Fizetd Ugyndk megkapta a Diszkont
Jelzéloglevelek tekintetében jard teljes Osszeget €s errdl a Jelzdloglevél-
tulajdonosokat a Jelzaloglevél-feltételek 10. pontja szerint értesitették,

a Hozamot pedig a Ptk. 301.§ (1) bekezdésében meghatarozott késedelmi kamattal
novelnék.

6. Adozas

A Jelzaloglevelek tekintetében a Kibocsato altal teljesitendé valamennyi toke- és
kamatfizetés anélkiil torténik, hogy barmilyen jelenlegi vagy jovébeni, és barmilyen
természeti, a Magyar Koztarsasag vagy annak adokivetési joggal rendelkezd hatdsaga
részérdl vagy annak nevében eldirt, kivetett vagy kirott add vagy illeték levondsra
vagy visszatartasra keriilne, kivéve, ha az ilyen levonast vagy visszatartast jogszabaly
irja eld. Amennyiben a hatdlyos jogszabdlyok levonast irnak eld, akkor azt a
Szamlavezeto teljesiti.

A tdke-, és/vagy kamatdsszegre torténd utalds a Jelzaloglevelek tekintetében magaban
foglalja valamennyi egyéb, a Jelzdloglevél feltételek jelen 6. pontja értelmében
fizetend6 Osszeget.
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A Kibocsaté a hatalyos jogszabalyokkal Osszhangban nem feleldés a Jelzaloglevél-
tulajdonosokkal vagy mds személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért,
veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik
vagy a kifizetésekbdl ered, illetve a Kibocsatd nem érvényesithet a Jelzaloglevél
tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben ilyen dijat, koltséget, veszteséget
vagy kiadast.

7. Eléviilés

A Jelzaloglevelek alapjan torténd fizetésekre vonatkozd, a Kibocsatoval szemben
tdmasztott igények nem éviilnek el, kivéve, ha azt a magyar jogszabalyok lehetévé

teszik.

8. Rendkiviili lejarati események

(a) Rendkiviili Lejarati Események

Amennyiben az alabbi események (,,Rendkiviili Lejarati Események”) valamelyike
bekovetkezik - a Kibocsatonak sz616, a Fizetd Ugyndkhoz eljuttatott és a Fizetd Ugyndk
altali kézhezvétel napjatol hatalyos értesitéssel - barmely Jelzéloglevél-tulajdonos azonnali
hatallyal lejartta és esedékessé¢ teheti a tulajdonaban levd Jelzdlogleveleket. Ilyen
esetekben a Kibocsaté a Lejarat Elotti Visszavaltasi Osszeget (a Jelzaloglevél-feltételek
5(d) pontjdban meghatarozva) ¢és a kifizetés napjaig felhalmozott kamatokat (ha van ilyen)
Osszegében koteles haladéktalanul megfizetni a Jelzdloglevél-tulajdonos részére.

(@

(i)

(iii)

(iv)

a Kibocsato barmely, a Jelzdloglevelek tekintetében esedékes tokedsszeg- vagy
kamatfizetési kotelezettségét tizendt napon keresztiil nem teljesiti; vagy

ha a Kibocsaté a jelen Jelzdloglevél-feltételekbdl szdrmazd barmely mas
kotelezettségét megsérti és a kotelezettségszegés 30 napig folytatddik azutan,
hogy valamely Jelzaloglevél-tulajdonos a kotelezettségszegésrdl a Kibocsatot
értesitette; vagy

ha valamely hatadskorrel rendelkezé birosag elrendeli a Kibocsatd
felszamolasat, végelszamolasat, vagy a Kibocsato hitelezdivel vagy azok egy
részével hitelezéi megallapodast kot; vagy a Kibocsatdé maga hatdroz; vagy

ha a Kibocsatdo Adossaga (meghatarozasat lasd Jelzaloglevél-feltételek alabbi
8(b) pontjaban) a lejaratra meghatarozott 1d6 eldtt lejartta és esedékessé valik
valamely (barhogyan meghatarozott) felmondasi esemény miatt és az ilyen
esedékességet ¢és lejartta tételt kivaltdo esemény nem keriil visszavonasra vagy
megsemmisitésre, vagy ha a Kibocsatd barmilyen Addssdga megfizetésének
tekintetében kotelezettségszegést kovet el (barmilyen eredeti tiirelmi id6 vagy
ha az hosszabb, az esedékességet kovetd 14 nap letelte utdn), vagy ha
megszegi barmely Adossaga tekintetében garancidra vagy kartéritésre
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(b)

vonatkozo kotelezettségvallalasat, azzal a feltétellel, hogy az (v.) alpontban
foglalt események nem mindsiilnek Rendkiviili Lejarati Eseménynek, ha az
Adoéssag onmagaban vagy mas olyan Adédssagokkal (ha van ilyen), amelynek
tekintetében egyéb ilyen események bekovetkeztek, Gsszeadva, nem haladja
meg a 25.000.000 eurot (vagy mas pénznemben vagy pénznemekben az ennek
megfeleld dsszeget); vagy

(v) a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (,,Feliigyelef’) intézkedést
kezdeményezett a Kibocsatd ellen a hitelintézetekrdl ¢és pénziigyi
vallalkozasokrol sz616 1996. évi CXII. torvény 157(1) vagy 163.§-a alapjan.

Ertelmezés
A Jelzéloglevél feltételek jelen 8. pontjaban:

az ,,Adossdg”: barmely jelenlegi vagy jovobeli (i) pénzkolesonbdl, vagy (ii)
nyilvanosan vagy zartkoriien kibocsatott kotvénybdl, jelzaloglevélbdl, vagy barmely
mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirbol szarmazo adossag, tekintet nélkiil arra,
hogy készpénz vagy részben vagy egészben nem készpénz szolgalt ellenértekiil.

9. Fizeté Ugynik
A Fizetd Ugyndk megnevezése az 1.2 Definiciok és roviditések pontban talalhato.

A Kibocsatd jogosult a Fizetd Ugyndk személyét modositani vagy megbizasat
felmondani és/vagy tovabbi vagy mas Fizetd Ugyndk(dke)t kijelolni és/vagy
hozzijarulni ahhoz, hogy a Fizet6 Ugyndk megvéltoztassa azt a kijeldlt irodajat,
amelyen keresztiil intézkedik, feltéve, hogy:

(a) amig a Jelzaloglevelek barmely tdzsdére, szabalyozott piacra be vannak
vezetve vagy barmely mas hat6sag hozzajarul a bevezetésiikhdz, addig mindig
lesz egy Fizetd Ugyndk, mely az adott tézsde, szabélyozott piac vagy egyéb
illetékes hatosag szabalyai altal el6irt helyen miikodtet irodat; és

(b) ha az Europai Uni6 Tanacsdnak a 2000. november 26-27-¢én tartott ECOFIN
Tanécs 1ilésének kovetkeztetéseit atiiltetd 2003/48-as vagy egyéb mas
Iranyelve hatalyba 1ép, a Kibocsatdé gondoskodik arrol, hogy az Eurdopai Unid
egy tagorszagaban legyen egy Fizetd Ugynok, amely az ilyen Iranyelvnek
megfelelden nem koteles adot levonni vagy visszatartani.

A Fizetd Ugynoki Megallapodas alapjan a Fizetd Ugyndk 6nalloan, mint a Kibocsaté
megbizottja jar el és nem vallal semmilyen kotelezettséget vagy felelOsséget a
Jelzaloglevél-tulajdonosokkal ~ szemben. A  Fizetd Ugyndki Megallapodas
rendelkezései lehetévé teszik, hogy az a jogi személy, amelybe a Fizeté Ugyndk
beolvad vagy amellyel 6sszeolvad, illetve barmely olyan &sszeolvadas €s beolvadas
eredményeként 1étrejott tarsasag, melyben a Fizetd Ugynok részt vesz vagy barmely
olyan tarsasag, melynek a Fizeté Ugyndk vagyona jelentds részét vagy egészét eladja,
illetve atadja, a Fizeté Ugynok jogutddjava valjon.
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(a)

(b)

10. Ertesitések

A Kibocsatd a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az Alaptajékoztatot, azokat az
informdciokat, amelyekre a rendszeres tdjékoztatdsi kotelezettségek vonatkoznak,
valamint azokat az informacidkat, amelyekre a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak a Kibocsaté a BET honlapjan (www.bet.hu), a Kibocsatd honlapjan
(www.fhb.hu), valamint a PSZAF altal iizemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu)
teszi kozzé. A kozzétett informéciok esetében a Kibocsatod biztositja, hogy azok a
lehetd legszélesebb nyilvanossaghoz — a lehetd legrovidebb idon beliil — eljussanak.
Az Osszevont Alaptajékoztatdo nyomtatott formdban a Kibocsatd székhelyén és az
értékesitési helyeket igényelheto.

A Jelzéloglevél-tulajdonosok az értesitéseket irdsban, a Szamlavezetdnek kotelesek
kiildeni tulajdonosi mindségiikre vonatkozo, a Szamlavezetd szamara kielégitd
formaban, a jelen Jelzaloglevél feltételek 5.c pontjaban meghatarozott dokumentumok
benyujtasaval és a feltételként megadott, kiallitott igazolassal egyiitt.

11. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsaté jogosult a Jelzaloglevél-tulajdonosok hozzajarulasa nélkiil a korabban
kibocsatott Jelzaloglevelek feltételeivel azonos, vagy az els6 kamatdsszeg,
kamatfizetési és forgalomba hozatali nap kivételével azonos feltételeket tartalmazéd
Jelzaloglevelek forgalomba hozatalara. Az igy forgalomba hozott Jelzaloglevelek a
forgalomban 1év6 Jelzaloglevelekkel azonos sorozatot alkotnak.

12. Alkalmazando jog, illetékesség

Alkalmazando jog

A Jelzaloglevelek, valamint azok értelmezése tekintetében a magyar jog
alkalmazando.

llletékesség

A Kibocsato ¢és a Jelzaloglevél-tulajdonosok valamennyi, a Jelzaloglevelekbdl, azok
kibocsatasabol vagy az ilyen kibocsatasbol eredd vagy azzal kapcsolatos valamennyi
jogvita (a ,Jogvitak”) vonatkozasdban, a Tokepiaci Torvény 376. §-aban
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meghatarozott Pénz- és Tékepiaci Allando Valasztottbirosag kizarélagos illetékességét
kotik ki.

13. Nyely
Jelen Jelzéloglevél-feltételek magyar nyelven késziiltek. A jelen Jelzaloglevél-

feltételek ¢és az alkalmazandd Végleges Feltételek magyar nyelvii valtozata
rendelkezik kotelezo erdvel.

14. Visszaviltdsi Ertesités (forma)

Alulirott
(Azonosito adatok):

Visszavonhatatlan kotelezettséget vallalok arra, hogy

.....db.....jelzaloglevelet Ossznévértéki .....felhalmozott kamattal .... napon, az
adott napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt)
visszavaltom.

Mell¢klet: tulajdonosi igazolas
Détum

(Cégszerti) Alairas
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II1.4 KOTVENY FELTETELEK

Az alabbiak a Kétvények feltételeit tartalmazzak, amelyek Kotvény-feltételek alapjan keriil
kiallitasra az Okirat (meghatarozasat lasd az alabbiakban). Az egyes Sorozat(ok)/Részlet(ek)
forgalomba hozataldara vonatkozo Végleges Feltételek egyeb kikotéseket is megallapithatnak.
A jelen kotvény-feltételektol eltéro vagy azokkal 6sszhangban nem allo ilyen egyéb feltételek a
vonatkozo sorozatokhoz tartozo Kotvények tekintetében a jelen Kotvény-feltételek helyébe
lépnek, illetve modositick azokat. Jelen Osszevont Alaptdjékoztatoé ismerteti a Végleges
Feltételekben feltiintetheto részleteket. A Végleges Feltételek fogjak meghatarozni, hogy ezen
kikotések koziil melyek vonatkoznak az adott Kotvény sorozatra.

A, Kotvények”-re torténd hivatkozéason a tovabbiakban az egyes Sorozatba tartozo, az FHB
Jelzalogbank Nyrt. altal jelen Kibocsatasi Program hatdlya alatt kibocsatott Kotvények
Meghatarozott Pénznemben kifejezett legkisebb Meghatarozott Névértéke értendo.

A jelen szdvegben a ,,Részlef” olyan Kotvényeket jelent, amelyek valamennyi tekintetben (a
tézsdei bevezetést is beleértve) azonos tipusuak, azonos jogokat testesitenek meg €s azonos a
forgalomba hozatali napjuk. A ,Sorozat” olyan Részletek 0Osszessége, amelyek (a)
kifejezetten egy sorozatot alkotnak, valamint (b) valamennyi tekintetben (a t6zsdei bevezetést
is beleértve) azonosak kivéve a Kibocsatdsi Napjukat, a Kamatszamitds KezdOnapjukat
és/vagy a Forgalomba Hozatali Arukat.

A Kibocsato 2010. janudr 21. napjan Programforgalmazoi Megallapodést (id6rél iddre
modositott és/vagy kiegészitett és/vagy ujra megallapitott feltételekkel,
(s Programforgalmazoi Megdllapodds™) kotott az alabbi befektetési szolgaltatokkal: CIB
Bank Zrt. (1027 Budapest, Medve u. 4-14.), Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest,
Alkotas utca 50.), Deutsche Bank Zrt. (1054 Budapest, Hold u. 27.), Erste Bank Befektetési
Zrt. (1138 Budapest Népfiirdé utca 24-26.), Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122
Budapest, Pethényi koz 10.), MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.), valamint
UniCredit Bank Hungary (1056 Budapest, Szabadsag tér. 5-6.), mint Forgalmazdkkal (a
wProgram Forgalmazo”), amely kifejezés vonatkozik minden jogutdd forgalmazora is). E
Program Forgalmazé Megallapodashoz Uj Forgalmazok is csatlakozhatnak. A sorozat
Forgalmazdjat a Kibocsato jeloli ki.

A Programforgalmazoi Megallapodasban alkalmazott meghatarozasok ¢és kifejezések a
Kotvény-feltételekben azonos jelentéssel birnak, kivéve ha a szovegkornyezetbdl mas
kovetkezik, vagy az attdl eltérd értelmezésre kifejezett utalas torténik.

A vonatkoz6 Végleges Feltételek (meghatarozasat 1asd az aldbbiakban) példanyai az egyes
Program Forgalmazok (Uj Forgalmazok) kijelolt irodajaban nyitvatartasi idében
megtekinthetdek, illetve 4tvehetdek, valamint a Kibocsaté a BET honlapjan (www.bet.hu), a
Kibocsatdo honlapjan (www.fhb.hu), valamint a PSZAF altal iizemeltetett honlapon
(www.kozzetetelek.hu) teszi kozzé. A kozzétett informaciok esetében a Kibocsatd biztositja,
hogy azok a lehetd legszélesebb nyilvanossaghoz — a lehetd legrovidebb idén beliil —
eljussanak.
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A Végleges Feltételekben alkalmazott meghatarozasok ¢€s kifejezések a Kotvény-feltételekben
azonos jelentéssel birnak, kivéve, ha a szovegkornyezetbdl mas kovetkezik, vagy az attol
eltérd értelmezésre kifejezett utalas torténik.

A Kibocsatd Fizetd Ugynoki Megallapodast (idérél idére modositott és/vagy kiegészitett
és/vagy ujra megallapitott feltételekkel, a ,,Fizeté Ugynioki Megdllapodds™) kotott, amely a
Kibocsatd, az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut
84/b) mint fizetd iigynok és meghatalmazott bank (a ,,Fizeté Ugynok”, amely kifejezés
vonatkozik minden jogutod fizetd ligyndkre is) kozott 2010. januar 8. napjan jott 1étre. A
Jelzaloglevél-tulajdonosokat  értesitettnek kell tekinteni minden, a Fizetdé Ugyndki
Megaéllapodés és a vonatkoz6d Végleges Feltételek Oket érintd rendelkezéseirdl. A jelen
jelzaloglevél feltételek rendelkezései a Fizetd Ugyndki Megallapodas vonatkozisaban csak

Osszefoglalo jellegliek.

A Fizeté Ugynoki Megallapoddsban alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a
Jelzaloglevél-feltételekben azonos jelentéssel birnak, kivéve ha a szévegkornyezetbdl mas
kovetkezik, vagy az attdl eltéréd értelmezésre kifejezett utalds torténik. Amennyiben
ellentmondas meriilne fel a Fizetd Ugynoki Megallapodas és a Végleges Feltételek
rendelkezései kdzott, az utobbi lesz az iranyado.

Az Osszevont Alaptajékoztatot, tovabba azokat az informaciokat, amelyekre a rendszeres
tajékoztatasi kotelezettségek, és azokat, amelyekre a rendkiviili tajékoztatdsi kotelezettségek
vonatkoznak a  Kibocsatdo a BET honlapjan (www.bethu), a Kibocsatdo honlapjan
(www.fhb.hu), valamint a PSZAF altal iizemeltett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi
kozzé. A kozzétett informdaciok esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok a lehetd
legszélesebb nyilvanossaghoz — a lehetd legrdvidebb idén beliil — eljussanak. Az Osszevont
Alaptdjékoztatd nyomtatott formaban a Kibocsatdé székhelyén ¢és az értékesitési helyeket
igényelhetd.

A jelen Kibocsatasi Program a Kotvények tulajdonosainak nem allit fel kiilon gytilést vagy
hatdroz meg mas képviseleti forumot.

”r

1. A kotvények tipusa, elodllitasuk modja, fajtdja és tulajdonjoga

(a) A Kotvények tipusa

A Kotvények névre szo6l6 értékpapirok.

(b) A Kotvények eloallitasanak modja

A Kotvények dematerializalt értékpapirként kerlilnek eléallitasra. A Kibocsatd a
tékepiacrodl szolo tobbszor modositott 2001. évi CXX. torvény (a ,,Tdkepiaci térvény’) és a
a kotvényrdl szolo 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet ("Kotvényrendelet") értelmében
kiallitja, és a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Rt.-nél (a ,,KELER”) illetve
annak jogutddjanal letétbe helyezi a Sorozat adatait tartalmazé — értékpapirnak nem
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mindsiilé - okiratot (,,0kirat’). Amennyiben a Kibocsatd a jelen Kibocsatasi Program
targyat képezd Kotvényfeltételek 11. pontjadnak megfeleléen wjabb Kotvényeket hoz
forgalomba vagy a 5(f) Kotvény-feltétel szerint a jelen Kotvény Sorozat egy része
érvénytelenitésre keriil, akkor az Okirat érvénytelenitésre keriil és ezzel egyidejlileg az
ujabb Kotvények, illetve az esettdl fliggéen a Kotvény Sorozat fennmarado része adatainak
megfelelden modositott 0j Okirat (az ,,izj Okirat”) kertil kiallitasra.

A Végleges Feltételek (illetve annak vonatkozo rendelkezései) és az Okirat vagy 0j Okirat
a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény-feltételeket (a ,,Kotvény-feltételek™)
kiegészitik és/vagy hozzajuk képest olyan egyéb feltételeket is meghatarozhatnak, amelyek
- az altaluk meghatarozott mértékben, vagy ha a Kotvény-feltételeknek ellentmondanak —
az adott Kotvény vonatkozasaban modositjak a Kotvény-feltételeket vagy azok helyébe
lépnek. A ,,vonatkozd Végleges Feltételek”-re torténd hivatkozds az adott Kotvényhez
késziilt, illetve az adott Részletre vonatkozo Végleges Feltételek és az Okirat, (illetve
annak vonatkozd) rendelkezéseire utal.

() A Kotvények fajtai

A Kotvény lehet Fix Kamatozasu Kotvény, Valtozo Kamatozasu Kotvény, Diszkont
Kotvény, Résztorlesztéses/Annuitdsos Kotvény, Indexalt Kamatozasu Kotvény, vagy az
eldbbiek barmelyikének kombinacidja a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Kamatszamitasi Alaptdl fliggden.

(d) Tulajdonjog, atruhazas

A Tokepiaci torvény 138. § (2) bekezdésének megfelelden a ,, Kotvény-tulajdonosra” vagy
,Kotvény-tulajdonosokra” torténd hivatkozdsok a Kotvények vonatkozasaban azon
személyt vagy személyeket jelentik, akiknek az értékpapir-szamldjan a Kotvényeket
nyilvantartjak.

A Kotvények csak a KELER mindenkori el6irasaival €s eljarasaival 6sszhangban, az elado
értékpapir-szdmldjanak megterhelésével €s a vevo értékpapir-szamlajan torténd jovairassal
ruhazhatdk at. A Tdkepiaci torvény 6. § (5) bekezdése értelmében a Kétvény-tulajdonosok
nem kérhetik a dematerializalt Kotvények nyomdai tton torténd eldallitasat.

® A KELER zarva tartasai

Amennyiben a KELER tobb egymast kdvetd napon (a jogszabalyban vagy egyébként
meghatarozott okbol torténd munkasziineti nap esetét kivéve) zarva tartott, vagy a KELER
Zrt. bejelentette, hogy fel kivan hagyni elszamolohazi és vagy értéktari tevékenységével,
vagy a PSZAF vissza kivanja vonni barmelyik engedélyét, ezt csak akkor teheti, ha eleget
tett a hatalyos Tpt szerinti kitelezettségeinek.

(g) A KELER nyilvantartasai
A KELER nyilvantartdsai bizonyitjak, a Szamlavezetok személyét ¢és az egyes

Ertékpapirszamla-vezetk értékpapirszamlain jovairt Kotvények szamat. E célbol a
KELER altal az alabbi tartalommal kibocsatott igazolas:
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(1) annak az SzamlavezetOnek a neve, aki részére az igazolast kibocsatja; és

(i1) a tarsasagi esemény bekovetkezte eldtti utolsé olyan nap zarasakor, amikor a
KELER pénzatutaldsokat és értékpapir-transzfereket hajt végre, az Szamlavezetd
értékpapirszdmlajan jovairt Kotvények dssznévértéke

igazolja a KELER nyilvantartasainak tartalmat.

2. A kotvények jellege

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biztositott
kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények egymadssal a Kibocsaté mindenkor fennalld
egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel egyenrangiak (pari passu) a
felszamolas, vagy végelszamolds, illetve a Kibocsatd vagyonara végzett végrehajtas soran
kovetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek elsébbséget
¢lveznek az iranyado, végelszamolas, vagy egyéb vonatkozé jogszabalyok alapjan. Ilyenek a
Kibocsato altal forgalomba hozott Jelzadloglevelekbdl szarmazo kotelezettségek, amelyek a
Kibocsaté mindenkor fennalld egyéb, nem biztositott, nem aldrendelt kotelezettségeivel
szemben a Kibocsatd felszamoldsa, vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran a Jht. 20.
§ és 21. §-ai alapjan elsobbséget €lveznek.

3. Kamatok

(a) Fix Kamatozasu Kotvények kamata

Minden egyes Fix Kamatozast Kotvény a forgalomban 1év6 névértéke utdn a Kamatszamitas
Kezdonapjatol (azt is beleértve), éves szinten a Kamatldb(ak) mértékével szamolva
kamatozik. A Kotvény-feltételekben a ,,Fix Kamatozdsi Idészak” a Kamatfizetési Naptol
(vagy a Kamatszamitas KezdOnapjatol) (azt is beleértve) a kovetkezd (vagy az elso)
Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) terjedd idOszakot jelenti. A kamatok a Lejarat
Napjaig (de azt nem beleértve) terjedd iddszakban minden évben a Kamatfizetési Nap(ok)on
¢s a Lejarat Napjan utolag fizetenddk. Az egységesitett értékpapir hozammutatd (EHM) a
Végleges Feltételekben keriil feltiintetésre a 41/1997. (I11.5.) Korm. Rendeletben foglaltak
szerint.

Ha a kamatot a Fix Kamatozasi Idoszaktol eltérd idoszakra kell szamitani, akkor a kamat
kiszamitasdhoz a Névértéket eldszor a Kamatlabbal, majd a vonatkoz6é Kamatbazissal kell
Osszeszorozni. Az eredményként kapott esetleg tort 6sszeget az adott Meghatarozott Pénznem
legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz felét felfelé kerekitve vagy mads
kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az iranyadd piaci szokasok azt igy rendelik.

Ha a vonatkozd Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, az egyes Fix Kamatozasi
Idészakokat lezard (de abba nem szamitd) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatozasi Iddszakra
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fizetend6 kamat 6sszege a Fix Kamatosszeg lesz. Ha a vonatkozo Végleges Feltételek tigy
rendelkeznek, a Kamatfizetési Napon fizetendd kamat Osszege az abban meghatirozott

Toredékosszeg lesz.

~Kamatbazis” a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény-feltételek 3(a) pontjanak
megfeleléen szdmitott kamatdsszeg tekintetében a kovetkezoket jelenti:

1 a a vonatkozo Vegleges Feltetelekben a ,, I enyleges/ 1 enyleges szerepel:
i) h kozo Végleges Feltételekb Tényleges/Tényleges (ISMA)>” pel

(i)

(A)

(B)

azon Kotvények esetében, ahol a legutobbi Kamatfizetési Naptol (vagy
ha ilyen nincs, a Kamatszamitds KezdOnapjatol) (azt is beleértve) a
vonatkoz6 kifizetési napig (de azt nem beleértve) terjedd idészakban (a
,Kamatozo Iddszak’) a napok szama egyenld vagy kevesebb mint azon
Kamatbézis Megallapitasi Idészak napjainak szdma, amelynek sordn a
Kamatozo Iddszak véget ér: a Kamatozd Iddszak napjainak szdma
osztva (1) a Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szamanak és (2)
az egy naptari évben eléforduld (a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott)  Kamatbazis  Megallapitdsi  Napok  szédmanak
szorzataval; vagy

azon Kotvények esetében, ahol a Kamatozo 1dészak hosszabb, mint az
a Kamatbazis Megéllapitasi Id6szak, amely alatt a Kamatozé 1ddszak
véget ér, a kdvetkezok Osszege:

(1) a Kamatozé Iddszak azon napjainak szadma, amelyek azon

Kamatbazis Megallapitasi Idészakra esnek, melyben a Kamatozo Idészak
kezddédik, osztva (x) az ezen Kamatbdzis Megallapitasi Idészak napjai
szamanak ¢€s (y) az egy naptari évben eléfordulé Kamatbazis Megallapitasi
Napok szamanak szorzataval; és

(2) a Kamatozo Idészak azon napjainak szama, amelyek a

kovetkezé Kamatbazis Megéllapitasi Iddszakra esnek, osztva (x) az ezen
Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szamanak ¢és (y) az egy naptari
évben eléforduldé Kamatbazis Megallapitasi Napok szdmanak szorzataval;

ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a ,,30/360” szerepel, a legutdbbi
Kamatfizetési Naptol (vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszdmitas KezdOnapjatol) (azt is
beleértve) a vonatkozo kifizetési napig (de azt nem beleértve) terjedd iddszak
napjainak szama (ezen napok szamat 360 napos év és tizenkét 30 napos honap alapul
vételével szamitva) osztva 360-nal.

A Kotvény-feltételekben a:

wKamatbazis Megallapitasi Idoszak” minden egyes, a Kamatbazis Megallapitasi
Naptol azt is beleértve) a kovetkezé Kamatbazis Megéllapitasi Napig (de azt nem
beleértve) terjedé id0szak. Amennyiben akéar a Kamatszamitds KezdOnapja, akar az
utols6 Kamatfizetési Nap nem Kamatbéazis Megallapitasi Nap, akkor az azt a napot
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(b)

megeldzo elsé Kamatbazis Megallapitasi Napon kezd6do és az azt a napot koveto elsd
Kamatbazis Megallapitasi Napon végzddo iddszak lesz.

» Valtopénz” az Eurotol kiilonbozé minden pénznem tekintetében az adott pénznem
orszagaban rendelkezésre allo legkisebb Osszegli fizetési eszkdz (Magyarorszdgon egy
Forint), az Eur6 tekintetében pedig egy cent.

A Viltozé6 Kamatozasi Kotvények és az Indexidlt Kamatozasu Kotvények
kamatai

(i) Kamatfizetési Napok

Minden egyes Valtozo Kamatozdsu Kotvény €s Indexalt Kamatozasu Kotvény
a forgalomban levé névértéke utdn a Kamatszamitds Kezddnapjatdl (azt is
beleértve) kamatozik. A kamat utélag fizetendd:

(A) minden évben a vonatkozd Végleges Feltételekben kijelolt
Meghatarozott Kamatfizetési Nap(ok)on; vagy

(B) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben nincs(enek)
Meghatarozott Kamatfizetési Nap(ok) kijeldlve, ugy minden olyan
napon (minden ilyen nap minden egyes Meghatarozott Kamatfizetési
Nappal egyiitt egyenként , Kamatfizetési Nap), amely a vonatkozo
Végleges Feltételekben Meghatarozott 1ddszakként megszabott szamu
honappal vagy mas iddszakkal esik a megel6z0 Kamatfizetési Nap
utan, illetve - az elsé Kamatfizetési Nap esetében -, a Kamatszamitas
Kezdoénapja utan.

A kamatot minden egyes Kamatfizetési Iddszakra kell fizetni (amely kifejezés a Kotvény-
feltételek alapjan a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitds Kezdonapjatol) (azt is
beleértve) a kovetkezd (vagy az elsd) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) tartd
1d6szakot jelenti.

Amennyiben a vonatkozd6 Végleges Feltételekben Munkanap Szabdly keriilt
meghatarozasra és (x) a kérdéses naptari honapban nincsen olyan nap, amely szdm szerint
megfelelne valamely Kamatfizetési Napnak, vagy (y) valamely Kamatfizetési Nap
egyébként olyan napra esne, amely nem Munkanap, akkor, ha a Munkanap Szabdly:

(D) Viltoz6 Kamatldb Munkanap Szabaly, akkor minden olyan esetben,
amikor a Meghatarozott Idészakok a Kotvény-feltételek 3.(b)(1)(B)
pontjanak megfelelden keriiltek rogzitésre a Kamatfizetés Napja (i) a
fenti (x) esetben az illetd honap utols6 Munkanapja lesz és az alabbi
(B) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis alkalmazandok; vagy
(i1) a fenti (y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a kovetkezd
olyan napra, amely Munkanap, hacsak az nem esik a kovetkezd naptari
honapra, amely esetben (A) a Kamatfizetés Napjat elére kell hozni az
azt kozvetlenll megel6z6 Munkanapra és (B) minden azt kovetd
Kamatfizetés Napja azon hoénap utols6 Munkanapja lesz, amely a
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Meghatarozott Idészakkal esik a megel6z6 Kamatfizetés Napja utan;
vagy

(2) Kovetkez6é Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani
a legkozelebbi olyan napra, amely Munkanap; vagy

3) Modositott Kovetkez6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el
kell halasztani a legkdzelebbi Munkanapra, kivéve, ha az igy a
kovetkezd naptari honapra esne, ebben az esetben a Kamatfizetés
Napjat elore kell hozni az azt kdzvetleniil megel6z6 Munkanapra; vagy

4) Megel6z6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetési Napjat elore kell hozni
az azt kozvetleniil megel6z6 Munkanapra.

A Kotvény-feltételekben ,,Munkanap” olyan napot jelent, amely egyszerre:

(A)olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok ¢és devizapiacok fizetési
miveleteket végeznek és nyitva tartanak az altaldnos iizletmenet
szamara (ideértve a deviza—kereskedelmet ¢&s deviza-betét
tigyleteket) Budapesten és a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott Tovabbi Kereskedelmi K6zpontban,;

(B)olyan nap, amelyen (1) — az Eurén kiviili Meghatarozott
Pénznemben kifizetend0 0Osszeg tekintetében — kereskedelmi
bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva
tartanak az altaldnos {izletmenet szamara (ideértve a deviza—
kereskedelmet ¢és  deviza-betét iigyleteket) a  vonatkozo
Meghatarozott Pénznem orszaganak legfontosabb pénziigyi
kozpotnjdban )ha nem Budapest vagy a megjeldlt Tovabbi
Kereskedelmi Kozpont), vagy (2) — Eurdban fizetendé barmely
Osszeg tekintetében — a Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer ( a
,»TARGET Rendszer”) nyitva all;

(C)olyan nap, amikor a KELER pénzatutalasokat ¢és értékpapir
transzfereket hajt végre; és

(D)olyan nap ami a Kibocsatonal nem banksziinnap.

(ii) Kamatlib

A Viltoz6é Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kamatozasu Kotvények utan mindenkor
fizetend6 Kamatlab a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint kertil
meghatarozasra.

(A) ISDA kamatmeghatarozas Valtozo Kamatozasu Kétvények esetében

Ahol az a Kamatlab meghatirozds modjaként az ISDA Meghatarozas szerepel a vonatkozo
Végleges Feltételekben, a Kamatlab minden egyes Kamatfizetési Iddszak tekintetében a
vonatkoz6 ISDA Kamatlab plusz/minusz (ahogy a vonatkozd Végleges Feltételekben
szerepel) a Kamatfelar (ha van ilyen) lesz. A jelen (A) albekezdésben az egy Kamatfizetési
Id6szakra vonatkoz6 ,,ISDA Kamatlab (ISDA Rate)” egyenld azzal a Valtozé Kamatlabbal,
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amelyet a Kibocsatd hatarozza meg egy, a 2000-es ISDA Definiciokat (amelyeket az
International Swaps and Derivatives Association, Inc. adott kozre, azoknak az elsd
Sorozat/Részlet Kibocsatasi Napjan hatalyos formajaban) (a ,,2000-es ISDA Definiciok (2000
ISDA Definitions)”) tartalmazo [kamatlab]-swap tligyletben és amelyben:

(1) a Referenciakamat megegyezik a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozottakkal;

(2) a Megjelolt Lejarat a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
1d6szak; és

(3) az érintett Kamatvaltozasi Nap vagy (i) az adott Kamatfizetési Id6szak elsd
napja, ha a vonatkozé Referenciakamat a budapesti bankkdzi kamatldbon
(,,BUBOR”) vagy a londoni bankkozi kamatlabon (,,LIBOR”) vagy a euro-
zonabeli bankko6zi kamatlabon (,,EURIBOR™) alapszik, (ii) minden mas
esetben, ahogyan azt a vonatkozd Végleges Feltételek meghataroztak.

A jelen (A) albekezdésben a ,Valtozd Kamatlab (Floating Rate)”, a ,,Referenciakamat
(Floating Rate Option)”, a ,,Megjelolt Lejarat (Designated Maturity)” és a ,,Kamatvaltozasi
Nap (Reset Date)” kifejezések a 2000-es ISDA Definiciokban meghatarozott jelentéssel
birnak.

(B) Valtozo Kamatozasu Koétvények kamatmeghatarozdsa ,,Képernyooldal”
alapjan

Ahol a vonatkozd Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak
modjaként a Hirligynokségi Oldal alapjan torténd kamatmeghatarozast
irjak eld, ott az egyes Kamatfizetési Iddszakokra szamitott Kamatlab az
alabbi szabdlyok megtartdsa mellett a kovetkezd Ilehet: a
Referenciakamatlabként (amely éves mértékben, szazalékban keriil
kifejezésre)

(1)  ajanlott kamatlab; vagy

(2) ajanlott kamatldbak szdmtani kozépértéke (ha sziikséges, az
ajanlott kamatlab tizedesjegyeinek megfeleld szamu tizedes
helyiértékre kerekitve a kerekités altalanos szabalyai szerint),

amely Referenciakamatldb a Vonatkozo Hirligynokségi Oldalon a Kamatmeghatarozas
Napjan a vonatkoz6 Végleges Feltételekben megadott adat, plusz vagy minusz (a vonatkozo
Végleges Feltételekben megadottak szerint) a Kamatfelar (ha van), a Kibocsato
meghatdrozasa szerint. Ha a Vonatkozo Hirligynokségi Oldalon 6t vagy tobb ajanlott
kamatlab taladlhatd, a legmagasabbat (vagy, ha a legmagasabbol egynél tobb ajanlat van, csak
az egyiket) és a legalacsonyabbat (vagy, ha a legalacsonyabbdl egynél tobb ajanlat van, csak
az egyiket) a Kibocsatonak figyelmen kiviil kell hagynia az ajanlott kamatlab szdmtani
kozépértékének meghatarozasa szempontjabol (a fentiek szerint kerekitve).

A Vonatkozo6 Hirtigynokségi Oldal egy adott informaci6 szolgaltatasi rendszer (beleértve, de
nem kizarolag a Reuter Monitor Money Rate Service-t (,,Reuters”) és a Bloomberg News
Service-t (,,Bloomberg”) barmely oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, miként
azt referencia kamatlab szolgaltatasa céljabol meghatarozhatjdk, vagy azon egyéb oldal,
szekcio, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott, vagy mas informacio
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szolgéaltatd rendszerben. Mindenesetben azzal a kikotéssel, hogy ezeket olyan személy vagy
szervezet jelolheti meg, aki vagy amely tdmogatja ezeknek az informécioknak a feltiintetését
abbol a célbdl, hogy a referencia kamatlabhoz hasonl6 kamatlab vagy arfolyam jelenjen meg.

Ha a Valtoz6 Kamatozasu Kotvényekre a vonatkozd Végleges Feltételek a BUBOR-tol, a
LIBOR-t6l vagy az EURIBOR-t6l kiilonb6zé Referenciakamatot hatdroznak meg, akkor az
ilyen Kotvényekre vonatkozé Kamatldbat a vonatkoz6 Végleges Feltételekben leirtak szerint
kell meghatarozni.

(iii)  Minimalis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Iddszakra
Minimalis Kamatlabat irnak el6, és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési
Idészakra szamitott Kamatlab alacsonyabb, mint a Minimdlis Kamatldb, akkor a
Kamatfizetési Idoszak Kamatlaba a Minimalis Kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Iddszakra
Maximalis Kamatlabat irnak eld, és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési
Iddszakra szamitott Kamatldb magasabb, mint a Maximdalis Kamatldb, akkor a
Kamatfizetési [doszak Kamatlaba a Maximalis Kamatlab lesz. Az egységesitett értékpapir
hozammutatd (EHM) a Végleges Feltételekben keriil feltiintetésre a 41/1997. (IIL.5.)
Korm. Rendeletben foglaltak szerint.

(iv) A Kamatlab meghatarozdsa és a Kamatosszegek kiszamitdsa

A Viltozdé Kamatozasi Kotvények és az Indexalt Kamatozdsu Kotvények esetén a
Kibocsaté a Kamatldb meghatarozasara megszabott idépontot kovetden a lehetd
legrovidebb idén beliill meghatdrozza a vonatkozd Kamatfizetési Iddszakra irdnyado
Kamatlabat. Az Indexalt Kamatozasu Kotvények esetén miutdn a Kibocsatdé meghatarozta
a vonatkoz6é Kamatfizetési Iddszakra irdnyado Kamatlabat, arrdl a lehetd legrévidebb idoén
beliil értesiti a Fizetd Ugynokot.

A Fizetd Ugyndk kiszamitja az egyes Névértékii Valtozd Kamatozisi Kotvények és
Indexalt Kamatozasi Kotvények utan az adott Kamatfizetési Idoszakra fizetendd kamat
Osszegét (a ,,Kamatosszeg”). Minden Kamatosszeg kiszamitasahoz a Névértéket el0szor a
Kamatlabbal, majd az irdnyad6 Kamatbazissal kell 0sszeszorozni. Az eredményként
kapott esetleg tort Osszeget a kerekitési szabalyok szerint a vonatkoz6 Meghatarozott
Pénznem legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni.

A, Kamatbazis” a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény-feltétel 3.(b) pontja
szerint szamitott kamatdsszeg vonatkozasaban a kovetkezoképpen értelmezendo:

(A) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,,Tényleges/365” vagy
»lényleges/Tényleges” szadmitast irnak eld, tgy a Kamatfizetési
Idészak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az
adott Kamatfizetési Idészak valamely része szokéévre esik, ugy (A) a
Kamatfizetési Iddszak szokdévre esd részében ténylegesen eltelt napok
szdmanak és 366-nak a hanyadosat ¢s (B) a Kamatfizetési Idészak nem
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\))

szokoOévre eso részében ténylegesen eltelt napok szdmanak és 365-nek a
hanyadosat 6ssze kell adni);

(B) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,, Tényleges/365 (Fix)”
szamitast irnak eld, gy a Kamatfizetési Idészak tényleges napjainak
szamat 365-tel kell elosztani;

©) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek ,, Tényleges/365 (AKK)”
szamitast irnak eld, ugy a Kamatfizetési Iddszak tényleges napjainak
szamat (kivéve minden szokdév februdr 29. napjat, ha van ilyen) 365-
tel kell elosztani;

(D)  amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,,Tényleges/360”
szamitast irnak eld, ugy a Kamatfizetési Iddszak tényleges napjainak
szamat 360-nal kell elosztani;

(E)  amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,,30/360” ,,360/360”
vagy .,Kotvény-alapi” szamitast irnak eld, gy a Kamatfizetési
Id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360
napot tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12,
egyenként 30 napos hoénapbol all (kivéve ha (a) a Kamatfizetési
Idészak utols6é napja valamely hénap 31. napja, de a Kamatfizetési
Id6szak kezdete a honapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely
esetben az utols6 napot tartalmazd hoénapot nem kell 30 naposra
lerdviditett honapnak tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfizetési Idészak
utolsé napja februar hoénap utolsé6 napja, amely esetben a februar
hénapot nem kell 30 naposra meghosszabbitott honapnak tekinteni)); és

(F) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,,30E/360” vagy
»Eurékotvény-alapu” szamitast irnak eld, Ugy a Kamatfizetési
Idészak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360
napot tartalmaz6 évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12,
egyenként 30 napos hoénapbdl all, tekintet nélkiill a Kamatfizetési
Iddszak elsé vagy utolsd napjara, kivéve ha az utolsé6 Kamatfizetési
Idészak esetében a Lejarat Napja februar honap utols6é napjara esik,
amely esetben a februar honapot nem kell 30 naposra meghosszabbitott
honapnak tekinteni).

Ertesités a Kamatlibrdl és a Kamatisszegekrdl

A Kamatldbat a Kibocsatdé, az egyes Kamatfizetési Iddszakokra esd
Kamatosszegeket, illetve a megfeleld Kamatfizetési Napokat a Fizeté Ugyndk
haladéktalanul a Kibocsato, a Fizeté Ugyndk, a KELER, az érintett feliigyeleti
hatdsag, és azon értéktdzsde, szabalyozott piac, amelyre a Valtoz6 Kamatozasu
Kotvények vagy Indexalt Kamatozasi Kotvények be vannak vezetve,
tudomasara hozza, és gondoskodik arrol, hogy az erre vonatkozod értesitést a
meghatarozasuk utan a lehet6é leghamarabb, de nem késébb, mint az azt kovetd
masodik Munkanapon kozzétegyék a Kotvény-feltételek 10. pontja
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(©)

(@)

rendelkezéseinek megfeleléen. Szamitasi hiba esetén az ily modon kozzétett
Kamatlabat/vagy Kamatosszeget a Kibocsato/Fizetd Ugyndk utolag, elézetes
értesités nélkiil modosithatja (vagy megfeleld alternativ intézkedéseket tehet
kiigazitasukra). Minden ilyen modositast haladéktalanul ko6zolni kell a
Kibocsatoval, a Fizetd Ugynokkel, a KELER-rel, az érintett feliigyeleti
hatosaggal, azon értéktézsdékkel, szabalyozott piacokkal, amelyekre a Valtozo
Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kamatozast Kotvények be vannak vezetve
¢s a Kotvény-tulajdonosokkal a Kotvény-feltételek 10. pontja rendelkezései
szerint.

(vi)  Végleges igazoldasok

Minden egyes, a jelen Kibocsatasi Program targyat képezo Kotvény-feltételek
3.(b) pontja eldirdsainak értelmében a Fizetd Ugyndk altal adott, kifejezett,
kozolt vagy kapott igazolds, kozlemény, vélemény, szdmitas, meghatarozas,
atvett adat, vagy dontés kotelez6 érvénnyel bir (kivéve a szdndékos mulasztas,
rosszhiszemiiség vagy nyilvanvald tévedés eseteit) a Kibocsatora, a Fizetd
Ugyndkre, a Szamlavezetdre és a Kotvény-tulajdonosok mindegyikére.
Kivéve, ha szandékos mulasztast kovet el vagy rosszhiszemiien jar el vagy
nyilvanvaloan tévedett, a Kibocsaté nem tehetd feleldss€ azért, mert a jelen
Kotvény-feltétel alapjan fennalld jogait és dontési jogkorét gyakorolja vagy
nem gyakorolja, illetve feladatat elvégzi vagy nem végzi el.

Kamatozas késedelem esetén

Az egyes Kotvények (illetve amennyiben egy Kotvényt csak részben valtanak vissza,
ugy annak csak a visszavaltott része) visszavaltasuk napjatol kezdve nem kamatoznak
(ha kamatozott egyaltalan), kivéve ha a toke visszafizetését jogellenesen késleltetik
vagy megtagadjak vagy a Kotvénybdl eredd fizetési kotelezettség egyébként nem
teljesiil. Ilyen esetben a kérdéses tokerész a Polgari Torvénykonyvrdl szolo 1959 évi
IV. torvény (Ptk.) 301. § (2) bekezdésében meghatirozottak szerint kamatozik az
alabbi idépontok koziil a kordbban bekdvetkezoig:

(1) amikor az illetd Kotvény utdn jaré teljes Osszeg kifizetésre keriil; és

(2) 6t nappal azt kovetden, hogy a Fizeté Ugyndk megkapta a Kotvények
tekintetében jaro teljes Osszeget és err6l a Kotvény-tulajdonosokat a
Kotvény-feltételek 10. pontja szerint értesitették.

4. Kifizetések
A fizetés modja

A Koétvényekkel kapcsolatos fizetések a Fizeté Ugynokon keresztiil banki atutaldssal
torténnek a KELER vonatkoz6, mindenkor hatdlyos szabalyzataval és az
alkalmazand6 pénziigyi, ad6zasi és egyéb jogszabalyok, rendelkezések, igy kiilondsen
a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetéje, a BET szabalyzata és eldirasai figyelembe
vételével azon SzamlavezetOk részére, akiknek a KELER altal vezetett értékpapir-
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(b)

(©)

szamlain - a KELER mindenkor hatalyos szabalyzatdban meghatarozott - Fordulénap
(meghatérozasat 1asd az alabbiakban) végén az adott Kotvények nyilvan vannak tartva.
A KELER hatdlyos szabalyzata alapjan a Fordulonap, a Kamatfizetési Napot
megeldz6 Masodik Munkanap) a (,,Fordulonap”). Az esedékes fizetést azon Kotvény-
tulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulonapon Kotvény-tulajdonosnak mindsiil.

A Fizetési Nap

Barmely Kotvény vonatkozasaban az a nap, amelyen el6szor valik esedékessé barmely
toke- vagy kamatfizetés, (ha a fizetendd Osszeget a vonatkozd rendelkezésekkel
ellentétben tartjdk vissza vagy utasitjdk el), amelyen a kintléve Osszeget teljes
mértékben megfizetik, vagy (ha ez korabban van), amelyre vonatkozdéan megfeleld
értesitést kiildnek a kotvény tulajdonosoknak vagy a jelen Kibocsatasi Program targyat
képezd Kotvény feltételek 10. pontjaval Osszhangban arrdl, hogy a Kotvényekrdl
kiallitott, Ertékpapirszdamla igazolasnak a Kotvény feltételeknek megfeleld tovabbi
bemutatas esetén az adott fizetést teljesitik, azzal a kikotéssel, hogy az ilyen fizetést
ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatas alkalmaval. Tovabba olyan nap, amely jelen
Kotvény-feltételek 3.b.(1) alapjan egyben munkanap. Jelen Kibocsatasi Program
targyat képezd Kotvény feltételek alkalmazasaban:

(1) a ,,tokére” hivatkozas tigy tekintendd, hogy az magéaban foglal a K&tvényekre
vonatkozoan fizetendd minden Visszavéltasi Osszeget és egyéb tokejellegii
Osszeget, amely a jelen Kibocsatasi Program targyat képezo Kotvény feltételek
4. pontjanak, modositasanak vagy a kiegészitésének megfelelden fizetendd;

(11) a ,,kamatra” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a K&tvényekre
vonatkozoan fizetendd minden Kamatdsszeget és minden egyéb Osszeget,
amely a jelen Kibocsatdsi Program targyat képezé Kotvény feltételek 4.
pontjanak, modositasdnak vagy a kiegészitésének megfelelden fizetendo;

(ii1)) a ,,toke” és a ,kamat” gy tekintendok, hogy magukba foglalnak barmely
egyéb Osszeget, amely jelen Kibocsatdsi Program targyat képezd Kotvény
feltételek alapjan fizetendo.

A toke és kamatok értelmezése

A Kotvény-feltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi tékére vald

hivatkozast ugy kell értelmezni, mint amely - ha alkalmazand6 - magaban foglalja az
alabbiakat:

(1) a Kotvény-feltételek 4. pontja szerinti téke tekintetében fizetendd barmely
tovabbi Osszeg;

(i)  aKotvények Végsd Visszavaltisi Osszegét;
(iii)  a K&tvények Lejarat Elotti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);;

(iv)  aKotvények valasztott visszavaltasi 6sszegét (ha van ilyen);
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(d)

(v) a Diszkont Kotvények esetében a Diszkont Névértéket (meghatarozasat lasd az
alabbiakban);

(vi) a Résztorlesztéses/annuitdsos Kotvények esetében a  meghatdrozott
Torlesztorészleteket;

(vii) a kamaton kiviil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsatdé a Kotvények
alapjan vagy azokra tekintettel teljesit.

A Kotvény-feltételekben a Kotvények kamatara torténd utalas magaban foglal minden,
a 6. Kotvény-feltétel alapjan a kamat tekintetében fizetendd barmely tovabbi Gsszeget,
ha van ilyen.

,Diszkont Névérték” a kovetkezd képlet - vagy a vonatkozo Végleges Feltételekben
meghatarozott egyéb mddszer - alapjan szamitando6 ki: RA x (1 + H)”

ahol:

,RA” aReferenciaarat jelenti;
~H’  atizedes tortként kifejezett Hozamot jelenti; és

Ny egy tort szam, amelynek a szamlalojaban azon napok szdma (360 napos évvel
szamolva, mely tizenkét 30 napos honapbol all) szerepel, amely az elsé Részlet
Kibocsatasi Napjatol (azt is beleértve) a visszavaltasra megjelolt napig (de azt
nem beleértve), vagy addig a napig telt el, amikor a Kotvény lejartta ¢€s
visszafizetenddvé valt, és amely tort szam nevezdjében 360 szerepel.

A Kkifizetésekre vonatkozo altalanos rendelkezések

Kizarolag a Kotvény-tulajdonosok jogosultak kifizetésre a Kotvények alapjan és azok
csak a Kotvény-tulajdonosok részére vagy utasitdsanak megfeleld kifizetéssel valnak
teljesitetté. Barmely a KELER nyilvantartasaiban az adott Kotvények névértékének
bizonyos része tekintetében tulajdonosként nyilvantartott személy esettdl fiiggden, a
Szamlavezetdhdz, a Fizetd Ugynokhdz, a KELER-hez fordulhat a neki jard, a
Kibocsatoé 4ltal a Kotvény-tulajdonosok részére vagy utasitasanak megfelelden igy
teljesitett kifizetésért.

Amennyiben a Koétvény tulajdonos tekintetében az adé mértékének megéllapitasahoz a
mindenkor hatdlyos jogszabaly barmilyen igazolasnak, dokumentumnak benyujtasat
irja eld, akkor a Kotvénytulajdonos a Szamlavezetéhoz nyujtja be, s az teljesiti a
kifizetést a hozzé beérkezett igazolasok, dokumentumok alapjan.

Amennyiben a Kotvény tulajdonos tekintetében az ad6 levondsat irja eld, a Kotvények
kapcsan a Szamlavezetd a vonatkozd magyar jogszabdlyok altal eldirt maximalis
mértékii adot vonja le az altala vezetett Ertékpapir-szamlakon 1évé Kotvények utan,
kivéve ha a Kotvény tulajdonos a kettds adoztatds elkeriilését szabalyozo
egyezmények alapjan a kedvezményes adolevondsi kulcs alkalmazasaval kivan a
kamatjovedelemben részesiilni, legkésébb a Fordulonapot kdveté munkanap délelott
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11 oraig a Szamlavezetohoz eljuttatja az ad6zas rendjérdl szold 2003. évi XCII
torvény 4. sz. mellékletében részletezett dokumentumokat, adoéilletéség igazolasokat
¢s egy¢b nyilatkozatokat.

A Szamlavezeték az addlevondsok mértékérdl a Kotvény tulajdonosok részére az
atutalassal azonos napon elszamolast kiildenek, amelyben meghatarozzak a levont ado
mértékét és az igy kialakult nettdé kamat 6sszegét.

A Kotvények tekintetében a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetétél —kapott
utasitasokkal, valamint a Kotvény feltételekkel 6sszhangban teljesitett kifizetéseket a
Kotvény tulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, és a
Kibocsaté az igy kifizetett Osszegekkel kapcsolatban mentesiill minden ezzel
kapcsolatos kotelezettség alol.

Abban az esetben, ha a Kotvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvény
feltételeknek megfelelden esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tortént
meg a teljes kifizetés a Kotvény tulajdonosoknak, akkor a Kotvények egyes
tulajdonosai a tulajdonjogukat megtestesitd értékpapir-szamlara hivatkozva a
Kibocsato ellen jogosultak az illetékes birosag elott eljarast kezdeményezni.

Munkasziineti Napok

(@)

(b)

Ha barmely Kotvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes iddpontja nem
Munkanapra esik, a Kotvény tulajdonos a vonatkozd Végleges Feltételekkel
O0sszhangban az alkalmazand6 Munkanap Szabaly szerinti napon valik jogosulttd a
kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmeriil6 kamatra vagy egyéb
mas kifizetésre.

5. Visszavaltas és vasarlas
Visszavaltas lejaratkor

Abban az esetben ha a Kibocsaté a Kotvényt addig nem valtotta vissza vagy az
alabbiakban meghatarozott médon nem érvénytelenitette, minden egyes Kdotvényt a
vonatkozo Végleges Feltételekben az adott Meghatdrozott Pénznemben megallapitott,
vagy az ott leirt médon meghatdrozott Végsé Visszavaltasi Osszegben, a Lejarat
Napjan, a résztorlesztéses/annuitdsos kotvények esetén a vonatkozd Végleges
Feltételekben megadott  Torlesztérészlet(ek)nként — visszavaltja a  megadott
Toketorlesztési napo(ko)n.

Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan (Issuer Option/Call)

Amennyiben a Kibocsatd szdmara a vonatkozd Végleges Feltételek visszavaltasi
lehetdséget hataroznak meg, a Kibocsatd, miutan

(1) a Kotvény-tulajdonosokat a Kotvény-feltételek 10. pontjanak rendelkezésével
0sszhangban nem kevesebb mint 15 és nem tobb mint 30 nappal korabban
értesitette; €s
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(ii)) a Fizetd Ugynokét nem kevesebb mint 15 nappal az (i) bekezdésben
meghatarozott értesités elott értesitette

(amely értesitésnek visszavonhatatlannak és a visszavaltdsra meghatarozott napot
megjelolonek kell lennie) barmelyik valasztott visszavaltasi napon visszavalthatja az
akkor forgalomban 1évé Kotvényeket vagy azok egy részét a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatdrozott, vagy az ott leirt mdédon megéllapitott valasztott
visszavaltasi 0sszeg(ek)ben a vonatkoz6 valasztott visszavaltdsi napig (de azt nem
beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt (ha van ilyen). Az ilyen visszavaltaskor
fizetett 6sszeg nem lehet alacsonyabb, mint a minimalis visszavaltasi 0sszeg, és nem
lehet magasabb, mint a maximalis visszavaltasi 0sszeg, minden esetben a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint. Amennyiben a Kibocsatdé nem
minden Kotvényt valt vissza, a visszavaltandé Kotvények a KELER szabdlyaival és a
vonatkoz6 Végleges Feltételekkel 6sszhangban, legfeljebb 30 nappal a visszavaltasra
kijelolt napot megeldzden kertilnek kivalasztasra.

(ii1))  (visszavaltas adozési okokbol: A Kotvényeket a Kibocsatd valasztasa szerint
teljes Osszegben (de részlegesen nem) (ha az adott Kotvény nem Valtozéd
Kamatozasu Kotvény, Indexalt Kamatozasu Kotvény,) barmikor vagy (ha az
adott Kotvény Valtozéo Kamatozast Kotvény, Indexalt Kamatozast Kotvény,)
barmely Kamatfizetési Napon visszavalthatja, oly mddon, hogy a Fizetd
Ugynokot legalabb 30, legfeljebb 60 nappal kordbban értesiti, a Kotvény-
tulajdonosokat pedig a Kotvény-feltételek 10. pontja alapjan a rendkiviili
tajékoztatds szabalyai szerinti modon (amely értesités visszavonhatatlan)
értesiti, feltételezve, hogy a visszavaltasra vonatkozo értesitést nem lehet azt a
legkorabbi idépontot 90 nappal megeldézden atadni, amikor a Kibocsato koteles
lenne az akkor esedékes tobbletosszegekre vonatkozo kifizetést a
Kotvényekkel 6sszefliggésben teljesiteni.

A jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény-feltétel szerinti visszavaltasi
értesités kozzétételét megelézden a Kibocsatd koteles a Fizetd Ugyndknek atadni a
Kibocsatd két igazgatdsdgi tagjanak alairasaval ellatott olyan igazolast, amely
megerdsiti, hogy a Kibocsato ilyen visszavaltasra jogosult €s egyben részletesen kifejti
azokat a tényeket, amelyek bizonyitjadk, hogy a Kibocsatét az ilyen visszavaltasra
feljogosito elofeltételek bekovetkeztek, valamint egy elismert fiiggetlen jogi tanadcsado
véleményét, amely aldtdmasztja, hogy a Kibocsato ilyen tobbletosszegek kifizetésére a
valtozas vagy modositas kovetkeztében koteles vagy kotelessé valik.

A Kotvény-feltétel jelen 5(b) pontja alapjan visszavaltott Kotvények visszavaltasa az
aldbbi (c) pontban hivatkozott Lejarat ElOtti Visszavaltasi 6sszegen torténik, a
visszavaltds napjaig (de azt nem beleértve) esetlegesen felhalmozddott kamatokkal

egyltt.

Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegek
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(d)

(e)

®

A Kotvény-feltételek 8. pontja és a fenti (b) pont alkalmazasa szempontjabol a Kotvények
az aladbbiak szerint szamitott Lejarat EIStti Visszavaltdsi Osszegen keriilnek
visszavaltasra:

(1) a Forgalomba Hozatali Arnak megfeleld Végsd Visszavaltasi Osszegii
Kotvény esetén azok Végso Visszavaltasi Osszegén;

(i1) az olyan Kotvény esetén (kivéve a Diszkont Kotvényeket), amelynek Végsod
Visszavaltasi Osszege a Forgalomba Hozatali Arnal kevesebb vagy tobb is
lehet vagy, amely a Kotvény Pénznemétdl eltérd Meghatarozott Pénznemben
fizetend6 a vonatkozd Végleges Feltételekben megallapitott, vagy az ott
megadott szamitdsi mdédon meghatdrozott értéken. Amennyiben a vonatkoz6
Végleges Feltételekben ilyen érték vagy szamitasi mod nincs megadva, azok
Névértékén; vagy

(111) a Diszkont Kotvények esetén pedig a Kotvény-feltételek az 4(c) pontjaban
meghatarozott Diszkont Névértéken;

(iv)  minden egyeb kotveny fajta azon a megfelelé Vegleges Feltételekben megadott
Visszavaltasi Osszegen, vagy meghatarozott modon, amennyiben a Végleges
Feltételek nem rendelkeznek errdl, akkor azok Névértékén.

Résztorlesztések

A résztorlesztéses/annuitdsos Kotvények esetében a visszavaltds a vonatkozo
Végleges Feltételekben megadott Torlesztorészletenként a megadott Torlesztési
Napokon torténik. A Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeget a fenti (c) bekezdés szerint
kell meghatéarozni.

Vasarlasok

A Kibocsatd a piacon vagy mashol jogosult barmilyen dron Kotvényeket vasarolni. Az
ilyen vasarlasok nyilt piacon torténnek, oly modon, hogy a Kibocsatd nyilvanos
informaciot tesz kozzé, melyben értesiti a befektetoket a visszavasarlas feltételeirdl.

Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra keriild Kotvény érvénytelenitésre keriil. A Kibocsatod a
Kozponti Ertékpapirszamla Vezetdjét a Kotvényekben foglalt jogok és kotelezettségek
megsziinésérél értesiti. Ezt kovetéen a Kozponti Ertékpapir-szamla Vezetdje
érvényteleniti a Kotvényeket és az Okiratot.

A Kotvények érvénytelenitése az Okiratnak a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetdje
mindenkor hatalyos vonatkoz6 szabdlyzataival és eljarasi rendjével, valamint a
vonatkoz6 jogszabalyokkal 6sszhangban torténik.

A visszavaltasok, opciok és érvénytelenitések esetén esedékessé vald kifizetések
napjara a jelen Kibocsatdsi Program targyat képezd Kotvény feltételek
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(@

Kamatkifizetések napjara vonatkozd szabalyait (Munkanap Szabaly) kell
értelemszertien alkalmazni

Késedelmes fizetés a Diszkont Kotvényekre

Ha valamely Diszkont Kotvényre a fenti (a), (b), vagy (c) pontok szerinti
visszavaltasakor vagy a Kotvény-feltételek 8. pontja szerinti lejaratakor a fizetendd
Osszegek jogtalan visszatartdsara vagy kifizetésének megtagadasara kertiil sor, az ilyen
Diszkont Kotvények tekintetében esedékes és visszafizetendd Osszeg a fenti 4(c)
Kotvény-feltétel eldirdsai szerint kiszamitott 6sszeg lesz oly modon, mintha az abban
hivatkozott visszavaltasra megallapitott nap, illetve a Diszkont K&tvény esedékességi
¢s fizetési napja az a nap lenne, amely az alabbi idépontok koziil kordbban kdvetkezik
be:

(1) amelyen az ilyen Diszkont Ko&tvénnyel Osszefiiggésben jard 0Osszegek
kifizetésre keriiltek;

(11) ot nappal azt kovetden, hogy a Fizeté Ugyndk megkapta a Diszkont Kétvények
tekintetében jaro teljes dsszeget €s errdl a Kotvény-tulajdonosokat a Kotvény-
feltételek 10. pontja szerint értesitették,

a Hozamot pedig a Ptk. 301.§ (1) bekezdésében meghatarozott késedelmi kamattal
novelnék.

6. Adozas

A Kotvények tekintetében a Kibocsatd altal teljesitendd valamennyi téke- és
kamatfizetés anélkiil torténik, hogy barmilyen jelenlegi vagy jovobeni, és barmilyen
természetii, a Magyar Koztarsasag vagy annak adokivetési joggal rendelkezd hatdsaga
részérdl vagy annak nevében eldirt, kivetett vagy kirott add vagy illeték levonasra
vagy visszatartasra keriilne, kivéve, ha az ilyen levonast vagy visszatartast jogszabaly
irja eld.

Amennyiben a hatalyos jogszabalyok levonast irnak eld, akkor azt a Szamlavezetd
teljesiti.

A toke-, és/vagy kamatOsszegre torténd utalds a Kotvények tekintetében magaban
foglalja valamennyi egyéb, a Kotvényfeltételek jelen 6. pontja feltétel értelmében
fizetendd Osszeget.

A Kibocsatd a hatdlyos jogszabalyokkal osszhangban nem felelds a Kotvény-
tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért,
veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik
vagy a kifizetésekbdl ered, illetve a Kibocsatd nem érvényesithet a Kotvény
tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben ilyen dijat, kdltséget, veszteséget
vagy kiadast.

7. Eléviilés
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(@)

A Kotvények alapjan torténd fizetésekre vonatkozd, a Kibocsatoval szemben
tdmasztott igények nem éviilnek el, kivéve, ha azt a magyar jogszabalyok lehetévé
teszik.

8. Rendkiviili lejarati események

Rendkiviili Lejarati Események

Amennyiben az alabbi események (,Rendkiviili Lejdrati Események”) valamelyike
bekovetkezik - a Kibocsatonak sz616, a Fizeté Ugynokhoz eljuttatott és a Fizeté Ugynok
altali kézhezvétel napjatol hatalyos értesitéssel - barmely Kotvény-tulajdonos azonnali
hatallyal lejarttd és esedékessé teheti a tulajdondban levd Kotvényeket. Ilyen esetekben a
Kibocsatd a Lejarat ElStti  Visszavaltasi Osszeget (a 5(c) Kotvény-feltételben
meghatarozva) ¢s a kifizetés napjdig felhalmozott kamatokat (ha van ilyen) dsszegében
koteles haladéktalanul megfizetni a Kotvény-tulajdonos részére.

(1) a Kibocsaté barmely, a Kotvények tekintetében esedékes tOkedsszeg- vagy
kamatfizetési kotelezettségét tizendt napon keresztiil nem teljesiti; vagy

(11) ha a Kibocsatdé a jelen Kotvény-feltételekbdl szdrmazd barmely mas
kotelezettségét megsérti és a kotelezettségszegés 30 napig folytatddik azutan,
hogy valamely Kotvény-tulajdonos a kotelezettségszegésrol a Kibocsatot
értesitette; vagy

(ii1)  ha valamely hataskorrel rendelkezd birdsag elrendeli a Kibocsato
felszamolasat, végelszamolasat, vagy a Kibocsato hitelezdivel vagy azok egy
részével hitelez6i megallapodast kot; vagy a Kibocsaté meghataroz; vagy

(iv)  ha a Kibocsaté Addssaga (meghatarozasat lasd Kotvény-feltételek alabbi 8(b)
pontjaban) a lejaratra meghatarozott 1d6 elott lejartta €s esedékessé valik
valamely (barhogyan meghatarozott) felmondasi esemény miatt és az ilyen
esedékességet ¢és lejartta tételt kivaltd esemény nem keriil visszavonasra vagy
megsemmisitésre, vagy ha a Kibocsatd barmilyen Addssdga megfizetésének
tekintetében kotelezettségszegést kovet el (barmilyen eredeti tiirelmi id6 vagy
ha az hosszabb, az esedékességet kovetd 14 nap letelte utdn), vagy ha
megszegi barmely Adossaga tekintetében garancidra vagy kartéritésre
vonatkozo kotelezettségvallalasat, azzal a feltétellel, hogy a jelen (v) alpontban
foglalt események nem mindsiilnek Rendkiviili Lejarati Eseménynek, ha az
Adodssag dnmagaban vagy mas olyan Adossagokkal (ha van ilyen), amelynek
tekintetében egyéb ilyen események bekovetkeztek, 0sszeadva, nem haladja
meg a 25.000.000 eurot (vagy mas pénznemben vagy pénznemekben az ennek
megfeleld 0sszeget); vagy

(v) a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (,,Feliigyelet’) intézkedést
kezdeményezett a Kibocsaté ellen a hitelintézetekrdl ¢és pénziigyi
vallalkozasokrol sz616 1996. évi CXII. torvény 157(1) vagy 163.§-a alapjan.
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(b)

Ertelmezés
A. Kotvény-feltételek jelen 8. pontjaban:

az ,,Adossag”: barmely jelenlegi vagy jovobeli (i) pénzkolesonbdl, vagy (ii)
nyilvdnosan vagy zartkoriien kibocsatott kotvénybdl, jelzaloglevélbdl, vagy barmely
mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirbol szdrmazo adoéssag, tekintet nélkiil arra,
hogy készpénz vagy részben vagy egészben nem készpénz szolgalt ellenértékiil.

9. Fizeto iigynok

A Fizetd Ugyndk megnevezése az 1.2 Definiciok és roviditések pontban talalhato.

A Kibocsatd jogosult a Fizetd Ugyndk személyét modositani vagy megbizasat
felmondani és/vagy tovabbi vagy mas Fizetd Ugynokoket kijeldlni és/vagy
hozzajarulni ahhoz, hogy a Fizetd Ugynok megvéltoztassa azt a kijeldlt irodajat,
amelyen keresztiil intézkedik, feltéve, hogy:

(a) amig a Kotvények barmely t6zsdére, szabdlyozott piacra be vannak vezetve
vagy barmely mas hat6sag hozzdjarul a bevezetésiikhoz, addig mindig lesz egy
Fizetd Ugyndk, mely az adott tdzsde, szabalyozott piac vagy egyéb illetékes
hatosag szabalyai altal eldirt helyen miikddtet irodat; és

(b) ha az Eurdpai Unié Tanacsanak a 2000. november 26-27-¢én tartott ECOFIN
Tanacs iilésének kovetkeztetéseit atiilteté 2003/48-as vagy egyéb mas
Irdnyelve hatdlyba 1¢ép, a Kibocsatd gondoskodik arrél, hogy az Eurdpai Unid
egy tagorszagaban legyen egy Fizetd Ugynok, amely az ilyen Iranyelvnek
megfelelden nem kdteles adot levonni vagy visszatartani.

A Fizetd Ugynoki Megéllapodas alapjan a Fizeté Ugyndk 6nalldan, mint a Kibocsatd
megbizottja jar el és nem vallal semmilyen kotelezettséget vagy felelsséget a
Ko&tvény-tulajdonosokkal szemben. A Fizeté Ugyndki Megallapodas rendelkezései
lehetdvé teszik, hogy az a jogi személy, amelybe a Fizet6 Ugyndk beolvad vagy
amellyel 6sszeolvad, illetve barmely olyan 0sszeolvadas €s beolvadas eredményeként
létrejott tarsasag, melyben a Fizetd Ugyndk részt vesz vagy barmely olyan tarsasag,
melynek a Fizetd Ugyndk vagyona jelentds részét vagy egészét eladja, illetve atadja, a
Fizetd Ugyndk jogutodjava valjon.

10. Ertesitések
A Kibocsatdo a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az Alaptdjékoztatot, azokat az

informaciokat, amelyekre a rendszeres tdjékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak,
valamint azokat az informaciokat, amelyekre a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek
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(a)

(b)

vonatkoznak a Kibocsaté a BET honlapjan (www.bet.hu), a Kibocsatd honlapjan
(www.fhb.hu), valamint a PSZAF altal iizemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu)
teszi kozzé. A kozzétett informaciok esetében a Kibocsatod biztositja, hogy azok a
lehetd legszélesebb nyilvanossdghoz — a lehetd legrovidebb idon beliil — eljussanak.
Az Osszevont Alaptajékoztatd nyomtatott formaban a Kibocsatd székhelyén és az
értékesitési helyeket igényelhetd.

A Koétvény-tulajdonosok az értesitéseket irasban, a Fizeté Ugyndk kijeldlt irodajaba
kotelesek kiildeni tulajdonosi minéségiikre vonatkozé, a Fizeté Ugynok szdmaéra
kielégité formaban, kiallitott igazolassal egyiitt, ilyen lehet példaul a KELER altal
kiallitott tulajdonosi igazolas.

11. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsatd jogosult a Kotvény-tulajdonosok hozzajarulasa nélkiill a kordbban
kibocsatott Kotvények feltételeivel azonos, vagy az elsé kamatdsszeg és kamatfizetési
nap kivételével azonos feltételeket tartalmazd Kotvények forgalomba hozatalara. Az
igy forgalomba hozott Kotvények a forgalomban 1évé Kotvényekkel azonos sorozatot
alkotnak.

12. Alkalmazando jog, illetékesség
Alkalmazando jog
A Kotvények, valamint azok értelmezése tekintetében a magyar jog alkalmazando.
llletékesséeg

A Kibocsatd ¢és a Kotvény-tulajdonosok valamennyi, a Kotvényekbdl, azok
kibocsatasabol vagy az ilyen kibocsatasbol eredd vagy azzal kapcsolatos valamennyi
jogvita (a ,Jogvitak”) vonatkozasaban, a ToOkepiaci Torvény 376. §-dban
meghatarozott Pénz- és T6kepiaci Allandé Valasztottbirosag kizardlagos illetékességét
kotik ki.

13. Nyely
Jelen Kotvény-feltételek magyar nyelven késziiltek. A jelen Kotvény-feltételek és az

alkalmazando Végleges Feltételek magyar nyelvli valtozata rendelkezik kotelezd
erével.
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II1.5 AZ AJANLATTETEL VEGLEGES FELTETELEINEK FORMAJA

1.

10.
11.
12.

13.

I11.5.1 A JELZALOGLEVELRE VONATKOZO INFORMACIOK

Kibocsato:

(1) Sorozat megjeldlése:

(i)  Részletszam:

Ossznévérték:
(1) Sorozat:
(i)  Részlet:

Meghatarozott Pénznem:
Forgalomba Hozatali Ar
(Jelzéloglevelenként), illetve
Minimalis Forgalomba Hozatali Ar,
(ha van ilyen):

Névérték:

Darabszam:
(1) Sorozat:

(i1))  Részlet:
(1) Forgalomba Hozatal Napja

(i1) Kamatszamitas
Kezdénapja:

Elszamolasi nap:
Ertéknap:
Lejarat Napja:
Futamido:

Kamatszamitasi Alap:

FHB  Jelzdlogbank  Nyilvanosan  Miikodd
Részvénytarsasag 1082 Budapest Ull6i ut 48.

[ ]
[ ]

(Ha egy létez6 Sorozattal azonos jogokat és
kotelezettségeket testesit meg, akkor annak a
Sorozatnak az adatai, ideértve az a napot is,
amikor a Jelzdaloglevelek a Sorozat részévé
valnak.)

[ ]
[ ]

Ft, vagy EUR vagy CHF

A Névertek [ ] szdzaléka [amely tartalmazza a
[datum]-t0l szamitott [ ]| szazalék kamatot]
(csak azonos Sorozatba tartozo Részlet esetében,
ha alkalmazando)

[Ft/EUR/CHF ]

[ Db/Ft, vagy EUR vagy CHF]

[ ]

[ ] [Fix kamatlab - datumot
meghatarozni/valtozo kamatlab — [honap]-ra,
vagy az ahhoz legkozelebb esé Kamatfizetési
Nap]

[ ]

[ ]

[ ]

[l ] szazalék Fix Kamatozas]
[BUBOR/LIBOR/EURIBOR]+/-[ ] szazalék
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14.

15.

16.

17.

Visszavaltasi/Kifizetési Alap:

A Kamatszamitasi Alap vagy a
Visszavaltasi/Kifizetési Alap
valtozasa:

Visszavaltasi Opciok:

Forgalomba hozatal jellege:

Valtozo Kamatozas]
[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]
[egyebet meghatarozni]
(tovabbi részleteket lasd alabb)

[Visszavaltas Névértéken]
[Indexalt Visszavaltas]
[Toketorleszéses/annuitasos
[egyebet meghatarozni]

[Részletezze a Jelzdloglevelek Kamatszamitdsi
Alapjanak vagy Visszavaltasi/Kifizetési
Alapjanak valtozasara vonatkozo
rendelkezéseket|

[Visszavaltas a  Jelzdloglevél-tulajdonosok
valasztasa alapjan]

[Visszavaltas a Kibocsatd valasztdsa alapjan]
[(tovabbi részleteket 1asd alabb)]

nyilvanos

KAMATFIZETESRE (HA VAN) VONATKOZO RENDELKEZESEK

18.

Fix Kamatozasu

Jelzaloglevelekre Vonatkozé [Alkalmazando/Nem alkalmazandd]

Rendelkezések

(1) Kamatlab(ak):

(i)  Kamatfizetési Nap(ok):

(i)  Fix Kamatosszeg(ek):

(iv)  Toredékosszeg(ek):

(v)  Kamatbazis:

(vi)  Munkanap Szabaly:

(Ha nem alkalmazando, torolje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

evi[ ] szazalék
[évente/félévente/negyedévente] [utélag
fizetendd]

[mindenév|[ ] a Lejarat Napjaig, azt is
beleértve]/[egyéb]

(NB: hosszu és rovid kamatfizetési idoszakok
esetében modositani kell)

[ ] per [ ] névértéken
[[rja be az elsé vagy utolsé olyan toredék kamat
osszeget, amely nem  egyezik a  Fix

Kamatosszeggel|

[30/360 vagy Tényleges/Tényleges (ISMA) vagy
egyéb]

[(Valtozo Kamatlab Munkanap
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19.

(vil) Kamatbazis Megallapitési
Nap(ok):

(viii) A fizetendd 6sszegek
kiszamitasaért felelds fél:

(ix)  Felhalmozott Kamat:

(x) Fix Kamatozasu
Jelzaloglevelek
kamatszamitasanak
modjara vonatkozd egyéb
feltételek:

Valtozo Kamatozasu

Jelzaloglevelekre vonatkozo

rendelkezések

(1) Meghatérozott

Idészak(ok) /  Meghatarozott

(i)

(iii)

(iv)

(V)

Kamatfizetési Nap(ok):

Munkanap Szabaly:

Tovabbi Pénziigyi
Koézpont(ok):

A Kamatlab és a

Kamatosszeg
megallapitdsanak modja:

A Kamatlab

kiszamitasaért felelds fél:

A

Kamatosszeg
kiszamitasaért felelds fél:

Szabaly/Kovetkezd Munkanap
Szabaly/Modositott ~ Kovetkez6 ~ Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/[egyeb]]
[[rja be a kamatfizetés napjait kihagyva a
forgalomba hozatal és lejarat napjat a normal
kamatperiodusnal hosszabb vagy rovidebb elso
vagy utolso kamatfizetési idoszak esetében)|

NB: nem egyenlo idokozzel elofordulo rendszeres
kamatfizetési napok esetében modositani kell

NB: Csak ott van jelentosége, ahol a Kamatbdzis
Tényleges/Tényleges (ISMA)]

[Fizeté Ugynok]

[ ]

[Nincs/Részletezze]

[Alkalmazand6/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

[ ]felhalmozott kamat
[(Valtozo Kamatlab Munkanap
Szabaly/Kovetkezd Munkanap

Szabaly/Modositott ~ Kovetkez6 ~ Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/[egyeb]]

["Képernydoldal" alapjan torténd
kamatmeghatarozas/ISDA Meghatarozas/egyéb]

[Kibocsatod]
[Fizeté Ugynok]
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(vi)

"Képernydoldal" alapjan
torténd

kamatmeghatarozas:

(vii)

(viii)
(ix)
(x)
(xi)

Referenciakamatlab:

Kamatmeghatarozas
Napja(i):

Vonatkozo Hirligynokségi
Oldal:

ISDA Meghatarozas:
Referenciakamat:
Megjelolt Lejarat:
Kamatvaltozasi Nap:
Kamatfelar(ak):
Minimalis Kamatléb:
Maximalis Kamatlab:

Kamatbazis:

[ ]
(Vagy BUBOR, LIBOR, EURIBOR vagy egyéb,

de ez utobbi esetben tovabbi informdciora van
sziikség)

[ ]
(BUBOR esetében minden Kamatfizetési ldoszak

kezdete eldtti masodik Budapesti munkanap, (a
Sterling vagy euro LIBOR-tdl kiilonbozo) LIBOR
esetében minden Kamatfizetési Idoszak kezdete
elotti masodik Londoni munkanap, a Sterling
LIBOR esetében minden Kamatfizetési ldoszak
elso napja és az EURIBOR vagy az euro LIBOR
esetében minden Kamatfizetési Idoszak kezdete
elotti masodik olyan nap, amikor a TARGET
Rendszer nyitva all)

[ ]
(EURIBOR esetén ha nem a Telerate 248. oldala

alkalmazando, akkor egy osszefoglalt kamatlabat
mutato  oldalt  kell  hasznalni, vagy a
hattérrendelkezéseket kell megfelelden
modositani.)

[ ]

[ ]

[ ]

[ ]

évi [+/-] [ ] szazalék

évi[ ] szazalék

évi[ ] szazalék

[Tényleges/365 vagy Tényleges/Tényleges
Tényleges/365 (Fix)
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20.

21.

(xii)

Mogottes rendelkezések,
kerekitésre vonatkoz6
rendelkezések és barmely
mas, a Jelzdloglevél-
feltételekben foglaltaktol
kiilonb6zo, a Valtozo
Kamatozasu
Jelzaloglevelek
kamatainak szamitasi
modszerére vonatkozo
feltétel:

Diszkont Jelzaloglevelekre
vonatkozo Rendelkezések

(i)
(ii)
(iii)

(iv)

Hozam:

Referenciaar:

Egyéb képlet a fizetendd
0sszeg meghatdrozasidhoz:

A Lejérat Elotti
Visszavaltasi Osszegek és
a késedelmes fizetés
Kamatbazisa:

Indexalt Kamatozasu
Jelzaloglevelekre vonatkozo

rendelkezések:
(1) Index/Képlet:
(i1) A Kamatdsszeg(ek)

szamitasaért felelds fél:

Tényleges/365 (AKK)

Tényleges/360

30/360 vagy 360/360 vagy Kotvény Alapa
30E/360

Egyeb]

(az alternativik a Jelzaloglevél-feltételek 3.
pontjaban taldlhatok)

[ ]

[Alkalmazand6/Nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazando, torolje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

évi|[ | szazalék

[ ]
[ ]

[A 5(d)@dii) ¢és 5(h) Jelzaloglevél-feltételek
alkalmazandoak/egyeb]|

[Alkalmazandd/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen pont

tovabbi bekezdéseit)

[részletezze itt, vagy az Egyéb rendelkezésekben]
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(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

A Kamatlab
meghatarozasara
vonatkozo6 rendelkezések,
arra az esetre, ha a
szamitas Index és/vagy
Képlet alapjan lehetetlen
vagy rendkiviili
nehézségekbe tlitkozik:

Meghatarozott
Id6észak(ok) /
Meghatéarozott
Kamatfizetési Napok:

Munkanap Szabaly:

Tovabbi Pénziigyi
Ko6zpont(ok):

Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:

Kamatbéazis:

[ ]
[ ]
[(Valtozo Kamatlab Munkanap
Szabaly/Kovetkezd Munkanap
Szabaly/Modositott Kovetkezd Munkanap

Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/egyéb]

[ ]
évi[ ] szazalék
évi[ ] szazalék

[ ]

VISSZAVALTASRA VONATKOZO RENDELKEZESEK

22.

Visszavaltas a

Kibocsaté

valasztasa alapjan:

(@)

(i)

(iif)

Valasztott
nap(ok):

Minden
Jelzaloglevél

ha van
szamitasanak modja:

Ha részben visszavalthato:

(a) Minimalis
visszavaltasi

visszavaltasi

egyes
valasztott

visszavaltasi Osszege ¢és
ilyen,

[Alkalmazand6/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, torélje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

[ ] Névértéki
Jelzaloglevelenként [ ]
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23.

24.

25.

0sszeg:

(b)  Maximalis
visszavaltasi
0sszeg:

() A
modja:
(iv)  Ertesitési id6szak (ha mas,
mint ami a Jelzdloglevél-
feltételekben szerepel):

kivalasztas

Visszavaltas a Jelzaloglevél-
tulajdonosok valasztasa
alapjan:

(1) Valasztott  visszavaltasi
nap(ok):

(i1) Minden egyes
Jelzaloglevél  valasztott
visszavaltasi 0Osszege ¢és
ha van ilyen,

szamitasanak modja:

(iii)  Ertesitési idészak (ha mas,
mint ami a Jelzaloglevél-
feltételekben szerepel):

Minden egyes Jelzaloglevél
Végso Visszavaltasi Osszege:

Minden egyes Jelzaloglevél
Lejarat Elétti  Visszavaltasi
Osszege, amely ad6zasi okokbél
vagy rendKkiviili lejarati
esemény kapcsan
fizetendd/vagy annak szamitasi
modja (ha sziikséges vagy mas,
mint ami a Jelzaloglevél-
feltételek az 5(d) pontjaban
szerepel):

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]

[Alkalmazand6/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen pont tovabbi
bekezdeéseit)

[ ] Névértékii
Jelzaloglevelenként [ ]

([ ] Névértéki
Jelzaloglevelenként [ ]/egyeb/1asd
rendelkezések]

Egyéb
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A JELZALOGLEVELEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK
26. AlJelzdloglevelek tipusa: Névre sz616 Jelzaloglevelek

27. A Jelzdloglevelek  megjelenési Dematerializalt Jelzaloglevelek, illetve az ezek

formaja: o , .
! feltételeit osszefoglald Okirat
28. A Jelzaloglevél tulajdonosok .
L ) Nincs
képviselete:

29 Uj kibocsatdsok vdrhat6 idopontja: A Kibocsatasi Program alapjan torténé barmely

nyilvanos forgalomba hozatal idd6pontjarol a
Kibocsatd Eszkoz Forras Bizottsaga (GALCO) dont
az FHB Nyrt. forrassziikséglete biztositasanak szem
elott tartasaval.

30. Tovabbi Pénziigyi Kézpont(ok) vagy
mas rendelkezés a Fizetési Napok
vonatkozasaban:

[Nem alkalmazando/részletezze]

(NB: ez a pont a kifizetés helyére vonatkozik és
nem a Kamatfizetési ldoszakok utolso napjaira)

31. A Toketorlesztéses/annuitasos
Jelzaloglevelek torlesztorészleteivel
(,,Egyes Torlesztorészletek
Osszege”) ¢és kifizetési napjaval
kapcsolatos részletek.

32. A Pénznem Megvaltoztatdsa A Pénznem Megvaltoztatasa [nem]alkalmazando
alkalmazando: (Ha a Pénznem Megvaltoztatasa alkalmazando,

részletezze a vonatkozé Kamatbazis és az egyéb
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek a valtozo
kamat szamitdsdhoz (ideértve az alternativ referencia
kamatokat is))

[Nem alkalmazandé/részletezze]

33. Egyeb kiilonds feltctelek: [Nem alkalmazando/részletezze]

ERTEKESITES
34, Forgalmazo(k):

[Nem alkalmazando/nevek)

35. Jegyzési garancia vallald (ha van
ilyen):
36. Arjegyz6(k):

[Nem alkalmazando/nevek)

[Nem alkalmazando/nevek)

37. A forgalomba Hozatal Mddja

Aukcid/jegyezés
@A) Az aukcid/jegyzé€s ideje [ ]
(i1) Az aukcid/jegyzés helye
(ili)  Szervezd (Aukciés [Nem alkalmazandd/nevek]
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Ajanlattevo)
(iv)  Felso limit/talajanlas,-
jegyzés
) Also limit/alulajanlas-
jegyzés
(vi)  Aukciés limitar/Forgalomba

hozatali Ar/Minimalis Forgalomba hozatali
Ar:

Az Allokacio

(vii)
idépontja:
(viii)) A nem kompetitivaras aukcids

modja  ¢és

vasarlasi ajanlatok értéke az aukcios
vasarlasi ajanlati Osszmennyiség
szdzalékaban:

(ix) Az Allokacid kihirdetésének

helye és idépontja:

38. A forgalomba hozatal helye:
39. A Jelzaloglevél vasarlok kore:
40. Tovabbi értékesitési korlatozasok:

[Nem alkalmazandé/részletezze]
[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazando/részletezze]

Az aukciés vasarlasi ajanlatban a nem-
kompetitivaras aukcios vasarlasi ajanlatok értéke
az aukcidés vasarladsi ajanlati Osszmennyiség
CC%-at érheti el

Magyarorszag

Devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes és
jogi személyek, és jogi személyiség nélkiili
tarsasagok.

[Nem alkalmazando/részletezze]

LEBONYOLITASRA VONATKOZO ADATOK

41. Ko6zponti Ertékpapirszamla vezetd

42. A KELER-t6l eltéré elszamolasi
rendszer(ek), és a vonatkozo
azonositasi szam(ok):

43. Szallitas

44. A keletkeztetési helye:

45. A jelzéloglevelek jovairasa:

46. Tovabbi Fizeté Ugynok(dk) (ha van
ilyen):

47. A forgalmazok ¢és a kibocsato
elkiilonitett letéti szamla szamlainak
szdma:

48. Kifizetési helyek:

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest)
Zrt., KELER Zrt. (1075 Budapest, Asboth u. 9-
11.) vagy jogutddja.

[Nem alkalmazando/nev/nevek és szam(ok)]

DVP/szabad

Magyarorszag
Ertékpapirszamlan

Nem alkalmazando6
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49.  ISIN kod:

50.  Sorozat betiijele:

51. [egyeb ]
ALTALANOS INFORMACIO
52. A forgalomba hozatalb6l szarmazo

bevétel felhasznalasa / a forgalomba
hozatal célja:

53. Kétoldalu arjegyzés:

54. Nyilvanossag felé torténd tajékoztatas:

55. Hirdetmények:

56. Alkalmazando jog és illetékesség:

A forgalomba hozatalb6l szarmazé tékét a Kibocsatd
a jelzalog hitelezés forrasaként és az altala iranyitott
Bankcsoport finanszirozasara hasznalja fel.

A Forgalmazok a sorozat tdzsdei bevezetésétdl
szamitott egy éven at legjobb szandék alapjan
kétoldalu arjegyzést végeznek a BET-en.

A Kibocsaté a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az
Alaptajékoztatot, azokat az informaciokat, amelyekre a
rendszeres illetve a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak a BET  (www.bethu), a PSZAF
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatdé honlapjan
(www.thb.hu) teszi kozzé. A kozzétett informacidok
esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok a lehetd
legszélesebb nyilvanossaghoz — a lehetd legrovidebb idon
beliil — eljussanak. Az Osszevont Alaptajékoztatd
nyomtatott formaban a Kibocsatd székhelyén és az
értékesitési helyeket igényelhetd.

A Kibocsaté a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az
Alaptajékoztatot, azokat az informaciokat, amelyekre a
rendszeres illetve a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak a  BET  (www.bethu), a PSZAF
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatdé honlapjan
(www.fhb.hu) teszi kozzé. A kozzétett informaciok
esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok a lehetd
legszélesebb nyilvanossaghoz — a lehetd legrovidebb idon
beliil — eljussanak.

A Jelzaloglevelekre a magyar jog az iranyad6. A
forgalomba hozatalb6l szarmaz6 vagy azzal
Osszefiiggd barmely jogvita eldontésére a Tpt. 376.§-
ban meghatarozott Pénz- és Tokepiaci Allandod
Valasztottbirosag jogosult.

EGYEB FELTETELEK

57. Téozsdei bevezetéssel kapcsolatos
informaciok:

(a) Tozsdei bevezetés:

Egyes sorozatok forgalomba hozatalakor a Kibocsato
kezdeményezni fogja a sorozatoknak a Budapesti
Ertéktézsdére vald bevezetését.
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(b) A toézsdei bevezetésben kozremiikodd [Nem alkalmazandd/nevek]
befektetési szolgaltatd neve, székhelye:
(c ) A Kibocsatd tézsdei bevezetését

kezdeményez6  dontésrél  szolo [ ]
hatarozata
58. Hitelmindsités: Az FHB Nyrt. banki mindsitése Moody’s Baa3

Az FHB Nyrt. jelzélogleveleinek mindsitése
Moody’s A3

59. Engedélyezés:

A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Jelzaloglevelek forgalomba hozatalaval kapcsolatos
Osszevont Alaptajékoztatd kozzétételére a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete EN-III/KK-
3/2010. (2010. februar 4.) kiadott engedélye alapjan keriil sor.

A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Jelzaloglevelek forgalomba hozatalarél az FHB Nyrt.
Eszkoz-Forras Bizottsaga (GALCO)a .../.... (...... ) hatarozataban dontott.

60. A Kibocsatasban résztvevo természetes és jogi személyek érdekeltségei:

A Forgalmazok részére kifizetendé dijakon kiviil, a Kibocsatd legjobb tudomasa szerint,
semmilyen személy nem rendelkezik 1ényeges érdekeltséggel a kibocsatassal kapcsolatban.

61. A Kibocsatas becsiilt sszkoltsége: Nem haladhatja meg az 6ssznévérték 1%-at.
62. Hozam:

Hozam értéke (EHM) (csak fix kamatozasu, A hozam a Kibocsatasi napon a Kibocsatasi Ar
illetve diszkont Jelzaloglevelekre), alapjan szamitandd, nem jelenti a jovében

ahol a hozam a hatralévé teljes  realizalhato hozam feltiintetését.
futamidére megallapitasra keriil.

Jelen Végleges Feltételek az FHB Nyrt. 200.000.000.000 Forint keretosszegli 2010. évi
Kibocsatasi Programja keretében torténd Jelzaloglevél Sorozat/Részlet forgalomba hozatalanak
végleges feltételeit képezik.

A vagyonellendr nyilatkozata, nyilatkozat tételének datuma, vagyonellenérok alairasa:
A VAGYONELLENOR NYILATKOZATA

Igazolom, hogy az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Mikdddé Részvénytarsasag 200X. ...........
napjan az Osszesitett fedezet-nyilvantartasi kimutatasban igazoltan rendelkezik ezen .............
forint, azaz ............. forint névértékii jelzaloglevél névértéke és kamata 6sszegét meghalado
értékii fedezettel.

Budapest, 200X. ...........

PricewaterhouseCoopers Kft. Igazsagiigyi épitészeti és
Nyilvantartasba vételi szam: ingatlanforgalmi szakért
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1.

2.

9.

I11.5.2 A KOTVENYRE VONATKOZO INFORMACIOK

Kibocsato:

(1) Sorozat megjelolése:

Részletszam:

(iii)

Ossznévérték:

(1) Sorozat:

(i)  Részlet:

Meghatarozott Pénznem:
Forgalomba Hozatali Ar
(Kétvényenkent), illetve Minimalis
Forgalomba Hozatali Ar, (ha van
ilyen):

Névértek:

Darabszam:
(1) Sorozat:

(i)  Részlet:
(1) Forgalomba Hozatal Napja

(i1) Kamatszamitas
Kezdonapja:

Elszdmolasi nap:

10. Ertéknap:
11. Lejarat Napja:
12. Futamido:

13. Kamatszamitasi Alap:

FHB  Jelzalogbank  Nyilvanosan — Miikddé
Részvénytarsasag 1082 Budapest Ull6i ut 48.

[ ]

[ ]

(Ha egy létezo Sorozattal azonos jogokat és
kotelezettségeket testesit meg, akkor annak a
Sorozatnak az adatai, ideértve az a napot is,
amikor a Kotvények a Sorozat részévé valnak.)

[ ]
[ ]

[Ft, CHF, EUR]
A Névérték [ ] szazaléka [amely tartalmazza a
[datum]-tol szamitott [ ] szazalék kamatot]

(csak azonos Sorozatba tartozo Részlet esetében,
ha alkalmazando)

[Ft, CHF, EUR]

[DB/Ft, CHF, EUR]

[ ]
[ ] [Fix kamatlab — datumot
meghatarozni/valtozo kamatlab — [honap]-ra,

vagy az ahhoz legkozelebb esé Kamatfizetési
Nap]

[ ] szazalék Fix Kamatozas]
[BUBOR/LIBOR/EURIBOR]+/-[ ]
Valtozé Kamatozas]

szazalék
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[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]
[egyebet meghatdrozni]
(tovabbi részleteket lasd alabb)

14. Visszavaltasi/Kifizetési Alap: [Visszavaltas Névértéken]
[Indexalt Visszavaltas]
[Toketorleszéses/annuitasos
[egyebet meghatdrozni]

15. A Kamatszamitasi Alap vagy a [Részletezze a  Kotvények  Kamatszamitasi

Visszavaltasi/Kifizetési Alap Alapjanak vagy Visszavaltasi/Kifizetési
valtozasa: Alapjanak valtozasara vonatkozo
rendelkezéseket]
16. Visszavaltasi Opciok: [Visszavaltas a Kibocsatd valasztasa alapjan]

[(tovabbi részleteket lasd alabb)]
17.  Forgalomba hozatal jellege: nyilvanos

KAMATFIZETESRE (HA VAN) VONATKOZO RENDELKEZESEK
18.  Fix Kamatoziasu Kotvényekre
Vonatkozé Rendelkezések [Alkalmazand6/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

(1) Kamatlab(ak): evi[ ] szazalék
[évente/félévente/negyedévente] [utélag
fizetendd]

(i)  Kamatfizetési Nap(ok): [mindenév|[ ] a Lejarat Napjaig, azt is
beleértve]/[egyéb]

(NB: hosszu és rovid kamatfizetési idoszakok
esetéeben modositani kell)

(i)  Fix Kamatosszeg(ek): [ ] per [ ] névértéken

(iv)  Toredékosszeg(ek): [[rja be az elsé vagy utolsé olyan toredék kamat
osszeget, amely nem  egyezik a  Fix
Kamatésszeggel]

(v)  Kamatbazis: [30/360 vagy Tényleges/Tényleges (ISMA) vagy
egyéb|

(vi)  Munkanap Szabaly: [(Valtozo Kamatlab Munkanap
Szabaly/Kovetkezd Munkanap

Szabaly/Modositott ~ Kdvetkez6 ~ Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/[egyéb]]
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19.

(vii) Kamatbazis Megéallapitasi
Nap(ok):

(viii) A fizetendd dsszegek
kiszamitasaért felelds fél:

(ix)  Felhalmozott Kamat:

(x) Fix Kamatozasu
Kotvények
kamatszamitasanak
modjara vonatkoz6 egyéb
feltételek:

Valtozo Kamatozasu

Kotvényekre vonatkozo

rendelkezések

(1) Meghatarozott

Idészak(ok) /  Meghatarozott

(i)

(iii)

(iv)

(V)

Kamatfizetési Nap(ok):

Munkanap Szabaly:

Tovabbi Pénziigyi

Kozpont(ok):

A Kamatlab
Kamatosszeg

és a

megallapitdsanak modja:

A

Kamatlab

kiszamitasaért felelds fél:
Kamatosszeg kiszdmitasaért

felelos feél:
(vi)  "Képernyooldal"
torténd

alapjan

[[rja be a kamatfizetés napjait kihagyva a
forgalomba hozatal és lejarat napjat a normdal
kamatperiodusnal hosszabb vagy révidebb elso
vagy utolso kamatfizetési idoszak esetében]

NB: nem egyenlo idokozzel elofordulo rendszeres
kamatfizetési napok esetében modositani kell

NB: Csak ott van jelentosége, ahol a Kamatbazis
Tényleges/Tényleges (ISMA)]

[Fizeté Ugynok]

[Nincs/Részletezze]

[Alkalmazandd/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, torolje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

[ ]felhalmozott kamat
[(Valtozo Kamatlab Munkanap
Szabaly/Kovetkezd Munkanap

Szabaly/Modositott ~ Kdvetkez6 ~ Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/[egyéb]]

["Képernydoldal" alapjan torténd
kamatmeghatarozas/ISDA Meghatarozas/egyéb]

[Kibocsato]

[Fizetd Ugynok]
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kamatmeghatarozas:

(vii)

(viii)
(ix)
(%)
(x1)

Referenciakamatlab:

Kamatmeghatarozas
Napja(i):

Vonatkozé Hiriigynokségi
Oldal:

ISDA Meghatarozas:
Referenciakamat:
Megjelolt Lejarat:
Kamatvaltozasi Nap:
Kamatfelar(ak):
Minimalis Kamatléab:
Maximalis Kamatlab:

Kamatbazis:

[ ]
(Vagy BUBOR, LIBOR, EURIBOR vagy egyéb,

de ez utobbi esetben tovabbi informaciora van
sziikség)

[ ]
(BUBOR esetében minden Kamatfizetési ldészak

kezdete elotti masodik Budapesti munkanap, (a
Sterling vagy euro LIBOR-tol kiilonboz6) LIBOR
eseteben minden Kamatfizetési Idoszak kezdete
elotti masodik Londoni munkanap, a Sterling
LIBOR esetében minden Kamatfizetési ldoszak
elsé napja és az EURIBOR vagy az euro LIBOR
eseteben minden Kamatfizetési Idoszak kezdete
elotti masodik olyan nap, amikor a TARGET
Rendszer nyitva all)

[ ]
(EURIBOR esetén ha nem a Telerate 248. oldala

alkalmazando, akkor egy osszefoglalt kamatlabat
mutato  oldalt  kell  hasznalni, vagy a
hattérrendelkezéseket kell megfelelden
modositani.)

[ ]

[ ]

[ ]

[ ]

évi [+/-] [ ] szazalék

évi[ ] széazalék

évi[ ] széazalék

[Tényleges/365 vagy Tényleges/Tényleges
Tényleges/365 (Fix)

Tényleges/365 (AKK)

Tényleges/360
30/360 vagy 360/360 vagy Kotvény Alapa
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20.

21.

(xii)

Mogottes rendelkezések,

kerekitésre vonatkozd
rendelkezések és barmely
mas, a Kotvény-
feltételekben foglaltaktol

killonb6z6, a  Valtozo
Kamatozasa  Kotvények
kamatainak szamitasi
modszerére vonatkoz6
feltétel:

Diszkont Kotvényekre
vonatkozo Rendelkezések

(i1)
(iii)

(iv)

Hozam:

Referenciaar:

Egyéb képlet a fizetendd
0sszeg meghatdrozasdhoz:

A Lejérat Elotti
Visszavaltasi Osszegek és
a késedelmes fizetés
Kamatbazisa:

Indexalt Kamatozasu
Kotvényekre vonatkozo

rendelkezések:
(1) Index/Képlet:
(11) A Kamatosszeg(ek)

(iii)

szamitasaért felelds fél:

A Kamatlab

30E/360

Egyeb]

(az alternativaik a Kotvény-feltételek 3.
pontjaban talalhatok)

[ ]

[Alkalmazand6/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, torolje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

évi|[ | szazalék

[ ]
[ ]

[A  5(c)i) és
alkalmazandoak/egyeb]
(Valassza ki a megfelelé kamatbazist, ha nem forint
vagy amerikai dollar Kotvényrol van szo)

5(g) Kotvény-feltételek

[Alkalmazand6/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

[részletezze itt, vagy az Egyéb rendelkezésekben]
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meghatarozasara

vonatkozo6 rendelkezések,

arra az esetre, ha a

szamitas Index és/vagy

Képlet alapjan lehetetlen

vagy rendkiviili [ ]
nehézségekbe litkozik:

(iv)  Meghatarozott

Id6észak(ok) /
Meghatarozott [ ]
Kamatfizetési Napok:
(v) Munkanap Szabaly: [(Valtozo Kamatlab Munkanap

Szabaly/Kovetkezd Munkanap
Szabaly/Modositott Kovetkezd Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/egyéb]

(vi)  Tovabbi Pénziigyi

Ko6zpont(ok): [ ]
(vil)  Minimalis Kamatlab: évi[ | széazalék
(viii)) Maximalis Kamatlab: évi[ | széazalék
(ix)  Kamatbazis: [ ]

VISSZAVALTASRA VONATKOZO RENDELKEZESEK
22. Visszavaltas a Kibocsato
valasztasa alapjan: [Alkalmazand6/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, torélje a jelen pont
tovabbi bekezdéseit)

(1) Vélasztott  visszavaltasi
nap(ok): [ ]
(11) Minden egyes Kotvény
Vilasztott  visszavaltasi
Osszege ¢és ha van ilyen, [ ] Névérteki
szamitasanak modja: Koétvényenként [ ]

(ii1))  Ha részben visszavalthato:

(a) Minimalis
visszavaltasi
0sszeg: [ ]

(b) Maximalis
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23.

24.

visszavaltasi
0sszeg:
(©) A kivalasztas
modja:
(iv)  Ertesitési idészak (ha mas,
mint ami a Kotvény-

feltételekben szerepel):

Minden egyes Kotvény Végsé
Visszavaltasi Osszege:

Minden egyes Kotvény Lejarat
Elétti  Visszavaltasi Osszege,
amely adozasi okokbol vagy
rendkiviili lejarati esemény
kapcsan fizetend6/vagy annak
szamitasi modja (ha sziikséges
vagy mas, mint ami a 5(c)
Kotvény-feltételekben
szerepel):

[ ]
[ ]
[ ]

[ ]Névérteki

A KOTVENYEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

25.

26.

27.

28.

29.

a)A Kotvények tipusa:
b) A Kotvények statusza:

A Kotvények megjelenési formaja:

A Kotvények tulajdonosok képviselete:

Uj kibocsatasok vérhato idépontja:

Tovabbi Pénziigyi Kézpont(ok) vagy
mas rendelkezés a Fizetési Napok
vonatkozasaban:

Koétvényenkeént [ |/egyéb/lasd Egyéb
rendelkezések]

[ ]

Névre sz0l6 Kotvények

Dematerializalt Kotvények, illetve az ezek

feltételeit osszefoglald Okirat

Nincs

A Kibocsatasi Program alapjan torténé barmely
nyilvanos forgalomba hozatal iddpontjarol a
Kibocsatd Eszkoz Forras Bizottsaga (GALCO) dont
az FHB Nyrt. forrassziikséglete biztositasanak szem
elott tartasaval.

[Nem alkalmazandé/részletezze]

(NB: ez a pont a kifizetés helyére vonatkozik és
nem a Kamatfizetési ldészakok utolso napjaira)
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30. A Toketorlesztéses/annuitasos
Kotvények torlesztorészleteivel
(,,Egyes Torlesztorészletek
Osszege”) ¢és kifizetési napjaval

kapcsolatos részletek.
31. A Pénznem Megvaltoztatasa
alkalmazando:

32. Egyéb kiilonos feltételek:

ERTEKESITES

33. Forgalmazok:

34, Jegyzési garancia vallalo (ha van
ilyen):

35. Arjegyz6k:
36. A forgalomba Hozatal Modja
(1) Az Aukcid/Jegyzés ideje:

(i) Az Aukcido/Jegyzés helye

(i)  Szervezd (Aukcios
Ajanlattevo)

@iv) Felso limit/ttlajanlas,-

jegyzés

v) Also limit/alulajanlas-

jegyzés

(vi) Aukcios limitar/Forgalomba

hozatali ar/Minimalis Forgalomba hozatali
ar::

Az Allokacid

(vii)
idépontja:
(viii)) A nem kompetitivaras aukcids

médja

vasarlasi ajanlatok értéke az aukcios
vasarlasi ajanlati Osszmennyiség
szazalékaban:

[Nem alkalmazandé/részletezze]"

A Pénznem Megvaltoztatasa [nemJalkalmazando

(Ha a Pénznem Megvaltoztatasa alkalmazando,
részletezze a vonatkoz6 Kamatbazis €s az egyéb
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek a valtozo
kamat szamitasdhoz (ideértve az alternativ
referencia kamatokat is))

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazando/nevek]

[Nem alkalmazando/nevek]
[Nem alkalmazandd/nevek]
[Aukcid/jegyzés]

[ ]

[Nem alkalmazandd/nevek]
[Nem alkalmazando/részletezze]
[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazando/részletezze]

[ ]

Az aukciés vasarlasi ajanlatban a nem-
kompetitivaras aukcios vasarlasi ajanlatok értéke
az aukcidés vasarladsi ajanlati Osszmennyiség
CC%-at érheti el
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37.

38.

39.

(ix) Az Allokacid kihirdetésének
helye és idépontja:

A forgalomba hozatal helye:

A Kotvény vasarlok kore:

Tovabbi értékesitési korlatozasok:

[ ]

Magyarorszag
Devizabelf6ldi és devizakiilfoldi természetes és
jogi személyek, ¢és jogi személyiség nélkiili

tarsasagok.

[Nem alkalmazandod/részletezze]

LEBONYOLITASRA VONATKOZO ADATOK

40.

41.

42.

43.
44,
45.

46.

47.

48.

49.

50.

Ko6zponti Ertékpapirszamla vezetd

A KELER-t6] eltér6 elszdmolasi
rendszer(ek), és a vonatkozo
azonositasi szam(ok):

Szallitas

A keletkeztetési helye:

A Kotvények jovairasa:

Tovébbi Fizeté Ugynok(ok) (ha van
ilyen):

A forgalmazok elkiilonitett letéti
szamla szamlainak szama:

Kifizetési helyek:

ISIN kod:

Sorozat betiijele:

[egyéb ]

ALTALANOS INFORMACIO

51.

A forgalomba hozatalbdl szarmazo
bevétel felhasznalasa / a forgalomba
hozatal célja:

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest)
Rt., KELER Zrt. (1075 Budapest, Asboth u. 9-
11.) vagy jogutodja.

[Nem alkalmazandd/név/nevek és szam(ok)]

DVP/szabad

Ertékpapirszamlan

Nem alkalmazando

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]

A forgalomba hozatalb6ol szarmaz6 tokét a
Kibocsato a jelzalog hitelezés forrasaként és az
altala irdnyitott Bankcsoport finanszirozasara
hasznalja fel.
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52. Kétoldalu arjegyzés:

53. Nyilvanossag felé torténo tajékoztatas:

54. Hirdetmények:

55. Alkalmazando jog ¢és illetékesség:

A Forgalmazdk a sorozat tézsdei bevezetésétol
szamitott egy éven at legjobb szdndék alapjan
kétoldalu arjegyzést végeznek a BET-en.

A Kibocsaté a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az
Alaptajékoztatdt, azokat az informaciokat, amelyekre a
rendszeres illetve a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek

vonatkoznak a BET  (www.bethu), a PSZAF
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatdé  honlapjan
(www.thb.hu) teszi kozzé. A kozzétett informaciok

esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok a lehetd
legszélesebb nyilvanossaghoz — a lehetd legrovidebb idon
beliil — eljussanak. Az Osszevont Alaptajékoztato
nyomtatott formaban a Kibocsaté székhelyén és az
értékesitési helyeket igényelhetd.

A Kibocsaté a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az
Alaptajékoztatdt, azokat az informaciokat, amelyekre a
rendszeres illetve a rendkiviili tajékoztatdsi kotelezettségek

vonatkoznak a BET  (www.bethu), a PSZAF
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatdo  honlapjan
(www.thb.hu) teszi kozzé. A kozzétett informaciok

esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok a lehetd
legszélesebb nyilvanossaghoz — a lehetd legrovidebb idon
beliil — eljussanak.

A Kotvényekre a magyar jog az irdanyado. A
forgalomba hozatalb6l szdrmazd vagy azzal
Osszefiiggd barmely jogvita eldontésére a Tpt.
376.§-ban meghatarozott Pénz- és Tokepiaci
Allando Valasztottbirésag jogosult.

EGYEB FELTETELEK

56. Tozsdei bevezetéssel kapcsolatos
informaciok:

(a) Tdézsdei bevezetés:

(b) A tdzsdei bevezetésben kozremiikodd
befektetési szolgaltatd neve, székhelye:

(©) A Kibocsatd tézsdei bevezetését
kezdeményez6  dontésrdl  szolo
hatarozata

57. Hitelminosités:

58. Engedélyezés:

Egyes sorozatok forgalomba hozatalakor a Kibocsato
kezdeményezni fogja a sorozatoknak a Budapesti
Ertéktozsdére valo bevezetését.

[Nem alkalmazando/részletezze]

[ ]

Az FHB Nyrt. banki mindsitése Moody’s Baa3

A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Kotvények forgalomba hozatalaval kapcsolatos
Alaptajékoztatd kozzétételére a Pénziligyi Szervezetek Allami Feliigyelete EN-III/KK-
3/2010. (2010. februar 4.) kiadott engedélye alapjan keriil sor.
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A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Kotvények forgalomba hozatalar6l az FHB Nyrt.
Eszkoz-Forras Bizottsaga (GALCO)a .../.... (...... ) hatarozatdban dontott.

59. A Kibocsatasban résztvevo természetes és jogi személyek érdekeltségei:

A Forgalmazok részére kifizetendé dijakon kiviil, a Kibocsatd legjobb tudomasa szerint,
semmilyen személy nem rendelkezik 1ényeges érdekeltséggel a kibocsatassal kapcsolatban.

60. A Kibocsatas becsiilt sszkoltsége: Nem haladhatja meg az 6ssznévérték 1%-at.

61. Hozam:

Hozam értéke (EHM) (csak fix kamatozasu, A hozam a Kibocsatasi napon a Kibocsatasi Ar
illetve diszkont Jelzaloglevelekre), alapjan szamitandd, nem jelenti a jOovOben

ahol a hozam a hatralévé teljes  realizalhato hozam feltiintetését.
futamidére megallapitasra keriil.

Jelen Végleges Feltételek az FHB Nyrt. 200.000.000.000 Forint keretdsszegli 2010. évi
Kibocsatasi Programja keretében torténd Kotvény Sorozat/Részlet forgalomba hozatalanak
végleges feltételeit képezik.

172



< FHB

lelzdlogbank Nyrt.

Osszevont Alaptdjékoztaté 2010..

II1.6 AUKCIOS ELJARAS SZABALYAI/JEGYZESI ELJARAS SZABALYAI

Aukci0s eljaras szabalyai

Definiciok

Allokécio:

Aukcibs eladasi ajanlattevo:

Aukcibs vasarlasi ajanlat:
Kompetitiv aras aukcios vasarlasi ajanlat:

Nem-kompetitiv aras aukcios vasarlasi ajanlat:

Nem nyilvanos ajanlati konyv:

Tobbaras parositas:

Tobbaras parositasi algoritmus:

A felajanlott mennyiségnél nagyobb igény esetén az
Aukci6é lezarasat kovetd eljaras, mely soran a
Kibocsato, illetve az Aukcidos eladasi ajanlattevd
megfeleld algoritmus alapjan parositja a vasarlasi
ajanlatokat, s dont az egyes Ajanlatok elfogadasanak
mértékérdl.

Mivel a BET rendszerét csak a szekciotagok
hasznélhatjak, az FHB Nyrt., mint Kibocsatdé nevében
az értékesitésre szant értékpapirra az eladasi ajanlatot
az Aukcios eladasi ajanlattevo teszi.

Az aukcios eladasi ajanlat ellenparja

Kompetitiv aras aukcios vasarlasi ajanlatnak nevezziik
a konkrét, szamszer( arat tartalmazé ajanlatot.
Nem-kompetitiv aras aukcios vasarlasi ajanlatoknak
nevezzilk az arat nem tartalmazo ajanlatokat, ezek az
aukcion kialakult atlagaron kottetnek.

Az ajanlati konyv tartalmat és az aukcids vasarlasi
ajanlattevd Szekcidtagok nevét csak az Aukcios eladasi
ajanlattevé  szekciotag a BET  munkaallomasan
keresztiil ismerheti meg. Az aukciés vasarlasi
ajanlattevo csak a sajat ajanlatait lathatja.

Az lgyletek minden aukcids vasarlasi ajanlat
tekintetében azon az aron kotddnek meg, amely aron az
aukcidés vasarlasi ajanlatban  szerepeltek, illetve
amilyen aru aukcios vasarlasi ajanlatnak mindsiilnek.
Tobbéaras parositasi algoritmus esetén az aukcios
vasarlasi ajanlat a benne szerepld ar szempontjabol
kétféle lehet. A konkrét, szdmszeri arat tartalmazo
aukcids vasarldsi ajanlatot kompetitiv aras ajanlatnak
nevezziik — ezek az aukciods vasarlasi ajanlatok vesznek
részt az aukcidos armeghatarozasban, innen a név. Az
arat nem tartalmazo aukcids vasarlasi ajanlatokat nem-
kompetitiv ~ aras aukcidés vasarlasi ajanlatoknak
nevezzikk, ezek az aukcion kialakult atlagaron
kottetnek.

Aukcios szabalyok

Az értékpapirok értékesitése aukcios eljaras keretében torténik a jelen mellékletben leirtak
szerint. Aukcids vasarlasi ajanlatot devizabelfoldi jogi személyek és jogi személyiséggel nem
rendelkezd tarsasdgok, maganszemélyek, valamint az alkalmazandd hazai és kiilfoldi
jogszabalyok betartdsa mellett devizakiilfoldi személyek nyujthatnak be.

Az FHB Nyrt. és a megbizott Forgalmazéi az értékpapirok aukciéjat a Budapesti Ertéktézsde
(BET) Aukciés Rendszerén bonyolitjak le. Mivel a BET rendszerét csak a szekcidtagok
hasznalhatjdk, az FHB Nyrt., mint Kibocsatdé nevében az értékesitésre szant értékpapirra az
eladési ajanlatot az Aukcids eladasi ajanlattevd teszi.

1. Az aukcios eladasi/vasarlasi ajanlatok benyujtasa:
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v’ Jelen eladasi/vasarlasi ajanlat maximalis 0ssznévértéke ... Mrd Ft
v' Aukcids vasarlasi ajanlatot barki tehet, de kizardlag az aukcios eladasi ajanlat targyat

képezd értékpapir szekcidjanak megfeleld szekciotagsaggal rendelkezd, teljes jogu

Szekcidtagsagh Forgalmazo (tovabbiakban aukcios vasarlasi ajanlattevd) kozvetitésével.

Az Aukcios eladési ajanlat értékesitésre iranyul.

Az aukcids eladéasi ajanlat mindaddig visszavonhatd, amig az ajanlattételben szerepld

kereskedési 1d6 (az aukcid) el nem kezdddik. Az aukcids eladasi ajanlat a Szabalyzat

rendelkezései, és az Aukcios eladasi ajanlattevd altal eldre meghatarozott feltételek szerint

a Kereskedési Rendszerben torténd rogzitésig modosithato.

v' Az aukcids lgyletkotést sikertelennek kell nyilvanitani, ha a kereskedési id6 alatt az
értékpapir kereskedése sziinetel, kivéve az arelmozdulés miatti sziineteltetést.

v' Egy aukcids vasarlasi ajanlattevé tobb ajanlati iv benyujtasaval tobb aukcids vasarlasi

ajanlatot is tehet kiilonbozd arfolyamokon. Ekkor a kiilonbozd arfolyamt aukcios

vasarlasi ajanlatok kiilon vésarlasi ajanlatnak mindstilnek.

Az ligyletkotés a tobbaras parositasi algoritmus szerint bonyolodik le.

Allokacio: az allokacids eljaras kartyaleosztas/aranyos kielégités.

Az aukciods vasarldsi ajanlatok benyujtasdval az aukcids vasarlasi ajanlattevok kotelezd

erejli €és visszavonhatatlan kotelezettséget vallalnak az értékpapirok megvételére az

aukcios vasarlasi ajanlatukban feltiintetett teljes Osszeg erejéig, s tudomasul veszik, hogy

aukcids vasarlasi ajanlatuk részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott részére

kiterjedden is) elfogadhato.

AN

ANANIN

2. Az aukcids vasarlasi ajanlat egyéb adatai:

2.1 Mennyiségi korlatozasok

Amennyiben a beérkezett aukcios vasarlasi ajanlatokat a Kibocsatdé nem fogadja el, az aukcid
sikertelennek mindstil.

Az aukciods vasarlasi ajanlatban a nem-kompetitivaras aukcids vésarlasi ajanlat minimum az
aukcids vasarlasi ajanlati 6sszmennyiség 10%-at érheti el, aukcionként valtozhat a forgalomba
keriil6 sorozatra vonatkozd Végleges Feltételekben foglaltak szerint.

2.2 Kotésegység

A kotésegység 1 db
2.3 Arlépéskodz

Az arlépéskoz az értékpapirok esetében 1 bazispont, azaz 0,01% hozamban kifejezve, az ar
megjelenitése pedig 0,0001%-ban torténik.

2.4 Armeghatarozas

A Kibocsaté nem tesz kozzé aukcids limitérat.
Amennyiben eldzetes armeghatarozas nem torténik, Gigy azt a tényt nyilvanossagra kell hozni.

2.5 A kereskedés ideje

Az aukcids vasarldsi ajanlatgyiijtés kezddidépontja az aukcid napjan, XX.00, a vége pedig
cX.00 6ra. Az allokacié idészaka: XX.00 6rdig az adott sorozat Végleges Feltételeiben
rogzitettek szerint.

2.6 Ajanlati konyv
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Az ajanlati konyv nem nyilvanos. Az ajanlati konyv tartalmat és az aukcids vasarlasi
ajanlattevé Szekciotagok nevét csak az Aukcios eladasi ajanlattevd szekciotag a BET
munkadllomasan keresztiil ismerheti meg. Az aukcids vasarlasi ajanlattevd csak a sajat
aukcios vasarlési ajanlatait lathatja.

2.7 Teljesitési nap

Az ligyletek elszamolasa DVP elven torténik a T+X. (az adott sorozat Végleges Feltételeiben
rogzitettek szerint) napon a KELER Zrt. altal a VIBER tigyféltétel zarasig.

2.8 A résztvevd Szekcidtagok korének meghatarozasa

Résztvevo csak az adott Szekcidban kereskedési joggal rendelkezd Forgalmazd Szekciotag
lehet.

Az aukcios vasarlasi ajanlat megtételére az Aukcids eladasi ajanlattevd is jogosult, de az
Aukcios eladasi ajanlattevd aukcios vasarlasi ajanlatot csak a sajat munkadllomésan tehet.

3. Az aukcios eladasi ajanlat nyilvanossagra hozatala

v Az Aukciés eladasi ajanlattevé A4ltal meghatirozasra Keriilé tartalmi elemeket kiilon
formanyomtatvanyon az Aukcios eladasi ajanlattevonek legkésobb az aukcios eladasi ajanlatban
megjelolt kereskedési napot megel6z6 kereskedési nap 12 oraig a BET szamara hivatalos értesités
formajaban at kell adnia. A hivatalos értesités torténhet postai, illetve személyes kézbesités itjan.

v A BET az aukci6 lebonyolithatosagardl aznap 16 oraig értesiti az Aukcios eladasi ajanlattevot,
valamint az aukciordl értesiti azokat a Szekcidtagokat, akik az aukcids vasarlasi ajanlatok
megtételére jogosultak.

v’ Az aukciods eladasi ajanlattétel BET altali elfogadasa esetén az aukcids eladasi ajanlat tartalmi
elemeir6l a BET az Aukcids eladasi ajanlattevé értesitésével egyidejiileg a Kereskedési Rendszer
tizenetkiildé rendszerén értesiti a piaci résztvevoket.

v’ Az aukcié eladasi ajanlat megtételére kizarolag a BET székhelyén, a BET altal iizemeltetett
Kereskedési Munkaallomason keresztiil keriilhet sor. Az aukcids eladasi ajanlat Kereskedési
Rendszerbe torténé bevitelére a BET az Aukciés eladasi ajanlattevé szamara a megfeleld
beallitasok végrehajtasaval, és a Kereskedési Munkaallomas rendelkezésre bocsatasaval biztositja
a technikai feltételeket.

4. Az aukcids vasarlasi ajanlatok elfogadasa

v Az aukcids vasarlasi ajanlatot tevék aukcios vasarlasi ajanlata csak akkor érvényes, ha (i)
a benyujtott aukcids vasarlasi ajanlati iv hidnytalanul ki van toltve, abbol az aukcios
vasarlasi ajanlattevok személye ¢és az aukcids vasarlasi ajanlat kétséget kizardan
megallapithatd; (ii) az aukcids vasarlasi ajanlati iv az arra meghatdrozott hataridében
keriilt benyujtésra.

v’ Az aukcidés vasarlasi ajanlatokbol 1étrejott tligyleteket a Kereskedési Rendszer
megkiilonbozteti és az érintett Szekcidtagok munkadllomésan at informécioként azonnal
hozzaférhetvé teszi.

v' Az aukcids vasarlasi ajanlatok elfogadasarol az allokacié eredménye alapjan a Kibocsato
dont.

v A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen aukcids vasarlasi
ajanlatokhoz kapcsolodoan teljesitett befizetések, valamint a befizetett Osszegnek az
aukcids vasarlasi ajanlatban szerepld Osszeget meghalado részének visszatéritésére az
Aukcid lezarasatol és eredményének megallapitdsatol szadmitott 5 munkanapon beliil
levondsmentesen keriil sor atutalassal az aukcids vasarlasi ajanlati iven feltlintetett
bankszédmlaszamra.
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A tobbaras parositasi algoritmus ajanlattételi idoszakra és ligyletkotési idoszakra tagolodik.

Az ajanlattételi id0szakban az aukcids vasarlasi ajanlattevok eldszor a kompetitiv késobb a
nem kompetitiv aukcios vasarlasi ajanlataikat adjak be. Ezek az ajanlati kdnyvben sorba
rendezddnek. Az adott aukcids vasarlasi ajanlat csak az adott szakaszban mddosithatd, vagy
vonhatd vissza. A kompetitiv aukcios vasarlasi ajanlatok beaddsanak iddszaka XX.00-
XX.X0-ig, a nem kompetitiv aukcids vasarlasi ajanlatok beaddsanak iddszaka XX.x0-XX.00-
ig (az adott sorozat Végleges Feltételeiben rogzitettek szerint).

A kompetitivaras aukcios vasarlasi ajanlatok esetén a magasabb dron tett aukcios vasarlasi
ajanlat megeldzi az alacsonyabb aron vagy arfolyamon tett aukcios vasarlasi ajanlatot.

A nem kompetitiv é4ras aukcids vasarldsi ajanlatok egymdshoz viszonyitott teljesitési
sorrendje azonos. A nem kompetitivaras aukcids vasarlasi ajanlatoknak a kompetitiv aras
aukcios vasarlasi ajanlatokhoz viszonyitott teljesitési sorrendje a kovetkezd: a nem
kompetitivaras aukcids vasarlasi ajanlatok megelézik az Osszes kompetitivaras aukcios
vasarlasi ajanlatot.

A teljesitési sorrend alapjan sorba rendezett aukcids vasarldsi ajanlatok alapjan a Kereskedési
Rendszer az Aukcios eladasi ajanlattevd altal meghatdrozott — mennyiségi - 1épéskoznek
megfeleld bontasban meghatirozza, hogy mekkora a legkisebb aukcios vasarlasi ajanlati
mennyiséghez és az Osszajanlati mennyiséghez, valamint az ezek kozotti mennyiségekhez
tartozo atlagar és Minimum arszint, amin az tigyletek 1étrejohetnek.

A Kereskedési Rendszer a nem kompetitiv aras aukcids vasarlasi ajanlatok mennyiségét az
atlagar arszintjén veszi figyelembe.

Az tligyletkotési iddszakban az Aukcids eladasi ajanlattevd megteszi az aukcids eladasi
ajanlatat és az ligyletek a parositasi algoritmusnak megfelelden jonnek létre.

5. Allokacio

Az aukcios eladasi ajanlat bevitelét kovetden a kotések a kovetkezd sorrendben fognak
megtorténni:

1. El6szor a nem kompetitiv ajanlatok kotédnek meg a szazalékos korlatozasok
figyelembe vételével. Ha a lekothetdé mennyiség kisebb, mint a nem kompetitiv
ajanlatok Osszes mennyisége, akkor a nem kompetitiv ajanlatok kozott az allokécio
aranyosan, a nem kompetitiv ajanlatok egymashoz torténd ardnyositasa soran
kialakul6 ardnyszamoknak megfelelé aranyban torténik. A nem kompetitiv ajanlatok

kotési arat az Osszes aukcios kotés atlagara hatdrozza meg.

2. Ezt kovetden a kompetitiv ajanlatok koziil lekotddnek ar szerinti csokkend illetve
hozam szerinti novekvo sorrendben azok, amelyek teljes mértékben le tudnak kotodni.

3. A még elfogadott minimalis arszinten illetve maximalis hozamszinten, amennyiben a
fennmarado elfogadott mennyiség kisebb, mint az ezen az ar- / hozamszinten 1évo
ajanlatok Osszes mennyisége, akkor az ajanlatok kozott az allokacid aranyosan, az
adott minimalis ar- illetve maximalis hozamszinten 1évé kompetitiv ajanlatok
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egymashoz torténd aranyositasa soran kialakuld aranyszamoknak megfelelé aranyban
torténik.

Az aranyositasok sordn kiszamitott mennyiségi értékeket a rendszer nem kerekiti, hanem
csonkolja.

Amennyiben a kotési algoritmus eredményeként nem tudott a teljes elfogadott mennyiség
lek6tddni, akkor tovabbra is lehetdség van az ajanlat-beviteli szakasz ismételt megnyitasara,
¢s a hidnyz6 mennyiség utodlagos bevitelére, majd lekotésére.

Jelen Aukcios szabélyzat minden tekintetben megfelel a Budapesti Ertéktézsde Kereskedési
Kodexe 16. (Aukcios Ajanlat) fejezetének.
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Jelzéloglevél aukcios vasarlasi ajanlati iv

Kibocsato: FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Részvénytarsasag (sze¢khelye: 1082
Budapest, Ull6i ut 48.)

Forgalmazo:

A Kibocsatas targya: Fix/valtozo, ....%-os kamatozast, éves/féléves kamatfizetési,
rész/végtorlesztéses, névre szolo (FHB-kod: .......... ISIN-
ko6d:HUO000065 ) jelzaloglevél sorozatrészlete

A Kibocsatas feltételei: A 2010 évi. Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont
Alaptajékoztatd és a jelen sorozatrészlet Végleges Feltételekben
leirtak szerint.

Az Ajanlattevé

Neve':

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa”™ devizabelfoldi természetes személy

devizabelfoldi jogi személy
devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkezé tarsasag
devizakiilfoldi (orszag megnevezésével)
Sz.ig.sz./utlevél szama:
Cégjegyzékszama/nyilvantartas szama:
Adoazonosito jel/adoszam:
Bankszamlaszama:
Ertékpapirszdamla szama, szamlavezetdje:
Képviselojének/meghatalmazottjanak neve:
Telefonszama:
Faxszama:
E-mail cime:
Alulirott ajanlattevd ezennel aukcids ajanlatot teszek az alabbi Ossznévértékii (10.000,- Ft, azaz Tizezer forint
tobbszorose)

Jelzaloglevélre: Ft, azaz

Forint névértéki Jelzaloglevél (.............. ) szazalék (két tizedesig) hozam mellett. A felhalmozott
kamat ............... napjan .......... %.

A vasarolni kivant jelzaloglevelek darabszama: db azaz darab

Alulirott kijelentem, hogy ismerem az FHB Nyrt. 2010. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt, a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) altal EN-II1./KK-3/2010. szamu hatérozataban 2010. februar 4. napjan
jovahagyott Osszevont Alaptajékoztatot, valamint a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatal adatait tartalmazo
......... keltezésti Végleges Feltételeket.

Tudomasul veszem, hogy

¢ Jelen ajanlat részben is (csak meghatarozott 6sszeg erejéig is) elfogadhato;

A jegyzési iv adatait kérjiik nyomtatott betiikkel kitdlteni.

** A megfelel6 rész alahuzando
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¢ Az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsolddoan teljesitendd befizetés is az arra rendelt
hataridében, azaz

0 ""Azajanlati iv benyujtasaval egyidejiileg, vagy

O A Forgalmazokkal e targyban kotott kiilon megallapodas rendelkezései szerint kertil teljesitésre;

¢ Az ajanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amely nem kertil elfogadasra, sem a Kibocsatotol, sem a
Forgalmazoktol kamat vagy kartérités nem kdvetelhetd, kizardlag a befizetett 0sszeg téritendd vissza;

¢ Az érvényes ajanlat elfogadésa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokacid eredményeként
juttatott jelzdloglevelek az értékpapirszamlamon keriilnek jovairasra, ennek megfelelden ajanlat érvényesen
csak az értékpapir szamlaszam és a szdmlavezetd megadasaval tehetd.

Kijelentem, hogy az ajanlatban szereplé Ossznévértékll jelzaloglevelek ajanlati aron szamitott vételaranak
megfeleld Osszeg minddsszesen Ft, azaz
forint, ami

O Dbefizetésre keriilt a Forgalmazo a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait tartalmazé Végleges
Feltételekben meghatarozott elkiilonitett letéti szamlajara,

O a Forgalmazoval e targyban kotott kiilon megallapodasnak megfeleléen keriil teljesitésre (legkésobb
....... értéknappal).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valésagnak megfelelnek, tovabba tudomasul
veszem, hogy amennyiben valotlan adatokat tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat az FHB Nyrt. 2010. évi Kibocsatési Programjdhoz késziilt Osszevont Alaptijékoztatoban
foglaltak és a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait tartalmazo ..... keltezésii Végleges Feltételek
ismertében teszem meg.

(cégszerll) alairas

" a valasztast a
O - ban elhelyezett ,, X" jellel kell jel6lni.
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Kotvény aukcios vasarlési ajanlati iv

Kibocsato: FHB  Jelzalogbank Nyilvanosan ~Miik6dd Részvénytarsasag
(székhelye: 1082 Budapest, Ul16i ut 48.)

Forgalmazo:

A Kibocsatas targya: Fix/valtozo, ....%-os kamatozast, féléves/éves kamatfizetési,
rész/végtorlesztéses, névre szolo (FHB-kod: .......... ISIN-
k6d:HUO000034....... ) Ko6tvény sorozatrészlete

A Kibocsatas feltételei: A 2010. évi. Kibocsatasi Programjdhoz késziilt Osszevont
Alaptajékoztatd és a jelen sorozatrészlet Végleges Feltételekben
leirtak szerint.

Az Ajanlattevé

Neve':

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa™ devizabelfoldi természetes személy

devizabelfoldi jogi személy
devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkezé tarsasag

devizakiilfoldi (orszag megnevezésével)
Sz.ig.sz./utlevél szama:
Cégjegyzékszama/nyilvantartas szama:
Adoazonosito jel/adoszam:
Bankszamlaszama:
Ertékpapirszdamla szama, szamlavezetdje:
Képviselojének/meghatalmazottjanak neve:
Telefonszama:
Faxszama:
E-mail cime:

Alulirott ajanlattevd ezennel aukcids ajanlatot teszek az alabbi Ossznévértékii (10.000,- Ft, azaz Tizezer forint
tobbszorose)

Kotvényre: Ft, azaz

Forint névértéki Kotvény (.............. ) szazalék (két tizedesig) hozam mellett. A felhalmozott
kamat ............... napjan .......... %.

A vasarolni kivant Kotvények darabszama: db azaz darab

Alulirott kijelentem, hogy ismerem az FHB Nyrt. 2010. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt, a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) altal EN-II1./KK-3/2010. szamu hatarozataban 2010. februar 4. napjan

*
A jegyzési iv adatait kérjiik nyomtatott betiikkel kitdlteni.

ek
A megfelel6 rész alahuzando
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jovahagyott Osszevont Alaptajékoztatot, valamint a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatal adatait tartalmazo
..... keltezésii Végleges Feltételeket.

Tudomasul veszem, hogy

¢ Jelen ajanlat részben is (csak meghatarozott 6sszeg erejéig is) elfogadhato;

¢ Az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsolédoan teljesitendd befizetés is az arra rendelt
hataridoben, azaz

O Az ajanlati iv benyujtasaval egyidejiileg, vagy

O A Forgalmazodkkal e targyban kotott kiilon megallapodas rendelkezései szerint kertil teljesitésre;

¢ Az ajanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amely nem keriil elfogadasra, sem a Kibocsatotol, sem a
Forgalmazoktol kamat vagy kartérités nem kovetelhetd, kizarolag a befizetett 6sszeg téritendd vissza;

¢ Az érvényes ajanlat elfogadésa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokacidé eredményeként
juttatott Kotvények az értékpapirszamlamon keriilnek jovairasra, ennek megfeleléen ajanlat érvényesen csak
az értékpapir szamlaszam €s a szamlavezetdé megadasaval teheto.

Kijelentem, hogy az ajanlatban szerepld ossznévértékli Kotvények ajanlati aron szamitott vételaranak megfeleld
Osszeg minddsszesen Ft, azaz
forint, ami

O befizetésre keriilt a Forgalmazd a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait tartalmazd Végleges
Feltételekben meghatarozott elkiilonitett letéti szamlajara,

O a Forgalmazdval e targyban kotott kiilon megallapodasnak megfeleléen keriil teljesitésre (legkésobb
....... értéknappal).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valosagnak megfelelnek, tovabba tudomasul

veszem, hogy amennyiben valotlan adatokat tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat az FHB Nyrt. 2010. évi Kibocsatasi Programjédhoz késziilt Osszevont Alaptéajékoztatoban
foglaltak és a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait tartalmazo ..... keltezésti Végleges Feltételek
ismertében teszem meg.

........................... [ WO 110 WO (7))

(cégszert) alairas

" a valasztast a
O - ban elhelyezett ,, X" jellel kell jel6lni.

181



< FHB

delzaleghanic Nyt Osszevont Alaptdjékoztaté 2010..

Jegyzési eljaréas szabalyai
Jegyzok kore

Jegyzést devizabelfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili
tarsasagok, valamint az alkalmazanddé magyar és kiilfoldi jogszabalyok betartasa mellett
devizakiilfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok
nyujthatnak be.

Jegyzések benyujtasa

Jegyzési ajanlatot csatolt jegyzési iv benyujtasaval lehet tenni. A jegyzési ivek a Forgalomba
Hozatal Kezdete és a Forgalomba Hozatal Zarasa kozott a vonatkozo Végleges Feltételekben
megjelolt Ertékesitési helyeken személyesen, vagy telefax Gtjan a vonatkozd Végleges
Feltételekben megjelolt telefax szamra keriilhetnek benyujtdsra. A Forgalomba Hozatal
Kezdetének és a Forgalomba Hozatal Zarasdnak id6pontjat a vonatkoz6 Végleges Feltételek
tartalmazza.

A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkoz6 informaciokat a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzés megtételének feltétele, hogy a jegyzd értékpapirszamlaval rendelkezzen.

A jegyzési iv benyujtasaval a jegyz0 kotelezo erejli €s visszavonhatatlan kotelezettséget vallal
a Jelzaloglevelek/Kotvények megvételére a jegyzésében megjeldlt teljes Osszeg erejéig, €s
tudomasul veszi, hogy jegyzése részben - az igényelt mennyiség meghatarozott részére
kiterjedden - is elfogadhato.

A forgalomba hozatal sordn Jelzaloglevelet, Kotvényeket vasarlo befektetdk a Jelzaloglevelek
vételarat a Forgalmazoknak a Végleges Feltételekben meghatarozott bankszamldjara valo
készpénzes befizetéssel vagy atutaldssal igazoltan teljesithetik. A befektetok a megvasarolt
Jelzalogleveleknek, illetve Kotvényeknek az elfogadott jegyzési ivén szerepld vételarat a
jegyzési iv benyujtasaval egyidejlileg kotelesek megfizetni, vagy a Forgalmazokkal kotott
kiilon megallapodas rendelkezései szerint (amennyiben van ilyen) gy, hogy legkésdbb a
Végleges Feltételekben megjeldlt elszamolas napjan a Forgalmazok megjelolt bankszamlajan
igazoltan jovairasra keriiljon az Elszamolasi Napon a KELER Zrt. VIBER (Valés Idejii Brutt
Elszamoléasi Rendszer) ligyféltétel zarasaig. A ki nem elégitett, csak részben kielégitett,
illetéleg az érvénytelen jegyzésekhez kapcsolodoan teljesitett befizetések, valamint a
befizetett 6sszegeknek a jegyzési iven szerepld Osszeget meghaladd részének visszafizetésére
a Végleges Feltételekben meghatarozott hatarideig, maximum 7 napon beliil levondsmentesen
keriil sor atutaldssal a jegyzési iven feltiintetett bankszamlaszamra.

Amennyiben a jegyzési iven jelzett Osszeg és az igazoltan beérkezett 0sszeg kiilonbozik, a
kovetkezOk szerint kell eljarni. Ha az igazoltan befizetett 6sszeg kevesebb, mint a jegyzési
iven jelzett Gsszeg, abban az esetben az igazoltan befizetett dsszeg tekintendd mérvadonak,
amennyiben az igazoltan befizetett O0sszeg tobb mint a jegyzési iven szerepld, akkor a
kiilonbség 6t napon beliil levondsmentesen visszatéritésre kertil.
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A jegyzés érvényességének feltétele, hogy (i) a benyujtott jegyzési iv megfeleléen keriiljon
kitoltésre, a jegyzési iv alapjan a jegyzd személye ¢és a jegyzés kétséget kizardan
megallapithatd legyen; (ii) az jegyzO hataridOben eleget tegyen - a jegyzési iven megjeldlt
moédon - a Dbefizetési/atutaldsi kotelezettségének, illetve a Kotvények ellenértékének
teljesitésére vonatkozoan a fentiecknek megfeleléen a Forgalmazdkkal kiilon megallapodast
kosson; (iii) a jegyz0 a jegyzési ivet a meghatarozott idében és mdodon nyujtsa be.

A jegyzesi eljaras soran értékesitésre felajanlott Jelzaloglevelek/ Kotvenyek ossznévertéke

A jegyzési eljards soran értékesitésre felajanlott Jelzaloglevelek/Kotvények minimalis
Ossznévértékét a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsatdé a jegyzési eljaras sordn értékesitésre felajanlott
Kotvények minimalis 6ssznévértékét meghaladoan elfogad-e jegyzéseket.

A Kibocsaté nem koti ki a jegyzési eljards sordn felkindlt Kotvények minimalis
mennyiségének leszallitasat.

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételekben megjeldlt minimalis 6ssznévértékre nem
érkezik érvényes jegyzés, a jegyzési eljards eredménytelennek mindsiil, €s a jegyzok altal
befizetett 0sszegek az alabbi "Visszatéritések" pontjaban leirtaknak megfeleléen a jegyzok
részére visszafizetésre keriilnek.

Allokacio modjai
a) Kartyaleosztas

Minden jegyz6 legfeljebb az altala igényelt Jelzéloglevél/Kotvény mennyiségre jogosult.
Tualjegyzés esetén a Jelzdloglevél/Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik.
Abban a leosztdsi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem elégitett
jegyzének egy darab Jelzaloglevél/Kotvény, a fennmaradd Jelzéloglevelek/Kotvények
szamitogépes sorsolas utjan kerililnek a még ki nem elégitett jegyzok kozott elosztasra.

b) Jegyzésaranyos

Valamely Befektetd elsObbséget is ¢élvezhet a tobbi Befektetével szemben. Ez esetben az
elsObbséget ¢élvezd Befektetd kielégitése utan fennmarado Jelzaloglevél/Kotvény allomany a
jegyzések aranyaban kerll szétosztasra a Befektetok kozott. Amennyiben az ardnyositas
eredményeként nem jutna egész Jelzaloglevél/Kotvény a Befektetoknek, gy kozottik teljes
neveik abc sorrendje szerint keriilnek elosztasra azok a Jelzaloglevelek/K&tvények, amelyek a
jegyzés aranyositasa eredményeként egyébként hanyadokra oszlananak.

¢) Amennyiben konyvépitéses modszerrel torténik a jegyzés, a befektetok legfeljebb annyi
értekpapirhoz juthatnak, amennyit jegyeztek.

d) A Kibocsato a fentiektdl eltérd allokacios szabalyokat is felallithat, amelyeket az érintett
sorozat Hirdetményében és Végleges Feltételekben tiintet fel.
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Jelzaloglevelek/Kotvények jovairasa

A Jelzaloglevelek/Kotvények jovairasa a  vonatkozd Ertéknapon a  befektetSk
értékpapirszdmlajan torténik.

Egyéb

A jegyzési iven feltiintetett Gsszeg €s az atutalt/befizetett 6sszeg kozotti kiillonbozdség esetén
a jegyzés az elkiilonitett letéti szamlara beérkezett 0sszeg erejéig kertiil elfogadasra, illetve, ha
a jegyzési iven ennél kisebb 0sszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld 0sszeg tekintendd
iranyadonak.

A jegyzOk jegyzési ajanlatuk elfogadéasarol (beleértve a jegyzés részleges elfogaddsanak
esetét is) vagy elutasitasarol az Ertékesitési helyeken kapnak tajékoztatast, a jegyzés
lezarasanak napjat kovetd Munkanaptol kezdddden. A jegyzési eljards részletes eredményét a
Kibocsaté a BET (www.bet.hu), a PSZAF (www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatd honlapjan
(www.fhb.hu) teszi kozz¢. A kozzétett informaciok esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok
a lehet6 legszélesebb nyilvanossaghoz — a lehetd legrovidebb idén beliil — eljussanak.
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Jelzéloglevél jegyzési iv

az FHB Jelzdlogbank Részvénytarsasag (FHB Nyrt.) (amelynek székhelye: 1082 Budapest, Ulléi tt 48.)

minimum ......... Ft, maximum ...,- Ft Ossznévértékdi, .... napjan lejaro, fix/valtozo ...%-os kamatozasu,
féléves/éves kamatfizetésii, végtorlesztéses/résztorlesztéses, névre szold jelzaloglevél .... FHB-kod:
ISIN-k6d:HU0000650....  sorozatrészletének nyilvanos kibocsatasdhoz.

A jegyzés idopontja:

A jegyzési hely neve:

A jegyz neve :

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa ™ devizabelfoldi természetes személy
devizabelfoldi jogi személy
devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkez6 tarsasag
devizakiilfoldi (orszag megnevezésével)

Sz.ig.sz./utlevél szama:
Cégjegyzékszama/nyilvantartas szama:
Adbazonosito jel/adoszam:
Bankszamlaszama:
Ertékpapirszamla szdma, szamlavezetdje:
Képvisel§jének/meghatalmazottjanak neve szem.ig.szima/azonosito jele:
Képviseldjének/meghatalmazottjanak cime/székhelye: -

Telefonszama:

Faxszama:

E-mail cime:

A jelzaloglevél alapcimlete: ...~ Ftyazaz ....... forint.

A jelzaloglevél kibocsatasi arfolyama: ... %, azaz ......................... Forint

A felhalmozott kamat .... napjan .....%.

A jegyzett jelzaloglevelek darabszama: db azaz darab

Jelen jegyzési iv alairasaval visszavonhatatlan kotelezettséget vallalok (vallalunk) arra, hogy a 2010. januar 13.
napjan kelt, az FHB Nyrt. 2010. évi Kibocsatési Programjahoz késziilt Osszevont Alaptajékoztatoban és a jelen
sorozatrészlet forgalomba hozatali adatait tartalmazo .... keltezésli Végleges Feltételekben foglalt
rendelkezésekkel 6sszhangban fenti darab szamu Jelzaloglevelet lejegyzem (lejegyezziik).

Kijelentem (kijelentjiik), hogy a fenti 6sszeg’

o Dbefizetésre keriilt a jegyzési helynek a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adataiban meghatarozott
elkiilonitett letéti szamlajara.
e ajegyzési hellyel e targyban kotott kiilon megallapodasnak megfelelden keriil teljesitésre

Tudomasul veszem (vessziik), hogy a jelzdloglevelek megszerzésére vonatkozva kotelezettségem
(kotelezettségiink) abban az esetben is fennall, ha tiljegyzés miatt a fenti dsszegek csak részben keriilnek
elfogadasra. Jegyzésem (jegyzésiink) barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsatdo vagy a

*
A jegyzési iv adatait kérjiik nyomtatott betiikkel kitdlteni.

™ A megfelel rész aldhuzandd
" A megfelel6 rész alahtizando
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Forgalmazo az FHB Nyrt. 2010. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont Alaptajékoztatoban és a jelen
sorozatrészlet forgalomba hozatali adatait tartalmazo ...... keltezésii Végleges Feltételekben foglaltak szerint
nem fogad el, sem a Kibocsatotol, sem a jegyzési helytdl kamatot vagy kartéritést nem kovetelek (kdveteliink),
csakis a befizetett 6sszeg visszatéritését.

Tudomasul veszem (vessziik), hogy

a) az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsolodoan teljesitendo befizetés is az arra rendelt

hataridoben, azaz”"
e ajegyzési iv benyujtasaval egyidejiileg,

e ajegyzési hellyel e targyban kotott kiilon megallapodas rendelkezései szerint teljesitésre keriil (legkésdbb
200... ... ...-1 értéknappal).

b) az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokécié eredményeként
juttatott Jelzaloglevelek dematerializalt értékpapirok, amelyek az értékpapirszamlamon (értékpapirszamlankon)
keriilnek jovairasra, ennek megfeleléen jegyzés érvényesen csak az értékpapir szamlaszam és a szamlavezetd
megadasaval tehetd.

A jelen jegyzési iv aldirasaval tudomasul veszem (vessziik), hogy az FHB Nyrt. 2010. évi Kibocsatasi
Programjahoz késziilt, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) altal EN-III/KK-3/2010. szama
hatrozataban 2010. februar 4. napjan jovéhagyott Osszevont Alaptijékoztatd és a jelen sorozatrészlet
forgalomba hozatala adatait tartalmazd Végleges Feltételek megismerése az én feladatom (a mi feladatunk). A
jelen jelzaloglevél jegyzést kizardlag sajat dontésem (dontésiink) alapjan tettem (tettikk) és azt a jelen
jelzaloglevél jegyzési iv alairasa utdn nem modosithatom (modosithatjuk) és vissza sem vonhatom (vonhatjuk).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valosagnak megfelelnek, tovabba tudomasul
veszem, hogy amennyiben valotlan adatokat tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat az FHB Nyrt. 2010. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont Alaptajékoztatoban

foglaltak és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatala adatait tartalmazoé ..... keltezési Végleges Feltételek
ismertében teszem meg.

........................... (€V).eeveveceeeveeenne(hO).........(nap)

(cégszert) alairas

™" A megfeleld rész alahuzandd
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Kotvény jegyzési iv

az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (FHB Nyrt.) (amelynek székhelye: 1082

Budapest, Ulléi Gt 48.) minimum ......... Ft, maximum ...,- Ft &ssznévértékd, .... napjan lejaro, fix/valtozo
...%-o0s kamatozasu, féléves/éves kamatfizetésli, végtorlesztéses/résztorlesztéses, névre szoldo Kotvény ...
FHB-kod: ... ISIN-ko6d:HUO0000....0....  sorozatrészletének nyilvanos kibocsatasahoz.

A jegyzés idépontja:

A jegyzési hely neve:

A jegyzé neve :

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa™: devizabelfoldi természetes személy
devizabelfoldi jogi személy
devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkezé tarsasag
devizakiilfoldi (orszag megnevezésével)

Sz.ig.sz./utlevél szama:

Cégjegyzékszama/nyilvantartas szama:

Addazonosito jel/adoszam:
Bankszamlaszama:
Ertékpapirszdamla szama, szamlavezetdje:
Képviseldjének/meghatalmazottjanak neve szem.ig.szdma/azonosito jele:
Képvisel6jének/meghatalmazottjanak cime/székhelye: -

Telefonszama:

Faxszama:

E-mail cime:

A Kotvény alapcimlete: .....- Ft,azaz ....... forint.

A Kétvény kibocsatasi arfolyama: ... %, azaz .........c.c.cocoeeeenn. Forint

A felhalmozott kamat .... napjan .....%.

A jegyzett Kotvények darabszama: db azaz darab

Jelen jegyzési iv alairasaval visszavonhatatlan kotelezettséget vallalok (vallalunk) arra, hogy a 2010. januar 13.
napjan kelt, az FHB Nyrt. 2010. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont Alaptdjékoztatoban és a jelen
sorozatrészlet forgalomba hozatali adatait tartalmazé .... Keltezési Végleges Feltételekben foglalt
rendelkezésekkel 6sszhangban fenti darab szamii Kétvényt lejegyzem (lejegyezziik).

Kijelentem (kijelentjiik), hogy a fenti osszeg”
e Dbefizetésre keriilt a jegyzési helynek a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adataiban meghatarozott

elkiilonitett letéti szamlajara.
e ajegyzési hellyel e targyban kotott kiilon megallapodasnak megfelelGen keriil teljesitésre

*
A jegyzési iv adatait kérjiik nyomtatott betiikkel kitdlteni.

™ A megfelel rész aldhuzandd
™ A megfelel rész aldhuzandd
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Tudomasul veszem (vessziik), hogy a Kotvények megszerzésére vonatkozva kotelezettségem
(kotelezettségiink) abban az esetben is fennall, ha tiljegyzés miatt a fenti 6sszegek csak részben keriilnek
elfogadasra. Jegyzésem (jegyzésiink) barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsatdo vagy a
Forgalmazo az FHB Nyrt. 2010. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont Alaptajékoztatoban és a jelen
sorozatrészlet forgalomba hozatali adatait tartalmazo ..... keltezésii Végleges Feltételekben foglaltak szerint
nem fogad el, sem a Kibocsatotol, sem a jegyzési helyt6l kamatot vagy kartéritést nem kovetelek (kdveteliink),
csakis a befizetett 6sszeg visszatéritését.

Tudomasul veszem (vessziik), hogy

a) az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoldddan teljesitend6 befizetés is az arra rendelt hataridben,

azaz
e ajegyzési iv benyujtasaval egyidejiileg,

e a jegyzési hellyel e targyban kotott kiilon megallapodas rendelkezései szerint teljesitésre kertil (legkésébb
200... ... ...-1 értéknappal).

b) az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokacio eredményeként
juttatott Kotvények dematerializalt értékpapirok, amelyek az értékpapirszamlamon (értékpapirszamlankon)
keriilnek jovairasra, ennek megfeleléen jegyzés érvényesen csak az értékpapir szamlaszam és a szamlavezetd
megadasaval tehetd.

A jelen jegyzési iv alairdsadval tudomasul veszem (vessziik), hogy az FHB Nyrt. 2010. évi Kibocsatasi
Programjahoz késziilt, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) altal E-III/KK-3/2010. szami
hatdrozataban 2010. februar 4. napjin jovéhagyott Osszevont Alaptdjékoztaté éNs a jelen sorozatrészlet
forgalomba hozatala adatait tartalmazo .... keltezésli Végleges Feltételek megismerése az én feladatom (a mi
feladatunk). A jelen Kotvény jegyzést kizarolag sajat dontésem (dontésiink) alapjan tettem (tettiik) és azt a jelen
Kotvény jegyzési iv alairasa utan nem modosithatom (médosithatjuk) és vissza sem vonhatom (vonhatjuk).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valosagnak megfelelnek, tovabba tudomasul
veszem, hogy amennyiben valdtlan adatokat tlintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat az FHB Nyrt. 2010. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont Alaptdjékoztatoban
foglaltak és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatala adatait tartalmazo ... keltezésii Végleges Feltételek
ismertében teszem meg.

(cégszerll) alairas

™ A megfeleld rész alahtizandd
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II1.7 ADOZAS

A jelen 6sszefoglalé az Osszevont Alaptajékoztatd elkészitésének idépontjdban hatalyos
adotorvényeken alapul és nem célja a kiillonbozé adonemekkel kapcsolatos rendelkezések
atfogd részletezése vagy a magyar adorendszer részletes bemutatasa. Ennek megfeleléen az
alabbiakban foglaltak altalanos tajékoztatasi céllal késziiltek és nem tekinthetok sem jogi, sem
adotanacsadasnak egyetlen belfoldi vagy kiilfoldi illetdségti Jelzaloglevél/Kotvény tulajdonos
tekintetében sem. Minden befektetni szdndékozonak ajanlott sajat adoszakértéjének tanacsat
kérnie a Jelzaloglevelek/Kotvények megszerzésével, tulajdonlasaval, atruhdzasaval, valamint
az altalanos adozasi feltételekkel kapcsolatban. A Jelzaloglevél/Kotvény tulajdonosoknak
figyelembe kell venniiik, hogy az addjogszabalyok iddrdl idére megvaltozhatnak.

A belfoldi illetdségii Jelzaloglevél/Kotvény tulajdonosok adézasa
Maganszemélyek

Belfoldi illetdségli maganszemélyek a 2006. augusztus 31. utan vésarolt nyilvanosan forgalomba
hozott és forgalmazott, a Toékepiaci Torvényben ilyenként meghatarozott kotvények esetében a
kotvény kamatabol szarmazo jovedelem utan 20 szazalék személy! jovedelemadot kotelesek fizetni.

Kamatnak minésiil a fent felsorolt kotvények utan kamat vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve a
kotvény bevaltasa, visszavaltasa. illetve atruhdzasa esetén az arfolyamnyereségre iranyadd
rendelkezések szerint megallapitott rész, azaz a bevételbdl levonhatd az értékpapir megszerzésére
forditott érték, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jarulékos koltség.

A kamatbdl szarmazo jovedelem utani adot a kifizetd levonja és az adohivatal felé megfizeti. A
maganszemélynek nincs adobevallasi kotelezettsége.

Tarsasagok

A vonatkozd kettds adoztatds elkeriilésérdl szold egyezmény, ennek hidnyaban a magyar
adojogszabalyok alapjan magyar illetGségli azon tarsasagok, amelyek a tarsasagi adorol és
osztalékadorol szolo 1996. évi LXXXI. torvény ("Tarsasagi adotorvény") hatalya ala tartoznak,
kotelesek figyelembe venni a Kibocsatotol kapott kamat jovedelmet az adodalap megallapitasakor,
mivel a kamatbevétel noveli az addzas elotti eredményliiket. Szintén az addéalap megallapitasanal kell
figyelembe venni a Ktvények értékesitése, vagy az értékesitéssel azonos elbiralas ala es6 cselekmény
kovetkeztében elért arfolyamnyereséget vagy veszteséget. A fenti kamatjovedelem, illetve
arfolyamnyereség vagy veszteség a tarsasagi adodalap része. A kamat jovedelem, illetve
arfolyamnyereség vagy veszteség utan fizetendo tarsasagi ado megallapitasa és megfizetése a tarsasagi
adokotelezettség teljesitésének keretében torténik, melyet a Kotvénytulajdonosnak kell elvégeznie, a
Kibocsaté nem von le adoeldleget a kifizetett kamatbol.

A kiilfoldi illetoségii Jelzaloglevél/Kotvény tulajdonosok addézasa

Magéanszemélyek

Az Eurépai Unié mas tagallamaban illetdséggel bir¢ illetve az addzas rendjérdl szold 2003. évi XCII.
torvény 7. szam melléklete szerinti adatszolgaltatas! kotelezettség ala esé kiilfoldi maganszemély

haszonhuzénak kozvétlenill fizetett vagy jovairt kamat utdn a maganszemélynek nem kell
Magyarorszagon adoznia.
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Az adatszolgaltatashoz, igy a magyarorszagi adomentességhez a kifizeté a haszonhizé illetéségét az
alland6 lakohely alapjan hatarozza meg, allando lakohely hianyaban a szokasos tartdozkodasi hely
alapjan. Ha tagallami hatosag altal kibocsatott utlevéllel vagy személyazonositd igazolvannyal
rendelkez6 haszonhuzo allando lakéhelye vagy ennek hidnyaban szokdsos tartdézkodasi helye nem
allapithaté meg vagy allitasa szerint az Eurdpai Unio egyik tagallamaban sem bir illetGséggel, akkor a
kifizet6 az illet6séget a hitelesen magyarra forditott illet6ségi igazolas alapjan allapitja meg.

Illet6ségigazolas hianyaban a haszon huzo illetdsége szerinti orszagnak az ttlevelet, személyazonosito
igazolvanyat vagy személyazonossaganak megallapitasara alkalmas egyéb iratat kiallitdo tagallam
mindsiil.

Az Eurépai Unio tagéallamain, illetve az ad6zas rendjérdl szold 2003. évi XCII. torvény 7. szamu
melléklete szerinti adatszolgaltatasi kotelezettség ald esd kiilfoldi maganszemélyeken kiviili kétvény
tulajdonosok amennyiben az adott allam és Magyarorszag kozott van kettdés adoztatas elkeriilésére
vonatkozd egyezmény, vagy viszonossag, akkor annak figyelembevételével adoznak. Amennyiben
nincs egyezmény, illetve viszonossag a két allam kozott, akkor a kiilfoldi maganszemélyek a belfoldi
maganszemélyekre vonatkozo szabalyok szerint ad6znak.

Amennyiben a kiilfoldi maganszemély kiilfoldi illetéségét a kifizetésig nem tudja illetéségigazolassal
igazolni, tigy a Kibocsato az altalanos szabalyoknak megfelelden koteles eljarni.

Adatszolgaltatasi kotelezettség

Az adoézas rendjérél szolé 2003. ¢évi XCII. torvény 7. szam melléklete rendelkezik egy
adatszolgaltatasi kotelezettségrol, amelyet a kifizetoknek az Europai Unid mas tagallamaban
illetdséggel bird haszonhtizonak kozvetleniil fizetett vagy jovairt kamatrol. illetve barmely mas
kozosségi tagallamban illetdséggel bird szervezet itjan a szervezet haszonhizonak mindsiild tagjainak
juttatott kamatrol kell benyujtaniuk.

Tarsasagok

A kilfoldi adotigyi illetdséglinek mindsiild Kotvénytulajdonos tarsasagoknak a Kotvényekhez
kapcsolédéan megszerzett kamat jovedelemmel, arfolyamnyereséggel vagy veszteséggel
kapcsolatosan Magyarorszagon adokotelezettségiik nincs, kivéve, ha Magyarorszagon a vonatkozo
kettds adoztatas elkeriilésérol szolo egyezmény, annak hidnyaban a Tarsasagi adotdrvény alapjan
telephellyel rendelkeznek és a kamatbevételbdl. az arfolyamnyereségbdl vagy veszteségb6l szarmazo
jovedelem ennek a telephelynek tudhaté be.
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1.8 KIEGESZITO INFORMACIOK
Hitelmindsités
Az FHB Jelzalogbank Nyilvanosan Miikddé Részvénytarsasag kockazatainak teljes kori

felmérését és pénziigyi mindsitését a Moody’s Nemzetkozi Hitelmindsitd intézet végzi. A
Kibocsatd kockazati besorolasat utoljara 2009. majusaban modositottak, az alabbiak szerint :

Betét pozicio Baa3/P-3 negativ kilatasok
Pénziigyi pozicio D+
Euroban denominalt jelzaloglevelek A3 negativ kilatasok

Forintban denominalt jelzaloglevelek A3 negativ kilatasok
Kapcsolattarto

A jelen Kibocsatasi Programmal kapcsolatosan a Kibocsatd részérdl az alabbi személy
mindsiil kapcsolattartonak:

Bozzai Rita

Igazgato

1082 Budapest, Ull&i 1t 48.
Tel: 4529123
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MELLEKLETEK
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1. SZAMU MELLEKLET
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