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 ¥SSZEFOGLALč AZ ¥SSZEVONT ALAPTĆJ£KOZTATčHOZ 

Az ¥sszefoglal·ban az elsŖ oszlop 809/2004/EK Rendelet XXII. sz§m¼ mell®klete szerinti Elemsz§mot, m²g a 
m§sodik oszlop a Kºzz®t®teli kºvetelm®nyeket jelen²ti meg akk®nt, hogy a nem alkalmazhat· adatok hely®n az 
¥sszefoglal·ban a nem ®rtelmezhetŖ megjegyz®s ker¿l felt¿ntet®sre. 

A. SZAKASZ ð BEVEZET£S £S FIGYELMEZTET£SEK 

A.1 
A Kibocs§t· figyelmezteti a Befektetŗket, a Jelz§loglev®l- ®s Kºtv®nytulajdonosokat, hogy 

¶ ez az ¥sszefoglal· az ¥sszevont Alapt§j®koztat· (ăAlapt§j®koztat·ó) bevezetŗj®nek tekintendŗ; 

¶ az ®rt®kpap²rokba val· befektet®sekrŗl sz·l· dºnt®st a befektetŗnek az Alapt§j®koztat· 

eg®sz®nek, bele®rtve a hivatkoz§ssal be®p²tett dokumentumokat, valamint az egyes 

r®szkibocs§t§sokra vonatkoz· V®gleges Felt®teleknek ®s Hirdetm®nynek a figyelembe v®tel®re 

kell alapoznia; 

¶ ha az Alapt§j®koztat·ban foglalt inform§ci·kkal kapcsolatban keresetind²t§sra ker¿l sor, 

elŗfordulhat, hogy a tag§llamok nemzeti jogszab§lyai alapj§n az Alapt§j®koztat·val 

kapcsolatban a b²r·s§gi elj§r§s megind²t§s§t megelŗzŗen felmer¿lŗ ford²t§si kºlts®geket a 

felperes Befektetŗnek kell viselnie; tov§bb§ 

¶ az ºsszefoglal· tartalm§®rt felelŗss®get v§llal· szem®lyt, illetve az ºsszefoglal· ford²t§s§t v®gzŗ 
szem®lyt k§rt®r²t®si felelŗss®g terheli a befektetŗknek okozott k§r®rt abban az esetben, ha az 

ºsszefoglal· f®lrevezetŗ, pontatlan, nincs ºsszhangban az Alapt§j®koztat· m§s elemeivel, vagy 

nem tartalmazza a tºrv®nyi elŗ²r§sok szerinti kiemelt inform§ci·t, vagy  ha  - az Alapt§j®koztat· 

m§s r®szeivel ºsszevetve ð nem tartalmaz alapvetŗ inform§ci·kat annak ®rdek®ben, hogy 

seg²tsen a Befektetŗnek meg§llap²tani, ®rdemes-e befektetni¿k az adott ®rt®kpap²rokba. 

A Kibocs§t·, az FHB Jelz§logbank Nyilv§nosan MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g (sz®khely: 1082 Budapest, ¦llŖi ¼t 

48.) (tov§bbiakban: ĂKibocs§t·ò, ĂFHB Nyrt.ò vagy ĂBankò) Igazgat·s§ga 88/2015 (2015.12.15.), sz§m¼ 

hat§rozat§val dºntºtt arr·l, ®s a Magyar Takar®kszºvetkezeti Bank Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g 

(sz®khely:1122  Budapest, Peth®nyi kºz 10., a tov§bbiakban Takar®kbank) Igazgat·s§ga IG-W-5/2016. sz§m¼ 

hat§rozat§val az FHB Nyrt. §ltal beny¼jtott k®relemre indult elj§r§sban hozz§j§rult ahhoz, hogy az FHB Nyrt. 

200.000.000.000,- Ft (KettŖsz§zmilli§rd forint) keretºsszegŤ Jelz§loglev®l ®s Kºtv®ny Kibocs§t§si Programot 

(ĂKibocs§t§si Programò) ind²tson el, amelynek ®rv®nyess®ge alatt tºbb sorozatban ®s a sorozatokon bel¿l tºbb 

r®szletben a Budapesti £rt®ktŖzsd®re bevezet®sre ker¿lŖ ®s szab§lyozott piacra bevezet®sre nem ker¿lŖ 

jelz§logleveleket ®s kºtv®nyeket bocs§sson ki nyilv§nos forgalomba hozatal ¼tj§n.  

A Kibocs§t· a jelen Alapt§j®koztat· ®s a kapcsol·d· Hirdetm®ny kºzz®t®tel®nek enged®lyez®s®re a Magyar 

Nemzeti Bankot (az ĂMNBò-t) k®rte fel, amely a tŖkepiacr·l sz·l· 2001. ®vi CXX. tºrv®ny (ĂTpt.ò) szerinti 

enged®lyt a H-KE-III-319/2016. sz§m¼ hat§rozat§val 2016. §prilis 1. napj§n adta meg. 

Jelen Alapt§j®koztat· egys®ges szerkezetben k®t alapt§j®koztat·t tartalmaz, amelyek keret®ben a Budapesti 

£rt®ktŖzsd®re bevezet®sre ker¿lŖ ®s a szab§lyozott piacra bevezet®sre nem ker¿lŖ ®rt®kpap²rok nyilv§nos 

forgalomba hozatal§ra van lehetŖs®g. A kibocs§t§sra ker¿lŖ egyes ®rt®kpap²rok szab§lyozott piacra tºrt®nŖ 

bevezet®s®re vonatkoz· inform§ci·t a Hirdetm®ny ®s V®gleges Felt®telek c²mŤ dokumentum tartalmazza. 

A Tpt. ®s az Eur·pai Uni· Bizotts§g§nak a 2003/71/EK eur·pai parlamenti ®s tan§csi ir§nyelvnek a 

t§j®koztat·kban foglalt inform§ci·k form§tuma, az inform§ci·k hivatkoz§ssal tºrt®nŖ be®p²t®se, a t§j®koztat·k 

kºzz®t®tele ®s a rekl§mok terjeszt®se tekintet®ben tºrt®nŖ v®grehajt§s§r·l sz·l· 809/2004/EK rendelet®nek 

(ĂRendeletò) vonatkoz· rendelkez®sei ®rtelm®ben hitelint®zet, illetve befektet®si v§llalkoz§s Magyarorsz§gon, 

mint sz®khely szerinti tag§llamban, illetve az Eur·pai Uni· m§sik tag§llam§ban, mint fogad· §llamban ®rt®kpap²rt 

nyilv§nosan akkor hozhat forgalomba, ha a kibocs§t· t§j®koztat·t vagy alapt§j®koztat·t ®s hirdetm®nyt tesz 

kºzz®. Az Alapt§j®koztat·nak tartalmaznia kell minden, a kibocs§t·, illetŖleg az ®rt®kpap²rban foglalt 

kºtelezetts®g teljes²t®s®re kezess®get (garanci§t) v§llal· szem®ly piaci, gazdas§gi, p®nz¿gyi, jogi helyzet®nek ®s 

annak v§rhat· alakul§s§nak, valamint az ®rt®kpap²rokhoz kapcsol·d· jogoknak a befektetŖ r®sz®rŖl tºrt®nŖ 

megalapozott meg²t®l®s®hez sz¿ks®ges adatot. Az Alapt§j®koztat·ban, valamint a kºzz®tett hirdetm®nyben 

kºzºlt adatnak, adatcsoportos²t§snak, §ll²t§snak, elemz®snek a val·s§gnak megfelelŖnek, helyt§ll·nak kell 

lennie. Az Alapt§j®koztat· ®s a hirdetm®ny f®lrevezetŖ adatot, t®ves kºvetkeztet®s levon§s§ra alkalmas 

csoportos²t§st, elemz®st nem tartalmazhat, ®s nem hallgathat el olyan t®nyt, amely l®nyeges ahhoz, hogy a 

befektetŖ megalapozottan meg²t®lhesse a Kibocs§t· piaci, gazdas§gi, p®nz¿gyi ®s jogi helyzet®t, valamint annak 
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v§rhat· alakul§s§t, valamint az ®rt®kpap²rhoz kapcsol·d· jogok alakul§s§t. 

Az ¥sszefoglal· az Alapt§j®koztat· kºtelezŖ bevezetŖ r®sze, megalapozott befektet®si dºnt®st csak az 

Alapt§j®koztat· ï bele®rtve a hivatkoz§ssal be®p²tett dokumentumokat, valamint az egyes r®szkibocs§t§sokra 

vonatkoz· V®gleges Felt®teleket is, tov§bb§ az Alapt§j®koztat· esetleges kieg®sz²t®seit - ismeret®ben lehet 

hozni. Ez fokozottan vonatkozik a Kibocs§t· gazdas§gi helyzet®nek ®s a befektet®s kock§zatainak 

megismer®s®re. 

A Jelz§logleveleket ®s Kºtv®nyeket a Kibocs§t§si Program keretein bel¿l az Alapt§j®koztat· kºzz®t®tel®nek az 

MNB §ltali enged®lyez®s®t kºvetŖ tizenk®t h·napon bel¿l lehet nyilv§nosan forgalomba hozni. A Kibocs§t·, az 

aj§nlattevŖ, illetve az ®rt®kpap²r szab§lyozott piacra tºrt®nŖ bevezet®s®t, illetve multilater§lis keresked®si 

rendszerbe tºrt®nŖ regisztr§ci·j§t kezdem®nyezŖ szem®ly kºteles a jelen Alapt§j®koztat· kieg®sz²t®s®t 

kezdem®nyezni, ha a kºzz®t®tel enged®lyez®se ®s a forgalomba hozatali elj§r§s lez§r§sa, illetve az ®rt®kpap²rral 

tºrt®nŖ keresked®snek a szab§lyozott piacon, illetve multilater§lis keresked®si rendszerben val· megkezd®se  

kºzºtt olyan l®nyeges t®ny vagy kºr¿lm®ny jut tudom§s§ra, amely az Alapt§j®koztat· kieg®sz²t®s®t indokoltt§ 

teszi. Az Alapt§j®koztat· kieg®sz²t®s®t az MNB is elrendelheti. A kieg®sz²t®s kºzz®t®tel®hez az MNB enged®lye 

sz¿ks®ges 

Ha az Alapt§j®koztat· a forgalomba hozatali elj§r§s idŖtartama alatt kieg®sz²t®sre ker¿l, az a befektetŖ, aki a 

kieg®sz²t®s kºzz®t®tele elŖtt a Jelz§loglev®l vagy Kºtv®ny lejegyz®s®re vagy megv§s§rl§s§ra meg§llapod§st 

kºtºtt, jogosult aj§nlatt®tele vagy jegyz®se visszavon§s§ra, illetŖleg a meg§llapod§st·l val· el§ll§sra. A befektetŖ 

az el§ll§s jog§t a kieg®sz²t®s kºzz®t®tel®t kºvetŖ k®t munkanapon bel¿l gyakorolhatja. A befektetŖ el§ll§sa 

eset®n a Kibocs§t·, az aj§nlattevŖ ®s a forgalmaz· egyetemlegesen kºteles a befektetŖnek a v§s§rl§ssal 

kapcsolatos kºlts®g®t ®s k§r§t megt®r²teni. A kieg®sz²t®s kºzz®t®tel®t kºvetŖ k®t munkanapos idŖtartam alatt az 

allok§ci· nem folytathat· le. 

A Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek forgalomba hozatal§val, illetve elad§s§val kapcsolatos b§rmely inform§ci· 

tov§bbad§s§ra, illetve a forgalomba hozatallal ®s az elad§ssal kapcsolatos nyilatkozatt®telre kiz§r·lag a jelen 

Alapt§j®koztat·ban erre felhatalmazott szem®ly jogosult. A jogosulatlan szem®lytŖl sz§rmaz· inform§ci·k, illetve 

az ilyen szem®ly §ltal a forgalomba hozatallal ®s az elad§ssal kapcsolatban tett kijelent®sek nem tekinthetŖk a 

Kibocs§t· vagy b§rmely Forgalmaz·(k) felhatalmaz§s§n alapul· inform§ci·nak, illetve kijelent®snek. 

A jelen Alapt§j®koztat·, illetve az adott V®gleges Felt®telek nem minŖs¿lnek a Kibocs§t·, valamint a 

Forgalmaz·(k) nyilatkozat§nak arr·l, hogy a Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek befektetŖi a r§juk vonatkoz· 

jogszab§lyok ®rtelm®ben jogosultak Jelz§logleveleket, Kºtv®nyeket v§s§rolni, vagy Jelz§loglevelekbe, 

Kºtv®nyekbe ®rdemes fektetni. A Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek befektetŖi viselik jelz§loglev®l, illetve kºtv®ny 

befektet®s¿k kock§zatait, ez®rt a befektetni sz§nd®koz·k sz§m§ra elengedhetetlen a jelen Alapt§j®koztat· 

alapos §ttanulm§nyoz§sa, k¿lºnºs tekintettel a ĂKock§zati t®nyezŖkò fejezetben foglalt inform§ci·kra. 

Az Alapt§j®koztat·ban szereplŖ elŖrejelz®sek a Kibocs§t· vezetŖs®g®nek jelenlegi inform§ci·in ®s v§rakoz§sain 

alapulnak ®s nincs biztos²t®k arra, hogy az adott folyamatok a jºvŖben t®nylegesen az elŖrejelz®seknek 

megfelelŖen alakulnak, bekºvetkeznek. 

A.2 A Jelz§loglevelek ®s Kºtv®nyek forgalomba hozatal§val megb²zottak azok a befektet®si szolg§ltat·k, amelyek a 
Jelz§loglevelek ®s Kºtv®nyek forgalomba hozatal§t c®lz· Programforgalmaz·i Meg§llapod§st al§²rt§k: a CIB 
Bank Zrt. (1027 Budapest, Medve u. 4-14.), a Concorde £rt®kpap²r Zrt. (1123 Budapest, Alkot§s utca. 50.), az 
Erste Befektet®si Zrt. (1138 Budapest N®pf¿rdŖ utca 24-26.), FHB Kereskedelmi Bank Zrt. (1082 Budapest, ¦llŖi 
¼t 48.), az MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, V§ci utca 38.), a Magyar Takar®kszºvetkezeti Bank Zrt. (1122 
Budapest, Peth®nyi kºz 10.) ®s az UniCredit Bank Hungary (1056 Budapest, Szabads§g t®r 5-6.) A 
meg§llapod§shoz Đj Forgalmaz·k is csatlakozhatnak. A fizetŖ ¿gynºki tev®kenys®get az FHB Kereskedelmi 

Bank Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g (1082 Budapest, ¦llŖi ¼t 48.) l§tja el. 

 

B. SZAKASZ ð A KIBOCSćTĎ £S AZ ESETLEGES KEZES 

B.1 
A Kibocs§t· jogi ®s kereskedelmi neve: 
FHB Jelz§logbank Nyilv§nosan MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g 

B.2 
A Kibocs§t· sz®khelye, jogi form§ja, a mŤkºd®s®re ir§nyad· jog ®s a bejegyz®s orsz§ga: 

¶ Sz®khelye: 1082 Budapest, ¦llŖi ¼t 48., nyilv§ntartja a FŖv§rosi Tºrv®nysz®k C®gb²r·s§ga, 
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c®gjegyz®ksz§ma: 01-10-043638  

¶ jogi form§ja: nyilv§nosan mŤkºdŖ r®szv®nyt§rsas§g 

¶ mŤkºd®sre ir§nyad· jog: magyar 

¶ bejegyz®s orsz§ga. Magyarorsz§g 

¶ Statisztikai sz§mjel: 12321942-6492-114-01 

¶ Ad·sz§m:12321942-4-44 

¶ Alap²t§s idŖpontja/A t§rsas§gi szerzŖd®s kelte: 1997.10.21. 

B.3 
A kibocs§t· foly· mŤveleteinek ®s fŖ tev®kenys®gi kºreinek jellege, az ®rt®kes²tett fŖ term®kkateg·ri§k ®s/vagy a 
ny¼jtott fŖ kateg·ri§inak megnevez®s®vel, valamint a kibocs§t· fontosabb versenypiacainak meghat§roz§s§val:  

A Kibocs§t· fŖ tev®kenys®gi kºre a jelz§loghitelez®s ®s a jelz§log-alap¼ finansz²roz§s, refinansz²roz§s. FŖ 
term®kkateg·ri§i a lak§sc®l¼ ingatlanok fejleszt®s®nek ®s v§s§rl§s§nak a finansz²roz§s§hoz ®s az §llamilag 
t§mogatott lak§shitelek foly·s²t§s§hoz kapcsolhat· hitelt²pusok, valamint a kis- ®s kºz®pv§llalatok r®szben jelz§log-

alapon val· finansz²roz§sa.  

B.4.a 
A Kibocs§t·t ®s a tev®kenys®ge szerinti §gazatot befoly§sol· legfontosabb leg¼jabb trendek bemutat§sa:  

Lakoss§gi jelz§loghitelez®s, lak§spiac alakul§sa1 

2015. elsŖ 9 h·napj§ban a lak§s®p²t®sek sz§ma csºkkent. A KSH statisztik§i alapj§n 2015-ben 4.657 ¼j lak§s ®p¿lt, 
9,5%-kal kevesebb, mint 2014 azonos idŖszak§ban, m²g a kiadott lak§s®p²t®si enged®lyek sz§ma 8.616 volt, ez 
24%-os nºveked®st jelent az egy ®vvel kor§bbi adatokhoz k®pest, amelybŖl telep¿l®st²pusokat tekintve Budapesten 
volt a legnagyobb m®rt®kŤ nºveked®s (73%-os). 

2015. szeptember 30-§n a hitelint®zetek §ltal ny¼jtott lakoss§gi jelz§loghitelek §llom§nya 4.826 milli§rd forint, ami 
2014. szeptember 30-hoz k®pest 11,7% csºkken®st mutat, az §rfolyammal korrig§lt §llom§nyv§ltoz§s -16,9%-ot tett 
ki az elm¼lt egy ®vben. A forint hitelek §llom§nya 4.775 milli§rd forint, amely a forintos²t§snak kºszºnhetŖen 
126,2%-kal magasabb, mint az egy ®vvel ezelŖtti adat. A devizahitelek §llom§nya (51 milli§rd forint) pedig 
ugyanezen okb·l 98,5%-kal csºkkent (§rfolyamkorrig§ltan: -98,6% ®v/®v). 

A lakoss§gi lak§sc®l¼ hitelek §llom§nya az elm¼lt negyed®vben 1,0%-kal csºkkent, ²gy 2015. szeptember 30-§n a 
lak§sc®l¼ hitel§llom§ny 3.050 milli§rd forintot tett ki. A 2014. szeptember v®gi adathoz k®pest ez 8,7%-os 
csºkken®st jelent, az ®v/®v alap¼ v§ltoz§s §rfolyamv§ltoz§ssal korrig§ltan -13,3% volt. EbbŖl a forint hitel§llom§ny 
3.029 milli§rd forint volt ®s az elm¼lt negyed®vben 0,9%-kal csºkkent, a devizahitelek §llom§nya az utols· 
negyed®vben 13,8%-kal csºkkent (§rfolyamkorrig§ltan a v§ltoz§s -10,6%). 

A lakoss§gi szabad felhaszn§l§s¼ jelz§loghitelek §llom§nya 1.776 milli§rd forint volt 2015. szeptember v®g®n, 
§rfolyamv§ltoz§st·l tiszt²tva az elm¼lt 12 havi korrig§lt §llom§nyv§ltoz§s -22,4% volt, 2015 harmadik negyed®v®ben 
pedig 2,9%-kal csºkkent. A szabad felhaszn§l§s¼ forint hitelek §llom§nya 1.746 milli§rd forint, az elŖzŖ 
negyed®vhez k®pest 45 milli§rd forinttal csºkkent, ®ves szinten pedig 234,2%-kal nŖtt. A szabad felhaszn§l§s¼ 
devizahitel-§llom§ny §rfolyamkorrig§lt v§ltoz§sa az elm¼lt h§rom h·napban -21,9%, az elm¼lt 12 h·napban pedig 
98,3%-os csºkken®s. 

A KSH adatai alapj§n a kiadott lak§s®p²t®si enged®lyek sz§ma 2015 elsŖ kilenc h·napj§ban ®ves viszonylatban 
24%-kal nŖtt (8.616 db. szemben az elŖzŖ ®v, hasonl· idŖszak§ban regisztr§lt 6.947 db. enged®llyel), m²g az ®p²tett 
lak§sok sz§ma 4.657-re csºkkent a 2014. elsŖ kilenc h·napj§ban regisztr§lt 5.144-rŖl.  

A lakoss§gi deviza jelz§loghitelek forintos²t§sa, valamint az ¿gyfelekkel szemben tºrt®nt elsz§mol§s hat§s§ra a 90 
napon t¼l k®sedelmes h§ztart§si hitelek ar§nya a teljes bankrendszeren bel¿l 15,9%-ra csºkkent 2015 elsŖ 
negyed®v v®g®re a 2014 v®gi 19,2%-r·l. Mivel a kor§bbi ad·sok jelentŖs r®sze csak §tmenetileg sorol·dott §t a 
k®sedelemmel nem rendelkezŖ kateg·ri§ba, a 90 napon t¼l k®sedelmes hitelek ar§nya a teljes bankrendszeren 
bel¿l 2015 augusztus v®g®re 18,4%-ra emelkedett, m²g a teljes volumen 200 milli§rd forinttal 1000 milli§rd forintra 
csºkkent.     

A lak§spiaci §rak dinamikusan emelked®se folytat·dott 2015 elsŖ k®t negyed®v®ben nomin§lis ®s re§l®rtelemben 
egyar§nt. Az FHB Lak§s§rindex 2015. II. negyed®v®ben 184,2-re emelkedett az ®v eleji 179,36-r·l, ²gy 2015 I. 
negyed®v®hez k®pest az §rak nomin§lisan 2,7%-kal, re§l ®rtelemben pedig 1,7 %-kal nºvekedtek. Az FHB 
Lak§s§rindex 2015. II. negyed®ves adatai alapj§n a lak§s§rak jelenlegi szintje megegyezik a 2006 ®v elej®n 
tapasztalhat·val, illetve 2009 kºzep®n lehetett a mostanihoz hasonl· §rakon lak·ingatlanhoz jutni. Az §tlagos §rak a 

                                                      

1 Forr§s: KSH, FHB Index, MNB statisztikai idŖsorok: A h§ztart§si szektor r®sz®re ny¼jtott hitel§llom§ny ºsszet®tel®rŖl 2015 harmadik 
negyed®v®ben; MNB P®nz¿gyi Stabilit§si Jelent®s ï 2015 November; 
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m§sf®l ®ve tart· orsz§gos nºveked®s ellen®re m®g nem ®rt®k el a v§ls§g elŖtti szintet, a kor§bbi maximumn§l 
jelenleg valamivel tºbb, mint 8%-kal kell kevesebbet fizetni az ingatlanok®rt. A dr§gul§s tºbb mint egy ®ve 
folyamatos a hazai lak§spiacon, a m§sodik negyed®vben ugyanakkor nem siker¿lt megism®telni az elŖzŖ 
negyed®vet jellemzŖ kiugr·, 6%-os §rnºveked®st. Az §rak emelked®s®nek m®rt®ke 2015 m§sodik negyed®v®ben 
visszat®rt a kor§bban megfigyelt 2-3% kºzºtti szintre. ¥sszess®g®ben az l§that·, hogy a hazai lak§spiacnak tºretlen 
a lend¿lete, a fel²vel®s kezdete ·ta eltelt tºbb mint egy ®vben ï 2014 §prilis§t·l 2015 j¼nius§ig ï a lak§s§rak 
nomin§lisan 14,9%-kal, re§l®rtelemben pedig 14,6%-kal dr§gultak.   

B.4.b 
A kibocs§t·t ®s tev®kenys®ge szerinti §gazatot befoly§sol· ismert trendek bemutat§sa: 

Belfºldi gazdas§gi kºrnyezet2 

A hazai gazdas§got  2015 elsŖ h§rom negyed®v®ben a nºveked®si p§lya jellemezte, a brutt· hazai term®k 
nºveked®si ¿teme azonban elmaradt a 2014-et jellemzŖ 3,0% feletti bŖv¿l®stŖl. A szezon§lisan ®s napt§rhat§ssal 
kiigaz²tott adatok alapj§n a brutt· hazai term®k 2015. harmadik negyed®v®ben 2,2%-kal nŖtt az elŖzŖ ®v azonos 
idŖszak§hoz viszony²tva. A nºveked®st elsŖsorban az ipar, szolg§ltat·i szektor teljes²tm®ny®nek nºveked®se ®s a 
lakoss§gi fogyaszt§s emelked®se okozta. A 2015. III. negyed®vre vonatkoz· GDP adat a nºveked®si ¿tem §tmeneti 
lassul§s§t vet²ti elŖ, amelyet elsŖsorban a k¿lsŖ kereslet m®rs®klŖd®se, az EU forr§sok leh²v§si ¿tem®nek 
csºkken®se id®zhet elŖ. A hitelez®si aktivit§s v§rhat· nºveked®se, valamint a k¿lsŖ ®s a belsŖ kereslet ®l®nk¿l®se 
ellens¼lyozhatja az eml²tett kedvezŖtlen hat§sokat. 

Az infl§ci· m®rt®ke 2015-benï2014-hez hasonl·anïjelentŖsen elmaradt a jegybank 3,0%-os infl§ci·s c®lj§t·l, 
amelyhez ®rdemben hozz§j§rult a nyersanyag§rak csºkken®se. A fogyaszt·i §rak §tlagosan 0,2%-kal m®rs®klŖdtek 
a 2015 janu§r-okt·beri idŖszakban az elŖzŖ ®v azonos idŖszak§hoz viszony²tva. Az infl§ci·s p§lya v§rtn§l 
kedvezŖbb alakul§s§nak hat§s§ra a jegybank a decemberi infl§ci·s jelent®s®ben 0,0%-os elŖrejelz®st tett kºzz® a 
2015 ®ves §tlagos infl§ci·ra vonatkoz·an. Az MNB rºvid-t§v¼ v§rakoz§sa szerint a kereslet ®l®nk¿l®se ®s a 
kºlts®gek lass¼ emelked®se az indirekt ad·kkal szŤrt maginfl§ci· fokozatos emelked®s®t eredm®nyezheti, amely 
hat§s§ra az ®ves §tlagos infl§ci· 1,7%-ra emelkedhet 2016-ban.   

A gazdas§g n®gy negyed®ves finansz²roz§si k®pess®ge a re§lgazdas§gi megkºzel²t®s szerint 2015 m§sodik 
negyed®v®ben a GDP 8,7 %-§ra emelkedett. A k¿lkereskedelmi tºbblet nºveked®s®t t§mogatta az importbŖv¿l®s 
lassul§sa. Ez ut·bbi egyr®szt az energiahordoz·k m®rs®klŖdŖ importj§val, illetve a magas importig®nyŤ §gazatok 
lassul· beruh§z§saival lehetett ºsszef¿gg®sben. A transzferegyenleg finansz²roz§si k®pess®get jav²t· hat§sa 
tov§bb emelkedett a m§sodik negyed®vben. Az EU-transzfer felhaszn§l§sa a negyed®vben 1,9 milli§rd eur·ra 
bŖv¿lt, ami jelentŖs javul§st jelent az elŖzŖ ®v azonos idŖszak§hoz k®pest. A jºvedelemegyenleg hi§nya a 2014-es 
nºveked®s ut§nïelsŖsorban a k¿lfºldi hitelek javul· kamategyenleg®nek kºszºnhetŖen ®rdemben m®rs®klŖdhetett, 
²gy a n®gy negyed®ves ®rt®ke a II. negyed®vben a GDP 5 %-a kºr¿l alakulhatott. 

 Az MNB v§rakoz§sa szerint az §llamh§ztart§s (ESA m·dszertan szerint sz§m²tott) hi§nya 2015-ben ®s 2016-ban a 
GDP 2,0%-a lehet. Az elŖzŖ ®vekhez k®pest a hi§ny tov§bbi m®rs®klŖd®s®t az elsŖdleges egyenleg tºbblete ®s a 
kamatkiad§sok GDP-ar§nyos csºkken®se eredm®nyezheti, amelyet t§mogat az alacsony §llampap²r-piaci 
hozamkºrnyezet. 

A GDP-ar§nyos brutt· ad·ss§g 2015. harmadik negyed®v v®g®n a GDP 78,0%-§t tette ki az MNB elŖzetes p®nz¿gyi 
sz§mla adatai szerint, szemben a 2014 v®gi 76,2%-kal. Az ad·ss§gszerkezet tekintet®ben tov§bbi eltol·d§s volt 
megfigyelhetŖ a forintad·ss§g ir§ny§ba a deviza ad·ss§ggal szemben. Ezzel p§rhuzamosan a k¿lfºldi befektetŖk 
kez®ben l®vŖ §llampap²r-§llom§ny csºkkent, a lakoss§g ®s a bankok tulajdon§ban l®vŖ §llom§ny emelkedett. 

A Magyar Nemzeti Bank 2015-ben ºt l®pcsŖben ºsszesen 75 b§zisponttal, 1,35%-ra csºkkentette a referencia 
kamatot. B§r a kamatcsºkkent®si ciklus a j¼liusi kamatv§g§ssal §tmenetileg megszakadt, az alacsony infl§ci· 
mellett a jegybank fenntarthatja a laza monet§ris kond²ci·kat 2016-ban is.   

A forint az eur·val szemben gyeng¿l®ssel kezdte az ®vet, amelyhez hozz§j§rult a sv§jci jegybank v§ratlan janu§ri 
l®p®se, amely sor§n eltºrºlte a sv§jci frank §rfolyamk¿szºb®t az eur·val szemben. Janu§r kºzep®n 320 forint/eur· 
§rfolyam kºzel®be gyeng¿lt a hazai fizetŖeszkºz, majd §prilis kºzep®ig 296 forint/eur· szintig erŖsºdºtt. Az §prilis-
j¼lius kºzºtt v®gbement korrekci·t kºvetŖen a forint az ®v h§tral®vŖ r®sz®ben 308-315-os §rfolyams§vban 
stabiliz§l·dott. A forint az USA doll§rra szemben jelentŖsen gyeng¿lt 2015 folyam§n, m²g az ®v elej®n 259 forintot 
kellett fizetni egy doll§r®rt, november v®g®n m§r 294 forint kºzel®be emelkedett az §rfolyam. 

  

                                                      
2
 MNB P®nz¿gyi Stabilit§si Jelent®s ï 2015 November; MNB Infl§ci·s Jelent®s ï 2015 Szeptember; ĆKK Ćllampap²rpiac ï 2015. III. 

negyed®v 
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A magyar bankszektor eredm®nye 2015 m§sodik negyed®ben3 

A hitelint®zetek m®rlegfŖºsszege 2015. III. negyed®vben 649,0 Mrd Ft-tal, 2,0%-kal csºkkent, ²gy szeptember v®g®n 
32.129,0 milli§rd Ft-ot tett ki.  A hitelint®zetek m®rlegfŖºsszege 2015 elsŖ h§rom negyed®vben 615 milli§rd forinttal 
zsugorodott, amely 1,9%-os csºkken®snek felel meg. 

A jegybanki ®s bankkºzi bet®tek egy¿ttes §llom§nya ism®t jelentŖsen, 18,6%-kal csºkkent, ezzel p§rhuzamosan az 
®rt®kpap²rok §llom§nya 9,3%-kal emelkedett, ebben a negyed®vben is fŖk®nt a jegybanki eszkºzt§r §talakul§sa 
miatt.  A hitelek brutt· §llom§nya 2,2%-kal m®rs®klŖdºtt a III. negyed®vben. A h§ztart§sok ®s a nem p®nz¿gyi 
v§llalatok brutt· hitel§llom§nya egyar§nt csºkkent, elŖbbi 1,6%-kal, ut·bbi 0,8%-kal. A teljes brutt· hitel§llom§ny az 
idei I-III. negyed®vben 6,0%-kal, az elŖzŖ ®v szeptember v®g®hez k®pest, ®ves szinten 6,7%-kal csºkkent. 

Deviz§lis bont§st tekintve a h§ztart§sok brutt· devizahitel §llom§nya tov§bb csºkkent. ElsŖsorban az elsz§mol§s ®s 
forintos²t§s hat§s§ra a h§ztart§sok 2014. ®v v®g®n fenn§ll· 3553,2 Mrd Ft brutt· devizahitel §llom§nya az I. 
negyed®v v®g®re 303,3 Mrd Ft-ra csºkkent, amely a II. negyed®vben tov§bb m®rs®klŖdºtt 228,5 Mrd Ft-ra, majd a 
III. negyed®vben m®g tov§bb csºkkent 186,7 Mrd Ft-ra. Ez a III. negyed®vben tov§bbi 18,3%-os csºkken®st 
jelentett. A h§ztart§sok forint hitel§llom§nya 0,9%-kal szint®n csºkkent a III. negyed®vben. A h§ztart§si 
hitel§llom§nyon bel¿l a k®sedelmes hitelek §llom§nya a III. negyed®vben 4,0%-kal m®rs®klŖdºtt, ezen bel¿l a 90 
napon bel¿l k®sedelmes §llom§ny 21,0%-kal visszaesett, m²g a 90 napon t¼l k®sedelmes §llom§ny 11,3%-kal nŖtt. 

A nem p®nz¿gyi v§llalati hitel§llom§ny a III. negyed®vben tov§bbi 0,8%-kal szint®n csºkkent, ²gy a szeptember v®gi 
hitel§llom§ny 8,4%-kal maradt el a tavaly ®v v®gi szinttŖl. A k®sedelmes hitelek §llom§nya a III. negyed®vben enn®l 
nagyobb ar§nyban, 3,7%-kal ism®t csºkkent, ezen bel¿l a 90 napon t¼l k®sedelmes §llom§ny 4,3%-kal csºkkent. A 
v§llalatok hitelint®zetekkel szemben fenn§ll· forinthiteleinek §llom§nya 2,7%-kal bŖv¿lt, ezzel szemben a 
devizahiteleik §llom§nya 4,4%-kal csºkkent. A k®sedelmes forint- ®s devizahitelek §llom§nya egyar§nt csºkkent, 
elŖbbi 1,0%-kal, ut·bbi 6,4%-kal. 

2015. I-III. negyed®vben a hitelint®zetek ºsszesen 163,1 milli§rd forint ad·z§s elŖtti nyeres®get ®rtek el, szemben az 
elŖzŖ ®s azonos idŖszak§ban realiz§lt 314,6 milli§rd forint vesztes®ggel. A kamatbev®telek 14,4%-kal, a 
kamatr§ford²t§sok enn®l kisebb m®rt®kben, 9,7%-kal estek vissza az elŖzŖ ®v azonos idŖszak§hoz viszony²tva. 
Ennek eredŖjek®nt a kamateredm®ny 17,9%-kal alacsonyabb volt az I-III. negyed®vben, mint 2014. azonos 
idŖszak§ban. Ezzel szemben a jutal®keredm®ny 3,4%-kal nºvekedett. A hitelint®zetek mŤkºd®si kºlts®geiket 0,4%-
kal tudt§k m®rs®kelni a tavalyi ®v azonos idŖszak§hoz viszony²tva. 

A hitelint®zetek §tlagos eszkºz- (ROA), illetve tŖkejºvedelmezŖs®ge (ROE) javult, de ®ves visszatekint®sben m®g 
mindig negat²v. Az §tlagos eszkºzjºvedelmezŖs®g (ROA) -0,11%-r·l -0,03%-ra, az §tlagos tŖkejºvedelmezŖs®g 
(ROE) -1,23%-r·l -0,28%-ra emelkedett.  

A hitelint®zetek tŖkeell§totts§ga ºsszess®g®ben ®rdemben nem v§ltozott a III. negyed®vben, az §tlagos 
tŖkemegfelel®si mutat· 2015. szeptember v®g®n 20,5%-ot tett ki. A negyed®v sor§n a teljes kock§zati kitetts®g®rt®k 
(RWA) 0,9 %-kal, m²g a hitelint®zetek szavatol· tŖk®je ezt meghalad·an, 1,6%-kal m®rs®klŖdºtt. 

A monet§ris politikai eszkºzt§r v§ltoz§sai, valamint a jelz§loghitel-finansz²roz§si mutat· (JMM) MNB rendeletben 
szab§lyozott bevezet®se jelentŖs alkalmazkod§si folyamatot ind²tott el a hazai bankrendszer szereplŖinek 
likvidit§skezel®s tev®kenys®g®ben 2015-ben. 2015. szeptember 23-§val bevezet®sre ker¿lt az ¼j ir§nyad· h§rom 
h·napos jegybanki bet®t. A 2017. §prilis 1-j®tŖl hat§lyos MNB rendelet ®rtelm®ben a hitelint®zetek lakoss§gi 
jelz§loghitelek fedezete mellett bevont forint forr§sainak ®s az 1 ®ven t¼li h§tral®vŖ lej§rat¼ lakoss§gi forint 
jelz§loghitel-§llom§nyuk ar§ny§nak mindenkor el kell ®rnie a 15%-ot. Az ºnfinansz²roz· program hat®konys§g§nak 
nºvel®se ®rdek®ben az MNB a kºtelezŖ tartal®krendszert is §talak²totta: 2015. december 1-j®tŖl fix, minden bankra 
egys®gesen ®rv®nyes 2%-os tartal®kr§ta v§ltotta fel a kor§bbi v§laszthat· tartal®kr§t§s rendszert. A likvid 
§llampap²rok jegybanki hitelmŤveletek sor§n elfogadhat· fedezeti kºrben betºltºtt szerep®nek erŖs²t®se ®rdek®ben 
2015. december 16-§n az MNB szigor²tott a hitelmŤveletek sor§n elfogadhat· fedezetekre vonatkoz· elŖ²r§sait. 

B.5  
A Bankcsoport ®s a Kibocs§t·nak a csoporton bel¿li poz²ci·j§nak ismertet®se: 

A Kibocs§t· a hazai ®s nemzetkºzi piacon is ismert ®s elismert, stabil mŤkºd®sŤ a befektetŖk bizalm§t ®lvezŖ 
jelz§log-hitelint®zetk®nt a hazai jelz§loghitelez®s meghat§roz· szereplŖje. A Kibocs§t· a vele jogszab§ly §ltal 
meghat§rozott kapcsolatban l®vŖ t§rsas§gokkal (ĂFHB Bank Csoportò) egy¿tt a fŖ tev®kenys®get jelentŖ 
jelz§loghitelez®s mellett kereskedelmi banki, valamint ingatlan ®rt®kel®si, kºzvet²t®si ®s egy®b p®nz¿gyi 
szolg§ltat§sokat ny¼jt.  

                                                      
3
 MNB Sajt·kºzlem®ny a hitelint®zetekrŖl a 2015. III. negyed®v v®gi prudenci§lis adataik alapj§n 



  ¥sszevont Alapt§j®koztat· 2016-2017. 

10 

Az FHB Jelz§logbank Nyrt.-vel, a CRRïben megfogalmazott prudenci§lis kºvetelm®nyeknek szubkonszolid§lt 
alapon val· megfelel®s szempontj§b·l ºsszevontan kezelt v§llalkoz§sok: FHB Jelz§logbank Nyrt., FHB 
Kereskedelmi Bank Zrt., az FHB Ingatlan Zrt., az FHB L²zing Zrt., a Di·fa AlapkezelŖ Zrt., valamint az FHB Invest 
Befektet®si ®s IngatlankezelŖ Kft., s ennek 51%-os tulajdon§ban l®vŖ D²jbeszedŖ Faktorh§z ®s az 50%-os 
tulajdon§ban l®vŖ Magyar Posta Befektet®si Szolg§ltat· Zrt. Tov§bbi csoporttagok a Magyar K§rtya Szolg§ltat· Zrt. 
a D²jbeszedŖ Informatikai Kft., ®s a D²jnet Zrt ., a Ma-Tak-El Zrt., a Central European Credit d.d., az FHB DWH Zrt., 
a Di·fa IngatlankezelŖ Kft. ®s a K§ry-villa Kft. 

Az FHB Jelz§logbank Nyrt., mint az FHB Csoport anyav§llalata, tulajdonosi fel¿gyeletet gyakorol a csoport tagjai 

felett. 

Az FHB Jelz§logbank Nyrt. ®s a vele ºsszevont alap¼ fel¿gyelet alatt, illetŖleg tºbbs®gi tulajdon§ban §ll· FHB 
Kereskedelmi Bank Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g 2015. szeptember 23. napj§n a szºvetkezeti 
hitelint®zetek integr§ci·j§r·l ®s egyes gazdas§gi t§rgy¼ jogszab§lyok m·dos²t§s§r·l sz·l· 2013. ®vi CXXXV. tºrv®ny 
(Szhitv.) szerinti Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·s Szervezet®nek (a tov§bbiakban SZHISZ) tagj§v§ v§lt, s 
ezzel a Takar®kbankkal ºsszevont alap¼ fel¿gyelet al§ ker¿lt. Az FHB Csoport tºbbi, az FHB Jelz§logbank Nyrt.-vel 
kor§bban ºsszevont alap¼ fel¿gyelet alatt §ll· tagjai, ²gy az FHB Ingatlan Zrt., az FHB L²zing Zrt., az FHB Invest Kft., 
a Di·fa AlapkezelŖ Zrt., a D²jbeszedŖ Faktorh§z Zrt., ®s a Magyar Posta Befektet®si Zrt. 2015. okt·ber 16. napj§t·l 
szint®n beker¿ltek a prudenci§lis konszolid§ci·ba. 

B.6-

B.8 

Nem ®rtelmezhetŖ 

B.9 A Kibocs§t· jelen Alapt§j®koztat·ban nem tesz kºzz® nyeres®g-elŖrejelz®st. 

B.10 
A Deloitte Kºnyvvizsg§l· ®s Tan§csad· Korl§tolt FelelŖss®gŤ T§rsas§g audit§lja a 2012-es p®nz¿gyi ®vtŖl a  
T§rsas§g Nemzetkºzi P®nz¿gyi Besz§mol§si Standardok (IFRS) elŖ²r§sainak megfelelŖen ºssze§ll²tott konszolid§lt 
®ves p®nz¿gyi besz§mol·it. 

B.11 Nem ®rtelmezhetŖ 

B.12 
A Kibocs§t· 2014. ®vi audit§lt, konszolid§lt eredm®nykimutat§sa, fŗbb m®rlegt®telei ®s fŗbb p®nz¿gyi 

mutat·i4: 

Az FHB Csoport Nemzetkºzi P®nz¿gyi Besz§mol· K®sz²t®si Standardok (IFRS) alapj§n sz§m²tott konszolid§lt 
m®rlegfŖºsszege 2014. december 31-®n 769,4 milli§rd forint volt, ami 4,3%-kal, 31,9 milli§rd forinttal magasabb az 
egy ®vvel kor§bbin§l. Az elm¼lt ®v sor§n a m®rlegfŖºsszeg nºveked®s®t elsŖsorban a bankkºzi kihelyez®sek 
jelentŖs megugr§sa okozta. A nett· hitel§llom§ny egy ®v alatt 18,5 milli§rd forinttal, 4,1%-kal csºkkent, ezen bel¿l a 
refinansz²rozott hitel§llom§ny csºkken®se meghaladta a 13%-ot.  

Forr§s oldalon a bankkºzi forr§sok §llom§nya csºkkent a legnagyobb m®rt®kben, ezt azonban a bet®tek 
volumen®nek tºbb mint 34%-os nºveked®se kompenz§lta. 

A Bankcsoport az ®vet 16,2 milli§rd forint vesztes®ggel z§rta, a nett· kamatbev®tel 20,6 milli§rd forint volt. Az 
§tlagos m®rlegfŖºsszegre vet²tett nett· kamatmarzs 2,74% volt, ami az elm¼lt ®v azonos idŖszak§hoz k®pest 23 
b§zisponttal magasabb. 

A Bankcsoport kºlts®ghat®konys§gi mutat·ja 452,2%-ot tett ki (banki k¿lºnad· ®s egy®b egyszeri t®telek n®lk¿l 
54,4%), ami 2013-ban 90,1% (banki k¿lºnad·val nem m·dos²tott) volt. A korrig§lt kiad§s/bev®tel ar§ny javul§s§nak 
oka a bev®telek 9,3 milli§rd forintot meghalad· nºveked®se volt. 

A Bank r®szv®nyesi vagyona egy ®v alatt 15,7%-kal, 88,0 milli§rd forintra nºvekedett. A Bank az IFRS elŖ²r§saival 
ºsszhangban saj§t tŖke elemk®nt tartja nyilv§n a 112 milli· eur· n®v®rt®kŤ alapvetŖ kºlcsºntŖke kºtv®nyeket. A 
felhalmozott vesztes®g -14,7 milli§rd forintot tett ki. A tŖkemegfelel®si mutat· az ®v v®g®n 13,86% volt. 

 

 

 

                                                      

4 Forr§s: Az FHB Jelz§logbank  Nyrt. 2014. ®vi, IFRS adatok szerinti konszolid§lt ¿zleti jelent®se 
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Eredm®nykimutat§s 
milli· forintban 2013 2014 V§ltoz§s 

Kamatbev®tel 66 175 55 100 -16,7% 

Kamatr§ford²t§s -47 464 -34 458 -27,4% 

Nett· kamatjºvedelem 18 711 20 642 10,3% 

D²j- ®s jutal®kbev®tel 5 060 6 354 25,6% 

D²j- ®s jutal®k r§ford²t§s -734 -1 001 36,4% 

Nett· d²j- ®s jutal®keredm®ny 4 326 5 353 23,7% 

Deviza mŤveletek eredm®nye 1 223 658 -46,2% 

Eredm®nnyel szemben val·san ®rt®kelt instrumentumok val·s 
®rt®k v§ltoz§sa 

-2 072 -1 062 -48,8% 

£rt®kpap²rokb·l sz§rmaz· nyeres®g 966 4 923 - 

Befektet®si szolg§ltat§sok eredm®nye 16 258 - 

Nett· ¿zleti (trading) eredm®ny 133 4 777 - 

Egy®b mŤkºd®si bev®tel 1 462 1 326 -9,3% 

Egy®b mŤkºd®si r§ford²t§s -4 705 -31 778 - 

T§rsult v§llalkoz§sok eredm®nye 0 3 350 - 

Mťkºd®si nyeres®g 19 927 3 669 -81,6% 

£rt®kveszt®s ®s hitelez®si vesztes®gek -6 789 -4 382 -35,5% 

MŤkºd®si kºlts®gek -18 171 -16 599 -8,7% 

Ad·z§s elŗtti eredm®ny -5 034 -17 311 243,9% 

Nyeres®gad· 369 1 115 201,8% 

Ad·zott eredm®ny -4 664 -16 196 247,2% 
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P®nz¿gyi Helyzet Kimutat§s (M®rleg) 

milli· forintban 2013.12.31 2014.12.31 V§ltoz§s 

K®szp®nz 2 039 2 348 15,2% 

Bankkºzi kihelyez®sek 32 739 177 680 - 

Keresked®si c®l¼ ®rt®kpap²rok 41 950 34 596 -17,5% 

£rt®kes²thetŖ p®nz¿gyi eszkºzºk 151 873 75 377 -50,4% 

T§rsult r®szesed®sek kºzºs vezet®sŤ v§llalkoz§sban 6 158 6 932 12,6% 

Derivat²v p®nz¿gyi eszkºzºk 3 579 2 547 -28,8% 

Refinansz²rozott jelz§loghitelek 133 692 116 182 -13,1% 

Hitelek 358 004 357 772 -0,06% 

Hitelekre k®pzett ®rt®kveszt®s -37 933 -38 669 1,9% 

Befektet®si c®l¼ ingatlanok 11 312 0 -100,0% 

T§rgyi eszkºzºk 5 625 6 733 19,7% 

Goodwill ®s m§s immateri§lis javak 11 373 8 326 -26,8% 

Halasztott ad·kºvetel®s 7 421 9 363 26,2% 

Egy®b eszkºzºk 9 682 10 250 5,9% 

Eszkºzºk ºsszesen 737 514 769 437 4,3% 

Bankkºzi felv®tek 116 847 43 036 -63,2% 

Kibocs§tott ®rt®kpap²rok 228 851 255 344 11,6% 

      Jelz§loglevelek 143 250 156 386 9,2% 

       Kºtv®nyek 85 601 98 958 15,6% 

¦gyfelek bet®tei 222 501 298 762 34,3% 

Derivat²v p®nz¿gyi kºtelezetts®gek 15 365 12 736 -17,1% 

Eredm®nnyel szemben val·san ®rt®kelt p®nz¿gyi 
kºtelezetts®gek 

61 460 36 501 -40,6% 

P®nz¿gyi l²zing kºtelezetts®g 9 292 5 772 -37,9% 

Megk®pzett tartal®k j§rad®kfizet®sre 2 463 0 -100,0% 

Nyeres®gad· fizet®si kºtelezetts®g 6 145 - 

Halasztott ad·kºtelezetts®g 503 0 -100,0% 

C®ltartal®kok 1 142 25 204 - 

Egy®b kºtelezetts®gek 3 012 3 889 29,1% 

Al§rendelt kºlcsºntŖke 0 0 - 

Kºtelezetts®gek ºsszesen 661 443 681 389 3,0% 

Jegyzett tŖke 6 600 6 600 0,0% 

TŖketartal®k (§zsi·) 1 709 1 709 0,0% 

Visszav§s§rolt saj§t r®szv®ny -29 -207 - 

AlapvetŖ kºlcsºntŖke 31 749 31 749 0,0% 

Cash-flow hedge tartal®k 0 0 - 

Egy®b tartal®kok 380 33 -91,3% 

Eredm®nytartal®k 40 340 39 133 -3,0% 

K¿lsŖ tagok r®szesed®se   23 717 - 

Felhalmozott vagyon/vesztes®g -4 677 -14 685 214,0% 

R®szv®nyesi vagyon ºsszesen 76 072 88 048 15,7% 

Forr§sok ºsszesen 737 514 769 437 4,3% 
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Fŗbb p®nz¿gyi mutat·k 

milli§rd forintban 2013.12.31 2014.12.31 V§ltoz§s 

M®rlegfŖºsszeg 737,5 769,4 4,3% 

Hitel§llom§ny, brutt· 491,7 474,0 -3,6% 

Jelz§loglev®l §llom§ny 172,8 179,6 3,9% 

Kºtv®ny §llom§ny 99,5 112,2 12,8% 

Bet®tek 222,5 298,8 34,3% 

R®szv®nyesi vagyon 76,1 88,0 15,7% 

TŖkemegfelel®si mutat· (IFRS, %) 13,82% 13,86% 0,0%-pt 

Ad·z§s elŖtti eredm®ny -5,0 -17,3 243,9% 

Ad·z§s ut§ni eredm®ny -4,7 -16,2 247,2% 

Ad·z§s ut§ni eredm®ny banki k¿lºnad· ®s egyszeri t®telek n®lk¿l -0,6 3,8 - 

Ćtlagos nett· kamatmarzs (NIM, %) 2,51% 2,74% 0,2%-pt 

Kºlts®g/bev®tel ar§ny (CIR, %) 91,2% 452,2% - 

EPS (Ft) -70,9 -223,2 214,7% 

ROAA (§tlagos eszkºzar§nyos megt®r¿l®s, %) -0,63% -2,15% -1,5%-pt 

ROAA banki k¿lºnad· n®lk¿l (%) -0,17% -1,77% -1,6%-pt 

ROAE (§tlagos saj§t tŖke ar§nyos megt®r¿l®s, %) -6,1% -19,7% -13,7%-pt 

ROAE banki k¿lºnad· n®lk¿l (%) -1,6% -16,3% -14,7%-pt 

 

A Kibocs§t· 2015. elsŗ h§romnegyed®vi nem audit§lt, konszolid§lt eredm®nykimutat§sa, fŗbb m®rlegt®telei 

®s fŗbb p®nz¿gyi mutat·i: 

2015. harmadik negyed®v®ben az FHB Bankcsoport a kor§bbi negyed®vekhez k®pest jelentŖs javul§st mutat· -0,5 
milli§rd forintos IFRS szerinti konszolid§lt ad·zott eredm®ny®t ®rt el. A nett· kamatbev®tel csºkken®se ellen®re 
javul· eredm®nyhez a d²j- ®s jutal®kbev®telek emelked®se, valamint a mŤkºd®si kºlts®gek ®s az egy®b r§ford²t§sok 
m®rs®klŖd®se j§rult hozz§. Az FHB Csoport ad·zott eredm®nye a banki k¿lºnad· ®s egy®b egyszeri t®telek n®lk¿l a 
harmadik negyed®vben -1,9 milli§rd forint volt. A korrig§lt eredm®ny alakul§s§t az magyar§zza, hogy a harmadik 
negyed®v sor§n ï tekintettel az elsz§mol§ssal kapcsolatos feladatok st§tusz§ra ï nagyobb m®rt®kŤ c®ltartal®k 
felhaszn§l§s tºrt®nt, mint amennyi az adott negyed®vre jut· vesztes®g. 

A Bank konszolid§lt IFRS szerinti ad·zott eredm®nye 2015. elsŖ h§rom negyed®v®ben 5.797 milli· forint 
vesztes®get, a Bank konszolid§lt teljes §tfog· eredm®nye pedig 5.897 milli· forint vesztes®get mutatott. A 
kedvezŖtlen eredm®nyt elsŖsorban a nett· kamatbev®tel jelentŖs visszaes®se, illetve a p®nz¿gyi mŤveletek ï 
kamat- ®s §rfolyamszintek alakul§sa miatt jelentkezŖ ï kedvezŖtlen eredm®nyhat§sa hat§rozt§k meg. Ezek mellett a 
banki k¿lºnad· 2.119 milli· forintos ºsszege, valamint a p®nz¿gyi tranzakci·s illet®k nem §th§r²tott r®sze terhelte az 
eredm®nyt. A Bankcsoport IFRS szerinti konszolid§lt ad·z§s ut§ni eredm®nye banki k¿lºnad·, illetve az 
elŖbbiekben eml²tett rendk²v¿li t®telek n®lk¿l a harmadik negyed®vben 1.857 milli· forint vesztes®g lett. 

Az FHB Csoport konszolid§lt m®rlegfŖºsszege 2015. szeptember 30-§n 748,1 milli§rd forint volt, ami 0,7%-kal, 
mintegy 5,6 milli§rd forinttal alacsonyabb az elŖzŖ negyed®v v®gin®l ®s 11,9 milli§rd forinttal, 1,6%-kal kisebb az egy 
®vvel kor§bbin§l. A hitelkihelyez®sek alakul§sa mind a lakoss§gi, mind a v§llalati szegmensben kiemelkedŖ volt a 
harmadik negyed®vben. A lakoss§gi hitelfoly·s²t§sok 6,8 milli§rd forintos nagys§ga az elŖzŖ negyed®vit 89%-kal, az 
egy ®vvel kor§bbit 38%-kal haladta meg. A lakoss§gi hitelkihelyez®s az 1-9 h·nap sor§n kºzel 14 milli§rd forint volt.  

Az FHB Csoport 2015. j¼nius 30-t·l az elsŖk kºzºtt indult el az ¼j, eddigin®l sz®lesebb kºr sz§m§ra el®rhetŖ Csal§di 
Otthonteremt®si Kedvezm®nnyel (CSOK). Az ¼j t§mogat§si forma ir§nt nagy a kereslet, 2015. szeptember 30-ig 391 
ig®nyl®s ker¿lt befogad§sra ®s ebbŖl 218 foly·s²t§s tºrt®nt tºbb mint 247 milli· forint ºsszegben. Az ig®nyl®sek tºbb 
mint 40%-§hoz kapcsol·d·an banki hitelig®nyl®st is ny¼jtottak be ¿gyfeleink. A szerzŖdºtt t§mogat§sok tekintet®ben 
a Bankcsoport becs¿lt piaci r®szesed®se meghaladta a 10%-ot.  

A v§llalati hitelkihelyez®sek volumene a negyed®v sor§n meghaladta a 13,8 milli§rd forintot, az ®v eltelt idŖszak§ban 
pedig 28,8 milli§rd forint volt. A negyed®v4es teljes²tm®ny az egy ®vvel kor§bbit 77%-kal, a m§sodik negyed®ves 
kihelyez®sek ºsszeg®t 58%-kal haladta meg. A hitelek brutt· §llom§nya 2015. szeptember 30-§n 326,4 milli§rd forint 
volt, negyed®ves szinten l®nyeg®ben nem v§ltozott.  

A probl®m§s hitelek ar§nya (NPL ar§ny) a 2014. ®v v®gi 20,2%-r·l, illetve az elŖzŖ negyed®v v®gi 18%-r·l 16,5%-ra 
csºkkent, ezen bel¿l tov§bb javult az eddig is kiemelkedŖ minŖs®gŤ v§llalati portfoli·. A v§llalati szegmensben az 
NPL ar§ny az eddigi 5% kºr¿li szintrŖl 2,4%-ra m®rs®klŖdºtt. A probl®m§s portfoli· fedezetts®ge a negyed®v v®g®n 
52,2% volt, szemben az elŖzŖ negyed®v v®gi 50,9%-kal.  

A megtakar²t§sok tekintet®ben is folytat·dott a kor§bbi idŖszakok sor§n is tapasztalt volumenbŖv¿l®s. Az FHB 
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Csoport tagjai §ltal kezelt ºsszes ï nem konszolid§lt ï megtakar²t§s §llom§ny 2015. szeptember 30-§n meghaladta 
a 781 milli§rd forintot, azaz a Bankcsoportn§l elhelyezett megtakar²t§sok nagys§ga egy negyed®v alatt 30 milli§rd, 
az elm¼lt 12 h·nap alatt tºbb mint 211 milli§rd forinttal nŖtt. A nºveked®s jelentŖs r®sz®t a megtakar²t§si sz§ml§kon 
elhelyezett §llom§ny bŖv¿l®se adta, ezen bel¿l kiemelendŖ teljes²tm®ny, hogy a tev®kenys®g®t alig 2 ®vvel ezelŖtt 
elind²t· Magyar Posta Befektet®si  Zrt. (MPBSZ) §ltal kezelt vagyon a negyed®v v®g®re meghaladta a 100 milli§rd 
forintot. 

A Di·fa AlapkezelŖ §ltal kezelt alapok ®s egy®b portfoli·k ºsszes²tett nett· eszkºz®rt®ke a 2014. december 31-i 
338,7 milli§rd forintr·l 377,1 milli§rd forintra emelkedett. A Di·fa §ltal kezelt nett· eszkºz®rt®k tºbb mint 30%-§t 
kitevŖ befektet®si alapokban kezelt §llom§ny nºveked®s®nek legnagyobb r®sz®t a 62,1 milli§rd forintos §llom§nnyal 
rendelkezŖ Magyar Posta Takar®k Ingatlan Alap adta.  

Az IFRS szerinti bet®t§llom§ny 328,8 milli§rd forintot tett ki a negyed®v v®g®n, ami az elŖzŖ negyed®v v®g®hez 
k®pest kism®rt®kben, 2,5%-kal csºkkent, m²g az egy ®vvel kor§bbi §llom§nyn§l 10%-kal magasabb. A 
bet®t§llom§nyon bel¿l tov§bb emelkedett a l§tra sz·l· bet®tek ar§nya ®s szeptember v®g®n 36,1% volt, szemben a 
j¼nius v®gi 32,1%-kal. Szint®n emelked®st mutatott a post§n gyŤjtºtt bet®tek §llom§nya ®s egy ®v tºbb mint 46%-os 
nºveked®ssel a teljes bet®t§llom§ny 9%-§t tette ki. A post§n ®rt®kes²tett sz§ml§k sz§ma a 2014. ®v v®gi 24 ezer 
darabr·l szeptember v®g®re 48 ezerre, tºbb mint dupl§j§ra nŖtt. 

FŖbb eredm®nyt®telek 

Á A nett· kamatbev®tel az elŖzŖ negyed®vhez k®pest 0,4 milli§rd forinttal, 13,3%-kal csºkkent, ami 
elsŖsorban a hitel kamatok csºkken®s®bŖl ad·dik, r®szben az alacsony kamatkºrnyezet, nagyobb r®szt az 
elsz§mol§si ®s fair bank tºrv®ny v®grehajt§s§nak kºvetkezt®ben. A 2,9 milli§rd forintot meghalad· 
negyed®ves nett· kamatbev®tel az §tlagos m®rlegfŖºsszegre vet²tve 1,53%-os nett· kamatmarzsot jelent, 
ami az elŖzŖ negyed®vhez k®pest 17 b§zispont csºkken®st mutat. 

Á A nett· d²j- ®s jutal®kbev®telek ºsszege 1,8 milli§rd forintot tett ki, ami 36,6%-kal volt magasabb az egy 
®vvel kor§bbin§l, m²g negyed®ves szinten 3,3%-kal nŖtt. A nºveked®shez a hitelekhez kapcsol·d· 
d²jbev®telek elŖzŖ negyed®vhez k®pest 40%-os, valamint a biztos²t§si d²jbev®telek negyed®ves szinten 
86,2%-os nºveked®se j§rult hozz§. 

Á A mŤkºd®si kºlts®gek ºsszege 4,7 milli§rd forint volt a harmadik negyed®vben, ami 8,5%-kal alacsonyabb 
az elŖzŖ negyed®vin®l. Az elsz§mol§shoz ®s forintos²t§shoz kapcsol·d· feladatok miatt kºzel 355 milli· 
forint rendk²v¿li mŤkºd®si kºlts®g terhelte eddig a Bankcsoportot, ebbŖl 156 milli· forint a harmadik 
negyed®vben mer¿lt fel. 

Á A kock§zati kºlts®gek nagys§ga a harmadik negyed®vben 513 milli· forint volt. Az ®rt®kveszt®s §llom§ny 
ï javul· fedezetts®g mellett ï az elŖzŖ negyed®v v®g®hez k®pest 6,1%-kal, 1,8 milli§rd forinttal csºkkent, 
ºsszhangban az NPL ar§ny javul§s§val. 

Á A t§rsult v§llalkoz§sok eredm®nye az elsŖ kilenc h·nap sor§n 744 milli· forinttal, a harmadik negyed®vben 
141,5 milli· forinttal j§rult hozz§ az ºsszes bev®telhez. 

Az FHB Bankcsoport 2014. janu§r 1-je ·ta hat§lyos eur·pai szab§lyoz§s (CRR) alapj§n sz§m²tott tŖkemegfelel®si 
mutat·ja ï figyelembe v®ve a fel¿gyeleti tºbblet tŖkekºvetelm®nyt (SREP) is ï 2015. szeptember 30-§n 11,5%-ra 
emelkedett a j¼nius v®gi 10,8%-r·l. Az elsŖdleges alapvetŖ tŖke elemek figyelembev®tel®vel sz§m²tott CET1 mutat· 
8,5%, az elŖzŖ negyed®v v®g®n 7,8% volt. A negyed®v sor§n a szavatol· tŖke 1,7 milli§rd forinttal (+2,5%) nŖtt, m²g 
a tŖkekºvetelm®ny nagys§ga 2,5 milli§rd forinttal (-5,0%) csºkkent. 

Eredm®nyszerkezet 

milli· forintban 
2014 
Q3 

2015 
Q2 

2015 Q3 
2015 Q3 / 
2015 Q2 

2015 Q3 / 
2014 Q3 

2014 1-9h· 2015 1-9h· 
2015 1-9h· 
/ 2014 1-
9h· 

Kamatbev®telek 12 981 9 951 9 179 -7,8% -29,3% 41 819 32 317 -22,7% 

Kamatkºlts®gek -8 148 -6 605 -6 278 -4,9% -22,9% -26 697 -20 915 -21,7% 

Nett· kamatbev®tel 4 834 3 347 2 901 -13,3% -40,0% 15 122 11 402 -24,6% 

D²j, jutal®k bev®tel 1 529 1 985 2 088 5,2% 36,6% 4 330 5 943 37,2% 

D²j, jutal®k r§ford²t§s -245 -289 -335 16,3% 36,8% -719 -913 27,0% 

Nett· d²jak, jutal®kok 1 283 1 697 1 753 3,3% 36,6% 3 611 5 029 39,3% 

DevizamŤveletek eredm®nye 78 301 -873 - - 772 -1 796 - 

Eredm®nnyel szemben val·san 
®rt®kelt instrumentumok val·s ®rt®k 
v§ltoz§sa 

-748 -437 -579 32,5% -22,5% -469 -2 421 416,4% 

£rt®kpap²rokb·l sz§rmaz· nyeres®g 4 197 236 750 217,5% -82,1% 5 521 2 175 -60,6% 

Befektet®si szolg§ltat§sok eredm®nye 0 -13 92 - - 0 110 - 

Nett· p®nz¿gyi (trading) eredm®ny 3 527 87 -610 - - 5 824 -1 932 - 

Egy®b mŤkºd®si bev®telek 3 5 323 5 282 -0,8% - 723 26 861 - 

Egy®b mŤkºd®si r§ford²t§s -14 809 -6 569 -4 706 -28,4% -68,2% -23 045 -35 249 53,0% 
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   ebbŖl banki k¿lºnad· ®s extra PTI -707 -706 -706 0,0% -0,1% -2 121 -2 119 -0,1% 

Egy®b eredm®ny -14 805 -1 246 575 - - -22 323 -8 388 - 

T§rsult v§llalkoz§sok eredm®nye 3 584 412 141 -65,7% -96,1% 4 243 744 -82,5% 

Nem kamatjellegť bev®telek (nett· 
d²jakkal) 

-6 411 950 1 860 95,9% - -8 644 -4 547 - 

¥sszes nett· bev®tel -1 577 4 296 4 760 10,8% - 6 478 6 856 5,8% 

£rt®kveszt®s ®s hitelez®si 
vesztes®gek 

-1 658 -2 137 -513 -76,0% -69,1% -4 247 2 822 - 

Szem®lyi jellegŤ r§ford²t§sok -1 698 -1 789 -1 724 -3,6% 1,5% -4 963 -5 221 5,2% 

Adminisztrat²v kºlts®gek -1 620 -2 338 -2 542 8,7% 56,9% -4 957 -6 657 34,3% 

¦zleti tev®kenys®g kºlts®gei -148 -365 -272 -25,6% 83,8% -487 -774 58,8% 

£rt®kcsºkken®s -647 -655 -160 -75,6% -75,3% -1 915 -1 599 -16,5% 

Egy®b fizetett ad·k -21 -8 -19 - - -52 -47 -10,2% 

Mťkºd®si kºlts®g -4 134 -5 155 -4 717 -8,5% 14,1% -12 375 -14 297 15,5% 

Ad·z§s elŗtti eredm®ny -7 370 -2 996 -470 -84,3% -93,6% -10 145 -4 619 -54,5% 

T§rsas§gi ad· 180 1 505 -32 - - 546 -1 178 - 

Ad·z§s ut§ni eredm®ny -7 190 -1 491 -502 -66,3% -93,0% -9 599 -5 797 -39,6% 

Ad·zott eredm®ny banki k¿lºnad· 
®s egy®b egyszeri t®telek n®lk¿l 

-1 113 -91 -1 857 - 66,8% 1 830 -3 033 - 

 

M®rlegszerkezet 

milli· forintban 2014.09.30 2015.06.30 2015.09.30 
2015.09.30/ 
2015.06.30 

2015.09.30/ 
2014.09.30 

P®nzeszkºzºk 2 071 2 770 2 594 -6,3% 25,3% 

Bankkºzi kihelyez®sek 163 664 235 714 209 678 -11,0% 28,1% 

£rt®kes²thetŖ ®s keresked®si c®l¼ ®rt®kpap²rok 89 903 87 403 107 846 23,4% 20,0% 

Derivat²v ¿gyletek val·s ®rt®ke 151 2 211 1 191 -46,1% - 

R®szesed®s kºzºs vezet®sŤ ®s t§rsult v§llalkoz§sban 10 068 7 615 7 877 3,4% -21,8% 

Refinansz²rozott jelz§loghitelek 120 047 93 329 87 768 -6,0% -26,9% 

Hitelek 366 823 326 211 326 390 0,1% -11,0% 

Hitelekre k®pzett ®rt®kveszt®s -40 379 -29 897 -28 086 -6,1% -30,4% 

T§rgyi eszkºzºk 7 022 6 395 6 236 -2,5% -11,2% 

Immateri§lis javak, goodwill 10 239 2 830 1 908 -32,6% -81,4% 

Egy®b eszkºzºk 30 339 19 048 24 666 29,5% -18,7% 

Eszkºzºk ºsszesen 759 949 753 629 748 068 -0,7% -1,6% 

Kºtelezetts®gek ºsszesen 668 751 671 101 665 808 -0,8% -0,4% 

Bankkºzi forr§sok 43 317 42 876 37 723 -12,0% -12,9% 

Jelz§loglevelek 176 536 163 370 193 460 18,4% 9,6% 

Kºtv®nyek 105 979 108 443 91 328 -15,8% -13,8% 

Bet®tek 297 664 337 388 328 846 -2,5% 10,5% 

Derivat²v ¿gyletek val·s ®rt®ke 10 263 4 292 2 425 -43,5% -76,4% 

L²zing kºtelezetts®g 7 777 12 12 0,0% -99,8% 

Tartal®k j§rad®kfizet®sre 2 521 0 0 - - 

Egy®b kºtelezetts®gek 24 694 14 720 12 015 -18,4% -51,3% 

R®szv®nyesi vagyon 91 198 82 528 82 260 -0,3% -9,8% 

Jegyzett tŖke 6 600 6 600 6 600 0,0% 0,0% 

TŖketartal®k (§zsi·) 1 709 1 709 1 709 0,0% 0,0% 

Visszav§s§rolt saj§t r®szv®ny -207 -207 -207 0,0% 0,0% 

AlapvetŖ kºlcsºntŖke 31 749 31 749 31 749 0,0% 0,0% 

Egy®b tartal®kok 252 -195 39 - -84,5% 

Eredm®nytartal®k 35 663 24 444 24 442 0,0% -31,5% 

K¿lsŖ tagok r®szesed®se 25 032 20 931 21 895 4,6% -12,5% 

Felhalmozott vagyon/vesztes®g -9 599 -2 502 -3 966 58,5% -58,7% 

Forr§sok ºsszesen 759 949 753 629 748 068 -0,7% -1,6% 

Konszolid§lt ºsszefoglal· adatok 

milli· forintban 2014 Q3 2015 Q2 2015 Q3 
2015 Q3 / 
2015 Q2 

2015 Q3 / 
2014 Q3 

2014 1-
9h· 

2015 1-
9h· 

2015 1-9h· 
/ 2014 1-
9h· 

Fŗbb eredm®nyt®telek          

Nett· kamatbev®tel  4 834 3 347 2 901 -13,3% -40,0% 15 122 11 402 -24,6% 

Nett· kamatmarzs 2,67% 1,70% 1,53% -0,17%-pt -1,14%-pt 2,70% 2,01% -0,69%-pt 

Nett· d²jak, jutal®kok 1 283 1 697 1 753 3,3% 36,6% 3 611 5 029 39,3% 

Nett· mŤkºd®si bev®tel -1 577 4 296 4 760 10,8% -401,8% 6 478 6 856 5,8% 

Hitelez®si vesztes®g -1 658 -2 137 -513 -76,0% -69,1% -4 247 2 822 -166,4% 

MŤkºd®si kºlts®g -4 134 -5 155 -4 717 -8,5% 14,1% -12 375 -14 297 15,5% 

Kiad§s/bev®teli ar§ny (CT n®lk¿l) -262,1% -120,0% 99,1% - - 191,0% 208,5% - 

Kiad§s/bev®tel ar§ny banki 
k¿lºnad· ®s CT n®lk¿l 

-475,0% -143,6% 86,3% - - 143,9% 159,3% 15,4%-pt 
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Ad·z§s elŗtti eredm®ny  -7 370 -2 996 -470 - - -10 145 -4 619 - 

Ad·zott eredm®ny  -7 190 -1 491 -502 - - -9 599 -5 797 - 

Ad·zott eredm®ny banki 
k¿lºnad· ®s egy®b egyszeri 
t®telek n®lk¿l 

-1 113 -91 -1 857 - 66,8% 1 830 -3 033 - 

Egy r®szv®nyre jut· eredm®ny 
(EPS) 

-433,9 Ft -26,7 Ft -88,4 Ft - - -195,0 Ft -80,7 Ft -58,6% 

Eszkºzar§nyos megt®r¿l®s (ROA) -3,98% -0,76% -0,27% 0,5%-pt 3,7%-pt -1,71% -1,02% 0,7%-pt 

Saj§t tŖke ar§nyos megt®r¿l®s 
(ROE) 

-34,7% -7,2% -2,4% 4,8%-pt 32,2%-pt -15,3% -9,1% 6,2%-pt 
 

B.13 
A Kibocs§t· p®nz¿gyi helyzet®ben a kor§bbi p®nz¿gyi inform§ci·k §ltal lefedett idŖszak ·ta bekºvetkezett l®nyeges 
v§ltoz§sok a kºvetkezŖk: 

Az FHB Jelz§logbank Nyrt. Igazgat·s§ga 2015. december 28. napj§n, a T§rsas§g ugyanaznap megtartott rendk²v¿li 
kºzgyŤl®s®nek 4/2015. (12.28.) sz§m¼ hat§rozat§ban foglalt felhatalmaz§s alapj§n, elhat§rozta a T§rsas§g 
alaptŖk®j®nek ¼j r®szv®nyek kibocs§t§s§val tºrt®nŖ felemel®s®t. Az alaptŖke emel®s sor§n 14.163.430 db, 
egyenk®nt 100,- Ft n®v®rt®kŤ ®s 717,- Ft, azaz h®tsz§ztizenh®t forint kibocs§t§si ®rt®kŤ, n®vre sz·l·, dematerializ§lt 
elsŖbbs®gi (osztal®kelsŖbbs®gi) ĂBò sorozat¼ r®szv®ny, valamint 2.832.686 db, egyenk®nt 1.000,- Ft n®v®rt®kŤ ®s 
7.170,- Ft kibocs§t§si ®rt®kŤ, n®vre sz·l·, dematerializ§lt ĂCò sorozat¼ tºrzsr®szv®ny z§rtkºrŤ kibocs§t§s§ra ker¿lt 
sor, melyek ellen®rt®ke (kibocs§t§si ®rt®ke) 2015. december 30-§n teljes eg®sz®ben megfizet®sre ker¿lt. 

A tŖkeemel®st kºvetŖen a T§rsas§g alaptŖk®je 10.849.030.000,- Ft-ra emelkedik, teh§t az alaptŖke emel®s m®rt®ke 
4.249.029.000,- Ft. Az ¼j r®szv®nyek n®v®rt®ke ®s kibocs§t§si ®rt®ke kºzºtti k¿lºnbºzet, azaz mindºsszesen 
26.216.508.930,- Ft a T§rsas§g tŖketartal®k§ba ker¿l.  

B.14 A Kibocs§t· 2015. szeptember 23. napja ·ta szºvetkezeti hitelint®zet, az Szhitv. szerinti SZHISZ tagja. A 
Kibocs§t· ir§ny²t§si-tulajdonl§si szempontb·l nem f¿gg az FHB Csoport m§s tagj§t·l. Azon a CRRïben 
megfogalmazott prudenci§lis kºvetelm®nyeknek szubkonszolid§lt alapon val· megfelel®s szempontj§b·l 
ºsszevontan kezelt v§llalkoz§sok, melyek ¿zleti tev®kenys®ge a Kibocs§t· mŤkºd®si, gazdas§gi, illetve p®nz¿gyi 
eredm®ny®t jelentŖsen befoly§solj§k a magyarorsz§gi oper§ci· ter®n a kºvetkezŖk: az FHB Bank Zrt., ®s az FHB 
Ingatlan Zrt., az FHB L²zing Zrt., Di·fa AlapkezelŖ Zrt., FHB Invest Befektet®si ®s IngatlankezelŖ Kft..  

B.15 A Kibocs§t· enged®lyhez kºtºtt tev®kenys®geinek v®gz®s®t (MŤkºd®si enged®ly) az Ćllami P®nz- ®s TŖkepiaci 
Fel¿gyelet (a PSZĆF jogelŖdje, amely pedig a Magyar Nemzeti Bank jogelŖdje) 345/1998. (1998.03.05.) sz§m¼ 

hat§rozat§val enged®lyezte. 

A T§rsas§g az al§bbi tev®kenys®gek folytat§s§hoz sz¿ks®ges hat·s§gi enged®llyel rendelkezik: 

Enged®lyezett tev®kenys®gi kºre (TEĆOR): 

6492õ08  Egy®b hitelny¼jt§s.  

A T§rsas§g a fenti tev®kenys®gi kºrºn bel¿l is kiz§r·lag a jelz§log hitelint®zetrŖl ®s a jelz§loglev®lrŖl sz·l· 1997. ®vi 
XXX. tv. 3.Ä-a szerinti al§bbi tev®kenys®gek v®gz®s®re jogosult, nevezetesen: 

- visszafizetendŖ p®nzeszkºz nyilv§noss§gt·l tºrt®nŖ elfogad§sa, ide nem ®rtve a bet®t gyŤjt®s®t; 
- p®nzkºlcsºn ny¼jt§sa Magyarorsz§g vagy EGT tag§llam ter¿let®n levŖ ingatlanon alap²tott jelz§logjoggal 
biztos²tott fedezet mellett; 
- jelz§logjog kikºt®se n®lk¿li kºlcsºnºk ny¼jt§sa §llami k®szfizetŖ kezess®g v§llal§sa eset®n; 
- kezess®g ®s bankgarancia v§llal§sa, valamint egy®b bank§ri kºtelezetts®g v§llal§sa; 
6499õ08 M§shov§ nem sorolt egy®b p®nz¿gyi tev®kenys®g: 

- kereskedelmi tev®kenys®g a kamatl§b-csere¿gylet, illetŖleg devizaforr§sa §rfolyamkock§zat§nak 
fedezet®re szolg§l· deviza-csere¿gylet (swap), tekintet®ben; 

6619õ08 Egy®b p®nz¿gyi kieg®sz²tŗ tev®kenys®g. 
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B.16 A Kibocs§t· fŗr®szv®nyesei: 
A Kibocs§t· alaptŖk®je 10.849.030.000,- Ft, amelyek teljes m®rt®kben befizet®sre ker¿ltek. A r®szv®nyek 
ºsszet®tel®t ®s a r®szv®nyekhez kapcsol·d· szavazati jogok sz§m§t az al§bbi k®t t§bl§zat mutatja. 

 
A T§rsas§g AlaptŖk®j®nek ºsszet®tele ®s nagys§ga 2015.december 31. napj§n: 

R®szv®nysorozat N®v®rt®k 
(Ft/darab

) 

Kibocs§tott 
darabsz§m 

¥sszn®v®rt®k (Ft) 

ĂAò sorozat (tºrzsr®szv®ny) 100 66 000 010 6 600 001 000 

ĂBò sorozat (osztal®kelsŖbbs®gi r®szv®ny)* 100 14 163 430 1 416 343 000 

ĂCò sorozat (tºrzsr®szv®ny)* 1000 2 832 686 2.832.686.000 

AlaptŖke nagys§ga  82 996 126 10 849 030 000 

 
A r®szv®nyekhez kapcsol·d· szavazati jogok sz§ma 2015. december 31. napj§n: 

R®szv®nysorozat Kibocs§tott 
darabsz§m 

Szavazati jogra 
jogos²t· 
r®szv®nyek 
darabsz§ma 

R®szv®nyen-
k®nti 

szavazati 
jog 

¥sszes 
szavazati jog 

Saj§t r®szv®nyek 
darabsz§ma 

ĂAò sorozat (tºrzsr®szv®ny) 66 000 010 66 000 010 1 66 000 010 253 601 

ĂBò sorozat 
(osztal®kelsŖbbs®gi 
r®szv®ny)* 

14 163 430 0 0 0 0 

ĂCò sorozat (tºrzsr®szv®ny)* 2 832 686 2 832 686 10 28 326 860 0 

¥sszesen 82 996 126 68 832 696  94 326 870 253 601 

* A 2015. december 30. napj§n lez§rult z§rtkºrŤ tŖkeemel®s sor§n kibocs§tott r®szv®ny  

A Bank tulajdonosi strukt¼r§ja, a r®szesed®s ®s szavazati ar§ny m®rt®ke 2015. december 31. napj§n: 

Tulajdonosi strukt¼ra, a r®szesed®s ®s szavazati ar§ny m®rt®ke 
  

Tulajdonosi kºr megnevez®se 

Teljes alaptŖke1 

T§rgy®v elej®n (janu§r 01-j®n) Idŗszak v®g®n (december 31-®n) 

%2 %szav3 Db % %szav Db 

ăAó sorozat¼ tºrzsr®szv®ny 

Belfºldi int®zm®nyi/t§rsas§g 61,3% 61,6% 40 475 017 38,64% 44,55% 41 911 917 

K¿lfºldi int®zm®nyi/t§rsas§g 21,7% 21,7% 14 297 742 10,73% 12,38% 11 642 388 

Belfºldi mag§nszem®ly 7,5% 7,5% 4 943 054 6,15% 7,09% 6 669 193 

K¿lfºldi mag§nszem®ly 0,1% 0,1% 45 045 0,01% 0,02% 16 326 

Munkav§llal·k, vezetŖ tiszts®gviselŖk 0,2% 0,2% 148 055 0,07% 0,08% 77 808 

Saj§t tulajdon 0,4% - 253 601 0,23% 0,00% 253 601 

Ćllamh§ztart§s r®sz®t k®pezŖ 
Tulajdonos 4 

7,3% 7,3% 4 832 225 4,46% 5,14% 4 832 225 

Nemzetkºzi Fejleszt®si Int®zm®nyek 5 0,0% 0,0% 0 0,00% 0,00% 0 

Egy®b 1,5% 1,5% 1 005 271 0,55% 0,63% 596 552 

R®szv®nysorozat r®szºsszeg 100,0% 100,0% 66 000 010 60,84% 69,89% 66 000 010 

ăBó sorozat¼ elsŗbbs®gi r®szv®ny* 

Belfºldi int®zm®nyi/t§rsas§g n.a. n.a. n.a. 13,05% 0,00% 14 163 430 

R®szv®nysorozat r®szºsszeg n.a. n.a. n.a. 13,05% 0,00% 14 163 430 

ăCó sorozat¼ tºrzsr®szv®ny* 

Belfºldi int®zm®nyi/t§rsas§g n.a. n.a. n.a. 26,11% 30,11% 2 832 686 

R®szv®nysorozat r®szºsszeg n.a. n.a. n.a. 26,11% 30,11% 2 832 686 

¥ S S Z E S E N 100,0% 100,0% 66 000 010 100,0% 100,00%  82 996 126 

1 Nem a teljes alaptŖke, csak az ĂAò sorozat¼ tºrzsr®szv®ny van bevezetve a TŖzsd®re. 
2 Tulajdoni h§nyad 
3 A Kibocs§t· kºzgyŤl®s®n a dºnt®shozatalban val· r®szv®tel lehetŖs®g®t biztos²t· szavazati jog. Ha a tulajdoni h§nyad ®s a szavazati jog 
megegyezik, csak a tulajdoni h§nyad oszlopot kell kitºlteni ®s beny¼jtani/kºzz®tenni a t®ny felt¿ntet®se mellett! 
4 Pl.: MNV Zrt., TB, ¥nkorm§nyzat, 100%-os §llami tulajdonban §ll· v§llalatok stb. 
5 Pl.: EBRD, EIB, stb. 
* A 2015. december 30. napj§n lez§rult z§rtkºrŤ tŖkeemel®s sor§n kibocs§tott r®szv®ny 

A Saj§t tulajdonban l®vŗ r®szv®nyek alakul§sa: 

  2015. m§rcius 31. 2015. j¼nius 30. 2015. szeptember 30. 2015. december 31. 

FHB Nyrt. 197 822 253 601 253 601 253 601 
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Az 5%-n§l nagyobb Tulajdonosok felsorol§sa, bemutat§sa (2015.12.31.)  

N®v 
Let®tkezelŗ 
(igen/nem) 

Mennyis®g (db) R®szesed®s (%) 
Szavazati 
ar§ny (%) 1 

VCP Finanz Holding Kft. nem              15 970 000     14,72% 16,98% 

A64 VagyonkezelŖ Kft. nem 15 722 668    14,49% 16,71% 

Allianz Hung§ria Biztos²t· Zrt. nem                6 869 967     6,33% 7,30% 

Silvermist Estate SA nem                6 327 900     5,83% 6,73% 

Magyar Nemzeti VagyonkezelŖ Zrt. nem                4 832 225     4,46% 5,14% 

¥sszesen   49 722 760     45,83% 52,86% 

1 A szavazati jog a Tpt. 61. Ä-a alapj§n sz§molva 

 
Vezetŗ §ll§s¼ szem®lyek, ®s a Kibocs§t· mťkºd®s®t befoly§sol· (strat®giai) alkalmazottak (2015.12.31.): 

Jelleg1 N®v Beoszt§s 
Megb²z§s 
kezdete 

Megb²z§s 
v®ge/ 

megszťn®se 

Saj§t 
r®szv®ny 

tulajdon (db) 

IT Dr. Sp®der Zolt§n Elnºk 2008.04.29 2018.04.29 16 000 

IT Dr. Christian Riener Tag 2008.04.29 2018.04.29 8 000 

IT Kov§cs Zolt§n Tag 2015.05.06. 2020.05.06. 0 

IT Kºbli Gyula Tag, vez®rigazgat· 2010.04.21 2018.04.29 16 000 

IT Solt®sz G§bor GergŖ Tag, vez®rigazgat·-helyettes 2013.04.25 2018.04.29 0 

IT Starcz Ćkos Zolt§n Tag 2013.04.25 2018.04.29 0 

IT Ol§h M§rton Tag, vez®rigazgat·-helyettes 2015.04.28 2020.04.28. 4 000 

FB/AB Lantos Csaba Elnºk 2009.04.28 2018.04.29 0 

FB/AB M§rtonn® Uhrin EnikŖ Tag 2015.04.28 2018.04.29 0 

FB/AB K§d§r Tibor Tag 2013.04.25 2018.04.23 0 

FB/AB Szab· Mikl·s Tag 2011.04.20 2016.04.20 2 200 

Saj§t r®szv®ny tulajdon (db) ¥ S S Z E S E N:     46.200 

1 Igazgat·s§gi tag (IT), FB tag (FB), Audit Bizotts§gi Tag (AB) 

B.17 A Kibocs§t· jelenleg hat§lyos minŖs²t®seit az al§bbi t§bl§zat tartalmazza. A Moodyôs Italia S.r.l. §ltal kiadott 

minŖs²t®sek a kibocs§t· k®r®s®re k®sz¿ltek. 

 

FHB Jelz§logbank Nyrt.Moodyõs 
minŗs²t®s 

Aktu§lis 
Az ¼j rating 
Idŗpontja 

£rtelmez®s 

 Hossz¼ ®s rºvid lej§rat¼ k¿lfºldi ®s 
hazai valut§ban denomin§lt bank bet®t 

Caa1/Not Prime, 
stabil kil§t§ssal 

2015. szeptember 15. Befektet®sre nem aj§nlott kateg·ria. 
A befektet®sre nem aj§nlott 
minŖs²t®seken bel¿l a Moodyôs ĂBò 
®s ĂCò fŖ kateg·ri§kat k¿lºnbºztet 
meg, a Caa1-es besorol§s a 
legmagasabb a ĂCò kateg·ri§n 
bel¿l, amely h®t kateg·ri§val marad 
el a legalacsonyabb befektet®sre 
aj§nlott kateg·ri§t·l.   

 Hazai ®s k¿lfºldi valut§ban denomin§lt 
Jelz§loglev®l 

Ba1  2015. szeptember 17. Befektet®sre nem aj§nlott kateg·ria, 
amely egy kateg·ri§val marad el a 
legalacsonyabb befektet®sre 
aj§nlott kateg·ri§t·l. 

 Partner-kock§zat (Counterparty Risk az 
¿gylet elsz§mol§sa sor§n a Kibocs§t· 
nemteljes²t®s®nek kock§zata) 

B2 (cr) 2015. szeptember 15. Befektet®sre nem aj§nlott kateg·ria, 
amely ºt kateg·ri§val marad el a 
legalacsonyabb befektet®sre 
aj§nlott kateg·ri§t·l. 

 

B.18

-

B.50 

Nem ®rtelmezhetŖ 
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C. SZAKASZ ð £RT£KPAPĊROK 

C.1 
A Kibocs§t· a 2016-2017. ®vi Kibocs§t§si Programj§nak keret®ben kiz§r·lag n®vre sz·l·, dematerializ§lt 

Jelz§logleveleket ®s Kºtv®nyeket ®rt®kes²thet, nyilv§nos forgalomba hozatali elj§r§sok sor§n. 

Az FHB Nyrt. 2016-2017. ®vi Kibocs§t§si Programj§nak keretºsszege 200.000.000.000,- Ft (KettŖsz§zmilli§rd 
forint). A Program teljes keretºsszege az ®rv®nyess®gi ideje alatt nem fogja meghaladni a 200.000.000.000 
forintot (illetve, amennyiben a kibocs§t§s devizaneme sv§jci frank, eur·, vagy az EU eur·z·n§n k²v¿li b§rmely 
tagorsz§g§nak deviz§ja, ezen devizanemeknek megfelelŖ, az adott ®rt®kpap²r sorozat forgalomba hozatal§nak 
napj§n a Magyar Nemzeti Bank §ltal kºzz®tett hivatalos deviza §rfolyamnak megfelelŖ forint ºsszeget). 

A Kibocs§t· nem v§llal kºtelezetts®get arra, hogy a Jelz§loglev®l ®s a Kºtv®nyprogram keret®ben a teljes 
200.000.000.000 Ft  (illetve, amennyiben a kibocs§t§s devizaneme sv§jci frank, eur·, vagy az EU eur·z·n§n 
k²v¿li b§rmely tagorsz§g§nak deviz§ja, ezen devizanemeknek megfelelŖ, az adott ®rt®kpap²r sorozat forgalomba 
hozatal§nak napj§n a Magyar Nemzeti Bank §ltal kºzz®tett hivatalos deviza §rfolyamnak megfelelŖ forint ºsszeg) 
ºsszn®v®rt®kben hoz forgalomba Jelz§logleveleket ®s Kºtv®nyeket. 

Az alkalmazand· jogszab§lyok a  tŖkepiacr·l sz·l· 2001. ®vi CXX. Tºrv®ny, a Jelz§loglevelek a jelz§log-
hitelint®zetekrŖl ®s a jelz§loglev®lrŖl sz·l· 1997. ®vi XXX. sz§m¼ tºrv®ny (tov§bbiakban: ĂJelz§logtºrv®nyò vagy 
"Jht."), valamint a kºtv®nyrŖl sz·l· 285/2001. (XII.26.) Korm§nyrendelet ("Kºtv®nyrendelet"), valamint a magyar 
jog egy®b alkalmazand· szab§lyai. 

A Kibocs§t§si Program sor§n forgalomba hozott Jelz§loglevelek ®s Kºtv®nyek a vonatkoz· V®gleges 
Felt®telekben meghat§rozott 30 nap ®s 30 ®v kºzºtti futamidejŤek, fix, v§ltoz· kamatoz§s¼, index§lt kamatoz§s¼ 
vagy diszkont jelz§loglevelek vagy kºtv®nyek. Az egyes forgalomba hozatalok tºrt®nhetnek jegyz®si elj§r§ssal 
vagy aukci·s elj§r§ssal az Alapt§j®koztat· ®s a vonatkoz· V®gleges Felt®telek felt®telei szerint. Egyes 

sorozatr®szletek adagolt kibocs§t§s ¼tj§n is forgalomba hozhat·k. 

Miut§n az FHB Jelz§logbank Nyrt. 2015. szeptember 23. napj§n a Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·s 
Szervezet®nek tagj§v§ v§lt, a jelz§loglev®l ®s kºtv®ny kibocs§t§si jog§t akk®nt jogosult gyakorolni, hogy az 
®venk®nti kibocs§t§si programj§t ï a fel¿gyeleti enged®lyez®st megelŖzŖen ï a Takar®kbank Igazgat·s§g§hoz 

enged®lyez®sre ny¼jtja be. 

C.2 
A Kibocs§t§si Program sor§n Jelz§loglevelek ®s Kºtv®nyek tºbb sorozatban ®s a sorozatokon bel¿l tºbb 
r®szletben hozhat·k forgalomba forintban, eur·ban, sv§jci frankban, vagy az EU eur·z·n§n k²v¿li b§rmely 

tagorsz§g§nak deviz§j§ban az alkalmazand· jogszab§lyok ®s rendelkez®sek figyelembev®tel®vel. 

C.3 Nem ®rtelmezhetŖ 

C.4 
A jelen Alapt§j®koztat· alapj§n kibocs§tott Jelz§loglev®l kiz§r·lag a Jelz§log-hitelint®zet §ltal a Jelz§logtºrv®ny 
alapj§n kibocs§tott ®rt®kpap²r. A jelz§logtºrv®ny szab§lyozza a Jelz§log-hitelint®zetek speci§lis mŤkºd®si ®s a 
jelz§loglev®l forgalomba hozatal§nak felt®teleit, amelyek biztos²thatj§k a hitelint®zet biztons§gos mŤkºd®s®t, 
mind hitelez®si, mind forr§sgyŤjt®si (jelz§loglev®l forgalomba hozatali) oldalr·l. Tov§bbi inform§ci·k a 
jelz§loglevelek jogi st§tusz§r·l az A jelz§loglevelek fedezeti rendszere ®s biztons§ga c²mŤ fejezetben tal§lhat·k. 

A Jelz§loglevelekbŖl sz§rmaz· kºtelezetts®gek a Kibocs§t· mindenkor fenn§ll· egy®b, nem biztos²tott, nem 
al§rendelt kºtelezetts®geivel szemben a Kibocs§t· felsz§mol§sa, vagy az ellene ind²tott v®grehajt§si elj§r§s 
sor§n a Jht. 20. Ä ®s 21. Ä alapj§n k¿lºnleges st§tuszt ®lveznek, tekintettel arra, hogy ezen kºvetel®sek nem 
k®pezik a felsz§mol§si vagyon r®sz®t. A jelen Alapt§j®koztat· alapj§n kibocs§tott Kºtv®nyek a kºtv®nyrŖl sz·l· 
285/2001. (XII.26.) Korm§nyrendelet ("Kºtv®nyrendelet") ®rtelm®ben hitelviszonyt megtestes²tŖ §truh§zhat· 
®rt®kpap²rok. A Kºtv®nyeken alapul· kºvetel®sek a Kibocs§t·val szemben nem ®v¿lnek el. 

A Kºtv®nyek, a Kibocs§t· mindenkor fenn§ll· egy®b nem biztos²tott, nem al§rendelt kºtelezetts®geivel 
egyenrang¼ak (pari passu) a felsz§mol§s, vagy v®gelsz§mol§s, illetve a Kibocs§t· vagyon§ra v®gzett 
v®grehajt§s sor§n kºvetendŖ kiel®g²t®si sorrendben, kiv®ve azokat a kºtelezetts®geket, amelyek elsŖbbs®get 
®lveznek az ir§nyad· jogszab§lyok alapj§n. Ilyenek a Kibocs§t· §ltal forgalomba hozott Jelz§loglevelekbŖl 

sz§rmaz· kºtelezetts®gek. 

A Takar®kbank Zrt. Igazgat·s§g§nak IG-21/3/2015 sz§m¼ hat§rozat§nak 6. pontja szerint: Az 
egyetemlegess®gbe kor§bban bel®pett szºvetkezeti hitelint®zetek ®s a Takar®kbank Zrt., valamint a Szºvetkezeti 
Hitelint®zetek Integr§ci·s Szervezete egyetemleges kºtelezetts®gv§llal§sa az FHB Jelz§logbank Nyrt., illetve az 
FHB Bank Zrt. kºtelezetts®gv§llal§saira vonatkoz·an 2015. szeptember 24-tŖl az Szhitv. 20/a. Ä (4)-(5) ®s az 1. Ä 
(4) bekezd®se szerint §ll fenn. Az egyetemleges felelŖss®g teh§t vonatkozik az FHB Jelz§logbank Nyrt. §ltal 
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2015. szeptember 24. ut§n kibocs§tott jelz§loglevelekre ®s kºtv®nyekre. 

C.5 A Kibocs§t§si Program sor§n kibocs§tott Jelz§loglevelek ®s Kºtv®nyek Magyarorsz§g ter¿let®n ker¿lhetnek 
kibocs§t§sra. A Magyarorsz§g, mint sz®khely szerinti tag§llam ter¿let®n k²v¿l a fogad· §llam illet®kes 
hat·s§g§nak 2003/71/EK eur·pai parlamenti ®s tan§csi ir§nyelvnek megfelelŖ egyedi notifik§ci·ja alapj§n 
ker¿lhet sor kibocs§t§sokra. A Kibocs§t· nem v§llal kºtelezetts®get arra, hogy a Kºtv®nyek Magyarorsz§g 
ter¿let®n k²v¿l forgalomba hozatalra ker¿lnek. 

A jelen Alapt§j®koztat· ®s az adott V®gleges Felt®telek terjeszt®se, illetve a Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek 
forgalomba hozatala ®s ®rt®kes²t®se egyes jogrendszerekben jogszab§lyi korl§toz§sok al§ eshet. 

A Kibocs§t·, illetve a Forgalmaz·(k) nem §ll²tj§(k), hogy a jelen Alapt§j®koztat· valamely m§s orsz§gban az ott 
alkalmazand· jogszab§lyi vagy egy®b kºvetelm®nyeknek megfelelŖen jogszerŤen terjeszthetŖ, vagy azt, hogy a 
Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek jogszerŤen ezen orsz§gokban kibocs§that·k vagy v§s§rolhat·k, illetve nem v§llalnak 

felelŖss®get az ilyen terjeszt®s vagy forgalomba hozatal, illetve v§s§rl§s jogszerŤs®g®®rt. 

Magyarorsz§gon k²v¿l a Kibocs§t· ®s a Forgalmaz·(k) nem tett(ek) semmif®le olyan int®zked®st, amely a 
Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek nyilv§nos forgalomba hozatal§t vagy a jelen Alapt§j®koztat· terjeszt®s®t lehetŖv® 
tenn® egy olyan orsz§gban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy terjeszt®shez ilyen int®zked®sre sz¿ks®g van. 
Ennek megfelelŖen az ilyen orsz§gban a Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek nem bocs§that·k ki, illetve nem 
®rt®kes²thetŖk sem kºzvetve, sem kºzvetlen¿l, illetve a jelen Alapt§j®koztat·, hirdetm®nyek vagy egy®b 
forgalomba hozatali dokumentumok nem terjeszthetŖk vagy hozhat·k nyilv§noss§gra, kiv®ve, ha azok olyan 
kºr¿lm®nyek kºzºtt tºrt®nnek, amelyek biztos²tj§k az adott orsz§g vonatkoz· jogszab§lyainak ®s egy®b 
rendelkez®seinek betart§s§t, ®s felt®ve tov§bb§, hogy a Kibocs§t· ®s a Forgalmaz·(k) nyilatkoz(nak)  arr·l, hogy 

az §ltaluk szervezett minden forgalomba hozatal ®s ®rt®kes²t®s ilyen felt®telek mellett tºrt®nik majd. 

A Jelz§loglevelek ®s Kºtv®nyek egyike sem ker¿lt kor§bban, ®s a jºvŖben sem ker¿l nyilv§ntart§sba v®telre az 
Amerikai Egyes¿lt Ćllamok 1933. ®vi ®rt®kpap²rokr·l sz·l· tºrv®nye (ĂAmerikai £rt®kpap²rtºrv®nyò) alapj§n. Az 
Amerikai £rt®kpap²rtºrv®ny S Rendelkez®s®nek megfelelŖen, a Jelz§loglevelek ®s Kºtv®nyek egyik®t sem lehet 
amerikai szem®lyek r®sz®re v®telre felaj§nlani, ®rt®kes²teni, §tadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyes¿lt 

Ćllamok ter¿let®n a Jelz§loglevelet, Kºtv®nyt senki r®sz®re v®telre felaj§nlani, ®rt®kes²teni ®s §tadni. 

A Kibocs§t§si Program keret®ben kibocs§tott Jelz§loglevelekre, Kºtv®nyekre vonatkoz·an az itt 
meghat§rozottakon k²v¿l nincsen §truh§z§si korl§toz§s, kiv®ve, ha az adott Sorozat tekintet®ben a kibocs§t§s 
V®gleges Felt®telei ilyen korl§toz§s alkalmaz§s§t ²rj§k elŖ. Ez esetben a Kºtv®nyrendelet alapj§n a korl§toz§sba 

¿tkºzŖ §truh§z§s semmis. 

C.6 Nem ®rtelmezhetŖ 

C.7 Nem ®rtelmezhetŖ 

C.8 
A Kibocs§t§si Program alapj§n forgalomba ker¿lŖ ®rt®kpap²rok tulajdonosai jogosultak a kamatfizet®sek 
idŖpontj§ban az ®rt®kpap²rok kamat§ra, illetve a tŖketºrleszt®si idŖpont(ok)ban az ®rt®kpap²rok n®v®rt®k®nek 
megfelelŖ ºsszeg®re. A jelz§loglevelekre ®s a kºtv®nyekre vonatkoz· kºvetel®s nem ®v¿l el. 

A Jelz§loglevelekbŖl sz§rmaz· kºtelezetts®gek a Kibocs§t· mindenkor fenn§ll· egy®b, nem biztos²tott, nem 
al§rendelt kºtelezetts®geivel szemben a Kibocs§t· felsz§mol§sa, vagy az ellene ind²tott v®grehajt§si elj§r§s 
sor§n a Jht. 20. Ä ®s 21. Ä-ai alapj§n k¿lºnleges st§tuszt ®lveznek, tekintettel arra, hogy ezen kºvetel®sek nem 
k®pezik a felsz§mol§si vagyon r®sz®t. 

A Kºtv®nyek a Kibocs§t· mindenkor fenn§ll· egy®b, nem biztos²tott, nem al§rendelt kºtelezetts®geivel 
egyenrang¼ak (pari passu) a felsz§mol§s, vagy v®gelsz§mol§s, illetve a Kibocs§t· vagyon§ra v®gzett 
v®grehajt§s sor§n kºvetendŖ kiel®g²t®si sorrendben, kiv®ve azokat a kºtelezetts®geket, amelyek speci§lis st§tust 
®lveznek az ir§nyad·, felsz§mol§sra, v®gelsz§mol§sra, vagy v®grehajt§sra vonatkoz· jogszab§lyok alapj§n. 

Ilyenek a Kibocs§t· §ltal forgalomba hozott Jelz§loglevelekbŖl sz§rmaz· kºtelezetts®gek. 

C.9 
A Jelz§loglev®l ®s  a Kºtv®ny a kamat/hozam sz§m²t§sa szerint lehet olyan Jelz§loglev®l ®s  Kºtv®ny, 
(i) amelynek Kamatl§ba a Lej§rat Napj§ig nem v§ltozik vagy a forgalomba hozatala elŖtt meg§llap²tott m®rt®kre 
v§ltozik (("Fix Kamatoz§s¼ Jelz§loglev®lò; "Fix Kamatoz§s¼ Kºtv®ny"); 
(ii) amelynek Kamatl§b§t valamely piaci kamatl§b szerint periodikusan §llap²tj§k meg ("V§ltoz· Kamatoz§s¼ 
Jelz§loglev®l"; "V§ltoz· Kamatoz§s¼ Kºtv®ny"); 
(iii) amelynek Forgalomba Hozatali Ćr§t a Meghat§rozott N®v®rt®k a Lej§rat Napj§ig sz§m²tott Hozam m®rt®k®vel 
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haladja meg ("Diszkont Jelz§loglev®l"; "Diszkont Kºtv®ny"); 
(iv) amelynek Kamatl§ba valamilyen k®plet alapj§n ker¿l meghat§roz§sra ("Index§lt Kamatoz§s¼ Jelz§loglev®l"; 
"Index§lt Kamatoz§s¼ Kºtv®ny") 
vagy az elŖbbiek b§rmelyik®nek kombin§ci·ja az arra vonatkoz· V®gleges Felt®telekben meghat§rozott 

Kamatsz§m²t§si Alapt·l f¿ggŖen. 
 
A Jelz§loglev®l ®s a Kºtv®ny vonatkoz§s§ban ï amennyiben alkalmazand· ï a n®vleges kamatl§bra ®s a 
fizetendŖ kamatra, a kamat esed®kess® v§l§s§nak idŖpontj§ra, a kamatfizet®si idŖpontokra, az alapul szolg§l· 
mºgºttes eszkºz ismertet®s®re, a mºgºttes eszkºz ®s a kamatl§b ºsszekapcsol§s§nak m·dj§ra, a mºgºttes 
eszkºz kor§bbi ®s v§rhat· teljes²tm®ny®nek alakul§s§ra ®s volatilit§s§ra vonatkoz· inform§ci·k beszerz®s®nek 
hely®re, a mºgºttes eszkºzt ®rintŖ piaci vagy elsz§mol§si fennakad§sokra, a mºgºttes eszkºzt ®rintŖ 
esem®nyekkel kapcsolatos kiigaz²t§si szab§lyokra, a sz§m²t§st v®gzŖ ¿gynºk nev®re ®s a v§rhat· hozamra 

vonatkoz· inform§ci·kat a vonatkoz· V®gleges Felt®telek tartalmazza. 

A Jelz§loglevelek ®s a Kºtv®nyek kapcs§n teljes²tendŖ kifizet®seket a Kºzponti Sz§mlavezetŖ nyilv§ntart§s§ban 
az adott esed®kess®gre vonatkoz· ï a Kºzponti Sz§mlavezetŖ mindenkor hat§lyos szab§lyzat§ban 
meghat§rozott ï fordul·nap ("Fordul·nap") v®g®n az adott Kºtv®nyeket illetŖen §llom§nnyal rendelkezŖ 
®rt®kpap²r-sz§mlavezetŖk r®sz®re kell teljes²teni, a Kºzponti Sz§mlavezetŖ vonatkoz· mindenkor hat§lyos 
szab§lyzat§val, rendelkez®seivel ºsszhangban, valamint az alkalmazand· ad·z§si jogszab§lyok 
figyelembev®tel®vel. Az esed®kes fizet®st azon Jelz§loglev®l-, illetve Kºtv®nytulajdonos r®sz®re kell teljes²teni, 
aki a Fordul·napon Jelz§loglev®l-, illetve Kºtv®nytulajdonosnak minŖs¿l. 

A Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek jegyz®se, illetve azokra aukci·s aj§nlat t®tele a term®szetes szem®ly BefektetŖ, 
valamint a Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek megszerz®s®t kºvetŖen a Jelz§loglev®l-, illetve Kºtv®nytulajdonos elj§r§sa 
szem®lyesen vagy (eseti vagy §lland· meghatalmaz§ssal) k®pviselŖ ¼tj§n is tºrt®nhet, amennyiben azt ï tºbbek 
kºzºtt ï jogszab§ly nem z§rja ki. 

A nem term®szetes szem®ly BefektetŖt/Jelz§loglev®l-, Kºtv®nytulajdonost a jogszab§lyban ®s/vagy mŤkºd®si 
form§ja szerinti szerzŖd®sben vagy annak alapj§n meghat§rozott term®szetes szem®lyek k®pviselik a 
jogszab§lyban, szerzŖd®sben meghat§rozott m·don ®s terjedelemben. A Kibocs§t· a Kºtv®nytulajdonosokat 
k®pviselŖ szervezetet megnevezhet ®s ilyen k®pviseletre vonatkoz· szab§lyokat meg§llap²that, de erre 
kºtelezetts®get nem v§llal. 

K®pviselŖ elj§r§sa eset®n a jegyz®shez/aukci·s aj§nlathoz kapcsol·d· jogok ®s kºtelezetts®gek a k®pviselt 
BefektetŖt illetik meg, a jegyz®shez/aukci·s aj§nlathoz kapcsol·d· felelŖss®g szint®n a k®pviseltet terheli, a 

Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek tulajdonjoga az allok§ci·t kºvetŖen a k®pviselt BefektetŖre sz§ll. 

C.10 
Az Index§lt Kamatoz§s¼ Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek olyan hitelpap²rok, amelyek kamata elŖre nem 
meghat§rozott, hanem valamely index ®s/vagy k®plet, ®rt®kpap²r, deviza, vagy szabv§nyos²tott tŖzsdei term®k 
§rfolyam- vagy hozamv§ltoz§sa alapj§n ker¿l meghat§roz§sra. Az ilyen index ®s/vagy k®plet, ®rt®kpap²r, deviza, 
vagy szabv§nyos²tott tŖzsdei term®k ºnmag§ban is sz§mottevŖ hitel, piaci vagy egy®b kock§zatot testes²thet 
meg. 

A befektetŖknek figyelembe kell venni¿k, hogy az Index§lt Kamatoz§s¼ Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek piaci §ra 
ingadoz· lehet, valamint, hogy az adott felt®telektŖl f¿ggŖen ak§r semmilyen kamatºsszegre sem lesznek 
jogosultak. 

A fenti t®nyezŖket is figyelembe v®ve fontos kiemelni, hogy az egyes jelz§loglevelek, kºtv®nyek lej§rat elŖtti 
®rt®kes²t®se sor§n a befektetŖk sz§m§ra realiz§lhat· hozam l®nyegesen is elt®rhet a lej§ratig tºrt®nŖ tart§ssal 

realiz§lhat· hozamt·l, sŖt az ak§r vesztes®ggel is j§rhat. 

C.11 Jelen Alapt§j®koztat· k®t alapt§j®koztat·t foglal mag§ban (az alapt§j®koztat·k egy¿ttesen: ĂAlapt§j®koztat·ò), 
amelyek alapj§n a Kibocs§t· a jelen Alapt§j®koztat·ban megjelºlt szab§lyozott piacra bevezetett ®s oda be nem 
vezetett Jelz§logleveleket ®s Kºtv®nyeket egyar§nt nyilv§nosan forgalomba hozhat. A Kibocs§t· az egyes 
sorozatok nyilv§nos forgalomba hozatalakor kezdem®nyezheti a Program keret®ben forgalomba hozott 
Jelz§loglevelek ®s/vagy Kºtv®nyek tŖzsdei bevezet®s®t a Budapesti £rt®ktŖzsd®re, erre azonban kºtelezetts®get 

nem v§llal. 

C.12   

ï   

C.22 

Nem ®rtelmezhetŖ 
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D. SZAKASZ ð KOCKćZATOK 

D.1 Nem ®rtelmezhetŖ 

D.2 
Minden befektetŖnek alaposan meg kell fontolnia a jelen Alapt§j®koztat·ban tal§lhat· minden t§j®koztat§st. A 
Jelz§loglevelek ®s Kºtv®nyek megv§s§rl§s§ra vonatkoz· dºnt®s meghozatala sor§n k¿lºnºsen figyelni kell a 

likvidit§sb·l, az §rfolyamok ®s a kamatok v§ltoz§s§b·l ®s a jogi, szab§lyoz§si helyzetbŖl ad·d· kock§zatokra. 

Felh²vjuk a potenci§lis befektetŖk figyelm®t, hogy mivel a Kibocs§t· ®s a Program Forgalmaz·k kºzºtt nem §ll 
fenn egyetemleges felelŖss®g, tov§bb§ hogy hitelint®zeti tev®kenys®g®nek jelleg®bŖl ad·d·an hiteltartoz§sainak 
ºsszege meghaladja saj§t tŖk®j®nek ºsszeg®t, ²gy az FHB Jelz§logbank Nyilv§nosan MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g 

jelen Alapt§j®koztat· alapj§n forgalomba hozand· ®rt®kpap²r-sorozatai a szok§sost·l elt®rŗ kock§zat¼ak. A 
Kibocs§t§si Program keretºsszege, valamint a Kibocs§t· legutols· audit§lt p®nz¿gyi besz§mol·ja (2014. 
december 31.) szerint a hitelint®zetekkel, az ¿gyfelekkel szemben, valamint a kibocs§tott ®rt®kpap²rok miatt 
fenn§ll· ®s h§trasorolt kºtelezetts®geinek ºsszege egy¿ttesen a Kibocs§t· utols· audit§lt p®nz¿gyi besz§mol·ja 
szerint fenn§ll· saj§t tŖk®je 905,3 sz§zal®k§nak felel meg. 

A Kibocs§t§si Program keretºsszege ®s a Kibocs§t· legutols· audit§lt p®nz¿gyi besz§mol·j§ban 
(2014.december 31.) szereplŖ m®rlegfŖºsszeg saj§t tŖk®n fel¿li ºsszege egy¿ttesen meghaladja a Kibocs§t· 
saj§t tŖk®j®nek ºsszeg®t. A Program keretºsszege ®s a Kibocs§t· utols· audit§lt besz§mol·j§ban szereplŖ 
m®rlegfŖºsszeg saj§t tŖk®n fel¿li ºsszege egy¿ttesen a Kibocs§t· saj§t tŖk®je 1001,0 sz§zal®k§nak felel meg. 

Az al§bb felsorolt kock§zati t®nyezŖk felt®telesek, vagyis bekºvetkez®s¿k lehets®ges, de nem biztos. A 
Kibocs§t· nincsen abban a helyzetben, hogy a t®nyezŖk bekºvetkezt®nek val·sz²nŤs®g®rŖl §ll§st foglaljon. 

A Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek v§s§rl§sa nem minden befektetŖ sz§m§ra alkalmas befektet®s, ez®rt minden 
potenci§lis Jelz§loglev®l ®s Kºtv®ny befektetŖnek a saj§t mag§nak kell eldºntenie, figyelembe v®ve a 
lehetŖs®geit ®s korl§tait, azt, hogy az adott Jelz§loglev®l vagy Kºtv®ny sorozat v§s§rl§sa megfelelŖ-e a sz§m§ra. 
Minden befektetŖnek a figyelm®be aj§nljuk az al§bbiakat: 

A Kibocs§t· gazd§lkod§s§nak kºrnyezet®vel kapcsolatos kock§zatok 
A gazdas§gi kºrnyezet kedvezŖtlen v§ltoz§sai negat²van ®rinthetik a Kibocs§t· gazd§lkod§s§t, sz®lsŖs®ges 
esetben vesz®lyeztethetik az ®rt®kpap²rok kamatainak, illetve tºrleszt®seinek fizet®s®t. Ilyen t²pus¼ kock§zati 
t®nyezŖ lehetnek: Magyarorsz§ggal kapcsolatos politikai ®s gazdas§gi kock§zatok, a gazdas§g 
konjunkt¼rahelyzet®bŖl eredŖ kock§zatok, szab§lyoz§si kºrnyezet megv§ltoz§s§b·l eredŖ kock§zatok, a 
versenyhelyzet a bankszektorban, a forint §rfolyam§val kapcsolatos kock§zatok, az eur· bevezet®s®hez fŤzhetŖ 
kock§zatok, valamint az a t®ny, hogy az FHB Csoport mŤkºd®se enged®lyektŖl f¿gg. 

A Kibocs§t· mŤkºd®s®hez sz¿ks®ges enged®lyek esetleges visszavon§sa miatti kock§zatok 
A Kibocs§t· mŤkºd®s®hez sz¿ks®ges enged®lyeket visszavonhatja az ezek vonatkoz§s§ban illet®kes Fel¿gyelet 
(MNB) a vonatkoz· jogszab§ly §ltal meghat§rozott esetekben. A mŤkºd®shez sz¿ks®ges enged®lyek b§rmely 
okb·l tºrt®nŖ visszavon§sa l®nyeges h§tr§nyos hat§ssal lehet a Kibocs§t· ¿zletmenet®re, mŤkºd®si 
eredm®nyeire vagy p®nz¿gyi helyzet®re, mivel ezen enged®lyek hi§ny§ban nem jogosult folytatni az 

enged®lykºteles tev®kenys®geit. A Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·j§nak tagjak®nt az FHB Csoportra is 
vonatkozik az Szhitv. (11.Ä(7)) pontja, amelynek ®rtelm®ben a szervezetbŖl kil®pni k²v§n· szºvetkezeti 
hitelint®zetnek ¼gy kell alap²t§si, illetve mŤkºd®si enged®ly®rt fordulni a Fel¿gyelethez, mintha a p®nz¿gyi 
int®zm®nyt ¼jonnan alap²tan§k, egy esetleges kil®p®s hasonl· negat²v hat§ssal j§rhat a Kibocs§t· ¿zletmenet®re, 
mint a mŤkºd®s®hez sz¿ks®ges enged®lyek visszavon§sa. 

 
A Kibocs§t· mŤkºd®si kock§zatai  
A Kibocs§t· mŤkºd®s®hez kapcsol·d· kock§zatok befoly§solhatj§k a Bank jºvŖbeni kºtelezetts®geinek 
teljes²t®s®re vonatkoz· fizetŖk®pess®g®t, mely a Jelz§loglev®l-, Kºtv®nytulajdonos sz§m§ra kibocs§t·i 
kock§zatk®nt jelenik meg. A Bank mŤkºd®se sor§n a kºvetkezŖ fŖ kock§zatokkal szembes¿l: likvidit§si-, 
forr§smeg¼j²t§si, kamat-, elŖtºrleszt®si-, hitelez®si-, deviza§rfolyam-, hitelfedezeti-, szab§lyoz§si, ®s mŤkºd®si 
kock§zat, hitelkock§zati besorol§sok v§ltoz§s§nak kock§zata, peres elj§r§sok kock§zata, hat·s§gi elj§r§sokb·l 
eredŖ kock§zatok, §ltal§nos csoportszerkezet kock§zatai, a Szºvetkezeti Hitelint®zeti Integr§ci·ban szerzett 
tags§gb·l eredŖ kock§zatok, k¿lºnºs tekintettel az Integr§ci· int®zm®nyrendszer®n bel¿l megval·sul· centraliz§lt 
ir§ny²t§si ®s ellenŖrz®si modellbŖl eredŖ kock§zatokra, valamint idegen forr§sok-saj§t tŖke ar§ny§nak 
mozg§s§b·l eredŖ kock§zatok.  
 
Perek ®s hat·s§gi elj§r§sokb·l eredŖ kock§zatok 
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A Kibocs§t·, valamint az FHB Csoport tagok sz§mos olyan jogi elj§r§ssal kapcsolatos kock§zatnak vannak 
kit®ve, amely m§r folyamatban l®vŖ vagy a jºvŖben esetlegesen felmer¿lŖ perekbŖl ®s hat·s§gi elj§r§sokb·l 
sz§rmazhat.  
A Magyar Nemzeti Bank §tfog· vizsg§latot, valamint a jelz§log-hitelint®zetrŖl ®s a jelz§loglev®lrŖl sz·l· 1997. ®vi 
XXX. tºrv®ny 22. Ä-a alapj§n hivatalb·l ind²tott ellenŖrz®si elj§r§s keret®ben kock§zatalap¼ c®lvizsg§latot 
folytatott le az FHB Jelz§logbank Nyrt.-n®l (Jelz§logbank) ®s az ºsszevont fel¿gyelete al§ tartoz· t§rsas§gok 
kºz¿l h§rom le§nyv§llalat§n§l (Bankcsoport) ï az FHB Kereskedelmi Bank Zrt.-n®l (Kereskedelmi Bank), az FHB 
L²zing Zrt.-n®l (a vizsg§lat idej®n FHB L²zing Zrt.) ®s a D²jbeszedŖ Faktorh§z Zrt.-n®l (Faktorh§z) ï a 
Jelz§logbank sz®khely®n. A Vizsg§lat helysz²ni szakasza 2015. febru§r 2. ®s m§rcius 6. kºzºtti idŖszakban, 
valamint 2015. m§rcius 19. napj§n ker¿lt lebonyol²t§sra. 

A vizsg§latot lez§r· CsoportszintŤ Vizsg§lati jelent®st, Meg§llap²t§s m§trixot, VezetŖi levelet, valamint az ®rintett 
t§rsas§gokra megfogalmazott, a P®nz¿gyi Stabilit§si Tan§cs §ltal 2015. okt·ber 6.-§n hozott Hat§rozatokat a 
Bankcsoport 2015. okt·ber 13.-§n vette k®zhez.  

A vizsg§latot az MNB a Jelz§logbank vonatkoz§s§ban a H-J£-I-B-209/2015. sz§m¼ int®zked®ssel ®s 70 milli· Ft 
b²rs§got tartalmaz· hat§rozattal z§rta le. A b²rs§g az informatikai rendszer teljes kºrŤ biztons§g§nak ®s 
kock§zatokkal ar§nyos v®delm®nek megteremt®s®vel ºsszef¿gg®sben ker¿lt meg§llap²t§sra. A Kereskedelmi 
Bank eset®ben a H-J£-I-200/2015., a Faktorh§z eset®ben a H-J£-I-202/2015. sz§m¼ int®zked®st tartalmaz· 
hat§rozatokkal z§rta le az MNB a vizsg§latot. Az FHB L²zing Zrt. tekintet®ben int®zked®s alkalmaz§sa n®lk¿l 
z§r·dott le a vizsg§lat, a H-J£-I-201/2015. sz§m¼ hat§rozattal. 

A T§rsas§g 2015. november 9.-®n megtartott kºzgyŤl®sen a 88%-os szavazattºbbs®get meghalad· ar§nnyal 
elfogadott, Alapszab§ly m·dos²t§s§ra vonatkoz· hat§rozatot egy kisr®szv®nyes b²r·s§g elŖtt t§madott meg. A 
2015 december 28.-i KºzgyŤl®sen az Igazgat·s§g tŖkeemel®si felhatalmaz§s§t m·dos²t·, 89 %-os 
szavazattºbbs®ggel elfogadott hat§rozat§t ugyan ezen kisr®szv®nyes ®s egy m§sik kisr®szv®nyes mellett az 
MNV Zrt. is b²r·s§g elŖtt t§madott meg, k®rve e hat§rozat hat§lyos k²v¿l helyez®s®t. 

A Kibocs§t· nem tudja garant§lni, hogy b§rmely ilyen, illetve a jºvŖben megind²t§sra ker¿lŖ per vagy hat·s§gi 
elj§r§s v®gleges kimenetele nem lesz komolyabb hat§ssal a mŤkºd®si eredm®nyeire vagy a p®nz¿gyi helyzet®re. 

Ćltal§nos jogi kock§zatok 
Az eur·pai uni·s jogszab§lyok ®s elŖ²r§sok hat§ssal lehetnek az FHB Csoport ¿zlet§gaira, k¿lºnºsk®ppen az 
uni·s jogszab§lyok ®s politik§k nemzeti jogba tºrt®nŖ implement§l§sa, ®s a nemzeti jogalkot§sban tºrt®nŖ 
megval·s²t§sa, illetve a nemzeti ®s helyi jogszab§lyalkot§s ®s szab§lyoz§s. 

Azok a jogszab§lyok, illetve jogszab§lyv§ltoz§sok, melyek hat§ssal lehetnek a Kibocs§t·ra, a teljess®g 
felt®telez®se n®lk¿l az al§bbiak: uni·s szintŤ ®s nemzeti bankjogi, t§rsas§gi jogi, kºtelmi jogi, tulajdonjogi, 
csŖdjogi, ®rt®kpap²rjogi, ad·z§si, munkajogi ®s munkav®delmi, versenyjogi jogszab§lyalkot§sok, szektor-
specifikus p®nz¿gyi felt®telek, vagy kºrnyezeti, eg®szs®g¿gyi ®s biztons§gtechnikai elŖ²r§sok, amelyek az FHB 
Csoport  szempontj§b·l befektet®si kºtelezetts®gekkel, magasabb mŤkºd®si kºlts®gekkel j§rhatnak. 

Eur·pai uni·s jogharmoniz§ci· keret®ben ker¿lt kihirdet®sre a p®nz¿gyi kºzvet²tŖ rendszer egyes szereplŖinek 
biztons§g§t erŖs²tŖ int®zm®nyrendszer tov§bbfejleszt®s®rŖl sz·l· un. Szan§l§si tºrv®ny (2014. ®vi  XXXVII.). A 
szan§l§s sor§n a hitelezŖi feltŖk®s²t®s keret®ben sor ker¿lhet az int®zm®ny r®szv®nyesei, illetve hitelezŖi, ²gy 
ak§r kºtv®nyesei jogainak korl§toz§s§ra. Felh²vjuk a figyelmet, hogy a Szan§l§si tºrv®ny 58.Ä.(1) bekezd®s c) 
pontja szerint a hitelezŖi feltŖk®s²t®s nem terjed ki a jelz§loglevelekre azzal, hogy a szan§l§si hat·s§g 
alkalmazhatja a hitelezŖi feltŖk®s²t®st, de a fedezett kºtv®nyeknek - ide®rtve a jelz§loglevelet - csak azon 
®rt®kr®sz®re, amely meghaladja a fedezett kºtv®ny fedezet®nek m®rt®k®t.  

Ćltal§nos csoportszerkezetbŖl eredŖ kock§zatok 
A Kibocs§t· sz§mos mŤkºd®si tev®kenys®g®t le§nyv§llalatain kereszt¿l folytatja. A Kibocs§t· ®s a 
le§nyv§llalatok kºzºtti, csoporton bel¿li hitelez®st szerzŖd®sek szab§lyozz§k. Amennyiben egy hitelezett 
le§nyv§llalat megsz¿nteti az ¿zleti tev®kenys®g®t ®s ut§na nem k®pes teljes²teni kºtelezetts®geit az FHB 
Csoporton bel¿li hitel visszafizet®se tekintet®ben, annak h§tr§nyos hat§sa lehet az FHB Csoport p®nz¿gyi 

helyzet®re. 

A Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·j§ban szerzett tags§gb·l eredŖ kock§zatok 

A Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·s rendszer®nek egys®ges (prudens) mŤkºd®se ®s ir§ny²t§sa ®rdek®ben 
az Szhitv. jogi ®s ir§ny²t§si ®rtelemben sz®leskºrŤ jogos²tv§nyokkal ruh§zza fel az SZHISZ-t ®s a Takar®kbank 
Zrt.-t. Ennek kºvetkezm®nyek®nt a Kibocs§t· szempontj§b·l a kor§bbiakn§l centraliz§ltabb ir§ny²t§si ®s 
ellenŖrz®si modell val·sul meg. Az integr§ci·ban r®szt vevŖ tagokra n®zve kºtelezŖ integr§ci·s szab§lyzatoknak 
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®s a Szhitv.-nek tºrt®nŖ megfelel®s a hat§ssal lehet a Kibocs§t· §ltal§nos p®nz¿gyi helyzet®re ®s mŤkºd®si 
eredm®ny®re. A szºvetkezeti hitelint®zetek kºtelezetts®geire vonatkoz· ï Szhitv. §ltal szab§lyozott ï 
egyetemleges felelŖss®g, valamint a l®trehozott Szºvetkezeti Hitelint®zetek TŖkefedezeti Kºzºs Alapja 
ugyanakkor ®rdemben csºkkenti az egyetemlegess®g al§ vont tagi kºtelezetts®gek nem teljes²t®s®nek 
kock§zat§t. 

Tov§bbi fontos kock§zati elemek5: 

- befektet®sek jog korl§tai 
- magyar ®s nemzetkºzi konjunktur§lis helyzetbŖl fakad· kock§zatok 
§gazati szintŤ kock§zatok 

 
A Kibocs§t· tŖkemegfelel®s®vel kapcsolatos kock§zati t®nyezŖk 
 
Az FHB Jelz§logbank Nyrt.-nek illetve a Bankcsoportnak a tŖkemegfelel®sre, a szavatol· tŖke nagys§g§ra ®s 
ºsszet®tel®re vonatkoz·an a szab§lyoz§si kºrnyezet elŖ²r§sai miatt az elkºvetkezŖ ®vekben nºvekvŖ 
kºvetelm®nyeknek kell megfelelni. A tŖkemegfelel®st ®s egy®b prudenci§lis kºvetelm®nyeket ï elt®rŖen a 
szºvetkezeti hitelint®zeti integr§ci·ba tartoz· tºbbi hitelint®zettŖl -  az MNB 2015. okt·beri hat§rozata szerint az 
FHB Jelz§logbank Nyrt. §ltal vezetett csoportnak szubkonszolid§lt alapon kell teljes²tenie, az FHB Jelz§logbank 
®s az FHB Bank egyedi megfelel®se mellett. A nºvekvŖ kºvetelm®nyek a kºvetkezŖk: a szavatol·tŖke 
kalkul§ci·j§ra vonatkoz· §tmeneti rendelkez®sek eltºrl®se 2016. janu§r 1-j®tŖl, a fel¿gyeleti fel¿lvizsg§lat 
keret®ben meghat§rozott tºbblettŖke kºvetelm®ny, valamint tŖkepufferek k®pz®se. 

A Kibocs§t· szavatol· tŖk®j®nek nagys§g§ra ®s tŖkemegfelel®s®re kedvezŖtlen¿l hat a Magyar Nemzeti Bank  
2015. okt·ber 15-®n kiadott 43/2015. (X. 15.) sz§m¼ rendelete, amely eltºrºlte a szavatol·tŖkekalkul§ci·j§ra a 
CRR §ltal nemzeti hat·s§gi hat§skºrben meghat§rozhat· §tmeneti rendelkez®sek alkalmaz§s§t. Az FHB 
Jelz§logbank Nyrt. tŖkeºsszet®tel®bŖl ad·d·an 2015. december 31-ig tudott ®lni az elsŖdleges alapvetŖ tŖke 
csºkkent®s®nek m®rs®kl®s®re az §tmeneti rendelkez®sekben foglalt lehetŖs®gekkel, amelyek megsz¿ntet®se 
2016. janu§r 1-j®tŖl ï ceteris paribus ï csºkkenti az elsŖdleges alapvetŖ tŖk®j®nek nagys§g§t ®s a 
tŖkemegfelel®si mutat·kat. 

A fel¿gyeleti fel¿lvizsg§lat (SREP) eredm®nyek®nt alkalmazand· SREP r§ta ®rt®k®t az MNB ®venk®nt 
fel¿lvizsg§lja, jºvŖbeni m®rt®ke bizonytalan, a tºrv®ny §ltal elŖ²rt keretben, 100-250% kºzºtt v§ltozhat. A 
hitelint®zeteknek a p®nz¿gyi stabilit§si c®lok el®r®se ®rdek®ben elsŖdleges alapvetŖ tŖk®j¿kbŖl tŖkepuffereket 
kell megk®pezni a fel¿gyeleti fel¿lvizsg§lat keret®ben elŖ²rt tºbblettŖke kºvetelm®nyen fel¿l. 

D.3 
A Jelz§loglevelek ®s a Kºtv®nyek piaca viszonylag szŤk. Az FHB Nyrt. a nyilv§nosan forgalomba hozand· 
®rt®kpap²r sorozatok egy r®sz®t bevezeti a B£T-re, azonban a tŖzsdei forgalomban tart§s sem garancia arra, 
hogy ezeknek az ®rt®kpap²roknak a m§sodlagos piaca a befektetŖk kºr®ben megfelelŖen elfogadott, akt²v 
keresked®ssel ®s likvidit§ssal b²r. Ez®rt elŖfordulhat, hogy a befektetŖk nem lesznek k®pesek kºnnyen vagy az 
§ltaluk elk®pzelt §ron ®rt®kes²teni a Jelz§logleveleket ®s Kºtv®nyeket. A likvidit§s hi§nya negat²v hat§ssal lehet a 
Jelz§loglevelek ®s Kºtv®nyek piaci ®rt®k®nek meg²t®l®s®ben. 

Az aukci·s elj§r§s kock§zata: az aukci·s elj§r§s szab§lyaib·l ad·d·an az aukci·kon csak a Kibocs§t· §ltal ï 
hozamelv§r§sa alapj§n, a beny¼jtott aj§nlatok ismeret®ben ï elfogadhat·k®nt meghat§rozott legmagasabb 
hozamon, illetve az ezen hozam alatt beny¼jtott aj§nlatok ker¿lnek elfogad§sra, ²gy nincs biztos²t®k arra, hogy az 
aukci·s elj§r§sra beny¼jtott aj§nlatok elfogad§sra ker¿lnek. Az aukci·s aj§nlatot a Kibocs§t· a V®gleges 
Felt®teleknek megfelelŖen r®szben vagy eg®szben visszautas²thatja. 

A jegyz®si elj§r§s kock§zata: A jegyz®si elj§r§s szab§lyaib·l ad·d·an t¼ljegyz®s eset®n nincs biztos²t®k arra, 
hogy a lejegyezni k²v§nt aj§nlatok marad®ktalanul elfogad§sra ker¿lnek. A jegyz®si aj§nlatot a Kibocs§t· a 

V®gleges Felt®teleknek megfelelŖen r®szben vagy eg®szben visszautas²thatja. 

A k¿lºnbºzŖ t²pus¼ kamatoz§sok, illetve deviza denomin§ci·k, valamint lej§rati elt®r®sek miatti ®s egy®b 
szab§lyoz§si kock§zatok. 

D.4 ï 

D.5 
Nem ®rtelmezhetŖ 

                                                      
5
 R®szletek az ĂI. Kock§zati t®nyezŖk, kock§zatkezel®sò c²mŤ fejezetben 
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D.6 
A Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek v§s§rl§sa nem minden befektetŖ sz§m§ra alkalmas befektet®s, ez®rt minden 
potenci§lis Jelz§loglev®l ®s Kºtv®ny befektetŖnek saj§t mag§nak kell eldºntenie, m®g hozz§ a lehetŖs®geinek ®s 
korl§tainak a figyelembe v®tel®vel, hogy az adott Jelz§loglev®l vagy Kºtv®ny sorozat v§s§rl§sa megfelelŖ-e a 
sz§m§ra. Minden befektetŖnek a figyelm®be aj§nljuk az al§bbiakat: 

Á A befektetŖnek megfelelŖ tapasztalattal kell rendelkeznie a Jelz§loglevelekkel, a Kºtv®nyekkel, illetve az 
azokba val· befektet®ssel kapcsolatos kock§zatok ®s az Alapt§j®koztat·ban ®s egy®b dokumentumokban 
szereplŖ inform§ci·k teljes kºrŤ ®rt®kel®s®hez. 

Á A befektetŖnek ºn§ll·an meg kell tudnia ²t®lni, hogy a Jelz§loglevelekbe, illetve Kºtv®nyekbe val· befektet®s 
a milyen hat§st fog gyakorolni p®nz¿gyi helyzet®re, befektet®si portfoli·j§nak §llapot§ra, ºsszbefektet®seire. 

Á A befektetŖnek meg kell vizsg§lnia, hogy a befektet®s ºsszhangban van-e a befektet®si politik§j§val, 
ir§nyelveivel, valamint az alkalmazand· elŖ²r§sokkal ®s jogszab§lyokkal. 

Á Az FHB Nyrt. §ltal kibocs§tand· Kºtv®nyekre vonatkoznak mindazok a kock§zatok, amelyek a 
Jelz§loglevelekre, de a befektetŖknek a tudat§ban kell lenni¿k annak, hogy a Bank Kºtv®nyei ºnmagukban 
nagyobb kock§zat¼ak, mint a Jelz§loglevelek. A Kºtv®nyek nem fedezett ®rt®kpap²rok, vagyis csŖd, 
felsz§mol§si elj§r§s eset®n a Kºtv®nytulajdonosok a kiel®g²t®sek sor§ban h§tr®bb sorol·dnak, mint a 
Jelz§loglev®l tulajdonosok. Ugyanakkor azt is figyelembe kel venni, hogy a Takar®kbank Zrt. 
Igazgat·s§g§nak IG-21/3/2015 sz§m¼ hat§rozat§nak 6. pontja szerint: Az egyetemlegess®gbe kor§bban 
bel®pett szºvetkezeti hitelint®zetek ®s a Takar®kbank Zrt., valamint a Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·s 
Szervezete egyetemleges kºtelezetts®gv§llal§sa az FHB Jelz§logbank Nyrt., illetve az FHB Bank Zrt. 
kºtelezetts®gv§llal§saira vonatkoz·an 2015. szeptember 24-tŖl az Szhitv. 20/a. Ä (4)-(5) ®s az 1. Ä (4) 
bekezd®se szerint §ll fenn. Az egyetemleges felelŖss®g teh§t vonatkozik az FHB Jelz§logbank Nyrt. §ltal 
2015. szeptember 24.-e ut§n kibocs§tott jelz§loglevelekre ®s kºtv®nyekre. 

E. SZAKASZ ð AJćNLATT£TEL 

E.1 ï

E.2.a 

Nem ®rtelmezhetŖ 

E.2.b Az aj§nlatt®tel okai ®s a bev®tel felhaszn§l§sa. 
Az FHB Nyrt. Kibocs§t§si Programj§nak c®lja, hogy a Kibocs§t· Jelz§loglevelek ®s Kºtv®nyek forgalomba 
hozatala r®v®n folyamatosan biztos²tsa a Jht. szerinti mŤkºd®s®hez sz¿ks®ges forr§sait, valamint az §ltala 
ir§ny²tott Bankcsoport finansz²roz§s§t. E Program beind²t§sa lehetŖs®get ad arra a Kibocs§t·nak, hogy a 
felmer¿lŖ forr§sig®ny®t rugalmasan, gyorsan, a lehetŖ leg§tl§that·bb m·don el®g²tse ki a magyar tŖkepiacr·l, 

vagy m§s szab§lyozott piacokr·l. 

E.3 Az aj§nlatt®tel felt®teleinek ismertet®se. 
Az adott forgalomba hozatalok tekintet®ben a vonatkoz· V®gleges Felt®telek tartalmazza tºbbek kºzºtt az 
®rt®kes²t®s m·dj§t ®s r®szletes felt®teleit. A Tpt. 27.Ä (6) bekezd®se alapj§n a Kibocs§t§si program hat§lya al§ 
tartoz· egyes forgalomba hozatalok eset®ben a Kibocs§t· a forgalomba hozatal kezdŖnapj§t megelŖzŖen a 
forgalomba hozatal v®gleges felt®teleirŖl (²gy k¿lºnºsen: a forgalomba hozatal ºsszn®v®rt®ke, az ®rt®kpap²r 
futamideje, lej§rata, kamata vagy egy®b j§rul®kai, a forgalomba hozatal m·dja ®s helye, tov§bb§ az ¼j Sorozat 
®rt®kpap²rk·dja, stb.) a vonatkoz· V®gleges Felt®telek beny¼jt§s§val az MNB-t t§j®koztatja ®s a dokumentumot 
kºzz®teszi a Kºzz®t®teli Helyeken. 

A Kibocs§t· a Hirdetm®nyt, a V®gleges Felt®teleket, az Alapt§j®koztat·t, azokat az inform§ci·kat, amelyekre a 
rendszeres illetve a rendk²v¿li t§j®koztat§si kºtelezetts®gek vonatkoznak a B£T (www.bet.hu), az MNB 
(www.kozzetetelek.hu) ®s a Kibocs§t· honlapj§n (www.fhb.hu) teszi kºzz®. A szab§lyozott inform§ci·kat a 
Kibocs§t· a 24/2008 (VIII.15) PM rendeletnek megfelelŖen a Portfoli·nak, mint honalappal rendelkezŖ m®di§nak 

is megk¿ldi. 

E.4 A Kibocs§t· igazgat§si, ir§ny²t· ®s fel¿gyelŖ szerveiben tiszts®get betºltŖ szem®lyek §ltal a Kibocs§t· sz§m§ra 
v®gzett feladatok, ®s e szem®lyek mag§n®rdekei vagy m§s feladatai kºzºtt a Kibocs§t· tudom§sa szerint nem §ll 

fenn ºsszef®rhetetlens®g. 

E.5 ï 

E.6 
Nem ®rtelmezhetŖ 

http://www.bet.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.fhb.hu/
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E.7 Nincs a Kibocs§t· §ltal a kibocs§t§ssal kapcsolatban a befektetŖre terhelt kºlts®g, de a befektetŖknek sz§molniuk 
kell azzal, hogy a Jelz§loglevelek/Kºtv®nyek, mint dematerializ§lt ®rt®kpap²rok ®rt®kpap²rsz§ml§n ker¿lnek 
nyilv§ntart§sa, amelynek megnyit§sa ®s fenntart§sa kºlts®ggel j§rhat a befektetŖ r®sz®re. 
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I. KOCKĆZATI T£NYEZŕK, KOCKĆZATKEZEL£S 

Minden befektetŖnek alaposan meg kell fontolnia a jelen Alapt§j®koztat·ban tal§lhat· minden t§j®koztat§st. A 
Jelz§loglevelek ®s Kºtv®nyek megv§s§rl§s§ra vonatkoz· dºnt®s meghozatala sor§n k¿lºnºsen figyelni kell az 
al§bbi szempontokra. Felh²vjuk a potenci§lis befektetŖk figyelm®t, hogy mivel a Kibocs§t· ®s a Program 
Forgalmaz·k kºzºtt nem §ll fenn egyetemleges felelŖss®g, tov§bb§ hogy a Kibocs§t· hitelint®zeti 
tev®kenys®g®nek jelleg®bŖl ad·d·an hiteltartoz§sainak ºsszege meghaladja saj§t tŖk®j®nek ºsszeg®t. A 
Kibocs§t§si Program keretºsszege, valamint a Kibocs§t· utols· audit§lt p®nz¿gyi besz§mol·ja (2014. december 
31.) szerint a hitelint®zetekkel, az ¿gyfelekkel szemben, valamint a kibocs§tott ®rt®kpap²rok miatt fenn§ll· ®s 
h§trasorolt kºtelezetts®geinek ºsszege egy¿ttesen a Kibocs§t· utols· audit§lt p®nz¿gyi besz§mol·ja szerint 
fenn§ll· saj§t tŖk®je 905,3 sz§zal®k§nak felel meg, ez®rt az FHB Jelz§logbank Nyilv§nosan MŤkºdŖ 
R®szv®nyt§rsas§g jelen Alapt§j®koztat· alapj§n forgalomba hozand· ®rt®kpap²r-sorozatai a szok§sost·l elt®rŗ 
kock§zat¼ak. A Kibocs§t§si Program keretºsszege ®s a Kibocs§t· legutols· audit§lt p®nz¿gyi besz§mol·j§ban 
(2014.december 31.) szereplŖ m®rlegfŖºsszeg saj§t tŖk®n fel¿li ºsszege egy¿ttesen meghaladja a Kibocs§t· 
saj§t tŖk®j®nek ºsszeg®t. A Program keretºsszege ®s a Kibocs§t· utols· audit§lt besz§mol·j§ban szereplŖ 
m®rlegfŖºsszeg saj§t tŖk®n fel¿li ºsszege egy¿ttesen a Kibocs§t· saj§t tŖk®je 1001,0 sz§zal®k§nak felel meg A 
hitelint®zeti mŤkºd®s velej§r·ja a kock§zat, ez®rt annak kezel®se a Kibocs§t· tev®kenys®g®nek szerves r®sze 
®s fontos eleme az ¿zleti teljes²tm®ny®nek. A Kibocs§t· ï miut§n csatlakozott az SZHISZ-hez, a Takar®kbank 
Zrt. Igazgat·s§ga pedig 2015. szeptember 24-®n a Kibocs§t· vonatkoz§s§ban kibocs§totta a szºvetkezeti 
hitelint®zeti integr§ci· kock§zatkezel®si szab§lyzatait, - az integr§ci·s kock§zatkºzºss®g tagj§v§ v§lt.  

A Kibocs§t· a felmer¿lŖ kock§zatok kezel®s®re ®s m®rs®kl®s®re ir§nyelveket dolgozott ki, amelyeket az 
al§bbiakban foglalunk ºssze. 

I.1 A JELZćLOGLEVELEKKEL £S K¥TV£NYEKKEL KAPCSOLATOS ćLTALćNOS 
KOCKćZATOK 

A Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek v§s§rl§sa nem minden befektetŖ sz§m§ra alkalmas befektet®s, ez®rt minden 
potenci§lis Jelz§loglev®l ®s Kºtv®ny befektetŖnek saj§t mag§nak kell eldºntenie, m®g hozz§ a lehetŖs®geinek ®s 
korl§tainak a figyelembe v®tel®vel, hogy az adott Jelz§loglev®l vagy Kºtv®ny sorozat v§s§rl§sa megfelelŖ-e a 
sz§m§ra. Minden befektetŖnek a figyelm®be aj§nljuk az al§bbiakat: 

Á A befektetŖnek megfelelŖ tapasztalattal kell rendelkeznie a Jelz§loglevelekkel, a Kºtv®nyekkel, illetve az 
azokba val· befektet®ssel kapcsolatos kock§zatok ®s az Alapt§j®koztat·ban ®s egy®b 
dokumentumokban szereplŖ inform§ci·k teljes kºrŤ ®rt®kel®s®hez. 

Á A befektetŖnek ºn§ll·an meg kell tudnia ²t®lni, hogy a Jelz§loglevelekbe, illetve Kºtv®nyekbe val· 
befektet®s a milyen hat§st fog gyakorolni p®nz¿gyi helyzet®re, befektet®si portfoli·j§nak §llapot§ra, 
ºsszbefektet®seire. 

Á A befektetŖnek megfelelŖ p®nz¿gyi forr§s§nak kell rendelkez®sre §llnia annak ®rdek®ben, hogy kezelni 
tudja az ºsszes, a Jelz§loglev®l-, illetve Kºtv®nybefektet®seibŖl sz§rmaz· kock§zatait. 

Á A befektetŖnek ismernie ®s ®rtenie kell a Jelz§loglevelek, illetve a Kºtv®nyek felt®teleit, valamint a 
vonatkoz· p®nz¿gyi piacok lehets®ges mozg§sait. 

Á A befektetŖnek meg kell vizsg§lnia, hogy a befektet®s ºsszhangban van-e a befektet®si politik§j§val, 
ir§nyelveivel, valamint az alkalmazand· elŖ²r§sokkal ®s jogszab§lyokkal. 

Á A befektetŖnek k®pesnek kell lennie ®rt®kelni a lehets®ges gazdas§gi v§ltoz§sokat, a kamat, valamint 
m§s olyan t®nyezŖket, amelyek befoly§solhatj§k a befektet®s®t, illetve a befektet®s®ben rejlŖ 
kock§zatokat. 

Á Az FHB Nyrt. §ltal kibocs§tand· Kºtv®nyekre vonatkoznak mindazok a kock§zatok, amelyek a 
Jelz§loglevelekre, de a befektetŖknek a tudat§ban kell lenni¿k annak, hogy a Bank Kºtv®nyei 
ºnmagukban nagyobb kock§zat¼ak, mint a Jelz§loglevelek. A Kºtv®nyek nem fedezett ®rt®kpap²rok, 
vagyis csŖd, felsz§mol§si elj§r§s eset®n a Kºtv®nytulajdonosok a kiel®g²t®sek sor§ban h§tr®bb 
sorol·dnak, mint a Jelz§loglev®l tulajdonosok.  

Á A Jelz§loglevelek ®s a Kºtv®nyek potenci§lis befektetŖinek figyelembe kell venni¿k az FHB 
Jelz§logbank Nyrt. Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·s Szervezet®hez (SZHISZ) tºrt®nŖ 
csatlakoz§s§b·l eredŖ kock§zatokat. A kock§zatok csºkkent®s®t eredm®nyezheti, hogy a Takar®kbank 
Zrt. Igazgat·s§g§nak IG-21/3/2015 sz§m¼ hat§rozat§nak 6. pontja szerint: Az egyetemlegess®gbe 
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kor§bban bel®pett szºvetkezeti hitelint®zetek ®s a Takar®kbank Zrt., valamint a Szºvetkezeti 
Hitelint®zetek Integr§ci·s Szervezete egyetemleges kºtelezetts®gv§llal§sa az FHB Jelz§logbank Nyrt.. 
illetve az FHB Bank Zrt. kºtelezetts®gv§llal§saira vonatkoz·an 2015. szeptember 24-tŖl az Szhitv. 20/a. 
Ä (4)-(5) ®s az 1. Ä (4) bekezd®se szerint §ll fenn. Azaz az egyetemleges felelŖss®g vonatkozik az FHB 
Jelz§logbank Nyrt. §ltal 2015. szeptember 24.-e ut§n kibocs§tott jelz§loglevelekre ®s kºtv®nyekre is. 

 

I.2 AZ £RT£KPAPĊRPIACOKKAL, A FORGALOMBA HOZATALI ELJćRćSOKKAL KAPCSOLATOS 
KOCKćZATOK 

I.2.1 ElsŖdleges kibocs§t§sok 

Az aukci·s elj§r§s kock§zata: az aukci·s elj§r§s szab§lyaib·l ad·d·an az aukci·kon csak a Kibocs§t· §ltal ï a 
hozamelv§r§sa alapj§n ®s a beny¼jtott aj§nlatok ismeret®ben ï elfogadhat·k®nt meghat§rozott legmagasabb 
hozamon, illetve az ezen hozam alatt beny¼jtott aj§nlatok ker¿lnek elfogad§sra, ²gy nincs biztos²t®k arra, hogy az 
aukci·s elj§r§sra beny¼jtott aj§nlatok elfogad§sra ker¿lnek. Az aukci·s aj§nlatot a Kibocs§t· a V®gleges 
Felt®teleknek megfelelŖen r®szben vagy eg®szben visszautas²thatja. 

A jegyz®ses elj§r§s kock§zata: A jegyz®si elj§r§s szab§lyaib·l ad·d·an t¼ljegyz®s eset®n nincs biztos²t®k arra, 
hogy a lejegyezni k²v§nt aj§nlatok marad®ktalanul elfogad§sra ker¿lnek. A jegyz®si aj§nlatot a Kibocs§t· a 
V®gleges Felt®teleknek megfelelŖen r®szben vagy eg®szben visszautas²thatja. 

I.2.2 M§sodlagos piac 

A Jelz§loglevelek ®s a Kºtv®nyek piaca viszonylag szŤk. Az FHB Nyrt. a nyilv§nosan forgalomba hozand· 
®rt®kpap²r sorozatok egy r®sz®t bevezeti a B£T-re, azonban a tŖzsdei forgalomban tart§s sem garancia arra, 
hogy ezeknek az ®rt®kpap²roknak a m§sodlagos piaca a befektetŖk kºr®ben megfelelŖen elfogadott, akt²v 
keresked®ssel ®s likvidit§ssal b²r. Ez®rt elŖfordulhat, hogy a befektetŖk nem lesznek k®pesek kºnnyen vagy az 
§ltaluk elk®pzelt §ron ®rt®kes²teni a Jelz§logleveleket ®s Kºtv®nyeket. A likvidit§s hi§nya negat²v hat§ssal lehet a 
Jelz§loglevelek ®s Kºtv®nyek piaci ®rt®k®nek meg²t®l®s®ben. 

I.3 KAMATKOCKćZATOK, HITELMINŖSĊT£SI KOCKćZATOK 

A fix kamatoz§s¼ ®rt®kpap²rokba val· befektet®sek magukban hordozz§k azt a kock§zatot, hogy futamidej¿k alatt 
a piaci hozamok l®nyegesen elmozdulnak, s ez negat²van is befoly§solhatja az ®rt®kpap²rok piaci ®rt®k®t. 

A v§ltoz· kamatoz§s¼ ®rt®kpap²rok kamata jellemzŖen egy referenciakamatb·l ®s egy kamatfel§rb·l (ami lehet 
pozit²v vagy negat²v) §ll. Az alkalmazand· kamatfel§r az ®rt®kpap²r futamideje alatt nem v§ltozik, azonban a 
vonatkoz· V®gleges Felt®telekben ®s Hirdetm®nyben meghat§rozott m·don a referenciakamat rendszeresen 
(p®ld§ul h§romhavonta, hathavonta) az §ltal§nos piaci kond²ci·khoz igazodik. Ennek kºvetkezt®ben a piaci 
kamatl§bak v§ltoz§sa eset®n az ilyen t²pus¼ ®rt®kpap²rok piaci ®rt®ke is ingadozhat, mert a kamatl§bak v§ltoz§sa 
csak a kºvetkezŖ kamat meg§llap²t§s sor§n ®rv®nyes¿lhet az ®rt®kpap²r kamat§ban. 

Diszkont ®rt®kpap²rok eset®ben kock§zatot jelenthet, hogy az ®rt®kpap²r §rfolyama a piaci kamatszintek 
v§ltoz§sa kºvetkezt®ben csºkkenhet. 

Az Index§lt ®rt®kpap²rok kamata tºbbnyire valamely index, k®plet, derivat²va, ®rt®kpap²r, deviza, vagy 
szabv§nyos²tott tŖzsdei term®k §rfolyamv§ltoz§sa vagy hozamv§ltoz§sa alapj§n ker¿l meghat§roz§sra, s ezek 
ºnmagukban is sz§mottevŖ hitel, piaci vagy egy®b kock§zatot testes²thet meg.  Ennek kºvetkezt®ben ezen 
®rt®kpap²rok §ra ingadoz· lehet. 

A hitelkock§zati besorol§sok nem mindig fejezik ki az ºsszes fenn§ll· kock§zatokat, nem minden esetben 
t¿krºzik a strukt¼r§val, a piaccal, a fent eml²tett, illetve egy®b t®nyezŖkkel kapcsolatos ºsszes kock§zatok 
lehets®ges hat§s§t a kibocs§tott Jelz§loglevekre ®s Kºtv®nyekre vonatkoz·an. A hitelkock§zati besorol§sok nem 
aj§nl§sok ®rt®kpap²rok v®tel®re, elad§s§ra, illetve tart§s§ra, azok ®rt®k®t a hitelminŖs²tŖ int®zetek, ¿gynºks®gek 
b§rmikor m·dos²thatj§k, vagy visszavonhatj§k. (A Kibocs§t· minŖs²t®s®t ld. az ¥sszefoglal· B.17. A Kibocs§t· 
jelenleg hat§lyos nemzetkºzi hitelminŖs²tŖktŖl kapott minŖs²t®sei c²mŤ fejezetben, valamint az I.8 A kibocs§t·ra 
jellemzŖ kock§zatok fejezet, Rating kock§zat alpontban) 
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I.4 ćRFOLYAMKOCKćZATOK 

A befektetŖknek figyelembe kell venni¿k, hogy az FHB ®rt®kpap²rokba tºrt®nŖ befektet®s egyes esetekben 
§rfolyamkock§zattal j§rhat. A Kibocs§t· a Jelz§loglevelek ®s a Kºtv®nyek ut§n a kamatokat, illetve a 
tŖketºrleszt®seket a V®gleges Felt®telekben meghat§rozott deviz§ban teljes²ti. Ez az §rfolyam §tv§lt§s§val 
kapcsolatosan kock§zatot jelenthet azon befektetŖk sz§m§ra, akik alapvetŖen a V®gleges Felt®telekben rºgz²tett 
deviz§t·l k¿lºnbºzŖ deviz§ban denomin§lt eszkºzºkbe fektetnek be, illetve tartj§k befektet®seiket. Mindezek 
jelenthetik az §rfolyamok jelentŖs elmozdul§s§val kapcsolatos kock§zatokat ®s a hat·s§gok rendelkez®sei 
alapj§n a befektetŖ deviz§ja eset®ben az §rfolyam mechanizmusok m·dosul§s§t is. Mindezek eredm®nyek®ppen 
a befektetŖk esetleg m§s ºsszegŤ kamat-, ®s tŖketºrleszt®st kaphatnak, mint amire eredetileg sz§m²tottak. (l§sd 
m®g: az I.8. alfejezetben az FHB Nyrt-re jellemzŖ kock§zatok Deviza§rfolyam kock§zat alpontban) 

I.5 A BEFEKTET£SEK JOGI KORLćTAI 

Egyes befektetŖk befektetŖi tev®kenys®ge bizonyos hat·s§gok szab§lyoz§sa, illetve tºrv®nyek ®s rendelkez®sek 
hat§lya al§ tartoznak. Minden potenci§lis befektetŖnek ez®rt ®rdemes konzult§lnia jogi tan§csad·j§val, hogy a 
k¿lºnbºzŖ ®rt®kpap²rok mik®ppen illenek a portfoli·jukba, fel tudj§k-e haszn§lni azokat fedezeteknek, vannak-e 
jogi korl§toz§sok a befektetendŖ ®rt®kpap²rok tart§s§ra, illetve hogyan lehet megfelelŖen besorolni a 
Jelz§logleveleket, Kºtv®nyeket a kock§zatalap¼ tŖkes¼lyoz§s vagy m§s hasonl· szab§lyok alapj§n. 

I.6  A MAGYAR £S NEMZETK¥ZI KONJUNKTURćLIS HELYZETBŖL FAKADĎ KOCKćZATOK  

A gazdas§g k¿lºnbºzŖ t®nyezŖinek alakul§sa jelentŖsen befoly§solja a banki, illetve p®nz¿gyi szolg§ltat§sokat. A 
gazdas§gi kºrnyezet kedvezŖtlen v§ltoz§sai negat²van ®rinthetik az FHB Csoport gazd§lkod§s§t, sz®lsŖs®ges 
esetben vesz®lyeztethetik a Jelz§loglevelek ®s a Kºtv®nyek kamatainak, illetve tºrlesztŖ r®szleteinek 
megfizet®s®t. 

Á M®rete ®s nyitotts§ga kºvetkezt®ben a magyar gazdas§g jelentŖsen kitett a nemzetkºzi, elsŖsorban az 
eur·pai konjunktur§lis folyamatoknak. A k¿lfºldi kereslet m®rs®klŖd®se mind a nºveked®s, mind a 
k¿lkereskedelmi egyens¼ly tekintet®ben ronthatja a r®gi·s gazdas§gok poz²ci·it. 

Á A nemzetkºzi tendenci§k gyorsan ®s erŖteljesen megjelennek a hazai kamatl§bak, tŖzsdei ®s p®nzpiaci 
§rfolyamok, fel§rak v§ltoz§s§ban. Ezek a v§ltoz§sok jelentŖsen befoly§solj§k a Bank forr§sszerz®s®nek 
lehetŖs®geit ®s felt®teleit. Az FHB Csoport a nehezebb gazdas§gi kºrnyezetben is megŖrizte likvidit§s§t. 

Á A magyar gazdas§g k¿lºnbºzŖ szegmenseiben is bekºvetkezhetnek olyan v§ltoz§sok, amelyek 
egyszeri, nagy horderejŤ korm§nyzati int®zked®sek meghozatal§t teszik sz¿ks®gess®. Az int®zked®sek 
kºzvetlen¿l vonatkozhatnak a bankrendszer szab§lyoz§s§ra, de befoly§solhatj§k a gazdas§g egy®b 
szereplŖinek helyzet®t is. Mindk®t t²pus¼ §llami beavatkoz§s jelentŖs hat§ssal lehet a Kibocs§t· 
mŤkºd®s®re, jºvedelmezŖs®g®re, illetve elŖre nem l§tott p®nz¿gyi kock§zatokat hordozhat. Az ad·z§si 
rendszer jºvŖbeni esetleges m·dosul§sa h§tr§nyosan ®rintheti a jelz§loglev®l ®s kºtv®nybefektetŖket. 

Á Az FHB Nyrt. ®s az FHB Bankcsoport tev®kenys®g®re ®s mŤkºd®s®nek eredm®nyess®g®re erŖs 
befoly§ssal van a belfºldi makrogazdas§gi helyzet alakul§sa. A lakoss§g munkaerŖ-piaci ®s jºvedelmi 
helyzete meghat§rozza a kihelyezhetŖ lak§shitelek ®s m§s ingatlan fedezetŤ, valamint biztos²t®k n®lk¿li 
hitelek nagys§g§t ®s a portfoli· minŖs®g®nek alakul§s§t. A hazai kºlts®gvet®si- ®s foly· fizet®si m®rleg 
alakul§sa, az infl§ci· m®rt®ke, a kamatsz²nvonal ®s a forint-§rfolyam pedig befoly§ssal van az 
®rt®kpap²r-kibocs§t§sra, a kibocs§tott ®rt®kpap²rok ir§nti keresletre, ²gy Bank forr§skºlts®g®re s v®gsŖ 
soron jºvedelmezŖs®g®re. 

Á Egy esetleges kedvezŖtlen ingatlanpiaci tendencia eset®n megnºvekedhet a jelz§loglevelekhez 
sz¿ks®ges fedezetek p·tl§si ig®nye. 

Á Az Eur·pai Uni· fejlettebb p®nz¿gyi rendszer®hez val· csatlakoz§s sor§n az FHB Nyrt.-nek tov§bbi ¼j 
kih²v§sokkal kell szemben®znie.  

Á A magyar gazdas§g EU-konvergenci§ja (forint §rfolyam, kamatok) b§r kºz®pt§von viszonylag j·l 
prognosztiz§lhat·, kock§zatokat rejt mag§ban, hiszen az alkalmazkod§s alakul§s§nak pontos lefut§sa, 
annak intenzit§sa ®s volatilit§sa nem kisz§m²that·. 

Á Az ezen Alapt§j®koztat· keret®ben kibocs§tott jelz§loglevelek, kºtv®nyek maximum 30 ®ves lej§rat¼ak. 
Val·sz²nŤs²thetŖ, hogy m®g ezen idŖtartamon bel¿l bevezet®sre ker¿l az eur· ®s amennyiben a 
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jelz§loglevelek, kºtv®nyek forintban denomin§ltak, akkor a futamidŖ v®g®n, az utols· kifizet®seire m§r 
m§sik p®nznemben, a jºvŖben meg§llap²tott forint-eur· §rfolyamon §tsz§m²tott ®rt®kŤ eur·ban ker¿l sor. 

Á A forint§rfolyam alakul§s§ra jelentŖs m®rt®kben hat a hazai kamatsz²nvonal m®rt®ke ®s a k¿lfºldieknek 
a magyar §llampap²rok ir§nti kereslete. A k¿lgazdas§gi elad·sod§s csºkken®se, illetve a tŖkepiaci 
bizalom ennek kºvetkezt®ben val· erŖsºd®se m®rs®kelheti a forint volatilit§s§t.  

 

I.7 ćGAZATI SZINTŤ KOCKćZATOK 

I.7.1 Szab§lyoz§si kock§zat: 

Á Mint hat·s§gi enged®llyel rendelkezŖ Magyarorsz§gon mŤkºdŖ bank, a Kibocs§t·ra is vonatkoznak 
olyan §llami szab§lyoz§sok, melyek magukba foglalj§k a bankok §ltal adhat· kºlcsºnºk nagys§g§nak 
limit§l§s§t, az §ltaluk folytatott befektet®si tev®kenys®g korl§toz§s§t, illetve a bankok sz§m§ra elŖ²rt 
p®nz¿gyi mutat·k fenntart§s§nak kºvetelm®ny®t.  

Á A szab§lyoz§si kºrnyezet v§ltoz§sai a Jelz§loglev®l- ®s Kºtv®nytulajdonost kºzvetlen¿l is ®rinthetik, 
k¿lºnºsk®ppen a tŖke- ®s kamatjºvedelmeket ®rintŖ ad·jogszab§lyok m·dosul§sain kereszt¿l. Nincs 
biztos²t®k arra, hogy a megl®vŖ szab§lyok m·dos²t§sa vagy ¼j szab§lyok elŖ²r§sa nem fogja 
kedvezŖtlen¿l ®rinteni a Kibocs§t·t, vagy a Jelz§loglev®l- ®s/vagy Kºtv®nytulajdonost. 

Á A jogszab§lyi kºrnyezethez kapcsol·d· egyik fontos kock§zatot a lak§shitelez®ssel ®s a lak§s c®l¼ 
§llami kamatt§mogat§ssal kapcsolatos jogszab§lyv§ltoz§sok jelenthetik. Az ut·bbi ®vek sor§n sok 
fontos ¼j tºrv®ny, rendelet ®s m·dos²t§s l®pett ®letbe, amely a hitelek ir§nti keresletet ®s ²gy a Bank 
mŤkºd®s®t ®s jºvedelmezŖs®g®t befoly§solta. A lakoss§gi hitelez®sre hat§st gyakorol a t¼lzott 
hitelki§raml§s kock§zatainak csºkkent®s®t c®lz·, a jºvedelemar§nyos tºrlesztŖr®szletre ®s a 
hitelfedezeti ar§nyokra vonatkoz· szab§lyoz§s. A jogi kºrnyezet v§ltoz§s§nak hat§s§t a Bank 
folyamatosan figyelemmel k²s®ri, a jºvedelmezŖs®gre ®s a p®nz¿gyi tervekre val· rºvid ®s hossz¼ t§v¼ 
hat§s§t modellezi.  

Á Amennyiben a szab§lyoz§s a jelz§loglev®l kibocs§t·k kºr®t bŖv²ti, az kedvezŖtlen¿l ®rintheti a 
jelz§logbankok refinansz²roz· szerep®t. 

Á A bankjogi, t§rsas§gi jogi, kºtelmi jogi, tulajdonjogi, csŖdjogi, versenyjogi, ®rt®kpap²rjogi, jelz§logjogi ®s 
egy®b szab§lyoz§sok jelentŖs v§ltoz§son mentek kereszt¿l az Eur·pai Uni· elŖ²r§saihoz tºrt®nŖ 
harmoniz§ci· sor§n, ®s m®g tov§bbi v§ltoz§sok v§rhat·k. A harmoniz§ci·s munka sor§n elŖfordulhat, 
hogy bizonyos kºr¿lm®nyek kºzºtt nem lehets®ges a jogorvoslati lehetŖs®gek ig®nybe v®tele, vagy 
t¼ls§gosan hossz¼ idŖt vesz ig®nybe ezek alkalmaz§sa. 

Á A jelz§loghitelez®st, s ezzel a jelz§logbankok mŤkºd®s®t alapvetŖen befoly§solja a mindenkori 
gazdas§gpolitika. A lak§st§mogat§si rendszer k¿lºnºsk®ppen befoly§solja a lak§shitelek kereslet®t. A 
jelen Alapt§j®koztat· hat§lya alatt ®rv®nyes korm§nyrendelet ¼jabb m·dos²t§sai kºvetkezt®ben 
megv§ltozhat a jelz§loghitelez®s ®s a jelz§loglevelek forgalomba hozatal§nak felt®telrendszere, ami 
kock§zatot jelenthet a befektetŖk sz§m§ra.  

Á A jelz§loghitel ig®nyt a konjunktur§lis helyzet (fŖk®nt a munkan®lk¿lis®gi r§ta) alak²tja, a kereslet 
®rz®kenyen reag§l a gazdas§gi nºveked®s, a p®nz¿gyi helyzet ®s a jºvedelem eloszt§si viszonyok 
v§ltoz§s§ra is. 

Á Sz§mviteli szab§lyok m·dosul§sa kedvezŖtlen¿l ®rintheti a Kibocs§t· §ltal publik§lt jelent®sek 
szerkezet®t, azaz azt a m·dot, amely alapj§n a Kibocs§t· bemutatja p®nz¿gyi ®s mŤkºd®si eredm®ny®t, 
m®rleg®t, cash flow kimutat§s§t.  

Á A magyar ad·z§si szab§lyok v§ltoz§sa kedvezŖtlen hat§ssal lehet a Kibocs§t· jºvedelmezŖs®gi 
helyzet®re.  A Kibocs§t· tev®kenys®g®t a mindenkor hat§lyos p®nz¿gyi jogszab§lyok, fel¿gyeleti 
elŖ²r§sok, elv§r§sok, aj§nl§sok szerint v®gzi. Az esetlegesen kisz§m²thatatlan ®s gyakran v§ltoz· jogi 
szab§lyoz§s jelentŖs kock§zatot eredm®nyezhet a Kibocs§t· sz§m§ra, melynek v§ltoz§sai egyr®szt 
jelentŖs hat§st gyakorolhatnak a Kibocs§t· mindennapi ¿zleti tev®kenys®g®re, az el®rhetŖ ¿zleti 
eredm®ny®re, m§sr®szt a BefektetŖkre a tŖke- ®s kamatjºvedelmeket ®rintŖ ad·jogszab§lyi v§ltoz§sok 
kapcs§n. 

Á 2014-tŖl bevezet®sre ker¿ltek az Eur·pai Uni·ban a hitelint®zetekre vonatkoz·an a CRD IV/CRR 
elŖ²r§sai, amelyek a tŖk®re, a likvidit§sra, tŖke§tt®telre, partnerkock§zatra vonatkoz·an fogalmaznak 
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meg kºvetelm®nyeket. Az elŖ²r§sok teljes²t®se fokozott erŖfesz²t®seket k²v§n a piaci szereplŖktŖl, s 
p·tl·lagos tŖkebevon§si kºvetelm®nyek el® §ll²thatja Ŗket. 

Á Az FHB Jelz§logbank Nyrt. ®s a vele ºsszevont alap¼ fel¿gyelet alatt, illetŖleg tºbbs®gi tulajdon§ban 
§ll· FHB Kereskedelmi Bank Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g 2015. szeptember 23. napj§n a 
Szhitv. szerinti ĂSZHISZ tagj§v§ v§lt, s ezzel elfogadta a Takar®kbank Zrt, mint az integr§ci· kºzponti 
bankja §ltal kiadott, a szºvetkezeti hitelint®zetekre vonatkoz· kºtelezŖ szab§lyzatokat a 
kock§zatkezel®s r®szletes szab§lyair·l, illetŖleg az egys®ges informatikai rendszer ki®p²t®s®rŖl. A 
Takar®kbank Zrt. ellenŖrzi az §ltala ®s az SZHISZ §ltal defini§lt szab§lyzatoknak val· megfelel®st.  

I.7.2 Ćltal§nos jogi kock§zatok: 

Az eur·pai uni·s jogszab§lyok ®s elŖ²r§sok hat§ssal lehetnek az FHB Csoport ¿zlet§gaira, k¿lºnºsk®ppen az 
uni·s jogszab§lyok ®s politik§k nemzeti jogba tºrt®nŖ implement§l§sa, ®s a nemzeti jogalkot§sban tºrt®nŖ 
megval·s²t§sa, illetve a nemzeti ®s helyi jogszab§lyalkot§s ®s szab§lyoz§s. Azok a jogszab§lyok, illetve 
jogszab§lyv§ltoz§sok, melyek hat§ssal lehetnek a Kibocs§t·ra, a teljess®g felt®telez®se n®lk¿l az al§bbiak: uni·s 
szintŤ ®s nemzeti bankjogi, t§rsas§gi jogi, kºtelmi jogi, tulajdonjogi, csŖdjogi, ®rt®kpap²rjogi, ad·z§si, munkajogi 
®s munkav®delmi, versenyjogi jogszab§lyalkot§sok, szektor-specifikus p®nz¿gyi felt®telek, vagy kºrnyezeti, 
eg®szs®g¿gyi ®s biztons§gtechnikai elŖ²r§sok, amelyek befektet®si kºtelezetts®gekkel, magasabb mŤkºd®si 
kºlts®gekkel j§rhatnak. 

Az eur·pai uni·s jogharmoniz§ci· keret®ben 2014. j¼lius 18-§n kihirdet®sre ker¿lt a p®nz¿gyi kºzvet²tŖrendszer 
egyes szereplŖinek biztons§g§t erŖs²tŖ int®zm®nyrendszer tov§bbfejleszt®s®rŖl sz·l· ¼n. szan§l§si tºrv®ny 
(2014. ®vi XXXVII. tºrv®ny a p®nz¿gyi kºzvet²tŖrendszer egyes szereplŖinek biztons§g§t erŖs²tŖ 
int®zm®nyrendszer tov§bbfejleszt®s®rŖl). A szan§l§s a fizet®sk®ptelen, vagy val·sz²nŤs²thetŖen fizet®sk®ptelen 
p®nz¿gyi int®zm®nyek kºz®rdekbŖl tºrt®nŖ szerkezet§talak²t§sa a felsz§mol§s teljes vagy r®szleges elker¿l®se 
®rdek®ben. A szan§l§s sor§n sor ker¿lhet az int®zm®ny r®szv®nyesei, illetve hitelezŖi, ²gy ak§r kºtv®nyesei 
jog§nak korl§toz§s§ra is. A szan§l§si tºrv®ny azonban nem vonatkozik a jelz§loglevelekre azzal, hogy a 
szan§l§si hat·s§g alkalmazhatja ugyan a hitelezŖi feltŖk®s²t®st de csak a fedezett kºtv®nyeknek - ide®rtve a 
jelz§loglevelet - azon ®rt®kr®sz®re, amely meghaladja a fedezett kºtv®ny fedezet®nek m®rt®k®t.[(58.Ä. (1).c)] 

I.7.3 Piaci verseny: 

A lakoss§gi lak§shitelez®si illetve jelz§loghitelez®si piac eleve sok szereplŖs, a kereskedelmi bankok, a 
jelz§logbankok, a lak§stakar®k p®nzt§rak, a takar®kszºvetkezetek, a biztos²t·k, a p®nz¿gyi v§llalkoz§sok 
egyar§nt ny¼jthatnak jelz§logjog kikºt®se mellett kºlcsºnt. Miut§n pedig a lej§rati elt®r®s csºkkent®se ®rdek®ben 
az MNB 2017. §prilis 1-tŖl bevezeti a Jelz§loghitel-finansz²roz§s Megfelel®si Mutat·t (a tov§bbiakban: JMM), 
amelynek kºvetkezt®ben az 1 ®ven t¼li lej§rattal rendelkezŖ lakoss§gi jelz§loghitelek §llom§ny§t minden 
hitelint®zetnek legal§bb 15 sz§zal®kban lakoss§gi jelz§loghitelek fedezete mellett bevont forint forr§ssal kell 
finansz²roznia, tºbb nagyobb piaci szereplŖ is bejelentette ºn§ll· jelz§logbank-alap²t§si sz§nd®k§t. ĉgy v§rhat·an 
tov§bb ®lezŖdhet a jelz§logbankok kºzºtti verseny.  

A bankszektorban az elm¼lt idŖszakban a v§ls§g miatt megnŖttek a hitelez®si vesztes®gek, emellett a k¿lºnf®le 
korm§nyzati int®zked®sek - elsŖsorban a bankad·, a kedvezm®nyes v®gtºrleszt®s, a tranzakci·s illet®k ®s 
forintos²t§s - jelentŖs m®rt®kben h§tr§nyosan ®rintett®k a bankokat. Mindezek eredm®nyek®ppen a piaci 
szereplŖk §t®rt®kelt®k magyarorsz§gi strat®gi§jukat. A bet®tgyŤjt®s ®s forr§sszerz®s kapcs§n ink§bb a verseny 
fokoz·d§sa v§rhat·, ami ºsszef¿gg az egyre nehezebb® v§l· ¿gyf®lszerz®ssel is. A verseny erŖsºd®s®t 
indokolja a kock§zat m®rs®kl®s®nek §ltal§nos eszkºz®v® v§lt hitel/bet®t mutat· csºkkent®se, tov§bb§ a - 
Magyarorsz§gon is bevezet®sre ker¿lt - B§zel III, CRD IV/CRR szab§lyoz§s is. A bankpiacon esetlegesen 
bekºvetkezŖ felv§s§rl§sok ®s kivonul§sok nºvelhetik a koncentr§ci·t. 

I.8 A KIBOCSćTĎRA JELLEMZŖ KOCKćZATOK 

Likvidit§si kock§zat: A likvidit§si kock§zat annak a vesz®lye, hogy a Bankcsoport k®szp®nz§ramai nem 
elegendŖek a mŤkºd®s finansz²roz§s§ra, illetve a kºtelezetts®gek idŖben tºrt®nŖ teljes²t®s®re. Az eszkºzºk ®s 
forr§sok lej§ratainak koordin§l§sa s likvidit§skezel®s alapvetŖ eleme. J·llehet az FHB Nyrt. eszkºzeinek ®s 
forr§sainak a szerkezet®t a Bank legfontosabb hossz¼ lej§rat¼ forr§saival, azaz a kibocs§tand· ®rt®kpap²rok 
struktur§l§s§val ºsszhangba lehet hozni, de nincs biztos²t®k arra, hogy a lej§rati megfelelŖs®g minden adott 
idŖpontban fenn§ll. A likvidit§smenedzsel®s alapvetŖ c®lja, hogy kiszŤrje az ebbŖl fakad· kock§zatokat. A 
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likvidit§s menedzsment egys®ges keretek kºzºtt mŤkºdik, csoportszintŤ ALM strat®gia ment®n. Az FHB 
Bankcsoport forr§sszerz®si kock§zat§t m®rs®kli, hogy a hazai piacon ®rv®nyes kibocs§t§si programja van, 
amelynek alapj§n folyamatos jelz§loglev®l- ®s kºtv®nykibocs§t§sokkal h·napokra elŖre biztos²tja likvidit§s§t. A 
likvidit§si kock§zati kitetts®get szab§lyzatok korl§tozz§k, melyek limitet szabnak a likvidit§si mutat·knak ®s 
szab§lyozz§k a likvid eszkºzºk tart§s§nak kºvetkezm®nyeit. 

 Forr§smeg¼j²t§si kock§zat: az FHB Nyrt. 1 ®s 5 ®ves kamatperi·dus¼ eszkºzeinek lej§rata jellemzŖen 5-
20 ®v, a forr§sok® pedig 5-10 ®v, egyes peri·dusokban nagyobb volumenŤ forr§smeg¼j²t· kibocs§t§sokra van 
sz¿ks®g. Ezen jºvŖbeli kibocs§t§sok kock§zatcsºkkentŖ technik§j§t a Bank kidolgozta. A Bank az akt²v ALM 
keret®ben folyamatosan visszav§s§rolja a rºvidebb lej§rat¼ ®rt®kpap²rjait.  

MŤkºd®si kock§zat: MŤkºd®si kock§zat a nem megfelelŖen kialak²tott vagy hib§san v®gbemenŖ ¿zleti 
folyamatokb·l, ember §ltal okozott hib§kb·l, rendszerek nem megfelelŖ mŤkºd®s®bŖl, illetve a k¿lsŖ kºrnyezetbŖl 
eredŖ vesztes®gek bekºvetkez®s®nek val·sz²nŤs®ge, amit a Bankcsoport, megfelelŖ kontrollkºrnyezet 
kialak²t§s§val, ®s kock§zati tudatoss§ggal igyekszik a minimumra szor²tani. MŤkºd®si kock§zatok, 
saj§toss§gukb·l ad·d·an minden banki folyamatban jelentkezhetnek, ²gy kezel®s¿kkel kapcsolatos feladatok az 
FHB Csoport eg®sz®t ®rintik. Az FHB Bank csoportszinten egys®ges m·dszertan alapj§n, a mŤkºd®si 
kock§zatb·l fakad· vesztes®gek megelŖz®s®re tºrekszik, amelynek ®rdek®ben folyamatosan m®ri ®s elemzi az 
oper§ci·s kock§zatokat ®s vesztes®geket.  

 Kamatkock§zat: a piaci kamatl§bak v§ltoz§s§nak a Bank kamatmarzs§ra, a nett· kamateredm®ny®re ®s 
a portfoli·ja piaci ®rt®k®re gyakorolt kedvezŖtlen hat§sa. Az FHB jelz§logbanki tev®kenys®g®bŖl, illetve a 
speci§lis tºrv®nyi szab§lyoz§sb·l eredŖen a hazai bankrendszeren bel¿l saj§tos eszkºzïforr§s szerkezettel 
rendelkezik. Az ¿gyf®lhitelek hossz¼lej§rat¼ak, jellemzŖen annuit§sosak, 1 ®s 5 ®ves kamatperi·dussal, ill. a 
t§mogatott hitelek tºbbs®g®nek eset®n §raz·d§si kikºt®sekkel rendelkeznek, a forr§sok pedig nagyr®szt kºz®p- 
®s hossz¼lej§rat¼ tŖkepiaci forr§sok fix kamatoz§ssal. 

 ElŖtºrleszt®si kock§zat: A jelz§log-hitelint®zetrŖl ®s a jelz§loglev®lrŖl sz·l· hat§lyos tºrv®ny ®rtelm®ben 
a jelz§loghitelek elŖtºrleszt®se ï vagyis a kºlcsºnszerzŖd®sben rºgz²tett esed®kess®geket megelŖzŖ teljes vagy 
r®szleges visszafizet®s ï megengedett. A lej§rat elŖtti visszafizet®skor a jelz§log-hitelint®zet §ltal ®rv®nyes²thetŖ 
kºlts®gek maxim§ltak. Az FHB Csoport a lej§rati strukt¼r§k tervez®s®n®l figyelembe veszi a v§rhat· 
elŖtºrleszt®sek volumen®t.. 

 Piaci kock§zat: A piaci §rak v§ltoz§sa kedvezŖtlen hat§ssal lehet a Kibocs§t· p®nz¿gyi ®s mŤkºd®si 
helyzet®re. A tºrv®nyi elŖ²r§sokon t¼lmenŖen a Kibocs§t· belsŖ szab§lyzatai rendelkeznek a piaci kock§zatok 
becsl®s®rŖl, a kapcsol·d· limitek, kompetenci§k ®s dºnt®si mechanizmusok meghat§roz§s§r·l. 

 Deviza§rfolyam kock§zat: A banki tev®kenys®gbŖl kºvetkezŖen a Kibocs§t· eszkºzeinek ®s forr§sainak 
egy r®sze deviz§ban testes¿l meg. Az adott deviz§ban fenn§ll· eszkºzºk ®s forr§sok ºssz®rt®k®nek elt®r®s®bŖl 
§rfolyamkock§zat ad·dhat. A deviza hitelez®s ®s a deviz§ban tºrt®nŖ forr§sszerz®s nem felt®tlen¿l jelenti a bank 
kºvetel®seinek ®s kºtelezetts®geinek azonos devizanemben val· fenn§ll§s§t. Felh²vjuk ugyanakkor arra is a 
figyelmet, hogy amennyiben a befektetŖ gyenge forint §rfolyam mellett v§s§rol jelz§loglevelet, vagy kºtv®nyt ®s a 
forint §rfolyama erŖsºdik a befektet®s denomin§ci·j§t jelentŖ deviz§val szemben, tov§bb§ a befektetŖnek erŖs 
forint §rfolyam mellett j§r le, illetve ker¿l visszav§lt§sra a befektet®se, akkor jelentŖs vesztes®get is elszenvedhet. 

 Hitelez®si kock§zat: Olyan kock§zat, amely abb·l sz§rmazik, hogy ha a Kibocs§t· ¿gyfelei, ¿zleti 
partnerei nem vagy nem megfelelŖ idŖben tesznek eleget fizet®si kºtelezetts®geinek, vagy a kºvetel®sek ®rt®ke 
csºkken. A Kibocs§t· kock§zatv§llal§skor minŖs²ti ¿gyfeleit, partnereit, majd folyamatosan monitorozza 
hitel¿gyleteit ®s ennek megfelelŖen dºnt a sz¿ks®ges teendŖkrŖl.  

Idegen forr§sok-saj§t tŖke ar§nya: Jelen Kibocs§t§si Program keretºsszege, valamint a Kibocs§t· utols· 
audit§lt p®nz¿gyi besz§mol·ja (2014. december 31.) szerint a hitelint®zetekkel, az ¿gyfelekkel szemben, valamint 
a kibocs§tott ®rt®kpap²rok miatt fenn§ll· ®s h§trasorolt kºtelezetts®geinek ºsszege egy¿ttesen a Kibocs§t· utols· 
audit§lt p®nz¿gyi besz§mol·ja szerint fenn§ll· saj§t tŖk®je 905,3 sz§zal®k§nak felel meg)  

Hitelfedezeti kock§zat: A hitelfedezeti kock§zat abb·l ad·dhat, ha a Bank a fizet®sk®ptelenn® v§l· ad·sa 
ingatlan§t ï szab§lyoz§si vagy egy®b okokb·l - nem ®rt®kes²theti, vagy csak olyan alacsony §ron tud t¼ladni az 
ingatlanon, amelybŖl befoly· ºsszeg nem elegendŖ hitelek tºrleszt®s®hez. A fedezet¿l befogadott ingatlanok 
piaci §ra sz®lsŖs®gesen mozoghat a kereslet-k²n§lat fluktu§ci·ja kºvetkezt®ben, de az ingatlan§rakra hathatnak 
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m®g az ®p²tŖipar konjunktur§lis hat§sai, ad·politikai, szab§lyoz§si ®s egy®b olyan hat§sok, amelyekre a 
Kibocs§t·nak nincs r§hat§sa. 

CsoportszerkezetbŖl ad·d· kock§zatok: A Kibocs§t· ®s a le§nyv§llalatok kºzºtti, csoporton bel¿li 
hitelez®st szerzŖd®sek rendezik. Amennyiben egy hitelezett le§nyv§llalat megsz¿nteti ¿zleti tev®kenys®g®t ®s 
ut§na nem k®pes teljes²teni kºtelezetts®geit az FHB Csoporton bel¿li hitel visszafizet®se tekintet®ben, annak 
l®nyeges h§tr§nyos hat§sa lehet az FHB Csoport p®nz¿gyi helyzet®re. 

A Kibocs§t· mŤkºd®s®hez sz¿ks®ges enged®lyek visszavon§s§ban rejlŖ kock§zatok: A Kibocs§t· 
mŤkºd®s®hez sz¿ks®ges enged®lyeket az ezek vonatkoz§s§ban illet®kes Fel¿gyelet visszavonhatja a vonatkoz· 
jogszab§ly §ltal meghat§rozott esetekben, p®ld§ul ha a Kibocs§t· tºrv®ny §ltal tiltott tev®kenys®get folytat vagy 
m§r nem felel meg a prudens mŤkºd®sre vonatkoz· jogszab§lyi felt®teleknek. A mŤkºd®shez sz¿ks®ges 
enged®lyek b§rmely okb·l tºrt®nŖ visszavon§sa l®nyeges h§tr§nyos hat§ssal lehet a Kibocs§t· ¿zletmenet®re, 
mŤkºd®si eredm®nyeire vagy p®nz¿gyi helyzet®re, mivel ezen enged®lyek hi§ny§ban nem jogosult folytatni az 
enged®lykºteles tev®kenys®geit. A Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·j§t szab§lyoz· Szhitv. ®rtelm®ben a 
szervezetbŖl kil®pni k²v§n· szºvetkezeti hitelint®zetnek ¼gy kell alap²t§si, illetve mŤkºd®si enged®ly®rt fordulni a 
Fel¿gyelethez, mintha a p®nz¿gyi int®zm®nyt ¼jonnan alap²tan§k. A fel¿gyeleti enged®lyez®si folyamat 
lez§rul§s§ig a Kibocs§t· §tmenetileg felf¿ggeszteni kºteles enged®lykºteles tev®kenys®geit, amely h§tr§nyos 
lehet a Kibocs§t· ¿zletmenet®re, p®nz¿gyi eredm®ny®re. 

                A Kibocs§t· tŖkemegfelel®s®vel kapcsolatos kock§zati t®nyezŖk: 

Az FHB Jelz§logbank Nyrt.-nek illetve a Bankcsoportnak a tŖkemegfelel®sre, a szavatol· tŖke nagys§g§ra ®s 
ºsszet®tel®re vonatkoz·an a szab§lyoz§si kºrnyezet elŖ²r§sai miatt az elkºvetkezŖ ®vekben nºvekvŖ 
kºvetelm®nyeknek kell megfelelni. A tŖkemegfelel®st ®s egy®b prudenci§lis kºvetelm®nyeket ï elt®rŖen a 
szºvetkezeti hitelint®zeti integr§ci·ba tartoz· tºbbi hitelint®zettŖl -  az MNB 2015. okt·beri 43/2015. (X. 15.) 
sz§m¼ rendelete szerint az FHB Jelz§logbank Nyrt. §ltal vezetett csoportnak szubkonszolid§lt alapon kell 
teljes²tenie, az FHB Jelz§logbank ®s az FHB Bank egyedi megfelel®se mellett. A nºvekvŖ kºvetelm®nyek a 
kºvetkezŖk: a szavatol·tŖke kalkul§ci·j§ra vonatkoz· §tmeneti rendelkez®sek eltºrl®se 2016. janu§r 1-j®tŖl, a 
fel¿gyeleti fel¿lvizsg§lat keret®ben meghat§rozott tºbblettŖke kºvetelm®ny, valamint tŖkepufferek k®pz®se. 

A Kibocs§t· szavatol· tŖk®j®nek nagys§g§ra ®s tŖkemegfelel®s®re kedvezŖtlen¿l hat a Magyar Nemzeti Bank  
2015. okt·ber 15-®n kiadott 43/2015. (X. 15.) sz§m¼ rendelete, amely eltºrºlte a szavatol· tŖke kalkul§ci·j§ra a 
CRR §ltal nemzeti hat·s§gi hat§skºrben meghat§rozhat· §tmeneti rendelkez®sek alkalmaz§s§t. Az FHB 
Jelz§logbank Nyrt. tŖkeºsszet®tel®bŖl ad·d·an 2015. december 31-ig tudott ®lni az elsŖdleges alapvetŖ tŖke 
csºkkent®s®nek m®rs®kl®s®re az §tmeneti rendelkez®sekben foglalt lehetŖs®gekkel, amelyek megsz¿ntet®se 
2016. janu§r 1-j®tŖl ï ceteris paribus ï csºkkenti az elsŖdleges alapvetŖ tŖk®j®nek nagys§g§t ®s a 
tŖkemegfelel®si mutat·kat. 

A fel¿gyeleti fel¿lvizsg§lat (SREP) eredm®nyek®nt alkalmazand· SREP r§ta ®rt®k®t az MNB ®venk®nt 
fel¿lvizsg§lja, jºvŖbeni m®rt®ke bizonytalan, a tºrv®ny §ltal elŖ²rt keretben, 100-250% kºzºtt v§ltozhat. A 
hitelint®zeteknek a p®nz¿gyi stabilit§si c®lok el®r®se ®rdek®ben elsŖdleges alapvetŖ tŖk®j¿kbŖl tŖkepuffereket 
kell megk®pezni a fel¿gyeleti fel¿lvizsg§lat keret®ben elŖ²rt tºbblettŖke kºvetelm®nyen fel¿l. 

 Az FHB Nyrt. kºztartoz§sai: A Banknak jelen Alapt§j®koztat· elk®sz²t®sekor jogerŖs hat§rozat alapj§n 
t§rsadalombiztos²t§si, valamint ad·tartoz§sa nincs. 

 Rating kock§zat: A Kibocs§t· a Moodyôs Italia S.r.l. nemzetkºzi hitelminŖs²tŖtŖl kapott minŖs²t®sei az 
al§bbiak:  

- Hossz¼ ®s rºvid lej§rat¼ k¿lfºldi ®s hazai valut§ban denomin§lt bank bet®t Caa1/Not Prime, stabil 
kil§t§ssal (2015. szeptember 15-tŖl). Befektet®sre nem aj§nlott kateg·ria. A befektet®sre nem 
aj§nlott minŖs²t®seken bel¿l a Moodyôs ĂBò ®s ĂCò fŖ kateg·ri§kat k¿lºnbºztet meg, a Caa1-es 
besorol§s a legmagasabb a ĂCò kateg·ri§n bel¿l, amely h®t kateg·ri§val marad el a legalacsonyabb 
befektet®sre aj§nlott kateg·ri§t·l.   

- Hazai ®s k¿lfºldi valut§ban denomin§lt Jelz§loglev®l Ba1  (2015. szeptember 17-tŖl). Befektet®sre 
nem aj§nlott kateg·ria, amely egy kateg·ri§val marad el a legalacsonyabb befektet®sre aj§nlott 
kateg·ri§t·l. 
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- Partner-kock§zat (Counterparty Risk, az ¿gylet elsz§mol§sa sor§n a Kibocs§t· nemteljes²t®s®nek 
kock§zata ) B2 (cr) (2015. szeptember 15-tŖl). Befektet®sre nem aj§nlott kateg·ria, amely Ŗt 
kateg·ri§val marad el a legalacsonyabb befektet®sre aj§nlott kateg·ri§t·l. 

 Perek ®s hat·s§gi elj§r§sokb·l eredŖ kock§zatok: A Kibocs§t·, valamint az FHB Csoport tagok sz§mos 
olyan jogi elj§r§ssal kapcsolatos kock§zatnak vannak kit®ve, amelyek m§r folyamatban l®vŖ vagy a jºvŖben 
esetlegesen felmer¿lŖ perekbŖl ®s hat·s§gi elj§r§sokb·l sz§rmazhatnak.  

A Magyar Nemzeti Bank §tfog· vizsg§latot, valamint a jelz§log-hitelint®zetrŖl ®s a jelz§loglev®lrŖl sz·l· 1997. ®vi 
XXX. tºrv®ny 22. Ä-a alapj§n hivatalb·l ind²tott ellenŖrz®si elj§r§s keret®ben kock§zatalap¼ c®lvizsg§latot 
folytatott le az FHB Jelz§logbank Nyrt.-n®l (Jelz§logbank) ®s az ºsszevont fel¿gyelete al§ tartoz· t§rsas§gok 
kºz¿l h§rom le§nyv§llalat§n§l (Bankcsoport) ï az FHB Kereskedelmi Bank Zrt.-n®l (Kereskedelmi Bank), az FHB 
L²zing Zrt.-n®l (a vizsg§lat idej®n FHB Ingatlanl²zing Zrt.) ®s a D²jbeszedŖ Faktorh§z Zrt.-n®l (Faktorh§z) ï a 
Jelz§logbank sz®khely®n. A Vizsg§lat helysz²ni szakasza 2015. febru§r 2. ®s m§rcius 6. kºzºtti idŖszakban, 
valamint 2015. m§rcius 19. napj§n ker¿lt lebonyol²t§sra. 

A vizsg§latot lez§r· CsoportszintŤ Vizsg§lati jelent®st, Meg§llap²t§s m§trixot, VezetŖi levelet, valamint az ®rintett 
t§rsas§gokra megfogalmazott, a P®nz¿gyi Stabilit§si Tan§cs §ltal 2015. okt·ber 6.-§n hozott Hat§rozatokat a 
Bankcsoport 2015. okt·ber 13.-§n vette k®zhez.  

A vizsg§latot az MNB a Jelz§logbank vonatkoz§s§ban a H-J£-I-B-209/2015. sz§m¼ int®zked®ssel ®s 70 milli· Ft 
b²rs§got tartalmaz· hat§rozattal z§rta le. A b²rs§g az informatikai rendszer teljes kºrŤ biztons§g§nak ®s 
kock§zatokkal ar§nyos v®delm®nek megteremt®s®vel ºsszef¿gg®sben ker¿lt meg§llap²t§sra. 

A T§rsas§g 2015. november 9.-®n megtartott kºzgyŤl®sen a 88%-os szavazattºbbs®get meghalad· ar§nnyal 
elfogadott, Alapszab§ly m·dos²t§s§ra vonatkoz· hat§rozatot egy kisr®szv®nyes b²r·s§g elŖtt t§madott meg. A 
2015 december 28.-i KºzgyŤl®sen az Igazgat·s§g tŖkeemel®si felhatalmaz§s§t m·dos²t·, 89 %-os 
szavazattºbbs®ggel elfogadott hat§rozat§t ugyan ezen kisr®szv®nyes ®s egy m§sik kisr®szv®nyes mellett az 
MNV Zrt. is b²r·s§g elŖtt t§madott meg, k®rve e hat§rozat hat§lyos k²v¿l helyez®s®t. 

A Kibocs§t·, illetve az FHB Csoport jelenleg nem sz§m²t arra, hogy az eml²tetteket meghalad·an, b§rmely olyan 
peres, vagy hat·s§gi elj§r§s, amelyben f®lk®nt szerepel, l®nyeges h§tr§nyos hat§ssal lesz p®nz¿gyi helyzet®re 
®s mŤkºd®si eredm®nyeire.  Kibocs§t· nem tudja garant§lni, hogy b§rmely ilyen, illetve a jºvŖben megind²t§sra 
ker¿lŖ per vagy hat·s§gi elj§r§s v®gleges kimenetele nem lesz ilyen hat§ssal mŤkºd®si eredm®nyeire vagy 
p®nz¿gyi helyzet®re. A legfontosabb peres elj§r§sokr·l sz·l· tov§bbi t§j®koztat§s megtal§lhat· a Regisztr§ci·s 
Okm§ny II.12.5 ĂB²r·s§gi, v§lasztottb²r·s§gi ®s hat·s§gi elj§r§sokò pontja alatt. 

 

 Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·j§hoz tºrt®nt csatlakoz§sb·l eredŖ kock§zatok: 

- Az Szhitv 4,Ä (3) bekezd®se szerint az Integr§ci·s Szervezet tagja ®vente tagd²jat fizet. A tagd²j ®ves 
m®rt®ke a tag kock§zattal s¼lyozott kitetts®g®nek 0,1%-a. 

- Az Szhitv. 20/A (2) d) pontja szerint az Integr§ci·s Szervezetbe bel®pŖ ¼j tag egyetemlegesen felel a 
szºvetkezeti hitelint®zeti integr§ci· tºbbi tagja §ltal v§llalt azon kºtelezetts®g®rt is, amelyeket azok att·l az 
idŖpontt·l vagy azokt·l az idŖpontokt·l v§llaltak, hogy kiterjedt r§ illetve r§juk az egyetemlegess®g. 

- Az SZHISZ-t ®s a Takar®kbank Zrt.-t a szºvetkezeti hitelint®zetek sz§m§ra kºtelezŖ szab§lyzat 
megalkot§s§ra vonatkoz· joggal ruh§zza fel a Szhitv. 

- A Takar®kbank utas²t§s ad§si joggal rendelkezik (15. Ä (3) bekezd®s) az Integr§ci·s Szervezet tagjainak 
Szhitv-vel tºrt®nŖ mŤkºd®s®nek biztos²t§sa ®rdek®ben.  

- A Takar®kbank Zrt. ®s a SZHISZ elŖzetes j·v§hagy§si, hozz§j§rul§si joggal rendelkezik l®nyeges 
v§llalatir§ny²t§ssal, szervezeti mŤkºd®ssel kapcsolatos k®rd®sekben. 
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I.9 KOCKćZATKEZEL£S 

Az FHB Jelz§logbank Nyrt. ®s a vele ºsszevont alap¼ fel¿gyelet alatt, illetŖleg tºbbs®gi tulajdon§ban §ll· FHB 
Kereskedelmi Bank Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g 2015. szeptember 23. napj§n a Szhitv. szerinti 
SZHISZ tagj§v§ v§lt, s ezzel elfogadta a Takar®kbank Zrt, mint az integr§ci· kºzponti bankja §ltal kiadott, az 
integr§ci·  hitelint®zeti tagjaira vonatkoz· kºtelezŖ szab§lyzatokat a kock§zatkezel®s r®szletes szab§lyair·l. 

 

 

A hitelkock§zat kezel®se 

Ad·sminŖs²t®s 

Az FHB Nyrt. ®s az FHB Bankcsoport a kock§zatv§llal§st megelŖzŖen vizsg§lja leendŖ ¿gyfelei, partnerei hitel-
visszafizetŖ k®pess®g®t ®s k®szs®g®t, tov§bb§ a fedezet¿l felaj§nlott ingatlanok ®s egy®b biztos²t®kok ®rt®k®t ®s 
mobiliz§lhat·s§g§t. Az ¿gyfelek/partnerek  ill. a term®kek t²pusa szerint k¿lºnbºzŖ minŖs²tŖ rendszereket alak²tott 
ki ®s alkalmaz a Bankcsoport., amely alapj§n minŖs²t®si oszt§lyokba sorolja az ¿gyfeleket. A v§llalt kock§zat 
nagys§g§t az ¿gyf®l ad·sminŖs²t®se, a ny¼jtott fedezet ®rt®ke ill. az ig®nyelt hitel vagy egy®b term®k t²pusa, 
konstrukci·ja hat§rozza meg. 

Az ¿gyfelek ®s partnerek minŖs²t®s®re alkalmazott minŖs²t®si rendszerek megfelelŖs®g®t a Bankcsoport 
rendszeresen m®ri ®s sz¿ks®g eset®n m·dos²tja a minŖs²t®si rendszereket. 

KinnlevŖs®g minŖs²t®s 

A Bankcsoport a kinnlevŖs®geit belsŖ szab§lyzatai ®s a vonatkoz· tºrv®nyi szab§lyoz§s szerint ®rt®keli. Az 
®rt®kveszt®s, a c®ltartal®k meghat§roz§sa a kihelyez®sek teljes²t®s®vel, vesztes®g®vel kapcsolatos kor§bbi 
tapasztalati adatok felhaszn§l§s§val, a tºrleszt®sekn®l keletkezett tŖke ®s kamattºrleszt®si k®sedelmek, az 
¿gyfelek p®nz¿gyi gazdas§gi helyzet®ben bekºvetkezett v§ltoz§sok ®s egy®b kock§zati t®nyezŖk, a fedezetk®nt 
felaj§nlott biztos²t®kok figyelembe v®tele mellett tºrt®nik. A kinnlevŖs®gekre elsz§molt ®rt®kveszt®s olyan szinten 
ker¿l meghat§roz§sra, hogy az fedezetet ny¼jtson mind az egyedileg azonos²tott, mind a portf·li· szinten v§rhat· 
vesztes®gekre. 

A fedezetek minŖs²t®se 

A Kibocs§t· jelz§loghiteleinek biztos²t®kak®nt ºn§ll·an forgalomk®pes, ®rt®k®t megŖrzŖ, per-, ig®ny- ®s 
tehermentes ingatlanokra alap²tott, alapvetŖen elsŖ helyen bejegyzett jelz§logjogot fogad el. A Kibocs§t· jogosult 
a biztos²t®k§t k®pezŖ ingatlanok ºn§ll· vagy az ¿gyf®llel kºzºsen val· ®rt®kes²t®s®re.  

A jelz§log-hitelez®s biztons§g§nak mindenkori fenntart§sa ®rdek®ben az ingatlanok re§lis ®rt®kel®s®t 
kulcsfontoss§g¼nak tekinti a Kibocs§t·. Ennek ®rdek®ben a biztos²t®kul felaj§nlott ®s elfogadott ingatlanok 
®rt®kel®s®t ï a termŖfºldnek nem minŖs¿lŖ ingatlanok hitelbiztos²t®ki ®rt®k®nek meghat§roz§s§ra vonatkoz· 
m·dszertan elveirŖl sz·l· 25/1997 (VIII.1.) PM, tov§bb§ a termŖfºld hitelbiztos²t®ki ®rt®ke meghat§roz§s§nak 
m·dszertani elveirŖl sz·l· 54/1997 (VIII.1.) FM rendeletek m·dszertani elŖ²r§sai alapj§n ï saj§t szervezete, 
valamint az FHB Nyrt. §ltal szerzŖd®sben feljogos²tott k¿lsŖ ingatlan®rt®kelŖk §ltal v®gzi ®s ennek 
al§t§maszt§s§ra sz®les adatb§zist hozott l®tre a Nemzeti Ad·-®s V§mhivatal ingatlan illet®k¿gyi hivatal forgalmi 
adataira ®p²tve. Az ingatlanok hitelbiztos²t®ki ®rt®k®t azonban tov§bbra is a Kibocs§t· saj§t szakemberei 
§llap²tj§k meg. 

VagyonellenŖr 

A Kibocs§t· vagyonellenŖre PricewaterhouseCoopers Kºnyvvizsg§l· Kft. a jogszab§lyi elŖ²r§sokon t¼lmenŖen az 
§ltala kiv§lasztott esetekben az FHB Nyrt. ®rt®kelŖj®nek a munk§j§t fel¿lvizsg§lja, illetve rendszeres sz¼r·pr·ba-
szerŤ ®rt®kel®si fel¿lvizsg§latot v®gez. 

Szigor¼ belsŖ szab§lyoz§s 

A Kibocs§t· a hitelbiztos²t®ki ®rt®kek meg§llap²t§s§t ®s a jelz§loglevelek mºgºtt megl®vŖ rendes- ®s p·tfedezet 
nyilv§ntart§s§t az MNB §ltal j·v§hagyott szigor¼ belsŖ szab§lyzatok alapj§n v®gzi. 
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A kamatkock§zat kezel®se 

A Bankcsoport kamatkock§zata a kºvetkezŖ t®nyezŖkbŖl ered: 

 A hitelek foly·s²t§sa ®s az ®rt®kpap²rok kibocs§t§sa kºzºtt eltelt idŖszak tŖke- ®s p®nzpiaci v§ltoz§sai. 

 A hitelek ®s a forr§sok elt®rŖ kamatperi·dusa, kamatb§zisa ®s §t§raz·d§sa. 

 Đjra-befektet®si kock§zat, azaz a hitel elŖtºrleszt®sekbŖl felszabadul· forr§sok ¼jra-befektet®sekor 
el®rhetŖ hozam ®s az eredeti hitelkamat kºzºtti elt®r®s. 

 Az annuit§sos hitelek ®s a jelz§loglevelek elt®rŖ tºrleszt®si ¿teme. 

 Az eszkºzºk ®s forr§sok elt®rŖ lej§rati strukt¼r§ja. 

A kamatkock§zatot elsŖsorban a term®szetes fedez®sre tºrekedve a forr§sok ®s eszkºzºk lej§rati strukt¼r§j§nak 
kºzel²t®s®vel, az §t§raz·d§si peri·dusok megfeleltet®s®vel, kock§zat alap¼ limit§l§s§val kezeli az FHB Nyrt. 
AlapvetŖ fontoss§g¼ a portfoli· szintŤ kamatkock§zat-kezel®s ®s a fedezeti c®llal kºtºtt derivat²v eszkºzºk, ²gy 
swapok alkalmaz§sa, amihez a Bankcsoport tºbb, mint 26 j· minŖs²t®sŤ nemzetkºzi p®nzint®zettel is ISDA 
meg§llapod§sokat kºtºtt. 

A likvidit§si kock§zat kezel®se 

A banki tev®kenys®g alapvetŖ eleme a likvidit§s biztos²t§sa. A Bankcsoport likvidit§s§t kºvetel®seinek ®s 
kºtelezetts®geinek lej§rati megfeleltet®se r®v®n biztos²thatja. Ugyanakkor a mindenkori fizetŖk®pess®g 
biztos²t§sa mellett a banki jºvedelmezŖs®g ®rdek®ben limitekkel szab§lyozott m®rt®kŤ lej§rati transzform§ci·t 
alkalmaz. 

A Bankcsoport napi rendszeress®ggel figyeli a likvidit§st jellemzŖ kiemelt mutat·kat, a likvid eszkºzºk ar§ny§t, a 
lej§r· jelz§loglevelek ar§ny§t ®s a lej§r· jelz§loglevelek lefedetts®gi ar§ny§t. A havi rendszeress®gŤ elemz®s 
kiterjed a lej§rati fedezetts®gi limitek, a k¿lºnbºzŖ lej§rati s§vokban elŖfordul· lej§rati mismatch-ek figyel®s®re.  

A lej§rati ºsszhang elt®r®s kezel®se 

Az elŖre jelzett likvidit§si hi§ny kiegyenl²t®s®t annak bekºvetkez®si idŖpontj§ra ï az elsŖdleges likvid eszkºzºkkel 
val· kiegyenl²t®s mellett ï az FHB Nyrt. ¼jabb ®rt®kpap²r sorozatok forgalomba hozatal§b·l vagy egy®b tŖkepiaci 
instrumentumokb·l befoly· ºsszegekkel, valamint a bankcsoport §ltal gyŤjtºtt ¿gyf®lbet®tekkel k²v§nja biztos²tani. 
Az e c®lb·l kibocs§t§sra ker¿lŖ jelz§loglev®l sorozatok kibocs§t§s§hoz sz¿ks®ges rendes fedezetek egy r®sze 
folyamatosan rendelkez®sre §ll azon hossz¼lej§rat¼ jelz§loghitelek form§j§ban, melyek a kifizet®si idŖpontokban 
tŖketºrlesztŖ jelz§loglevelek mºg¿l felszabadulnak. Az ¼j jelz§loglev®l sorozatok tov§bbi rendes fedezet®t a 
hitelez®s r®v®n gener§lt rendes fedezeti §llom§ny nºvekm®nye k®pezi. 

Az elŗtºrleszt®si kock§zat kezel®se 

A Bankcsoport az elŖtºrleszt®si r§ta alakul§s§t portfoli· szinten elemzi, stressz elemz®sek alkalmaz§s§val figyeli, 
becs¿li annak v§rhat· nagys§g§t ®s forr§sai kibocs§t§sakor figyelembe veszi az elŖtºrleszt®st is. 

 
Deviza§rfolyam kock§zat kezel®se 

A bank kºvetel®sei ®s kºtelezetts®gei elt®rŖ devizaneme miatt jelentkezŖ kock§zatot ¿zletpolitikai sz§nd®ka 
szerint alacsony szinten k²v§nja tartani. A kock§zat megfelelŖ szinten tart§sa ®rdek®ben poz²ci·s limitet §ll²t fel a 
Bankcsoport, amelynek betart§s§t folyamatosan figyeli. 

A kock§zat fedez®s®hez sz§rmaztatott instrumentumokat (k®tdeviz§s kamatcsere-¿gyleteket) is haszn§l. 

Mťkºd®si kock§zat kezel®se 

A mŤkºd®si kock§zatokb·l fakad· vesztes®geket a folyamatok, elj§r§sok szab§lyoz§s§val, a v®grehajt§s 
ellenŖrz®s®vel kezeli a Bank.  

I. 10 A JELZćLOGLEV£L FEDEZETI RENDSZERE £S BIZTONSćGA 

Fedezeti kºvetelm®nyek 
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A jelen Alapt§j®koztat· alapj§n kibocs§tott Jelz§loglev®l, a Jelz§logtºrv®ny szerint olyan n®vre sz·l· §truh§zhat· 
®rt®kpap²r, amelyet kiz§r·lag jelz§log-hitelint®zet bocs§that ki. A Jelz§loglevelek a Jht. 14. Ä-ban meghat§rozott 
fedezettel rendelkeznek. A Jelz§loglev®l forgalomba hozatal§nak speci§lis felt®tele, hogy a mºgºtte l®vŖ, a Jht. 
§ltal elŖ²rt m®rt®kŤ rendes ®s p·tfedezet megl®t®t hivatalos VagyonellenŖr igazolja. A Jelz§logtºrv®ny 14.Ä-a (1) 
elŖ²r§sai alapj§n ĂA jelz§log-hitelint®zetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levŖ jelz§loglevelek m®g 
nem tºrlesztett n®v®rt®ke ®s kamata ºsszeg®t meghalad· ®rt®kŤ fedezettel.ò Ezt a kºvetelm®nyt a 14.Ä (2) bek. 
®rtelm®benĂ ¼gy kell teljes²teni, hogy 

a) a fedezetk®nt figyelembe vett tŖkekºvetel®sek ®rt®kveszt®ssel csºkkentett egy¿ttes ®rt®k®nek meg kell 
haladnia a forgalomban l®vŖ jelz§loglevelek m®g nem tºrlesztett n®v®rt®k®nek 100 %-§t, 

b) a fedezetk®nt figyelembe vett, ®rt®kveszt®ssel csºkkentett tŖk®re j§r· kamat egy¿ttes ®rt®k®nek meg 
kell haladnia a forgalomban l®vŖ jelz§loglevelek m®g nem tºrlesztett n®v®rt®k®re jut· kamat§nak 100%-§t.ò 

A Jht. 14.Ä-a (4) bekezd®s alapj§n a jelz§loglevelek mindenkori fedezet®t ï (2) bekezd®s szerinti megfelel®s 
mellett ï a jelz§log-hitelint®zet a jelen®rt®k alapj§n is biztos²tani kºteles. 

A fedezet lehet rendes ®s p·tfedezet. Rendes fedezetk®nt azon jelz§loghitelbŖl, illetve finansz²roz§si 
jelz§loghitelbŖl eredŖ tŖkekºvetel®s ®s a szerzŖd®s alapj§n j§r· kamat, valamint a fenn§ll· tŖkekºvetel®s 
sz§zal®k§ban meghat§rozott, a kºlcsºnszerzŖd®s szerint a futamidŖ alatt rendszeresen felsz§m²that· kezel®si 
kºlts®g vehetŖ figyelembe, amely fedezet®¿l kikºtºtt jelz§logjog a jelz§log-hitelint®zet jav§ra az ingatlan 
nyilv§ntart§sba bejegyz®sre ker¿lt. Rendes fedezetk®nt a visszav§s§rl§si v®tel§r, valamint a kapcsol·d· 
kºlcsºnr®szbŖl eredŖ tŖkekºvetel®s ®s a szerzŖd®s alapj§n j§r· kamat, valamint kamat jellegŤ bev®tel, tov§bb§ a 
sz§rmaztatott (derivat²v) ¿gylet a Jht. 14.Ä (6) bekezd®s szerinti ®rt®ke is figyelembe vehetŖ. Refinansz²roz§si 
jelz§loghitelbŖl eredŖ tŖkekºvetel®s, illetve ºn§ll· z§logjog v§s§rl§sa-visszav§s§rl§sa eset®n a visszav§s§rl§si 
v®tel§r, tov§bb§ a szerzŖd®s alapj§n j§r· kamat ®s kamat jellegŤ bev®tel abban az esetben vehetŖ figyelembe 
rendes fedezetk®nt, ha a k¿lºnv§lt z§logjog, illetve az ºn§ll· z§logjog alap²t§sa, valamint a jelz§log-hitelint®zet 
jav§ra tºrt®nŖ §truh§z§sa ®rv®nyesen megtºrt®nt, ®s a jelz§log-hitelint®zet felt®tel n®lk¿l jogosult kezdem®nyezni 
a k¿lºnv§lt z§logjog, valamint az ºn§ll· z§logjog §tjegyz®s®t a saj§t jav§ra az ingatlan-nyilv§ntart§sban. 

Ha a jelz§log-hitelint®zet az §ltala kibocs§tott jelz§logleveleket, illetŖleg azok fedezet®t ®rintŖ sz§rmaztatott 
(derivat²v) ¿gyletet kºt, ¼gy ezen sz§rmaztatott (derivat²v) ¿gyletet jogosult a derivat²v partner szerzŖd®sben 
megadott elŖzetes hozz§j§rul§sa eset®n - az erre vonatkoz· k¿lºn jogszab§lyi rendelkez®sek szerint - a 
jelz§loglevelek rendes fedezetek®nt figyelembe venni. A derivat²v partner a fedezetbe vont sz§rmaztatott 
(derivat²v) ¿gylet tekintet®ben felmond§si jog§t a jelz§log-hitelint®zet fizet®sk®ptelens®ge eset®n nem 
gyakorolhatja. Rendes fedezetk®nt a sz§rmaztatott (derivat²v) ¿gyletbŖl sz§rmaz· kºvetel®snek vagy 
kºtelezetts®gnek az ezek fedezet®¿l szolg§l· biztos²t®kkal korrig§lt ºsszeg®t kell nyilv§ntart§sba venni. Ha a 
korrig§lt ºsszeg a jelz§log-hitelint®zet sz§m§ra kºtelezetts®g, akkor azt negat²v elŖjellel kell a fedezetek kºzºtt 
sz§mba venni.  

Ha a jelz§loghitelbŖl, a refinansz²roz§si jelz§loghitelbŖl eredŖ tŖkekºvetel®s, illetve visszav§s§rl§si v®tel§r 
ºsszege a fedezet¿l lekºtºtt ingatlan hitelbiztos²t®ki ®rt®k®nek 60 sz§zal®k§t meghaladja, rendes fedezetk®nt a 
tŖkekºvetel®s, illetve a visszav§s§rl§si v®tel§r ºsszege legfeljebb annak 60 sz§zal®k§ig vehetŖ figyelembe. 
Amennyiben a fedezet¿l lekºtºtt ingatlan lak·ingatlan (b²r·s§gi v®grehajt§sr·l sz·l· 1994. ®vi LIII. tºrv®ny 147.Ä. 
(4) a)), akkor a jelz§loghitelbŖl eredŖ tŖkekºvetel®s, illetve visszav§s§rl§si v®tel§r ºsszege a hitelbiztos²t®ki ®rt®k 
70 sz§zal®k§ig vehetŖ rendes fedezetk®nt figyelembe. A jelz§loglev®l fedezet®n bel¿l a rendes fedezet ar§nya az 
ºsszes fedezetben a jelz§log-hitelint®zetnek mŤkºd®se harmadik napt§ri ®v®tŖl nem lehet kevesebb 80 
sz§zal®kn§l. A rendes fedezetbe vont sz§rmaztatott (derivat²v) ¿gyletekbŖl fenn§ll· kºvetel®sek ®s 
kºtelezetts®gek jelen®rt®ken sz§m²tott egyenlege nem haladhatja meg a forgalomban l®vŖ jelz§loglevelekbŖl 
sz§rmaz· kºtelezetts®gek jelen®rt®k®nek 12 sz§zal®k§t. 

A p·tfedezet a rendes fedezet kieg®sz²t®s®re szolg§l ®s a kºvetkezŖ eszkºzºkbŖl §llhat: a) a Magyar Nemzeti 
Bankn§l elk¿lºn²tett, z§rolt p®nzforgalmi sz§ml§n tartott p®nz, b) az Eur·pai Uni·, az EGT ®s az OECD 
tag§llamainak nemzeti bankja, valamint az Eur·pai Kºzponti Bank §ltal kibocs§tott ®rt®kpap²r, c) az Eur·pai Uni·, 
az EGT ®s az OECD tag§llamai, illetve teljes jog¼ tagjai §ltal kibocs§tott ®rt®kpap²r, d) az Eur·pai Befektet®si 
Bank (EIB), a Nemzetkºzi Đjj§®p²t®si ®s Fejleszt®si Bank (IBRD), az Eur·pai Tan§cs Fejleszt®si Bankja (CEB) ®s 
az Eur·pai Đjj§®p²t®si ®s Fejleszt®si Bank (EBRD) §ltal kibocs§tott azon ®rt®kpap²rok, melyek kºtelezettje a 
kibocs§t·, e) a Magyar Ćllam k®szfizetŖ kezess®gv§llal§sa mellett kibocs§tott ®rt®kpap²r, f) azon ®rt®kpap²rok, 
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amelyek tŖke- ®s kamattºrleszt®s®®rt a c) ®s d) pontban felsorolt kibocs§t·k valamelyike kezess®get v§llalt, g) a 
Magyar Ćllam k®szfizetŖ kezess®gv§llal§sa mellett ny¼jtott bizonyos hitelek, h) a hitelint®zetekre ®s befektet®si 
v§llalkoz§sokra vonatkoz· prudenci§lis kºvetelm®nyekrŖl ®s a 648/2012/EU rendelet m·dos²t§s§r·l sz·l· 2013. 
j¼nius 26-i 575/2013/EU eur·pai parlamenti ®s tan§csi rendelet 129. cikke szerint fedezett kºtv®nynek minŖs¿lŖ 
azon ®rt®kpap²r, amelyet valamely tag§llam nemzeti bankja, vagy az Eur·pai Kºzponti Bank elfogadhat· 
fedezetnek minŖs²tett, ide nem ®rtve a jelz§log-hitelint®zet saj§t kibocs§t§s¼ jelz§logleveleit, valamint a Hpt. 6. Ä 
(1) bekezd®s®ben meghat§rozott,a jelz§log hitelint®zettel szoros kapcsolatban §ll· hitelint®zet vagy befektet®si 
v§llalkoz§s §ltal kibocs§tott fedezett kºtv®nyt. A c), d), f) ®s h) pontokban felsorolt egyazon kºtelezettel szembeni 
ºsszes kºvetel®s p·tfedezetk®nt legfeljebb a jelz§log-hitelint®zetek §ltal kibocs§tott, forgalomban l®vŖ 
jelz§loglevelek n®v®rt®k®nek 2 sz§zal®kig vehetŖ figyelembe. A h) pontban felsorolt eszkºzºk egy¿ttesen 
legfeljebb a p·tfedezetek ºsszeg®nek 25 sz§zal®k§ig vehetŖk figyelembe p·tfedezetk®nt, illetve ºsszeg¿k nem 
haladhatja meg a jelz§log-hitelint®zet §ltal kibocs§tott, forgalomban l®vŖ jelz§loglevelek n®v®rt®k®nek 5 
sz§zal®k§t§t. 

Amennyiben a jelz§loglevelek ®s azok fedezeti nem azonos deviz§ban §llnak fenn, ¼gy a jelz§log-hitelint®zet 
kºteles az §rfolyamkock§zatot sz§rmaztatott (derivat²v) ¿gylet megkºt®s®vel kik¿szºbºlni. 

A Vagyonellenŗr szerepe 

 Fedezetek megl®t®nek ellenŖrz®se 

A Jelz§logtºrv®ny a 16.Ä-ban ®s a 17.Ä-ban foglalkozik a VagyonellenŖr megb²z§s§val ®s annak 
tev®kenys®g®vel. A VagyonellenŖr a BefektetŖk (Jelz§loglev®l tulajdonosok) v®delm®ben j§r el. Folyamatosan 
ellenŖrzi a jelz§loglevelek elŖ²r§s szerinti fedezet®nek mindenkori megl®t®t, a Jelz§loglevelek rendes fedezet®¿l 
szolg§l· z§logt§rgyak ®s azok hitelbiztos²t®ki ®rt®k®nek, tov§bb§ a p·tfedezeteknek a nyilv§ntart§sba val· 
bejegyz®s®t, valamint a fedezeti eszkºzºk nyilv§ntart§sb·l val· tºrl®s®t. A megb²z§sa ®rv®nyess®g®hez az MNB 
enged®lye sz¿ks®ges. Az FHB Nyrt. VagyonellenŖre a vil§g vezetŖ kºnyvvizsg§l· t§rsas§gai kºz® tartoz· 
PricewaterhouseCoopers Kºnyvvizsg§l· Kft. 

 Ar§nyoss§gi kºvetelm®nyek megl®t®nek ellenŖrz®se 

Az ºsszes²tett fedezet-nyilv§ntart§s a forgalomban l®vŖ ®s m®g nem tºrlesztett jelz§loglevelek, a jelz§loglevelek 
rendes fedezet®t biztos²t· z§logt§rgyak, valamint a rendes ®s p·tfedezeti ®rt®kek naprak®sz ®s §llom§nyi szinten 
ºsszegzett adatait tartalmazza. Az ºsszes²tett lej§rati nyilv§ntart§s a forgalomba l®vŖ ®s m®g nem tºrlesztett 
jelz§loglevelekhez kapcsol·d· kºtelezetts®gek, valamint a rendes ®s p·tfedezetk®nt megjelºlt hitelkºvetel®sek 
havi bont§s¼ adatait tartalmazza. 

A VagyonellenŖr a Jelz§loglev®l okirat§n igazolja a tºrv®nyi elŖ²r§s szerinti fedezet megl®t®t, ennek hi§ny§ban a 
kibocs§tott ®rt®kpap²r nem Jelz§loglev®l. 

A fedezetek ®rt®kel®se 

A fedezet®rt®kel®srŖl a Jelz§logtºrv®ny, a Hitelint®zeti tºrv®ny, a termŖfºldnek nem minŖs¿lŖ ingatlanok 
hitelbiztos²t®ki ®rt®k®nek meghat§roz§s§ra vonatkoz· m·dszertan elveirŖl sz·l· 25/1997 (VIII.1.) PM, tov§bb§ a 
termŖfºld hitelbiztos²t®ki ®rt®ke meghat§roz§s§nak m·dszertani elveirŖl sz·l· 54/1997 (VIII.1.) FM rendeletek 
m·dszertani elŖ²r§sai, valamint az FHB Nyrt. fedezet®rt®kel®si szab§lyzata rendelkeznek. Ezek figyelembe 
v®tel®vel a fedezet ®rt®kel®s fŖ feladatai: 
- a fedezet elfogadhat·s§g§nak jogi elŖminŖs²t®se, (fŖszab§lyk®nt csak terheletlen ingatlant fogad el a 
Bank), 
- az ingatlan®rt®k hossz¼ t§v¼ §lland·s§g§b·l fakad· kock§zatok ®rt®kel®se, 
- az ingatlan mobiliz§lhat·s§g§nak idŖig®nye,  
- a hitelbiztos²t®ki ®rt®k meghat§roz§sa. 

A fedezetek nyilv§ntart§sa 

Tºrv®nyi elŖ²r§s alapj§n a Jelz§loglevelek rendes fedezet®t biztos²t· jelz§logt§rgyakr·l, a rendes ®s a p·tfedezet 
®rt®k®rŖl az FHB Nyrt. fedezet-nyilv§ntart§st vezet. Az FHB Nyrt. hat§lyos Fedezet-nyilv§ntart§si Szab§lyzat§t a 
VagyonellenŖrrel val· egyeztet®s ut§n a Jelz§logbank Igazgat·s§ga (hat§rozatsz§m: 39/2014 (04.18. ®s 
43/2014. (05.27.)). valamint a az MNB hagyta j·v§ (hat§rozatsz§m: H-EN-I-413/2014. (06.12.). Az FHB Nyrt. 
fedezet-nyilv§ntart§s§nak kimutat§sai §llom§nyi szinten ®s egyedileg regisztr§lj§k a jelz§loglevelek fedezeteinek 
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aktualiz§lt adatait. Az §llom§nyi szintŤ kimutat§sok c®lja a jelz§loglevelek jogszab§lyban elŖ²rt fedezetts®g®nek 
®s az ar§nyoss§gi kºvetelm®nyek betart§s§nak az ellenŖrz®se. 

A Jelz§loglev®l tulajdonosok ®s a derivat²v ¿gyletek szerzŖdºtt partnerei kiv®teles st§tusza 
fizet®sk®ptelens®g eset®n 

A Jelz§logtºrv®ny k¿lºn fejezetben rendelkezik a fizet®sk®ptelens®g eset®re ir§nyad· szab§lyokr·l az al§bbiak 
szerint: 

Ă20. Ä (1) Jelz§log-hitelint®zet elleni felsz§mol§si elj§r§s sor§n a hitelint®zetek felsz§mol§s§ra vonatkoz· 
szab§lyokat a (2)-(6) bekezd®sben, valamint a 20/A. Ä-ban foglalt elt®r®sekkel kell alkalmazni.  

(2) A jelz§loglevelekbŖl ®s a fedezetbe vont sz§rmaztatott (derivat²v) ¿gyletekbŖl eredŖ kºvetel®sek teljes²t®se 
®rdek®ben a b²r·s§g -  a felsz§mol§st elrendelŖ v®gz®s®ben ï a felsz§mol·n t¼l fedezeti gondnokot is kirendel, a 
fedezeti gondnok pedig e feladat ell§t§s§ra a vele l®tes²tett munkaviszony, tags§gi viszony vagy megb²z§si 
jogviszony alapj§n a nev®ben elj§r· term®szetes szem®lyt nevez ki, aki nem lehet azonos a felsz§mol· §ltal a 
jelz§log-hitelint®zet felsz§mol§s§nak lefolytat§s§ra kinevezett felsz§mol· biztossal. 

(3) Jelz§log-hitelint®zet elleni felsz§mol§si elj§r§s eset®n a jelz§loglevelekbŖl ®s a fedezetbe vont sz§rmaztatott 
(derivat²v) ¿gyletekbŖl eredŖ kºvetel®sek a felsz§mol§s kezdŖ idŖpontj§ban nem v§lnak lej§rtt§ (esed®kess®).  

(4) A jelz§loglevelekbŖl eredŖ kºvetel®seket a fedezeti gondnok ï a felsz§mol·nak tºrt®nŖ bejelent®s¿kre tekintet 
n®lk¿l ï a jelz§log-hitelint®zet az (5) bekezd®sben meghat§rozott vagyont§rgyai terh®re, a felsz§mol§si elj§r§son 
k²v¿l, a jelz§loglev®lben foglalt kamatfizet®si ®s bev§lt§si (tºrleszt®si) idŖpontokban el®g²ti ki. A rendes fedezetek 
nyilv§ntart§s§ba bejegyzett sz§rmaztatott (derivat²v) ¿gyletek szerzŖdºtt partnereit a fedezetbe vont ¿gyletbŖl 
eredŖ kºvetel®sek erej®ig a jelz§loglev®l-tulajdonosokkal azonos jogok illetik, ezen kºvetel®sek kiel®g²t®s®re a 
jelz§loglevelekbŖl eredŖ kºvetel®sek kiel®g²t®s®re ir§nyad· szab§lyokat ®rtelemszerŤen alkalmazni kell. 

(5) Jelz§log-hitelint®zet felsz§mol§sa eset®n ï fedezeti gondnok d²j§nak, ®s a jelen bekezd®sben meghat§rozott 
egyes kºvetel®sek nyilv§ntart§s§val ®s ®rv®nyes²t®s®vel, valamint a vagyonellenŖr tev®kenys®g®vel kapcsolatos 
kºlts®gek kiegyenl²t®s®t kºvetŖen ï kiz§r·lag a jelz§loglev®l tulajdonosokkal szemben fenn§ll· kºtelezetts®g 
kiel®g²t®s®re haszn§lhat· fel:  

a) a felsz§mol§s kezdŖ idŖpontj§ban a fedezet-nyilv§ntart§sba bejegyzett rendes ®s p·tfedezet,  

b) a rendes fedezeteknek a 14.Ä (7) bekezd®s®ben meghat§rozott m®rt®k®t meghalad· fedezetbe nem vonhat· 
h§nyada, valamint a jelz§log-hitelint®zetnek a felsz§mol§s kezdŖ idŖpontj§ban megl®vŖ, de fedezetbe nem vont 
likvid eszkºzeinek az a r®sze, amely megfelel a Jht. p·tfedezetekkel szemben t§masztott kºvetelm®nyeinek. 

Az a) ®s b) pontban meghat§rozott fedezeti ®s likvid eszkºzºk nem k®pezik a felsz§mol§si vagyon r®sz®t. 

(6) Ha a jelz§loglevelekbŖl, ®s a fedezetbe vont  sz§rmaztatott (derivat²v) ¿gyletekbŖl eredŖ kºvetel®sek 
kiel®g²t®s®re a kºvetel®sek megny²ltakor a jelz§log-hitelint®zet (5) bekezd®sben meghat§rozott vagyont§rgyai 
nem elegendŖek, a jelz§loglev®l tulajdonosainak, ®s a fedezetbe vont sz§rmaztatott (derivat²v) ¿gyletek 
szerzŖdºtt partereinek kºvetel®sei a fedezetbŖl kºvetel®s¿k ar§ny§ban ker¿lnek kiel®g²t®sre. Ha a kºvetel®s 
lej§ratakor ar§nyos kiel®g²t®s tºrt®nt, ¼gy az (5) bekezd®sben meghat§rozott vagyont§rgyakb·l sz§rmaz· 
k®sŖbbi bev®telek terh®re ®s erej®ig a fedezeti gondnok kºteles a ki nem el®g²tett kºvetel®seket - a lej§ratok 
sorrendj®ben, azonos lej§rat¼ kºvetel®sek tekintet®ben kºvetel®sar§nyosan - kifizetni. K®sedelmes teljes²t®s 
eset®n a jelz§loglev®l-tulajdonos az ®rintett jelz§loglev®lre vonatkoz· kibocs§t§si felt®telekben meghat§rozott 
m®rt®kben k®sedelmi kamatra is jogosult. Az eredeti lej§rati idŖtŖl kezdŖdŖen j§r· k®sedelmi kamatot a 
jelz§loglevelekbŖl eredŖ tŖke- ®s kamatkºvetel®sek kiel®g²t®s®t kºvetŖen kell kiegyenl²teni. 

A Jelz§logtºrv®ny alapvetŖ c®lja a fedezetbe vont eszkºzºkkel val· gazd§lkod§s elk¿lºn²t®se a felsz§mol§si 
elj§r§s sor§n. A Jelz§logtºrv®ny szerint a jelz§log-hitelint®zet elleni felsz§mol§s megindul§sakor a 
jelz§loglevelekbŖl eredŖ kºvetel®sek, valamint a fedezetbe vont sz§rmaztatott ¿gyletek szerzŖdºtt partnereinek 
kºvetel®sei nem v§lnak lej§rtt§. A fedezeti gondnok gondoskodik a kºvetel®sek kifizet®s®rŖl a jelz§loglev®lben, 
illetve a szerzŖd®sben foglalt tºrleszt®si idŖpontoknak megfelelŖen. A fedezeti gondnok kezeli a fedezet¿l 
szolg§l· elk¿lºn¿lt vagyontºmeget, am²g nem ker¿l §truh§z§sra egy m§sik jelz§log-hitelint®zetre, vagy 
valamennyi kºvetel®st ki nem el®g²tettek, illetve a teljes vagyont fel nem haszn§lt§k. A fedezeti gondnok nem 
lehet azonos a jelz§log-hitelint®zet felsz§mol·biztos§val ®s a jelz§loglevelek tulajdonosainak kiel®g²t®s®t szolg§l· 
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vagyon nem k®pezi a felsz§mol§si vagyon r®sz®t. A jelz§loglev®l tulajdonosok kºvetel®seinek kiel®g²t®s®t 
kºvetŖen esetlegesen fennmarad· vagyont§rgyak a felsz§mol§si vagyonba ker¿lnek. 

A Jelz§logtºrv®ny kimondja, hogy a fedezetbe vont sz§rmaztatott (derivat²v) ¿gyletek szerzŖdºtt partnereinek a 
jelz§loglev®l tulajdonosokkal azonos jogokat kell biztos²tani a jelz§log-hitelint®zet elleni felsz§mol§si elj§r§sban. 

A Jelz§loglev®l speci§lis st§tusza 

Az e fejezetben kifejtetteket ºsszefoglalva az al§bbiakban felsorol§sra ker¿l azon hat alappill®r, melyen a 
Jelz§loglev®l k¿lºnºs erŖss®ge ®s biztons§ga nyugszik: 

1. A fedezeti rendszer 

A Jelz§loglev®l rendes fedezet®t a r®szletes ®s szigor¼ jogszab§lyi elŖ²r§sok alapj§n meghat§rozott 
hitelbiztos²t®ki ®rt®kkel korrig§lt jelz§loghitelek ®s visszav§s§rl§si v®tel§r-kºvetel®sek biztos²tj§k. Fedezetk®nt 
csak minden egyes jelz§loghitel/visszav§s§rl§si v®tel§r azon m®rt®ke vehetŖ figyelembe, mely a hitelbiztos²t®ki 
®rt®k 60%-§t nem haladja meg. Amennyiben azonban a fedezet¿l lekºtºtt ingatlan lak·ingatlan, akkor a 
jelz§loghitelbŖl eredŖ tŖkekºvetel®s, illetve visszav§s§rl§si v®tel§r ºsszege a hitelbiztos²t®ki ®rt®k 70 sz§zal®k§ig 
vehetŖ rendes fedezetk®nt figyelembe. A jelz§loghitellel egyidejŤleg, jogszab§lyon alapul· §llami k®szfizetŖ 
kezess®g biztos²t®k§val ny¼jtott hitelr®sz, mint kapcsol·d· kºlcsºnr®sz, ugyancsak rendes fedezeti eszkºzk®nt 
vehetŖ figyelembe. Rendes fedezet hi§nya eset®n kºtelezŖ p·tfedezet ig®nybe v®tele, mely kiz§r·lag a Jht. 14.Ä 
(11) bekezd®sben meghat§rozott p·tfedezeti eszkºz lehet. (r®szletesebben l§sd feljebb a Fedezeti 
kºvetelm®nyek alfejezetben) 

2. Szigor¼ fedezeti ar§nyok 

A fedezetek kºz¿l a p·tfedezet a mŤkºd®s harmadik ®v®tŖl kezdve legfeljebb 20 sz§zal®kot tehet ki, a 
Jelz§loglev®l refinansz²roz§si limit pedig hitelenk®nt legfeljebb a hitelbiztos²t®ki ®rt®k 60 sz§zal®ka, lak·ingatlan 
eset®ben 70 sz§zal®ka. 

3. F¿ggetlen VagyonellenŖr 

A fedezetek nyilv§ntart§sba v®tel®t, mindenkori §llom§ny§t ®s a Jelz§loglev®l Kibocs§t§st a BefektetŖk 
v®delm®re kijelºlt f¿ggetlen VagyonellenŖr folyamatosan fel¿gyeli ®s ellenŖrzi. (r®szletesebben l§sd feljebb a 
VagyonellenŖr szerepe alfejezetben) 

4. Speci§lis st§tusz fizet®sk®ptelens®g eset®n 

A Jelz§loglev®l tulajdonosok az elŖzŖ pontokban le²rt m·don speci§lis st§tuszt ®lveznek a Bank egy®b 
hitelezŖivel szemben a Bank fizet®sk®ptelens®ge eset®n. (r®szletesebben l§sd feljebb A Jelz§loglev®l 
tulajdonosok ®s a derivat²v ¿gyletek szerzŖdºtt partnerei kiv®teles st§tusza fizet®sk®ptelens®g eset®n 
alfejezetben). Ezen fel¿l a 2014. ®vi XXXVII. tºrv®ny a p®nz¿gyi kºzvet²tŖrendszer egyes szereplŖinek 
biztons§g§t erŖs²tŖ int®zm®nyrendszer tov§bbfejleszt®s®rŖl (Szan§l§si tºrv®ny) hitelezŖi feltŖk®s²t®srŖl sz·l· 
58.Ä. (1) c) pontja szerint a hitelezŖi feltŖk®s²t®s nem terjed ki a fedezett kºtelezetts®gekre a fedezetts®g 
m®rt®k®ig, ide®rtve a fedezett kºtv®nyeket ®s a jelz§loglevelet azzal, hogy a szan§l§si hat·s§g alkalmazhatja a 
hitelezŖi feltŖk®s²t®st de a fedezett kºtv®nyeknek - ide®rtve a jelz§loglevelet - csakis azon ®rt®kr®sz®re, amely 
meghaladja a fedezett kºtv®ny fedezet®nek m®rt®k®t. 

5. Kiemelt MNB fel¿gyelet 

A Jelz§logtºrv®ny alapj§n az MNB a jelz§log-hitelint®zetn®l kºteles ®vente helysz²ni ellenŖrz®st tartani. 

6. Fokozott nyilv§noss§g 

A jelz§log-hitelint®zet negyed®venk®nt kºteles a nyilv§noss§got t§j®koztatni a forgalomban l®vŖ jelz§loglevelek 
®s a rendelkez®sre §ll· fedezetek ®rt®k®rŖl. 

Az OECD tag§llamaiban, Magyarorsz§gon k²v¿l keletkezetett jelz§loglevelek 

A Jht. 11.Ä. (4) bekezd®se kimondja, hogy mennyiben a jelz§loglev®l elŖ§ll²t§s§ra az OECD m§s tag§llam§ban 
ker¿l sor, akkor a Jht. (11.Ä (3) d pontj§ban a 12. Ä (2) bekezd®s®ben ®s a Tpt. 6.Ä (3) bekezd®s®ben foglaltakat 
nem kell alkalmazni. Ebben az esetben a jelz§loglev®l n®vre sz·l·nak minŖs¿l, ha a nyilv§ntart§s§ra szolg§l· 
sz§mla tulajdonosa egy®rtelmŤen beazonos²that·. Az ekk®nt elŖ§ll²tott jelz§loglev®l nem vesz²ti el jelz§loglev®l-
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minŖs®g®t abban az esetben sem, ha az ®rt®kpap²r let®ti Ŗrz®si, vagy ®rt®kpap²r let®tkezel®si tev®kenys®g 
v®gz®s®re jogosult szervezetn®l let®tbe helyezett, ºsszevont c²mletŤ jelz§loglevelet az alapc²mletnek megfelelŖ 
egyedi ®rt®kpap²rr§ alak²tj§k. Az elŖ§ll²t§s m·dj§ra az elŖ§ll²t§s hely®nek a joga az ir§nyad·. 
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II. REGISZTRĆCIčS OKMĆNY 

 
 II.1 FELELŖS SZEM£LYEK ð FELELŖSS£GVćLLALćSI NYILATKOZAT 

Az ¥sszevont Alapt§j®koztat·ban szereplŖ inform§ci·k®rt a Kibocs§t·, azaz az FHB Jelz§logbank Nyrt. 
(sz®khelye: 1082 Budapest, ¦llŖi ¼t 48., c®gjegyz®ksz§ma: 01-10-043638) tartozik felelŖss®ggel. 

Az FHB Jelz§logbank Nyrt. ez¼ton nyilatkozik arr·l, hogy az elv§rhat· gondoss§g mellett, a lehetŖ legjobb tud§sa 
szerint k®sz²tett jelen ¥sszevont Alapt§j®koztat·ban szereplŖ inform§ci·k megfelelnek a t®nyeknek, az 
¥sszevont Alapt§j®koztat· a val·s§gnak megfelelŖ adatokat ®s §ll²t§sokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan 
t®nyeket ®s inform§ci·kat, amelyek a Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek, valamint a Kibocs§t· helyzet®nek meg²t®l®se 
szempontj§b·l jelentŖs®ggel b²rnak, tov§bb§ nem mellŖzik azon kºr¿lm®nyek bemutat§s§t, amelyek 
befoly§solhatn§k az inform§ci·kb·l levonhat· fontos kºvetkeztet®seket. 

 

Budapest, 2016. m§rcius 25. 

 

 
 Kºbli Gyula Bozzai Rita 
                 Vez®rigazgat· Oszt§lyvezetŖ 

 
FHB Jelz§logbank Nyilv§nosan MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g  

1082 Budapest, ¦llŖi ¼t 48. 

 

 

II.2 BEJEGYZETT K¥NYVVIZSGćLĎK, VAGYONELLENŖR¥K 

A Kibocs§t· kºnyvvizsg§l·inak neve ®s c²me a kor§bbi p®nz¿gyi inform§ci·k §ltal lefedett idŖszakban: 

A hitelint®zetekrŖl ®s p®nz¿gyi v§llalkoz§sokr·l sz·l· 1996. ®vi CXII. tºrv®ny 66. Ä (3) bekezd®se alapj§n, 
tov§bb§ a Kibocs§t· KºzgyŤl®s®nek 11/2014. (04.28.) sz§m¼ hat§rozata szerint a Deloitte Kºnyvvizsg§l· ®s 
Tan§csad· Korl§tolt Felelŗss®gť T§rsas§got (sz®khelye: 1068 Budapest, D·zsa Gyºrgy ¼t 84/C. 
c®gjegyz®ksz§ma:01-09-071057 ; kamarai tags§gi sz§ma:000083; az MNB jogelŖdje a PSZĆF p®nz¿gyi 
int®zm®nyi minŖs²t®si nyilv§ntart§si sz§ma:T-000083/94) (ĂKºnyvvizsg§l·ò) v§lasztotta meg a 2012. ¿zleti ®vtŖl 
kºnyvvizsg§l·nak ®s kijelºlte Horv§th Tam§st (anyja neve: Gr·sz Veronika; sz¿let®si helye, ideje: Budapest, 
1969.03.08.; lak·hely: 1029 Budapest, ¥rdºg§rok u. 100.; kamarai nyilv§ntart§si sz§ma: 003449; az MNB 
jogelŖdje, a PSZĆF int®zm®nyi minŖs²t®si nyilv§ntart§si sz§m: E003449) szem®ly®ben is felelŖs 
kºnyvvizsg§l·nak.  

A Kibocs§t· VagyonellenŖre:  

PricewaterhouseCoopers Kºnyvvizsg§l· Kft. 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ¼t 78. (Nyilv§ntart§sba v®teli 
sz.: 001464).  

Barsi £va: 

V®gzetts®ge: Budapesti Kºzgazdas§gtudom§nyi Egyetem, Bejegyzett kºnyvvizsg§l·, Brit okleveles 
kºnyvvizsg§l·, FCCA. A budapesti PwC iroda c®gt§rsa, bejegyzett kºnyvvizsg§l·, aki ACCA k®pes²t®ssel is 
rendelkezik. Speci§lis k®pes²t®se r®v®n jogosult a Budapesti £rt®ktŖzsd®n jegyzett v§llalatok besz§mol·inak 
kºnyvvizsg§l·i z§rad®kkal val· ell§t§s§ra is. ¦gyf®lportfoli·j§ban a Magyarorsz§gon §ltal§nosan elfogadott 
sz§mviteli elvek szerinti jelent®st k®sz²tŖ ¿gyfeleken k²v¿l olyan m§s c®gek is megtal§lhat·k, akik a US GAAP ®s 
a Nemzetkºzi P®nz¿gyi Jelent®si Szabv§nyok (IFRS) szerint k®sz²tik jelent®seiket. A PwC budapesti irod§j§ban 
a magyar sz§mviteli k®rd®sekkel foglalkoz· technikai bizotts§g vezetŖje, bev§lasztott§k a FEE (F®d®ration des 
Experts Comptables Europ®ens) BelsŖ EllenŖrz®si Albizotts§g§ba, ahol a Magyar Kºnyvvizsg§l·i Kamar§t 
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k®pviseli. A P®nz¿gyminiszter 2004-ben kinevezte a Magyar Sz§mviteli Standard test¿let tagj§nak. ¦zleti 
el®rhetŖs®g: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ¼t 78.  telefon: 4619100. 

M®sz§ros Bal§zs 

V®gzetts®ge: Budapesti K¿lkereskedelmi FŖiskola, Bejegyzett kºnyvvizsg§l·. 1996-ban csatlakozott a 
PricewaterhouseCoopershez, ahol a magyar, IFRS ®s US GAAP szab§lyok szerinti kºnyvvizsg§lati, tan§csad§si 
feladatokat l§tott el a termelŖi, szolg§ltat·ipari ®s telekommunik§ci·s, illetve m§s gazdas§gi szektorokban. 
Karrierje sor§n 2 ®vet tºltºtt az Egyes¿lt Ćllamokban, illetve 1 ®vet Oroszorsz§gban, mint kºnyvvizsg§l· 
menedzser. 2011-ig tagja volt a Magyar Kºnyvvizsg§l·i kamara minŖs®gellenŖrz®si csoportj§nak tov§bb§ a 
Magyar Kºnyvvizsg§l·i Kamara §ltal kiadott tankºnyv (2006) t§rsszerzŖje. Tagja a Magyar Kºnyvvizsg§l·i 
Kamara P®nz-®s TŖkepiaci Tagozat§nak. ¦zleti el®rhetŖs®g: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ¼t 78., telefon: 
4619100. 

Dr. Flaskay K§roly:  

A PwC igazgat·ja, a debreceni Ybl Mikl·s £p²tŖipari MŤszaki FŖiskol§n 1975-ben szerzett magas®p²tŖ 
¿zemm®rnºki diplom§t, majd a budapesti Eºtvºs L·r§nd Tudom§nyegyetem Ćllam ®s Jogtudom§nyi Kar§n 
doktor§lt 1993-ban. 1996-t·l a PricewaterhouseCoopers Tan§csad· Kft.-n®l (illetve jogelŖdj®n®l) dolgozik, 
¿gyvezetŖ igazgat·i beoszt§sban. 1977-tŖl az Orsz§gos TervezŖi N®vjegyz®kben regisztr§lt ®p²t®sz-tervezŖ, 
1991-tŖl igazs§g¿gyi ®p²t®szeti ®s ingatlanforgalmi szak®rtŖ (Sz§m:3081). ¦zleti el®rhetŖs®g: 1055 Budapest, 
Bajcsy-Zsilinszky ¼t 78.  telefon: 4619100 
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II.3 KIEMELT P£NZ¦GYI INFORMćCIĎK 

II.3.1 A KIBOCSĆTč 2014. £VI AUDITĆLT, KONSZOLIDĆLT EREDM£NYKIMUTATĆSA, FŕBB 
M£RLEGT£TELEI £S TELJESĉTM£NYMUTATčI 6: 

Az FHB Csoport Nemzetkºzi P®nz¿gyi Besz§mol· K®sz²t®si Standardok (IFRS) alapj§n sz§m²tott konszolid§lt 
m®rlegfŖºsszege 2014. december 31-®n 769,4 milli§rd forint volt, ami 4,3%-kal, 31,9 milli§rd forinttal magasabb 
az egy ®vvel kor§bbin§l. Az elm¼lt ®v sor§n a m®rlegfŖºsszeg nºveked®s®t elsŖsorban a bankkºzi kihelyez®sek 
jelentŖs megugr§sa okozta. A nett· hitel§llom§ny egy ®v alatt 18,5 milli§rd forinttal, 4,1%-kal csºkkent, ezen bel¿l 
a refinansz²rozott hitel§llom§ny csºkken®se meghaladta a 13%-ot. Forr§s oldalon a bankkºzi forr§sok §llom§nya 
csºkkent a legnagyobb m®rt®kben, ezt azonban a bet®tek volumen®nek tºbb mint 34%-os nºveked®se 
kompenz§lta. 

A Bankcsoport az ®vet 16,2 milli§rd forint vesztes®ggel z§rta, a nett· kamatbev®tel 20,6 milli§rd forint volt. Az 
§tlagos m®rlegfŖºsszegre vet²tett nett· kamatmarzs 2,74% volt, ami az elm¼lt ®v azonos idŖszak§hoz k®pest 23 
b§zisponttal magasabb. A Bankcsoport kºlts®ghat®konys§gi mutat·ja 452,2%-ot tett ki (banki k¿lºnad· ®s egy®b 
egyszeri t®telek n®lk¿l 54,4%), ami 2013-ban 90,1% (banki k¿lºnad·val nem m·dos²tott) volt. A korrig§lt 
kiad§s/bev®tel ar§ny javul§s§nak oka a bev®telek 9,3 milli§rd forintot meghalad· nºveked®se volt. 

A Bank r®szv®nyesi vagyona egy ®v alatt 15,7%-kal, 88,0 milli§rd forintra nºvekedett. A Bank az IFRS 
elŖ²r§saival ºsszhangban saj§t tŖke elemk®nt tartja nyilv§n a 112 milli· eur· n®v®rt®kŤ alapvetŖ kºlcsºntŖke 
kºtv®nyeket. A felhalmozott vesztes®g -14,7 milli§rd forintot tett ki. A tŖkemegfelel®si mutat· az ®v v®g®n 13,86% 
volt. 

Felh²vjuk a potenci§lis befektetŖk figyelm®t, hogy mivel a Kibocs§t· ®s a Program Forgalmaz·k kºzºtt nem §ll 
fenn egyetemleges felelŖss®g, tov§bb§ hogy hitelint®zeti tev®kenys®g®nek jelleg®bŖl ad·d·an hiteltartoz§sainak 
ºsszege meghaladja saj§t tŖk®j®nek ºsszeg®t, ²gy az FHB Jelz§logbank Nyilv§nosan MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g 
jelen Alapt§j®koztat· alapj§n forgalomba hozand· ®rt®kpap²r-sorozatai a szok§sost·l elt®rŗ kock§zat¼ak. A 
Kibocs§t§si Program keretºsszege, valamint a Kibocs§t· legutols· audit§lt p®nz¿gyi besz§mol·ja (2014. 
december 31.) szerint a hitelint®zetekkel, az ¿gyfelekkel szemben, valamint a kibocs§tott ®rt®kpap²rok miatt 
fenn§ll· ®s h§trasorolt kºtelezetts®geinek ºsszege egy¿ttesen a Kibocs§t· utols· audit§lt p®nz¿gyi besz§mol·ja 
szerint fenn§ll· saj§t tŖk®je 905,3 sz§zal®k§nak felel meg. 

A Kibocs§t§si Program keretºsszege ®s a Kibocs§t· legutols· audit§lt p®nz¿gyi besz§mol·j§ban 
(2014.december 31.) szereplŖ m®rlegfŖºsszeg saj§t tŖk®n fel¿li ºsszege egy¿ttesen meghaladja a Kibocs§t· 
saj§t tŖk®j®nek ºsszeg®t. A Program keretºsszege ®s a Kibocs§t· utols· audit§lt besz§mol·j§ban szereplŖ 
m®rlegfŖºsszeg saj§t tŖk®n fel¿li ºsszege egy¿ttesen a Kibocs§t· saj§t tŖk®je 1001,0 sz§zal®k§nak felel meg. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                      

6 Forr§s: Az FHB Jelz§logbank Nyrt. 2014. ®vi, IFRS adatok szerinti konszolid§lt ¿zleti jelent®se 
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Eredm®nykimutat§s 

milli· forintban 2013 2014 V§ltoz§s 

Kamatbev®tel 66 175 55 100 -16,7% 

Kamatr§ford²t§s -47 464 -34 458 -27,4% 

Nett· kamatjºvedelem 18 711 20 642 10,3% 

D²j- ®s jutal®kbev®tel 5 060 6 354 25,6% 

D²j- ®s jutal®k r§ford²t§s -734 -1 001 36,4% 

Nett· d²j- ®s jutal®keredm®ny 4 326 5 353 23,7% 

Deviza mŤveletek eredm®nye 1 223 658 -46,2% 

Eredm®nnyel szemben val·san ®rt®kelt instrumentumok val·s ®rt®k 
v§ltoz§sa 

-2 072 -1 062 -48,8% 

£rt®kpap²rokb·l sz§rmaz· nyeres®g 966 4 923 - 

Befektet®si szolg§ltat§sok eredm®nye 16 258 - 

Nett· ¿zleti (trading) eredm®ny 133 4 777 - 

Egy®b mŤkºd®si bev®tel 1 462 1 326 -9,3% 

Egy®b mŤkºd®si r§ford²t§s -4 705 -31 778 - 

T§rsult v§llalkoz§sok eredm®nye 0 3 350 - 

Mťkºd®si nyeres®g 19 927 3 669 -81,6% 

£rt®kveszt®s ®s hitelez®si vesztes®gek -6 789 -4 382 -35,5% 

MŤkºd®si kºlts®gek -18 171 -16 599 -8,7% 

Ad·z§s elŗtti eredm®ny -5 034 -17 311 243,9% 

Nyeres®gad· 369 1 115 201,8% 

Ad·zott eredm®ny -4 664 -16 196 247,2% 
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P®nz¿gyi Helyzet Kimutat§s (M®rleg) 

milli· forintban 2013.12.31 2014.12.31 V§ltoz§s 

K®szp®nz 2 039 2 348 15,2% 

Bankkºzi kihelyez®sek 32 739 177 680 - 

Keresked®si c®l¼ ®rt®kpap²rok 41 950 34 596 -17,5% 

£rt®kes²thetŖ p®nz¿gyi eszkºzºk 151 873 75 377 -50,4% 

T§rsult r®szesed®sek kºzºs vezet®sŤ v§llalkoz§sban 6 158 6 932 12,6% 

Derivat²v p®nz¿gyi eszkºzºk 3 579 2 547 -28,8% 

Refinansz²rozott jelz§loghitelek 133 692 116 182 -13,1% 

Hitelek 358 004 357 772 -0,06% 

Hitelekre k®pzett ®rt®kveszt®s -37 933 -38 669 1,9% 

Befektet®si c®l¼ ingatlanok 11 312 0 -100,0% 

T§rgyi eszkºzºk 5 625 6 733 19,7% 

Goodwill ®s m§s immateri§lis javak 11 373 8 326 -26,8% 

Halasztott ad·kºvetel®s 7 421 9 363 26,2% 

Egy®b eszkºzºk 9 682 10 250 5,9% 

Eszkºzºk ºsszesen 737 514 769 437 4,3% 

Bankkºzi felv®tek 116 847 43 036 -63,2% 

Kibocs§tott ®rt®kpap²rok 228 851 255 344 11,6% 

      Jelz§loglevelek 143 250 156 386 9,2% 

Kºtv®nyek 85 601 98 958 15,6% 

¦gyfelek bet®tei 222 501 298 762 34,3% 

Derivat²v p®nz¿gyi kºtelezetts®gek 15 365 12 736 -17,1% 

Eredm®nnyel szemben val·san ®rt®kelt p®nz¿gyi kºtelezetts®gek 61 460 36 501 -40,6% 

P®nz¿gyi l²zing kºtelezetts®g 9 292 5 772 -37,9% 

Megk®pzett tartal®k j§rad®kfizet®sre 2 463 0 -100,0% 

Nyeres®gad· fizet®si kºtelezetts®g 6 145 - 

Halasztott ad·kºtelezetts®g 503 0 -100,0% 

C®ltartal®kok 1 142 25 204 - 

Egy®b kºtelezetts®gek 3 012 3 889 29,1% 

Al§rendelt kºlcsºntŖke 0 0 - 

Kºtelezetts®gek ºsszesen 661 443 681 389 3,0% 

Jegyzett tŖke 6 600 6 600 0,0% 

TŖketartal®k (§zsi·) 1 709 1 709 0,0% 

Visszav§s§rolt saj§t r®szv®ny -29 -207 - 

AlapvetŖ kºlcsºntŖke 31 749 31 749 0,0% 

Cash-flow hedge tartal®k 0 0 - 

Egy®b tartal®kok 380 33 -91,3% 

Eredm®nytartal®k 40 340 39 133 -3,0% 

K¿lsŖ tagok r®szesed®se   23 717 - 

Felhalmozott vagyon/vesztes®g -4 677 -14 685 214,0% 

R®szv®nyesi vagyon ºsszesen 76 072 88 048 15,7% 

Forr§sok ºsszesen 737 514 769 437 4,3% 
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Fŗbb p®nz¿gyi mutat·k 

milli§rd forintban 2013.12.31 2014.12.31 V§ltoz§s 

M®rlegfŖºsszeg 737,5 769,4 4,3% 

Hitel§llom§ny, brutt· 491,7 474,0 -3,6% 

Jelz§loglev®l §llom§ny 172,8 179,6 3,9% 

Kºtv®ny §llom§ny 99,5 112,2 12,8% 

Bet®tek 222,5 298,8 34,3% 

R®szv®nyesi vagyon 76,1 88,0 15,7% 

TŖkemegfelel®si mutat· (IFRS, %) 13,82% 13,86% 0,0%-pt 

Ad·z§s elŖtti eredm®ny -5,0 -17,3 243,9% 

Ad·z§s ut§ni eredm®ny -4,7 -16,2 247,2% 

Ad·z§s ut§ni eredm®ny banki k¿lºnad· ®s egyszeri t®telek n®lk¿l -0,6 3,8 - 

Ćtlagos nett· kamatmarzs (NIM, %) 2,51% 2,74% 0,2%-pt 

Kºlts®g/bev®tel ar§ny (CIR, %) 91,2% 452,2% - 

EPS (Ft) -70,9 -223,2 214,7% 

ROAA (§tlagos eszkºzar§nyos megt®r¿l®s, %) -0,63% -2,15% -1,5%-pt 

ROAA banki k¿lºnad· n®lk¿l (%) -0,17% -1,77% -1,6%-pt 

ROAE (§tlagos saj§t tŖke ar§nyos megt®r¿l®s, %) -6,1% -19,7% -13,7%-pt 

ROAE banki k¿lºnad· n®lk¿l (%) -1,6% -16,3% -14,7%-pt 

II.3.2 A KIBOCSĆTč 2015. ELSŕ HĆROMNEGYED £VI, KONSZOLIDĆLT 
EREDM£NYKIMUTATĆSA, FŕBB M£RLEGT£TELEI £S TELJESĉTM£NYMUTATčI7: 

2015. harmadik negyed®v®ben az FHB Bankcsoport a kor§bbi negyed®vekhez k®pest jelentŖs javul§st mutat· -
0,5 milli§rd forintos IFRS szerinti konszolid§lt ad·zott eredm®ny®t ®rt el. A nett· kamatbev®tel csºkken®se 
ellen®re javul· eredm®nyhez a d²j- ®s jutal®kbev®telek emelked®se, valamint a mŤkºd®si kºlts®gek ®s az egy®b 
r§ford²t§sok m®rs®klŖd®se j§rult hozz§. Az FHB Csoport ad·zott eredm®nye a banki k¿lºnad· ®s egy®b egyszeri 
t®telek n®lk¿l a harmadik negyed®vben -1,9 milli§rd forint volt. A korrig§lt eredm®ny alakul§s§t az magyar§zza, 
hogy a harmadik negyed®v sor§n ï tekintettel az elsz§mol§ssal kapcsolatos feladatok st§tusz§ra ï nagyobb 
m®rt®kŤ c®ltartal®k felhaszn§l§s tºrt®nt, mint amennyi az adott negyed®vre jut· vesztes®g.  

A Bank konszolid§lt IFRS szerinti ad·zott eredm®nye 2015. elsŖ h§rom negyed®v®ben 5.797 milli· forint 
vesztes®get, a Bank konszolid§lt teljes §tfog· eredm®nye pedig 5.897 milli· forint vesztes®get mutatott. A 
kedvezŖtlen eredm®nyt elsŖsorban a nett· kamatbev®tel jelentŖs visszaes®se, illetve a p®nz¿gyi mŤveletek ï 
kamat- ®s §rfolyamszintek alakul§sa miatt jelentkezŖ ï kedvezŖtlen eredm®nyhat§sa hat§rozt§k meg. Ezek 
mellett a banki k¿lºnad· 2.119 milli· forintos ºsszege, valamint a p®nz¿gyi tranzakci·s illet®k nem §th§r²tott 
r®sze terhelte az eredm®nyt. A Bankcsoport IFRS szerinti konszolid§lt ad·z§s ut§ni eredm®nye banki k¿lºnad·, 
illetve az elŖbbiekben eml²tett rendk²v¿li t®telek n®lk¿l a harmadik negyed®vben 1.857 milli· forint vesztes®g lett. 

Az FHB Csoport konszolid§lt m®rlegfŖºsszege 2015. szeptember 30-§n 748,1 milli§rd forint volt, ami 0,7%-kal, 
mintegy 5,6 milli§rd forinttal alacsonyabb az elŖzŖ negyed®v v®gin®l ®s 11,9 milli§rd forinttal, 1,6%-kal kisebb az 
egy ®vvel kor§bbin§l. A hitelkihelyez®sek alakul§sa mind a lakoss§gi, mind a v§llalati szegmensben kiemelkedŖ 
volt a harmadik negyed®vben. A lakoss§gi hitelfoly·s²t§sok 6,8 milli§rd forintos nagys§ga az elŖzŖ negyed®vit 
89%-kal, az egy ®vvel kor§bbit 38%-kal haladta meg. A lakoss§gi hitelkihelyez®s az 1-9 h·nap sor§n kºzel 14 
milli§rd forint volt.  

Az FHB Csoport 2015. j¼nius 30-t·l az elsŖk kºzºtt indult el az ¼j, eddigin®l sz®lesebb kºr sz§m§ra el®rhetŖ 
Csal§di Otthonteremt®si Kedvezm®nnyel (CSOK). Az ¼j t§mogat§si forma ir§nt nagy a kereslet, 2015. 
szeptember 30-ig 391 ig®nyl®s ker¿lt befogad§sra ®s ebbŖl 218 foly·s²t§s tºrt®nt tºbb mint 247 milli· forint 
ºsszegben. Az ig®nyl®sek tºbb mint 40%-§hoz kapcsol·d·an banki hitelig®nyl®st is ny¼jtottak be ¿gyfeleink. A 
szerzŖdºtt t§mogat§sok tekintet®ben a Bankcsoport becs¿lt piaci r®szesed®se meghaladta a 10%-ot.  

                                                      

7 Forr§s: Az FHB Jelz§logbank Nyrt. IdŖkºzi vezetŖs®gi besz§mol·ja 2015. III. negyed®v®rŖl (2015. november 16.) 
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A v§llalati hitelkihelyez®sek volumene a negyed®v sor§n meghaladta a 13,8 milli§rd forintot, az ®v eltelt 
idŖszak§ban pedig 28,8 milli§rd forint volt. A negyed®v4es teljes²tm®ny az egy ®vvel kor§bbit 77%-kal, a m§sodik 
negyed®ves kihelyez®sek ºsszeg®t 58%-kal haladta meg. A hitelek brutt· §llom§nya 2015. szeptember 30-§n 
326,4 milli§rd forint volt, negyed®ves szinten l®nyeg®ben nem v§ltozott.  

A probl®m§s hitelek ar§nya (NPL ar§ny) a 2014. ®v v®gi 20,2%-r·l, illetve az elŖzŖ negyed®v v®gi 18%-r·l 
16,5%-ra csºkkent, ezen bel¿l tov§bb javult az eddig is kiemelkedŖ minŖs®gŤ v§llalati portfoli·. A v§llalati 
szegmensben az NPL ar§ny az eddigi 5% kºr¿li szintrŖl 2,4%-ra m®rs®klŖdºtt. A probl®m§s portfoli· 
fedezetts®ge a negyed®v v®g®n 52,2% volt, szemben az elŖzŖ negyed®v v®gi 50,9%-kal.  

A megtakar²t§sok tekintet®ben is folytat·dott a kor§bbi idŖszakok sor§n is tapasztalt volumenbŖv¿l®s. Az FHB 
Csoport tagjai §ltal kezelt ºsszes ï nem konszolid§lt ï megtakar²t§s §llom§ny 2015. szeptember 30-§n 
meghaladta a 781 milli§rd forintot, azaz a Bankcsoportn§l elhelyezett megtakar²t§sok nagys§ga egy negyed®v 
alatt 30 milli§rd, az elm¼lt 12 h·nap alatt tºbb mint 211 milli§rd forinttal nŖtt. A nºveked®s jelentŖs r®sz®t a 
megtakar²t§si sz§ml§kon elhelyezett §llom§ny bŖv¿l®se adta, ezen bel¿l kiemelendŖ teljes²tm®ny, hogy a 
tev®kenys®g®t alig 2 ®vvel ezelŖtt elind²t· Magyar Posta Befektet®si Zrt. (MPBSZ) §ltal kezelt vagyon a negyed®v 
v®g®re meghaladta a 100 milli§rd forintot. 

A Di·fa AlapkezelŖ §ltal kezelt alapok ®s egy®b portfoli·k ºsszes²tett nett· eszkºz®rt®ke a 2014. december 31-i 
338,7 milli§rd forintr·l 377,1 milli§rd forintra emelkedett. A Di·fa §ltal kezelt nett· eszkºz®rt®k tºbb mint 30%-§t 
kitevŖ befektet®si alapokban kezelt §llom§ny nºveked®s®nek legnagyobb r®sz®t a 62,1 milli§rd forintos 
§llom§nnyal rendelkezŖ Magyar Posta Takar®k Ingatlan Alap adta.  

Az IFRS szerinti bet®t§llom§ny 328,8 milli§rd forintot tett ki a negyed®v v®g®n, ami az elŖzŖ negyed®v v®g®hez 
k®pest kism®rt®kben, 2,5%-kal csºkkent, m²g az egy ®vvel kor§bbi §llom§nyn§l 10%-kal magasabb. A 
bet®t§llom§nyon bel¿l tov§bb emelkedett a l§tra sz·l· bet®tek ar§nya ®s szeptember v®g®n 36,1% volt, szemben 
a j¼nius v®gi 32,1%-kal. Szint®n emelked®st mutatott a post§n gyŤjtºtt bet®tek §llom§nya ®s egy ®v tºbb mint 
46%-os nºveked®ssel a teljes bet®t§llom§ny 9%-§t tette ki. A post§n ®rt®kes²tett sz§ml§k sz§ma a 2014. ®v v®gi 
24 ezer darabr·l szeptember v®g®re 48 ezerre, tºbb mint dupl§j§ra nŖtt. 

FŖbb eredm®nyt®telek 

-kal csºkkent, ami elsŖsorban a 
hitel kamatok csºkken®s®bŖl ad·dik, r®szben az alacsony kamatkºrnyezet, nagyobb r®szt az elsz§mol§si ®s fair 
bank tºrv®ny v®grehajt§s§nak kºvetkezt®ben. A 2,9 milli§rd forintot meghalad· negyed®ves nett· kamatbev®tel 
az §tlagos m®rlegfŖºsszegre vet²tve 1,53%-os nett· kamatmarzsot jelent, ami az elŖzŖ negyed®vhez k®pest 17 
b§zispont csºkken®st mutat. 

- ®s jutal®kbev®telek ºsszege 1,8 milli§rd forintot tett ki, ami 36,6%-kal volt magasabb az egy ®vvel 
kor§bbin§l, m²g negyed®ves szinten 3,3%-kal nŖtt. A nºveked®shez a hitelekhez kapcsol·d· d²jbev®telek elŖzŖ 
negyed®vhez k®pest 40%-os, valamint a biztos²t§si d²jbev®telek negyed®ves szinten 86,2%-os nºveked®se j§rult 
hozz§. 

-kal alacsonyabb az 
elŖzŖ negyed®vin®l. Az elsz§mol§shoz ®s forintos²t§shoz kapcsol·d· feladatok miatt kºzel 355 milli· forint 
rendk²v¿li mŤkºd®si kºlts®g terhelte eddig a Bankcsoportot, ebbŖl 156 milli· forint a harmadik negyed®vben 
mer¿lt fel. 

en 513 milli· forint volt. Az ®rt®kveszt®s §llom§ny ï 
javul· fedezetts®g mellett ï az elŖzŖ negyed®v v®g®hez k®pest 6,1%-kal, 1,8 milli§rd forinttal csºkkent, 
ºsszhangban az NPL ar§ny javul§s§val. 

r§n 744 milli· forinttal, a harmadik negyed®vben 
141,5 milli· forinttal j§rult hozz§ az ºsszes bev®telhez. 

Az FHB Bankcsoport 2014. janu§r 1-je ·ta hat§lyos eur·pai szab§lyoz§s (CRR) alapj§n sz§m²tott 
tŖkemegfelel®si mutat·ja ï figyelembe v®ve a fel¿gyeleti tºbblet tŖkekºvetelm®nyt (SREP) is ï 2015. szeptember 
30-§n 11,5%-ra emelkedett a j¼nius v®gi 10,8%-r·l. Az elsŖdleges alapvetŖ tŖke elemek figyelembev®tel®vel 
sz§m²tott CET1 mutat· 8,5%, az elŖzŖ negyed®v v®g®n 7,8% volt. A negyed®v sor§n a szavatol· tŖke 1,7 
milli§rd forinttal (+2,5%) nŖtt, m²g a tŖkekºvetelm®ny nagys§ga 2,5 milli§rd forinttal (-5,0%) csºkkent. 
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Eredm®nyszerkezet 

milli· forintban 2014 Q3 2015 Q2 2015 Q3 
2015 Q3 / 
2015 Q2 

2015 Q3 / 
2014 Q3 

2014 1-9h· 2015 1-9h· 
2015 1-9h· / 
2014 1-9h· 

Kamatbev®telek 12 981 9 951 9 179 -7,8% -29,3% 41 819 32 317 -22,7% 
Kamatkºlts®gek -8 148 -6 605 -6 278 -4,9% -22,9% -26 697 -20 915 -21,7% 
Nett· kamatbev®tel 4 834 3 347 2 901 -13,3% -40,0% 15 122 11 402 -24,6% 
D²j, jutal®k bev®tel 1 529 1 985 2 088 5,2% 36,6% 4 330 5 943 37,2% 
D²j, jutal®k r§ford²t§s -245 -289 -335 16,3% 36,8% -719 -913 27,0% 
Nett· d²jak, jutal®kok 1 283 1 697 1 753 3,3% 36,6% 3 611 5 029 39,3% 
DevizamŤveletek eredm®nye 78 301 -873 - - 772 -1 796 - 
Eredm®nnyel szemben val·san ®rt®kelt 
instrumentumok val·s ®rt®k v§ltoz§sa 

-748 -437 -579 32,5% -22,5% -469 -2 421 416,4% 

£rt®kpap²rokb·l sz§rmaz· nyeres®g 4 197 236 750 217,5% -82,1% 5 521 2 175 -60,6% 
Befektet®si szolg§ltat§sok eredm®nye 0 -13 92 - - 0 110 - 
Nett· p®nz¿gyi (trading) eredm®ny 3 527 87 -610 - - 5 824 -1 932 - 
Egy®b mŤkºd®si bev®telek 3 5 323 5 282 -0,8% - 723 26 861 - 
Egy®b mŤkºd®si r§ford²t§s -14 809 -6 569 -4 706 -28,4% -68,2% -23 045 -35 249 53,0% 
Egy®b eredm®ny -14 805 -1 246 575 - - -22 323 -8 388 - 
T§rsult v§llalkoz§sok eredm®nye 3 584 412 141 -65,7% -96,1% 4 243 744 -82,5% 
Nem kamatjellegť bev®telek (nett· 
d²jakkal) 

-6 411 950 1 860 95,9% - -8 644 -4 547 - 

¥sszes nett· bev®tel -1 577 4 296 4 760 10,8% - 6 478 6 856 5,8% 
£rt®kveszt®s ®s hitelez®si vesztes®gek -1 658 -2 137 -513 -76,0% -69,1% -4 247 2 822 - 
Szem®lyi jellegŤ r§ford²t§sok -1 698 -1 789 -1 724 -3,6% 1,5% -4 963 -5 221 5,2% 
Adminisztrat²v kºlts®gek -1 620 -2 338 -2 542 8,7% 56,9% -4 957 -6 657 34,3% 
¦zleti tev®kenys®g kºlts®gei -148 -365 -272 -25,6% 83,8% -487 -774 58,8% 
£rt®kcsºkken®s -647 -655 -160 -75,6% -75,3% -1 915 -1 599 -16,5% 
Egy®b fizetett ad·k -21 -8 -19 - - -52 -47 -10,2% 
Mťkºd®si kºlts®g -4 134 -5 155 -4 717 -8,5% 14,1% -12 375 -14 297 15,5% 
Ad·z§s elŗtti eredm®ny -7 370 -2 996 -470 -84,3% -93,6% -10 145 -4 619 -54,5% 
T§rsas§gi ad· 180 1 505 -32 - - 546 -1 178 - 
Ad·z§s ut§ni eredm®ny -7 190 -1 491 -502 -66,3% -93,0% -9 599 -5 797 -39,6% 
Ad·zott eredm®ny banki k¿lºnad· ®s 
egy®b egyszeri t®telek n®lk¿l 

-1 113 -91 -1 857 - 66,8% 1 830 -3 033 - 

M®rlegszerkezet 

milli· forintban 2014.09.30 2015.06.30 2015.09.30 
2015.09.30/ 
2015.06.30 

2015.09.30/ 
2014.09.30 

P®nzeszkºzºk 2 071 2 770 2 594 -6,3% 25,3% 

Bankkºzi kihelyez®sek 163 664 235 714 209 678 -11,0% 28,1% 

£rt®kes²thetŖ ®s keresked®si c®l¼ ®rt®kpap²rok 89 903 87 403 107 846 23,4% 20,0% 

Derivat²v ¿gyletek val·s ®rt®ke 151 2 211 1 191 -46,1% - 

R®szesed®s kºzºs vezet®sŤ ®s t§rsult v§llalkoz§sban 10 068 7 615 7 877 3,4% -21,8% 

Refinansz²rozott jelz§loghitelek 120 047 93 329 87 768 -6,0% -26,9% 

Hitelek 366 823 326 211 326 390 0,1% -11,0% 

Hitelekre k®pzett ®rt®kveszt®s -40 379 -29 897 -28 086 -6,1% -30,4% 

T§rgyi eszkºzºk 7 022 6 395 6 236 -2,5% -11,2% 

Immateri§lis javak, goodwill 10 239 2 830 1 908 -32,6% -81,4% 

Egy®b eszkºzºk 30 339 19 048 24 666 29,5% -18,7% 

Eszkºzºk ºsszesen 759 949 753 629 748 068 -0,7% -1,6% 

Kºtelezetts®gek ºsszesen 668 751 671 101 665 808 -0,8% -0,4% 

Bankkºzi forr§sok 43 317 42 876 37 723 -12,0% -12,9% 

Jelz§loglevelek 176 536 163 370 193 460 18,4% 9,6% 

Kºtv®nyek 105 979 108 443 91 328 -15,8% -13,8% 

Bet®tek 297 664 337 388 328 846 -2,5% 10,5% 

Derivat²v ¿gyletek val·s ®rt®ke 10 263 4 292 2 425 -43,5% -76,4% 

L²zing kºtelezetts®g 7 777 12 12 0,0% -99,8% 

Tartal®k j§rad®kfizet®sre 2 521 0 0 - - 

Egy®b kºtelezetts®gek 24 694 14 720 12 015 -18,4% -51,3% 

R®szv®nyesi vagyon 91 198 82 528 82 260 -0,3% -9,8% 

Jegyzett tŖke 6 600 6 600 6 600 0,0% 0,0% 

TŖketartal®k (§zsi·) 1 709 1 709 1 709 0,0% 0,0% 

Visszav§s§rolt saj§t r®szv®ny -207 -207 -207 0,0% 0,0% 

AlapvetŖ kºlcsºntŖke 31 749 31 749 31 749 0,0% 0,0% 

Egy®b tartal®kok 252 -195 39 - -84,5% 

Eredm®nytartal®k 35 663 24 444 24 442 0,0% -31,5% 

K¿lsŖ tagok r®szesed®se 25 032 20 931 21 895 4,6% -12,5% 

Felhalmozott vagyon/vesztes®g -9 599 -2 502 -3 966 58,5% -58,7% 

Forr§sok ºsszesen 759 949 753 629 748 068 -0,7% -1,6% 
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Konszolid§lt ºsszefoglal· adatok 

milli· forintban 2014.09.30 2015.06.30 2015.09.30 
2015.09.30/ 
2015.06.30 

2015.09.30/ 
2014.09.30 

Fŗbb m®rlegt®telek           

¥sszes eszkºz 759 949 753 629 748 068 -0,7% -1,6% 

Refinansz²rozott hitel§llom§ny 120 047 93 329 87 768 -6,0% -26,9% 

¦gyf®lhitelek (brutt·) 366 823 326 211 326 390 0,1% -11,0% 

Jelz§loglev®l §llom§ny 176 536 163 370 193 460 18,4% 9,6% 

Kºtv®ny §llom§ny 105 979 108 443 91 328 -15,8% -13,8% 

¥sszes bet®t 297 664 337 388 328 846 -2,5% 10,5% 

R®szv®nyesi vagyon (Saj§t tŖke) 91 198 82 528 82 260 -0,3% -9,8% 

TŖkemegfelel®si mutat· 14,10% 10,78% 11,53% 0,76%-pt -2,56%-pt 

CET1 tŖkemegfelel®si mutat· 13,39% 7,87% 8,45% 0,58%-pt -4,94%-pt 

 

milli· forintban 2014 Q3 2015 Q2 2015 Q3 
2015 Q3 / 
2015 Q2 

2015 Q3 / 
2014 Q3 

2014 1-
9h· 

2015 1-
9h· 

2015 1-9h· / 
2014 1-9h· 

Fŗbb eredm®nyt®telek                 

Nett· kamatbev®tel  4 834 3 347 2 901 -13,3% -40,0% 15 122 11 402 -24,6% 

Nett· kamatmarzs 2,67% 1,70% 1,53% -0,17%-pt -1,14%-pt 2,70% 2,01% -0,69%-pt 

Nett· d²jak, jutal®kok 1 283 1 697 1 753 3,3% 36,6% 3 611 5 029 39,3% 

Nett· mŤkºd®si bev®tel -1 577 4 296 4 760 10,8% -401,8% 6 478 6 856 5,8% 

Hitelez®si vesztes®g -1 658 -2 137 -513 -76,0% -69,1% -4 247 2 822 -166,4% 

MŤkºd®si kºlts®g -4 134 -5 155 -4 717 -8,5% 14,1% -12 375 -14 297 15,5% 

Kiad§s/bev®teli ar§ny (CT n®lk¿l) -262,1% -120,0% 99,1% - - 191,0% 208,5% - 

Kiad§s/bev®tel ar§ny banki k¿lºnad· 
®s CT n®lk¿l 

-475,0% -143,6% 86,3% - - 143,9% 159,3% 15,4%-pt 

Ad·z§s elŗtti eredm®ny  -7 370 -2 996 -470 - - -10 145 -4 619 - 

Ad·zott eredm®ny  -7 190 -1 491 -502 - - -9 599 -5 797 - 

Ad·zott eredm®ny banki k¿lºnad· 
®s egy®b egyszeri t®telek n®lk¿l 

-1 113 -91 -1 857 - 66,8% 1 830 -3 033 - 

Egy r®szv®nyre jut· eredm®ny (EPS) -433,9 Ft -26,7 Ft -88,4 Ft - - -195,0 Ft -80,7 Ft -58,6% 

Eszkºzar§nyos megt®r¿l®s (ROA) -3,98% -0,76% -0,27% 0,5%-pt 3,7%-pt -1,71% -1,02% 0,7%-pt 

Saj§t tŖke ar§nyos megt®r¿l®s (ROE) -34,7% -7,2% -2,4% 4,8%-pt 32,2%-pt -15,3% -9,1% 6,2%-pt 
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II.4 A KIBOCSĆTč BEMUTATĆSA 

II.4.1 A KIBOCSĆTč T¥RT£NETE £S FEJLŕD£SE  

4.1.1. A Kibocs§t· jogi ®s kereskedelmi neve: 

FHB Jelz§logbank Nyrt. 

4.1.2 A Kibocs§t· c®gbejegyz®s®nek helye, idŖpontja ®s c®gjegyz®ksz§ma: 

A Bankot a FŖv§rosi B²r·s§g, mint C®gb²r·s§g (jelenleg a FŖv§rosi Tºrv®nysz®k C®gb²r·s§ga) 1998.03.18-§n a 
01-10-043638 sz§mon jegyezte be a c®gjegyz®kbe.  

4.1.3 A Kibocs§t· sz®khelye, t§rsas§gi form§ja, a mŤkºd®s®re ir§nyad· jog, a bejegyz®s orsz§ga, l®tes²tŖ okirat 
szerinti sz®khely®nek (vagy a gazdas§gi tev®kenys®g sz®khely®nek, ha az elt®r a l®tes²tŖ okirat szerinti 
sz®khelytŖl) c²me ®s telefonsz§ma: 

A Kibocs§t· sz®khelye: 1082 Budapest, ¦llŖi ¼t 48.  A Kibocs§t· Kºzponti telefonsz§ma: 36+1-4529100. A 
kibocs§t· t§rsas§gi form§ja nyilv§nosan mŤkºdŖ r®szv®nyt§rsas§g. A Kibocs§t· mŤkºd®s®re ir§nyad· jog: 
magyar jog. A Kibocs§t· bejegyz®s®nek orsz§ga: Magyarorsz§g. A Kibocs§t· mŤkºd®si idŖtartama: A Kibocs§t· 
hat§rozatlan idŖre alakult. A Kibocs§t· ¿zleti ®ve a napt§ri ®vvel megegyezik. 

4.1.4 A Kibocs§t· mŤkºd®s®t ®s eredm®nyess®g®t befoly§sol· legfontosabb jogszab§lyok, rendeletek ®s 
m·dosul§saik 

FŖbb gazdas§gi ®s ad·tºrv®nyek ®s m·dosul§saik 

FŖbb ®s ¼j tºrv®nyek: 

2015. ®vi CV. tºrv®ny a term®szetes szem®lyek ad·ss§grendez®s®rŖl 

2014. ®vi XVI. tºrv®ny, valamint a tŖkepiacr·l sz·l· 2001. ®vi CXX. tºrv®ny hat§lya al§ tartoz· enged®lyez®si, 
j·v§hagy§si, nyilv§ntart§sba v®teli ®s tºrl®si elj§r§sok, valamint bejelent®sek tekintet®ben alkalmazand· 
elektronikus Ťrlap tartalm§ra, form§j§ra vonatkoz· r®szletes szab§lyokr·l 

2014. ®vi XXXVII. tºrv®ny a p®nz¿gyi kºzvet²tŖrendszer egyes szereplŖinek biztons§g§t erŖs²tŖ 
int®zm®nyrendszer tov§bbfejleszt®s®rŖl  

2014. ®vi XXXVIII. tºrv®ny a K¼ri§nak a p®nz¿gyi int®zm®nyek fogyaszt·i kºlcsºnszerzŖd®seire vonatkoz· 
jogegys®gi hat§rozat§val kapcsolatos egyes k®rd®sek rendez®s®rŖl 

2014. ®vi XL. tºrv®ny a K¼ri§nak a p®nz¿gyi int®zm®nyek fogyaszt·i kºlcsºnszerzŖd®seire vonatkoz· jogegys®gi 
hat§rozat§val kapcsolatos egyes k®rd®sek rendez®s®rŖl sz·l· 2014. ®vi XXXVIII. tºrv®nyben rºgz²tett 
elsz§mol§s szab§lyair·l ®s egyes egy®b rendelkez®sekrŖl 

2014. ®vi LXXVII. tºrv®ny az egyes fogyaszt·i kºlcsºnszerzŖd®sek devizanem®nek m·dosul§s§val ®s a 
kamatszab§lyokkal kapcsolatos k®rd®sek rendez®s®rŖl 

M·dos²tott tºrv®nyek: 

2015. ®vi II. tºrv®ny a p®nz¿gyi int®zm®nyek fogyaszt·i kºlcsºnszerzŖd®seivel ºsszef¿ggŖ, valamint egy®b 
mag§njogi t§rgy¼ tºrv®nyek m·dos²t§s§r·l 

2015. ®vi CI. tºrv®ny a sz§mvitelrŖl sz·l· 2000. ®vi C. tºrv®ny, valamint egyes p®nz¿gyi t§rgy¼ tºrv®nyek 
m·dos²t§s§r·l 

2015. ®vi CVIII. tºrv®ny a csŖdelj§r§sr·l ®s a felsz§mol§si elj§r§sr·l sz·l· 1991. ®vi XLIX. tºrv®ny ®s a 
kisaj§t²t§sr·l sz·l· 2007. ®vi CXXIII. tºrv®ny m·dos²t§s§r·l 

2015. ®vi CXXXVII. tºrv®ny a fogyaszt·v®delemrŖl sz·l· 1997. ®vi CLV. tºrv®ny, valamint a kis- ®s 
kºz®pv§llalkoz§sokr·l, fejlŖd®s¿k t§mogat§s§r·l sz·l· 2004. ®vi XXXIV. tºrv®ny m·dos²t§s§r·l 

2013. ®vi CCXXXVII. tºrv®ny a hitelint®zetekrŖl ®s a p®nz¿gyi v§llalkoz§sokr·l 

2013. ®vi CXXXIX. tºrv®ny a Magyar Nemzeti Bankr·l 
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2013. ®vi V. tºrv®ny a Polg§ri Tºrv®nykºnyvrŖl 

2011. ®vi CXXII. tºrv®ny a kºzponti hitelinform§ci·s rendszerrŖl 

2009. ®vi LXXXV. tºrv®ny a p®nzforgalmi szolg§ltat§s ny¼jt§s§r·l 

2007. ®vi CXXXVIII. tºrv®ny a befektet®si v§llalkoz§sokr·l ®s az §rutŖzsdei szolg§ltat·kr·l, valamint az §ltaluk 
v®gezhetŖ tev®kenys®gek szab§lyair·l2003. ®vi XCII. tºrv®ny az ad·z§s rendj®rŖl 

2001. ®vi CXX. tºrv®ny a tŖkepiacr·l 

2000. ®vi C. tºrv®ny a sz§mvitelrŖl 

2009. ®vi CLXII. tºrv®ny a fogyaszt·nak ny¼jtott hitelrŖl 

2013. ®vi CXXXV. tºrv®ny a szºvetkezeti hitelint®zetek integr§ci·j§r·l ®s egyes gazdas§gi t§rgy¼ jogszab§lyok 
m·dos²t§s§r·l 

FŖbb ®s ¼j rendeletek  

7/2015. (III. 19.) AB hat§rozat a K¼ri§nak a p®nz¿gyi int®zm®nyek fogyaszt·i kºlcsºnszerzŖd®seire vonatkoz· 
jogegys®gi hat§rozat§val kapcsolatos egyes k®rd®sek rendez®s®rŖl sz·l· 2014. ®vi XXXVIII. tºrv®ny egyes 
rendelkez®sei alaptºrv®ny-elleness®g®nek meg§llap²t§s§ra ®s megsemmis²t®s®re ir§nyul· alkotm§nyjogi 
panaszok elutas²t§s§r·l ®s visszautas²t§s§r·l 

230/2015. (VIII. 12.) Korm. rendelet a term®szetes szem®lyek ad·ss§grendez®si elj§r§s§ban az 
ad·ss§grendez®sbe nem tartoz· vagyonr·l ®s bev®telekrŖl 

231/2015. (VIII. 12.) Korm. rendelet a term®szetes szem®lyek ad·ss§grendez®si elj§r§s§ban az ad·s vagyona 
forgalmi ®rt®k®nek meghat§roz§s§r·l 

234/2015. (IX. 4.) Korm. rendelet a term®szetes szem®lyek ad·ss§grendez®si elj§r§s§ban a Csal§di 
CsŖdv®delmi Szolg§lat §ltal a csal§di vagyonfel¿gyelŖk felett gyakorolt szakmai fel¿gyeletrŖl05. 

235/2015. (IX. 4.) Korm. rendelet a term®szetes szem®lyek ad·ss§grendez®si elj§r§s§ban az egy®b kºtelezettek 
r®szv®tel®vel ºsszef¿ggŖ szab§lyokr·l 

240/2015. (IX. 8.) Korm. rendelet a term®szetes szem®lyek ad·ss§grendez®si elj§r§s§ban a Csal§di 
CsŖdv®delmi Szolg§lat ®s a csal§di vagyonfel¿gyelŖ r®szletes feladatair·l 

241/2015. (IX. 8.) Korm. rendelet a term®szetes szem®lyek ad·ss§grendez®si elj§r§s§ban a m®lt§nyolhat· 
lak§sig®ny, tov§bb§ lak§sb®rleti vagy lak§shaszn§lati d²j meghat§roz§s§r·l 

274/2015. (IX. 21.) Korm. rendelet az ad·ss§grendez®sben r®szt vevŖ term®szetes szem®lyek lakhat§si 
felt®teleinek megtart§sa c®lj§b·l ny¼jtott tºrleszt®si t§mogat§sr·l 

78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet a kollekt²v befektet®si form§k befektet®si ®s hitelfelv®teli szab§lyair·l 

66/2014. (III. 13.) Korm. rendelet a z§logjog b²r·s§gi v®grehajt§son k²v¿li ®rv®nyes²t®s®nek ®s a kiel®g²t®si jog 
gyakorl§sa felf¿ggeszt®s®nek ®s korl§toz§s§nak r®szletes elj§r§si szab§lyair·l 

205/2014. (VIII. 15.) Korm. rendelet a p®nz¿gyi kºzvet²tŖrendszer egyes szereplŖinek biztons§g§t erŖs²tŖ 
int®zm®nyrendszer tov§bbfejleszt®s®rŖl sz·l· tºrv®ny szerinti f¿ggetlen ®rt®kelŖkre, valamint kiv§laszt§sukra 
vonatkoz· egyes szab§lyokr·l 

217/2014. (VIII. 28.) Korm. rendelet a hitelezŖi feltŖk®s²t®shez kapcsol·d· reorganiz§ci·s tervrŖl 

53/2014. (XII. 31.) NGM rendelet az §rfolyamg§ttal ®s a forintra §tv§lt§ssal egyar§nt ®rintett fogyaszt·i 
kºlcsºnszerzŖd®s futamidej®nek m·dos²t§s§r·l 

56/2014. (XII. 31.) NGM rendelet a fogyaszt·nak ny¼jtott hitellel kapcsolatos egyes t§j®koztat§si szab§lyokr·l 

10/2014. (IV.3.) MNB rendelet a tŖkekºvetelm®nyrŖl, a val·s ®rt®ken ®rt®kelt nem realiz§lt nyeres®grŖl ® 
vesztes®grŖl, az ehhez kapcsol·d· levon§sokr·l ®s a tŖkeinstrumentumokhoz kapcsol·d· szerzett jogokr·l 

M·dos²tott rendeletek: 
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4/2015. (I. 29.) Korm. rendelet a fogyaszt·knak §llami kamatt§mogat§ssal ny¼jtott lak§sc®l¼ hitelek elt®rŖ 
felt®teleinek meghat§roz§s§val ºsszef¿gg®sben az egyes korm§nyrendeletek m·dos²t§s§r·l  

79/2015. (III. 31.) Korm. rendelet a lak§s®p²t®si t§mogat§sr·l sz·l· 256/2011. (XII. 6.) Korm. rendelet 
m·dos²t§s§r·l 

3/2015. (II. 20.) MNB rendelet a fogyaszt·i kºlcsºnszerzŖd®sek ®rv®nytelen szerzŖd®ses kikºt®seire tekintettel 
sz¿ks®ges elsz§mol§shoz, valamint a fogyaszt·i kºlcsºnszerzŖd®sek m·dosul§s§hoz kapcsol·d· 
fogyaszt·v®delmi rendelkez®sekrŖl sz·l· 58/2014. (XII. 17.) MNB rendelet m·dos²t§s§r·l 

218/2015. (VIII. 6.) Korm. rendelet a term®szetes szem®lyek ad·ss§grendez®s®rŖl sz·l· tºrv®ny v®grehajt§s§val 
ºsszef¿gg®sben egyes korm§nyrendeletek m·dos²t§s§r·l 

245/2015. (IX. 8.) Korm. rendelet a Nemzeti EszkºzkezelŖ Zrt. mŤkºd®s®vel kapcsolatos egyes szab§lyokr·l 
sz·l· 128/2012. (VI. 26.) Korm. rendelet m·dos²t§s§r·l 

278/2015. (IX. 22.) Korm. rendelet a lak§s®p²t®si t§mogat§sr·l sz·l· 256/2011. (XII. 6.) Korm. rendelet 
m·dos²t§s§r·l 

20/2015. (VI. 29.) MNB rendelet a hitelint®zetek forint lej§rati ºsszhangj§nak szab§lyoz§s§r·l 

22/2015. (VII. 20.) MNB rendelet a fogyaszt·i kºlcsºnszerzŖd®sek ®rv®nytelen szerzŖd®ses kikºt®seire tekintettel 
sz¿ks®ges elsz§mol§shoz, valamint a fogyaszt·i kºlcsºnszerzŖd®sek m·dosul§s§hoz kapcsol·d· 
fogyaszt·v®delmi rendelkez®sekrŖl sz·l· 58/2014. (XII. 17.) MNB rendelet m·dos²t§s§r·l 

25/2015. (VII. 30.) MNB rendelet a hitelint®zetek eszkºzei ®s forr§sai kºzºtti §ltal§nos denomin§ci·s ºsszhang 
szab§lyoz§s§r·l 

26/2015. (VII. 30.) MNB rendelet a hitelint®zetek devizapoz²ci·beli lej§rati ºsszhangj§nak szab§lyoz§s§r·l, 
valamint a p®nz- ®s hitelpiaci szervezetek §ltal a jegybanki inform§ci·s rendszerhez elsŖdlegesen a Magyar 
Nemzeti Bank fel¿gyeleti feladatai ell§t§sa ®rdek®ben teljes²tendŖ adatszolg§ltat§si kºtelezetts®gekrŖl sz·l· 
43/2013. (XII. 29.) MNB rendelet m·dos²t§s§r·l sz·l· 14/2014. (V. 19.) MNB rendelet m·dos²t§s§r·l 

28/2015. (VIII. 12.) MNB rendelet a Magyar Nemzeti Bank elŖtti egyes enged®lyez®si, j·v§hagy§si ®s 
nyilv§ntart§sba v®teli elj§r§sokban, valamint bejelent®sekn®l alkalmazand· formanyomtatv§nyokr·l sz·l· 
40/2014. (X. 29.) MNB rendelet m·dos²t§s§r·l 

35/2015. (IX. 24.) MNB rendelet a hitelint®zetek likvidit§sfedezeti r§t§j§nak minimum szintj®rŖl 

12/2001. (I. 31.) Korm. rendelet a lak§sc®l¼ §llami t§mogat§sokr·l 

159/2014.(VI.30.) Korm. rendelet az §llamh§ztart§s szab§lyoz§s§val ºsszef¿ggŖ egyes rendeletek m·dos²t§s§r·l 
®s a hitelint®zetek likvidit§si szintj®nek meghat§roz§s§r·l, valamint devizapoz²ci·beli lej§rati ºsszhangj§nak 
szab§lyoz§s§r·l sz·l· 366/2011.(XII.30.) Korm. rendelet hat§lyon k²v¿l helyez®s®rŖl    

24/2014. (VI. 27.) MNB rendelet a hitelint®zetek rºvidt§v¼ likvidit§si fedezeti kºvetelm®nyeirŖl 

205/2014. (VIII. 15.) Korm. rendelet a p®nz¿gyi kºzvet²tŖrendszer egyes szereplŖinek biztons§g§t erŖs²tŖ 
int®zm®nyrendszer tov§bbfejleszt®s®rŖl sz·l· tºrv®ny szerinti f¿ggetlen ®rt®kelŖkre, valamint kiv§laszt§sukra 
vonatkoz· egyes szab§lyokr·l 

217/2014. (VIII. 28.) Korm. rendelet a hitelezŖi feltŖk®s²t®shez kapcsol·d· reorganiz§ci·s tervrŖl 

53/2014. (XII. 31.) NGM rendelet az §rfolyamg§ttal ®s a forintra §tv§lt§ssal egyar§nt ®rintett fogyaszt·i 
kºlcsºnszerzŖd®s futamidej®nek m·dos²t§s§r·l,  

Fontosabb EU jogforr§sok 

RENDELET 

A Bizotts§g (EU) 2015/923 felhatalmaz§son alapul· rendelete (2015. m§rcius 11.) az 575/2013/EU eur·pai 
parlamenti ®s tan§csi rendeletnek az int®zm®nyekre vonatkoz· tŖkekºvetelm®nyekre alkalmazand· 
szab§lyoz§stechnikai standardok tekintet®ben val· kieg®sz²t®s®rŖl sz·l· 241/2014/EU felhatalmaz§son alapul· 
rendelet m·dos²t§s§r·l 
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A Bizotts§g (EU) 2015/942 felhatalmaz§son alapul· rendelete (2015. m§rcius 4.) az 575/2013/EU eur·pai 
parlamenti ®s tan§csi rendeletet kieg®sz²tŖ 529/2014/EU felhatalmaz§son alapul· rendeletnek a piaci kock§zatra 
vonatkoz· szavatol· tŖke-kºvetelm®nyek kisz§m²t§sakor alkalmazott belsŖ modellen alapul· m·dszereken 
v®grehajtott kiterjeszt®sek ®s m·dos²t§sok l®nyegess®g®nek ®rt®kel®s®re ir§nyul· szab§lyoz§stechnikai 
standardok tekintet®ben tºrt®nŖ m·dos²t§s§r·l 

A Bizotts§g (EU) 2015/227 felhatalmaz§son alapul· rendelete (2015. janu§r 9.) az int®zm®nyek 575/2013/EU 
eur·pai parlamenti ®s tan§csi rendelet szerinti fel¿gyeleti adatszolg§ltat§sa tekintet®ben v®grehajt§s-technikai 
standardok meg§llap²t§s§r·l sz·l· 680/2014/EU bizotts§gi v®grehajt§si rendelet m·dos²t§s§r·l 

A Bizotts§g (EU) 2015/850 felhatalmaz§son alapul· rendelete (2015. janu§r 30.) az 575/2013/EU eur·pai 
parlamenti ®s tan§csi rendeletnek az int®zm®nyekre vonatkoz· tŖkekºvetelm®nyekre alkalmazand· szab§lyoz§si 
technikai standardok tekintet®ben val· kieg®sz²t®s®rŖl sz·l· 241/2014/EU felhatalmaz§son alapul· rendelet 
m·dos²t§s§r·l 

A Bizotts§g 183/2014/EU felhatalmaz§son alapul· rendelete (2013. december 20.) a hitelint®zetekre ®s 
befektet®si v§llalkoz§sokra vonatkoz· prudenci§lis kºvetelm®nyekrŖl sz·l· 575/2013/EU eur·pai parlamenti ®s 
tan§csi rendeletnek az egyedi ®s az §ltal§nos hitelkock§zati kiigaz²t§sok kisz§m²t§s§nak meghat§roz§s§r·l sz·l· 
szab§lyoz§si technikai standardok tekintet®ben tºrt®nŖ kieg®sz²t®s®rŖl 

IRĆNYELV 

Az Eur·pai Parlament ®s a Tan§cs 2014/17/ɽU ir§nyelve (2014. febru§r 4.) a lak·ingatlanokhoz kapcsol·d· 
fogyaszt·i hitel-meg§llapod§sokr·l, valamint a 2008/48/EK ®s a 2013/36/EU ir§nyelv ®s az 1093/2010/EU 
rendelet m·dos²t§s§r·l 

24/2014. (VI. 27.) MNB rendelet a hitelint®zetek rºvidt§v¼ likvidit§si fedezeti kºvetelm®nyeirŖl 

A jelz§loghitelez®shez kapcsol·d· ¼j tºrv®nyek, illetve tºrv®nyek, szab§lyok m·dosul§sa 

2014. ®vi XL. tºrv®ny A K¼ri§nak a p®nz¿gyi int®zm®nyek fogyaszt·i kºlcsºnszerzŖd®seire vonatkoz· jogegys®gi 
hat§rozat§val kapcsolatos egyes k®rd®sek rendez®s®rŖl sz·l· 2014. ®vi XXXVIII. tºrv®nyben rºgz²tett 
elsz§mol§s szab§lyair·l ®s egyes egy®b rendelkez®sekrŖl; 

2011. ®vi LXXV. tºrv®ny a devizakºlcsºnºk tºrleszt®si §rfolyam§nak rºgz²t®s®rŖl ®s a lak·ingatlanok 
k®nyszer®rt®kes²t®s®nek rendj®rŖl (m·dos²t§s). 

4.1.5 A Kibocs§t· tºrt®net®nek ®s fejlŖd®s®nek rºvid ºsszefoglal§sa 

Az FHB Nyrt. 1998-ban kezdte meg mŤkºd®s®t, lefektette a jelz§loghitelez®si ¿zlet§g alapjait a magyar 
bankpiacon, kialak²totta strat®gi§j§t, ¿gyf®lkºr®t, s orsz§gszerte el®rhetŖv® tette a jelz§log-alap¼ finansz²roz§st. A 
Bank eszkºz ®s forr§s oldalon egyar§nt fokozatosan finomod·, form§l·d· term®kkºrt alak²tott ki, mely egyar§nt 
j·l igazodott a tŖkepiac felt®teleihez ®s az ¿gyfelek ig®nyeihez. FŖ tev®kenys®ge a lak§sc®l¼ ingatlanok 
fejleszt®s®nek ®s v§s§rl§s§nak a finansz²roz§sa ®s az §llamilag t§mogatott lak§shitelek foly·s²t§sa lett. 
Fokozatosan megismertette a piaccal a jelz§logleveleket, elfogadott§, sŖt n®pszerŤv® tette a piacon ezt a 
befektet®si eszkºzt, kºzvetlen kapcsolatokat alak²tott ki a hossz¼lej§rat¼ befektet®si lehetŖs®geket keresŖ 
befektetŖi kºrrel ®s ki®p²tette a nyilv§nos kibocs§t§s elsŖdleges ®s m§sodlagos piac§nak alaprendszer®t. Az 
FHB Nyrt. 2000. ®v v®g®re a magyar lak§sfinansz²roz§s ®s ®rt®kpap²r-kibocs§t§s jelentŖs szereplŖj®v® v§lt. Az 
FHB 8 alkalommal: nyerte el a B£T §ltal alap²tott ĂAz ®v legjobb hitelpap²r kibocs§t·jaò d²j§t. 

A 2003-as ®v sor§n megtºrt®nt az FHB r®szleges privatiz§ci·ja a r®szv®nyek a nyilv§nos ®rt®kes²t®se ®s 
forgalomba hozatala, a tºrzsr®szv®nyek tŖzsdei bevezet®se ®s forgalmaz§sa. 2007. augusztus v®g®n folytat·dott 
a r®szleges privatiz§ci·. A tulajdonosi kºr 2015. december 31.-i §llapot szerinti megoszl§s§t jelen Alapt§j®koztat· 
¥sszefoglal·j§nak B16. pontja, illetve a II.11.2 fejezet tartalmazza. 

2006. febru§rj§ban ¼j strat®gi§r·l, bankcsoport ki®p²t®s®rŖl dºntºtt a Bank vezetŖs®ge. A 2006-ban megalakult 
FHB Kereskedelmi Banknak a hitelez®si tev®kenys®g bŖv²t®se, ®s a kereskedelmi banki tev®kenys®g 
Bankcsoporton bel¿li beind²t§sa lett a fŖ feladata. Az FHB Ingatlan az ®rt®kel®si, illetve ingatlankezel®si funkci·k 
ell§t§s§ra szakosodott. 2009-ben a Bank ¼jabb t§rsas§gokat vont be a Bankcsoportba.  
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2010-ben az FHB csoport ®s a magyarorsz§gi Allianz csoport 20 ®vre sz·l· hossz¼ t§v¼ strat®giai 
egy¿ttmŤkºd®si meg§llapod§st ²rt al§, amely kiterjedt mind a banki, mind a biztos²t§si term®kek ®rt®kes²t®s®re, 
valamint az egy®b, a k®t p®nz¿gyi csoport §ltal jelenleg ®rt®kes²tett term®kekre is. A sz®les term®kkºrt ®s a 
kibŖv²tett szolg§ltat§sokat az FHB 42 fi·kj§ban ®rhetik el az Allianz csoport, valamint az FHB csoport ¿gyfelei. 
2010. okt·berben az FHB Nyrt. megszerezte Allianz Bank Zrt. r®szv®nyeinek 100%-§t ®s 2011. m§rcius v®g®n 
beolvasztotta azt az FHB Bankba.  

2013 ®s 2014 sor§n tov§bbi strat®gia egy¿ttmŤkºd®sre ®s akviz²ci·ra is sor ker¿lt:  

A T§rsas§g megv§s§rolta a Di·fa AlapkezelŖ Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g tºrzsr®szv®nyeinek 100%-
§t, ²gy gyarap²tva a befektet®si szolg§ltat§sok kºr®t. A T§rsas§g le§nyv§llalat§n, az FHB Invest Befektet®si ®s 
IngatlankezelŖ Kft-n (kor§bban D²jbeszedŖ ¦zemeltet®si ®s Szolg§ltat§si Kft.) kereszt¿l kºzvetve 50%-os 
r®szesed®st (minŖs²tett befoly§st) szerzett a Magyar Posta Befektet®si Szolg§ltat· Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ 
R®szv®nyt§rsas§gban (MPBSZ). 

2014. elsŖ f®l®v®ben lez§rult tranzakci·-sorozat kºvetkezt®ben a Kibocs§t· 25 sz§zal®kos kºzvetlen r®szesed®st 
szerezett a Magyar Takar®k Befektet®si ®s Vagyongazd§lkod§si Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§gban 
(MATAK Zrt.), amelyen kereszt¿l pedig 13,71%-os kºzvetett r®szesed®st szerezett a Magyar 
Takar®kszºvetkezeti Bank Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§gban (Magyar Takar®kszºvetkezeti Bank Zrt.).  

A Kibocs§t· 2014 szeptember®ben megemelte az FHB Csoporthoz tartoz· FHB Bank Zrt. alaptŖk®j®t, majd 
annak 49%-§t ®rt®kes²tette a Magyar Posta Zrt-nek. 

2014. december®ben lez§rult az a tranzakci·, amely sor§n a T§rsas§g eladta a Magyar Ćllam nev®ben ®s jav§ra 
elj§r· Nemzeti EszkºzkezelŖ Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§gnak az FHB £letj§rad®k IngatlanbefektetŖ 
Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g §ltal kibocs§tott, az £letj§rad®k alaptŖk®j®nek 100%-§t megtestes²tŖ 175 
darab tºrzsr®szv®nyeit.  

Az FHB Jelz§logbank Nyrt. ®s a vele ºsszevont alap¼ fel¿gyelet alatt, illetŖleg tºbbs®gi tulajdon§ban §ll· FHB 
Kereskedelmi Bank Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g 2015. szeptember 23. napj§n a szºvetkezeti 
hitelint®zetek integr§ci·j§r·l ®s egyes gazdas§gi t§rgy¼ jogszab§lyok m·dos²t§s§r·l sz·l· 2013. ®vi CXXXV. 
tºrv®ny (Szhitv.) szerinti Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·s Szervezet®nek (a tov§bbiakban az ĂSZHISZò) 
tagj§v§ v§lt, s ezzel a Takar®kbankkal ker¿lt ºsszevont alap¼ fel¿gyelet al§. Az FHB Csoport tºbbi, az FHB 
Jelz§logbank Nyrt.-vel kor§bban ºsszevont alap¼ fel¿gyelet alatt §ll· tagjai, ²gy az FHB Ingatlan Zrt., az FHB 
L²zing Zrt., az FHB Invest Kft., a Di·fa AlapkezelŖ Zrt., a D²jbeszedŖ Faktorh§z Zrt., ®s a Magyar Posta 
Befektet®si Zrt. 2015. okt·ber 16. napj§t·l szint®n beker¿ltek a prudenci§lis konszolid§ci·ba. 

A Takar®kbank Zrt. Igazgat·s§g§nak IG-21/3/2015 sz§m¼ hat§rozat§ban foglaltak ®rtelm®ben a Takar®kbank 
Zrt., a Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·s Szervezete; ®s az egyetemleges felelŖss®g alapj§n mŤkºdŖ 
p®nz¿gyi kock§zatkºzºss®gbe kor§bban felvett szºvetkezeti hitelint®zetek egyetemlegesen felelnek az FHB 
Jelz§logbank Nyrt., illetve az FHB Bank Zrt. 2015. szeptember 24-tŖl keletkezŖ kºtelezetts®gei®rt, tov§bb§ az 
FHB Jelz§logbank Nyrt., illetve az FHB Bank Zrt. egyetemlegesen felelnek a Takar®kbank Zrt. ®s a Szºvetkezeti 
Hitelint®zetek Integr§ci·s Szervezete  2013. december 10. napja ut§n keletkezett kºtelezetts®gei®rt, illetve a 
kock§zatkºzºss®gbe k®sŖbb felvett szºvetkezeti hitelint®zeteknek a felv®tel idŖpontj§t kºvetŖen keletkezett 
kºtelezetts®gei®rt. 

A Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·ja 

Int®zm®nyrendszer, tags§g, feladatok 

A szºvetkezeti hitelint®zetek integr§ci·j§r·l sz·l· 2013. ®vi CXXXV. tºrv®ny (Szhitv.) ¼j int®zm®nyrendszert 
hozott l®tre: a Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·s Szervezete (SZHISZ) a Szhitv. 11.Ä-a szerint 
int®zm®nyv®delmi, szab§lyoz§si, szervezetir§ny²t§si ®s ellenŖrzŖ funkci·kat tºlt be, a tags§gra vonatkoz· 
egys®ges szab§lyzatot alkalmaz a sz§mviteli rendrŖl, belsŖ ellenŖrz®si folyamatr·l, a vezetŖ tiszts®gviselŖk 
alkalmass§g§nak szab§lyair·l ®s az alkalmass§g ellenŖrz®s®nek m·dj§r·l, valamint a szºvetkezeti hitelint®zet 
sz§m§ra ny¼jthat· seg²ts®gny¼jt§s szab§lyair·l (11. Ä (1)). A Takar®kbank Zrt. igazgat·s§g§nak 
kezdem®nyez®s®re az SZHISZ dºnt tagok felv®tel®rŖl, illetve kiz§r§s§r·l.  

A Takar®kbank Zrt. a Szhitv.-ben meghat§rozott jogokkal rendelkezŖ kºzponti bank (15.Ä (1) bekezd®s), amely 
egyben a Hpt. szerint hitelint®zeti tev®kenys®get is folytat. Az SZHISZ tagjai a szºvetkezeti hitelint®zetek, a 
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Takar®kbank Zrt, Magyar Fejleszt®si Bank Zrt., valamint az Integr§ci·s Szervezet tagjai kºz® felvett szem®ly 
vagy szervezet, illetve r®szv®nyt§rsas§gi form§ban mŤkºdŖ bank ®s szakos²tott hitelint®zet (Szhitv. 3.Ä. (1) ®s (2) 
bekezd®sek, ®s a 17/D Ä (1) bekezd®se alapj§n). A Takar®kbank Zrt. ®s a szºvetkezeti hitelint®zetek a Szhitv. 
1.Ä (6) bekezd®se alapj§n a Hpt. ®rtelm®ben ºsszevont fel¿gyelet al§ tartoznak. A Szhitv. 17/C Ä-a ®rtelm®ben a 
szºvetkezeti hitelint®zet szavatol· tŖk®je nem s¿llyedhet a SZHISZ §ltal egyedi (nem konszolid§lt) alapon idŖrŖl 
idŖre meg§llap²tott szint al§. Amennyiben a szºvetkezeti hitelint®zet szavatol· tŖk®je a k²v§nt szint al§ s¿llyed, a 
(Szhitv. 17/C Ä (2) bekezd®sben foglaltak szerint az SZHISZ jogosult kiv®teles int®zked®sekkel ®lni. 

Szºvetkezeti Hitelint®zetek TŖkefedezeti Kºzºs Alapja 

Az SZHISZ, a Takar®kbank Zrt ®s a szºvetkezeti hitelint®zetek az Szhitv. 1. Ä (4) bekezd®s®ben foglalt szab§lyok 
szerint Ăaz ¼j kock§zatkezel®si szab§lyzat Takar®kbank Zrt. §ltali kibocs§t§s§t kºvetŖ 30. nap ut§n keletkezett 
kºtelezetts®geik®rt egyetemlegesen felelnekò. A Szºvetkezeti Hitelint®zetek TŖkefedezeti Kºzºs Alapj§nak 
(tov§bbiakban: Alap) c®lja a fentieknek megfelelŖen az, hogy elsŖdlegesen helyt §lljon a szºvetkezeti hitelint®zeti 
integr§ci· tagjaival szemben az egyetemlegess®g alapj§n ®rv®nyes²tett kºvetel®sek®rt (Szhitv. 17/M Ä.). Az Alap 
forr§sai a szºvetkezeti hitelint®zetek ®s a Takar®kbank Zrt. §ltal a Szhitv. 17/P. Ä-a alapj§n befizetett ºsszegek. 
Az Alapba befizetett ºsszeg kiz§r·lag a Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·j§nak tagjaival szemben az 
egyetemlegess®g alapj§n ®rv®nyes²tett kºvetel®sek rendez®s®re haszn§lhat· fel, visszakºvetel®s®re sem a 
szºvetkezeti hitelint®zet sem annak felsz§mol·ja vagy hitelezŖje nem jogosult; sem a szºvetkezeti hitelint®zet 
fenn§ll§sa alatt, sem mŤkºd®si enged®ly®nek visszavon§sa vagy egy®bk®nt jogut·d n®lk¿li megszŤn®se eset®n.  

A Takar®kbank Zrt. feladatai ®s viszonya a szºvetkezeti hitelint®zetekkel 

A Takar®kbank Zrt, mint az integr§ci· kºzponti bankja, a szºvetkezeti hitelint®zetekre vonatkoz· kºtelezŖ 
szab§lyzatokat fogad el a kock§zatkezel®s r®szletes szab§lyair·l, kºvetendŖ ¿zletpolitik§r·l, kºzºs marketing 
tev®kenys®g folytat§s§r·l, egys®ges informatikai rendszer ki®p²t®s®rŖl. A Takar®kbank Zrt. ellenŖrzi az §ltala ®s 
az SZHISZ §ltal defini§lt szab§lyzatoknak val· megfelel®st, ennek ®rdek®ben a Szhitv. utas²t§s ad§si joggal 
ruh§zza fel a Takar®kbank Zrt.-t (Szhitv.15. Ä (3) bekezd®s). Takar®kbank Zrt. joga tov§bb§ a szºvetkezeti 
hitelint®zet vezetŖ tiszts®gviselŖi vezetŖi megb²z§s§nak felf¿ggeszt®se (15. Ä (4) bekezd®s a) pont ®s (7) 
bekezd®s a) pont), valamint a vezetŖ tiszts®gviselŖk megb²zat§s§nak megsz¿ntet®s®re ®s §tmeneti idŖre vezetŖ 
tiszts®gviselŖk kinevez®se (Szhitv.15. Ä (7) bekezd®s a) pont). A szºvetkezeti hitelint®zet 
kºtv®nykibocs§t§s§hoz, tŖk®j®nek lesz§ll²t§s§hoz, illetve felemel®s®hez a Takar®kbank Zrt. kifejezett, elŖzetes 
²r§sbeli hozz§j§rul§sa sz¿ks®ges (Szhitv.17/K Ä (1)). A fentiekre vonatkoz· kedvezm®nyes elj§r§st biztos²t· 
§ll§sfoglal§s megl®te eset®n azonban a Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·j§hoz csatlakoz· tag egyedi 
felment®st kaphat a fentiekben defini§lt elŖzetes hozz§j§rul§s sz¿ks®gess®ge al·l. 

Az FHB Jelz§logbank az  Integr§ci·hoz val· csatlakoz§s§val a szºvetkezeti hitelint®zetek sz§m§ra kºzvetlen¿l 
el®rhetŖv® v§lt a jelz§loglev®llel tºrt®nŖ refinansz²roz§s lehetŖs®ge, az FHB Jelz§logbank szakmai 
kºzremŤkºd®s®vel idŖben ®s hat®konyabban k®sz¿lhetnek fel az integr§ci· tagint®zm®nyei arra, hogy a tºrv®nyi 
hat§ridŖig megfeleljenek az MNB §ltal szorgalmazott ®s elŖ²rt Jelz§loghitel-finansz²roz§s Megfelel®si Mutat·nak. 

Az FHB Jelz§logbank 2015. november 20. napj§ig 91, a Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·j§hoz (Integr§ci·) 
tartoz· szºvetkezeti hitelint®zettel kºtºtt a jelz§loghitelek refinansz²roz§s§ra vonatkoz· meg§llapod§st. A 
szerzŖd®st eddig al§²r· partnerek ºsszess®g®ben 1493 bankfi·kkal rendelkeznek, m®rlegfŖºsszeg¿k meghaladja 
az 1400 milli§rd forintot, teljes hitel§llom§nyuk 476 milli§rd forint, lakoss§gi hitel§llom§nyuk 309 milli§rd forint, 
jelz§loghitel-§llom§nyuk 175 milli§rd forint, ºsszes²tett ¿gyf®lsz§muk pedig 988 ezer.  
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4.1.6 A Kibocs§t·t ®rintŖ kºzelm¼ltbeli esem®nyek, amelyek jelentŖs m®rt®kben befoly§solhatj§k a Kibocs§t· 
fizetŖk®pess®g®nek ®rt®kel®s®t: 

Az FHB Jelz§logbank fizetŖk®pess®g®nek ®rt®kel®s®t az elm¼lt idŖszakban a szab§lyoz§si kºrnyezet v§ltoz§sai,  
valamint bankcsoport szerkezet®ben az akviz²ci·k ®s az SZHISZ-hez val· fent r®szletezett csatlakoz§s r®v®n 
bekºvetkezett v§ltoz§sok befoly§solt§k.  

A r®szletek megtal§lhat·k a fenti II.4.1.5. pontban, tov§bb§ a II.12.6 A Kibocs§t· p®nz¿gyi helyzet®ben vagy 
kereskedelmi poz²ci·iban bekºvetkezett l®nyeges v§ltoz§sok c²mŤ, tov§bb§ a II.12.5 B²r·s§gi, v§lasztottb²r·s§gi 
®s hat·s§gi elj§r§sok c²mŤ fejezetben.  

4.1.7 Strat®gia 

 Az FHB Bankcsoport ¿zleti strat®gi§j§t tov§bbra is ĂA csal§d bankjaò koncepci·ra ®p²ti, amely elsŖsorban a 
kºz®poszt§lybeli csal§dokat ®s a fiatal, p§lyakezdŖ gener§ci·t c®lozza meg. A v§llalati ¿zlet§gban a Bankcsoport 
elsŖsorban a kis- ®s kºzepes v§llalkoz§sokat c®lozza meg term®keivel ®s szolg§ltat§saival. A hagyom§nyosnak 
sz§m²t· jelz§loghitelez®si piacon a Bank meg k²v§nja tartani piaci r®szesed®s®t az§ltal, hogy a kapcsol·d· 
szolg§ltat§sok teljes kºr®t ny¼jtja, bele®rtve az §llami t§mogat§sokat is. A Bankcsoport a p®nz¿gyi szolg§ltat§sok 
®s az elektronikus ®rt®kes²t®si csatorn§k fejleszt®se sor§n v§ltozatlanul kiemelt figyelmet ford²t az innov§ci·ra. 

Az FHB Jelz§logbank kºz®pt§v¼ strat®gi§j§nak kialak²t§sa ®s megval·s²t§sa sor§n kiemelt szerepet kapnak a 
kor§bban megkºtºtt strat®gia egy¿ttmŤkºd®sekbŖl, valamint a Szºvetkezeti Integr§ci·hoz tºrt®nŖ csatlakoz§sb·l 
fakad· lehetŖs®gek. Az FHB Csoport ®s a Magyar Posta Zrt., valamint az Allianz Csoport kºzºtt fenn§ll· 
strat®gia egy¿ttmŤkºd®s nºveli az FHB tºbbcsatorn§s term®k®rt®kes²t®si modellj®nek hat®konys§g§t az el®rhetŖ 
¿gyf®lkºr sz®leses²t®s®vel, valamint lehetŖs®get k²n§l a megl®vŖ szinergi§k kiakn§z§s§ra. 

A Bankcsoport a p®nz¿gyi szolg§ltat§sok ®s az elektronikus ®rt®kes²t®si csatorn§k fejleszt®se sor§n v§ltozatlanul 
kiemelt figyelmet ford²t az innov§ci·ra, a korszerŤ szolg§ltat§sok ®s k®nyelmi funkci·k bŖv²t®s®re r®szben banki, 
r®szben csoporttagi fejleszt®sekkel. 

Ugyanakkor az FHB Jelz§logbank Nyrt ®s az FHB Bank Zrt. Szºvetkezeti Integr§ci·hoz val· 2015. szeptemberi 
csatlakoz§s§t kºvetŖen az FHB Csoport, a Takar®kbank ®s a Szºvetkezeti Integr§ci· kºzºtt egyr®szt 
megteremtŖdtek azok az egy¿ttmŤkºd®si lehetŖs®gek, amelyek r®v®n a fent eml²tett strat®giai c®lkitŤz®sek 
el®r®se elŖseg²thetŖ, felgyors²that·, m§sr®szt az FHB Csoport bel®p®s®vel a szºvetkezeti hitelint®zetek sz§m§ra 
kºzvetlen¿l v§lt el®rhetŖv® a jelz§loglev®llel tºrt®nŖ refinansz²roz§s. Az FHB Jelz§logbank 2015. negyedik 
negyed®v®ben sz§mos szºvetkezeti hitelint®zettel kºtºtt jelz§loghitelek refinansz²roz§s§ra vonatkoz· 
meg§llapod§st, amely biztos²tja a meg§llapod§st al§²r· tagint®zm®nyek sz§m§ra az MNB §ltal elŖ²rt 
Jelz§loghitel-finansz²roz§s Megfelel®si Mutat·nak a tºrv®nyi hat§ridŖig tºrt®nŖ megfelel®st ®s hozz§j§rul az FHB 
Bankcsoport jºvedelmezŖs®g®nek ®s versenyk®pess®g®nek jav²t§s§hoz.    

II.4.2. BEFEKTET£SEK 

4.2.1 A legut·bb kºzz®tett p®nz¿gyi besz§mol·k ·ta v®grehajtott fŖbb befektet®sek bemutat§sa. 

A legut·bb kºzz®tett (2015. november 16-§n publik§lt IdŖkºzi vezetŖs®gi besz§mol· 2015. harmadik 
negyed®v®rŖl) p®nz¿gyi besz§mol·k ·ta a Kibocs§t· nem hajtott v®gre jelentŖsebb befektet®st. 

4.2.2 A kibocs§t· olyan fŖbb jºvŖbeli befektet®seire vonatkoz· inform§ci·, amelyekre az igazgat·s§g m§r 
kºtelezetts®get v§llalt. 

A Kibocs§t·nak nincsenek olyan jºvŖbeli befektet®sei, melyekre az Igazgat·s§g m§r kºtelezetts®get v§llalt. 

4.2.3 Az 4.2.2. pontban eml²tett kºtelezetts®gv§llal§s teljes²t®s®hez sz¿ks®ges finansz²roz§s v§rhat· forr§sai. 

A Kibocs§t·nak nincsenek olyan jºvŖbeli befektet®sei, melyekre az Igazgat·s§g m§r kºtelezetts®get v§llalt, ²gy 
kapcsol·d· finansz²roz§sra sincs sz¿ks®g. 
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II.5. ¦ZLETI TEV£KENYS£G ćTTEKINT£SE (FŖ TEV£KENYS£GI K¥R¥K, LEGFONTOSABB 
PIACOK) 

A Kibocs§t· fŖ tev®kenys®gi kºreinek, az ®rt®kes²tett term®kek ®s/vagy ny¼jtott szolg§ltat§sok fŖbb fajt§inak 
bemutat§sa 

A Kibocs§t· enged®lyhez kºtºtt tev®kenys®geinek folytat§s§t az Ćllami P®nz- ®s TŖkepiaci Fel¿gyelet (a PSZĆF, 
illetve az MNB jogelŖdje) az 1998. m§rcius 05. napj§n kiadott 345/1998 sz§m¼ hat§rozat§val enged®lyezte. 

A Kibocs§t· Alapszab§ly§ban szereplŖ tev®kenys®gi kºrºk: A Kibocs§t· fŖtev®kenys®ge 

Enged®lyezett tev®kenys®gi kºre (TEĆOR): 

6492õ08  Egy®b hitelny¼jt§s.  

A T§rsas§g a fenti tev®kenys®gi kºrºn bel¿l is kiz§r·lag a jelz§log hitelint®zetrŖl ®s a jelz§loglev®lrŖl sz·l· 1997. 
®vi XXX. tv. 3.Ä-a szerinti al§bbi tev®kenys®gek v®gz®s®re jogosult, nevezetesen: 

- visszafizetendŖ p®nzeszkºz nyilv§noss§gt·l tºrt®nŖ elfogad§sa, ide nem ®rtve a bet®t gyŤjt®s®t; 

- p®nzkºlcsºn ny¼jt§sa Magyarorsz§g vagy EGT tag§llam ter¿let®n levŖ ingatlanon alap²tott jelz§logjoggal 
biztos²tott fedezet mellett; 

- jelz§logjog kikºt®se n®lk¿li kºlcsºnºk ny¼jt§sa §llami k®szfizetŖ kezess®g v§llal§sa eset®n; 

- kezess®g ®s bankgarancia v§llal§sa, valamint egy®b bank§ri kºtelezetts®g v§llal§sa; 

6499õ08 M§shov§ nem sorolt egy®b p®nz¿gyi tev®kenys®g: 

- kereskedelmi tev®kenys®g a kamatl§b-csere¿gylet, illetŖleg devizaforr§sa §rfolyamkock§zat§nak fedezet®re 
szolg§l· deviza-csere¿gylet (swap ¿gylet tekintet®ben) 

6619õ08 Egy®b p®nz¿gyi kieg®sz²tŗ tev®kenys®g. 

II.5.1. AZ FHB CSOPORT ¦ZLETI ALAPTEV£KENYS£GE 

Az FHB megl®vŖ hitel§llom§ny§nak t¼lnyom· r®sz®t a lakoss§gi lak§sc®l¼ jelz§loghitelek teszik ki. Az al§bbi 
felsorol§s egy¿ttesen r®szletezi a Bankcsoport p®nzint®zeti tagjainak, az FHB Jelz§logbanknak ®s az FHB 
Kereskedelmi Banknak a term®keit ®s szolg§ltat§sait. 

HITELTERM£KEK 

LAKOSSĆGI  

Lak§s c®l¼ kºlcsºnºk: Csal§di h§z ®p²t®s®re, megl®vŖ lak·h§z, lak·- vagy ¿d¿lŖingatlan ®p²t®s®re, emelet 
r§®p²t®s®re, t§rsash§zi vagy tºbblak§sos ®p²tkez®sre; haszn§lt, illetve ¼j ®p²t®sŤ, ºn§ll·an forgalomk®pes lak§s, 
lak·h§z, lak·- vagy ¿d¿lŖingatlan megv§s§rl§s§ra; megl®vŖ lak§s ï lak§sfunkci·val ºsszef¿ggŖ ï bŖv²t®s®re; 
lak·ingatlan korszerŤs²t®s®re; lak§sc®l¼ ingatlanon v®gzett §talak²t§si, helyre§ll²t§si, fel¼j²t§si, §llagmeg·v§si 
munk§latokra ig®nyelhetŖ kºlcsºn.  

T§mogatott lak§shitel: Csal§di h§z ®p²t®s®re, t§rsash§zi vagy tºbblak§sos ®p²tkez®sre, ¼j ºsszkomfortos ®p²t®sŤ, 
ºn§ll·an forgalomk®pes lak§s, lak·h§z megv§s§rl§s§ra, lak·ingatlan korszerŤs²t®s®re ig®nyelhetŖ kºlcsºn a 
134/2009, a 256/2011 ®s a 341/2011-es korm§nyrendeletek alapj§n. 

Fizet®skºnny²t®s c®l¼ jelz§loghitelek: §thidal· kºlcsºnºk. 

Szabad felhaszn§l§s¼ jelz§loghitel: a kºlcsºnc®l megjelºl®se n®lk¿l felhaszn§lhat· kºlcsºn.  

Hitelkiv§lt§si c®l¼ kºlcsºn: ingatlanc®l¼ hitelek kiv§lt§s§ra, illetve egy®b c®l¼ hitel kiv§lt§s§ra ny¼jtott hitel. 

Referencia kamathoz kºtºtt jelz§loghitelek: Haszn§lt, illetve ¼j ®p²t®sŤ, ºn§ll·an forgalomk®pes lak·- vagy 
¿d¿lŖingatlan megv§s§rl§s§ra valamint kºlcsºnc®l n®lk¿l, illetve hitelkiv§lt§sra ig®nyelhetŖ 5 ®ves 
kamatperi·dussal b²r· kºlcsºn, amely eset®n a 6 havi BUBOR a referenciakamat. 

Szem®lyi kºlcsºn: fedezet n®lk¿l ny¼jtott szabad felhaszn§l§s¼, vagy tartoz§srendez®sre ig®nybe vehetŖ hitel. 
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Lombard hitel: Bet®t- ®s/vagy ®rt®kpap²r fedezetet mellett ny¼jtott, halasztott tŖke ®s kamat fizet®sŤ kºlcsºn. 
Egyºsszegben foly·s²tott szabad felhaszn§l§s¼ kºlcsºn a Bankn§l vezetett foly·sz§ml§ra, amelyet a futamidŖ 
v®g®n, egyºsszegben tºrleszt. 

Foly·sz§mla-hitelkeret: a banksz§ml§hoz kapcsol·d·, szabadon elkºlthetŖ rul²roz· hitelkeret. 

Bet®tfedezetes hitel: a bankn§l elhelyezett lakoss§gi megtakar²t§si term®kek fedezete mellett ny¼jtott, 
banksz§ml§hoz kapcsol·d·, szabadon elkºlthetŖ rul²roz· hitelkeret.  

Hitelk§rtya: a hagyom§nyos bankk§rtya funkci·kon t¼l a hitelk§rtya §ltal biztos²tott hitelkeret erej®ig a k§rtya 
®rv®nyess®gi ideje alatt havonta szabadon felhaszn§lhat· v§s§rl§sra vagy k®szp®nzfelv®telre. 

Ćllami t§mogat§sok kºzvet²t®se: a hat§lyos jogszab§lyok (A lak§s®p²t®si t§mogat§sr·l sz·l· 256/2011. (XII.6.) 
Korm. rendelet) alapj§n ig®nybe vehetŖ otthonteremt®si t§mogat§sok (CSOK). 

 VĆLLALATI  

Projekt-, illetve struktur§lt v§llalati hitelek: fedezet mellett ®rt®kes²t®si c®l¼ lak·ingatlanok, b®rbead§s ¼tj§n 
hasznos²tott ingatlanok (iroda, rakt§r, ¿zlethelyis®g), sz§llod§k fejleszt®s®t, v§s§rl§s§t, hitelkiv§lt§s§t, 
infrastruktur§lis beruh§z§sokat finansz²roz.  

Szabad felhaszn§l§s¼ eseti hitel: kis- ®s kºz®pv§llalkoz§sok r®sz®re ny¼jtott szabadon felhaszn§lhat· hitel, 
amelynek a fedezeti kºre egyedileg meghat§rozott.  

Foly·sz§mla-hitelkeret: kis- ®s kºz®pv§llalkoz§sok r®sz®re ny¼jtott, a banksz§ml§hoz kapcsol·d·, szabadon 
elkºlthetŖ rul²roz· hitelkeret. 

Forint ®s deviza Bankgarancia: kis- ®s kºz®pv§llalkoz§sok r®sz®re fedezet mellett ny¼jtott bankgarancia 

Rul²roz· hitel: fedezet mellett ny¼jtott keret jellegŤ kºlcsºn  

Bet®tfedezetes hitel: kis- ®s kºz®pv§llalkoz§sok r®sz®re ny¼jtott olyan szabad felhaszn§l§s¼ kºlcsºn, melynek 
fedezete mag§n- vagy c®ges bet®tfedezet. 

Refinansz²rozott hitelek: a Bank a Magyar Nemzeti Bank, az MFB Zrt. ®s az EXIM Bank Zrt.. §ltal refinansz²rozott 
al§bbi hitelprogramok keret®ben ny¼jt hitelt:   

MNB §ltal refinansz²rozott hitelek: Nºveked®si Hitelprogram 

MFB Hitelprogramok: MFB V§llalkoz§sfinansz²roz§si Program 2020, MFB £lelmiszeripari Forg·eszkºz 
Hitelprogram 2020, MFB T£SZ Forg·eszkºz Hitelprogram 2020, MFB Agr§r Forg·eszkºz Hitelprogram 2020. 

EXIM Bank §ltal refinansz²rozott hitelek: 2 ®ven t¼li export¿gylet elŖfinansz²roz§sa, 2 ®ven t¼li egyedi 
export¿gylet elŖfinansz²roz§sa, 2 ®ven t¼li egyedi export¿gylet ut·finansz²roz§sa, Versenyk®pess®get Jav²t· 
Forg·eszkºz Finansz²roz§s, Versenyk®pess®get Jav²t· Beruh§z§si Hitel. 

AZ INGATLAN LĉZING ZRT. ĆLTAL NYĐJTOTT LAKOSSĆGI £S VĆLLALATI TERM£KEK 

Ingatlan alap¼ l²zing term®kek: Z§rt ®s ny²lt v®gŤ ingatlan alap¼ l²zing term®kek (v§s§rl§si l²zing ®s visszl²zing) a 
lakoss§g ®s a v§llalatok sz§m§ra. 

BANKSZĆMLA £S BET£TI TERM£KEK 

LAKOSSĆGI 

Sz§mlacsomagok: a mag§nszem®lyek r®sz®re ¿gyf®l ig®nyeinek megfelelŖen sz§mos sz§mlacsomag ker¿lt 
kialak²t§sra. 

Bankk§rtya: azon mag§nszem®lyek, akik a Bankn§l lakoss§gi banksz§ml§val rendelkeznek, VISA, Maestro ®s 
MasterCard t²pus¼ bankk§rty§kat ig®nyelhetnek.   

Lekºtºtt bet®t: azon mag§nszem®lyek r®sz®re, akik a Bankn§l lakoss§gi banksz§ml§val rendelkeznek, 
meghat§rozott idŖtartamra lekºthetik a megtakar²t§saikat, amely ut§n a Bank lekºtºtt ºsszegtŖl, a futamidŖtŖl ®s 
a p®nznemtŖl f¿ggŖ kamatot fizet. 
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Fix Bet®t Posta ¦gyfelek r®sz®re (Sz§mla n®lk¿li bet®t): azon mag§nszem®lyek r®sz®re, akik a Bankn§l 
lakoss§gi banksz§ml§val nem rendelkeznek, meghat§rozott idŖtartamra lekºthetik a megtakar²t§saikat, amely 
ut§n a Bank lekºtºtt ºsszegtŖl, a futamidŖtŖl ®s a p®nznemtŖl f¿ggŖ kamatot fizet. 

Megtakar²t§si bet®tsz§mla: azon mag§nszem®lyek r®sz®re, akik megtakar²t§saikat nem lekºtºtt bet®tben 
k²v§nj§k elhelyezni l§tra sz·l·, s§vos kamatoz§s¼ megtakar²t§si bet®tsz§mla ig®nybev®tel®t biztos²tjuk.  

Tart·s Befektet®si Bet®tsz§mla: mag§nszem®lyek r®sz®re, vonatkoz· jogszab§ly §ltal ny¼jtott lehetŖs®g ï 
hossz¼ t§v¼ ï kamatad·-®s EHO mentes megtakar²t§sok elhelyez®s®re. 

Nyerem®nybet®t: nyerem®ny-bet®t szerzŖd®s alapj§n elhelyezett p®nzºsszeg. V§ltoz· c²mletŤ, 10 000 Ft-tal 
oszthat·, fix c²mlettel v§lthat· bet®t. A bet®tekbŖl felhalmozott - ¿gyfelek r®sz®re nem kifizetett ï kamatb·l a bank 
nyerem®nyalapot k®pez, melybŖl havonta t§rgynyerem®ny, k®thavonta g®pj§rmŤ ker¿l kisorsol§sra. 

VĆLLALATI  

Sz§mlacsomagok: Nem term®szetes szem®lyek r®sz®re (bele®rtve a mikro-, kis- ®s kºz®pv§llalkoz§sok, ®s 
nagyv§llalatok, valamint t§rsash§zak agr§rv§llalkoz§sok, stb.) k¿lºnbºzŖ  sz§mlacsomagok ker¿ltek kialak²t§sra, 
kºzt¿k a v§llalatok r®sz®re kialak²tott megtakar²t§si sz§ml§val. 

Lekºtºtt bet®t: Nem term®szetes szem®lyek r®sz®re ny¼jtott bet®ti konstrukci·k, melyekben meghat§rozott 
idŖtartamra lekºthetik a megtakar²t§saikat, amely ut§n a Bank lekºtºtt ºsszegtŖl, a futamidŖtŖl ®s a p®nznemtŖl 
f¿ggŖ kamatot fizet. 

Bankk§rtya: azon v§llalatok, amelyek a Bankn§l banksz§ml§val rendelkeznek, VISA, Maestro ®s MasterCard 
t²pus¼ bankk§rty§kat ig®nyelhetnek.   

BEFEKTET£SI SZOLGĆLTATĆS 

A tev®kenys®g keret®n bel¿l a Bank befektet®si jegyeket, kºtv®nyeket, jelz§logleveleket ®s §llampap²rokat 
forgalmaz. Tov§bb§ a Budapesti £rt®ktŖzsd®re bevezetett r®szv®nyekre, certifik§tokra ®s befektet®si jegyekre is 
adhat· bizom§nyosi megb²z§s. 

A lakoss§gi- ®s v§llalati ¿gyfeleknek el®rhetŖ befektet®si (®rt®kpap²r) sz§mla mellett a lakoss§gi ¿gyfelek 
befektet®seiket £rt®kpap²r Tart·s Befektet®si Sz§ml§ra is elhelyezhetik. Ez ut·bbi konstrukci· a jogszab§lyi 
keretek kºzºtt ak§r kamatad·- ®s eg®szs®g¿gyi hozz§j§rul§s (eho) mentes befektet®si lehetŖs®get biztos²t. 

A Bank befektet®si szolg§ltat§sainak bŖv¿l®se 2015-ben is folytat·dott. A befektet®si ®s tart·s befektet®si 
sz§mlanyit§sok sz§ma jelentŖs nºveked®st mutatott. A csºkkenŖ klasszikus bet®ti kamatok hat§s§ra az ¿gyfelek 
tov§bbra is sz§mottevŖ megtakar²t§si §llom§nyt csoportos²tottak §t ®rt®kpap²rokba, aminek kºvetkezt®ben a 
lakoss§gi ®s v§llalati ¿gyfelek sz§ml§in nyilv§ntartott §llom§nyok piaci ®rt®ke az ®v v®g®re meghaladta a 66 
milli§rd forintot, szemben az egy ®vvel kor§bbi 49 milli§rddal. 

Az ®rt®kes²t®si csatorn§k kºz¿l kiemelt szerep jutott a Bank fi·kh§l·zat§nak: a tranzakci·k jelentŖs r®sz®t a 
fi·kok bonyol²tott§k. Emellett az internetes ®rt®kes²t®s is nagyobb hangs¼lyt kapott: a k®nyelmi funkci·t jelentŖ 
NetBr·ker szolg§ltat§st egyre tºbben v§lasztj§k napi befektet®si ¿gyeik, jellemzŖen a befektet®si jegy ®s a 
tŖzsdei r®szv®ny megb²z§sok lebonyol²t§s§ra. 

Az FHB Bank Zrt., az FHB Jelz§logbank Nyrt. §ltal kibocs§tott kºtv®nyekre ®s jelz§loglevelekre folyamatosan 
k®toldali, m§sodpiaci §rjegyz®st v®gez mind int®zm®nyi, mind lakoss§gi ¿gyfelek r®sz®re, ami jelentŖsen nºveli a 
Bankcsoport §ltal kibocs§tott ®rt®kpap²rok likvidit§s§t. 

ELEKTRONIKUS SZOLGĆLTATĆSOK 

FHB NetB@nk: a Bank Internetes honlapj§n (www.fhb.hu c²men) kereszt¿l el®rhetŖ elektronikus banki 
szolg§ltat§s, amely seg²ts®g®vel a Felhaszn§l· a Banksz§mla jav§ra / terh®re fizet®si-; valamint az annak r®sz®t 
k®pezŖ  NetBr·ker  szolg§ltat§son  kereszt¿l  a  Befektet®si  Sz§mla  jav§ra  /  terh®re a Befektet®si  
Szolg§ltat§si  ¦zlet§gi  ¦zletszab§lyzatban  meghat§rozott  keresked®si  mŤveleteket  v®gezhet  /  
kezdem®nyezhet,  szerzŖd®skºt®si  aj§nlatokat  tehet; valamint egy®b szolg§ltat§sokat vehet ig®nybe. 

FHB TeleBank: a Bank §ltal biztos²tott  ï a szolg§ltat§s jelleg®bŖl ad·d·an  ï telefonk®sz¿l®k haszn§lat§val  
ig®nybe vehetŖ olyan szolg§ltat§s, amely seg²ts®g®vel a Felhaszn§l· a banksz§mla jav§ra / terh®re fizet®si 

http://www.fhb.hu/
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mŤveleteket  v®gezhet / kezdem®nyezhet, Banksz§ml§hoz, Bankk§rty§hoz, Hitelk§rty§hoz, illetve Befektet®si 
Sz§ml§hoz kapcsol·d·  befektet®si szolg§ltat§sokat vehet ig®nybe. Az FHB Telebank szolg§ltat§s fogalma 
egys®ges fogalomk®nt tartalmazza a  JogelŖd Telebank ®s Call  Center  szolg§ltat§sa fogalm§t is.. 

FHB SMS Szolg§ltat§s: az  a  szolg§ltat§s, amelynek  keretein  bel¿l,  a  Bankn§l  vezetett  Banksz§ml§n  
bonyol²tott  forgalmakr·l valamint egyenlegekrŖl, illetve Bankk§rty§val/Hitelk§rty§val v®gzett mŤveletekrŖl rºvid 
szºveges ¿zenet  (SMS) form§j§ban a Bank inform§ci·t ad. 

FHB NetBr·ker: az FHB NetB@nk keret®n bel¿l ny¼jtott elektronikus banki szolg§ltat§s, amely seg²ts®g®vel a  
Felhaszn§l· a Befektet®si Sz§mla jav§ra / terh®re a  Befektet®si Szolg§ltat§si ¦zlet§gi ¦zletszab§lyzatban 
meghat§rozott keresked®si mŤveleteket v®gezhet / kezdem®nyezhet, szerzŖd®skºt®si aj§nlatokat tehet FHB 
NetB@nkon kereszt¿l. 

FHB Electra ¦gyf®lprogram: V§llalati ¿gyfelek a felhaszn§l·bar§t fel¿let ®s a biztons§gos adatkezel®s mellett 
kºnnyed®n kezelhetik p®nz¿gyeiket a teljes kºrŤ banki szolg§ltat§st kapnak az FHB Electra ¦gyf®lprogram 
haszn§lat§val. Az FHB Electra ¦gyf®lprogram v®dett elektronikus kommunik§ci·val teremt kapcsolatot a Bank 
kºzponti sz§mlavezetŖ  sz§m²t§stechnikai rendszer®vel . Az ¦gyf®l oldalon telep²tett FHB Electra ¦gyf®lprogram 
az egyes telep²t®si helyeken  ny¼jtja ®s kºzvet²ti az FHB Electra szolg§ltat§sait. 

A Kibocs§t· legfontosabb piacaira vonatkoz· inform§ci·k 

A p®nz¿gyi v§ls§g jelentŖsen ®rintette a magyar jelz§loghitel-piacot. A 2009-ig tart· dinamikus bŖv¿l®st kºvetŖen 
a nºveked®si ¿tem lelassult, majd az §llom§ny amortiz§l·dni kezdett. 2011. szeptembere ®s 2012 m§rciusa 
kºzºtt a v®gtºrleszt®si lehetŖs®g hat§s§ra jelentŖsen csºkkent a Kibocs§t· hitel§llom§nya. 2014-ben tov§bb 
folytat·dott a magyarorsz§gi jelz§loghitelek §llom§ny§nak csºkken®se az elsz§mol§s kºvetkezt®ben. A 
forintos²t§s v®grehajt§s§val §talakult a Kibocs§t· hitel§llom§ny§nak devizaszerkezete. 2015-ben  befejezŖdtek a 
forint hitelekkel kapcsolatos elsz§mol§sok. A 2017. §prilis 1-j®tŖl hat§lyos MNB rendelet ®rtelm®ben a 
hitelint®zetek lakoss§gi jelz§loghitelek fedezet mellett bevont forint forr§sainak ®s az 1 ®ven t¼li h§tral®vŖ lej§rat¼ 
lakoss§gi forint jelz§loghitel-§llom§nyuk ar§ny§nak mindenkor el kell ®rnie a 15%-ot, ami a jelz§loglev®l 
kibocs§t§s nºveked®s®t vet²ti elŖre. 

A Kibocs§t· versenyhelyzete 

A Kibocs§t·, illetve az FHB Csoport a 2012-2014 kºzºtti idŖszakban 4,5%-5,0% kºr¿li r®szesed®ssel 
rendelkezett a magyar jelz§loghitel-piacon: 2014. ®v v®g®n az FHB Csoport r®szesed®se a magyarorsz§gi 
lakoss§gi jelz§loghitel-§llom§nyb·l 4,7%-ot tett ki. (Az adatok forr§sa: saj§t adatok, Magyar Nemzeti Bank 
statisztika ï www.mnb.hu) 

 

II.5.2. AZ FHB CSOPORT LEĆNYVĆLLALATAINAK ¦ZLETI TEV£KENYS£GE 

A Kibocs§t·. ®s a vele ºsszevont alap¼ fel¿gyelet alatt, illetŖleg tºbbs®gi tulajdon§ban §ll· FHB Bank Zrt. 2015. 
szeptember 23. napj§n a Szhitv. szerinti szºvetkezeti hitelint®zetek integr§ci·s szervezete (SZHISZ) tagj§v§ v§lt, 
s ezzel a Takar®kbankkal ºsszevont alap¼ fel¿gyelet al§ ker¿lt. Az FHB Csoport tºbbi, a Kibocs§t·val kor§bban 
ºsszevont alap¼ fel¿gyelet alatt §ll· tagjai, ²gy az FHB Ingatlan Zrt., az FHB L²zing Zrt., az FHB Invest Kft., a 
Di·fa AlapkezelŖ Zrt., a D²jbeszedŖ Faktorh§z Zrt., ®s a Magyar Posta Befektet®si Zrt. 2015. okt·ber 16. napj§t·l 
szint®n beker¿ltek a prudenci§lis konszolid§ci·ba. 

A CRRïben megfogalmazott prudenci§lis kºvetelm®nyeknek szubkonszolid§lt alapon val· megfelel®s 
szempontj§b·l ºsszevontan kezelt v§llalkoz§sok: FHB Jelz§logbank Nyrt., FHB Bank Zrt., az FHB Ingatlan Zrt., 
az FHB L²zing Zrt., a Di·fa AlapkezelŖ Zrt., valamint az FHB Invest Befektet®si ®s IngatlankezelŖ Kft., s ennek 51 
sz§zal®kos tulajdon§ban l®vŖ D²jbeszedŖ Faktorh§z ®s az 50 sz§zal®kos tulajdon§ban l®vŖ Magyar Posta 
Befektet®si Szolg§ltat· Zrt. Tov§bbi csoporttagok a Magyar K§rtya Szolg§ltat· Zrt. a D²jbeszedŖ Informatikai Kft., 
®s a D²jnet Zrt ., a Ma-Tak-El Zrt., a Central European Credit d.d., az FHB DWH Zrt., a Di·fa IngatlankezelŖ Kft. 
®s a K§ry-villa Kft. 
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Az FHB Nyrt. kapcsolt v§llalkoz§sai 

A Jelz§logbank, mint az FHB Csoport anyav§llalata, tulajdonosi fel¿gyeletet gyakorol a csoport tagjai felett.  
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FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 

Tev®kenys®g 2014-ben 

Az FHB Jelz§logbank Nyrt. 2014. szeptemberben ad§sv®teli szerzŖd®st kºzºtt a Magyar Posta Zrt.-vel az 
ellenŖrzŖ befoly§sa alatt §ll· FHB Kereskedelmi Bank Zrt. alaptŖk®j®nek 49%-§t megtestes²tŖ ĂAò sorozat¼ 
tºrzsr®szv®nyek ®rt®kes²t®s®re vonatkoz·an. A Magyar Nemzeti Bank ï Magyar Posta tulajdonszerz®s®hez 
sz¿ks®ges ï enged®ly®nek megszerz®s®t kºvetŖen a r®szv®ny ad§sv®teli tranzakci· z§r§s§ra 2014. szeptember 
30-§n ker¿lt sor. A r®szv®nycsomag elad§s§t megelŖzŖen az FHB Kereskedelmi Bank Zrt. kºzgyŤl®se kºzel 20 
milli§rd forint ºsszegŤ tŖkeemel®st hat§rozott el, ®s az ¼j r®szv®nyek §tv®tel®re az FHB Jelz§logbank Nyrt.-t 
jogos²totta fel, mely a teljes mennyis®get szab§lyszerŤen lejegyezte. A tŖkeemel®s 2014. okt·ber 1. napj§n ker¿lt 
bejegyez®sre a c®gjegyz®kbe. 

Az FHB Kereskedelmi Bank Magyar Sz§mviteli Szab§lyok (MSZSZ) szerinti m®rlegfŖºsszege 521,3 milli§rd 
forintot tett ki 2014. december 31-®n, amely az elŖzŖ ®vi ®rt®ktŖl (530,9 milli§rd forint) 1,8%-kal maradt el. Az 
FHB Kereskedelmi Bank brutt· hitel§llom§nya 223,2 milli§rd forint volt, ami 0,3%-os csºkken®st jelent 2013. ®v 
v®g®hez k®pest. A Bank bet®t§llom§nya az elm¼lt ®v sor§n 34,2%-kal nºvekedett ®s 298,3 milli§rd forintot tett ki. 

2014. ®v v®g®n az FHB Kereskedelmi Bank orsz§gosan 42 fi·kkal rendelkezett. A vezetett lakoss§gi sz§ml§k 
sz§ma megkºzel²tette a 184 ezer darabot, a v§llalati sz§ml§k sz§ma pedig meghaladta a 11 ezer darabot, 
amelyekhez 143 ezer lakoss§gi ®s 6,9 ezer darab v§llalati bankk§rtya tartozott.  

Az FHB Kereskedelmi Bank 2014. ®vi m®rleg szerinti eredm®nye 11.112 milli· forint vesztes®g; saj§t tŖk®je az ®v 
v®g®n 39,3 milli§rd forint, tŖkemegfelel®si mutat·ja 13,38% volt 2014. december 31-®n. 

Tev®kenys®g 2015 elsŖ kilenc h·napj§ban 

Az FHB Kereskedelmi Bank Magyar Sz§mviteli Standardok (MSZSZ) szerinti m®rlegfŖºsszege 505,5 milli§rd 
forintot tett ki 2015. szeptember 30-§n, amely az egy ®vvel kor§bbi ®rt®ktŖl (540,8 milli§rd) 6,5%-kal marad el. 
2015. szeptember 30-§n a Kereskedelmi Bank brutt· hitel§llom§nya MSZSZ szerint 220,3 milli§rd forint volt, ami 
8,6%-os csºkken®st jelent 2014. szeptember v®g®hez k®pest. A hitel§llom§ny az ºsszes eszkºz 43,6%-§t tette 
ki. A Kereskedelmi Bank v§llalati hitel§llom§nya MSZSZ szerint ï a bankcsoporti hitelek n®lk¿l ï 79,7 milli§rd 
forint volt az idŖszak v®g®n (2015. j¼nius 30-hoz k®pest 4,7 milli§rd forintos az §llom§nynºveked®s), ar§nya a 
teljes hitel§llom§nyon bel¿l 36,2%-ot tett ki. A kamatoz· forr§sok ºsszege 457,1 milli§rd forint volt, ar§nya az 
ºsszes forr§s kºzºtt 90,4%, az §llom§ny ®ves szinten 4,7%-os, negyed®ves szinten 8,5%-os csºkken®st mutat. 
A kamatoz· forr§sok 72,8%-§t teszi ki a 332,6 milli§rd forint ¿gyf®lbet®t §llom§ny, m²g a kºvetkezŖ legmagasabb 
ar§nyt a 100,7 milli§rd forint §llom§ny¼ bankkºzi forr§s k®pviseli, amely tartalmazza az FHB Jelz§logbankt·l 
kapott refinansz²roz§st, valamint az MNB nºveked®si hitelprogram keret®ben leh²vott refinansz²roz§st is. A 
bet®tek §llom§nya tºbb mint 11%-kal nºvekedett az elŖzŖ ®v azonos idŖszak§hoz k®pest, m²g a harmadik 
negyed®v sor§n 2,6%-kal csºkkent, az ®ves nºveked®s a jelentŖsen megnºvekedett v§llalati bet®t§llom§nynak, 
valamint a posta sz§ml§kon elhelyezett bet®t§llom§nynak kºszºnhetŖ. A v§llalati bet®tek §llom§nya a negyed®v 
v®g®n jelentŖs m®rt®kben meghaladta a lakoss§gi bet®tek®t, r®szesed®s¿k 63,7% volt. A l§tra sz·l· bet®tek 
volumene az egy ®vvel kor§bbihoz k®pest 26,6 milli§rd forinttal, m²g a negyed®v alatt 4,1 milli§rd forinttal bŖv¿lt, 
²gy az §llom§ny az ºsszes bet®t 28,0%-§t tette ki. 2015. szeptember v®g®n az FHB Kereskedelmi Bank 
megkºzel²tŖleg 204 ezer darab lakoss§gi, illetve 12 ezer darab v§llalati foly·sz§ml§t vezetett, amelyekhez 163 
ezer lakoss§gi ®s 7,1 ezer darab v§llalati bankk§rtya tartozott. Az egy ®vvel ezelŖttihez k®pest nºveked®s 
tapasztalhat· mind a foly·sz§ml§k, mind a kibocs§tott k§rty§k sz§m§ban. A lakoss§gi sz§ml§k sz§m§nak 
nºveked®s®hez a postai sz§mlacsomagok 2014 §prilis§ban megkezdett ®rt®kes²t®se is hozz§j§rult, szeptember 
v®g®n a Posta sz§ml§k sz§ma mintegy 48 ezer volt. A Kereskedelmi Bank Magyar Sz§mviteli Standardok szerint 
sz§m²tott 2015. elsŖ 9 havi ad·zott eredm®nye 394 milli· forint vesztes®g volt, a p®nz¿gyi tranzakci·s illet®k nem 
§th§r²that· r®sze 527 milli· forinttal, az §rfolyamv®delmi programhoz kapcsol·d· r§ford²t§sok 44 milli· forinttal 
terhelt®k a Bank eredm®ny®t. Az elsz§mol§s, illetve forintos²t§s a kor§bbi c®ltartal®k-, valamint ®rt®kveszt®s 
k®pz®s miatt ®rdemi hat§st nem gyakorolt az elsŖ 9 havi eredm®nyre. Az FHB Kereskedelmi Bank ad·zott 
eredm®nye banki k¿lºnad· ®s az elŖbbiekben eml²tett egy®b egyszeri t®telek n®lk¿l 903 milli· forint nyeres®g. A 
T§rsas§g nett· kamatbev®tele 2015-ben ï kontrolling szeml®letben ï 7,1%-os ®ves csºkken®st mutat, ami a 
kamatbev®telek 18,9%-os, valamint a kiad§sok 30,0%-os csºkken®s®bŖl tevŖdik ºssze. A Kereskedelmi Bank 
nett· d²j- ®s jutal®kbev®telei 16,6%-kal voltak magasabbak, mint 2014. szeptember v®g®n, negyed®ves szinten 
9,2%-os nºveked®st mutatnak. A mŤkºd®si kºlts®gek 10,8%-kal nŖttek 2014 elsŖ 9 h·napj§hoz k®pest, az elŖzŖ 
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negyed®vhez k®pest 1,5%-kal alacsonyabbak. A kºlts®gek elŖzŖ ®vhez tapasztalt nºveked®se r®szben a 
magasabb l®tsz§m ®s ¿zleti aktivit§s kºvetkezm®nye, de ï csak¼gy, mint csoport szinten ï az elsz§mol§sokhoz 
kapcsol·d· rendk²v¿li kiad§sok is hozz§j§rultak. A Bank tŖkemegfelel®si mutat·ja 2015. szeptember 30-§n 
11,35% volt. A Bank saj§t tŖk®je MSZSZ szerint 2015. szeptember v®g®n 38,9 milli§rd forint, a szavatol· tŖk®je 
49,1 milli§rd forint volt. 

FHB Ingatlan Zrt. 2014. janu§r 1.-2015. szeptember 30. 

Az FHB Ingatlan Zrt. fŖ tev®kenys®gk®nt a Bankcsoportn§l felmer¿lt fedezet®rt®kel®si, ingatlan-beruh§z§si ®s 
®rt®kes²t®si, valamint ingatlankezel®si, ®s ingatlan ®rt®kbecslŖi feladatok ell§t§s§t v®gzi, tov§bb§ a bankcsoporti 
szolg§ltat§sok mellett k¿lsŖ megrendelŖk sz§m§ra is ny¼jt ®rt®kbecsl®si ®s energia tan¼s²tv§nnyal kapcsolatos 
szolg§ltat§sokat, valamint ingatlankºzvet²t®st. Az FHB Ingatlan Zrt. a 2014-es ®vet 4 milli· forint nyeres®ggel 
z§rta. A T§rsas§g jegyzett tŖk®je 2014. december 31-®n 70 milli· forint, saj§t tŖk®je 181 milli· forint volt.  

Az ®rt®kbecsl®si ¿zlet§g 261,1 milli· forint bev®tellel z§rt 2015. szeptember v®g®n, ami 2014 azonos 
idŖszak§hoz k®pest 106,1 milli· forinttal magasabb, m²g az ingatlankºzvet²t®si ¿zlet§g 2015 sor§n 155,8 milli· 
forint bev®telt ®rt el, ez jelentŖsen meghaladja a 2014 hasonl· idŖszak§ban el®rtet (74,8 milli· forint). Az FHB 
Ingatlan az elsŖ kilenc h·napot 15,7 milli· forint vesztes®ggel z§rta. 

FHB L²zing Zrt. 2014. janu§r 1.-2015. szeptember 30. 

A T§rsas§g 2011-tŖl ingatlan l²zing term®keket ®rt®kes²t (emellett kezeli a megl®vŖ jelz§loghitel-§llom§ny§t).  

Az FHB Jelz§logbank Nyrt. dºnt®s®nek megfelelŖen a 2014. ®v sor§n k®t alkalommal ker¿lt sor tŖkeemel®sre, 
ºsszesen 1.190 milli· forint ®rt®kben. Az FHB L²zing Zrt. a 2014. ®vet 823 milli· forint vesztes®ggel z§rta. Saj§t 
tŖk®je MSZSZ szerint 2014. december 31-®n 229,8 milli· forint, a jegyzett tŖke 125 milli· forint, a tŖketartal®k 
®rt®ke 2,5 milli§rd forint. 

Az FHB L²zing Zrt. konszolid§lt IFRS szerinti hitel§llom§nya 8,7 milli§rd forint volt 2015. szeptember 30-§n. 2015-
ben 1.883 milli· forint foly·s²t§s tºrt®nt, amelybŖl tºbb mint 1.185 milli· forintot tett ki az elsŖ negyed®v v®g®n 
bevezetett termelŖ eszkºz l²zing volumene. Ezzel a 2015. szeptember 30-i l²zing §llom§ny tºbb mint 5,5 milli§rd 
forintot tesz ki. Az FHB L²zing Zrt. 2015 elsŖ 9 h·napj§t 393 milli· forint IFRS szerinti konszolid§lt vesztes®ggel 
z§rta. 

Di·fa AlapkezelŖ Zrt. 2014. janu§r 1.- 2015. szeptember 30. 

A Di·fa AlapkezelŖ Zrt. az FHB Bankcsoport befektet®si alapok kezel®s®vel, ingatlanpiaci befektet®sekkel, 
nyugd²jp®nzt§ri vagyonkezel®ssel, valamint int®zm®nyi ®s mag§n vagyonkezel®ssel foglalkoz· tagja.  

A Di·fa §ltal kezelt alapok ®s egy®b portfoli·k ºsszes²tett nett· eszkºz®rt®ke a 2013. december 31-i 26,1 milli§rd 
forintr·l 338,7 milli§rd forintra emelkedett 2014 v®g®re. A 2014. ®vet az AlapkezelŖ kºzel 196,7 milli· forint 
ad·zott eredm®nnyel z§rta, jegyzett tŖk®je 2014. december 31-®n ï a Jelz§logbank §ltal j¼liusban v®grehajtott 60 
milli· forintos tŖkeemel®st kºvetŖen ï 195,4 milli· forint, saj§t tŖk®je 300,7 milli· forint. 

A Di·fa AlapkezelŖ 2015. harmadik negyed®v®ben folytatta a lakoss§gi ¿gyfelei r®sz®re ®rt®kes²tetett befektet®si 
alapjainak §talak²t§s§t. Az §talak²t§s elŖtt az AlapkezelŖ tºbb esetben azonos profil¼, de k¿lºnbºzŖ befektet®si 
alapot kezelt, melyek az egyes forgalmaz·i h§l·zatokban egym§st·l f¿ggetlen¿l ker¿ltek ®rt®kes²t®sre (pl. 
p®nzpiaci alapok). A folyamat sor§n a hasonl· profil¼ alapok ºsszevon§s§ra ®s §talak²t§s§ra ker¿l sor, melynek 
kºszºnhetŖen egy egys®ges ®s j·l fel®p²tett term®kstrukt¼ra jºn l®tre. A term®kstrukt¼ra §talak²t§s§nak c®lja az 
®rt®kes²t®si ®s marketing tev®kenys®g hat®konys§g§nak jav²t§sa ®s az adminisztr§ci·s terhek csºkkent®se. 
2015 harmadik negyed®v®ben az FHB P®nzpiaci Alap ®s a TI Likvidit§si Alap beolvadt a Magyar Posta P®nzpiaci 
Alapba, ettŖl kezdve MPT P®nzpiaci Alapk®nt ker¿l forgalmaz§sra az MPBSZ, az FHB ®s a Takar®kbank 
h§l·zat§ban; a TI Hazai Kºtv®ny Alapb·l MPT Hossz¼ Kºtv®ny Alap lett, ettŖl kezdve forgalmaz· az MPBSZ, az 
FHB ®s a Takar®kbank; a kor§bban z§rtkºrŤ Theta Plus Sz§rmaztatott Alap nyilv§noss§ alakult ®s Takar®k FHB 
Sz§rmaztatott Alap n®ven az FHB ®s a Takar®kbank forgalmazza; az FHB Forte Rºvid Kºtv®ny Alapb·l Takar®k 
FHB Rºvid Kºtv®ny Alap lett, forgalmaz· szint®n az FHB ®s a Takar®kbank, valamint a TI KKE R®szv®ny Alapb·l 
Takar®k FHB Nemzetkºzi R®szv®ny Alap lett, forgalmaz· itt is az FHB ®s a Takar®kbank lett. Az AlapkezelŖ jºvŖ 
®vben egy tov§bbi beolvad§st tervez.  
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A Di·fa AlapkezelŖ §ltal kezelt alapok ®s egy®b portfoli·k ºsszes²tett nett· eszkºz®rt®ke 2015. harmadik 
negyed®v®nek v®g®n 377,1 milli§rd forintot mutat szemben az elŖzŖ ®v azonos idŖszak§nak v®g®n tapasztalt 
241,2 milli§rd forinttal. Ez egy ®v alatt tºbb mint 56,4%-os bŖv¿l®st jelent a befektet®si alapok nett· 
eszkºz®rt®k®nek, valamint a kezelt p®nzt§ri vagyon nºveked®s®nek kºszºnhetŖen. A befektet®si alapokban 
kezelt §llom§ny nºveked®s®nek legnagyobb r®sz®t az 62,1 milli§rd Ft-os §llom§nnyal rendelkezŖ Magyar Posta 
Takar®k Ingatlan Alap adta. Az AlapkezelŖ piaci r®szesed®se a befektet®si alapok eset®ben a 2014 eleji 0,6%-r·l 
2015. szeptember 30-ra megkºzel²tette a 2,5%-ot, m²g a p®nzt§ri vagyonkezel®s tekintet®ben 15,6%-ra nŖtt az 
egy ®vvel kor§bbi 15,2%-r·l. 

2015 elsŖ kilenc h·napj§t az AlapkezelŖ MSZSZ szerint 526,7 milli· forint ad·zott eredm®nnyel z§rta, jegyzett 
tŖk®je 2015. szeptember 30-§n 196,2 milli· forint, saj§t tŖk®je 844,6 milli· forint.  

FHB INVEST Befektet®si ®s IngatlankezelŖ Kft. 

Az FHB INVEST Befektet®si ®s IngatlankezelŖ Kft. (kor§bbi nev®n D²jbeszedŖ ¦zemeltet®si ®s Szolg§ltat· Kft.) 
2014-tŖl az FHB Csoport ingatlan¿zemeltet®ssel foglalkoz· le§nyv§llalatak®nt ingatlan b®rbead§st is v®gez.  

A T§rsas§g jegyzett tŖk®je 2014. december 31-®n 636 milli· forint, a saj§t tŖke 3,5 milli§rd forint, az ®v sor§n 

keletkezett ad·zott eredm®nye 2,2 milli§rd forint volt MSZSZ szerint. A T§rsas§g jegyzett tŖk®je 2015. 
szeptember 30-§n 636 milli· forint, a saj§t tŖke 3,5 milli§rd forint, a harmadik negyed®v sor§n keletkezett ad·zott 
eredm®nye 14,4 milli· forint vesztes®g volt MSZSZ szerint.. 

Kºzºs vezet®sŤ ®s t§rsult v§llalkoz§sok 

A D²jbeszedŗ Faktorh§z Zrt. (DBF) IFRS szerinti ad·zott eredm®nye 196,8 milli· forint lett 2015 harmadik 
negyed®v®ben. A lej§rat elŖtt v§s§rolt kºvetel®sekhez kapcsol·d· ad·z§s elŖtti eredm®ny 2015. szeptember 30-
§n 462 milli· forint, m²g a lej§rtan v§s§rolt kºvetel®sekhez kapcsol·d· -88 milli· forint volt IFRS szerint. A 
T§rsas§g IFRS szerinti saj§t tŖk®j®nek ®rt®ke 2015 harmadik negyed®v v®g®n 12,2 milli§rd forint volt.  

A D²jNET Zrt. fŖ tev®kenys®ge egy elektronikus sz§mlabemutat§si ®s sz§mlafizet®si rendszer mŤkºdtet®se ®s 
fejleszt®se. A T§rsas§g 2015. elsŖ 9 havi magyar sz§mviteli standardok szerinti ad·zott eredm®nye 77,8 milli· 
forint. A jegyzett tŖke 5 milli· forint, m²g a saj§t tŖke  184 milli· forint volt 2015. szeptember 30-§n. 

A D²jbeszedŖ Csoporthoz tartoz· v§llalatok informatikai tev®kenys®g®vel kapcsolatos szolg§ltat§sokat ell§t· 
D²jbeszedŗ Informatikai Kft. (DBIT) ad·zott eredm®nye 2015 harmadik negyed®v®ben 6,5 milli· forint volt 
MSZSZ szerint. A T§rsas§g jegyzett tŖk®je 672 milli· forint, a saj§t tŖke  678 milli· forint volt.  

A Magyar Posta Befektet®si Zrt. (MPBSZ) 2015. szeptember v®g®ig tºbb mint 36,7 ezer darab ®rt®kpap²r, 
illetve tart·s befektet®si sz§ml§t nyitott ¿gyfelei r®sz®re, a sz§ml§kon kezelt ®rt®kpap²r §llom§ny piaci ®rt®ke a 
negyed®v v®g®n 103,9 milli§rd forint volt, szemben a 2014. december v®gi 58,1 milli§rd forinttal. Az MPBSZ a 
harmadik negyed®vet MSZSZ szerint 193,5 milli· forint vesztes®ggel z§rta. A saj§t tŖke 373,4 milli· forint, a 
T§rsas§g m®rlegfŖºsszege 3,7 milli§rd forint.  

A Magyar Takar®k Befektet®si ®s Vagyongazd§lkod§si (MATAK) Zrt. eredm®nye ï a Magyar 
Takar®kszºvetkezeti Bank Zrt. (Takar®kbank) ®s a konszolid§ci·s kºr®be tartoz· v§llalatok eredm®ny®t is 
figyelembe v®ve ï mintegy 700 milli· forinttal j§rult hozz§ az FHB Csoport 2015. harmadik negyed®vi konszolid§lt 
eredm®ny®hez 
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II.6 SZERVEZETI FEL£PĊT£S 

II. 6.1 A KIBOCSĆTč SZERVEZETE 

Az al§bbi §bra mutatja a Kibocs§t· kºzponti szervezeti egys®geit 2016.01.01-i §llapot szerint: 

 

 

  

Fel¿gyelŖbizotts§g 

BelsŖ EllenŖrz®si FŖoszt§ly 

KºzgyŤl®s 

Igazgat·s§g 

A Bankcsoport prudens mŤkºd®s®®rt felelŖs 
¿gyvezetŖ Vez®rigazgat· 

¦gyviteli ®s 
Munka¿gyi 
Igazgat·s§g 

Jelz§logbanki ®s 
bankcsoporti t§rsas§gok 
Kºnyvvezet®si FŖoszt§ly 

Ad·fŖoszt§ly 

IFRS ®s 
konszolid§ci·s 
FŖoszt§ly 

Kereskedelmi Banki 
Kºnyvvezet®si 
¥n§ll· Oszt§ly 

¦gyvitel-szervez®si 
¥n§ll· Oszt§ly 

KºtelezŖ Jelent®sek 
®s Statisztika ¥n§ll· 

Oszt§ly 

Munka¿gyi ¥n§ll· 
Oszt§ly 

TŖkepiaci ®s 
Treasury 
Igazgat·s§g 

TŖkepiaci FŖoszt§ly 

Treasury FŖoszt§ly 

Partner-
refinansz²roz§si ®s 
integr§ci·s ¥n§ll· 
Oszt§ly 

Treasury Middle 
Office Csoport 

Jogi Igazgat·s§g 

T§rsas§gi ®s 
Partnerk®pviseleti 
Oszt§ly 

Lakoss§gi ®s 
Refinansz²roz§si 
Oszt§ly 

V§llalati Oszt§ly 

Tºrzskari 
Igazgat·s§g 

Szab§lyoz§si 
FŖoszt§ly 

Panaszkezel®st 
koordin§l· On§ll· 
Oszt§ly 

Befektet®si 
menedzsment 

Csoport 

Fedezetnyilv§ntart§si 
FŖoszt§ly 

Hum§nerŖforr§s 
FŖoszt§ly Kontrolling FŖoszt§ly 

Bankbiztons§gi ®s 
Csal§smegelŖz®si 
FŖoszt§ly 

Csal§smegelŖz®si 
Oszt§ly 

Bankbiztons§gi 
Oszt§ly 

Portfoli· minŖs²t®si ®s 
elemz®si ¥n§ll· 
FŖoszt§ly 

Inform§ci·-biztons§gi 
vezetŖ 

HB ®rt®k 
meg§llap²t§si 
fŖoszt§ly 

Adatv®delmi vezetŖ 

Kock§zatelemz®si 
FŖoszt§ly 

Kock§zatkezel®si 
FŖoszt§ly 

MŤkºd®si 
kock§zatkezel®si 
Oszt§ly 

Compliance 
Igazgat·s§g 

TŖkepiaci 
Compliance Oszt§ly 

Fogyaszt·v®delmi 
Oszt§ly 

P®nzmos§s 
megelŖz®si Oszt§ly 

Bank¿zemi 
Igazgat·s§g 

Treasury ®s 
£rt®kpap²r Back 
Office ¥n§ll· 
Oszt§ly 

Beruh§z§si ®s 
Ell§t§sii FŖoszt§ly 

£p²t®si Beruh§z§sok 
Oszt§ly 

Egy®b Beruh§z§si, 
¦zemeltet®si ®s 
Kºzpontos²tott 
Beszerz®si Oszt§ly 

¦zleti 
Vez®rigazgat·-

helyettes 

Kommunik§ci·s 
¥n§ll· Oszt§ly 

Informatikai 
Vez®rigazgat·-

helyettes 
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II.6.2 A BANKCSOPORT £S A KIBOCSĆTč CSOPORTON BEL¦LI POZĉCIčJA  

A Kibocs§t· ®s a vele jogszab§ly §ltal meghat§rozott kapcsolatban l®vŖ t§rsas§gok (ĂFHB Bank Csoportò) a 
hazai ®s nemzetkºzi piacon is ismert ®s elismert, stabil mŤkºd®sŤ, a befektetŖk bizalm§t ®lvezŖ jelz§log-
hitelint®zetk®nt a hazai jelz§loghitelez®s meghat§roz· szereplŖje. Kiemelt fontoss§g¼ az ¿gyf®l- ®s ®rt®kes²t®s 
kºzpont¼s§g. A min®l sz®lesebb kºrŤ, gyors ®s professzion§lis ¿gyf®lkiszolg§l§st sz§m²t§stechnikai fejleszt®sek 
is seg²tik. 

A CRRïben megfogalmazott prudenci§lis kºvetelm®nyeknek szubkonszolid§lt alapon val· megfelel®s 
szempontj§b·l ºsszevontan kezelt v§llalkoz§sok: FHB Jelz§logbank Nyrt., FHB Bank Zrt., az FHB Ingatlan Zrt., 
az FHB L²zing Zrt., a Di·fa AlapkezelŖ Zrt., valamint az FHB Invest Befektet®si ®s IngatlankezelŖ Kft., s ennek 51 
sz§zal®kos tulajdon§ban l®vŖ D²jbeszedŖ Faktorh§z ®s az 50 sz§zal®kos tulajdon§ban l®vŖ Magyar Posta 
Befektet®si Szolg§ltat· Zrt. Tov§bbi csoporttagok a Magyar K§rtya Szolg§ltat· Zrt. a D²jbeszedŖ Informatikai Kft., 
®s a D²jnet Zrt ., a Ma-Tak-El Zrt., a Central European Credit d.d., az FHB DWH Zrt., a Di·fa IngatlankezelŖ Kft. 
®s a K§ry-villa Kft. 

Az FHB Jelz§logbank Nyrt., mint az FHB Csoport anyav§llalata, tulajdonosi fel¿gyeletet gyakorol a csoport tagjai 
felett. 

Az FHB Csoport tulajdonosi strukt¼r§ja kieg®sz²tve a Magyar Takar®kszºvetkezeti Bank Zrt-vel 2015 december 
31-®n: 

Csoporttagok 

Tulajdonosok 

FHB 
Jelz§logbank 

Nyrt. 

FHB 
Bank Zrt. 

FHB 
Ingatlan Zrt. 

FHB 
L²zing 
Zrt. 

 Di·fa 
AlapkezelŖ 

Zrt. 

FBH 
Invest 
Kft. 

D²jbeszedŖ 
Informatikai 

Kft. 

Magyar 
Takar®k 
Befektet®
si ®s 

Vagyonga
z-

d§lkod§si 
Zrt. 

Magyar 
Takar®k-
szºvetke

-zeti 
Bank 
Zrt. 

¥sszesen 

FHB Bank Zrt. 51,00% - - - - - - - 7,39% 51,00% 

FHB Ingatlan Zrt. 100,00% - - - - - - - - 100,00% 

K§ry-Villa Kft. - - 100,00% - - - - - - 100,00% 

Di·fa AlapkezelŖ Zrt. 93,60% - - - - - - - - 93,60% 

Di·fa IngatlankezelŖ 
Kft. 

- - - - 100,00% - - - 
- 

99,70% 

FHB Invest Kft. 100,00% - - - - - - - - 100,00% 

FHB L²zing Zrt. - - - - - 100,00% - - - 100,00% 

CEC d.d. - - - 100,00% - - - - - 100,00% 

FHB DWH Zrt. - - - 100,00% - - - - - 100,00% 

D²jbeszedŖ 
Faktorh§z Nyrt. 

- - - - - 51,00% - - 
- 

51,00% 

D²jNet Zrt. - - - - - 51,00% - - - 51,00% 

D²jbeszedŖ 
Informatikai Kft. 

- - - - - 50,00% - - 
- 

50,00% 

Magyar Posta 
K§rtyakºzpont Zrt. 

- - - - - - 49,95% - 
- 

24,975% 

Magyar Posta 
Befektet®si 
Szolg§ltat· Zrt. 

- - - - - 50,00% - - 
- 

50,00% 

Magyar K§rtya 
Szolg§ltat· Zrt. 

- 99,18% - - - - 0,82% - 
- 

50,99% 

Magyar Takar®k 
Befektet®si ®s 
Vagyongazd§lkod§si 
Zrt. 

25,10% - - - - - - - 

- 

25,10% 

MA-TAK-EL Zrt. - - - - - 40,00% - 40,00% - 50,04% 

Magyar Takar®k-
szºvetkezeti Bank 
Zrt. 

1 db. 1 db. - - - - - 54,82% 
- 

13,75% 
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II. 7. TRENDEK 

II. 7.1. A KIBOCSĆTč NYILATKOZATA A KIBOCSĆTč KILĆTĆSAI SZEMPONTJĆBčL JELENTŕS 
HĆTRĆNYOS VĆLTOZĆSOK NEM L£T£RŕL 

A Kibocs§t· legjobb tudom§sa szerint a legut·bbi ellenŖrzºtt p®nz¿gyi besz§mol· 2014. §prilis 30-i kºzz®t®tele 
·ta a jelen t§j®koztat·ban ismertetett jogszab§lyi v§ltoz§sokon, a II.4.1. fejezetben, a 4.1.6 alfejezetben (ĂA 
Kibocs§t·t ®rintŖ kºzelm¼ltbeli esem®nyek, amelyek jelentŖs m®rt®kben befoly§solhatj§k a Kibocs§t· 
fizetŖk®pess®g®nek ®rt®kel®s®tò), valamint a II.12.5 B²r·s§gi ®s v§lasztottb²r·s§gi ®s hat·s§gi elj§r§sok c²mŤ 
fejezetben le²rtakon t¼l nem kºvetkeztek be a Kibocs§t· kil§t§sai szempontj§b·l jelentŖs h§tr§nyos v§ltoz§sok. 

II. 7.2. AZ ISMERT TRENDEK, A BIZONYTALANSĆGI T£NYEZŕK, A KERESLET, A K¥TELEZETT-
S£GVĆLLALĆSOK VAGY VĆRATLAN ESEM£NYEK BEMUTATĆSA, AMELYEK VALčSZĉNţLEG 
JELENTŕS HATĆST GYAKOROLHATNAK A KIBOCSĆTč ¦ZLETI KILĆTĆSAIRA LEGALĆBB A 
2015.  £VBEN 

A Bankcsoport mŤkºd®s®t befoly§sol· makrogazdas§gi trendek: 

Belfºldi gazdas§gi kºrnyezet 

A hazai gazdas§got  2015 elsŖ h§rom negyed®v®ben a nºveked®si p§lya jellemezte, a brutt· hazai term®k 
nºveked®si ¿teme azonban elmaradt a 2014-et jellemzŖ 3,0% feletti bŖv¿l®stŖl. A szezon§lisan ®s 
napt§rhat§ssal kiigaz²tott adatok alapj§n a brutt· hazai term®k 2015. harmadik negyed®v®ben 2,2%-kal nŖtt az 
elŖzŖ ®v azonos idŖszak§hoz viszony²tva. A nºveked®st elsŖsorban az ipar, szolg§ltat·i szektor teljes²tm®ny®nek 
nºveked®se ®s a lakoss§gi fogyaszt§s emelked®se okozta. A 2015. III. negyed®vre vonatkoz· GDP adat a 
nºveked®si ¿tem §tmeneti lassul§s§t vet²ti elŖ, amelyet elsŖsorban a k¿lsŖ kereslet m®rs®klŖd®se, az EU 
forr§sok leh²v§si ¿tem®nek csºkken®se id®zhet elŖ. A hitelez®si aktivit§s v§rhat· nºveked®se, valamint a k¿lsŖ 
®s a belsŖ kereslet ®l®nk¿l®se ellens¼lyozhatja az eml²tett kedvezŖtlen hat§sokat. 

Az infl§ci· m®rt®ke 2015-benï2014-hez hasonl·anïjelentŖsen elmaradt a jegybank 3,0%-os infl§ci·s c®lj§t·l, 
amelyhez ®rdemben hozz§j§rult a nyersanyag§rak csºkken®se. A fogyaszt·i §rak §tlagosan 0,2%-kal 
m®rs®klŖdtek a 2015 janu§r-okt·beri idŖszakban az elŖzŖ ®v azonos idŖszak§hoz viszony²tva. Az infl§ci·s p§lya 
v§rtn§l kedvezŖbb alakul§s§nak hat§s§ra a jegybank a decemberi infl§ci·s jelent®s®ben 0,0%-os elŖrejelz®st tett 
kºzz® a 2015 ®ves §tlagos infl§ci·ra vonatkoz·an. Az MNB rºvid-t§v¼ v§rakoz§sa szerint a kereslet ®l®nk¿l®se 
®s a kºlts®gek lass¼ emelked®se az indirekt ad·kkal szŤrt maginfl§ci· fokozatos emelked®s®t eredm®nyezheti, 
amely hat§s§ra az ®ves §tlagos infl§ci· 1,7%-ra emelkedhet 2016-ban.   

A gazdas§g n®gy negyed®ves finansz²roz§si k®pess®ge a re§lgazdas§gi megkºzel²t®s szerint 2015 m§sodik 
negyed®v®ben a GDP 8,7%-§ra emelkedett. A k¿lkereskedelmi tºbblet nºveked®s®t t§mogatta a kedvezŖen 
alakul· k¿lsŖ kereslet, illetve az importbŖv¿l®s lassul§sa. Ez ut·bbi egyr®szt az energiahordoz·k m®rs®klŖdŖ 
importj§val, illetve a magas importig®nyŤ §gazatok lassul· beruh§z§saival lehetett ºsszef¿gg®sben. A 
transzferegyenleg finansz²roz§si k®pess®get jav²t· hat§sa tov§bb emelkedett a m§sodik negyed®vben. Az EU-
transzfer felhaszn§l§sa a negyed®vben 1,9 milli§rd eur·ra bŖv¿lt, ami jelentŖs javul§st jelent az elŖzŖ ®v azonos 
idŖszak§hoz k®pest. A jºvedelemegyenleg hi§nya a 2014-es nºveked®s ut§nïelsŖsorban a k¿lfºldi hitelek javul· 
kamategyenleg®nek kºszºnhetŖen ®rdemben m®rs®klŖdhetett, ²gy a n®gy negyed®ves ®rt®ke a II. negyed®vben 
a GDP 5 sz§zal®ka kºr¿l alakulhatott. 

 Az MNB v§rakoz§sa szerint az §llamh§ztart§s (ESA m·dszertan szerint sz§m²tott) hi§nya 2015-ben ®s 2016-ban 
a GDP 2,0%-a lehet. Az elŖzŖ ®vekhez k®pest a hi§ny tov§bbi m®rs®klŖd®s®t az elsŖdleges egyenleg tºbblete ®s 
a kamatkiad§sok GDP-ar§nyos csºkken®se eredm®nyezheti, amelyet t§mogat az alacsony §llampap²r-piaci 
hozamkºrnyezet. 

A GDP-ar§nyos brutt· ad·ss§g 2015. harmadik negyed®v v®g®n a GDP 78,0%-§t tette ki az MNB elŖzetes 
p®nz¿gyi sz§mla adatai szerint, szemben a 2014 v®gi 76,2%-kal. Az ad·ss§gszerkezet tekintet®ben tov§bbi 
eltol·d§s volt megfigyelhetŖ a forintad·s§g ir§ny§ba a deviza ad·ss§ggal szemben. Ezzel p§rhuzamosan a 
k¿lfºldi befektetŖk kez®ben l®vŖ §llampap²r-§llom§ny csºkkent, a lakoss§g ®s a bankok tulajdon§ban l®vŖ 
§llom§ny emelkedett. 
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A Magyar Nemzeti Bank 2015-ben ºt l®pcsŖben ºsszesen 75 b§zisponttal, 1,35%-ra csºkkentette a referencia 
kamatot. B§r a kamatcsºkkent®si ciklus a j¼liusi kamatv§g§ssal §tmenetileg megszakadt, az alacsony infl§ci· 
mellett a jegybank fenntarthatja a laza monet§ris kond²ci·kat 2016-ban is.   

A forint az eur·val szemben gyeng¿l®ssel kezdte az ®vet, amelyhez hozz§j§rult a sv§jci jegybank v§ratlan janu§ri 
l®p®se, amely sor§n eltºrºlte a sv§jci frank §rfolyamk¿szºb®t az eur·val szemben. Janu§r kºzep®n 320 
forint/eur· §rfolyam kºzel®be gyeng¿lt a hazai fizetŖeszkºz, majd §prilis kºzep®ig 296 forint/eur· szintig 
erŖsºdºtt. Az §prilis-j¼lius kºzºtt v®gbement korrekci·t kºvetŖen a forint az ®v h§tral®vŖ r®sz®ben 308-315-os 
§rfolyams§vban stabiliz§l·dott. A forint az USA doll§rra szemben jelentŖsen gyeng¿lt 2015 folyam§n, m²g az ®v 
elej®n 259 forintot kellett fizetni egy doll§r®rt, november v®g®n m§r 294 forint kºzel®be emelkedett az §rfolyam. 

Lakoss§gi jelz§loghitelez®s, lak§spiac alakul§sa  

2015. elsŖ 9 h·napj§ban a lak§s®p²t®sek sz§ma csºkkent. A KSH statisztik§i alapj§n 2015-ben 4.657 ¼j lak§s 
®p¿lt, 9,5%-kal kevesebb, mint 2014 azonos idŖszak§ban, m²g a kiadott lak§s®p²t®si enged®lyek sz§ma 8.616 
volt, ez 24%-os nºveked®st jelent az egy ®vvel kor§bbi adatokhoz k®pest, amelybŖl telep¿l®st²pusokat tekintve 
Budapesten volt a legnagyobb m®rt®kŤ nºveked®s (73%-os). 

2015. szeptember 30-§n a hitelint®zetek §ltal ny¼jtott lakoss§gi jelz§loghitelek §llom§nya 4.826 milli§rd forint, ami 
2014. szeptember 30-hoz k®pest 11,7% csºkken®st mutat, az §rfolyammal korrig§lt §llom§nyv§ltoz§s -16,9%-ot 
tett ki az elm¼lt egy ®vben. A forint hitelek §llom§nya 4.775 milli§rd forint, amely a forintos²t§snak kºszºnhetŖen 
126,2%-kal magasabb, mint az egy ®vvel ezelŖtti adat. A devizahitelek §llom§nya (51 milli§rd forint) pedig 
ugyanezen okb·l 98,5%-kal csºkkent (§rfolyamkorrig§ltan: -98,6% ®v/®v). 

A lakoss§gi lak§sc®l¼ hitelek §llom§nya az elm¼lt negyed®vben 1,0%-kal csºkkent, ²gy 2015. szeptember 30-§n 
a lak§sc®l¼ hitel§llom§ny 3.050 milli§rd forintot tett ki. A 2014. szeptember v®gi adathoz k®pest ez 8,7%-os 
csºkken®st jelent, az ®v/®v alap¼ v§ltoz§s §rfolyamv§ltoz§ssal korrig§ltan -13,3% volt. EbbŖl a forint 
hitel§llom§ny 3.029 milli§rd forint volt ®s az elm¼lt negyed®vben 0,9%-kal csºkkent, a devizahitelek §llom§nya az 
utols· negyed®vben 13,8%-kal csºkkent (§rfolyamkorrig§ltan a v§ltoz§s -10,6%). 

A lakoss§gi szabad felhaszn§l§s¼ jelz§loghitelek §llom§nya 1.776 milli§rd forint volt 2015. szeptember v®g®n, 
§rfolyamv§ltoz§st·l tiszt²tva az elm¼lt 12 havi korrig§lt §llom§nyv§ltoz§s -22,4% volt, 2015 harmadik 
negyed®v®ben pedig 2,9%-kal csºkkent. A szabad felhaszn§l§s¼ forint hitelek §llom§nya 1.746 milli§rd forint, az 
elŖzŖ negyed®vhez k®pest 45 milli§rd forinttal csºkkent, ®ves szinten pedig 234,2%-kal nŖtt. A szabad 
felhaszn§l§s¼ devizahitel-§llom§ny §rfolyamkorrig§lt v§ltoz§sa az elm¼lt h§rom h·napban -21,9%, az elm¼lt 12 
h·napban pedig 98,3%-os csºkken®s. 

A KSH adatai alapj§n a kiadott lak§s®p²t®si enged®lyek sz§ma 2015 elsŖ kilenc h·napj§ban ®ves viszonylatban 
24%-kal nŖtt (8.616 db. szemben az elŖzŖ ®v, hasonl· idŖszak§ban regisztr§lt 6.947 db. enged®llyel), m²g az 
®p²tett lak§sok sz§ma 4.657-re csºkkent a 2014. elsŖ kilenc h·napj§ban regisztr§lt 5.144-rŖl.  

A lakoss§gi deviza jelz§loghitelek forintos²t§sa, valamint az ¿gyfelekkel szemben tºrt®nt elsz§mol§s hat§s§ra a 
90 napon t¼l k®sedelmes h§ztart§si hitelek ar§nya a teljes bankrendszeren bel¿l 15,9%-ra csºkkent 2015 elsŖ 
negyed®v v®g®re a 2014 v®gi 19,2%-r·l. Mivel a kor§bbi ad·sok jelentŖs r®sze csak §tmenetileg sorol·dott §t a 
k®sedelemmel nem rendelkezŖ kateg·ri§ba, a 90 napon t¼l k®sedelmes hitelek ar§nya a teljes bankrendszeren 
bel¿l 2015 augusztus v®g®re 18,4%-ra emelkedett, m²g a teljes volumen 200 milli§rd forinttal 1000 milli§rd 
forintra csºkkent.     

A lak§spiaci §rak dinamikusan emelked®se folytat·dott 2015 elsŖ k®t negyed®v®ben nomin§lis ®s re§l®rtelemben 
egyar§nt. Az FHB Lak§s§rindex 2015. II. negyed®v®ben 184,2-re emelkedett az ®v eleji 179,36-r·l, ²gy 2015 I. 
negyed®v®hez k®pest az §rak nomin§lisan 2,7 sz§zal®kkal, re§l ®rtelemben pedig 1,7 sz§zal®kkal nºvekedtek. 
Az FHB Lak§s§rindex 2015. II. negyed®ves adatai alapj§n a lak§s§rak jelenlegi szintje megegyezik a 2006 ®v 
elej®n tapasztalhat·val, illetve 2009 kºzep®n lehetett a mostanihoz hasonl· §rakon lak·ingatlanhoz jutni. Az 
§tlagos §rak a m§sf®l ®ve tart· orsz§gos nºveked®s ellen®re m®g nem ®rt®k el a v§ls§g elŖtti szintet, a kor§bbi 
maximumn§l jelenleg valamivel tºbb, mint 8 sz§zal®kkal kell kevesebbet fizetni az ingatlanok®rt. A dr§gul§s tºbb 
mint egy ®ve folyamatos a hazai lak§spiacon, a m§sodik negyed®vben ugyanakkor nem siker¿lt megism®telni az 
elŖzŖ negyed®vet jellemzŖ kiugr·, 6 sz§zal®kos §rnºveked®st. Az §rak emelked®s®nek m®rt®ke 2015 m§sodik 
negyed®v®ben visszat®rt a kor§bban megfigyelt 2-3 sz§zal®k kºzºtti szintre. ¥sszess®g®ben az l§that·, hogy a 
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hazai lak§spiacnak tºretlen a lend¿lete, a fel²vel®s kezdete ·ta eltelt tºbb mint egy ®vben ï 2014 §prilis§t·l 2015 
j¼nius§ig ï a lak§s§rak nomin§lisan 14,9 sz§zal®kkal, re§l®rtelemben pedig 14,6 sz§zal®kkal dr§gultak. 

II. 8. NYERES£G-ELŖREJELZ£S VAGY -BECSL£S 

A Kibocs§t· a jelen Alapt§j®koztat·ban nem tesz kºzz® nyeres®g-elŖrejelz®st. 

II.9. IGAZGATćSI, IRćNYĊTĎ £S FEL¦GYELŖ SZERVEK 

II.9.1. AZ IGAZGATčSĆG, A FEL¦GYELŕ BIZOTTSĆG £S AZ ¦GYVEZET£S MţK¥D£SE, TAGJAI 

9.1.1 Az Igazgat·s§g 

9.1.1.1 Az Igazgat·s§g mŤkºd®s®nek ºsszefoglal§sa 

Az Igazgat·s§g az FHB Jelz§logbank Nyilv§nosan MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g (ĂT§rsas§gò) tºrv®nyes 
k®pviselŖje ®s ¿gyvezetŖ szerve, k®pviseli a T§rsas§got harmadik szem®lyekkel szemben, b²r·s§gok ®s m§s 
hat·s§gok elŖtt, vezeti ®s ir§ny²tja a T§rsas§g ¿zleti tev®kenys®g®t, gazd§lkod§s§t ®s gondoskodik az 
eredm®nyes mŤkºd®s felt®teleirŖl. 

Az Igazgat·s§g legal§bb ºt, legfeljebb tizenegy tagb·l §ll. Az Igazgat·s§g l®tsz§ma a 2016. janu§r 1. napj§n h®t 
fŖ volt. Az Igazgat·s§g tagjait a KºzgyŤl®s v§lasztja a r®szv®nyesek vagy m§s szem®lyek kºr®bŖl. A 
hitelint®zetekrŖl ®s a p®nz¿gyi v§llalkoz§sokr·l sz·l· 2013. ®vi CCXXXVII. tºrv®ny (Hpt.), valamint az 
Alapszab§ly rendelkez®seinek megfelelŖen a 2016. ®vben az Igazgat·s§g tagjai kºz¿l k®t tag, a T§rsas§g 
vez®rigazgat·ja, valamint vez®rigazgat·-helyettese a T§rsas§ggal folyamatosan munkaviszonyban §lltak (belsŖ 
igazgat·s§gi tagok). 

Az igazgat·s§gi tagok a jogszab§lyok, az Alapszab§ly, illetve a KºzgyŤl®s §ltal hozott hat§rozatok, illetve 
kºtelezetts®geik v®tkes megszeg®s®vel a T§rsas§gnak okozott k§rok®rt a szerzŖd®sszeg®ssel okozott k§r®rt 
val· felelŖss®g szab§lyai szerint felel a T§rsas§ggal szemben. Az Igazgat·s§g dºnt®seit objekt²ven, az ºsszes 
r®szv®nyes ®rdekeit szem elŖtt tartva hozza meg, tºrekedve a menedzsment, illetve az egyes r®szv®nyesek 
befoly§s§t·l val· f¿ggetlens®gre. Az Igazgat·s§g tagja e minŖs®g®ben a T§rsas§g r®szv®nyese, illetve 
munk§ltat·ja §ltal nem utas²that·. 

Az Igazgat·s§g mŤkºd®s®re vonatkoz· r®szletes szab§lyokat az Igazgat·s§g ¿gyrendje hat§rozza meg. Az 
¿gyrendet az Igazgat·s§g az Alapszab§ly §ltal meghat§rozott keretek kºzºtt maga §llap²tja meg. Az Igazgat·s§g 
az ¿gyrendj®t kºteles az elfogad§st, illetve a m·dos²t§st kºvetŖ 5 napon bel¿l megk¿ldeni a Takar®kbank ®s az 
Integr§ci·s Szervezet r®sz®re. Amennyiben az elfogadott ¿gyrend ellent®tes a Takar®kbank, illetve az 
Integr§ci·s Szervezet §ltal meghat§rozott, az ¿gyrend szempontj§b·l relev§ns szab§lyzattal, illetve a T§rsas§g 
alapszab§ly§val, a Takar®kbank, illetve az Integr§ci·s Szervezet ind²tv§nyozhatja annak m·dos²t§s§t, amelynek 
megfelelŖen a T§rsas§g igazgat·s§ga kºteles a Takar®kbank vagy Integr§ci·s Szervezet ilyen ind²tv§ny§nak 
k®zhez v®tel®t kºvetŖ 15 napon bel¿l m·dos²tani az ¿gyrendj®t. 

Az Igazgat·s§g 2015-ben f®l®ves munkatervek alapj§n v®gezte tev®kenys®g®t. Az Igazgat·s§g az ¿l®seit 
sz¿ks®g szerinti gyakoris§ggal, de legal§bb h§romhavonta tartja. A hat§skºr®be utalt ¿gyeket ²r§sos 
elŖterjeszt®sek alapj§n t§rgyalja. Dºnt®seit ²r§sban ï az elŖterjesztŖ §ltal beny¼jtott hat§rozati javaslat alapul 
v®tel®vel ï hat§rozat form§j§ban hozza meg. Az elŖterjeszt®seket ®s a kapcsol·d· hat§rozati javaslatokat az 
¿gyvezet®s k®sz²ti el az Igazgat·s§g sz§m§ra. Az elŖterjeszt®sek tartalmi megalapozotts§g§®rt elŖterjeszt®st 
k®sz²tŖ szervezet vezetŖje, valamint a szakmai fel¿gyeletet gyakorl· vez®rigazgat·-helyettes, ennek hi§ny§ban a 
szakmai fel¿gyeletet gyakorl· vez®rigazgat· a felelŖs. Az igazgat·s§gi ¿l®sek idŖpontj§r·l ®s napirendj®rŖl az 
Igazgat·s§g tagjai az ¿l®st megelŖzŖ 8 munkanappal ²r§sban t§j®koztat§st kapnak, illetve az ²r§sos 
elŖterjeszt®seket legk®sŖbb az ¿l®s elŖtt 3 munkanappal megkapj§k.  

Az Igazgat·s§g ¿l®se akkor hat§rozatk®pes, ha azon az igazgat·s§gi tagok tºbb mint a fele jelen van. Az 
Igazgat·s§g hat§rozatait ï a jogszab§lyokban, T§rsas§g Alapszab§ly§ban, illetve az Igazgat·s§g ¦gyrendj®ben 
meghat§rozott esetek kiv®tel®vel ï egyszerŤ sz·tºbbs®ggel, ny²lt szavaz§ssal hozza meg. A t§rgyalt ¿gyben 
b§rmilyen m·don szem®ly®ben ®rintett igazgat·s§gi tag a hat§rozathozatalban nem vehet r®szt. Az Igazgat·s§g 
elnºke b§rmely tag k®r®s®re titkos szavaz§st rendel el. 
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Az Igazgat·s§g s¿rgŖs esetekben t§vbesz®lŖn, telefaxon, ®s m§s hasonl· m·don is hozhat ®rv®nyes 
hat§rozatot, ha az igazgat·s§gi tagok r®sz®re a dºnt®st ig®nylŖ k®rd®srŖl ï legal§bb elektronikus ¼ton ï az 
²r§sos elŖterjeszt®st a T§rsas§g eljuttatja ®s a tagok tºbb mint fele szavazat§t teljes bizony²t· erejŤ 
mag§nokiratba foglalja, azt k®t napon bel¿l megk¿ldi a T§rsas§g sz®khely®re.  

Az Igazgat·s§g ¿l®s®n a Fel¿gyelŖ Bizotts§g elnºke vagy az §ltala kijelºlt fel¿gyelŖ bizotts§gi tag §lland· 
megh²vottk®nt vesz r®szt. Az Igazgat·s§g elnºke az ¿l®sre ï tan§cskoz§si joggal ï a T§rsas§g kºnyvvizsg§l·j§t, 
vagyonellenŖr®t ®s m§s szem®lyt is megh²vhat. 

Az Igazgat·s§g tagjai maguk kºz¿l elnºkºt v§lasztanak. Az Igazgat·s§g munk§j§t az elnºk ir§ny²tja. Az elnºk 
feladatait akad§lyoztat§sa eset®n a prudens mŤkºd®s®rt felelŖs vez®rigazgat· l§tja el. 

Az Igazgat·s§g feladat- ®s hat§skºr®t r®szletesen az Alapszab§ly, illetve az Igazgat·s§g ¦gyrendje hat§rozza 
meg. Az Igazgat·s§g hat§skºre kiterjed a T§rsas§g strat®gi§j§val, ¿zleti ®s p®nz¿gyi tev®kenys®g®vel 
kapcsolatos jogkºrºkre, a T§rsas§g mŤkºd®s®vel ®s szervezet®vel ºsszef¿ggŖ feladat- ®s hat§skºrºkre, 
tŖkeemel®ssel, valamint saj§t r®szv®nnyel kapcsolatos jogkºrºkre, az FHB Bankcsoport ir§ny²t§s§val, 
t§rsas§galap²t§ssal, befektet®sekkel kapcsolatos hat§skºrºkre, a T§rsas§g k®pviselet®vel kapcsolatos jogokra, 
valamint az Igazgat·s§g saj§t mŤkºd®s®vel ºsszef¿ggŖ jogkºrºkre. 

Az Igazgat·s§g 2015-ben ºsszesen kilenc ¿l®st tartott, melybŖl n®gy a Fel¿gyelŖ Bizotts§ggal ºsszevont ¿l®s 
volt. Ezen fel¿l tizenk®t esetben ker¿lt sor ¿l®sen k²v¿li hat§rozathozatalra. Az ¿l®sek megtart§sa, illetve az ¿l®s 
tart§sa n®lk¿li hat§rozathozatali elj§r§s minden alkalommal szab§lyszerŤen tºrt®nt, ezeken a test¿let kiv®tel 
n®lk¿l hat§rozatk®pes volt.  

A munkatervekben kitŤzºtt feladatok mellett az Igazgat·s§g az ¿l®seken, valamint az ²r§sos szavaz§sok 
keret®ben tºbb esetben dºntºtt a munkatervben eredetileg nem szereplŖ, azonban a test¿let hat§skºr®be tartoz· 
®s dºnt®st ig®nylŖ k®rd®sekben. 

Az ¿l®sek napirendj®re az esetek dºntŖ tºbbs®g®ben ²r§sos form§ban ker¿ltek besz§mol·k, t§j®koztat·k ®s 
egy®b elŖterjeszt®sek, melyek az ¿gyvezet®s, valamint a vizsg§lt k®rd®skºrben ®rintett szakter¿let vezetŖj®nek 
kºzremŤkºd®s®vel k®sz¿ltek. Az Igazgat·s§g az ¿l®sei napirendj®n szereplŖ k®rd®seket kellŖ alaposs§ggal 
megt§rgyalta, a test¿let tagjai az elŖterjeszt®seket szakmai ®szrev®teleikkel, hozz§sz·l§saikkal rendszeresen 
kieg®sz²tett®k, pontos²tott§k, illetve adott esetben m·dos²t· javaslatokat fogalmaztak meg. 

9.1.1.2 Az Igazgat·s§g tagjai : 

Dr. Sp®der Zolt§n, az Igazgat·s§g elnºke 

2008 §prilisa ·ta az FHB Jelz§logbank Nyrt. Igazgat·s§g§nak elnºke. 

Az FHB Bankcsoport egy®b t§rsas§gain§l az al§bbi tiszts®ge(ke)t tºlti be: 2009 §prilis§t·l az FHB £letj§rad®k Zrt. 
Fel¿gyelŖ Bizotts§g§nak elnºke. 

Tanulm§nyai: 1987-ben szerzett kºzgazd§sz diplom§t a Marx K§roly Kºzgazdas§gtudom§nyi Egyetemen, 1991 
·ta kºzgazd§szi doktori c²m birtokosa.  

Szakmai p§lyafut§sa: 1991-1992-ig a P®nz¿gyminiszt®riumban miniszteri tan§csad·, 1987. ®s 1995. kºzºtt a 
P®nz¿gykutat· Rt.-n®l szervezŖ, banki kutat§svezetŖ. 1995-tŖl 2007-ig az OTP Bank Nyrt. alelnºke, 1996-t·l 
vez®rigazgat·-helyettese is, a Strat®giai ®s P®nz¿gyi Div²zi· vezetŖje. 1991. ®s 1995. kºzºtt ugyanitt az 
igazgat·s§g tagja. 2007 ·ta az A64 VagyonkezelŖ Kft. ¿gyvezetŖje, valamint a Kºz®p Eur·pai M®dia ®s Kiad· 
Szolg§ltat· Zrt. igazgat·s§g§nak elnºke ®s a Budapest Ingatlan Nyrt. igazgat·s§gi tagja. 

¦zleti el®rhetŖs®gei: 1082 Budapest, ¦llŖi ¼t 48., telefon: 452-9100 

Starcz Ćkos 

2013. §prilis 24-e ·ta az Igazgat·s§g k¿lsŖ tagja. Ezt megelŖzŖen 2011 §prilis§t·l a FHB Jelz§logbank Nyrt. 
fel¿gyelŖ bizotts§g§nak tagja.  

Tanulm§nyai: 2001-ben v®gezte el tanulm§nyait a P®nz¿gyi ®s Sz§mviteli FŖiskola p®nzint®zet szak§n, majd 
2001-tŖl a Budapesti Corvinus Egyetem T§rsadalomtudom§nyi kar§nak Nemzetkºzi kapcsolatok szak§n, k¿l¿gyi 
szakir§nyban k®pezte tov§bb mag§t. 
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Szakmai p§lyafut§sa: 1997-1998 kºzºtt a Magyar £rt®kpap²rkereskedŖ ®s Befektet®si Rt. sz§mviteli oszt§ly§nak 
az asszisztense. 2000-tŖl az Inter-Eur·pa Bank Nyrt. Befektet®si szolg§ltat§sok oszt§ly§n§l eBroker projekt 
menedzser, majd 2002-ben kinevezik a Befektet®si szolg§ltat§sok oszt§ly§nak fŖoszt§lyvezetŖ-helyettes®v®. 
2005-2006 kºzºtt az eBusiness oszt§ly ¿zlet§gvezetŖje, majd 2007-ig a Befektet®si szolg§ltat§sok, a Priv§t 
banking ®s az eBusiness ¿zlet§gvezetŖje. 2008 janu§rj§t·l j¼nius§ig a CIB Bank Zrt. Befektet®si szolg§ltat§sok 
igazgat·ja, majd strat®giai igazgat·k®nt kezd el dolgozni a Kºz®p Eur·pai M®dia ®s Kiad· Zrt.-n®l, illetŖleg 2009 
febru§rj§t·l a Bookline.hu (jelenlegi nev®n Shopline.hu) Nyrt. elnºk-vez®rigazgat·ja. 

Dr. Christian Riener 

2008 §prilisa ·ta az FHB Jelz§logbank Nyrt. Igazgat·s§g§nak (k¿lsŖ, a T§rsas§ggal munkaviszonyban nem §ll·) 
tagja. 

Tanulm§nyai: 1995-ben v®gezte el gazdas§gtudom§nyi tanulm§nyait a B®csi Kºzgazdas§gtudom§nyi 
Egyetemen p®nz¿gyi sz§mvitelre ®s auditra, valamint ad·jogra szakosodva. 1997-ben ugyanitt doktori c²met 
szerzett. Bejegyzett kºnyvszak®rtŖ ®s hivatalosan elismert ad·tan§csad·. 

Szakmai p§lyafut§sa: 2000 okt·bere ·ta a Vienna Capital Partners (VCP)-n®l tºlt be k¿lºnbºzŖ poz²ci·kat, 
jelenleg ¿zlett§rs, az igazgat·s§g tagja, valamint ¿gyvezetŖ igazgat·. 1996. ®s 2000. kºzºtt a b®csi kºzpont¼ 
Europatreuhand Ernst & Young GesmbH-n§l volt menedzser. K¿lºnbºzŖ kºz®p-eur·pai v§llalkoz§sokn§l tºltºtt 
®s tºlt be tiszts®geket tºbbek kºzºtt Ausztri§ban, Lengyelorsz§gban ®s Magyarorsz§gon. 2003 m§rcius§t·l 2007 
§prilis§ig a Borsodchem Rt. fel¿gyelŖ bizotts§g§nak tagja. 2007 febru§rja ·ta a budapesti VCP Finanz Holding 
Kft. ¿gyvezetŖ igazgat·ja. 2009 augusztus§t·l a b®csi VCP Investment Holding Rt. igazgat·s§g§nak tagja. 

Kºbli Gyula 

2010 §prilisa ·ta az FHB Jelz§logbank Nyrt. Igazgat·s§g§nak (belsŖ, a T§rsas§ggal munkaviszonyban §ll·) 
tagja. Az FHB Jelz§logbank Nyrt. ¿gyvezetŖje. 

Az FHB Bankcsoport egy®b t§rsas§gain§l az al§bbi tiszts®geket tºlti be: 2010 novembere ·ta FHB Bank Zrt. 
Igazgat·s§g§nak elnºke, 2013 febru§rja ·ta az FHB Ingatlanl²zing Zrt. Igazgat·s§g§nak elnºke, az FHB Ingatlan 
Zrt. fel¿gyelŖ bizotts§g§nak elnºke. 

Tanulm§nyai: 1996-ban v®gzett a Budapesti Kºzgazdas§gi Egyetemen sz§mvitel ®s aktu§rius szakir§nyon, 
1998-ban szerezte meg az okleveles kºnyvvizsg§l·i v®gzetts®g®t. 

Szakmai p§lyafut§sa: 2004-ig a Deloitte Kºnyvvizsg§l· ®s Tan§csad· Kft.-n®l volt manager. 2005-ben a HVB 
Leasing Hungary Zrt. ¿gyvezetŖ igazgat· tiszts®get tºltºtte be, majd 2005. ®s 2008. kºzºtt szint®n ¿gyvezetŖ 
igazgat· volt az OTP Bank Nyrt.-n®l.  2008-ban v§lasztott§k meg az FHB Nyrt. vez®rigazgat·-helyettes®v®, 
2010-ben strat®giai ®s p®nz¿gyi vez®rigazgat· lett. 2013. febru§r 1-je ·ta egyed¿l tºlti be az FHB Jelz§logbank 
Nyrt. vez®rigazgat·i tiszts®g®t.  

¦zleti el®rhetŖs®gei: 1082 Budapest, ¦llŖi ¼t 48., telefon: 452-9100. 

Solt®sz G§bor GergŖ 

2013. §prilis 24-e ·ta az Igazgat·s§g belsŖ tagja. 2013 febru§rj§t·l 2015. janu§r 31. napj§ig az FHB 
Jelz§logbank Nyrt. ¿gyvezetŖje (vez®rigazgat·-helyettese). 2015 febru§r 1-jei hat§llyal az FHB Igazgat·s§g Ol§h 
M§rtont nevezte ki ut·dj§ul. 

Az FHB Bankcsoport egy®b t§rsas§gain§l az al§bbi tiszts®geket tºlti be:2010 novembere ·ta az FHB Bank Zrt. 
Igazgat·s§g§nak tagja, illetŖleg ¿gyvezetŖje, 2013 febru§rj§t·l az FHB Ingatlan Zrt. Fel¿gyelŖ Bizotts§g§nak ®s 
az FHB Ingatlanl²zing Zrt. Igazgat·s§g§nak tagja. Tanulm§nyai: 2003-ban a Budapesti Kºzgazdas§gtudom§nyi 
®s Ćllamigazgat§si Egyetem, P®nz¿gy fŖszakir§ny, Kºlts®gvet®si p®nz¿gyek mell®kszakir§ny§n szerezte meg 
diplom§j§t.  

Szakmai p§lyafut§sa: 2003 ®s 2004 kºzºtt az OTP Bank Nyrt. Hitelelemz®si ®s Hitelmonitoring FŖoszt§ly§n 
dolgozott, majd 2004-tŖl 2006-ig a Raiffeisen Bank Zrt. Projektfinansz²roz§s ®s Szindik§l§sok FŖoszt§ly§n senior 
projektmanager. 2006 m§rcius§t·l az FHB Bank Zrt. V§llalati ®s Struktur§lt Finansz²roz§si Igazgat·s§g§nak 
fŖoszt§lyvezetŖ-helyettese. 2008-t·l az FHB Kereskedelmi Bank Zrt. V§llalati Igazgat·s§g§n§l ¦gyvezetŖ 
igazgat·, majd 2010. december 1-j®tŖl ï a fent eml²tettek szerint ï vez®rigazgat·-helyettes, 2013. febru§r 1-j®tŖl 
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2015. janu§r 31-ig vez®rigazgat·. Az FHB Jelz§logbank Nyrt.-n®l betºltºtt vez®rigazgat·-helyettesi tiszts®g®rŖl, 
illetŖleg az FHB Bank Zrt.-n®l betºltºtt vez®rigazgat·i tiszts®g®rŖl ®s belsŖ igazgat·s§gi tags§g§r·l 2015. janu§r 
31. napj§val lemondott. Az FHB Jelz§logbank Nyrt. igazgat·s§g§nak tov§bbra is tagja maradt. 

Ol§h M§rton 

Ol§h M§rton diplom§j§t 1996-ban szerezte Budapesten, az International Business School-ban, az Oxford 
Brookes University t§rsult int®zm®ny®ben. Ugyanebben az ®vben tŖzsdei szakvizsg§t is szerzett. Szakmai 
p§lyafut§s§t a Dunaholding ï Paks Kft.-n®l kezdte k¿lºnbºzŖ beoszt§sokban, majd City Br·ker Kft.-n®l ®s a 
Creditanstalt £rt®kpap²r Rt.-n®l folytatta, ahol fŖleg tŖkepiaci ¿gyletekkel foglalkozott. 1998-2004. kºzºtt a CA-IB 
£rt®kpap²r Rt.-n®l tºltºtt be vezetŖ poz²ci·kat, elŖszºr r®szv®nykereskedelmi igazgat·k®nt, majd ¿gyvezetŖ 
igazgat·k®nt ®s az igazgat·s§g tagjak®nt. Ezt kºvetŖen a HVB Bankn§l tev®kenykedett ¿gyvezetŖ igazgat·k®nt. 
2007 §prilisa ·ta a Budapesti Ingatlan Hasznos²t§si ®s Fejleszt®si Nyrt. igazgat·tan§cs§nak ®s audit 
bizotts§g§nak a tagja, 2007-2014 kºzºtt a FuturMed Kft. r®sztulajdonosa ®s ¿gyvezetŖ igazgat·ja. A Central-
Fund Kock§zati TŖkealap-kezelŖ Zrt. befektet®si bizotts§g§nak tagja 2008. ·ta, ugyanezt a poz²ci·t tºltºtte be a 
ElsŖ Magyar Kock§zati TŖkealap-kezelŖ Zrt.-n®l 2010-2015 janu§rja kºzºtt, illetve a Central Tertius Kock§zati 
TŖkealap-kezelŖ Zrt.-n®l 2012. ·ta. 2011 janu§rja ·ta a Di·fa AlapkezelŖ Zrt. igazgat·s§g§nak tagja, 2013 
szeptember®tŖl ¿gyvezetŖ is. Az FHB Bankcsoporton bel¿l 2012. ®v eleje ·ta a D²jbeszedŖ Faktorh§z Zrt. 
fel¿gyelŖ bizotts§g§nak elnºke, 2015. febru§r 1-j®tŖl az FHB Bank Zrt. vez®rigazgat·ja ®s az Igazgat·s§g tagja. 
2015. janu§r 27. napja ·ta a T§rsas§g vez®rigazgat·-helyettese. 

Kov§cs Zolt§n 

Kov§cs Zolt§n okleveles kºzgazda, tanulm§nyait az Eºtvºs L·r§nt Tudom§nyegyetemen, a 
Kºzgazdas§gtudom§nyi Egyetemen, majd az Amsterdam Institute of Finance-en v®gezte.  

1997 ®s 2002 kºzºtt v§llalati p®nz¿gyi tan§csad·k®nt dolgozott a Concorde £rt®kpap²r Rt-n®l, majd igazgat·-
helyettes a Concorde Aquila V§llalati P®nz¿gyek Kft-n®l. 2002 ®s 2006 kºzºtt a CA IB TŖkepiaci Tan§csad· Rt. 
igazgat·ja ®s az Igazgat·s§g tagja, ezzel egy idŖben a HVB Hungary Bank Rt. v§llalati p®nz¿gyek ¿zlet§g§nak 
igazgat·ja. 2006-t·l 2014-ig a D²jbeszedŖ Holding Zrt. vez®rigazgat·ja, az Igazgat·s§g tagja. 2014. november 1-
j®tŖl a Magyar Posta Zrt. vez®rigazgat·-helyettese. 2012-2013 kºzºtt a D²jbeszedŖ Faktorh§z Zrt. 
Igazgat·s§g§nak elnºke. Fel¿gyelŖ bizotts§gi tag a Dial·g VagyonkezelŖ Zrt-n®l. 2004-tŖl a Sapientia Hungariae 
Alap²tv§ny Fel¿gyelŖ Bizotts§g§nak, 2010 ·ta a Sz®ll K§lm§n Alap²tv§ny Kurat·rium§nak tagja, 2012-tŖl a Vinum 
Partium Zrt. Igazgat·s§g§nak elnºke. 2015-tŖl a Magyar K§rtya Szolg§ltat· Zrt. Igazgat·s§g§nak tagja, a Mons 
Sacer VagyonkezelŖ Kft. Fel¿gyelŖ Bizotts§g§nak tagja, valamint a Posta Paletta Zrt. Fel¿gyelŖ Bizotts§g§nak az 
elnºke. 

9.1.2 A Fel¿gyelŖ Bizotts§g 

9.1.2.1 A Fel¿gyelŖ Bizotts§g mŤkºd®s®nek ºsszefoglal§sa 

A Bankban a kettŖs ir§ny²t§si strukt¼r§t kºvetve, a Kibocs§t· ¿gyvezet®s®nek ®s ¿zletvitel®nek ellenŖrz®s®t a 
Fel¿gyelŖ Bizotts§g l§tja el. Emiatt ï a tºrv®nyi elŖ²r§sokkal ºsszhangban ï a Fel¿gyelŖ Bizotts§g ºsszet®tel®ben 
marad®ktalanul ®rv®nyes¿l a f¿ggetlen tagok tºbbs®g®nek elve. A Fel¿gyelŖ Bizotts§g tagjait a KºzgyŤl®s 
v§lasztja meg, megb²zat§suk legfeljebb ºt ®vre sz·l. Az ºsszef®rhetetlens®g elker¿l®se ®rdek®ben ï 
ºsszhangban a tºrv®nyi elŖ²r§sokkal ï a KºzgyŤl®s nem v§laszthatja a Fel¿gyelŖ Bizotts§g tagj§v§ az 
Igazgat·s§g tagjait,  azok kºzeli hozz§tartoz·it ®s akivel szemben az akivel szemben a Ptk. 3:21. Ä (1) 
bekezd®se szerinti vezetŖ tiszts®gviselŖkre vonatkoz· kiz§r· ok §ll fenn. A Fel¿gyelŖ Bizotts§g maga §llap²tja 
meg ¿gyrendj®t, amelyet a KºzgyŤl®s hagy j·v§. A Fel¿gyelŖ Bizotts§g az ¿gyrendj®t az elfogad§st illetve a 
m·dos²t§st kºvetŖ 5 napon bel¿l kºteles megk¿ldeni a Takar®kbank ®s az Integr§ci·s Szervezet r®sz®re. 
Amennyiben az elfogadott ¿gyrend ellent®tes a Takar®kbank illetve az Integr§ci·s Szervezet §ltal meghat§rozott, 
az ¿gyrend szempontj§b·l relev§ns szab§lyzattal, illetve a T§rsas§g alapszab§ly§val, a Takar®kbank illetve az 
Integr§ci·s Szervezet ind²tv§nyozhatja annak m·dos²t§s§t, amelynek megfelelŖen a T§rsas§g Fel¿gyelŖ 
Bizotts§ga kºteles a Takar®kbank vagy az Integr§ci·s Szervezet ilyen ind²tv§ny§nak k®zhezv®tel®t kºvetŖ 15 
napon bel¿l m·dos²tani az ¿gyrendj®t. A Kibocs§t· belsŖ ellenŖrz®si szervezet®nek az ¼j Hpt. §ltal meghat§rozott 
keretek kºzºtti ir§ny²t§sa a Fel¿gyelŖ Bizotts§g feladata. A Fel¿gyelŖ Bizotts§g elŖzetes egyet®rt®si jogot 
gyakorol a belsŖ ellenŖrz®si szervezet vezetŖi ®s alkalmazottai munkaviszony§nak l®tes²t®s®vel, 
megsz¿ntet®s®vel, d²jaz§suk meg§llap²t§s§val kapcsolatos dºnt®sekn®l. A audit bizotts§g mŤkºdik A 2014. ®vi 
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rendes kºzgyŤl®s az audit bizotts§g tagj§v§ v§lasztotta az FB minden tagj§t, tekintettel arra, hogy jogszab§ly 
szerint f¿ggetlennek minŖs¿lnek. Az audit bizotts§g mŤkºd®s®re vonatkoz· szab§lyokat az Alapszab§ly, illetŖleg 
az FB ¼jonnan elfogadott ¿gyrendje tartalmazza. A T§rsas§g Fel¿gyelŖ Bizotts§ga 2015-ben elŖre elfogadott 
f®l®ves munkatervek alapj§n mŤkºdºtt. A munkaterv a test¿let ºn§ll· feladataib·l, ®s a T§rsas§g belsŖ 
ellenŖrz®se (a tov§bbiakban: ĂBelsŖ EllenŖrz®sò) §ltal v®grehajtott vizsg§latokb·l tevŖdtek ºssze. 2015-ben az 
FB ºsszesen ºt ¿l®st tartott, melybŖl n®gy az Igazgat·s§ggal ºsszevont ¿l®s volt.  

Az FB a Ptk.-ban, valamint a Hpt.-ben kºtelezŖen elŖ²rt t§rgykºrºkºn t¼l folyamatosan t§j®koz·dott a T§rsas§g 
¿zleti ®s p®nz¿gyi helyzet®rŖl, a mŤkºd®st ®rintŖ legfontosabb aktu§lis k®rd®sekrŖl, valamint az Igazgat·s§g 
¿l®seirŖl, az Igazgat·s§g §ltal meghozott dºnt®sekrŖl.  

9.1.2.2 Az FHB Bank Nyrt. Fel¿gyelŖ Bizotts§g§nak tagjai:   

Lantos Csaba 

Az FHB Nyrt. kºzgyŤl®se 2009-ben v§lasztotta meg az FHB Nyrt. Fel¿gyelŖ Bizotts§gi tagj§v§, majd a Bizotts§g 
az elnºki posztj§r·l lemond· Somfai R·bert helyett megv§lasztotta a Fel¿gyelŖ Bizotts§g elnºk®v®. 1986-ban 
szerzett diplom§t a Budapesti Kºzgazdas§gtudom§nyi Egyetemen kºzgazd§sz-szociol·gusk®nt. 2005-tŖl a 
Budapesti £rt®ktŖzsde Fel¿gyelŖ Bizotts§g§nak elnºke. 1993-tŖl a KELER Zrt. Igazgat·s§g§nak elnºke. 2007-tŖl 
a BEVA Igazgat·s§g§nak tagja, 2008-t·l a FŖnix-Med Zrt. Fel¿gyelŖ Bizotts§g§nak elnºke, 2009-tŖl az Atticus 
Investments Zrt. igazgat·s§g§nak tagja. Jelenleg a saj§t befektet®seibŖl kialak²tott c®gcsoportot ir§ny²tja. 

M§rtonn® Uhrin EnikŖ 

1995-ben v®gzett a Miskolci Egyetem Gazdas§gtudom§nyi Kar§n kºzgazd§sz, majd 1997-ben okleveles 
kºzgazd§sz v®gzetts®get szerzett. 1997-1998-ig a Deloitte&Touche Hungary Kft-n®l kºnyvvizsg§l· asszisztens. 
1998. m§jus§t·l az OTP Bank Nyrt.-n®l dolgozott, ahol 1999. m§rciust·l a Back Office FŖoszt§ly Middle Office 
Oszt§ly oszt§lyvezetŖje, 1999 j¼lius§t·l a Back Office fŖoszt§ly fŖoszt§lyvezetŖje volt. 2002. m§rciust·l 1 ®vig a 
Kºzponti Kºnyvvezet®si FŖoszt§ly fŖoszt§lyvezetŖje volt. 2003. febru§rt·l 2008. m§jusig az OTP Bank Nyrt. SAP 
¦zemeltet®si ¥n§ll· FŖoszt§ly igazgat·i tiszts®g®t tºltºtte be. 2008. m§jus§t·l a Budapesti Ingatlan Hasznos²t§si 
®s Fejleszt®si Nyrt. gazdas§gi vez®rigazgat·-helyettese. 2003. decembertŖl 2005. decemberig az OTP 
Mag§nnyugd²jp®nzt§r EllenŖrzŖ Bizotts§g§nak tagja, majd. 2006. janu§rt·l 2008. m§jusig az EllenŖrzŖ Bizotts§g 
elnºke volt.  

Szab· Mikl·s 

2011. §prilis 20-a ·ta a Fel¿gyelŖ Bizotts§g tagja. A GºdºllŖi Agr§rtudom§nyi Egyetem V§llalatgazdas§gi 
¦zemm®rnºki Int®zet®ben 1991-ben szerzett v§llalatgazdas§gi ¿zemm®rnºki diplom§t, majd 1995-ben v®gzett 
kºzgazd§szk®nt a Budapesti P®nz¿gyi ®s Sz§mviteli FŖiskol§n, p®nz¿gy-p®nzint®zet szakir§nyon. 1991. ®s 
1999. kºzºtt az MHB Rt., majd PK Bank Rt., azt kºvetŖen pedig Hypobank Hung§ria Rt. alkalmazottja. 1999-
2008-ig az OTP Bank Nyrt. kontrolling szakter¿let®n dolgozott, 2002-tŖl a Beruh§z§si ®s Kºlts®g Kontrolling 
Oszt§ly vezetŖje. 2008-ban a Kºz®p Eur·pai M®dia IngatlankezelŖ Zrt vez®rigazgat·ja. 2009. ·ta az FHB 
Szolg§ltat· Zrt. alkalmazottja, 2010-tŖl a Beruh§z§si ®s Ell§t§si FŖoszt§ly vezetŖje. 

K§d§r Tibor 

2013. §prilis 24-e ·ta a Fel¿gyelŖ Bizotts§g tagja. 

Tanulm§nyai: 1987-ben szerezte meg a Kºzgazd§sz diplom§j§t a Budapesti K¿lkereskedelmi FŖiskola 
K¿lkereskedelmi Ćruforgalmi Szak§n, majd 2002-ben Jogi szakokleveles kºzgazd§sz lett. 1995-ben M®rlegk®pes 
KºnyvelŖi Oklevelet szerzett, majd 2003-ban okleveles ad·tan§csad· lett. 

Szakmai p§lyafut§sa: 1989-1991 kºzºtt a Chemolimpex-n®l export-import ¿zletkºtŖ, 1993-t·l az Arthur Andersen 
and Co. Kft. kºnyvvizsg§l·r®szleg®n®l audit asszisztens, majd ezt kºvetŖen 1994-ig vizsg§latvezetŖ. 1994-tŖl az 
Europapier Hung§ria Pap²rnagykereskedelmi Kft-n®l fŖkºnyvelŖ 1998-ig, majd ¿gyvezetŖ igazgat·. 2005. ®s 
2006. kºzºtt a Jungheinrich Hung§ria Kft.-n®l dolgozik, mint gazdas§gi igazgat·. 2007-tŖl az Austrian Post 
International Hungary Kft. ¿gyvezetŖ igazgat·ja, majd 2009-tŖl a CEMP Csoport, valamint a Shopline Web§ruh§z 
Nyrt. gazdas§gi igazgat·ja. 
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9.1.3 Az ¦gyvezet®s 

9.1.3.1 Az ¦gyvezet®s mŤkºd®s®nek ºsszefoglal§sa 

A T§rsas§g menedzsmentje, illetŖleg a T§rsas§g felsŖ vezet®se 2015-ben az al§bbi ºsszet®telben v®gzi 
tev®kenys®g®t: vez®rigazgat·, vez®rigazgat·-helyettes. Mindketten az Igazgat·s§g belsŖ tagjai is. A 
menedzsment tagjai felett a munk§ltat·i jogokat az Igazgat·s§g ï az Igazgat·s§g elnºke ¼tj§n ï gyakorolja. 

A vez®rigazgat· a T§rsas§g munkaviszonyban §ll· alkalmazottja a T§rsas§g elsŖ sz§m¼ vezetŖ §ll§s¼ 
munkav§llal·ja. A vez®rigazgat· a T§rsas§g napi, operat²v tev®kenys®g®nek ir§ny²t§s§t ®s ellenŖrz®s®t 
munkaviszony, m²g az igazgat·s§gi tags§gi megb²zat§s§val kapcsolatos feladatait t§rsas§gi jogi jogviszony 
keret®ben l§tja el. Ennek megfelelŖen munkaviszony§ra a Munka Tºrv®nykºnyve, igazgat·s§gi tagg§ 
v§laszt§sukra ®s igazgat·s§gi tags§gukra a Polg§ri Tºrv®nykºnyvrŖl sz·l· 2013. ®vi V. tºrv®ny (Ptk.) 
rendelkez®sei az ir§nyad·k. 

Az Igazgat·s§g ®s a vez®rigazgat· illetŖleg a vez®rigazgat·-helyettes kºzºtt a feladatok akk®nt oszlanak meg, 
hogy a T§rsas§g napi munk§j§t a vez®rigazgat· ®s helyettese ir§ny²tj§k ®s ellenŖrzik a jogszab§lyok ®s az 
Alapszab§ly keretei kºzºtt, illetve a kºzgyŤl®s ®s az Igazgat·s§g hat§rozatainak megfelelŖen. A vez®rigazgat· 
hat§skºr®be tartozik mindazoknak az ¿gyeknek az eldºnt®se, amelyek nincsenek a kºzgyŤl®s vagy az 
Igazgat·s§g kiz§r·lagos hat§skºr®be utalva. A vez®rigazgat· ®s helyettese rendszeresen t§j®koztatj§k az 
Igazgat·s§got, illetve az egyes ¿l®sek kºzºtt az Igazgat·s§g elnºk®t a T§rsas§g ®s az FHB Bankcsoport 
mŤkºd®s®vel kapcsolatos k®rd®sekrŖl. Ez a feladatmegoszl§s nem ®rinti az Igazgat·s§gnak, illetve az 
igazgat·s§gi tagoknak a jogszab§lyban meghat§rozott felelŖss®g®t. 

A vez®rigazgat· gyakorolja a T§rsas§g alkalmazottaival ï ide nem ®rtve a vez®rigazgat·-helyettest ï kapcsolatos 
munk§ltat·i jogokat. A vez®rigazgat·, valamint a vez®rigazgat·-helyettes szervezeten bel¿li feladatmegoszt§s§t 
®s hat§skºreit a T§rsas§g Szervezeti ®s MŤkºd®si Szab§lyzata tartalmazza, jelentŖsebb szervezeti v§ltoz§sokkal 
j§r· m·dos²t§s§nak j·v§hagy§sa az Igazgat·s§g hat§skºr®be tartozik. 

Valamennyi ¿gyvezetŖ ®rv®nyes fel¿gyeleti enged®llyel rendelkezik. Az ¿gyvezetŖk tev®kenys®g¿ket a 
jogszab§lyoknak ®s a prudenci§lis kºvetelm®nyeknek megfelelŖen l§tj§k el. 

II.9.2. NYILATKOZAT AZ IGAZGATĆSI, IRĆNYĉTč £S FEL¦GYELŕ SZERVEK TAGJAINAK 
¥SSZEF£RHETETLENS£G£RŕL 

A Kibocs§t· igazgat§si, ir§ny²t· ®s fel¿gyelŖ szerveiben tiszts®get betºltŖ ï Alapt§j®koztat· jelen fejezet®ben 
bemutatott ï szem®lyek §ltal a Kibocs§t· sz§m§ra v®gzett feladatok, ®s e szem®lyek mag§n®rdekei vagy m§s 
feladatai kºzºtt a Kibocs§t· tudom§sa szerint nem §ll fenn ºsszef®rhetetlens®g. 

II.10. TEST¦LETI TAGSćGGAL KAPCSOLATOS GYAKORLAT 

II.10.1. INFORMĆCIčK A KIBOCSĆTč K¥NYVVIZSGĆLATTAL FOGLALKOZč BIZOTTSĆGĆRčL, 
IDE£RTVE A BIZOTTSĆGI TAGOK NEV£T £S A BIZOTTSĆG FELADATSZABĆLYOZĆSĆNAK 
¥SSZEFOGLALčJĆT 

A T§rsas§gn§l, a Hpt. 66.Ä-§ban, 157. Ä (2) bekezd®s®ben megfogalmazottak ®rtelm®ben, az Alapszab§ly 15.6. 
pontja alapj§n 2007. j¼lius 1. ·ta, illetŖleg a 2014. ®vi rendes kºzgyŤl®s napj§ig k¿lºn audit bizotts§g nem 
mŤkºdºtt, az audit bizotts§g hat§skºr®be tartoz· feladatokat az FB ï f¿ggetlen tagjai ¼tj§n ï az ¼j Hpt.157. Ä (2) 
bekezd®se alapj§n l§tta el.  A 2014. ®vi rendes kºzgyŤl®s dºntºtt az audit bizotts§g fel§ll²t§s§r·l, illetŖleg 
megv§lasztotta az audit bizotts§g tagjait. Az audit bizotts§g mŤkºd®s®re vonatkoz· szab§lyokat az Alapszab§ly, 
illetŖleg a Fel¿gyelŖ Bizotts§g ¿gyrendje tartalmazza. 

A Fel¿gyelŖ Bizotts§g ¿l®seinek napirendj®n szerepelt tºbbek kºzºtt az ®ves rendes kºzgyŤl®s el® ker¿lŖ 
dokumentumok vizsg§lata, jelent®s az ®ves besz§mol·kr·l, valamint az ad·zott eredm®ny felhaszn§l§s§ra 
vonatkoz· javaslatr·l, a Bank ®ves ®s kºzbensŖ p®nz¿gyi jelent®seinek ellenŖrz®se, javaslatt®tel a KºzgyŤl®s 
sz§m§ra a megv§lasztand· kºnyvvizsg§l· szem®ly®re ®s d²jaz§s§ra. A Fel¿gyelŖ Bizotts§g tagjainak nev®t ®s 
adatait a 9.1.2.2 pont tartalmazza. 
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II. 10.2. NYILATKOZAT ARRčL, HOGY A KIBOCSĆTč TELJESĉTI-E A BEJEGYZ£S 
ORSZĆGĆBAN £RV£NYES VALAMELY VĆLLALATIRĆNYĉTĆSI RENDSZER K¥VETELM£NYEIT 

Az FHB Jelz§logbank Nyrt. mŤkºd®se sor§n marad®ktalanul betartja a r§ vonatkoz· jogszab§lyokban, fel¿gyeleti 
rendelkez®sekben ®s Budapesti £rt®ktŖzsde Zrt. (B£T) szab§lyzataitokban foglaltakat, valamint tºrekszik a 
Budapesti £rt®ktŖzsde Zrt. aj§nl§sainak val· megfelel®sre. A Kibocs§t· fel®p²t®s®t ®s mŤkºd®si felt®teleit a 
KºzgyŤl®s §ltal elfogadott Alapszab§ly tartalmazza. Az FHB  Jelz§logbank Nyrt. v§llalatir§ny²t§si gyakorlat§nak 
ismertet®s®t, valamint a B£T §ltal kiadott FelelŖs T§rsas§gir§ny²t§si Aj§nl§sokban foglaltaknak val· megfelel®st 
az FHB Jelz§logbank Nyrt. FelelŖs T§rsas§gir§ny²t§si Jelent®se tartalmazza. 

II. 11. FŖBB R£SZV£NYESEK 

II.11.1. NYILATKOZAT ARRčL, HOGY GYAKOROL-E VALAKI K¥ZVETLEN¦L VAGY K¥ZVETVE 
TULAJDONJOGOT VAGY ELLENŕRZ£SI JOGOT A KIBOCSĆTč FELETT 

A Kibocs§t· legjobb tudom§sa szerint nincsen olyan szem®ly, aki a Kibocs§t·ban a Polg§ri Tºrv®nykºnyvrŖl 
sz·l· 2013. ®vi V. tºrv®ny (ĂPtk.ò) 8:2. Ä-a szerinti tºbbs®gi befoly§ssal rendelkezne. E tekintetben a Kibocs§t· 
felh²vja a figyelmet arra, hogy a vonatkoz· jogszab§lyok (Ptk., Hpt.) r®szv®nykºnyvvezet®ssel kapcsolatos 
szab§lyai ®s a Tpt. tulajdonosi megfeleltet®si szab§lyai, tov§bb§ a Kibocs§t· Alapszab§lya alapj§n a 
Kibocs§t·nak nincs teljes kºrŤ tudom§sa a Kibocs§t·ban r®szv®nyesi jogviszonnyal rendelkezŖ szem®lyek 
kºr®rŖl ®s a tulajdonukban l®vŖ FHB r®szv®nyek sz§m§r·l. 

II.11.2. A KIBOCSĆTč ELŕTT ISMERT MEGĆLLAPODĆSOK BEMUTATĆSA, AMELYEK 
V£GREHAJTĆSA EGY K£SŕBBI IDŕPONTBAN A KIBOCSĆTč FELETTI ELLENŕRZ£S 
MčDOSULĆSĆHOZ VEZETHET 

A Kibocs§t· legjobb tudom§sa szerint nincsen olyan meg§llapod§s, amelynek v®grehajt§sa egy k®sŖbbi 
idŖpontban a Kibocs§t· feletti 11.1. pont szerinti tºbbs®gi befoly§s bekºvetkez®s®hez vezethet. E tekintetben a 
Kibocs§t· felh²vja a figyelmet arra, hogy a vonatkoz· jogszab§lyok (Ptk., Hpt.) r®szv®nykºnyvvezet®ssel 
kapcsolatos szab§lyai ®s a Tpt. tulajdonosi megfeleltet®si szab§lyai, tov§bb§ a Kibocs§t· Alapszab§lya alapj§n a 
Kibocs§t·nak nincs teljes kºrŤ tudom§sa azon meg§llapod§sokr·l, amelyek v®grehajt§sa egy k®sŖbbi 
idŖpontban a Kibocs§t· feletti 11.1. pont szerinti tºbbs®gi befoly§s bekºvetkez®s®hez vezethet. 
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Tulajdonosi strukt¼ra, a r®szesed®s ®s szavazati ar§ny m®rt®ke 2015. december 31-®n* 
 

Tulajdonosi kºr megnevez®se 

Teljes alaptŖke1 

T§rgy®v elej®n (janu§r 01-j®n) Idŗszak v®g®n (december 31-®n) 

%2 %szav3 Db % %szav Db 
ăAó sorozat¼ tºrzsr®szv®ny 
Belfºldi int®zm®nyi/t§rsas§g 61,3% 61,6% 40 475 017 38,64% 44,55% 41 911 917 
K¿lfºldi int®zm®nyi/t§rsas§g 21,7% 21,7% 14 297 742 10,73% 12,38% 11 642 388 
Belfºldi mag§nszem®ly 7,5% 7,5% 4 943 054 6,15% 7,09% 6 669 193 
K¿lfºldi mag§nszem®ly 0,1% 0,1% 45 045 0,01% 0,02% 16 326 
Munkav§llal·k, vezetŖ tiszts®gviselŖk 0,2% 0,2% 148 055 0,07% 0,08% 77 808 
Saj§t tulajdon 0,4% - 253 601 0,23% 0,00% 253 601 
Ćllamh§ztart§s r®sz®t k®pezŖ Tulajdonos 4 7,3% 7,3% 4 832 225 4,46% 5,14% 4 832 225 
Nemzetkºzi Fejleszt®si Int®zm®nyek 5 0,0% 0,0% 0 0,00% 0,00% 0 
Egy®b 1,5% 1,5% 1 005 271 0,55% 0,63% 596 552 
R®szv®nysorozat r®szºsszeg 100,0% 100,0% 66 000 010 60,84% 69,89% 66 000 010 
ăBó sorozat¼ elsŗbbs®gi r®szv®ny* 
Belfºldi int®zm®nyi/t§rsas§g n.a. n.a. n.a. 13,05% 0,00% 14 163 430 
R®szv®nysorozat r®szºsszeg n.a. n.a. n.a. 13,05% 0,00% 14 163 430 
ăCó sorozat¼ tºrzsr®szv®ny* 
Belfºldi int®zm®nyi/t§rsas§g n.a. n.a. n.a. 26,11% 30,11% 2 832 686 
R®szv®nysorozat r®szºsszeg n.a. n.a. n.a. 26,11% 30,11% 2 832 686 
¥ S S Z E S E N 100,0% 100,0% 66 000 010 100,0% 100,00%  82 996 126 

1 Nem a teljes alaptŖke, csak az ĂAò sorozat¼ tºrzsr®szv®ny van bevezetve a TŖzsd®re. 
2 Tulajdoni h§nyad 
3 A Kibocs§t· kºzgyŤl®s®n a dºnt®shozatalban val· r®szv®tel lehetŖs®g®t biztos²t· szavazati jog. Ha a tulajdoni h§nyad ®s a szavazati jog megegyezik, 
csak a tulajdoni h§nyad oszlopot kell kitºlteni ®s beny¼jtani/kºzz®tenni a t®ny felt¿ntet®se mellett! 
4 Pl.: MNV Zrt., TB, ¥nkorm§nyzat, 100%-os §llami tulajdonban §ll· v§llalatok stb. 
5 Pl.: EBRD, EIB, stb. 
* A 2015. december 30. napj§n lez§rult z§rtkºrŤ tŖkeemel®s sor§n kibocs§tott r®szv®ny 

 

A Saj§t tulajdonban l®vŖ r®szv®nyek alakul§sa  

  2015. m§rcius 31. 2015. j¼nius 30. 2015. szeptember 30. 2015. december 31.  

FHB Nyrt. 253 601 253 601 253 601 253 601 

 

Az 5%-n§l nagyobb Tulajdonosok felsorol§sa, bemutat§sa (2015.12.31.): 

N®v 
Let®tkezelŗ 
(igen/nem) 

Mennyis®g (db) R®szesed®s (%) 
Szavazati 
ar§ny (%) 1 

VCP Finanz Holding Kft. nem              15 970 000     14,72% 16,98% 

A64 VagyonkezelŖ Kft. nem 15 722 668    14,49% 16,71% 

Allianz Hung§ria Biztos²t· Zrt. nem                6 869 967     6,33% 7,30% 

Silvermist Estate SA nem                6 327 900     5,83% 6,73% 

Magyar Nemzeti VagyonkezelŖ Zrt. nem                4 832 225     4,46% 5,14% 

¥sszesen   49 722 760     45,83% 52,86% 

1 A szavazati jog a Tpt. 61. Ä-a alapj§n sz§molva 

Teljes munkaidŖben foglalkoztatottak sz§m§nak alakul§sa (fŖ) 

  2013.12.31. 2014.12.31. 2015.12.31. 

FHB Jelz§logbank 172 181 129 

Konszolid§lt 774 812 864 
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Vezetŗ §ll§s¼ szem®lyek, ®s a Kibocs§t· mťkºd®s®t befoly§sol· (strat®giai) alkalmazottak (2015.12.31.): 

Jelleg1 N®v Beoszt§s 
Megb²z§s 
kezdete 

Megb²z§s v®ge/ 
megszťn®se 

Saj§t r®szv®ny 
tulajdon (db) 

IT Dr. Sp®der Zolt§n Elnºk 2008.04.29 2018.04.29 16 000 

IT Kov§cs Zolt§n Tag 2015.05.06 2020.05.06 0 

IT Dr. Christian Riener Tag 2008.04.29 2018.04.29 8 000 

IT Kºbli Gyula Tag, vez®rigazgat· 2010.04.21 2018.04.29 16 000 

IT Solt®sz G§bor GergŖ Tag, vez®rigazgat·-helyettes 2013.04.30 2018.04.29 0 

IT Starcz Ćkos Zolt§n Tag 2013.04.30 2018.04.29 0 

IT Ol§h M§rton Tag, vez®rigazgat·-helyettes 2015.04.28 2020.04.28 4 000 

FB/AB Lantos Csaba Elnºk 2009.04.28 2018.04.29 0 

FB/AB M§rtonn® Uhrin EnikŖ Tag 2015.04.28 2018.04.29 0 

FB/AB K§d§r Tibor Tag 2013.04.24 2018.04.23 0 

FB/AB Szab· Mikl·s Tag 2011.04.20 2016.04.20 2 200 
Saj§t r®szv®ny tulajdon (db) ¥ S S Z E S E N:     46 200 

1 Strat®giai poz²ci·ban l®vŖ alkalmazott (SP), Igazgat·s§gi tag (IT), FB tag (FB), Audit Bizotts§gi Tag (AB) 

 
II. 12. A KIBOCSćTĎ ESZK¥ZEIRE, FORRćSAIRA £S P£NZ¦GYI HELYZET£RE £S 
EREDM£NY£RE VONATKOZĎ P£NZ¦GYI INFORMćCIĎK 

A Kibocs§t· §ltal 2015. §prilis 30-§n kºzz®tett ĂAz FHB Jelz§logbank Nyrt. 2014. ®vi £ves Jelent®seò ®s ĂAz FHB 
Jelz§logbank Nyrt. 2014. ®vi IFRS adatok szerinti konszolid§lt ®ves jelent®seò kºzz®t®teleket kºvetŖen az al§bbi 
t§j®koztat§sokat tette kºzz® ï amelyekben kºzz®tett inform§ci·k a jelen Alapt§j®koztat·ba be®p²t®sre ker¿ltek ï 
a Kibocs§t·: 

Kºzz®t®tel napja   Hirdetm®ny 

2015.11.16.  Az FHB Jelz§logbank Nyrt. IdŖkºzi vezetŖs®gi besz§mol·ja a 2015. ®vi harmadik 

negyed®v®rŖl  

2015.08.31. Az FHB Jelz§logbank Nyrt. F®l®ves jelent®s 2015 ®vi elsŖ f®l®v 

2015.05.15.  Az FHB Jelz§logbank Nyrt. IdŖkºzi vezetŖs®gi besz§mol· 2015. ®vi elsŖ negyed®v  

II.12.1. P£NZ¦GYI INFORMĆCIčK 

A jelen fejezetben kºzºlt adatok, elemz®sek a nemzetkºzi p®nz¿gyi besz§mol· k®sz²t®si standardok szerint 
(IFRS) k®sz²tett ®s a 2013. valamint 2014. ®vi audit§lt besz§mol· alapj§n k®sz¿ltek. 

A Kibocs§t· 2013 ®s 2014. ®vre vonatkoz· ºsszevont p®nz¿gyi besz§mol·ja elektronikus f§jl form§ban el®rhetŖ 
az al§bbi helyen: https://www.fhb.hu/tarsasag-miben-segithetunk/Penzugyi-adatok/Eves-jelentes 

A Deloitte Kºnyvvizsg§l· ®s Tan§csad· Kft. audit§lta a Kibocs§t· konszolid§lt 2013. ®s 2014. ®vre vonatkoz· 
p®nz¿gyi besz§mol·it. 

Az e fejezetben kºzºlt inform§ci·k hŤen mutatj§k be a Kibocs§t·, illetve az FHB Csoport p®nz¿gyi helyzet®t. 

Az Alapt§j®koztat· al§²r§s§ig a Kibocs§t· p®nz¿gyi helyzet®ben jelentŖs v§ltoz§s nem kºvetkezett be. 

 

12.1.1 A Bankcsoport konszolid§lt p®nz¿gyi eredm®nyei 

12.1.1.1 Konszolid§lt m®rleg 

A Bank 2014. december 31-i konszolid§lt, IFRS szerinti m®rlegfŖºsszege 769,4 milli§rd forint volt, ®s 31,9 milli§rd 
forinttal, 4,3%-kal nºvekedett az elŖzŖ ®v azonos idŖszaki ®rt®k®tŖl. Eszkºz oldalon ®ves szinten a bankkºzi 
kihelyez®sek tºbb, mint megn®gyszerezŖdtek, a refinansz²rozott hitelek 13,1%-kal csºkkentek, illetve az 
elsz§molt ®rt®kveszt®s 1,9%-kal nŖtt.  

https://www.fhb.hu/tarsasag-miben-segithetunk/Penzugyi-adatok/Eves-jelentes
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Forr§s oldalon a kºtelezetts®gek ºsszess®g®ben 3,0%-kal nºvekedtek az elŖzŖ ®vhez k®pest. A 2013. ®v 
v®g®hez viszony²tva nºvekedett a kibocs§tott jelz§loglevelek (9,2%) ®s kºtv®nyek (15,6%) §llom§nya, m²g a 
bankkºzi forr§sok 68,1%-kal emelkedtek8  A bet®tek jelentŖsen, tºbb mint 34,3%-kal emelkedtek egy ®v alatt.  

A r®szv®nyesi vagyon egy ®v alatt mintegy 12,0 milli§rd forinttal, 15,7%-kal nºvekedett, egyr®szt a Kereskedelmi 
Bank 49%-§nak ®rt®kes²t®se m§sr®szt a realiz§lt 14,7 milli§rd forintos m®rleg szerinti vesztes®g 
eredm®nyek®ppen.  

Kamatoz· eszkºzºk 

A Bankcsoport kamatoz· eszkºzeinek ®rt®ke a 2013. december v®gi 719,4 milli§rd forintr·l 2014. december 31-
re 763,3 milli§rd forintra nŖtt. A kamatoz· eszkºzºk a m®rlegfŖºsszeg 99,2%-§t teszik ki.  

A Bank a forintos²t§sban ®rintett jelz§log fedezetŤ hitelek eset®ben a deviz§ban nyilv§ntartott hitel§llom§nyok, a 
kapcsol·d· ®rt®kveszt®s ®s elhat§rolt kamatok valamint a k®pzett c®ltartal®kok eset®ben azokat a forintos²t§si 
§rfolyamon ®rt®keli. Ennek megfelelŖen a forintos²t§ssal ®rintett fogyaszt·i kºlcsºnszerzŖd®sek CHF eset®ben 
256,47 HUF/CHF, EUR eset®ben 308,97 HUF/EUR §rfolyamon szerepelnek a m®rlegben, m²g a forintos²t§sban 
nem ®rintett deviza vagy deviza alap¼ ¿gyletek a fordul·napi MNB §rfolyamon ker¿ltek ®rt®kel®sre. 

Bankkºzi kihelyez®sek 

Az MNB-vel szembeni ®s egy®b bankkºzi kihelyez®sek §llom§nya a 2013. december v®gi 32,7  milli§rd forintr·l 
2014. december 31-re 177,7 milli§rd forintra nºvekedett. A kamatoz· eszkºzºk kºzºtti ar§nya ezzel jelentŖsen 
nºvekedve 23,3% volt 2014. ®v v®g®n. 

£rt®kpap²rok 

A Bank ®rt®kes²thetŖ ®rt®kpap²r §llom§ny§nak ®rt®ke a 2013. december 31-i 151,9 milli§rd forintr·l 75,4milli§rd 
forintra csºkkent egy ®v alatt. 2014. ®v v®g®n a kamatoz· eszkºzºk kºzºtt az ®rt®kes²thetŖ ®rt®kpap²rok ar§nya 
9,9%-ot tett ki. Az ®rt®kes²thetŖ ®rt®kpap²rok §llom§ny§b·l 7,5 milli§rd forint diszkontkincst§rjegy, 46,6 milli§rd 
forint §llamkºtv®ny, 21,3 milli§rd forint az egy®b ®rt®kpap²r, illetve befektet®s. A Bank a kamatoz· eszkºzºk 
4,5%-§t (34,6 milli§rd forint) kitevŖ keresked®si c®l¼ ®rt®kpap²r §llom§nnyal is rendelkezett 2014. december 31-
®n. 

Hitelek 

A saj§t hitelek §llom§nya az ®v v®g®n 0,06%-os csºkken®st mutatva, l®nyeg®ben nem v§ltozott, az elŖzŖ ®vi 
§llom§nyhoz k®pest. A hitelez®si vesztes®gekre k®pzett ®rt®kveszt®s 2013. december 31-hez k®pest 37,9 
milli§rd forintr·l 38,7 milli§rd forintra nŖtt 2014 v®g®re. 

A refinansz²rozott hitelek §llom§nya 12 h·nap alatt 13,1%-kal, 116,2 milli§rd forintra csºkkent 2013 v®g®tŖl. 
2014. december 31-®n a refinansz²rozott ®s brutt· saj§t hitelek adt§k a kamatoz· eszkºzºk 62,1%-§t, ugyanez 
az ar§ny egy ®vvel kor§bban kºzel 68,3% volt.  

A rendes fedezetek mºgºtt §ll· ingatlanfedezetek hitelbiztos²t®ki ®rt®ke 2014. december 31-®n 808,6 Mrd Ft volt, 
2013. december 31-hez k®pest (874,6 Mrd Ft) 7,5%-kal alacsonyabb. A rendes fedezetekre sz§m²tott 
hitelfedezeti ar§ny (LTV) 34,3%-os volt 2014. december 31-®n, amely alacsonyabb a 2013. december 31-i 
35,1%-os ar§nyn§l. 

Portfoli· minŖs®g 

2014 v®g®n a probl®m§s hitelek ar§nya az egy ®vvel kor§bbihoz k®pest csºkkent. A probl®m§s hitelek volumene 
az ®v v®g®n 1%-kal volt alacsonyabb, mint egy ®vvel kor§bban. Az NPL ar§ny a 2013. december 31-i 20,4%-r·l 
20,2%-re csºkkent, amelyben a teljes hitel§llom§ny csºkken®se is szerepet j§tszott. Az NPL fedezetts®g 53,4%, 
ami az elŖzŖ ®vhez k®pest 1,5%-ponttal nŖtt.  

2014-ben a Bankcsoport kiemelt figyelmet ford²tott a hitelportfoli· tov§bbi roml§s§nak megakad§lyoz§s§ra, 
valamint a portfoli·tiszt²t§sra. A lakoss§gi szegmensben az otthonv®delmi programokban val· r®szv®tel mellett 
egyedi ¿gyf®l-meg§llapod§sok r®v®n is tºrekedett a Bank a probl®m§s §llom§ny csºkkent®s®re. 

                                                      
8
 Az amortiz§lt beker¿l®si ®rt®ken ®s val·s ®rt®ken nyilv§ntartott t®telek egy¿ttesen. 
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Folytat·dott az arra jogosult ¿gyfelek NET programba val· beterel®se is. A program indul§sa ·ta a Bankcsoport 
tºbb mint 1.566 ingatlant aj§nlott fel a Nemzeti EszkºzkezelŖ r®sz®re, melyek tºbbs®g®t a NET megv§s§rolta. 
NET ®rt®kes²t®s miatt 2014-ben ºsszesen 971 ¿gylet ker¿lt lez§r§sra. 

  Nem kamatoz· eszkºzºk 

A t§rgyi eszkºzºk §llom§nya 2013. december 31-®n 5,6 milli§rd forintot tett ki, amely egy ®v alatt 1,1 milli§rd 
forinttal 6,7 milli§rd forintra nºvekedett. Az immateri§lis javak §llom§nya 2014. december v®g®n 8,3 milli§rd forint 
volt, amely ²gy 3,0 milli§rd forinttal, 26,8%-kal alacsonyabb, mint az egy ®vvel ezelŖtti ®rt®k. A csºkken®s 
legnagyobb m®rt®kben a b®rbe vett IT szolg§ltat§sok immateri§lis j·sz§gok soron, p®nz¿gyi l²zingk®nt 
nyilv§ntartott, elŖzetesen sz§m²tott kºlts®gekhez viszony²tott kºlts®gcsºkken®s®bŖl fakad. 

A konszolid§ci·ba equity m·dszerrel bevont kºzºs vezet®sŤ v§llalatokban l®vŖ r®szesed®sek ®rt®ke 6,9 milli§rd 
forint volt 2014. december 31-®n. 

Az egy®b eszkºzºk §llom§nya 2014. december 31-®n 10,2 milli§rd forint volt, volumene 5,8%-kal (565 milli· 
forinttal) nºvekedett az elm¼lt egy ®vben. A halasztott ad·kºvetel®sek ®rt®ke 9,4 milli§rd forint. Az egy®b 
eszkºzºk kºzºtt meghat§roz· t®tel a 3,6 milli§rd forintot kitevŖ vevŖkºvetel®sek ®rt®ke. 

Kamatoz· forr§sok 

Az FHB Nyrt. forr§sszerz®se elsŖsorban az ®rt®kpap²rok, s ezen bel¿l a jelz§loglevelek ®s fedezetlen kºtv®nyek 
forgalomba hozatal§n alapul. A Bank 1998. ·ta jelen van a hazai ®s a 2003. ·ta a nemzetkºzi piacon. Fontos 
szerepet tºltºtt be ennek a m§sodik vil§gh§bor¼ ut§n szinte ismeretlen befektet®si eszkºznek a magyar 
tŖkepiacon val· ism®telt meghonos²t§s§ban. Mind a hazai, mind a nemzetkºzi tŖkepiacon tŖzsd®n jegyzett 
programok keret®ben bocs§tja ki nyilv§nos ®rt®kes²t®sŤ jelz§logleveleit, kºtv®nyeit, emellett z§rtkºrŤ 
kibocs§t§sokat is szervez.  

A bank tŖkepiaci tev®kenys®ge a jelz§loglevelek ®s kºtv®nyek forgalomba hozatala mellett a 2004 ·ta 
visszav§s§rl§ssal is bŖv¿lt. A Bank az akt²v eszkºz-forr§s management r®szek®nt ezekkel az ¿gyletekkel 
sikeresen jav²totta lej§rati ºsszhangj§t, m®rs®kelte a tºrleszt®si cs¼csait, sok esetben kedvezŖbb hozamfel§rak 
®s jutal®kstrukt¼r§k r®v®n pedig sz§mottevŖen csºkkentette finansz²roz§si kºlts®geit. 

Az FHB Nyrt. §ltal kibocs§tott jelz§loglevelek ir§nti befektetŖi bizalmat mutatta, hogy a Budapesti £rt®ktŖzsd®n az 
FHB-t eddig nyolc alkalommal v§lasztott§k az Ă£v Hitelpap²r Kibocs§t·j§nakò. 

A kamatoz· forr§sok volumene a 2014. december 31-®n 639,4 milli§rd forint volt, a tavalyi ®vhez viszony²tva 
§llom§nya l®nyeg®ben nem v§ltozott, ar§nya a m®rlegfŖºsszegre vet²tve 83,1%. A kamatoz· forr§sok dºntŖ 
tºbbs®g®t a kibocs§tott ®rt®kpap²rok ®s az ¿gyf®lbet®tek teszik ki.  

Kibocs§tott jelz§loglevelek ®s kºtv®nyek 

A kamatoz· forr§sok kºzºtt a Bank §ltal kibocs§tott ï amortiz§lt beker¿l®si ®rt®ken ®s val·s ®rt®ken nyilv§ntartott 
ï jelz§loglevelek ar§nya 2014. december 31-®n 28,1%-ot tett ki, amely ar§ny ®ves szinten 1,1%-kal emelkedett. 
A jelz§loglevelek 2014. december 31-i 179,6 milli§rd forintos §llom§nya a 2013. december v®gi ®rt®khez (172,8 
milli§rd forint) k®pest 3,9%-kal nºvekedett. A jelz§loglevelek §llom§ny§nak nºveked®se 6,8 milli§rd forintot tett ki. 

2014. december 31-®n a kibocs§tott kºtv®nyek kºnyvekben (amortiz§lt beker¿l®si ®rt®ken ®s val·s ®rt®ken) 
nyilv§ntartott ®rt®ke 112,2 milli§rd forint volt. £v/®v alapon 12,8%-os bŖv¿l®s l§that·, a kºtv®ny§llom§ny 12,7 
milli§rd forinttal nºvekedett. 

Jelz§loglev®l-fedezetts®g9 

2014-ben ºsszesen 13 tranzakci·t bonyol²tott le a Bank, mely mind kibocs§t§s volt, szemben a 2013. ®vi 27 
tranzakci·val. 

2014-ben (az eur· forr§sokat a kibocs§t§skori §rfolyamon sz§molva) ºsszesen 43,8 milli§rd forintnyi ¼j tŖkepiaci 
forr§st vont be a Bank. A megoszl§st tekintve 2014-ben ºsszesen 6,1 milli§rd forint jelz§loglevelet, 36,5 milli§rd 
forint ®s 3,5 milli· eur· fedezetlen kºtv®nyt hozott forgalomba a Bank. 

                                                      
9
 MSZSZ szerinti adatok az FHB Jelz§logbank Nyrt.-re vonatkoz·an 



  ¥sszevont Alapt§j®koztat· 2016-2017. 

81 

A Bank a tºrv®nyi elŖ²r§snak megfelelŖen tov§bbra is folyamatosan biztos²tja a szigor¼bb jelz§loglev®l-fedezeti 
megfeleltet®st. Ezzel ºsszhangban a nett· ï ®rt®kveszt®ssel csºkkentett ï rendes fedezeti, valamint p·tfedezeti 
tŖke egy¿ttes ºsszege minden napon meghaladta a forgalomban l®vŖ, m®g nem tºrlesztett jelz§loglevelek 
n®v®rt®k®nek ºsszeg®t. Ugyanez a megfeleltet®s a kamat-kamat viszonylat§ban is fenn§llt. 

A Bank a Jht. ®s a banki fedezet-nyilv§ntart§si szab§lyzat elŖ²r§sainak megfelelŖen folyamatosan figyelemmel 
k²s®rte a fedezetts®g helyzet®t ®s az ar§nyoss§gi kºvetelm®nyek teljes¿l®s®t. A jelz§loglevelek fedezetts®g®nek 
biztos²t§sa ®rdek®ben a hitelek foly·s²t§s§t kºvetŖen vizsg§lta a rendes fedezett® nyilv§n²t§s felt®teleinek 
megl®t®t. Az FHB Jelz§logbank Nyrt. §ltal kibocs§tott jelz§loglevelek fedezet®¿l szolg§l· rendes fedezetek nett· 
®rt®ke 2014. december 31-®n 393,6 milli§rd forint volt, amely 2013. december 31-hez (463,4 milli§rd forint) 
k®pest 15%-os csºkken®st jelent. 

A fedezet¿l szolg§l· eszkºzºk ®s a jelz§loglevelek 2014. december 31-®n fenn§ll· ®rt®ke (milli· forintban) 

milli· forint 2013.12.31 2014.12.31 V§ltoz§s 

A forgalomban l®vŖ jelz§loglevelek m®g nem tºrlesztett       

N®v®rt®ke 225 601 199 488 -11,6% 

Kamata 53 899 38 804 -28,0% 

¥sszesen 279 500 238 292 -14,7% 

A rendes fedezet ®rt®ke       

TŖke  308 444 276 905 -10,2% 

Kamata 154 922 116 722 -24,7% 

¥sszesen 463 366 393 627 -15,1% 

2014. december 31-®n a rendes fedezetek jelen®rt®ke 314,9 milli§rd forint, a jelz§loglevelek jelen®rt®ke 230,3 
milli§rd forint volt, a fedezetek jelen®rt®ke meghaladta a forgalomban l®vŖ, m®g nem tºrlesztett jelz§loglevelek 
jelen®rt®k®t, ar§nyuk 136,8%-os ®rt®ket mutatott. 

A nett· rendes fedezeti, valamint a p·tfedezeti tŖke egy¿ttes ºsszeg®nek ®s a forgalomban l®vŖ jelz§loglevelek 
m®g nem tºrlesztett n®v®rt®k®nek ar§nya 138,8%, a nett· rendes fedezeti, valamint a p·tfedezeti kamat egy¿ttes 
ºsszeg®nek ®s a forgalomban l®vŖ jelz§loglevelek m®g nem tºrlesztett kamat§nak ar§nya 300,8% volt 2014. 
december 31-®n. 
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Bankkºzi forr§sok 

A 2014. december v®gi 43,0 milli§rd forintos bankkºzi forr§s§llom§ny ®ves szinten 68,1%-kal csºkkent. A 
bankkºzi forr§sok kamatoz· forr§sok kºzºtti ar§nya 2014. ®v v®g®n 6,7% volt. 

Bet®tek 

2014. december 31-®n a bet®t§llom§ny 298,8 milli§rd forintot tett ki, ezzel ®ves szinten 34,3%-kal nŖtt az 
§llom§ny. £ves szinten mind a v§llalati, mind a lakoss§gi bet®t§llom§ny nŖtt ï a lakoss§gi nºveked®s 28,4%, a 
v§llalati bet®tek® 38,9% volt. Az FHB csoport konszolid§lt bet®t§llom§ny§n bel¿l 2013 kºzepe ·ta megszŤnt a 
lakoss§gi bet®t§llom§ny domin§ns szerepe, a v§llalati §llom§ny r®szesed®se 58,1% volt 2014 ®v v®g®n. A l§tra 
sz·l· bet®tek ar§nya a 2013. ®v v®gi 28,1%-r·l 31,0%ra emelkedett. 

Egy®b kºtelezetts®gek 

A Bank az egy®b kºtelezetts®gek kºzºtt mutatja ki a 677,8 milli· forintot kitevŖ esed®kess®g elŖtti 
hiteltºrleszt®sek miatt keletkezett kºtelezetts®g §llom§nyt, valamint a sz§ll²t·kkal szembeni tartoz§sok 565 milli· 
forintos ®s a passz²v elhat§rol§sok 524,1 milli· forintos ºsszeg®t. A halasztott ad·kºtelezetts®g 2014. december 
v®g®n 61 ezer forintra csºkkent, m²g a c®ltartal®kok §llom§nya 25,2 milli§rd forint volt, melybŖl 24,0 milli§rd forint 
elhat§rol§st a Bankcsoport a devizahitelek forintos²t§s§hoz kapcsol·d· vesztes®gek fedez®s®re k®pzett. 

R®szv®nyesi vagyon 

A Bank r®szv®nyesi vagyona 2014. december 31-re egy ®v alatt 15,7%-kal, 88,0 milli§rd forintra nºvekedett. A 
Bank az IFRS szab§lyokkal ºsszhangban saj§t tŖke elemk®nt tartja nyilv§n a 112 milli· eur· n®v®rt®kŤ alapvetŖ 
kºlcsºntŖke kºtv®nyeket. A felhalmozott vesztes®g 14,7 milli§rd forintot tett ki.   

TŖkehelyzet 

2014. janu§r 1-j®vel l®pett hat§lyba az Eur·pai Parlament ®s a Tan§cs 575/2013/EU rendelete (CRR) a 
hitelint®zetekre ®s befektet®si v§llalkoz§sokra vonatkoz· prudenci§lis kºvetelm®nyekrŖl. Az ¼j szab§lyoz§s ¼j 
prudenci§lis elv§r§sokat fogalmaz meg a tŖkemegfelel®s mellett a likvidit§ssal, p®nz¿gyi stabilit§ssal ®s 
tŖke§tt®tellel kapcsolatban is. Az ¼j szab§lyoz§s legfontosabb eleme, hogy ¼j m·dszertant vezet be a szavatol· 
tŖke sz§m²t§ssal kapcsolatban, valamint szigor¼bb kºvetelm®nyeket hat§roz meg az alapvetŖ (Tier 1) tŖk®re 
vonatkoz·an. 

A CRR szab§lyoz§s a folyamatos megfelel®s ®rdek®ben §tmeneti rendelkez®seket, jelent®seket, 
fel¿lvizsg§latokat ®s m·dos²t§sokat ²r elŖ, melyek egy r®sz®t az illet®kes hat·s§g, a Magyar Nemzeti Bank, mint 
p®nz¿gyi fel¿gyelet hat§skºr®be utal. Az MNB ezeket a rendelkez®seket 10/2014. (IV. 3.) sz§m¼ rendelet®ben 
hat§rozta meg. A Bankcsoport szavatol· tŖk®je az ®v v®g®n 72,8 milli§rd forintot tett ki, a tŖkemegfelel®si mutat· 
13,86% volt, mely 2013. december v®g®n ï az adott idŖszakban hat§lyos szab§lyoz§s szerint sz§m²tva ï 13,82% 
volt. A CET1 mutat· ®rt®ke 13,39% volt 2014. december 31-®n 

12.1.1.2 Konszolid§lt eredm®ny 

A Bankcsoport eredm®nye 2014-ben ºsszesen 16,2 milli§rd forint konszolid§lt IFRS szerinti ad·zott vesztes®get 
mutat, ami az egy ®vvel kor§bbi vesztes®gn®l kºzel 250%-kal magasabb. A banki k¿lºnad· 2,8 milli§rd forintos 
®ves ºsszeg®n t¼l az eredm®nyt rendk²v¿li t®telk®nt a nem §th§r²tott tranzakci·s illet®k, az §rfolyamv®delmi 
program vesztes®ge (708 milli· forint), a Kereskedelmi Bank r®szleges ®s az £letj§rad®k Zrt. 100%-os 
®rt®kes²t®s®bŖl sz§rmaz· eredm®nyhat§s (2,4 milli§rd forint), a D²jbeszedŖ Faktorh§z kºvetel®s®rt®kes²t®se (3,3 
milli§rd forint) valamint legnagyobb m®rt®kben a K¼ria tv. v®grehajt§sa miatt v§rhat· vesztes®gre ®s egy®b f¿ggŖ 
vagy jºvŖbeli kºtelezetts®gre k®pzett c®ltartal®k (24 milli§rd forint) terhelte. A rendk²v¿li t®telektŖl megtiszt²tott 
ad·zott eredm®ny 3,8 milli§rd forint nyeres®get mutat. 

Nett· kamatbev®tel 

A 2013. ®vben realiz§lt 18,7 milli§rd forint nett· kamatbev®telhez k®pest 2014-ben a Bankcsoport 10%-kal 
magasabb, 20,6 milli§rd forint nett· kamateredm®nyt realiz§lt. Az egyenleg 55,1 milli§rd forintos kamatbev®tel 
(2013 azonos idŖszak§n§l 16,7%-kal alacsonyabb) ®s 34,5 milli§rd forintos kamatr§ford²t§s (2013 azonos 
idŖszak§n§l 27,4%-kal alacsonyabb) ºsszeg®bŖl ad·dott.  
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A kamatbev®telek csºkken®s®t az elŖzŖ ®vhez k®pest a hitel§llom§nyokon ï a csºkkenŖ volumen ®s az 
ereszkedŖ hozamgºrbe miatt ï realiz§lt kamatcsºkkent®s, valamint az ®rt®kpap²rok alacsonyabb kamatbev®tele 
okozta. A kamatr§ford²t§sok csºkken®s®t a kibocs§tott ®rt®kpap²rok ®s az ¿gyf®lbet®tek kamatr§ford²t§s§nak 
csºkken®se okozta. 

Az §tlagos m®rlegfŖºsszegre vet²tett nett· kamatmarzs 2014-ben 2,74% volt, amely az elŖzŖ ®vhez k®pest 
23 b§zispontos nºveked®st mutat. 

Nett· jutal®k- ®s d²jbev®tel 

A 2014. ®vi nett· d²jbev®tel 5,4 milli§rd forintot ®rt el, amely 23,7%-kal magasabb, mint a 2013. ®vi. A 2014. ®vi 
d²jbev®tel (6.354 milli· forint) 11,0%-§t a hitelekhez kapcsol·d· d²jak tett®k ki (2013: 18,1%), a banksz§mla 
szolg§ltat§sok ®s a k§rtya¿zlet§g ut§ni d²jbev®tel 32,6%-ot tett ki (2013: 33,7%). Az Allianz Biztos²t·val kºtºtt 
strat®giai egy¿ttmŤkºd®si meg§llapod§shoz kapcsol·d· jutal®kbev®tel 6,2%-§t adta az ®ves d²jbev®teleknek 
(2013-ban 10,4%). Ugyancsak dinamikusan nŖtt a garanciany¼jt§s d²jbev®tele, amely ®ves szinten 214 milli· 
forintot ®rt el. 

A 2014. ®vi d²jkiad§sok (1.001 milli· forint) 26,2%-§t (2013. ®vben 12,3%) az ¿gynºki jutal®kok adt§k, a 
k§rtya¿zlet§ggal kapcsolatos d²jak 37,4%-kal r®szesedtek a d²jkiad§sokb·l (2013: 52,2%). Az ®rt®kpap²r-
kibocs§t§shoz ®s befektet®si szolg§ltat§sokhoz kapcsol·d· d²jr§ford²t§s 4,1%-ot tett ki.  

A nett· d²j- ®s jutal®kbev®telek ºsszege a tranzakci·s illet®k bev®telektŖl megtiszt²tva 68,6%-os nºveked®st 
mutat az egy ®vvel kor§bbi nett· d²jbev®telekhez k®pest. 

Nett· ¿zleti (trading) eredm®ny 

A p®nz¿gyi mŤveletek eredm®nye 2014. ®vben kºzel 4,8 milli§rd forint nyeres®get mutatott, amely 4,6 milli§rd 
forinttal kedvezŖbb a 2013. ®ves eredm®nyn®l. 

A t§rgyidŖszak sor§n tapasztalt §rfolyammozg§sok, valamint a rºvid lej§rat¼ deviza swap ¿gyletek hat§s§ra a 
devizamŤveletek eredm®nye 2014. ®vben 658 milli· forintos nyeres®get termelt, amely 2013 azonos idŖszak§hoz 
(1,2 milli§rd forint nyeres®g) k®pest jelentŖs csºkken®st mutat.  

Az eredm®nnyel szemben val·san ®rt®kelt instrumentumok val·s ®rt®k v§ltoz§sa 2014. ®vben 1,1 milli§rd forint 
vesztes®g volt, amely 1,1 milli§rd forinttal kedvezŖbb a 2013. ®ves 2,1 milli§rd forint vesztes®gn®l.  

A 2014-es ®vben mintegy 4,9 milli§rd forint pozit²vum keletkezett az ®rt®kpap²r mŤveleteken. Az ®rt®kpap²r 
mŤveletek eredm®nye a kibocs§tott, valamint az idŖszak sor§n visszav§s§rolt jelz§loglevelek, illetve a saj§t 
kibocs§t§s¼ ®s ®rt®kes²t®si c®l¼ kºtv®nyek §rfolyamnyeres®ge ®s vesztes®ge egyenlegek®nt alakult ki. Az 
®rt®kpap²r eredm®nyt befoly§solta az FHB Kereskedelmi Banki r®szv®nycsomag, valamint az FHB £letj§rad®k 
®rt®kes²t®s eredm®nyhat§sa. 

Egy®b eredm®ny 

Az egy®b mŤkºd®si bev®telek ®s r§ford²t§sok egyenlege 30,5 milli§rd forint nett· r§ford²t§s volt 2014-ben, amely 
1.326 milli· forint bev®tel, valamint 31,8 milli§rd forint r§ford²t§s egyenlegek®nt alakult ki. Az egy®b mŤkºd®si 
bev®telek ®s r§ford²t§sok egyenlege 26 milli§rd forinttal kedvezŖtlenebb az elŖzŖ ®v azonos idŖszak§nak 
teljes²tm®ny®n®l.  

Az egy®b bev®telekbŖl  296,7 milli· forint az ingatlanokhoz kapcsol·d· (ingatlan b®rleti d²j, ingatlan ®rt®kes²t®s) 
bev®tel volt, melybe az £letj§rad®k ®rt®kes²tett eszkºzei is beletartoznak.  

Az egy®b r§ford²t§sok kiemelkedŖ nºveked®s®t a K¼ri§nak a p®nz¿gyi int®zm®nyek fogyaszt·i 
kºlcsºnszerzŖd®seire vonatkoz· jogegys®gi hat§rozat§val kapcsolatos egyes k®rd®sek rendez®s®rŖl sz·l· 
tºrv®ny v®grehajt§sa miatt v§rhat· vesztes®gekre k®pzett ºsszesen 23,6 milli§rd forint c®ltartal®k okozta. 
Tov§bbi 143,3 milli· forint c®ltartal®kot k®pzett a Bank az MNB-nek a p®nz¿gyi tranzakci·s illet®k ¿gyfelekre val· 
§th§r²t§s§val kapcsolatos, b²rs§got kiszab· ®s visszat®r²t®sre kºtelezŖ hat§rozata miatt, illetve mintegy 275 milli· 
forint c®ltartal®kot k¿lºn²tett el a forintos²t§ssal ®rintett devizahitelek IFRS szerinti kivezet®se kapcs§n az 
elhat§rolt bev®telek v§rhat· le²r§s§ra.  
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A banki k¿lºnad· ºsszege a teljes ®vben 2.828 milli· forint, a hitelint®zeti j§rad®k 1.135 milli· forint volt. Az 
egy®b r§ford²t§sokon bel¿l a D²jbeszedŖ Faktorh§zra k®pzett goodwill le²r§s§b·l 847 milli· forint r§ford²t§s 
k®pzŖdºtt.  

A t§rsult v§llalkoz§sok teljes ®vi eredm®ny hozz§j§rul§sa 3.350 milli· forint, amely fŖk®nt a D²jbeszedŖ Faktorh§z 
Zrt. §ltal el®rt 4.443 milli· forintos (a Bankcsoportra jut·) eredm®nybŖl sz§rmazik, ®s tartalmazza egy jelentŖs 
faktor§lt kºvetel®scsomag ®rt®kes²t®se kºvetkezt®ben realiz§lt egyszeri eredm®nyt is. 

MŤkºd®si kºlts®gek 

A mŤkºd®si kºlts®gek 2014 sor§n 16,6 milli§rd forintot tettek ki, ami az elŖzŖ ®vhez k®pest 3,5% emelked®st 
jelent. A nºveked®s elsŖsorban a szem®lyi jellegŤ ®s az ¿zleti tev®kenys®ggel kapcsolatos kºlts®gek 
nºveked®s®bŖl sz§rmazik.  

A mŤkºd®si kºlts®gek ®s a brutt· p®nz¿gyi eredm®ny h§nyadosa 452,2% volt 2014-ben, szemben a 2013. ®vi 
90,1%-kal. A banki k¿lºnad· ®s egy®b egyszeri m·dos²t· t®telek n®lk¿l sz§m²tott mutat· ®rt®ke 2014-ben 54,4%, 
m²g 2013-ban 75,6% volt. 

Az ºsszes mŤkºd®si kiad§son bel¿l a szem®lyi jellegŤ kºlts®gek ar§nya a 2014-es ®vben 38,1%, ami 2,2%-
ponttal magasabb a 2013. ®vin®l (35,9%). 

A 2014. ®vi bank¿zemi kºlts®gek (6.835 milli· forint) ®ves szinten minim§lis csºkken®st mutattak (-1,0%). Az 
¿zleti tev®kenys®g kºlts®gei ºsszess®g®ben jelentŖsen nŖttek ®ves ºsszehasonl²t§sban, a 2014. ®v v®g®ig 
jelentkezŖ 916 milli· forint 14,1%-kal haladja meg 2013. ®vi ®rt®ket (803 milli· forint). 

A mŤkºd®si kºlts®gk®nt elsz§molt egy®b fizetett ad·k ºsszege 2014-ben 63 milli· forint volt, szemben a 2013. 
®vi 51 milli· forinttal. A tavalyi ®vhez k®pest m·dszertani elt®r®st jelent, hogy a kor§bban a mŤkºd®si kºlts®gek 
kºzºtt kimutatott bankj§rad®k illetve p®nz¿gyi tranzakci·s illet®k kiad§sok §tsorol§sra ker¿ltek az egy®b 
r§ford²t§sok kºz®. 

£rt®kveszt®s k®pz®s ®s hitelez®si vesztes®g 

Az ®rt®kveszt®s k®pz®s ®s hitelez®si vesztes®g ºsszege 4,4 milli§rd forintot tett ki 2014-ben, ami tºbb mint 
35,5%-kal alacsonyabb az elŖzŖ ®vi ®rt®kn®l. A 2,4 milli§rd forintos csºkken®s elsŖsorban a kism®rt®kben 
csºkkenŖ probl®m§s hitel§llom§ny, illetve a v§rhat· vesztes®gek csºkken®s®bŖl ad·dott.  

A c®ltartal®k k®pz®s ºsszege a t§rsas§gi ad·alap sz§m²t§s§n§l ad·alap nºvelŖ t®telk®nt ker¿lt 
figyelembev®telre. A fogyaszt·i kºlcsºnszerzŖd®sekkel kapcsolatos elsz§mol§si kºtelezetts®g miatt k®pzett 
c®ltartal®k ºsszeg®t csºkkentŖ ad·kºvetel®st a Bank nem sz§molt el. 

 12.1.2 Eszkºz-forr§s gazd§lkod§s 

A bankcsoport likvidit§si helyzete 2015 sor§n folyamatosan stabil volt, az FHB likvidit§s§t a vizsg§lt idŖszakban is 
a kor§bban kialak²tott csoport likvidit§skezel®si tev®kenys®g keretein bel¿l kezelte a Treasury. A stabil h§tt®r, ®s 
a mindenkori fizetŖk®pess®g az ºsszes csoporttag rendelkez®s®re §llt. A p®nz ®s tŖkepiacokon elsŖsorban a 
Jelz§logbank jelent meg piaci szereplŖk®nt, a tºbbi csoporttag - bele®rtve a Kereskedelmi Bankot is ï, az 
anyabankkal z§rta poz²ci·it. 

II.12.2. A KORĆBBI £VES P£NZ¦GYI INFORMĆCIčK ELLENŕRZ£SE 

A jelenlegi fejezetben kºzºlt adatok, elemz®sek a nemzetkºzi p®nz¿gyi besz§mol· k®sz²t®si standardok szerint 
(IFRS) k®sz²tett ®s a 2013. valamint 2014. ®vi audit§lt besz§mol· alapj§n k®sz¿ltek. 

A Deloitte Kºnyvvizsg§l· ®s Tan§csad· Kft. audit§lta  a Kibocs§t· konszolid§lt 2013.  ®s 2014. ®vre vonatkoz· 
p®nz¿gyi besz§mol·it. 

II.12.3. A LEGUTčBBI P£NZ¦GYI INFORMĆCIčK DĆTUMA 

FHB Jelz§logbank Nyrt. IdŖkºzi vezetŖs®gi besz§mol·ja a 2015. III. negyed®v®rŖl (2015. november 16.) 
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II.12.4. K¥ZBENSŕ £S EGY£B P£NZ¦GYI INFORMĆCIčK 

A jelen Alapt§j®koztat· II. Regisztr§ci·s Okm§ny fejezet®nek 3.2. ĂA Kibocs§t· 2015. elsŖ h§romnegyed ®vi, 
konszolid§lt eredm®nykimutat§sa, fŖbb m®rlegt®telei ®s teljes²tm®nymutat·iò pontj§ban tal§lhat· adatok nem 
audit§ltak, az FHB Nyrt., IdŖkºzi vezetŖs®gi besz§mol·ja 2015. III. negyed®v®rŖl (2015. november 16.) 
kimutat§s§b·l sz§rmaznak. 

A Kibocs§t· IdŖkºzi vezetŖs®gi besz§mol·ja 2015. III. negyed®v®rŖl elektronikus f§jl form§ban el®rhetŖ az al§bbi 

helyen: https://www.fhb.hu/tarsasag/Penzugyi-adatok/Jelentesek/FHB_2015q3_H_final.pdf   

Az FHB Jelz§logbank Nyilv§nosan MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g 2015. harmadik negyed®vi jelent®se a Nemzetkºzi 
Besz§mol· K®sz²t®si Standardok (IFRS) elŖ²r§sai szerint ºssze§ll²tott konszolid§lt m®rleg ®s eredm®nykimutat§s 
adatain alapul. A Bankcsoport tev®kenys®g®nek elemz®s®t a 2014. szeptember 30-i, a 2015. j¼nius 30-i ®s a 
2015. szeptember 30-i nem audit§lt, valamint a 2014. december 31-i audit§lt adatok alapj§n v®gezte el. A 
besz§mol· k®sz²t®se sor§n alkalmazott sz§mviteli politika ®s sz§m²t§si m·dszerek megegyeznek a 2014. 
december 31-i IFRS elŖ²r§sok alapj§n k®sz²tett konszolid§lt p®nz¿gyi besz§mol· k®sz²t®se sor§n alkalmazott 
sz§mviteli politik§val ®s sz§m²t§si m·dszerekkel. 

Az FHB Csoport konszolid§lt m®rlegfŖºsszege 2015. szeptember 30-§n 748,1 milli§rd forint volt, ami 0,7%-kal, 
mintegy 5,6 milli§rd forinttal alacsonyabb az elŖzŖ negyed®v v®gin®l ®s 11,9 milli§rd forinttal, 1,6%-kal kisebb az 
egy ®vvel kor§bbin§l.  

2015. harmadik negyed®v®ben az FHB Bankcsoport a kor§bbi negyed®vekhez k®pest jelentŖs javul§st mutat· -
0,5 milli§rd forintos IFRS szerinti konszolid§lt ad·zott eredm®ny®t ®rt el. A nett· kamatbev®tel csºkken®se 
ellen®re javul· eredm®nyhez a d²j- ®s jutal®kbev®telek emelked®se, valamint a mŤkºd®si kºlts®gek ®s az egy®b 
r§ford²t§sok m®rs®klŖd®se j§rult hozz§. 

Az FHB Csoport ad·zott eredm®nye a banki k¿lºnad· ®s egy®b egyszeri t®telek n®lk¿l a harmadik negyed®vben 
-1,9 milli§rd forint volt. A korrig§lt eredm®ny alakul§s§t az magyar§zza, hogy a harmadik negyed®v sor§n ï 
tekintettel az elsz§mol§ssal kapcsolatos feladatok st§tusz§ra ï nagyobb m®rt®kŤ c®ltartal®k felhaszn§l§s tºrt®nt, 
mint amennyi az adott negyed®vre jut· vesztes®g. 

Az FHB Bankcsoport 2014. janu§r 1-je ·ta hat§lyos eur·pai szab§lyoz§s (CRR) alapj§n sz§m²tott 
tŖkemegfelel®si mutat·ja ï figyelembe v®ve a fel¿gyeleti tºbblet tŖkekºvetelm®nyt (SREP) is ï 2015. szeptember 
30-§n 11,5%-ra emelkedett a j¼nius v®gi 10,8%-r·l. Az elsŖdleges alapvetŖ tŖke elemek figyelembev®tel®vel 
sz§m²tott CET1 mutat· 8,5%, az elŖzŖ negyed®v v®g®n 7,8% volt. A negyed®v sor§n a szavatol·tŖke 1,7 milli§rd 
forinttal (+2,5%) nŖtt, m²g a tŖkekºvetelm®ny nagys§ga 2,5 milli§rd forinttal (-5,0%) csºkkent. 

Saj§t hitelez®s 2015 elsŖ kilenc h·napj§ban 

Az FHB Csoport saj§t ®rt®kes²t®sŤ hiteleinek brutt· §llom§nya 326,4 milli§rd forint volt 2015. szeptember 30-§n, 
ami 2015. j¼nius v®g®hez (326,2 milli§rd forint) k®pest 0,1%-kal nºvekedett, ®ves szinten 11,0% csºkken®s 
tapasztalhat·. A fenn§ll· teljes hitel§llom§ny 7,5%-a volt deviza alap¼ kihelyez®s, szemben az elŖzŖ negyed®vi 
6,6%-os ®s az egy ®vvel kor§bbi 48,7%-os ®rt®kkel. A lakoss§gi hitelek eset®ben a devizahitelek ar§nya 1,3%-ra 
csºkkent az elŖzŖ negyed®v v®gi 1,5%-r·l, illetve a 2014. szeptember v®gi 57,4%-r·l.  

A lakoss§gi hitelek ar§nya az ºsszes hitelen bel¿l tov§bbra is domin§ns, 71,9% (2015. j¼nius 30-§n 73,0%). A 
lakoss§gi hitelek §llom§nya 1,4%-kal (3,3 milli§rd forinttal) csºkkent 2015. j¼nius v®g®hez k®pest, m²g ®ves 
szinten 45,8 milli§rd forint (-16,3%) csºkken®s mutatkozott. 

A konszolid§lt lakoss§gi hitel§llom§nyon bel¿l az §llom§nyi ºsszet®telt tekintve a lak§shitelek §llnak az elsŖ 
helyen 52,1%-os ar§nnyal. Az ingatlanfedezet mellett ny¼jtott egy®b hitelek 43,3%-§t teszik ki a lakoss§gi 
hitelportfoli·nak. Egy ®vvel kor§bban 49,2%, illetve 45,5%-ban oszlott meg az §llom§ny a k®t domin§ns 
hitelterm®k csoport kºzºtt. A fogyaszt§si hitelek §llom§nya 6,5 milli§rd forint volt, ami 10,9%-os nºveked®st jelent 
az elŖzŖ negyed®vhez k®pest. A v§llalati hitelek 28,1%-§t teszik ki a teljes hitelportfoli·nak, az §llom§ny 91,6 
milli§rd forint. Az §llom§ny az elŖzŖ negyed®v v®g®hez k®pest 3,9%-os, ®ves szinten 6,2%-os nºveked®st 
mutatott. A v§llalati kihelyez®seken bel¿l a l²zing §llom§ny a negyed®v sor§n 49%-ot nŖtt.  

https://www.fhb.hu/tarsasag/Penzugyi-adatok/Jelentesek/FHB_2015q3_H_final.pdf
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2015. harmadik negyed®v®ben 6,8 milli§rd forint lakoss§gi ®s 13,8 milli§rd forint v§llalati kihelyez®s tºrt®nt, ut·bbi 
77,3%-kal nagyobb, mint 2014 azonos idŖszak§ban. A Nºveked®si Hitelprogram keret®ben a Bank ºsszesen 3,7 
milli§rd forintot helyezett ki v§llalati ¿gyfelek r®sz®re 2015 harmadik negyed®v®ben.  

A Nemzeti EszkºzkezelŖ r®sz®re a negyed®v sor§n ¼jabb 55 ingatlant aj§nlott fel a Bankcsoport, a NET 
®rt®kes²t®s miatt 247 ¿gylet ker¿lt lez§r§sra, melyek teljes kºvetel®s§llom§nya 1.232 milli· forint volt. A program 
indul§sa ·ta a lez§rt ¿gyletek sz§ma meghaladja a 2.510 darabot. 

Refinansz²roz§s 2015 elsŖ kilenc h·napj§ban 

A refinansz²rozott hitelek §llom§nya 12 h·nap alatt 26,9 sz§zal®kkal, 87,80 milli§rd forintra csºkkent, m²g az 
elm¼lt negyed®vben 6,0 sz§zal®kos csºkken®s figyelhetŖ meg. 2015. szeptember 30-§n a refinansz²rozott ®s 
brutt· saj§t hitelek adt§k a kamatoz· eszkºzºk 56,6 sz§zal®k§t, ugyanez az ar§ny egy ®vvel kor§bban 65,6 
sz§zal®k volt. 

Portfoli· minŖs®ge 2015 elsŖ kilenc h·napj§ban 

2015 harmadik negyed®v®ben a probl®m§s hitelek §llom§nya 8,4%-kal, kºzel 5 milli§rd forinttal csºkkent 2015. 
j¼nius v®g®hez k®pest elsŖsorban portfoli·tiszt²t§si l®p®sek, kisebb r®szben a forint hiteleket ®rintŖ elsz§mol§sok 
kºvetkezt®ben, m²g a 2014.szeptember 30-i szinthez viszony²tva 28,4%-os csºkken®s tapasztalhat·, jelentŖs 
r®szben a devizahitelek elsz§mol§s§val ºsszef¿gg®sben. Az NPL ar§ny az elŖzŖ negyed®v v®gi 18%-r·l 16,5%-
ra csºkkent, m²g egy ®vvel kor§bban 20,5% volt. A probl®m§s portfoli· fedezetts®ge IFRS szerint 52,2%, 
szemben a j¼nius v®gi 50,9%-kal. 

A forr§sok alakul§sa 2015 elsŖ kilenc h·napj§ban 

Kibocs§tott jelz§loglevelek 

2015 harmadik negyed®v®ben ºsszesen 7 kibocs§t§st bonyol²tott le a Bank. Mind a h®t forgalomba hozatal 
eset®ben jelz§loglev®l ®rt®kes²t®s®re ker¿lt sor, hat esetben aukci·s ®s egy esetben jegyz®ses elj§r§ssal. 2015 
kilenc havi forr§sbevon§sa ºsszesen 70,4 milli§rd forintot tett ki fedezett pap²rok ®s fedezetlen kºtv®nyek 
form§j§ban. A jelz§loglevelek 2015. szeptember 30-i 193,5 milli§rd forintos kºnyv szerinti §llom§nya a 2014. 
szeptember v®gi ®rt®khez (176,5 milli§rd forint) k®pest 9,6%-kal, 16,9 milli§rd forinttal nŖtt. 

Jelz§loglev®l fedezetek10 

Az FHB Jelz§logbank Nyrt. §ltal kibocs§tott jelz§loglevelek fedezet®¿l szolg§l· rendes fedezetek nett· ®rt®ke 
2015. szeptember 30-§n 327,9 milli§rd forint volt (233 milli§rd forint tŖke + 94,9 milli§rd forint kamat), amely a 
2015. j¼nius 30-§n fenn§ll· 346 milli§rd forintn§l 5,2%-kal alacsonyabb, 2014. szeptember 30-hoz (408,9 milli§rd 
forint) k®pest 19,8%-os csºkken®st jelent. 

A fedezet¿l szolg§l· eszkºzcsoport 2015. szeptember 30-i ®rt®k®nek alakul§sa  

milli· forintban 2014.09.30 2015.06.30 2015.09.30 

A forgalomban l®vŗ jelz§loglevelek m®g nem tºrlesztett       

N®v®rt®ke 197 540 180 441 189 090 

Kamata 39 989 35 385 42 550 

¥sszesen 237 529 215 825 231 640 

A rendes fedezet ®rt®ke 

TŖke 284 709 244 162 232 962 

Kamat 124 146 101 871 94 981 

¥sszesen 408 854    346 033    327 943    

                                                      

10 MSZSZ szerinti adatok az FHB Jelz§logbank Nyrt.-re vonatkoz·an 
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2015. szeptember 30-§n a rendes fedezetek jelen®rt®ke 268,6 milli§rd forint, a jelz§loglevelek jelen®rt®ke 222,2 
milli§rd forint volt, a fedezetek jelen®rt®ke meghaladta a forgalomban l®vŖ, m®g nem tºrlesztett jelz§loglevelek 
jelen®rt®k®t, ar§nyuk 120,9%-os ®rt®ket mutatott ugyanezen idŖpontban. A nett· rendes fedezeti, valamint a 
p·tfedezeti tŖke egy¿ttes ºsszeg®nek ®s a forgalomban l®vŖ jelz§loglevelek m®g nem tºrlesztett n®v®rt®k®nek 
ar§nya 123,2%, a nett· rendes fedezeti, valamint a p·tfedezeti kamat egy¿ttes ºsszeg®nek ®s a forgalomban 
l®vŖ jelz§loglevelek m®g nem tºrlesztett kamat§nak ar§nya 223,2% volt 2015. szeptember 30-§n. 

A rendes fedezetek mºgºtt §ll· ingatlanfedezetek hitelbiztos²t®ki ®rt®ke 2015. szeptember 30-§n 738,7 milli§rd 
forint volt, 2015. j¼nius 30-hoz k®pest (760,4 milli§rd forint) 2,85%-kal csºkkent, m²g 2014. december 31-hez 
k®pest (808,6 milli§rd forint) 8,6%-kal alacsonyabb. A rendes fedezetekre sz§m²tott hitelfedezeti ar§ny (LTV) 
31,5%-os volt 2015. szeptember 30-§n, amely alacsonyabb a 2014. december 31-i 34,3%-os ar§nyn§l. 

Kibocs§tott kºtv®nyek 

2015.szeptember 30-§n a kibocs§tott kºtv®nyek kºnyvekben nyilv§ntartott ®rt®ke 91,3 milli§rd forint volt, 2015. 
j¼nius v®g®hez k®pest (108,4 milli§rd forint) 17,1 milli§rd forinttal, 15,8%-kal csºkkent. A kºtv®ny§llom§ny 14,6 
milli§rd forinttal (13,8%-kal) csºkkent egy ®v alatt. 

Bet®tek 

2015. szeptember 30-§n a bet®t§llom§ny 328,8 milli§rd forintot tett ki, ezzel ®ves szinten 10,5%-kal nŖtt az 
§llom§ny, negyed®ves szinten 2,5% a csºkken®s. £ves szinten mind a v§llalati (+15,4%), mind a lakoss§gi 
bet®tek (+2,9%) §llom§nya nºvekedett.  

A l§tra sz·l· bet®tek ar§nya az egy ®vvel kor§bbi 29,8%-r·l, illetve az elŖzŖ negyed®v v®gi 32,1%-r·l 36,1%-ra 
v§ltozott 2015. szeptember v®g®re. 

II.12.5. BĉRčSĆGI VĆLASZTOTTBĉRčSĆGI £S HATčSĆGI ELJĆRĆSOK 

A Kibocs§t·, valamint az FHB Csoport tagok sz§mos olyan jogi elj§r§ssal kapcsolatos kock§zatnak vannak 
kit®ve, amely m§r folyamatban l®vŖ vagy a jºvŖben esetlegesen felmer¿lŖ perekbŖl ®s hat·s§gi elj§r§sokb·l 
sz§rmazhat. 

A Magyar Nemzeti Bank §tfog· vizsg§latot, valamint a jelz§log-hitelint®zetrŖl ®s a jelz§loglev®lrŖl sz·l· 1997. ®vi 
XXX. tºrv®ny 22. Ä-a alapj§n hivatalb·l ind²tott ellenŖrz®si elj§r§s keret®ben kock§zatalap¼ c®lvizsg§latot 
folytatott le az FHB Jelz§logbank Nyrt.-n®l (Jelz§logbank) ®s az ºsszevont fel¿gyelete al§ tartoz· t§rsas§gok 
kºz¿l h§rom le§nyv§llalat§n§l (Bankcsoport) ï az FHB Kereskedelmi Bank Zrt.-n®l (Kereskedelmi Bank), az FHB 
L²zing Zrt.-n®l (a vizsg§lat idej®n FHB Ingatlanl²zing Zrt.) ®s a D²jbeszedŖ Faktorh§z Zrt.-n®l (Faktorh§z) ï a 
Jelz§logbank sz®khely®n. A Vizsg§lat helysz²ni szakasza 2015. febru§r 2. ®s m§rcius 6. kºzºtti idŖszakban, 
valamint 2015. m§rcius 19. napj§n ker¿lt lebonyol²t§sra. 

A vizsg§latot lez§r· CsoportszintŤ Vizsg§lati jelent®st, Meg§llap²t§s m§trixot, VezetŖi levelet, valamint az ®rintett 
t§rsas§gokra megfogalmazott, a P®nz¿gyi Stabilit§si Tan§cs §ltal 2015. okt·ber 6.-§n hozott Hat§rozatokat a 
Bankcsoport 2015. okt·ber 13.-§n vette k®zhez.  

A vizsg§latot az MNB a Jelz§logbank vonatkoz§s§ban a H-J£-I-B-209/2015. sz§m¼ int®zked®ssel ®s 70 milli· Ft 
b²rs§got tartalmaz· hat§rozattal z§rta le. A b²rs§g az informatikai rendszer teljes kºrŤ biztons§g§nak ®s 
kock§zatokkal ar§nyos v®delm®nek megteremt®s®vel ºsszef¿gg®sben ker¿lt meg§llap²t§sra. A Kereskedelmi 
Bank eset®ben a H-J£-I-200/2015., a Faktorh§z eset®ben a H-J£-I-202/2015. sz§m¼ int®zked®st tartalmaz· 
hat§rozatokkal z§rta le az MNB a vizsg§latot. Az FHB L²zing Zrt. tekintet®ben int®zked®s alkalmaz§sa n®lk¿l 
z§r·dott le a vizsg§lat, a H-J£-I-201/2015. sz§m¼ hat§rozattal. 

A T§rsas§g 2015. november 9.-®n megtartott kºzgyŤl®sen a 88%-os szavazattºbbs®get meghalad· ar§nnyal 
elfogadott, Alapszab§ly m·dos²t§s§ra vonatkoz· hat§rozatot egy kisr®szv®nyes b²r·s§g elŖtt t§madott meg. A 
2015 december 28.-i KºzgyŤl®sen az Igazgat·s§g tŖkeemel®si felhatalmaz§s§t m·dos²t·, 89 %-os 
szavazattºbbs®ggel elfogadott hat§rozat§t ugyan ezen kisr®szv®nyes ®s egy m§sik kisr®szv®nyes mellett az 
MNV Zrt. is b²r·s§g elŖtt t§madott meg, k®rve e hat§rozat hat§lyos k²v¿l helyez®s®t. 

A Kibocs§t·, valamint az FHB Csoport jelenleg nem sz§m²t arra, hogy a az eml²tetteket meghalad·an  olyan 
peres vagy hat·s§gi elj§r§s, amelyben f®lk®nt szerepel, l®nyeges h§tr§nyos hat§ssal lesz p®nz¿gyi helyzet®re ®s 
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mŤkºd®si eredm®nyeire.  A Kibocs§t· nem tudja garant§lni, hogy b§rmely ilyen, illetve a jºvŖben megind²t§sra 
ker¿lŖ per vagy hat·s§gi elj§r§s v®gleges kimenetele nem lesz ilyen hat§ssal a mŤkºd®si eredm®nyeire vagy a 
p®nz¿gyi helyzet®re. 

II.12.6. A KIBOCSĆTč P£NZ¦GYI HELYZET£BEN VAGY KERESKEDELMI POZĉCIčIBAN 
BEK¥VETKEZETT L£NYEGES VĆLTOZĆSOK 

Az FHB Jelz§logbank mŤkºd®s®t ®s eredm®nyess®g®t az elm¼lt idŖszakban a szab§lyoz§si kºrnyezet 
v§ltoz§sai,  a devizahitel ad·sok helyzet®nek jav²t§s§t c®lz· tov§bbi otthonv®delmi int®zked®sek, valamint 
bankcsoport szerkezet®ben az akviz²ci·k r®v®n bekºvetkezett v§ltoz§sok befoly§solt§k. A v§ltoz§sok m®rt®k®t 
mutatja a banki k¿lºnad· ®s egy®b egyszeri t®telek n®lk¿l is kisz§m²tott ad·zott eredm®ny, amelyet a Kibocs§t· 
k¿lºn soron szerepeltet az eredm®nyszerkezetet bemutat· t§bl§zatokban. 

A szab§lyoz§si kºrnyezet v§ltoz§sai 

Az MNB 2015. okt·ber 15-®n kiadott 43/2015. (X. 15.) sz§m¼ rendelet®vel egy ®vvel annak kibocs§t§sa ut§n 
m·dos²totta Ăa tŖkekºvetelm®nyrŖl, a val·s ®rt®ken ®rt®kelt nem realiz§lt nyeres®grŖl ®s vesztes®grŖl, az 
ezekhez kapcsol·d· levon§sokr·l ®s a tŖkeinstrumentumokhoz kapcsol·d· szerzett jogokr·lò sz·l· 10/2014. 
(IV.3.) MNB rendeletet ®s ezzel 2016. janu§r 1-j®tŖl a tŖkekºvetelm®nyek kalkul§ci·j§ra vonatkoz· szigor¼bb 
sz§m²t§si m·dok bevezet®s®t ²rta elŖ. (A vonatkoz· 575/2013/EU rendelet (CRR) ezen szab§lyok bevezet®s®re 
3-8 ®ves, egyes rendelkez®sek eset®ben 2021-ig tart· §tmeneti idŖszakot tesz lehetŖv®, amelynek konkr®t 
meghat§roz§s§t a nemzeti hat·s§gokra b²zza.) 

A MNB 2015. okt·ber 16.-§n kelt, H-EN-I-654/2015. sz§m¼ hat§rozat§ban a CRR-ben megl®vŖ joga alapj§n az 
FHB Jelz§logbank Nyrt. §ltal vezetett csoportra szubkonszolid§ci·s alapon tºrt®nŖ tŖkemegfelel®st is elŖ²rt. Ez 
azt jelenti, hogy a k®t, integr§ci·hoz csatlakozott FHB t§rsas§got a tºbbi szºvetkezeti hitelint®zettŖl elt®rŖen, 
egyedi m·don, saj§t tŖkemegfelel®s terheli, amit az MNB elŖ²r§sa miatt, szubkonszolid§ltan kell teljes²teni. 

Az MNB 2015. okt·ber 19-®n kezdte meg az FHB Jelz§logbankn§l a fel¿gyeleti tŖkekºvetelm®nyre (SREP) 
vonatkoz· fel¿lvizsg§lat§t, amely sor§n a 2015. szeptember v®g®n hat§lyosn§l magasabb SREP r§t§t is 
meg§llap²that. Az alkalmazand· SREP r§ta ®rt®k®t az MNB ®venk®nt fel¿lvizsg§lja, jºvŖbeni m®rt®ke a jelenleg 
folyamatban l®vŖ, 2015. ®vi, valamint a tov§bbi ®vek soron kºvetkezŖ fel¿lvizsg§latai miatt bizonytalan, a tºrv®ny 
§ltal elŖ²rt keretben, 100-250% kºzºtt v§ltozhat. 

A CRR rendelkez®seivel ºsszhangban, a Hpt. 86. Ä-a szerint a hitelint®zeteknek tŖkefenntart§si puffert kell 
k®pezni, melynek m®rt®ke a Hpt. 298. Ä. alapj§n a 2016. janu§r 1-je ®s 2016. december 31-e kºzºtti idŖszakban 
az 575/2013/EU rendelet 92. cikk (3) bekezd®sben meghat§rozott teljes kock§zati kitetts®g-®rt®k 0,625%-a. 

A 2017. §prilis 1-j®tŖl hat§lyos MNB rendelet ®rtelm®ben a hitelint®zetek lakoss§gi jelz§loghitelek fedezet mellett 
bevont forint forr§sainak ®s az 1 ®ven t¼li h§tral®vŖ lej§rat¼ lakoss§gi forint jelz§loghitel-§llom§nyuk ar§ny§nak 
mindenkor el kell ®rnie a 15%-ot. 

A bankcsoport szerkezeti v§ltoz§sai 

2015. szeptember 23. napj§n az FHB Jelz§logbank Nyrt. ®s a tºbbs®gi tulajdon§ban §ll· FHB Kereskedelmi 
Bank Zrt. a szºvetkezeti hitelint®zetek integr§ci·j§r·l ®s egyes gazdas§gi t§rgy¼ jogszab§lyok m·dos²t§s§r·l 
sz·l· 2013. ®vi CXXXV. tºrv®ny (Szhitv.) szerinti Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·s Szervezet®nek tagj§v§ 
v§lt.  

 2015. szeptember 24. napj§t·l a Jelz§logbankra ®s a Kereskedelmi Bankra a Takar®kbank Zrt. Igazgat·s§g§nak 
dºnt®se alapj§n kiterjed az Szhitv. 1.Ä (4) bekezd®se szerinti egyetemlegess®g, a Jelz§logbank ®s a 
Kereskedelmi Bank a Takar®kszºvetkezeti Garanciakºzºss®g tagja lett. (Az FHB Nyrt kapcsolt v§llalkoz§sait ld. 
jelen ¥sszevont Alapt§j®koztat· II.5.2. fejezet®ben). 

A szab§lyoz§si kºrnyezet ®s a bankcsoport szerkezet®nek fent r®szletezett v§ltoz§sai mellett az FHB 
Bankcsoport p®nz¿gyi helyzet®ben vagy kereskedelmi poz²ci·j§ban nem volt kimutathat· l®nyeges v§ltoz§s az 
utols· kºzbensŖ p®nz¿gyi inform§ci·kat tartalmaz· p®nz¿gyi idŖszak v®ge ·ta. 
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II.13. KIEG£SZĊTŖ INFORMćCIĎK 

II.13.1. R£SZV£NYTŕKE 

Az FHB Jelz§logbank Nyrt. Igazgat·s§ga 2015. december 28. napj§n, a T§rsas§g ugyanaznap megtartott 
rendk²v¿li kºzgyŤl®s®nek 4/2015. (12.28.) sz§m¼ hat§rozat§ban foglalt felhatalmaz§s alapj§n, elhat§rozta a 
T§rsas§g alaptŖk®j®nek ¼j r®szv®nyek kibocs§t§s§val tºrt®nŖ felemel®s®t. Az alaptŖke emel®s sor§n 14.163.430 
db, egyenk®nt 100,- Ft n®v®rt®kŤ ®s 717,- Ft, azaz h®tsz§ztizenh®t forint kibocs§t§si ®rt®kŤ, n®vre sz·l·, 
dematerializ§lt elsŖbbs®gi (osztal®kelsŖbbs®gi) ĂBò sorozat¼ r®szv®ny, valamint 2.832.686 db, egyenk®nt 1.000,- 
Ft n®v®rt®kŤ ®s 7.170,- Ft kibocs§t§si ®rt®kŤ, n®vre sz·l·, dematerializ§lt ĂCò sorozat¼ tºrzsr®szv®ny z§rtkºrŤ 
kibocs§t§s§ra ker¿lt sor, melyek ellen®rt®ke (kibocs§t§si ®rt®ke) 2015. december 30-§n teljes eg®sz®ben 
megfizet®sre ker¿lt. 

A tŖkeemel®st kºvetŖen a T§rsas§g alaptŖk®je 10.849.030.000,- Ft-ra emelkedik, teh§t az alaptŖke emel®s 
m®rt®ke 4.249.029.000,- Ft. Az ¼j r®szv®nyek n®v®rt®ke ®s kibocs§t§si ®rt®ke kºzºtti k¿lºnbºzet, azaz 
mindºsszesen 26.216.508.930,- Ft a T§rsas§g tŖketartal®k§ba ker¿l.  

A Kibocs§t· alaptŖk®je 10.849.030.000,- Ft, amely teljes m®rt®kben befizet®sre ker¿lt. A r®szv®nyek ºsszet®tel®t 
®s a r®szv®nyekhez kapcsol·d· szavazati jogok sz§m§t az al§bbi k®t t§bl§zat mutatja. 
 
A T§rsas§g AlaptŖk®j®nek ºsszet®tele ®s nagys§ga 2015. december 31. napj§n: 

R®szv®nysorozat N®v®rt®k 
(Ft/darab) 

Kibocs§tott darabsz§m ¥sszn®v®rt®k (Ft) 

ĂAò sorozat (tºrzsr®szv®ny) 100 66 000 010 6 600 001 000 

ĂBò sorozat (osztal®kelsŖbbs®gi r®szv®ny)* 100 14 163 430 1 416 343 000 

ĂCò sorozat (tºrzsr®szv®ny)* 1000 2 832 686 2 832 686 000 

AlaptŖke nagys§ga  82 996 126 10 849 030 000 

 
 
 
 
 
 
A r®szv®nyekhez kapcsol·d· szavazati jogok sz§ma 2015. december 31. napj§n: 
R®szv®nysorozat Kibocs§tott 

darabsz§m 
Szavazati jogra 
jogos²t· r®szv®nyek 
darabsz§ma 

R®szv®nyenk®nti 
szavazati jog 

¥sszes szavazati jog Saj§t r®szv®nyek 
darabsz§ma 

ĂAò sorozat (tºrzsr®szv®ny) 66 000 010 66 000 010 1 66 000 010 253 601 

ĂBò sorozat 
(osztal®kelsŖbbs®gi 
r®szv®ny)* 

14 163 430 0 0 0 0 

ĂCò sorozat 
(tºrzsr®szv®ny)* 

2 832 686 2 832 686 10 28 326 860 0 

¥sszesen 82 996 126 68 832 696  94 326 870 253 601 

* A 2015. december 30. napj§n lez§rult z§rtkºrŤ tŖkeemel®s sor§n kibocs§tott r®szv®ny 

 

II.13.2. A KIBOCSĆTč ALAPSZABĆLYA 

A Kibocs§t· a Ptk. szab§lyai szerinti a KºzgyŤl®se §ltal elfogadott Alapszab§llyal rendelkezik. A Kibocs§t·t a 
FŖv§rosi Tºrv®nysz®k C®gb²r·s§ga 01-10-043638 sz§mon tartja nyilv§n a c®gjegyz®kben. A Kibocs§t· 2014. ®vi 
rendes kºzgyŤl®se az Alapszab§ly§t a 2014. m§rcius 15. napj§n hat§lyba l®pŖ Polg§ri Tºrv®nykºnyvrŖl sz·l· 
2013. ®vi V. tºrv®ny rendelkez®seinek megfelelŖen m·dos²totta. 

 A T§rsas§g kºzgyŤl®se 2015. november 9. napj§n meghozott hat§rozat§val az Alapszab§lyt a Takar®kbank Zrt. 
igazgat·s§ga §ltal elŖzetesen elfogadott mintaalapszab§ly alapj§n a Takar®kbank Zrt. j·v§hagy§s§t kºvetŖen 
m·dos²totta. A m·dos²t§s r®szletes indokol§sa ®s tartalma a T§rsas§g  honlapj§n, illetŖleg a jogszab§ly szerinti 
egy®b t§j®koztat§s keret®ben kºzz®t®telre ker¿lt ®s a nyilv§noss§g sz§m§ra el®rhetŖ. A hat§lyos Alapszab§ly 
kelte: 2015.12.30. megtekinthetŖ a t§rsas§g honlapj§n (www.fhb.hu). 

http://www.fhb.hu/
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II.14. L£NYEGES SZERZŖD£SEK 

A Bank legjobb tudom§sa szerint nincs olyan jelentŖs szerzŖd®s, amely a szok§sos ¿zleti tev®kenys®g®n k²v¿l 
esne, ®s amely az FHB Csoport b§rmely tagj§n§l olyan kºtelezetts®get eredm®nyezne, amely jelentŖsen 
befoly§soln§ azon k®pess®g®t, hogy az §ltala kibocs§tott ®rt®kpap²rok tulajdonosai fel® az ezen ®rt®kpap²rokban 
foglalt kºtelezetts®geit teljes²tse. 

II.15. HARMADIK F£LTŖL SZćRMAZĎ INFORMćCIĎ, SZAK£RTŖI NYILATKOZAT £S 
¥SSZEF£RHETETLENS£GI NYILATKOZAT 

A Kibocs§t· jelen Alapt§j®koztat·t maga k®sz²tette. 

A Magyar Nemzeti Bank ĂJelent®s a p®nz¿gyi stabilit§sr·l, 2015. novemberò ®s ĂInfl§ci·s jelent®s, 2015. 
decemberò c²mŤ jelent®s®bŖl sz§rmaz·, a jelen t§j®koztat·ban szereplŖ adatokat a Kibocs§t· pontosan vette §t.  

A piaci r®szesed®s bemutat§s§val kapcsolatosan az OTP Jelz§logbank Zrt. ®s a UniCredit Jelz§logbank Zrt. §ltal 
kºzz®tett, a lak§spiac ®s a bankrendszer helyzet®nek bemutat§s§val kapcsolatosan szereplŖ adatok ®s 
®rt®kel®sek a KSH, az MNB, a Bankszºvets®g, az FHB Lak§s§rindex kiadv§ny elemz®sein alapulnak. A fent 
hivatkozott adatokat a Kibocs§t· pontosan vette, §t, ®s a kibocs§t· tudom§sa szerint, illetve amilyen m®rt®kben a 
harmadik f®l §ltal kºzz®tett inform§ci·kb·l errŖl megbizonyosodhatott, az §tvett inform§ci·kb·l nem maradtak ki 
olyan t®nyek, amelyek azokat pontatlann§ vagy f®lrevezetŖv® tenn®k.  

II.16. MEGTEKINTHETŖ DOKUMENTUMOK 

Az Alapt§j®koztat· ®rv®nyess®ge alatt az FHB Jelz§logbank Nyilv§nosan MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g alap²t· 
okirata hozz§f®rhetŖ munkaidŖben a Kibocs§t· sz®khely®n (1082 Budapest, ¦llŖi ¼t 48.), tov§bbi p®nz¿gyi 
inform§ci·k pedig a sz®khelyen k²v¿l a Kibocs§t· honlapj§r·l (www.fhb.hu), az MNB §ltal ¿zemeltetett honlapr·l 
(www.kozzetetelek.hu) ®s a B£T honlapj§r·l (www.bet.hu) letºlthetŖk, ²gy k¿lºnºsen: 

¶ Az FHB Nyrt. egys®ges szerkezetbe foglalt hat§lyos alapszab§lya; 

¶ T§j®koztat· az FHB Jelz§logbank Nyrt. 2011. elsŖ negyed®vi eredm®nyeirŖl,  

¶ a 2011. ®vi f®l®ves jelent®s,  

¶ 2011. III. negyed®vi idŖszakra vonatkoz· IdŖszaki vezetŖs®gi besz§mol·, 

¶ a 2011. ®vi IFRS adatok szerinti konszolid§lt ®ves jelent®s,  

¶ IdŖkºzi vezetŖs®gi besz§mol· 2012. I. negyed®ves eredm®nyeirŖl, 

¶ a 2012. I f®l®ves jelent®s,  

¶ a 2012. III. negyed®vrŖl IdŖkºzi vezetŖs®gi besz§mol·,  

¶ Az FHB Nyrt. 2012. ®vi rendes kºzgyŤl®s®nek hat§rozatai 

¶ a 2012. ®vi IFRS adatok szerinti konszolid§lt ®ves jelent®s,  

¶ IdŖkºzi vezetŖs®gi besz§mol· 2013. I. negyed®ves eredm®nyeirŖl, 

¶ a 2013. I f®l®ves jelent®s,  

¶ a 2013. III. negyed®vrŖl IdŖkºzi vezetŖs®gi besz§mol·,  

¶ T§j®koztat· a 2013. ®vi eredm®nyrŖl  

¶ a 2013. ®vi IFRS adatok szerinti konszolid§lt ®ves jelent®s 

¶ IdŖkºzi vezetŖs®gi besz§mol· 2014. I. negyed®ves eredm®nyeirŖl 

¶ a 2014. I. f®l®ves jelent®s. 

¶ IdŖkºzi vezetŖs®gi besz§mol· 2014. harmadik negyed®vrŖl 

¶ T§j®koztat· a 2014. ®vi eredm®nyrŖl  

¶ IdŖkºzi vezetŖs®gi besz§mol· 2015. I. negyed®ves eredm®nyeirŖl 

¶ a 2015. I. f®l®ves jelent®s. 

¶ IdŖkºzi vezetŖs®gi besz§mol· 2015. harmadik negyed®vrŖl 

¶ F®l®ves jelent®s 2015. elsŖ f®l®v - m·dos²tott 
 

A fentiekben felsorolt dokumentumok a Kibocs§t· honlapj§n, a www.fhb.hu  c²men el®rhetŖk ®s a Kibocs§t· 
sz®khely®n megtekinthetŖk. 

http://www.fhb.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.fhb.hu/
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III. KIBOCSĆTĆSI PROGRAM 
 
III.1 A KIBOCSćTćSI PROGRAM ¥SSZEFOGLALćSA 

A Kibocs§t· Igazgat·s§ga 88/2015 (2015.12.15.), sz§m¼ hat§rozat§val dºntºtt arr·l, ®s a Magyar 
Takar®kszºvetkezeti Bank Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g Igazgat·s§ga IG-W-5/2016. sz§m¼ 
hat§rozat§val az FHB Nyrt. §ltal beny¼jtott k®relemre indult elj§r§sban hozz§j§rult ahhoz, hogy az FHB Nyrt. 
200.000.000.000,- Ft (KettŖsz§zmilli§rd forint) keretºsszegŤ Jelz§loglev®l ®s Kºtv®ny Kibocs§t§si Programot 
(ĂKibocs§t§si Programò) ind²tson el, amelynek ®rv®nyess®ge alatt tºbb sorozatban ®s a sorozatokon bel¿l tºbb 
r®szletben a Budapesti £rt®ktŖzsd®re bevezet®sre ker¿lŖ ®s szab§lyozott piacra bevezet®sre nem ker¿lŖ 
jelz§logleveleket ®s kºtv®nyeket bocs§sson ki nyilv§nos forgalomba hozatal ¼tj§n. 

Az FHB Jelz§logbank Nyilv§nosan MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g mint kibocs§t· (ĂKibocs§t·ò) a jelen 
Alapt§j®koztat·ban le²rt 2016-2017. ®vi Jelz§loglev®l ®s Kºtv®ny Kibocs§t§si Program (ĂKibocs§t§si Programò) 
hat§lya alatt idŖrŖl-idŖre forint, eur·, sv§jci frank alap¼, vagy az Eur·pai Uni· Eur·z·n§n k²v¿li b§rmely 
tagorsz§g§nak deviz§j§ban denomin§lt Jelz§logleveleket ®s Kºtv®nyeket hoz forgalomba a vonatkoz· 
jogszab§lyoknak megfelelŖen. A Kibocs§t§si Program hat§lya al§ tartoz· egyes forgalomba hozatalok r®szletes 
szab§lyait a vonatkoz· V®gleges Felt®telek tartalmazz§k. A jelen Kibocs§t§si Program hat§lya alatt mindenkor 
forgalomba hozott, de le nem j§rt Jelz§loglevelek ®s Kºtv®nyek ºsszn®v®rt®ke a 200.000.000.000 Ft-ot (azaz 
KettŖsz§zmilli§rd forintot) nem haladhatja meg. 

Az FHB Nyrt. 200 milli§rd forintos keretºsszegŤ 2016-2017. ®vi Kibocs§t§si Programj§nak c®lja, hogy a 
Kibocs§t· Jelz§loglevelek ®s Kºtv®nyek forgalomba hozatala r®v®n folyamatosan biztos²tsa tºrv®ny szerinti 
mŤkºd®s®hez sz¿ks®ges forr§sait. E Program beind²t§sa lehetŖs®get ad arra a Kibocs§t·nak, hogy a felmer¿lŖ 
forr§sig®ny®t rugalmasan, gyorsan, a lehetŖ leg§tl§that·bb m·don el®g²tse ki a magyar tŖkepiacr·l, vagy m§s 
szab§lyozott piacokr·l. 

Jelen Alapt§j®koztat· k®t alapt§j®koztat·t foglal mag§ban, amelyek alapj§n a Kibocs§t· az ¥sszevont 
Alapt§j®koztat·ban megjelºlt szab§lyozott piacra vezetett ®s oda be nem vezetett Jelz§logleveleket ®s 
Kºtv®nyeket egyar§nt nyilv§nosam forgalomba hozhat a Program keret®ben. 

Az eur·ban, sv§jci frankban illetve az Eur·pai Uni· Eur·z·n§n k²v¿li b§rmely tagorsz§g§nak deviz§j§ban 
denomin§lt ®rt®kpap²r sorozatok eset®n az adott ®rt®kpap²r sorozat/sorozatr®szlet forgalomba hozatal§nak 
napj§n a Magyar Nemzeti Bank §ltal kºzz®tett hivatalos deviza §rfolyam az ir§nyad· az adott deviza ®s forint 
§rfolyam§ra. 

A Kibocs§t· nem v§llal kºtelezetts®get arra, hogy a Kibocs§t§si Program keret®ben a teljes 200 milli§rd forintos 
ºsszn®v®rt®kben hoz forgalomba Jelz§logleveleket ®s Kºtv®nyeket. 

Az egy Sorozatban, illetve R®szletben forgalomba hozott dematerializ§lt Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek adatait a Tpt 
7.Ä (2) bekezd®s®ben meghat§rozott, ®rt®kpap²rnak nem minŖs¿lŖ Okirat tartalmazza. Az Okiratot a Kibocs§t· a 
Tpt. 9. Ä (1) bekezd®s®nek megfelelŖen a Kºzponti £rt®kpap²rsz§mla VezetŖn®l (KELER Zrt.) helyezi let®tbe, s 
egyidejŤleg megb²zza a kºzponti ®rt®kt§rat az ®rt®kpap²r elŖ§ll²t§s§val. 

A Kibocs§t· kezdem®nyezheti a Kibocs§t§si Program hat§lya al§ tartoz· nyilv§nos forgalomba hozatali elj§r§s 
keret®ben forgalomba hozott ®rt®kpap²r Sorozat bevezet®s®t a Budapesti £rt®ktŖzsd®re (ĂB£Tò) de erre nem 
minden sorozat eset®ben v§llal kºtelezetts®get, egy tŖzsd®re bevezetett sorozatnak azonban minden 
sorozatr®szlete bevezet®sre ker¿l.  

A jelen fejezet a Kibocs§t§si Program felt®teleirŖl ny¼jt t§j®koztat§st ®s a Kibocs§t§si Programba tartoz· egyes 
Sorozatok ®s R®szletek tekintet®ben tartalmaz §ltal§nos inform§ci·kat. Az al§bbi ºsszefoglal§s a jelen 
Alapt§j®koztat· egy®b vonatkoz· r®szeivel egy¿tt ®rtelmezendŖ. 

Miut§n az FHB Jelz§logbank Nyrt. 2015. szeptember 23. napj§n a Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·s 
Szervezet®nek tagj§v§ v§lt, a jelz§loglev®l ®s kºtv®ny kibocs§t§si jog§t akk®nt jogosult gyakorolni, hogy az 
®venk®nti kibocs§t§si programj§t ï a fel¿gyeleti enged®lyez®st megelŖzŖen ï a Takar®kbank Igazgat·s§g§hoz 
enged®lyez®sre ny¼jtja be. 
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III.2. FORGALOMBA HOZATAL MAGYARORSZćG TER¦LET£N KĊV¦L 

III.2.1. AZ MNB ĆLTAL ENGED£LYEZETT ALAPTĆJ£KOZTATč K¥Z¥SS£GI HATĆLYA 

Az ®rt®kpap²rok nyilv§nos kibocs§t§sakor vagy piaci bevezet®sekor kºzz®teendŖ t§j®koztat·r·l, ®s a 2001/34/EK 
ir§nyelv m·dos²t§s§r·l sz·l· 2003/71/EK ir§nyelv 17. cikke ®s a Tpt. 41. Ä-a szerint a Magyar Nemzeti Bank §ltal 
kºzz®t®telre enged®lyezett alapt§j®koztat·, illetŖleg annak m·dos²t§sa feljogos²tja a Kibocs§t·t arra, hogy a 
Jelz§loglevelet, Kºtv®nyt az Eur·pai Uni· b§rmely m§sik tag§llam§ban nyilv§nosan forgalomba hozza, illetve 
szab§lyozott piacra bevezesse. Az ®rt®kpap²r m§sik tag§llamban tºrt®nŖ nyilv§nos forgalomba hozatal§nak, 
illetve szab§lyozott piacra tºrt®nŖ bevezet®s®nek felt®tele, hogy az MNB a m§sik tag§llam hat§skºrrel 
rendelkezŖ fel¿gyeleti hat·s§g§nak 2003/71/EK ir§nyelv 18. cikke ®s a Tpt. 40. Ä szerinti hat·s§gi bizony²tv§nyt ï 
jelen Alapt§j®koztat· vonatkoz· tag§llami elŖ²r§soknak val· megfelelŖs®ge eset®n ï elk¿ldje. 

Ha az Alapt§j®koztat· kºzz®t®tel®nek enged®lyez®se ®s a Kibocs§t· k®relme kºzºtt eltelt idŖben olyan ¼j t®ny, 
kºr¿lm®ny jut az MNB tudom§s§ra, ami az Alapt§j®koztat· kieg®sz²t®s®t teszi sz¿ks®gess®, az MNB, mint 
Fel¿gyelet kºtelezi a k®relmezŖt az Alapt§j®koztat· kieg®sz²t®s®re. Az Alapt§j®koztat· kieg®sz²t®s®t a m§sik 
tag§llam hat§skºrrel rendelkezŖ fel¿gyeleti hat·s§ga is kezdem®nyezheti. 

III.2.2. A NOTIFIKĆCIčS ELJĆRĆS 

Az MNB, amennyiben a jelen Alapt§j®koztat· kºzz®t®tel®t, illetve annak Tpt. 32. Ä-a szerinti kieg®sz²t®s®t 
enged®lyezte, a Kibocs§t· k®r®s®re hat·s§gi bizony²tv§nyt bocs§that ki a m§sik tag§llam hat§skºrrel rendelkezŖ 
fel¿gyeleti hat·s§ga rendelkez®s®re, amelyben igazolja, hogy az Alapt§j®koztat· megfelel az Eur·pai Uni· 
szab§lyainak. A hat·s§gi bizony²tv§nnyal egyidejŤleg a m§sik tag§llam hat§skºrrel rendelkezŖ fel¿gyeleti 
hat·s§g§nak megk¿ldi az Alapt§j®koztat·t ®s ï ha a m§sik tag§llamban hat§lyos szab§lyok szerint sz¿ks®ges, ï 
a k®relmezŖ §ltal beny¼jtott m§s nyelvre leford²tott ºsszefoglal·t is. 

Ha az MNB a Tpt. 27. Ä (7) bekezd®se alapj§n valamely inform§ci·nak az Alapt§j®koztat·b·l val· elhagy§s§t 
enged®lyezte, ennek t®ny®t, valamint indok§t is megjelºli a hat·s§gi bizony²tv§nyban. 

Az MNB, mint Fel¿gyelet a hat·s§gi bizony²tv§nyt a Kibocs§t· k®relem®nek k®zhezv®tel®t kºvetŖ h§rom 
munkanapon bel¿l, illetŖleg ha a k®relmet az Alapt§j®koztat· kºzz®t®tel®nek enged®lyez®s®re vonatkoz· 
k®relemmel egyidejŤleg ny¼jtotta be a Kibocs§t·, az Alapt§j®koztat· kºzz®t®tel®nek enged®lyez®s®t kºvetŖ 
munkanapon k¿ldi meg a m§sik tag§llam hat§skºrrel rendelkezŖ fel¿gyeleti hat·s§g§nak. 

E szab§lyokat az Alapt§j®koztat· minden kieg®sz²t®s®re is alkalmazni kell. 

III.2.3. A KIBOCSĆTĆSI PROGRAMMAL KAPCSOLATOS FORGALOMBA HOZATALI 
DOKUMENTUMOK 

A Kibocs§t§si Program felt®teleit, a Kibocs§t· bemutat§s§t, valamint mindazt az inform§ci·t, amelynek kºzl®se a 
nyilv§nosan forgalomba hozott ®rt®kpap²r befektetŖi sz§m§ra a magyar jogszab§lyok szerint kºtelezŖ, ®s amely 
az MNB sz§m§ra beny¼jt§sra ker¿l, a jelen Alapt§j®koztat· tartalmazza. Az egyes Sorozatokban vagy 
R®szletekben forgalomba hozott Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek vonatkoz§s§ban a forgalomba hozatal adatait a 
vonatkoz· V®gleges Felt®telek tartalmazza, ®s azt a Kibocs§t· kºzz® teszi. 

III.2.4. A KIBOCSĆTĆSI PROGRAMMAL KAPCSOLATOS FORGALOMBA HOZATALI 
DOKUMENTUMOK £S EGY£B TĆJ£KOZTATĆSOK K¥ZZ£T£TELE  

A Kibocs§t· a kapcsol·d· szab§lyozott inform§ci·kat a Tpt. 56. Ä-§ban foglaltak ®s a p®nz¿gyminiszter 24/2008. 
(VIII. 15.) PM rendelete szerint hozza nyilv§noss§gra. 

A Kibocs§t· a Hirdetm®nyt ®s a V®gleges Felt®teleket a Budapesti £rt®ktŖzsde honlapj§n (www.bet.hu), az MNB 
§ltal ¿zemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) ®s a Kibocs§t· honlapj§n (www.fhb.hu) teszi kºzz®. 

A Kibocs§t· a Hirdetm®nyt, a V®gleges Felt®teleket, az Alapt§j®koztat·t, azokat az inform§ci·kat, amelyekre a 
rendszeres illetve a rendk²v¿li t§j®koztat§si kºtelezetts®gek vonatkoznak a B£T (www.bet.hu), az MNB 
(www.kozzetetelek.hu)  ®s a Kibocs§t· honlapj§n (www.fhb.hu) teszi kºzz®. A szab§lyozott inform§ci·kat a 
Kibocs§t· a 24/2008 (VIII.15) PM rendeletnek megfelelŖen a Portfoli·nak, mint honlappal rendelkezŖ m®di§nak is 

http://www.bet.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.fhb.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.fhb.hu/
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megk¿ldi. A kºzz®tett inform§ci·k eset®ben a Kibocs§t· biztos²tja, hogy azok a lehetŖ legsz®lesebb 
nyilv§noss§ghoz ï a lehetŖ legrºvidebb idŖn bel¿l ï eljussanak. 

Amennyiben a Kibocs§t· a Jelz§logleveleket ®s Kºtv®nyeket a Budapesti £rt®ktŖzsd®n k²v¿l m§s szab§lyozott 
piacra is bevezeti, ¼gy a kapcsol·d· szab§lyozott inform§ci·k ezen szab§lyozott piac §ltal elŖ²rt helyen ®s m·don 
is kºzz®t®telre ker¿lnek.  

A Jelz§loglevelek ®s Kºtv®nyek Magyarorsz§g ter¿let®n k²v¿l tºrt®nŖ, jelen Alapt§j®koztat· Tpt. 32. Ä-a szerinti 
kieg®sz²t®se ut§n lehetŖv® v§l· forgalomba hozatalai a Kibocs§t§si Programmal kapcsolatos dokumentumok, 
tov§bb§ a forgalomba hozatal §llam§nak jogszab§lyai, illetve a szab§lyozott piacok elŖ²r§sai, amennyiben 
alkalmazand·k, §ltal kºtelezŖv® tett elj§r§ssal tºrt®nnek. Az Alapt§j®koztat· nyomtatott form§ban a Kibocs§t· 
sz®khely®n ®s az ®rt®kes²t®si helyeket ig®nyelhetŖ. 

III.2.5 AZ ALAPTĆJ£KOZTATč £S A FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS EGY£B 
DOKUMENTUMOK NYELVE  

Ha a Jelz§loglev®l vagy Kºtv®ny nyilv§nos kibocs§t§sra vagy a szab§lyozott piacra tºrt®nŖ bevezet®sre kiz§r·lag 
Magyarorsz§g (Ăsz®khely szerinti tag§llamò) ter¿let®n ker¿l sor, az Alapt§j®koztat·t magyar nyelven kell 
elk®sz²teni. 

Ha a Jelz§loglev®l vagy Kºtv®ny nyilv§nos kibocs§t§s§ra vagy a szab§lyozott piacra tºrt®nŖ bevezet®s®re a 
sz®khely szerinti tag§llamon k²v¿li egy vagy tºbb tag§llamban ker¿l sor, a Kibocs§t· v§laszt§sa szerint az 
Alapt§j®koztat·t vagy az ilyen tag§llamok illet®kes hat·s§gai §ltal elfogadott nyelven, vagy angol nyelven kell 
elk®sz²teni. Az egyes fogad· tag§llamok illet®kes hat·s§gai csak az ºsszefoglal· hivatalos nyelv¿kre (nyelveikre) 
tºrt®nŖ ford²t§s§t ²rhatj§k elŖ. A sz®khely szerinti tag§llam illet®kes hat·s§gai §ltal v®gzendŖ vizsg§lat c®lj§ra a 
Kibocs§t· v§laszt§sa szerint az Alapt§j®koztat·t vagy az ilyen hat·s§g §ltal elfogadott nyelven, vagy angol 
nyelven kell elk®sz²teni. 

Ha a Jelz§loglev®l vagy Kºtv®ny nyilv§nos kibocs§t§sra, illetve a szab§lyozott piacra tºrt®nŖ bevezet®sre a 
sz®khely szerinti tag§llamot is mag§ban foglal· egyn®l tºbb tag§llamban ker¿l sor, az Alapt§j®koztat·t magyar 
vagy angol nyelven, ®s azt a Kibocs§t· v§laszt§sa szerint vagy az egyes fogad· tag§llamok illet®kes hat·s§gai 
§ltal elfogadott nyelven is rendelkez®sre kell bocs§tani. Az egyes fogad· tag§llamok illet®kes hat·s§gai csak a 
2003/71/EK ir§nyelv 5. cikk (2) bekezd®s®ben eml²tett ºsszefoglal· hivatalos nyelv¿kre (nyelveikre) tºrt®nŖ 
ford²t§s§t ²rhatj§k elŖ. 

III.2.6. A MAGYARORSZĆG TER¦LET£N KĉV¦LI FORGALOMBA HOZATAL EGY£B SZABĆLYAI  

A Jelz§loglev®l vagy Kºtv®ny Magyarorsz§g ter¿let®n k²v¿l tºrt®nŖ forgalomba hozatala a 2003/71/EK ir§nyelv, a 
vonatkoz· magyar jogszab§lyok, ®s a fogad· §llam vonatkoz· jogszab§lyainak figyelembev®tel®vel ker¿l sor. A 
Jelz§loglev®l vagy Kºtv®ny Magyarorsz§g ter¿let®n k²v¿l tºrt®nŖ forgalomba hozatal§nak jelen 
Alapt§j®koztat·ban nem szereplŖ szab§lyait az adott forgalomba hozatalra vonatkoz· V®gleges Felt®telek ®s ï 
amennyiben ilyen van ï a Forgalmaz· ir§nyad· szab§lyzatai tartalmazz§k. 



  ¥sszevont Alapt§j®koztat· 2016-2017. 

94 

IV. £RT£KPAPĉRJEGYZ£K 

Jelen £rt®kpap²rjegyz®k k®tf®le ®rt®kpap²rjegyz®ket tartalmaz, egyet a jelz§loglevelekre, egyet a kºtv®nyekre 
vonatkoz·an.  

IV.1 FELELŖS SZEM£LYEK / FELELŖSS£GVćLLALćSI NYILATKOZAT 

Az Alapt§j®koztat·ban szereplŖ inform§ci·k®rt a Kibocs§t·, azaz az FHB Jelz§logbank Nyrt. (Sz®khelye: 1082 
Budapest, ¦llŖi ¼t 48., nyilv§ntartja a FŖv§rosi Tºrv®nysz®k C®gb²r·s§ga, c®gjegyz®ksz§ma: 01-10-043638) 
tartozik felelŖss®ggel. 

A Kibocs§t·. ez¼ton nyilatkozik arr·l, hogy az elv§rhat· gondoss§g mellett, lehetŖ legjobb tud§sa szerint k®sz²tett 
jelen Alapt§j®koztat·ban szereplŖ inform§ci·k megfelelnek a t®nyeknek, az Alapt§j®koztat· a val·s§gnak 
megfelelŖ adatokat ®s §ll²t§sokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan t®nyeket ®s inform§ci·kat, amelyek a 
Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek, illetve a Kibocs§t· meg²t®l®se szempontj§b·l jelentŖs®ggel b²rnak, tov§bb§ nem 
mellŖzi azon kºr¿lm®nyek bemutat§s§t, amelyek befoly§solhatn§k az inform§ci·kb·l levonhat· fontos 
kºvetkeztet®seket, tov§bb§ nem tartalmaz f®lrevezetŖ adatot, t®ves kºvetkeztet®s levon§s§t elŖseg²tŖ 
csoportos²t§st, elemz®st, amely a befektet®s megalapozott meg²t®l®s®t vesz®lyezteti. 

 

Budapest, 2016. m§rcius 25. 

                       

                 Kºbli Gyula                                                                                      Bozzai Rita 
               Vez®rigazgat·                                                                                 Oszt§lyvezetŖ 

FHB Jelz§logbank Nyilv§nosan MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g  
1082 Budapest, ¦llŖi ¼t 48. 

 

IV.2 KOCKćZATI T£NYEZŖK 

Felh²vjuk a potenci§lis befektetŖk figyelm®t, hogy mivel a Kibocs§t· ®s a Program Forgalmaz·k kºzºtt nem §ll 
fenn egyetemleges felelŖss®g, az FHB Jelz§logbank Nyilv§nosan MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g jelen 
Alapt§j®koztat· alapj§n forgalomba hozand· ®rt®kpap²r-sorozatai a szok§sost·l elt®rŖ kock§zat¼ak. Tov§bb§: a 
jelen Kibocs§t§si Program keretºsszege, valamint a Kibocs§t· utols· audit§lt p®nz¿gyi besz§mol·ja (2014. 
december 31.) szerint a  hitelint®zetekkel, az ¿gyfelekkel szemben, valamint a kibocs§tott ®rt®kpap²rok miatt 
fenn§ll· ®s h§trasorolt kºtelezetts®geinek ºsszege egy¿ttesen a Kibocs§t· utols· audit§lt p®nz¿gyi besz§mol·ja 
szerint fenn§ll· saj§t tŖk®je 905,3 sz§zal®k§nak felel meg 

A Jelz§loglevelek, Kºtv®nyek v§s§rl§sa nem minden befektetŖ sz§m§ra alkalmas befektet®s, ez®rt minden 
potenci§lis Jelz§loglev®l ®s Kºtv®ny befektetŖnek a saj§t mag§nak kell eldºntenie, figyelembe v®ve a 
lehetŖs®geit ®s korl§tait, s azt, hogy az adott Jelz§loglev®l vagy Kºtv®ny sorozat v§s§rl§sa megfelelŖ-e a 
sz§m§ra. Minden befektetŖnek a figyelm®be aj§nljuk az al§bbiakat: 

A hitelkock§zati besorol§sok nem mindig fejezik ki az ºsszes fenn§ll· kock§zatot, nem minden esetben t¿krºzik a 
strukt¼r§val, a piaccal, a fent eml²tett, illetve egy®b t®nyezŖkkel kapcsolatos ºsszes kock§zat lehets®ges hat§s§t 
a kibocs§tott Jelz§loglevekre ®s Kºtv®nyekre vonatkoz·an. A hitelkock§zati besorol§sok nem aj§nl§sok 
®rt®kpap²rok v®tel®re, elad§s§ra, illetve tart§s§ra, azok ®rt®k®t a hitelminŖs²tŖ int®zetek, ¿gynºks®gek b§rmikor 
m·dos²thatj§k, vagy visszavonhatj§k. 

A fix kamatoz§s¼ ®rt®kpap²rokba val· befektet®sek magukban hordozz§k azt a kock§zatot, hogy futamidej¿k alatt 
a piaci hozamok l®nyegesen elmozdulnak, s ez negat²van is befoly§solhatja az ®rt®kpap²rok piaci ®rt®k®t. 
EgyszerŤ ï egy piaci referenci§hoz k®pest fix fel§rat fizetŖ ï V§ltoz· Kamatoz§s¼ ®rt®kpap²r eset®n a piaci 
kock§zat kisebb, mint Fix Kamatoz§s¼, vagy Diszkont ®rt®kpap²rok eset®n. A Diszkont ®rt®kpap²rok §rfolyama az 
azonos futamidejŤ, Fix Kamatoz§s¼ ®rt®kpap²rok §rfolyam§hoz k®pest ®rz®kenyebben reag§l a piaci 
hozamv§ltoz§sokra. Az Index§lt Kamatoz§s¼ ®rt®kpap²rok olyan hitelpap²rok, amelyek kamata elŖre nem 



  ¥sszevont Alapt§j®koztat· 2016-2017. 

95 

meghat§rozott, hanem valamely index ®s/vagy k®plet, ®rt®kpap²r, deviza, vagy szabv§nyos²tott tŖzsdei term®k 
§rfolyam- vagy hozamv§ltoz§sa alapj§n ker¿l meghat§roz§sra. Az ilyen index ®s/vagy k®plet, ®rt®kpap²r, deviza, 
vagy szabv§nyos²tott tŖzsdei term®k ºnmag§ban is sz§mottevŖ hitel, piaci vagy egy®b kock§zatot testes²thet 
meg. 

A Kibocs§t· az £rt®kpap²rok kamatait illetve a tŖketºrleszt®st a V®gleges Felt®telekben a Sorozat Meghat§rozott 
P®nznemek®nt meghat§rozott deviz§ban (forintban, eur·ban, CHF-ben, vagy az EU eur·z·n§n k²v¿li b§rmely 
tagorsz§g§nak deviz§j§ban) fogja kifizetni. A fentiekben felsorolt deviz§k ®s a forint kereszt§rfolyama a futamidŖ 
alatt v§ltozhat. Ez az §rfolyam-ingadoz§s kock§zatot jelenthet azon ®rt®kpap²r tulajdonosok sz§m§ra, akik a 
V®gleges Felt®telekben Meghat§rozott P®nznemtŖl elt®rŖ p®nznemben denomin§lt eszkºzºkbe fektetnek be, 
illetve tartj§k nyilv§n befektet®seiket. 

A BefektetŖ deviz§j§nak fel®rt®kelŖd®se az ®rt®kpap²r deviz§j§hoz k®pest csºkkenti az ®rt®kpap²rokon a 
BefektetŖ deviz§j§ban realiz§lhat· hozamot, az £rt®kpap²rok tŖketartoz§s§nak a BefektetŖ deviz§j§ban 
nyilv§ntartott ®rt®k®t, valamint a ®rt®kpap²roknak a BefektetŖ deviz§j§ban nyilv§ntartott piaci ®rt®k®t. 

Az FHB Nyrt. mindent megtesz, hogy eszkºzeinek ®s forr§sainak a szerkezet®t a kibocs§tand· jelz§loglevelek 
struktur§l§s§val ºsszhangba hozza, de nincs biztos²t®k arra, hogy a lej§rati megfelelŖs®g minden adott 
idŖpontban fenn§ll.  

Az FHB Nyrt. jelz§logbanki tev®kenys®g®bŖl, illetve a speci§lis tºrv®nyi szab§lyoz§sb·l eredŖen a hazai 
bankrendszeren bel¿l saj§tos eszkºz-forr§s szerkezettel rendelkezik, amely kock§zatot hordoz. Az ¿gyf®lhitelek 
hossz¼lej§rat¼ak, jellemzŖen annuit§sosak, 1 ®s 5 ®ves kamatperi·dussal, ill. a t§mogatott hitelek tºbbs®g®nek 
eset®n §raz·d§si kikºt®sekkel rendelkeznek. A forr§sok nagyr®szt 5-10 ®ves lej§rat¼ tŖkepiaci forr§sok, fix 
kamatoz§ssal. 

A Banki hitelez®s ®s a forr§sszerz®s nem felt®tlen¿l jelenti a bank kºvetel®seinek ®s kºtelezetts®geinek azonos 
devizanemben val· fenn§ll§s§t. Ezen kock§zatokat a Bank a nemzetkºzi ®s a magyar piacon derivat²v ¿gyeletek 
kºt®s®vel kezeli. 

A Bank az ut·bbi ®vekben igen komoly szab§lyoz§si kock§zatoknak volt kit®ve. Tºbb olyan v§ratlan tºrv®ny 
sz¿letett, amelynek hat§s§ra a Banknak jelentŖs vesztes®geket kellett elkºnyvelnie. Nincs kiz§rva, hogy a 
jºvŖben hasonl·, kºzokiratban rºgz²tett, k®toldal¼ szerzŖd®sek tartalm§t lesz k®nytelen a Bank visszamenŖleges 
hat§llyal m·dos²tani a tºrv®ny k®nyszer²tŖ erej®nek engedve, amelynek kºvetkezt®ben ¼jra vesztes®gek ®rik. 

A Jelz§loglevelek ®s a Kºtv®nyek piaca viszonylag szŤk. Az FHB Nyrt. a nyilv§nosan forgalomba hozand· 
®rt®kpap²r sorozatok egy r®sz®t bevezeti a B£T-re, azonban a tŖzsdei forgalomban tart§s sem garancia arra, 
hogy ezeknek az ®rt®kpap²roknak a m§sodlagos piaca a befektetŖk kºr®ben megfelelŖen elfogadott, akt²v 
keresked®ssel ®s likvidit§ssal b²r. Ez®rt elŖfordulhat, hogy a befektetŖk nem lesznek k®pesek kºnnyen vagy az 
§ltaluk elk®pzelt §ron ®rt®kes²teni a Jelz§logleveleket ®s Kºtv®nyeket. A likvidit§s hi§nya negat²v hat§ssal lehet a 
Jelz§loglevelek ®s Kºtv®nyek piaci ®rt®k®nek meg²t®l®s®ben. 

Az aukci·s elj§r§s kock§zata: az aukci·s elj§r§s szab§lyaib·l ad·d·an az aukci·kon csak a Kibocs§t· §ltal ï 
hozamelv§r§sa alapj§n, a beny¼jtott aj§nlatok ismeret®ben ï elfogadhat·k®nt meghat§rozott legmagasabb 
hozamon, illetve az ezen hozam alatt beny¼jtott aj§nlatok ker¿lnek elfogad§sra, ²gy nincs biztos²t®k arra, hogy az 
aukci·s elj§r§sra beny¼jtott aj§nlatok elfogad§sra ker¿lnek. Az aukci·s aj§nlatot a Kibocs§t· a V®gleges 
Felt®teleknek megfelelŖen r®szben vagy eg®szben visszautas²thatja. 

A jegyz®si elj§r§s kock§zata: A jegyz®si elj§r§s szab§lyaib·l ad·d·an t¼ljegyz®s eset®n nincs biztos²t®k arra, 
hogy a lejegyezni k²v§nt aj§nlatok marad®ktalanul elfogad§sra ker¿lnek. A jegyz®si aj§nlatot a Kibocs§t· a 
V®gleges Felt®teleknek megfelelŖen r®szben vagy eg®szben visszautas²thatja.  

A befektet®si kock§zatok teljes kºrŤ meg²t®l®s®hez a befektetŖknek tiszt§ban kell lenni a Magyarorsz§g §ltal§nos 
politikai, gazdas§gi ®s jogi helyzet®bŖl eredŖ ®s a jelz§loghitelez®sei piacot, mint §gazatot ®rintŖ kock§zatokkal 
is. 

A Jelz§loglevelek ®s a Kºtv®nyek potenci§lis befektetŖinek figyelembe kell venni¿k a FHB Nyrt. SZHISZ-hez 
tºrt®nŖ csatlakoz§s§b·l eredŖ kock§zatokat. A kock§zatok csºkkent®s®t eredm®nyezheti, hogy a Takar®kbank 
Zrt. Igazgat·s§g§nak IG-21/3/2015 sz§m¼ hat§rozat§nak 6. pontja szerint: Az egyetemlegess®gbe kor§bban 
bel®pett szºvetkezeti hitelint®zetek ®s a Takar®kbank Zrt., valamint a Szºvetkezeti Hitelint®zetek Integr§ci·s 
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Szervezete egyetemleges kºtelezetts®gv§llal§sa az FHB Jelz§logbank Nyrt.. illetve az FHB Bank Zrt. 
kºtelezetts®gv§llal§saira vonatkoz·an 2015. szeptember 24-tŖl az Szhitv. 20/a. Ä (4)-(5) ®s az 1. Ä (4) bekezd®se 
szerint §ll fenn. Azaz az egyetemleges felelŖss®g vonatkozik az FHB Jelz§logbank Nyrt. §ltal 2015. szeptember 
24.-e ut§n kibocs§tott jelz§loglevelekre ®s kºtv®nyekre is.   

IV.3 KULCSFONTOSSćGđ INFORMćCIĎK 

IV.3.1. A KIBOCSĆTĆSBAN £RINTETT TERM£SZETES £S JOGI SZEM£LYEK £RDEKELTS£GE  

Kibocs§t·  FHB Jelz§logbank Nyrt.  
(1082 Budapest, ¦llŖi ¼t 48.)  

Fizetŗ Bank  Az FHB Bank Zrt., mint Kibocs§t§si Program hat§lya alatt forgalomba hozott 
Jelz§loglevelekkel ®s Kºtv®nyekkel kapcsolatos fizet®si tev®kenys®geket ell§t· hitelint®zet.  
Az FHB Bank Nyrt. jogosult a Jelz§loglevelekkel ®s Kºtv®nyekkel kapcsolatos fizetŖ banki 
szolg§ltat§sra m§s, erre a forgalomba hozatal orsz§ga szerint enged®llyel rendelkezŖ 
szem®lyt megb²zni, amely esetben az erre vonatkoz· inform§ci·kat a vonatkoz· V®gleges 
Felt®telek tartalmazza.  

Forgalmaz·k 
Azok a befektet®si szolg§ltat·k, amelyek a Jelz§loglevelek ®s Kºtv®nyek forgalomba 
hozatal§t c®lz· Programforgalmaz·i Meg§llapod§st al§²rt§k: a CIB Bank Zrt. (1027 Budapest, 
Medve u. 4-14.), a Concorde £rt®kpap²r Zrt. (1123 Budapest, Alkot§s utca. 50.), az Erste 
Befektet®si Zrt. (1138 Budapest N®pf¿rdŖ utca 24-26.), FHB Bank Zrt. (1082 Budapest, ¦llŖi 
¼t.48.), a Magyar Takar®kszºvetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Peth®nyi kºz 10.) az MKB 
Bank Zrt. (1056 Budapest, V§ci utca 38.), ®s UniCredit Bank Hungary (1056 Budapest, 
Szabads§g t®r. 5-6.)  A meg§llapod§shoz Đj Forgalmaz·k is csatlakozhatnak. 

A kibocs§t§sban ®rintett term®szetes ®s jogi szem®lyek ®rdekelts®ge ®s az FHB Nyrt. jelen 2016-2017. ®vi 
Kibocs§t§si Programja kºzºtt nincs ºsszef®rhetetlens®g. 

IV.3.2. AZ AJĆNLATT£TEL OKAI £S A BEV£TEL FELHASZNĆLĆSA  

A Jelz§loglevelek ®s a Kºtv®nyek forgalomba hozatal§nak c®lja, hogy a Kibocs§t·, valamint az FHB Csoport 
¿zleti tev®kenys®g®nek finansz²roz§s§hoz Jelz§loglev®l-, Kºtv®ny kibocs§t§s§n kereszt¿l biztos²tson forr§sokat. 
A Jelz§loglevelek ®s a Kºtv®nyek forgalomba hozatal§hoz kºzvetlen¿l kapcsol·d· kºlts®gek elŖrel§that·lag nem 
haladj§k meg a kibocs§t§sra ker¿lŖ Sorozatok/R®szletek ºsszn®v®rt®k®nek 1%-§t. Amennyiben valamely 
Jelz§loglev®l, vagy Kºtv®ny kibocs§t§s§nak az itt ²rtakt·l elt®rŖ c®lja van, akkor az erre vonatkoz· inform§ci·kat 
a vonatkoz· V®gleges Felt®telek tartalmazza. 

IV.4. AZ AJćNLOTT/BEVEZETETT £RT£KPAPĊROKRA VONATKOZĎ INFORMćCIĎK 

IV.4. A) JELZćLOGLEV£L FELT£TELEK 

A jelen IV.4.A) pont ®s a IV.3. pont hat§rozza meg a Jelz§loglevelek §ltal§nos felt®teleit (a ĂJelz§loglev®l 
felt®telekò), amely Jelz§loglev®l felt®telek minden egyes Okirat (meghat§roz§s§t l§sd az al§bbiakban) r®sz®t 
k®pezik. 

Az al§bbiak a Jelz§loglevelek felt®teleit tartalmazz§k, amelyek alapj§n ker¿l ki§ll²t§sra az ®rt®kpap²rnak nem 
minŖs¿lŖ Okirat (meghat§roz§s§t l§sd a defin²ci·kn§l). Az egyes Sorozat(ok)/R®szlet(ek) forgalomba hozatal§ra 
vonatkoz· V®gleges Felt®telek egy®b kikºt®seket is meg§llap²thatnak. Jelen Jelz§loglev®l-felt®telektŖl elt®rŖ 
vagy azokkal ºsszhangban nem §ll· ilyen egy®b felt®telek a vonatkoz· sorozatokhoz tartoz· Jelz§loglevelek 
tekintet®ben a jelen Jelz§loglev®l-felt®telek hely®be l®pnek, illetve m·dos²tj§k azokat. Jelen Alapt§j®koztat· V.1 
fejezete ismerteti a V®gleges Felt®telekben felt¿ntethetŖ r®szleteket. A V®gleges Felt®telek fogj§k meghat§rozni, 
hogy ezen kikºt®sek kºz¿l melyek vonatkoznak az adott Jelz§loglev®l sorozatra. 

A ĂJelz§loglevelekò-re tºrt®nŖ hivatkoz§son a tov§bbiakban az egyes Sorozatba tartoz·, az FHB Nyrt. §ltal jelen 
Kibocs§t§si Program hat§lya alatt kibocs§tott Jelz§loglevelek Meghat§rozott P®nznemben kifejezett legkisebb 
Meghat§rozott N®v®rt®ke ®rtendŖ. 
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A jelen szºvegben a ĂR®szletò olyan Jelz§logleveleket jelent, amelyek valamennyi tekintetben (a tŖzsdei 
bevezet®st ï ha van ilyen - is bele®rtve) azonos t²pus¼ak, azonos jogokat testes²tenek meg ®s azonos a 
forgalomba hozatali napjuk. A ĂSorozatò olyan R®szletek ºsszess®ge, amelyek (a) kifejezetten egy sorozatot 
alkotnak, valamint (b) valamennyi tekintetben (a tŖzsdei bevezet®st ï ha van ilyen - is bele®rtve) azonosak kiv®ve 
a Kibocs§t§si Napjukat, a Kamatsz§m²t§s KezdŖnapjukat ®s/vagy a Forgalomba Hozatali Ćrukat. 

A Kibocs§t· 2016. febru§r 29. napj§n Programforgalmaz·i Meg§llapod§st (idŖrŖl idŖre m·dos²tott ®s/vagy 
kieg®sz²tett ®s/vagy ¼jra meg§llap²tott felt®telekkel, (ĂProgramforgalmaz·i Meg§llapod§sò) kºtºtt az al§bbi 
befektet®si szolg§ltat·kkal: CIB Bank Zrt. (1027 Budapest, Medve u. 4-14.), Concorde £rt®kpap²r Zrt. (1123 
Budapest, Alkot§s utca 50.), Erste Befektet®si Zrt. (1138 Budapest N®pf¿rdŖ utca 24-26.), FHB Kereskedelmi 
Bank Zrt. (1082 Budapest, ¦llŖi ¼t 48.), Magyar Takar®kszºvetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Peth®nyi kºz 
10.), MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, V§ci utca 38.) ®s az UniCredit Bank Hungary (1056 Budapest, Szabads§g 
t®r 5-6.), mint Forgalmaz·kkal (a ĂProgram Forgalmaz·ò), amely kifejez®s vonatkozik minden jogut·d 
forgalmaz·ra is). E Program Forgalmaz· Meg§llapod§shoz Đj Forgalmaz·k is csatlakozhatnak.  

A Programforgalmaz·i Meg§llapod§sban alkalmazott meghat§roz§sok ®s kifejez®sek a Jelz§loglev®l-
felt®telekben azonos jelent®ssel b²rnak, kiv®ve ha a szºvegkºrnyezetbŖl m§s kºvetkezik, vagy az att·l elt®rŖ 
®rtelmez®sre kifejezett utal§s tºrt®nik.  

A vonatkoz· V®gleges Felt®telek (meghat§roz§s§t l§sd a defin²ci·kn§l) p®ld§nyai az egyes Program 
Forgalmaz·k (Đj Forgalmaz·k) kijelºlt irod§j§ban nyitvatart§si idŖben megtekinthetŖek, illetve §tvehetŖek, 
valamint a Kibocs§t· a B£T honlapj§n (www.bet.hu), a Kibocs§t· honlapj§n (www.fhb.hu), valamint az MNB §ltal 
¿zemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi kºzz®. A szab§lyozott inform§ci·kat a Kibocs§t· a 24/2008 
(VIII.15) PM rendeletnek megfelelŖen a Portfoli·nak, mint honalappal rendelkezŖ m®di§nak is megk¿ldi. 

A V®gleges Felt®telekben alkalmazott meghat§roz§sok ®s kifejez®sek a Jelz§loglev®l-felt®telekben azonos 
jelent®ssel b²rnak, kiv®ve ha a szºvegkºrnyezetbŖl m§s kºvetkezik, vagy az att·l elt®rŖ ®rtelmez®sre kifejezett 
utal§s tºrt®nik. 

A Kibocs§t· FizetŖ ¦gynºki Meg§llapod§st (idŖrŖl idŖre m·dos²tott ®s/vagy kieg®sz²tett ®s/vagy ¼jra meg§llap²tott 
felt®telekkel, a ĂFizetŖ ¦gynºki Meg§llapod§sò) kºtºtt, amely a Kibocs§t·, FHB Kereskedelmi Bank Z§rtkºrŤen 
MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g (1082 Budapest, ¦llŖi ¼t 48.) mint fizetŖ ¿gynºk ®s meghatalmazott bank (a Ă FizetŖ 
¦gynºkò, amely kifejez®s vonatkozik minden jogut·d fizetŖ ¿gynºkre is) kºzºtt 2016. febru§r 8. napj§n jºtt l®tre. 
A Jelz§loglev®l-tulajdonosokat ®rtes²tettnek kell tekinteni minden, a FizetŖ ¦gynºki Meg§llapod§s ®s a vonatkoz· 
V®gleges Felt®telek Ŗket ®rintŖ rendelkez®seirŖl. A jelen jelz§loglev®l felt®telek rendelkez®sei a FizetŖ ¦gynºki 
Meg§llapod§s vonatkoz§s§ban csak ºsszefoglal· jellegŤek. 

A FizetŖ ¦gynºki Meg§llapod§sban alkalmazott meghat§roz§sok ®s kifejez®sek a Jelz§loglev®l-felt®telekben 
azonos jelent®ssel b²rnak, kiv®ve ha a szºvegkºrnyezetbŖl m§s kºvetkezik, vagy az att·l elt®rŖ ®rtelmez®sre 
kifejezett utal§s tºrt®nik. Amennyiben ellentmond§s mer¿lne fel a FizetŖ ¦gynºki Meg§llapod§s ®s a V®gleges 
Felt®telek rendelkez®sei kºzºtt, az ut·bbi lesz az ir§nyad·. 

Az Alapt§j®koztat·t, tov§bb§ azokat az inform§ci·kat, amelyekre a rendszeres t§j®koztat§si kºtelezetts®gek, ®s 
azokat, amelyekre a rendk²v¿li t§j®koztat§si kºtelezetts®gek vonatkoznak a Kibocs§t· a B£T honlapj§n 
(www.bet.hu), a Kibocs§t· honlapj§n (www.fhb.hu), valamint az MNB §ltal ¿zemeltett honlapon 
(www.kozzetetelek.hu) teszi kºzz®. A kºzz®tett inform§ci·k eset®ben a Kibocs§t· biztos²tja, hogy azok a lehetŖ 
legsz®lesebb nyilv§noss§ghoz ï a lehetŖ legrºvidebb idŖn bel¿l ï eljussanak. Az Alapt§j®koztat· nyomtatott 
form§ban a Kibocs§t· sz®khely®n ®s az ®rt®kes²t®si helyeket ig®nyelhetŖ. 

A jelen Kibocs§t§si Program a Jelz§loglevelek tulajdonosainak nem §ll²t fel k¿lºn gyŤl®st vagy hat§roz meg m§s 
k®pviseleti f·rumot. 

1. A jelz§loglevelek t²pusa, elŖ§ll²t§suk m·dja, fajt§ja ®s tulajdonjoga 

(a) A Jelz§loglevelek t²pusa 

A Jelz§loglevelek n®vre sz·l· ®rt®kpap²rok. 

(b) A Jelz§loglevelek elŗ§ll²t§s§nak m·dja, ISIN-k·d (nemzetkºzi ®rt®kpap²r-azonos²t· sz§m) ®s m§s 
®rt®kpap²r-azonos²t· sz§mok 

http://www.bet.hu/
http://www.fhb.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.fhb.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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A Jelz§loglevelek dematerializ§lt ®rt®kpap²rk®nt ker¿lnek elŖ§ll²t§sra. A Kibocs§t· a tŖkepiacr·l sz·l· 
tºbbszºr m·dos²tott 2001. ®vi CXX. tºrv®ny (a ĂTŖkepiaci tºrv®nyò) ®s a jelz§log-hitelint®zetrŖl ®s a 
jelz§loglev®lrŖl sz·l· 1997. ®vi XXX. tºrv®ny ®rtelm®ben ki§ll²tja, ®s a Kºzponti Elsz§mol·h§z ®s £rt®kt§r 
(Budapest) Zrt.-n®l illetve annak jogut·dj§n§l (a ĂKELERò) let®tbe helyezi a Sorozat adatait tartalmaz· ï 
®rt®kpap²rnak nem minŖs¿lŖ - okiratot (ĂOkiratò). Amennyiben a Kibocs§t· a Jelz§loglev®l-felt®telnek 10. 
pontj§nak megfelelŖen ¼jabb Jelz§logleveleket hoz forgalomba vagy a Jelz§loglev®l-felt®tel 5(g) pontja szerint 
a jelen Jelz§loglev®l Sorozat egy r®sze ®rv®nytelen²t®sre ker¿l, akkor az Okirat ®rv®nytelen²t®sre ker¿l ®s 
ezzel egyidejŤleg az ¼jabb Jelz§loglevelek - illetve az esettŖl f¿ggŖen a Jelz§loglev®l Sorozat fennmarad· 
r®sze - adatainak megfelelŖen m·dos²tott ¼j Okirat (az Ă¼j Okiratò) ker¿l ki§ll²t§sra. 

A V®gleges Felt®telek (illetve annak vonatkoz· rendelkez®sei) ®s az Okirat vagy ¼j Okirat a jelen Kibocs§t§si 
Program t§rgy§t k®pezŖ Jelz§loglev®l-felt®teleket (a ĂJelz§loglev®l-felt®telekò) kieg®sz²tik ®s/vagy hozz§juk 
k®pest olyan egy®b felt®teleket is meghat§rozhatnak, amelyek - az §ltaluk meghat§rozott m®rt®kben, vagy ha 
a Jelz§loglev®l-felt®teleknek ellentmondanak ï az adott Jelz§loglev®l vonatkoz§s§ban m·dos²tj§k a 
Jelz§loglev®l-felt®teleket vagy azok hely®be l®pnek. A Ăvonatkoz· V®gleges Felt®telekò-re tºrt®nŖ hivatkoz§s 
az adott Jelz§loglev®lhez k®sz¿lt, illetve az adott R®szletre vonatkoz· V®gleges Felt®telek ®s az Okirat, 
(illetve annak vonatkoz·) rendelkez®seire utal. 

Az. ISIN-k·d a kºzponti ®rt®kt§r §ltal kiadott, az azonos jogokat megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok, illetŖleg tŖzsdei 
term®kek azonos²t§s§ra szolg§l· betŤ vagy sz§mjel ºsszess®ge, illetve ezek kombin§ci·ja. Az ISIN-k·dra ®s 
m§s ®rt®kpap²r-azonos²t· sz§mra vonatkoz· inform§ci·kat a vonatkoz· V®gleges Felt®telek tartalmazza. 

(c) A Jelz§loglevelek fajt§i 

A Jelz§loglev®l lehet Fix Kamatoz§s¼ Jelz§loglev®l, V§ltoz· Kamatoz§s¼ Jelz§loglev®l, Diszkont 
Jelz§loglev®l, R®sztºrleszt®ses/Annuit§sos Jelz§loglev®l, Index§lt Kamatoz§s¼, vagy Index§lt Visszav§lt§si 
¥sszegŤ Jelz§loglev®l, vagy az elŖbbiek b§rmelyik®nek kombin§ci·ja a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben 
meghat§rozott Kamatsz§m²t§si Alapt·l f¿ggŖen. 

(d) Tulajdonjog, §truh§z§s 

A TŖkepiaci tºrv®ny 138. Ä (2) bekezd®s®nek megfelelŖen a ĂJelz§loglev®l-tulajdonosraò vagy ĂJelz§loglev®l-
tulajdonosokraò tºrt®nŖ hivatkoz§sok a Jelz§loglevelek vonatkoz§s§ban azon szem®lyt vagy szem®lyeket 
jelentik, akiknek az ®rt®kpap²r-sz§ml§j§n a Jelz§logleveleket nyilv§ntartj§k.  

A Kºtv®nyrendelet szerint a Jelz§loglev®lben a Kibocs§t· (az ad·s) arra kºtelezi mag§t, hogy az ott megjelºlt 
p®nzºsszegnek az elŖre meghat§rozott kamat§t vagy egy®b jutal®kait, valamint az §ltala v§llalt esetleges 
egy®b szolg§ltat§sokat, tov§bb§ a p®nzºsszeget a Jelz§loglev®l mindenkori tulajdonos§nak, illetve 
jogosultj§nak (a hitelezŖnek) a megjelºlt idŖben ®s m·don megfizeti, illetŖleg teljes²ti. A Kºtv®nyrendelet 
alapj§n a Jelz§logleveken alapul· kºvetel®sek a Kibocs§t·val szemben nem ®v¿lnek el. 

A Jelz§loglev®l tulajdonost a Jelz§loglevelek alapj§n megilletik a kºvetkezŖ jogok az Alapt§j®koztat·ban ®s a 
vonatkoz· jogszab§lyokban meghat§rozott felt®telekkel: 

(a) a Jelz§loglev®l lej§ratakor a Kibocs§t·t·l ï a FizetŖ Bank ®s a Forgalmaz·k kºzremŤkºd®s®vel ï a 
Jelz§loglev®lben meghat§rozott n®v®rt®k ®s annak az elŖre meghat§rozott kamat§t vagy egy®b jutal®kait, 
valamint a Kibocs§t· §ltal v§llalt esetleges egy®b p®nzbeli szolg§ltat§sok kifizet®s®t kºvetelni, 

(b) a Jelz§loglev®l megszerz®se elŖtt, a jelen Alapt§j®koztat· ®s az abban hivatkozott dokumentumokat 
megismerni, a jogszab§lyokban meghat§rozott elŖzetes t§j®koztat§st a Forgalmaz·t·l annak ¿zletszab§lyzata 
szerint megkapni, 

(c) a Jelz§loglevelek annak futamideje alatt (i) ï dematerializ§lt Jelz§loglev®l eset®n a vonatkoz· 
jogszab§lyokban meghat§rozott ®rt®kpap²rsz§ml§n ï birtokolni ®s (ii) ï amennyiben a V®gleges Felt®telek 
vagy jogszab§ly ezt nem z§rja ki ï azt biztos²t®kul adni ®s elidegen²teni, 

(d) a Tpt.-ben meghat§rozott rendszeres ®s rendk²v¿li t§j®koztat§st kapni a Kibocs§t·t·l vagy 
kºzremŤkºdŖj®tŖl, ®s 

(e) gyakorolni a Tpt.-ben ®s a vonatkoz· jogszab§lyokban meghat§rozott egy®b jogokat. 
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Abban az esetben, ha a Jelz§loglevelek (vagy azok egy r®sz®nek) visszafizet®se a Jelz§loglev®l felt®teleknek 
megfelelŖen esed®kess® v§lik, illetve azok lej§rtak, de m®g nem tºrt®nt meg a teljes kifizet®s a Jelz§loglev®l 
tulajdonosoknak, akkor a Jelz§loglev®l tulajdonosok a tulajdonjogukat megtestes²tŖ ®rt®kpap²r-sz§ml§ra 
hivatkozva a Kibocs§t· ellen kºzvetlen¿l jogosultak elj§r§st kezdem®nyezni, kiv®ve azt az esetet, ha a 
vonatkoz· esed®kess®gi d§tumt·l sz§m²tott h®t napos idŖszakon bel¿l a Jelz§loglevelekkel kapcsolatban az 
esed®kes ºsszeg teljes megfizet®se megtºrt®nik a jelz§loglev®l tulajdonosok jav§ra a Jelz§loglev®l 
felt®telekkel ºsszhangban. 

A Jelz§loglevelek csak a KELER mindenkori elŖ²r§saival ®s elj§r§saival ºsszhangban, az elad· ®rt®kpap²r-
sz§ml§j§nak megterhel®s®vel ®s a vevŖ ®rt®kpap²r-sz§ml§j§n tºrt®nŖ j·v§²r§ssal ruh§zhat·k §t. A TŖkepiaci 
tºrv®ny 6. Ä (5) bekezd®se ®rtelm®ben a Jelz§loglev®l-tulajdonosok nem k®rhetik a dematerializ§ltk®nt 
megkeletkezett Jelz§loglevelek nyomdai ¼ton tºrt®nŖ elŖ§ll²t§s§t. 

A Jelz§loglevelek §truh§z§sa eset®n a Sz§mlavezetŖk ºsszevont ®rt®kpap²rsz§ml§i kºzºtti §tvezet®sre 
vonatkoz·an a KELER mindenkori szab§lyzatai a Jelz§loglevelekhez kapcsol·d· jogok §tsz§ll§sa 
tekintet®ben korl§toz§sokat ®s z§rt idŖszakokat tartalmazhatnak, amelyek a Jelz§loglev®l tulajdonosokra 
kºtelezŖek. 

A Jelz§logleveleket csak a vonatkoz·, hat§lyos jogszab§lyokkal ®s a jelen Alapt§j®koztat·val ºsszhangban 
szerezhetik meg belfºldi mag§nszem®lyek, jogi szem®lyek ®s int®zm®nyi befektetŖk, valamint k¿lfºldi 
mag§nszem®lyek, jogi szem®lyek, szervezetek ®s int®zm®nyi befektetŖk ak§r k¿lfºldºn, ak§r 
Magyarorsz§gon. Valamely R®szlet sor§n forgalomba hozott Jelz§loglevelekre vonatkoz· ®rt®kes²t®si 
korl§toz§sokat az Alapt§j®koztat· ®s a vonatkoz· V®gleges Felt®telek egy¿ttesen tartalmazza. 

A Magyarorsz§g, mint sz®khely szerinti tag§llam ter¿let®n k²v¿l a fogad· §llam illet®kes hat·s§g§nak 
2003/71/EK eur·pai parlamenti ®s tan§csi ir§nyelvnek megfelelŖ egyedi notifik§ci·ja alapj§n ker¿lhet sor 
kibocs§t§sokra. A Kibocs§t· nem v§llal kºtelezetts®get arra, hogy a Jelz§loglevelek a Magyarorsz§g ter¿let®n 
k²v¿l forgalomba hozatalra ker¿lnek. 

A jelen Alapt§j®koztat· ®s az adott V®gleges Felt®telek terjeszt®se, illetve a Jelz§loglev®l forgalomba 
hozatala ®s ®rt®kes²t®se egyes jogrendszerekben jogszab§lyi korl§toz§sok al§ eshet. A Kibocs§t· nem §ll²tja, 
hogy a jelen Alapt§j®koztat· valamely m§s orsz§gban az ott alkalmazand· jogszab§lyi vagy egy®b 
kºvetelm®nyeknek megfelelŖen jogszerŤen terjeszthetŖ, vagy azt, hogy a Jelz§loglev®l jogszerŤen ezen 
orsz§gokban kibocs§that· vagy v§s§rolhat·, illetve nem v§llal felelŖss®get az ilyen terjeszt®s vagy 
forgalomba hozatal, illetve v§s§rl§s jogszerŤs®g®®rt. Magyarorsz§gon k²v¿l, ®s azon fogad· §llamon k²v¿l, 
ahol a Jelz§loglev®l a Kibocs§t· §ltal forgalomba hozatalra ker¿l, a Kibocs§t· nem tett semmif®le olyan 
int®zked®st, amely a Jelz§loglev®l nyilv§nos forgalomba hozatal§t vagy a jelen Alapt§j®koztat· terjeszt®s®t 
lehetŖv® tenn® egy olyan orsz§gban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjeszt®shez ilyen int®zked®sre 
sz¿ks®g van. Ennek megfelelŖen, az ilyen orsz§gban a Jelz§loglev®l nem bocs§that· ki, illetve nem 
®rt®kes²thetŖ sem kºzvetve, sem kºzvetlen¿l. 

Tov§bb§ a jelen Alapt§j®koztat·, a hirdetm®nyek vagy egy®b forgalomba hozatali dokumentumok nem 
terjeszthetŖk vagy hozhat·k nyilv§noss§gra, kiv®ve akkor, ha azok olyan kºr¿lm®nyek kºzºtt tºrt®nnek, 
amelyek biztos²tj§k az adott orsz§g vonatkoz· jogszab§lyainak ®s egy®b rendelkez®seinek betart§s§t 
(felt®ve, hogy a Kibocs§t· nyilatkozik errŖl). A Jelz§loglevelek egyike sem ker¿lt kor§bban, ®s a jºvŖben sem 
ker¿l nyilv§ntart§sba v®telre az Amerikai Egyes¿lt Ćllamok 1933. ®vi ®rt®kpap²rokr·l sz·l· tºrv®nye 
(ĂAmerikai £rt®kpap²rtºrv®nyò) alapj§n. 

Az Amerikai £rt®kpap²rtºrv®ny S Rendelkez®s®nek megfelelŖen, a Jelz§loglevelek egyik®t sem lehet amerikai 
szem®lyek r®sz®re v®telre felaj§nlani, ®rt®kes²teni, §tadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyes¿lt Ćllamok 
ter¿let®n a Jelz§loglevelet senki r®sz®re v®telre felaj§nlani, ®rt®kes²teni ®s §tadni. 

A Kibocs§t§si Program keret®ben kibocs§tott Jelz§loglevekre vonatkoz·an az itt meghat§rozottakon k²v¿l 
nincsen §truh§z§si korl§toz§s, kiv®ve, ha az adott Sorozat tekintet®ben a kibocs§t§s V®gleges Felt®telei ilyen 
korl§toz§s alkalmaz§s§t ²rj§k elŖ. Ez esetben, a Kºtv®nyrendelet alapj§n, a korl§toz§sba ¿tkºzŖ §truh§z§s 
semmis. 
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(e) A KELER z§rva tart§sai 

Amennyiben a KELER tºbb egym§st kºvetŖ napon (a jogszab§lyban vagy egy®bk®nt meghat§rozott okb·l 
tºrt®nŖ munkasz¿neti nap eset®t kiv®ve) z§rva tartott, vagy a KELER Zrt. bejelentette, hogy fel k²v§n hagyni 
elsz§mol·h§zi ®s vagy ®rt®kt§ri tev®kenys®g®vel, vagy az MNB vissza k²v§nja vonni b§rmelyik enged®ly®t, 
ezt csak akkor teheti, ha eleget tett a hat§lyos Tpt szerinti kºtelezetts®geinek.   

(f) A KELER nyilv§ntart§sai 

A KELER nyilv§ntart§sai bizony²tj§k a Sz§mlavezetŖk szem®ly®t ®s az egyes £rt®kpap²rsz§mla-vezetŖk 
®rt®kpap²rsz§ml§in j·v§²rt Jelz§loglevelek sz§m§t. E c®lb·l a KELER §ltal az al§bbi tartalommal kibocs§tott 
igazol§s: 

(i) annak az Sz§mlavezetŖnek a neve, aki r®sz®re az igazol§st kibocs§tja; ®s 

(ii) a t§rsas§gi esem®ny bekºvetkezte elŖtti utols· olyan nap z§r§sakor, amikor a KELER 
p®nz§tutal§sokat ®s ®rt®kpap²r-transzfereket hajt v®gre, az Sz§mlavezetŖ ®rt®kpap²rsz§ml§j§n 
j·v§²rt Jelz§loglevelek ºsszn®v®rt®ke 

igazolja a KELER nyilv§ntart§sainak tartalm§t. 

2. A jelz§loglevelek jellege 

A Jelz§loglevelek a Kibocs§t· felt®tel n®lk¿li, nem al§rendelt, a Jelz§loglevelek a jelz§log-hitelint®zetrŖl ®s a 
jelz§loglev®lrŖl sz·l· 1997. ®vi XXX. tºrv®ny (Jht.)14.Ä.-a szerinti fedezettel biztos²tott kºtelezetts®geit testes²tik 
meg, amelyek egym§ssal azonos ranghelyen §llnak (pari passu). A Jelz§logtºrv®ny 14.Ä-a rendelkezik a 
jelz§loglevelek fedezet®rŖl, az (1) bekezd®s szerint ĂA jelz§log-hitelint®zetnek mindenkor rendelkeznie kell 
legal§bb a forgalomban levŖ jelz§loglevelek m®g nem tºrlesztett n®v®rt®ke ®s kamata ºsszeg®t meghalad· 
®rt®kŤ fedezettel.ò  

A Jelz§loglevelekbŖl sz§rmaz· kºtelezetts®gek a Kibocs§t· mindenkor fenn§ll· egy®b, nem biztos²tott, nem 
al§rendelt kºtelezetts®geivel szemben a Kibocs§t· felsz§mol§sa, vagy az ellene ind²tott v®grehajt§si elj§r§s 
sor§n a Jht. 20. Ä ®s 21. Ä-ai alapj§n - tekintettel arra, hogy ezen kºvetel®sek nem k®pezik a felsz§mol§si vagyon 
r®sz®t - k¿lºnleges st§tuszt ®lveznek az al§bbiak szerint: 

Ă20. Ä (1) Jelz§log-hitelint®zet elleni felsz§mol§si elj§r§s sor§n a hitelint®zetek felsz§mol§s§ra vonatkoz· 
szab§lyokat a (2)-(6) bekezd®sben, valamint a 20/A. Ä-ban foglalt elt®r®sekkel kell alkalmazni.  

(2) A jelz§loglevelekbŖl ®s a fedezetbe vont sz§rmaztatott (derivat²v) ¿gyletekbŖl eredŖ kºvetel®sek teljes²t®se 
®rdek®ben a b²r·s§g -  a felsz§mol§st elrendelŖ v®gz®s®ben ï a felsz§mol·n t¼l fedezeti gondnokot is kirendel, a 
fedezeti gondnok pedig e feladat ell§t§s§ra a vele l®tes²tett munkaviszony, tags§gi viszony vagy megb²z§si 
jogviszony alapj§n a nev®ben elj§r· term®szetes szem®lyt nevez ki, aki nem lehet azonos a felsz§mol· §ltal a 
jelz§log-hitelint®zet felsz§mol§s§nak lefolytat§s§ra kinevezett felsz§mol· biztossal. 

(3) Jelz§log-hitelint®zet elleni felsz§mol§si elj§r§s eset®n a jelz§loglevelekbŖl ®s a fedezetbe vont sz§rmaztatott 
(derivat²v) ¿gyletekbŖl eredŖ kºvetel®sek a felsz§mol§s kezdŖ idŖpontj§ban nem v§lnak lej§rtt§ (esed®kess®).  

(4) A jelz§loglevelekbŖl eredŖ kºvetel®seket a fedezeti gondnok ï a felsz§mol·nak tºrt®nŖ bejelent®s¿kre tekintet 
n®lk¿l ï a jelz§log-hitelint®zet az (5) bekezd®sben meghat§rozott vagyont§rgyai terh®re, a felsz§mol§si elj§r§son 
k²v¿l, a jelz§loglev®lben foglalt kamatfizet®si ®s bev§lt§si (tºrleszt®si) idŖpontokban el®g²ti ki. A rendes fedezetek 
nyilv§ntart§s§ba bejegyzett sz§rmaztatott (derivat²v) ¿gyletek szerzŖdºtt partnereit a fedezetbe vont ¿gyletbŖl 
eredŖ kºvetel®sek erej®ig a jelz§loglev®l-tulajdonosokkal azonos jogok illetik, ezen kºvetel®sek kiel®g²t®s®re a 
jelz§loglevelekbŖl eredŖ kºvetel®sek kiel®g²t®s®re ir§nyad· szab§lyokat ®rtelemszerŤen alkalmazni kell. 

(5) Jelz§log-hitelint®zet felsz§mol§sa eset®n ï fedezeti gondnok d²j§nak, ®s a jelen bekezd®sben meghat§rozott 
egyes kºvetel®sek nyilv§ntart§s§val ®s ®rv®nyes²t®s®vel, valamint a vagyonellenŖr tev®kenys®g®vel kapcsolatos 
kºlts®gek kiegyenl²t®s®t kºvetŖen ï kiz§r·lag a jelz§loglev®l tulajdonosokkal szemben fenn§ll· kºtelezetts®g 
kiel®g²t®s®re haszn§lhat· fel:  

a) a felsz§mol§s kezdŖ idŖpontj§ban a fedezet-nyilv§ntart§sba bejegyzett rendes ®s p·tfedezet,  
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b) a rendes fedezeteknek a 14.Ä (7) bekezd®s®ben meghat§rozott m®rt®k®t meghalad· fedezetbe nem vonhat· 
h§nyada, valamint a jelz§log-hitelint®zetnek a felsz§mol§s kezdŖ idŖpontj§ban megl®vŖ, de fedezetbe nem vont 
likvid eszkºzeinek az a r®sze, amely megfelel a Jht. p·tfedezetekkel szemben t§masztott kºvetelm®nyeinek. 

Az a) ®s b) pontban meghat§rozott fedezeti ®s likvid eszkºzºk nem k®pezik a felsz§mol§si vagyon r®sz®t. 

(6) Ha a jelz§loglevelekbŖl, ®s a fedezetbe vont  sz§rmaztatott (derivat²v) ¿gyletekbŖl eredŖ kºvetel®sek 
kiel®g²t®s®re a kºvetel®sek megny²ltakkor a jelz§log-hitelint®zet (5) bekezd®sben meghat§rozott vagyont§rgyai 
nem elegendŖek, a jelz§loglev®l tulajdonosainak, ®s a fedezetbe vont sz§rmaztatott (derivat²v) ¿gyletek 
szerzŖdºtt partereinek kºvetel®sei a fedezetbŖl kºvetel®s¿k ar§ny§ban ker¿lnek kiel®g²t®sre. Ha a kºvetel®s 
lej§ratakor ar§nyos kiel®g²t®s tºrt®nt, ¼gy az (5) bekezd®sben meghat§rozott vagyont§rgyakb·l sz§rmaz· 
k®sŖbbi bev®telek terh®re ®s erej®ig a fedezeti gondnok kºteles a ki nem el®g²tett kºvetel®seket - a lej§ratok 
sorrendj®ben, azonos lej§rat¼ kºvetel®sek tekintet®ben kºvetel®sar§nyosan - kifizetni. K®sedelmes teljes²t®s 
eset®n a jelz§loglev®l-tulajdonos az ®rintett jelz§loglev®lre vonatkoz· kibocs§t§si felt®telekben meghat§rozott 
m®rt®kben k®sedelmi kamatra is jogosult. Az eredeti lej§rati idŖtŖl kezdŖdŖen j§r· k®sedelmi kamatot a 
jelz§loglevelekbŖl eredŖ tŖke- ®s kamatkºvetel®sek kiel®g²t®s®t kºvetŖen kell kiegyenl²teni. 

A Takar®kbank Zrt. Igazgat·s§g§nak IG-21/3/2015 sz§m¼ hat§rozat§nak 6. pontja szerint: Az 
egyetemlegess®gbe kor§bban bel®pett szºvetkezeti hitelint®zetek ®s a Takar®kbank Zrt., valamint a Szºvetkezeti 
Hitelint®zetek Integr§ci·s Szervezete egyetemleges kºtelezetts®gv§llal§sa az FHB Jelz§logbank Nyrt., illetve az 
FHB Bank Zrt. kºtelezetts®gv§llal§saira vonatkoz·an 2015. szeptember 24-tŖl az Szhitv. 20/a. Ä (4)-(5) ®s az 1. Ä 
(4) bekezd®se szerint §ll fenn. Az egyetemleges felelŖss®g teh§t vonatkozik az FHB Jelz§logbank Nyrt. §ltal 
2015. szeptember 24.-e ut§n kibocs§tott jelz§loglevelekre. 

3. Kamatok 

(a) Fix Kamatoz§s¼ Jelz§loglevelek kamata 

Minden egyes Fix Kamatoz§s¼ Jelz§loglev®l a forgalomban l®vŖ n®v®rt®ke ut§n a Kamatsz§m²t§s KezdŖnapj§t·l 
(azt is bele®rtve), ®ves szinten a Kamatl§b(ak) m®rt®k®vel sz§molva kamatozik. A Jelz§loglev®l-felt®telekben a 
ĂFix Kamatoz§si IdŖszakò a Kamatfizet®si Napt·l (vagy a Kamatsz§m²t§s KezdŖnapj§t·l) (azt is bele®rtve) a 
kºvetkezŖ (vagy az elsŖ) Kamatfizet®si Napig (de azt nem bele®rtve) terjedŖ idŖszakot jelenti. A kamatok a 
Lej§rat Napj§ig (de azt nem bele®rtve) terjedŖ idŖszakban minden ®vben a Kamatfizet®si Nap(ok)on ®s a Lej§rat 
Napj§n ut·lag fizetendŖk. Az egys®ges²tett ®rt®kpap²r hozammutat· (EHM) a V®gleges Felt®telekben ker¿l 
felt¿ntet®sre a 82/2010. (III.25.) Korm. Rendeletben foglaltak szerint. 

Ha a kamatot a Fix Kamatoz§si IdŖszakt·l elt®rŖ idŖszakra kell sz§m²tani, akkor a kamat kisz§m²t§s§hoz a 
N®v®rt®ket elŖszºr a Kamatl§bbal, majd a vonatkoz· Kamatb§zissal kell ºsszeszorozni. Az eredm®nyk®nt kapott 
esetleg tºrt ºsszeget az adott Meghat§rozott P®nznemen bel¿l HUF eset®n Forintra (a kerek²t®si szab§lyoknak 
megfelelŖen), EUR tov§bb§ CHF eset®n a legkºzelebbi v§lt·p®nzre kell k®t tizedesre kerek²teni, a v§lt·p®nz fel®t 
felfel® kerek²tve vagy m§s kerek²t®si szab§lyt alkalmazva, ha az ir§nyad· piaci szok§sok azt ¼gy rendelik. 

Ha a vonatkoz· V®gleges Felt®telek m§sk®nt nem rendelkeznek, az egyes Fix Kamatoz§si IdŖszakokat lez§r· 
(de abba nem sz§m²t·) Kamatfizet®si Napon a Fix Kamatoz§si IdŖszakra fizetendŖ kamat ºsszege a Fix 
Kamatºsszeg lesz. Ha a vonatkoz· V®gleges Felt®telek ¼gy rendelkeznek, a Kamatfizet®si Napon fizetendŖ 
kamat ºsszege az abban meghat§rozott Tºred®kºsszeg lesz. 

ĂKamatb§zisò a jelen Kibocs§t§si Program t§rgy§t k®pezŖ Jelz§loglev®l-felt®tel 3(a) pontj§nak megfelelŖen 
sz§m²tott kamatºsszeg tekintet®ben a kºvetkezŖket jelenti: 

(i) ha a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben a ĂT®nyleges/T®nyleges (ISMA)ò szerepel: 

(A) azon Jelz§loglevelek eset®ben, ahol a legut·bbi Kamatfizet®si Napt·l (vagy ha ilyen 
nincs, a Kamatsz§m²t§s KezdŖnapj§t·l) (azt is bele®rtve) a vonatkoz· kifizet®si napig 
(de azt nem bele®rtve) terjedŖ idŖszakban (a ĂKamatoz· IdŖszakò) a napok sz§ma 
egyenlŖ vagy kevesebb mint azon Kamatb§zis Meg§llap²t§si IdŖszak napjainak 
sz§ma, amelynek sor§n a Kamatoz· IdŖszak v®get ®r: a Kamatoz· IdŖszak napjainak 
sz§ma osztva (1) a Kamatb§zis Meg§llap²t§si IdŖszak napjai sz§m§nak ®s (2) az egy 
napt§ri ®vben elŖfordul· (a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben meghat§rozott) 
Kamatb§zis Meg§llap²t§si Napok sz§m§nak szorzat§val; vagy 
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(B) azon Jelz§loglevelek eset®ben, ahol a Kamatoz· IdŖszak hosszabb, mint az a 
Kamatb§zis Meg§llap²t§si IdŖszak, amely alatt a Kamatoz· IdŖszak v®get ®r, a 
kºvetkezŖk ºsszege: 

(1) a Kamatoz· IdŖszak azon napjainak sz§ma, amelyek azon 
Kamatb§zis Meg§llap²t§si IdŖszakra esnek, melyben a Kamatoz· IdŖszak 
kezdŖdik, osztva (x) az ezen Kamatb§zis Meg§llap²t§si IdŖszak napjai 
sz§m§nak ®s (y) az egy napt§ri ®vben elŖfordul· Kamatb§zis Meg§llap²t§si 
Napok sz§m§nak szorzat§val; ®s  

(2) a Kamatoz· IdŖszak azon napjainak sz§ma, amelyek a kºvetkezŖ 
Kamatb§zis Meg§llap²t§si IdŖszakra esnek, osztva (x) az ezen Kamatb§zis 
Meg§llap²t§si IdŖszak napjai sz§m§nak ®s (y) az egy napt§ri ®vben elŖfordul· 
Kamatb§zis Meg§llap²t§si Napok sz§m§nak szorzat§val; 

(ii) ha a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben a Ă30/360ò szerepel, a legut·bbi Kamatfizet®si Napt·l (vagy, 
ha ilyen nincs, a Kamatsz§m²t§s KezdŖnapj§t·l) (azt is bele®rtve) a vonatkoz· kifizet®si napig (de azt 
nem bele®rtve) terjedŖ idŖszak napjainak sz§ma (ezen napok sz§m§t 360 napos ®v ®s tizenk®t 30 
napos h·nap alapul v®tel®vel sz§m²tva) osztva 360-nal. 

A Jelz§loglev®l-felt®telekben a: 

ĂKamatb§zis Meg§llap²t§si IdŖszakò minden egyes, a Kamatb§zis Meg§llap²t§si Napt·l (azt is 
bele®rtve) kezdŖdŖ, a kºvetkezŖ Kamatb§zis Meg§llap²t§si Napig (de azt nem bele®rtve) terjedŖ 
idŖszak. Amennyiben ak§r a Kamatsz§m²t§s KezdŖnapja, ak§r az utols· Kamatfizet®si Nap nem 
Kamatb§zis Meg§llap²t§si Nap, akkor az azt a napot megelŖzŖ elsŖ Kamatb§zis Meg§llap²t§si Napon 
kezdŖdŖ ®s az azt a napot kºvetŖ elsŖ Kamatb§zis Meg§llap²t§si Napon v®gzŖdŖ idŖszak lesz.  

ĂV§lt·p®nzò az Eur·t·l k¿lºnbºzŖ minden p®nznem tekintet®ben az adott p®nznem orsz§g§ban 
rendelkez®sre §ll· legkisebb ºsszegŤ fizet®si eszkºz (Magyarorsz§gon egy Forint), az Eur· tekintet®ben 
pedig egy cent. 

(b) A V§ltoz· Kamatoz§s¼ Jelz§loglevelek ®s az Index§lt Kamatoz§s¼ Jelz§loglevelek kamatai 

(i) Kamatfizet®si Napok 

 Minden egyes V§ltoz· Kamatoz§s¼ Jelz§loglev®l ®s Index§lt Kamatoz§s¼ Jelz§loglev®l a 
forgalomban levŖ n®v®rt®ke ut§n a Kamatsz§m²t§s KezdŖnapj§t·l (azt is bele®rtve) kamatozik. 
A kamat ut·lag fizetendŖ: 

(A) minden ®vben a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben kijelºlt Meghat§rozott 
Kamatfizet®si Nap(ok)on; vagy  

(B) amennyiben a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben nincs(enek) Meghat§rozott 
Kamatfizet®si Nap(ok) kijelºlve, ¼gy minden olyan napon (minden ilyen nap minden 
egyes Meghat§rozott Kamatfizet®si Nappal egy¿tt egyenk®nt ĂKamatfizet®si Napò), 
amely a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben Meghat§rozott IdŖszakk®nt megszabott 
sz§m¼ h·nappal vagy m§s idŖszakkal esik a megelŖzŖ Kamatfizet®si Nap ut§n, illetve 
- az elsŖ Kamatfizet®si Nap eset®ben -, a Kamatsz§m²t§s KezdŖnapja ut§n. 

A kamatot minden egyes Kamatfizet®si IdŖszakra kell fizetni (amely kifejez®s a Jelz§loglev®l-felt®telek 
alapj§n a Kamatfizet®si Napt·l (vagy a Kamatsz§m²t§s KezdŖnapj§t·l) (azt is bele®rtve) a kºvetkezŖ (vagy 
az elsŖ) Kamatfizet®si Napig (de azt nem bele®rtve) tart· idŖszakot jelenti). 

Amennyiben a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben Munkanap Szab§ly ker¿lt meghat§roz§sra ®s (x) a 
k®rd®ses napt§ri h·napban nincsen olyan nap, amely sz§m szerint megfelelne valamely Kamatfizet®si 
Napnak, vagy (y) valamely Kamatfizet®si Nap egy®bk®nt olyan napra esne, amely nem Munkanap, akkor, ha 
a Munkanap Szab§ly: 

(1) V§ltoz· Kamatl§b Munkanap Szab§ly, akkor minden olyan esetben, amikor a 
Meghat§rozott IdŖszakok a Jelz§loglev®l-felt®telek 3.(b)(i)(B) pontj§nak megfelelŖen 
ker¿ltek rºgz²t®sre a Kamatfizet®s Napja (i) a fenti (x) esetben az illetŖ h·nap utols· 
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Munkanapja lesz ®s az al§bbi (B) pont szerinti rendelkez®sek mutatis mutandis 
alkalmazand·k; vagy (ii) a fenti (y) esetben a kamatfizet®st el kell halasztani a 
kºvetkezŖ olyan napra, amely Munkanap, hacsak az nem esik a kºvetkezŖ napt§ri 
h·napra, amely esetben (A) a Kamatfizet®s Napj§t elŖre kell hozni az azt kºzvetlen¿l 
megelŖzŖ Munkanapra ®s (B) minden azt kºvetŖ Kamatfizet®s Napja azon h·nap 
utols· Munkanapja lesz, amely a Meghat§rozott IdŖszakkal esik a megelŖzŖ 
Kamatfizet®s Napja ut§n; vagy 

(2) KºvetkezŖ Munkanap Szab§ly, a Kamatfizet®s Napj§t el kell halasztani a legkºzelebbi 
olyan napra, amely Munkanap; vagy 

(3) M·dos²tott KºvetkezŖ Munkanap Szab§ly, a Kamatfizet®s Napj§t el kell halasztani a 
legkºzelebbi Munkanapra, kiv®ve, ha az ²gy a kºvetkezŖ napt§ri h·napra esne, ebben 
az esetben a Kamatfizet®s Napj§t elŖre kell hozni az azt kºzvetlen¿l megelŖzŖ 
Munkanapra; vagy 

(4) MegelŖzŖ Munkanap Szab§ly, a Kamatfizet®si Napj§t elŖre kell hozni az azt 
kºzvetlen¿l megelŖzŖ Munkanapra. 

A Jelz§loglev®l-felt®telekben ĂMunkanapò olyan napot jelent, amely egyszerre: 

(A) olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok ®s devizapiacok fizet®si mŤveleteket 
v®geznek ®s nyitva tartanak az §ltal§nos ¿zletmenet sz§m§ra (ide®rtve a devizaï
kereskedelmet ®s deviza-bet®t ¿gyleteket) Budapesten ®s a vonatkoz· V®gleges 
Felt®telekben meghat§rozott Tov§bbi Kereskedelmi Kºzpontban;  

(B) olyan nap, amelyen (1) ï az Eur·n k²v¿li Meghat§rozott P®nznemben kifizetendŖ 
ºsszeg tekintet®ben ï kereskedelmi bankok ®s devizapiacok fizet®si mŤveleteket 
v®geznek ®s nyitva tartanak az §ltal§nos ¿zletmenet sz§m§ra (ide®rtve a devizaï
kereskedelmet ®s deviza-bet®t ¿gyleteket) a vonatkoz· Meghat§rozott P®nznem 
orsz§g§nak legfontosabb p®nz¿gyi kºzpontj§ban, (ha nem Budapest vagy a 
megjelºlt Tov§bbi Kereskedelmi Kºzpont), vagy (2) ï Eur·ban fizetendŖ b§rmely 
ºsszeg tekintet®ben ï a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement 
Express Transfer (TARGET) Rendszer ( a ĂTARGET Rendszerò) ®s/vagy a Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET) 
Rendszer2 ( a ĂTARGET 2 Rendszerò) nyitva §ll; 

(C) olyan nap, amikor a KELER p®nz§tutal§sokat ®s ®rt®kpap²r transzfereket hajt v®gre; 
®s 

(D) olyan nap ami a Kibocs§t·n§l nem banksz¿nnap. 
 

(ii) Kamatl§b 

A V§ltoz· Kamatoz§s¼ Jelz§loglevelek ®s az Index§lt Kamatoz§s¼ Jelz§loglevelek ut§n mindenkor fizetendŖ 
Kamatl§b a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben meghat§rozottak szerint ker¿l meghat§roz§sra. 

(A) ISDA kamatmeghat§roz§s V§ltoz· Kamatoz§s¼ Jelz§loglevelek eset®ben 

Ahol az a Kamatl§b meghat§roz§s m·djak®nt az ISDA Meghat§roz§s szerepel a vonatkoz· V®gleges 
Felt®telekben, a Kamatl§b minden egyes Kamatfizet®si IdŖszak tekintet®ben a vonatkoz· ISDA Kamatl§b 
plusz/minusz (ahogy a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben szerepel) a Kamatfel§r (ha van ilyen) lesz. A jelen (A) 
albekezd®sben az egy Kamatfizet®si IdŖszakra vonatkoz· ĂISDA Kamatl§b (ISDA Rate)ò egyenlŖ azzal a 
V§ltoz· Kamatl§bbal, amelyet a Kibocs§t· hat§roz meg egy, a 2000-es ISDA Defin²ci·kat (amelyeket az 
International Swaps and Derivatives Association, Inc. adott kºzre, azoknak az elsŖ Sorozat/R®szlet Kibocs§t§si 
Napj§n hat§lyos form§j§ban) (a Ă2000-es ISDA Defin²ci·k (2000 ISDA Definitions)ò) tartalmaz· [kamatl§b]-
swap ¿gyletben ®s amelyben: 

(1) a Referenciakamat megegyezik a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben 
meghat§rozottakkal; 

(2) a Megjelºlt Lej§rat a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben meghat§rozott idŖszak; ®s 
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(3) az ®rintett Kamatv§ltoz§si Nap vagy (i) az adott Kamatfizet®si IdŖszak elsŖ napja, ha a 
vonatkoz· Referenciakamat a budapesti bankkºzi kamatl§bon (ĂBUBORò) vagy a 
londoni bankkºzi kamatl§bon (ĂLIBORò) vagy az eur·-z·nabeli bankkºzi kamatl§bon 
(ĂEURIBORò) alapszik, (ii) minden m§s esetben, ahogyan azt a vonatkoz· V®gleges 
Felt®telek meghat§rozt§k. 

A jelen (A) albekezd®sben a ĂV§ltoz· Kamatl§b (Floating Rate)ò, a ĂReferenciakamat (Floating Rate Option)ò, a 
ĂMegjelºlt Lej§rat (Designated Maturity)ò ®s a ĂKamatv§ltoz§si Nap (Reset Date)ò kifejez®sek a 2000-es ISDA 
Defin²ci·kban meghat§rozott jelent®ssel b²rnak. 

 V§ltoz· Kamatoz§s¼ Jelz§loglevelek kamatmeghat§roz§sa ĂK®pernyŖoldalò alapj§n  

 Ahol a vonatkoz· V®gleges Felt®telek a Kamatl§b meghat§roz§s§nak m·djak®nt a 
H²r¿gynºks®gi Oldal alapj§n tºrt®nŖ kamatmeghat§roz§st ²rj§k elŖ, ott az egyes 
Kamatfizet®si IdŖszakokra sz§m²tott Kamatl§b az al§bbi szab§lyok megtart§sa mellett 
a kºvetkezŖ lehet: a Referenciakamatl§bk®nt (amely ®ves m®rt®kben, sz§zal®kban 
ker¿l kifejez®sre) 

 (1) aj§nlott kamatl§b; vagy 

(2) aj§nlott kamatl§bak sz§mtani kºz®p®rt®ke (ha sz¿ks®ges, az aj§nlott 
kamatl§b tizedesjegyeinek megfelelŖ sz§m¼ tizedes helyi®rt®kre kerek²tve a 
kerek²t®s §ltal§nos szab§lyai szerint), 

amely Referenciakamatl§b a Vonatkoz· H²r¿gynºks®gi Oldalon a Kamatmeghat§roz§s Napj§n a vonatkoz· 
V®gleges Felt®telekben megadott adat, plusz vagy m²nusz (a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben megadottak 
szerint) a Kamatfel§r (ha van), a Kibocs§t· meghat§roz§sa szerint. Ha a Vonatkoz· H²r¿gynºks®gi Oldalon ºt 
vagy tºbb aj§nlott kamatl§b tal§lhat·, a legmagasabbat (vagy, ha a legmagasabb·l egyn®l tºbb aj§nlat van, csak 
az egyiket) ®s a legalacsonyabbat (vagy, ha a legalacsonyabb·l egyn®l tºbb aj§nlat van, csak az egyiket) a 
Kibocs§t·nak figyelmen k²v¿l kell hagynia az aj§nlott kamatl§b sz§mtani kºz®p®rt®k®nek meghat§roz§sa 
szempontj§b·l (a fentiek szerint kerek²tve). 

A Vonatkoz· H²r¿gynºks®gi Oldal egy adott inform§ci· szolg§ltat§si rendszer (bele®rtve, de nem kiz§r·lag a 
Reuter Monitor Money Rate Service-t (ĂReutersò) ®s a Bloomberg News Service-t (ĂBloombergò) b§rmely oldala, 
szekci·ja, rovata, oszlopa vagy egy®b r®sze, mik®nt azt referencia kamatl§b szolg§ltat§sa c®lj§b·l 
meghat§rozhatj§k, vagy azon egy®b oldal, szekci·, rovat, oszlop vagy m§s r®sz, amely az ilyet felv§lthatja az 
adott, vagy m§s inform§ci· szolg§ltat· rendszerben. Mindenesetben azzal a kikºt®ssel, hogy ezeket olyan 
szem®ly vagy szervezet jelºlheti meg, aki vagy amely t§mogatja ezeknek az inform§ci·knak a felt¿ntet®s®t abb·l 
a c®lb·l, hogy a referencia kamatl§bhoz hasonl· kamatl§b vagy §rfolyam jelenjen meg. 

Ha a V§ltoz· Kamatoz§s¼ Jelz§loglevelekre a vonatkoz· V®gleges Felt®telek a BUBOR-t·l, a LIBOR-t·l vagy az 
EURIBOR-t·l k¿lºnbºzŖ Referenciakamatot hat§roznak meg, akkor az ilyen Jelz§loglevelekre vonatkoz· 
Kamatl§bat a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben le²rtak szerint kell meghat§rozni. 

(iii) Minim§lis ®s/vagy Maxim§lis Kamatl§b 

Amennyiben a vonatkoz· V®gleges Felt®telek valamely Kamatfizet®si IdŖszakra Minim§lis Kamatl§bat ²rnak elŖ, 
®s ha a fenti (ii) bekezd®s szerint az adott Kamatfizet®si IdŖszakra sz§m²tott Kamatl§b alacsonyabb, mint a 
Minim§lis Kamatl§b, akkor a Kamatfizet®si IdŖszak Kamatl§ba a Minim§lis Kamatl§b lesz. 

Amennyiben a vonatkoz· V®gleges Felt®telek valamely Kamatfizet®si IdŖszakra Maxim§lis Kamatl§bat ²rnak elŖ, 
®s ha a fenti (ii) bekezd®s szerint az adott Kamatfizet®si IdŖszakra sz§m²tott Kamatl§b magasabb, mint a 
Maxim§lis Kamatl§b, akkor a Kamatfizet®si IdŖszak Kamatl§ba a Maxim§lis Kamatl§b lesz. 

Az egys®ges²tett ®rt®kpap²r hozammutat· (EHM) a V®gleges Felt®telekben ker¿l felt¿ntet®sre a 82/2010. (III.25.) 
Korm. Rendeletben foglaltak szerint. 
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(iv) A Kamatl§b meghat§roz§sa ®s a Kamatºsszegek kisz§m²t§sa 

A V§ltoz· Kamatoz§s¼ Jelz§loglevelek eset®n ®s az Index§lt Kamatoz§s¼ Jelz§loglevelek eset®n egyar§nt a 
Kibocs§t· a Kamatl§b meghat§roz§s§ra megszabott idŖpontot kºvetŖen a lehetŖ legrºvidebb idŖn bel¿l 
meghat§rozza a vonatkoz· Kamatfizet®si IdŖszakra ir§nyad· Kamatl§bat. Az Index§lt Kamatoz§s¼ 
Jelz§loglevelek eset®n miut§n a Kibocs§t· meghat§rozta a vonatkoz· Kamatfizet®si IdŖszakra ir§nyad· 
Kamatl§bat, arr·l a lehetŖ legrºvidebb idŖn bel¿l ®rtes²ti a FizetŖ ¦gynºkºt. 

A FizetŖ ¦gynºk kisz§m²tja az egyes N®v®rt®kŤ V§ltoz· Kamatoz§s¼ Jelz§loglevelek ®s Index§lt Kamatoz§s¼ 
Jelz§loglevelek ut§n az adott Kamatfizet®si IdŖszakra fizetendŖ kamat ºsszeg®t (a ĂKamatºsszegò). Minden 
Kamatºsszeg kisz§m²t§s§hoz a N®v®rt®ket elŖszºr a Kamatl§bbal, majd az ir§nyad· Kamatb§zissal kell 
ºsszeszorozni. Az eredm®nyk®nt kapott esetleg tºrt ºsszeget a vonatkoz· Meghat§rozott P®nznemen bel¿l HUF 
eset®n Forintra (a kerek²t®si szab§lyoknak megfelelŖen), EUR tov§bb§ CHF eset®n legkºzelebbi v§lt·p®nzre kell 
k®t tizedesre kerek²teni a kerek²t®si szab§lyok szerint.  

A ĂKamatb§zisò a jelen Kibocs§t§si Program t§rgy§t k®pezŖ Jelz§loglev®l-felt®tel 3.(b) pontja szerint sz§m²tott 
kamatºsszeg vonatkoz§s§ban a kºvetkezŖk®ppen ®rtelmezendŖ: 

(A) amennyiben a vonatkoz· V®gleges Felt®telek ĂT®nyleges/365ò vagy 
ăT®nyleges/T®nylegesò sz§m²t§st ²rnak elŖ, ¼gy a Kamatfizet®si IdŖszak napjainak 
t®nyleges sz§m§t el kell osztani 365-tel (vagy, ha az adott Kamatfizet®si IdŖszak 
valamely r®sze szºkŖ®vre esik, ¼gy (i) a Kamatfizet®si IdŖszak szºkŖ®vre esŖ 
r®sz®ben t®nylegesen eltelt napok sz§m§nak ®s 366-nak a h§nyados§t ®s (ii) a 
Kamatfizet®si IdŖszak nem szºkŖ®vre esŖ r®sz®ben t®nylegesen eltelt napok 
sz§m§nak ®s 365-nek a h§nyados§t ºssze kell adni); 

(B) amennyiben a vonatkoz· V®gleges Felt®telek ĂT®nyleges/365 (Fix)ò sz§m²t§st ²rnak 
elŖ, ¼gy a Kamatfizet®si IdŖszak t®nyleges napjainak sz§m§t 365-tel kell elosztani; 

(C) amennyiben a vonatkoz· V®gleges Felt®telek ĂT®nyleges/365 (ćKK)ó sz§m²t§st ²rnak 
elŖ, ¼gy a Kamatfizet®si IdŖszak t®nyleges napjainak sz§m§t (kiv®ve minden szºkŖ®v 
febru§r 29. napj§t, ha van ilyen) 365-tel kell elosztani; 

(D) amennyiben a vonatkoz· V®gleges Felt®telek ăT®nyleges/360ó sz§m²t§st ²rnak elŖ, 
¼gy a Kamatfizet®si IdŖszak t®nyleges napjainak sz§m§t 360-nal kell elosztani; 

(E) amennyiben a vonatkoz· V®gleges Felt®telek ă30/360ó ă360/360ó vagy ăKºtv®ny-
alap¼ó sz§m²t§st ²rnak elŖ, ¼gy a Kamatfizet®si IdŖszak napjainak sz§m§t 360-nal kell 
elosztani (a napok sz§m§t 360 napot tartalmaz· ®vet alapul v®ve kell kisz§m²tani, ahol 
is egy ®v 12, egyenk®nt 30 napos h·napb·l §ll (kiv®ve ha (a) a Kamatfizet®si IdŖszak 
utols· napja valamely h·nap 31. napja, de a Kamatfizet®si IdŖszak kezdete a 
h·napnak nem a 30. vagy 31. napj§ra esik, amely esetben az utols· napot tartalmaz· 
h·napot nem kell 30 naposra lerºvid²tett h·napnak tekinteni, vagy (b) ha a 
Kamatfizet®si IdŖszak utols· napja febru§r h·nap utols· napja, amely esetben a 
febru§r h·napot nem kell 30 naposra meghosszabb²tott h·napnak tekinteni); ®s 

(F) amennyiben a vonatkoz· V®gleges Felt®telek ă30E/360ò vagy ăEur·kºtv®ny-alap¼ó 
sz§m²t§st ²rnak elŖ, ¼gy a Kamatfizet®si IdŖszak napjainak sz§m§t 360-nal kell 
elosztani (a napok sz§m§t 360 napot tartalmaz· ®vet alapul v®ve kell kisz§m²tani, ahol 
is egy ®v 12, egyenk®nt 30 napos h·napb·l §ll, tekintet n®lk¿l a Kamatfizet®si IdŖszak 
elsŖ vagy utols· napj§ra, kiv®ve ha az utols· Kamatfizet®si IdŖszak eset®ben a 
Lej§rat Napja febru§r h·nap utols· napj§ra esik, amely esetben a febru§r h·napot 
nem kell 30 naposra meghosszabb²tott h·napnak tekinteni). 

(v) £rtes²t®s a Kamatl§br·l ®s a KamatºsszegekrŖl 

 A Kamatl§bat a Kibocs§t·, az egyes Kamatfizet®si IdŖszakokra esŖ Kamatºsszegeket, illetve a 
megfelelŖ Kamatfizet®si Napokat a FizetŖ ¦gynºk halad®ktalanul a FizetŖ ¦gynºk, a 
Kibocs§t·, a KELER, az ®rintett fel¿gyeleti hat·s§g, ®s azon ®rt®ktŖzsde ®s szab§lyozott piac, 
amelyre a V§ltoz· Kamatoz§s¼ Jelz§loglevelek vagy Index§lt Kamatoz§s¼ Jelz§loglevelek be 
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vannak vezetve, tudom§s§ra hozza ®s gondoskodik arr·l, hogy az erre vonatkoz· ®rtes²t®st a 
meghat§roz§suk ut§n a lehetŖ leghamarabb, de nem k®sŖbb, mint az azt kºvetŖ m§sodik 
Munkanapon kºzz®tegy®k a jelen Kibocs§t§si Program t§rgy§t k®pezŖ Jelz§loglev®l-felt®tel 9. 
pontja rendelkez®seinek megfelelŖen. Sz§m²t§si hiba eset®n az ily m·don kºzz®tett 
Kamatl§bat/vagy Kamatºsszeget a Kibocs§t·/FizetŖ ¦gynºk ut·lag, elŖzetes ®rtes²t®s n®lk¿l 
m·dos²thatja (vagy megfelelŖ alternat²v int®zked®seket tehet kiigaz²t§sukra). Minden ilyen 
m·dos²t§st halad®ktalanul kºzºlni kell a Kibocs§t·val, a FizetŖ ¦gynºkkel a KELER-rel, az 
®rintett fel¿gyeleti hat·s§ggal, azon ®rt®ktŖzsd®kkel ®s szab§lyozott piacokkal, amelyekre a 
V§ltoz· Kamatoz§s¼ Jelz§loglevelek ®s Index§lt Kamatoz§s¼ Jelz§loglevelek be vannak 
vezetve ®s a Jelz§loglev®l-tulajdonosokkal a  Jelz§loglev®l-felt®telek 9. pontja rendelkez®sei 
szerint. 

(vi) V®gleges igazol§sok 

 Minden egyes, a jelen Kibocs§t§si Program t§rgy§t k®pezŖ Jelz§loglev®l-felt®tel 3.(b) pontja 
elŖ²r§sainak ®rtelm®ben a FizetŖ ¦gynºk §ltal adott, kifejezett, kºzºlt vagy kapott igazol§s, 
kºzlem®ny, v®lem®ny, sz§m²t§s, meghat§roz§s, §tvett adat, vagy dºnt®s kºtelezŖ ®rv®nnyel 
b²r (kiv®ve a sz§nd®kos mulaszt§s, rosszhiszemŤs®g vagy nyilv§nval· t®ved®s eseteit) a 
Kibocs§t·ra, a FizetŖ ¦gynºkre, a Sz§mlavezetŖre ®s a Jelz§loglev®l-tulajdonosok 
mindegyik®re. Kiv®ve, ha sz§nd®kos mulaszt§st kºvet el vagy rosszhiszemŤen j§r el vagy 
nyilv§nval·an t®vedett, a Kibocs§t· nem tehetŖ felelŖss® az®rt, mert a jelen Jelz§loglev®l-
felt®tel alapj§n fenn§ll· jogait ®s dºnt®si jogkºr®t gyakorolja vagy nem gyakorolja, illetve 
feladat§t elv®gzi vagy nem v®gzi el. 

(c) Kamatoz§s k®sedelem eset®n 

Az egyes Jelz§loglevelek (illetve amennyiben egy Jelz§loglevelet csak r®szben v§ltanak vissza, ¼gy 
annak csak a visszav§ltott r®sze) visszav§lt§suk napj§t·l kezdve nem kamatoznak (ha kamatozott 
egy§ltal§n), kiv®ve ha a tŖke visszafizet®s®t jogellenesen k®sleltetik, vagy megtagadj§k, vagy a 
Jelz§loglev®lbŖl eredŖ fizet®si kºtelezetts®g egy®bk®nt nem teljes¿l. Ilyen esetben a k®rd®ses tŖker®sz 
a Polg§ri Tºrv®nykºnyvrŖl sz·l· 2013 ®vi V. tºrv®ny (Ptk.) 6:48.Ä (3) bekezd®s®ben meghat§rozottak 
szerint kamatozik az al§bbi idŖpontok kºz¿l a kor§bban bekºvetkezŖig: 

(1) amikor az illetŖ Jelz§loglev®l ut§n j§r· teljes ºsszeg kifizet®sre ker¿l; ®s 
(2) ºt nappal azt kºvetŖen, hogy a FizetŖ ¦gynºk megkapta a Jelz§loglevelek tekintet®ben j§r· 

teljes ºsszeget ®s errŖl a Jelz§loglev®l-tulajdonosokat a Jelz§loglev®l-felt®telek 9. pontja 
szerint ®rtes²tett®k. 

4. Kifizet®sek 

(a) A fizet®s m·dja 

A Jelz§loglevelekkel kapcsolatos fizet®sek a FizetŖ ¦gynºkºn kereszt¿l banki §tutal§ssal tºrt®nnek a 
KELER vonatkoz·, mindenkor hat§lyos szab§lyzat§val ®s az alkalmazand· p®nz¿gyi, ad·z§si ®s egy®b 
jogszab§lyok, rendelkez®sek, ²gy k¿lºnºsen a Kºzponti £rt®kpap²rsz§mla VezetŖje, a B£T szab§lyzata 
®s elŖ²r§sai figyelembe v®tel®vel azon Sz§mlavezetŖk r®sz®re, akiknek a KELER §ltal vezetett 
®rt®kpap²r-sz§ml§in - a KELER mindenkor hat§lyos szab§lyzat§ban meghat§rozott - Fordul·nap 
(meghat§roz§s§t l§sd az al§bbiakban) v®g®n az adott Jelz§loglevelek nyilv§n vannak tartva. A KELER 
hat§lyos szab§lyzata alapj§n a Fordul·nap, (a Kamatfizet®si Napot megelŖzŖ M§sodik Munkanap) a 
(ĂFordul·napò). Az esed®kes fizet®st azon Jelz§loglev®l-tulajdonos r®sz®re kell teljes²teni, aki a 
Fordul·napon Jelz§loglev®l-tulajdonosnak minŖs¿l.  

(b) A Fizet®si Nap 

B§rmely Jelz§loglev®l vonatkoz§s§ban az a nap, amelyen elŖszºr v§lik esed®kess® b§rmely tŖke- vagy 
kamatfizet®s, (ha a fizetendŖ ºsszeget a vonatkoz· rendelkez®sekkel ellent®tben tartj§k vissza vagy 
utas²tj§k el), amelyen a kintl®vŖ ºsszeget teljes m®rt®kben megfizetik, vagy (ha ez kor§bban van), 
amelyre vonatkoz·an megfelelŖ ®rtes²t®st k¿ldenek a jelz§loglev®l tulajdonosoknak vagy a jelen 
Kibocs§t§si Program t§rgy§t k®pezŖ Jelz§loglev®l felt®telek 9. pontj§val ºsszhangban arr·l, hogy a 
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Jelz§loglevelekrŖl ki§ll²tott, £rt®kpap²rsz§mla igazol§snak a Jelz§loglev®l felt®teleknek megfelelŖ 
tov§bbi bemutat§s eset®n az adott fizet®st teljes²tik, azzal a kikºt®ssel, hogy az ilyen fizet®st 
t®nylegesen teljes²tik az ilyen bemutat§s alkalm§val. Tov§bb§ olyan nap, amely jelen Jelz§loglev®l 
felt®telek 3.b.(i) alapj§n egyben munkanap. Jelen Kibocs§t§si Program t§rgy§t k®pezŖ Jelz§loglev®l 
felt®telek alkalmaz§s§ban: 

(i) a ĂtŖk®reò hivatkoz§s ¼gy tekintendŖ, hogy az mag§ban foglal a Jelz§loglevelekre vonatkoz·an 
fizetendŖ minden Visszav§lt§si ¥sszeget ®s egy®b tŖkejellegŤ ºsszeget, amely a jelen 
Kibocs§t§si Program t§rgy§t k®pezŖ Jelz§loglev®l felt®telek 4. pontj§nak, m·dos²t§s§nak vagy 
a kieg®sz²t®s®nek megfelelŖen fizetendŖ; 

(ii) a Ăkamatraò hivatkoz§s ¼gy tekintendŖ, hogy az mag§ban foglal a Jelz§loglevelekre 
vonatkoz·an fizetendŖ minden Kamatºsszeget ®s minden egy®b ºsszeget, amely a jelen 
Kibocs§t§si Program t§rgy§t k®pezŖ Jelz§loglev®l felt®telek 4. pontj§nak, m·dos²t§s§nak vagy 
a kieg®sz²t®s®nek megfelelŖen fizetendŖ; 

(iii) a ĂtŖke ®s a kamatò ¼gy tekintendŖk, hogy magukba foglalnak b§rmely egy®b ºsszeget, amely 
jelen Kibocs§t§si Program t§rgy§t k®pezŖ Jelz§loglev®l felt®telek alapj§n fizetendŖ. 

(c) A tŗke ®s kamatok ®rtelmez®se 

 A Jelz§loglev®l-felt®telekben a Jelz§loglevelekkel kapcsolatos valamennyi tŖk®re val· hivatkoz§st ¼gy 
kell ®rtelmezni, mint amely - ha alkalmazand· - mag§ban foglalja az al§bbiakat: 

(i) a Kibocs§t§si Program t§rgy§t k®pezŖ Jelz§loglev®l-felt®tel 4. pontja szerinti tŖke tekintet®ben 
fizetendŖ b§rmely tov§bbi ºsszeg; 

(ii) a Jelz§loglevelek V®gsŖ Visszav§lt§si ¥sszeg®t; 

(iii) a Jelz§loglevelek Lej§rat ElŖtti Visszav§lt§si ¥sszeg®t (ha van ilyen); 

(iv) a Jelz§loglevelek V§lasztott Visszav§lt§si ¥sszeg®t (ha van ilyen); 

(v) a Diszkont Jelz§loglevelek eset®ben a Diszkont N®v®rt®ket (meghat§roz§s§t l§sd az 
al§bbiakban);  

(vi) a R®sztºrleszt®ses/annuit§sos Jelz§loglevelek eset®ben a meghat§rozott TºrlesztŖr®szleteket; 

(vii) a kamaton k²v¿l minden egy®b kifizet®st, amelyet a Kibocs§t· a Jelz§loglevelek alapj§n vagy 
azokra tekintettel teljes²t. 

A Jelz§loglev®l-felt®telekben a Jelz§loglevelek kamat§ra tºrt®nŖ utal§s mag§ban foglal minden, a 6. 
Jelz§loglev®l-felt®tel alapj§n a kamat tekintet®ben fizetendŖ b§rmely tov§bbi ºsszeget, ha van ilyen. 

ĂDiszkont N®v®rt®kò a kºvetkezŖ k®plet - vagy a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben meghat§rozott 
egy®b m·dszer - alapj§n sz§m²tand· ki: RĆ x (1 + H)y 

ahol: 

 ĂRĆò a Referencia§rat jelenti;  

ĂHò a tizedes tºrtk®nt kifejezett Hozamot jelenti; ®s 

Ăyò egy tºrt sz§m, amelynek a sz§ml§l·j§ban azon napok sz§ma (360 napos ®vvel sz§molva, mely 
tizenk®t 30 napos h·napb·l §ll) szerepel, amely az elsŖ R®szlet Kibocs§t§si Napj§t·l (azt is 
bele®rtve) a visszav§lt§sra megjelºlt napig (de azt nem bele®rtve), vagy addig a napig telt el, 
amikor a Jelz§loglev®l lej§rtt§ ®s visszafizetendŖv® v§lt, ®s amely tºrt sz§m nevezŖj®ben 360 
szerepel. 

(d) A kifizet®sekre vonatkoz· §ltal§nos rendelkez®sek 

Kiz§r·lag a Jelz§loglev®l-tulajdonosok jogosultak kifizet®sre a Jelz§loglevelek alapj§n ®s azok csak a 
Jelz§loglev®l-tulajdonosok r®sz®re vagy utas²t§s§nak megfelelŖ kifizet®ssel v§lnak teljes²tett®. B§rmely 
a KELER nyilv§ntart§saiban az adott Jelz§loglevelek n®v®rt®k®nek bizonyos r®sze tekintet®ben 
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tulajdonosk®nt nyilv§ntartott szem®ly, esettŖl f¿ggŖen, a Sz§mlavezetŖhºz, a FizetŖ ¦gynºkhºz vagy a 
KELER-hez fordulhat a neki j§r·, a Kibocs§t· §ltal a Jelz§loglev®l-tulajdonosok r®sz®re vagy 
utas²t§s§nak megfelelŖen ²gy teljes²tett kifizet®s®rt. 

Amennyiben a Jelz§loglev®l tulajdonos tekintet®ben az ad· m®rt®k®nek meg§llap²t§s§hoz a mindenkor 
hat§lyos jogszab§ly b§rmilyen igazol§snak, dokumentumnak a beny¼jt§s§t ²rja elŖ, akkor azt a 
jelz§loglev®l tulajdonos a Sz§mlavezetŖnek ny¼jtja be, s az teljes²ti a kifizet®st a hozz§ be®rkezett 
igazol§sok, dokumentumok alapj§n.  

Amennyiben a Jelz§loglev®l tulajdonos tekintet®ben a hat§lyos jogszab§ly ad· levon§s§t ²rja elŖ, a 
Jelz§loglevelek kapcs§n a Sz§mlavezetŖ a vonatkoz· magyar jogszab§lyok §ltal elŖ²rt maxim§lis 
m®rt®kŤ ad·t vonja le az §ltala vezetett £rt®kpap²r-sz§ml§kon l®vŖ Jelz§loglevelek ut§n, kiv®ve ha a 
Jelz§loglev®l tulajdonos a kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®t szab§lyoz· egyezm®nyek alapj§n a 
kedvezm®nyes ad·levon§si kulcs alkalmaz§s§val k²v§n a kamatjºvedelemben r®szes¿lni, legk®sŖbb a 
Fordul·napot kºvetŖ munkanap d®lelŖtt 11 ·r§ig a Sz§mlavezetŖhºz eljuttatja az ad·z§s rendj®rŖl sz·l· 
2003. ®vi XCII tºrv®ny 4. sz. mell®klet®ben r®szletezett dokumentumokat, ad·illetŖs®g igazol§sokat ®s 
egy®b nyilatkozatokat.  

A Sz§mlavezetŖk az ad·levon§sok m®rt®k®rŖl a Jelz§loglev®l tulajdonosok r®sz®re az §tutal§ssal 
azonos napon elsz§mol§st k¿ldenek, amelyben meghat§rozz§k a levont ad· m®rt®k®t ®s az ²gy kialakult 
nett· kamat ºsszeg®t. 

A Jelz§loglevelek tekintet®ben a Kºzponti £rt®kpap²rsz§mla VezetŖtŖl kapott utas²t§sokkal, valamint a 
Jelz§loglev®l felt®telekkel ºsszhangban teljes²tett kifizet®seket a Jelz§loglev®l tulajdonosoknak teljes²tett 
megfelelŖ kifizet®seknek kell tekinteni, ®s a Kibocs§t· az ²gy kifizetett ºsszegekkel kapcsolatban 
mentes¿l minden ezzel kapcsolatos kºtelezetts®g al·l. 

Abban az esetben, ha a Jelz§loglevelek (vagy azok egy r®sz®nek) visszafizet®se a Jelz§loglev®l 
felt®teleknek megfelelŖen esed®kess® v§lik, illetve azok lej§rtak, de m®g nem tºrt®nt meg a teljes 
kifizet®s a Jelz§loglev®l tulajdonosoknak, akkor a Jelz§loglevelek egyes tulajdonosai a tulajdonjogukat 
megtestes²tŖ ®rt®kpap²r-sz§ml§ra hivatkozva a Kibocs§t· ellen jogosultak az illet®kes b²r·s§g elŖtt 
elj§r§st kezdem®nyezni. 

Munkasz¿neti Napok 

Ha b§rmely Jelz§loglev®l kapcs§n teljes²tendŖ kifizet®s esed®kes idŖpontja nem Munkanapra esik, a 
Jelz§loglev®l tulajdonos a vonatkoz· V®gleges Felt®telekkel ºsszhangban az alkalmazand· Munkanap 
Szab§ly szerinti napon v§lik jogosultt§ a kifizet®sre ®s nem tarthat ig®nyt az ilyen k®sedelem miatt 
felmer¿lŖ kamatra vagy egy®b m§s kifizet®sre. 

5. Visszav§lt§s ®s v§s§rl§s 

B§rmely esetben, ha a Kibocs§t· §ltal forgalomba hozott jelz§loglevelek ¼jb·l a Kibocs§t· tulajdon§ba 
ker¿lnek, azokat a Jht. 13.(3) bekezd®s®nek megfelelŖen ®rv®nytelen²teni kell. 

(a) Visszav§lt§s lej§ratkor 

Abban az esetben ha a Kibocs§t· a Jelz§loglevelet addig nem v§ltotta vissza vagy az al§bbiakban 
meghat§rozott m·don nem ®rv®nytelen²tette, minden egyes Jelz§loglevelet a vonatkoz· V®gleges 
Felt®telekben az adott Meghat§rozott P®nznemben meg§llap²tott, vagy az ott le²rt m·don meghat§rozott 
V®gsŖ Visszav§lt§si ¥sszegben, a Lej§rat Napj§n, a r®sztºrleszt®ses/annuit§sos jelz§loglevelek eset®n 
a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben megadott TºrlesztŖr®szlet(ek)nk®nt visszav§ltja a megadott 
TŖketºrleszt®si napo(ko)n.  

(b) Visszav§lt§s a Kibocs§t· v§laszt§sa alapj§n (Issuer Option/Call) 

Amennyiben a Kibocs§t· sz§m§ra a vonatkoz· V®gleges Felt®telek visszav§lt§si lehetŖs®get 
hat§roznak meg, a Kibocs§t·, miut§n  
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(i) a Jelz§loglev®l-tulajdonosokat a Kibocs§t§si Program t§rgy§t k®pezŖ Jelz§loglev®l-felt®tel 9. 
pontj§nak rendelkez®s®vel ºsszhangban nem kevesebb, mint 15 ®s nem tºbb mint 30 nappal 
kor§bban ®rtes²tette; ®s 

(ii) a FizetŖ ¦gynºkºt nem kevesebb, mint 15 nappal az (i) bekezd®sben meghat§rozott ®rtes²t®s 
elŖtt ®rtes²tette 

(amely ®rtes²t®snek visszavonhatatlannak ®s a visszav§lt§sra meghat§rozott napot megjelºlŖnek kell 
lennie) b§rmelyik v§lasztott visszav§lt§si napon visszav§lthatja az akkor forgalomban l®vŖ 
Jelz§logleveleket vagy azok egy r®sz®t a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben meghat§rozott, vagy az ott 
le²rt m·don meg§llap²tott v§lasztott visszav§lt§si ºsszeg(ek)ben a vonatkoz· v§lasztott visszav§lt§si 
napig (de azt nem bele®rtve) felhalmozott kamatokkal egy¿tt (ha van ilyen). Az ilyen visszav§lt§skor 
fizetett ºsszeg nem lehet alacsonyabb, mint a minim§lis visszav§lt§si ºsszeg, ®s nem lehet magasabb, 
mint a maxim§lis visszav§lt§si ºsszeg, minden esetben a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben 
meghat§rozottak szerint. Amennyiben a Kibocs§t· nem minden Jelz§loglevelet v§lt vissza, a 
visszav§ltand· Jelz§loglevelek a KELER szab§lyaival ®s a vonatkoz· V®gleges Felt®telekkel 
ºsszhangban, legfeljebb 30 nappal a visszav§lt§sra kijelºlt napot megelŖzŖen ker¿lnek kiv§laszt§sra.  

(iii) visszav§lt§s ad·z§si okokb·l: A Jelz§logleveleket a Kibocs§t· v§laszt§sa szerint teljes 
ºsszegben (de r®szlegesen nem) (ha az adott Jelz§loglev®l nem V§ltoz· Kamatoz§s¼ 
Jelz§loglev®l, Index§lt Kamatoz§s¼ Jelz§loglev®l,) b§rmikor vagy (ha az adott Jelz§loglev®l 
V§ltoz· Kamatoz§s¼ Jelz§loglev®l, Index§lt Kamatoz§s¼ Jelz§loglev®l,) b§rmely Kamatfizet®si 
Napon visszav§lthatja, oly m·don, hogy a FizetŖ ¦gynºkºt legal§bb 30, legfeljebb 60 nappal 
kor§bban ®rtes²ti, a Jelz§loglev®l-tulajdonosokat pedig a Jelz§loglev®l-felt®tel 9. pontja alapj§n 
a rendk²v¿li t§j®koztat§s szab§lyai szerinti m·don (amely ®rtes²t®s visszavonhatatlan), ®rtes²ti 
felt®telezve, hogy a visszav§lt§sra vonatkoz· ®rtes²t®st nem lehet azt a legkor§bbi idŖpontot 90 
nappal megelŖzŖen §tadni, amikor a Kibocs§t· kºteles lenne az akkor esed®kes 
tºbbletºsszegekre vonatkoz· kifizet®st a Jelz§loglevelekkel ºsszef¿gg®sben teljes²teni, 

A jelen Kibocs§t§si program t§rgy§t k®pezŖ Jelz§loglev®l-felt®tel szerinti visszav§lt§si ®rtes²t®s 
kºzz®t®tel®t megelŖzŖen a Kibocs§t· kºteles a FizetŖ ¦gynºknek §tadni a Kibocs§t· k®t igazgat·s§gi 
tagj§nak al§²r§s§val ell§tott olyan igazol§st, amely megerŖs²ti, hogy a Kibocs§t· ilyen visszav§lt§sra 
jogosult ®s egyben r®szletesen kifejti azokat a t®nyeket, amelyek bizony²tj§k, hogy a Kibocs§t·t az ilyen 
visszav§lt§sra feljogos²t· elŖfelt®telek bekºvetkeztek, valamint egy elismert f¿ggetlen jogi tan§csad· 
v®lem®ny®t, amely al§t§masztja, hogy a Kibocs§t· ilyen tºbbletºsszegek kifizet®s®re a v§ltoz§s vagy 
m·dos²t§s kºvetkezt®ben kºteles vagy kºteless® v§lik. 

A jelen Kibocs§t§si program t§rgy§t k®pezŖ Jelz§loglev®l-felt®tel 5(b) pontja alapj§n visszav§ltott 
Jelz§loglevelek visszav§lt§sa az al§bbi (d) pontban hivatkozott Lej§rat ElŖtti Visszav§lt§si ºsszegen 
tºrt®nik, a visszav§lt§s napj§ig (de azt nem bele®rtve) esetlegesen felhalmoz·dott kamatokkal egy¿tt. 

(c) Visszav§lt§s a Jelz§loglev®l-tulajdonosok v§laszt§sa alapj§n (Investor Option/Put) 

A Jelz§loglev®l-tulajdonosok a vonatkoz· V®gleges Felt®telek szerint visszav§lt§si lehetŖs®ggel 
rendelkeznek ®s a Jelz§loglev®l-tulajdonos a Jelz§loglev®l-felt®tel 9. pontj§nak rendelkez®s®vel 
ºsszhangban nem kevesebb mint, 15 ®s nem tºbb mint, 30 nappal megelŖzŖen, a V®gleges 
Felt®telekben meghat§rozottaknak megfelelŖen ilyen t§rgy¼ ®rtes²t®st k¿ldhetnek (amely ®rtes²t®snek 
visszavonhatatlannak ®s a visszav§lt§sra meghat§rozott napot megjelºlŖnek kell lennie) a FizetŖ 
¦gynºknek. A FizetŖ ¦gynºk ®rtes²ti a Kibocs§t·t.  

Az ®rtes²t®si idŖszak lej§rat§val a Kibocs§t· ï a FizetŖ ¦gynºkºn kereszt¿l - az adott Jelz§loglevelet a 
vonatkoz· V®gleges Felt®telekben meghat§rozott felt®telek szerint a v§lasztott visszav§lt§si napon, a 
v§lasztott visszav§lt§si ºsszegben, a v§lasztott visszav§lt§si napig (de azt nem bele®rtve) felhalmozott 
kamatokkal egy¿tt visszav§ltja. 

A Jelz§loglev®l visszav§lt§s§ra vonatkoz· jog gyakorl§s§hoz ezen k²v¿l a Jelz§loglev®l-tulajdonosnak 
az ®rtes²t®si idŖszak alatt el kell juttatnia a FizetŖ ¦gynºkhºz egy, a KELER vagy a Jelz§loglev®l-
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tulajdonos vonatkoz· Sz§mlavezetŖje §ltal ki§ll²tott tulajdonosi igazol§st (amely a tulajdonjog mellett 
igazolja, hogy a visszav§ltani k²v§nt Jelz§loglevelek a Kibocs§t· jav§ra z§rol§s al§ ker¿ltek) ®s egy 
megfelelŖ m·don kitºltºtt ®s al§²rt ®rtes²t®st.  

A KELER-n®l vezetett ®rt®kpap²rsz§ml§j§n j·v§²rt Jelz§loglevelek tekintet®ben a visszav§lt§s 
k®relmez®s®nek jog§t a Jelz§loglev®l-tulajdonos ¼gy gyakorolhatja, hogy errŖl az ®rtes²t®si idŖszakon 
bel¿l a KELER §ltal§nos szab§lyai szerint (amely az utas²t§s§ra a KELER §ltal a FizetŖ ¦gynºknek 
k¿ldºtt elektronikus ¿zenet is lehet) ®s a KELER sz§m§ra mindenkor elfogadhat· form§ban a 
Sz§mlavezetŖkºn kereszt¿l ®rtes²ti a FizetŖ ¦gynºkºt. A jelen pont szerint a Jelz§loglev®l-tulajdonosok 
§ltal adott Visszav§lt§si £rtes²t®s visszavonhatatlan, kiv®ve ha a v§lasztott visszav§lt§si nap elŖtt 
Rendk²v¿li Lej§rati Esem®ny kºvetkezett be. Ilyen esetekben a Jelz§loglev®l-tulajdonos a jelen (c) 
bekezd®s szerinti ®rtes²t®st visszavonhatja.  

(d) Lej§rat Elŗtti Visszav§lt§si ¥sszegek 

A Jelz§loglev®l-felt®telek 5. (b) pont alkalmaz§sa szempontj§b·l a Jelz§loglevelek az al§bbiak szerint 
sz§m²tott Lej§rat ElŖtti Visszav§lt§si ¥sszegen ker¿lnek visszav§lt§sra: 

(i) a Forgalomba Hozatali Ćrnak megfelelŖ V®gsŖ Visszav§lt§si ¥sszegŤ Jelz§loglev®l eset®n 
azok V®gsŖ Visszav§lt§si ¥sszeg®n; 

(ii) az olyan Jelz§loglev®l eset®n (kiv®ve a Diszkont Jelz§logleveleket), amelynek V®gsŖ 
Visszav§lt§si ¥sszege a Forgalomba Hozatali Ćrn§l kevesebb vagy tºbb is lehet vagy, amely a 
Jelz§loglev®l P®nznem®tŖl elt®rŖ Meghat§rozott P®nznemben fizetendŖ a vonatkoz· V®gleges 
Felt®telekben meg§llap²tott, vagy az ott megadott sz§m²t§si m·don meghat§rozott ®rt®ken. 
Amennyiben a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben ilyen ®rt®k vagy sz§m²t§si m·d nincs 
megadva, azok N®v®rt®k®n;  

(iii)     a Diszkont Jelz§loglevelek eset®n pedig a Jelz§loglev®l-felt®telek 4(c) pontj§ban meghat§rozott 
Diszkont N®v®rt®ken; 

 
(iv) minden egy®b jelz§loglev®l fajta azon a megfelelŖ V®gleges Felt®telekben megadott 

Visszav§lt§si ¥sszegen, vagy meghat§rozott m·don, amennyiben a V®gleges Felt®telek nem 
rendelkeznek errŖl, akkor azok N®v®rt®k®n. 

(e) R®sztºrleszt®sek 

A r®sztºrleszt®ses/annuit§sos Jelz§loglevelek eset®ben a visszav§lt§s a vonatkoz· V®gleges 
Felt®telekben megadott TºrlesztŖr®szletenk®nt a megadott Tºrleszt®si Napokon tºrt®nik. A Lej§rat ElŖtti 
Visszav§lt§si ¥sszeget a fenti (d) bekezd®s szerint kell meghat§rozni. 

(f) V§s§rl§sok 

A Kibocs§t· a piacon vagy m§shol jogosult b§rmilyen §ron Jelz§logleveleket v§s§rolni. Az ilyen 
v§s§rl§sok ny²lt piacon tºrt®nnek, oly m·don, hogy a Kibocs§t· nyilv§nos inform§ci·t tesz kºzz®, 
melyben ®rtes²ti a befektetŖket a v§s§rl§s felt®teleirŖl. Az ilyen Jelz§logleveleket a Kibocs§t· a Jht. 13.Ä 
(3) bekezd®se szerint nem hozhatja ¼jra forgalomba. Az ilyen jelz§loglevelek forgalomb·l kivontnak 
minŖs¿lnek ®s azok fedezet®t a Kibocs§t· nem kºteles biztos²tani.  

(g) £rv®nytelen²t®s 

Valamennyi visszav§lt§sra ker¿lŖ Jelz§loglev®l ®rv®nytelen²t®sre ker¿l. Az ily m·don ®rv®nytelen²tett 
Jelz§loglevelek nem bocs§that·k ki, illetve nem adhat·k el ¼jra. 

A Kibocs§t· a Kºzponti £rt®kpap²rsz§mla VezetŖj®t a Jelz§loglevelekben foglalt jogok ®s 
kºtelezetts®gek megszŤn®s®rŖl ®rtes²ti. Ezt kºvetŖen a Kºzponti £rt®kpap²r-sz§mla VezetŖje 
®rv®nytelen²ti a Jelz§logleveleket ®s az Okiratot. 

A Jelz§loglevelek ®rv®nytelen²t®se az Okiratnak a Kºzponti £rt®kpap²rsz§mla VezetŖje mindenkor 
hat§lyos vonatkoz· szab§lyzataival ®s elj§r§si rendj®vel, valamint a vonatkoz· jogszab§lyokkal 
ºsszhangban tºrt®nik. 
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A visszav§lt§sok, opci·k ®s ®rv®nytelen²t®sek eset®n esed®kess® v§l· kifizet®sek napj§ra a jelen 
Kibocs§t§si Program t§rgy§t k®pezŖ Jelz§loglev®l felt®telek Kamatkifizet®sek napj§ra vonatkoz· 
szab§lyait (Munkanap Szab§ly) kell ®rtelemszerŤen alkalmazni 

(h) K®sedelmes fizet®s a Diszkont Jelz§loglevelekre 

Ha valamely Diszkont Jelz§loglev®lre a fenti (a), (b), vagy (c) pontok szerinti visszav§lt§sakor a 
fizetendŖ ºsszegek jogtalan visszatart§s§ra vagy kifizet®s®nek megtagad§s§ra ker¿l sor, az ilyen 
Diszkont Jelz§loglevelek tekintet®ben esed®kes ®s visszafizetendŖ ºsszeg a Jelz§loglev®l-felt®telek 
fenti 4(c) pontj§nak elŖ²r§sai szerint kisz§m²tott ºsszeg lesz oly m·don, mintha az abban hivatkozott 
visszav§lt§sra meg§llap²tott nap, illetve a Diszkont Jelz§loglev®l esed®kess®gi ®s fizet®si napja az a nap 
lenne, amely az al§bbi idŖpontok kºz¿l kor§bban kºvetkezik be:  

(i) amelyen az ilyen Diszkont Kºtv®nnyel ºsszef¿gg®sben j§r· ºsszegek kifizet®sre ker¿ltek; 

(ii) ºt nappal azt kºvetŖen, hogy a FizetŖ ¦gynºk megkapta a Diszkont Jelz§loglevelek 
tekintet®ben j§r· teljes ºsszeget ®s errŖl a Jelz§loglev®l-tulajdonosokat a Jelz§loglev®l-
felt®telek 9. pontja szerint ®rtes²tett®k, 

a Hozamot pedig a Ptk. 6:48.Ä (3) bekezd®s®ben meghat§rozott k®sedelmi kamattal nºveln®k. 

6. Ad·z§s 

A Jelz§loglevelek tekintet®ben a Kibocs§t· §ltal teljes²tendŖ valamennyi tŖke- ®s kamatfizet®s an®lk¿l 
tºrt®nik, hogy b§rmilyen jelenlegi vagy jºvŖbeni, ®s b§rmilyen term®szetŤ, a Magyarorsz§g vagy annak 
ad·kivet®si joggal rendelkezŖ hat·s§ga r®sz®rŖl vagy annak nev®ben elŖ²rt, kivetett vagy kir·tt ad· vagy 
illet®k levon§sra vagy visszatart§sra ker¿lne, kiv®ve, ha az ilyen levon§st vagy visszatart§st jogszab§ly 
²rja elŖ. Amennyiben a hat§lyos jogszab§lyok levon§st ²rnak elŖ, akkor azt a Sz§mlavezetŖ teljes²ti. 

A tŖke-, ®s/vagy kamatºsszegre tºrt®nŖ utal§s a Jelz§loglevelek tekintet®ben mag§ban foglalja 
valamennyi egy®b, a Jelz§loglev®l felt®telek jelen 6. pontja ®rtelm®ben fizetendŖ ºsszeget. 

A Kibocs§t· a hat§lyos jogszab§lyokkal ºsszhangban nem felelŖs a Jelz§loglev®l-tulajdonosokkal vagy 
m§s szem®lyekkel szemben semmilyen d²j®rt, kºlts®g®rt, vesztes®g®rt vagy kiad§s®rt, amely az ilyen 
kifizet®sekkel kapcsolatban keletkezik vagy a kifizet®sekbŖl ered, illetve a Kibocs§t· nem ®rv®nyes²thet 
a Jelz§loglev®l tulajdonosokkal vagy m§s szem®lyekkel szemben ilyen d²jat, kºlts®get, vesztes®get vagy 
kiad§st. (ld. m®g jelen ¥sszevont Alapt§j®koztat· IV. 8 Ad·z§s c²mŤ fejezet®t) 

7. El®v¿l®s 

A Jelz§loglevelek alapj§n tºrt®nŖ fizet®sekre vonatkoz·, a Kibocs§t·val szemben t§masztott ig®nyek 
nem ®v¿lnek el, kiv®ve, ha azt a magyar jogszab§lyok lehetŖv® teszik. 

8. FizetŖ ¦gynºk 

A FizetŖ ¦gynºk megnevez®se az 1.sz. mell®klet Defin²ci·k ®s rºvid²t®sek pontban tal§lhat·. 

A Kibocs§t· jogosult a FizetŖ ¦gynºk szem®ly®t m·dos²tani vagy megb²z§s§t felmondani ®s/vagy 
tov§bbi vagy m§s FizetŖ ¦gynºk(ºke)t kijelºlni ®s/vagy hozz§j§rulni ahhoz, hogy a FizetŖ ¦gynºk 
megv§ltoztassa azt a kijelºlt irod§j§t, amelyen kereszt¿l int®zkedik, felt®ve, hogy: 

(a) am²g a Jelz§loglevelek b§rmely tŖzsd®re, szab§lyozott piacra be vannak vezetve vagy b§rmely 
m§s hat·s§g hozz§j§rul a bevezet®s¿khºz, addig mindig lesz egy FizetŖ ¦gynºk, mely az adott 
tŖzsde, szab§lyozott piac vagy egy®b illet®kes hat·s§g szab§lyai §ltal elŖ²rt helyen mŤkºdtet 
irod§t; ®s 

(b) ha az Eur·pai Uni· Tan§cs§nak a 2000. november 26-27-®n tartott ECOFIN Tan§cs ¿l®s®nek 
kºvetkeztet®seit §t¿ltetŖ 2003/48-as vagy egy®b m§s Ir§nyelve hat§lyba l®p, a Kibocs§t· 
gondoskodik arr·l, hogy az Eur·pai Uni· egy tagorsz§g§ban legyen egy FizetŖ ¦gynºk, amely 
az ilyen Ir§nyelvnek megfelelŖen nem kºteles ad·t levonni vagy visszatartani. 

A FizetŖ ¦gynºki Meg§llapod§s alapj§n a FizetŖ ¦gynºk ºn§ll·an, mint a Kibocs§t· megb²zottja j§r el 
®s nem v§llal semmilyen kºtelezetts®get vagy felelŖss®get a Jelz§loglev®l-tulajdonosokkal szemben. A 
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FizetŖ ¦gynºki Meg§llapod§s rendelkez®sei lehetŖv® teszik, hogy az a jogi szem®ly, amelybe a FizetŖ 
¦gynºk beolvad vagy amellyel ºsszeolvad, illetve b§rmely olyan ºsszeolvad§s ®s beolvad§s 
eredm®nyek®nt l®trejºtt t§rsas§g, melyben a FizetŖ ¦gynºk r®szt vesz vagy b§rmely olyan t§rsas§g, 
melynek a FizetŖ ¦gynºk vagyona jelentŖs r®sz®t vagy eg®sz®t eladja, illetve §tadja, a FizetŖ ¦gynºk 
jogut·dj§v§ v§ljon.  

9. £rtes²t®sek 

A Kibocs§t· a Hirdetm®nyt, a V®gleges Felt®teleket, az Alapt§j®koztat·t, azokat az inform§ci·kat, 
amelyekre a rendszeres t§j®koztat§si kºtelezetts®gek vonatkoznak, valamint azokat az inform§ci·kat, 
amelyekre a rendk²v¿li t§j®koztat§si kºtelezetts®gek vonatkoznak a Kibocs§t· a B£T honlapj§n 
(www.bet.hu), a Kibocs§t· honlapj§n (www.fhb.hu), valamint az MNB §ltal ¿zemeltetett honlapon 
(www.kozzetetelek.hu) teszi kºzz®. A szab§lyozott inform§ci·kat a Kibocs§t· a 24/2008 (VIII.15) PM 
rendeletnek megfelelŖen a Portfoli·nak, mint honlappal rendelkezŖ m®di§nak is megk¿ldi. Az ¥sszevont 
Alapt§j®koztat· nyomtatott form§ban a Kibocs§t· sz®khely®n ®s az ®rt®kes²t®si helyeket ig®nyelhetŖ.  

A Jelz§loglev®l-tulajdonosok az ®rtes²t®seket ²r§sban, a Sz§mlavezetŖnek kºtelesek k¿ldeni tulajdonosi 
minŖs®g¿kre vonatkoz·, a Sz§mlavezetŖ sz§m§ra kiel®g²tŖ form§ban, a jelen Jelz§loglev®l felt®telek 5.c 
pontj§ban meghat§rozott dokumentumok beny¼jt§s§val ®s a felt®telk®nt megadott, ki§ll²tott igazol§ssal 
egy¿tt. 

10. Tov§bbi forgalomba hozatalok 

A Tpt. 31. Ä (1) bekezd®s szerint a t§j®koztat· a kºzz®t®tel Fel¿gyelet §ltali enged®lyez®s®t kºvetŖ 
tizenk®t h·napig hat§lyos. Az ®rt®kpap²rt legk®sŖbb a t§j®koztat· hat§lyoss§g§nak idŖszaka alatt lehet 
nyilv§nosan forgalomba hozni vagy szab§lyozott piacra bevezetni illetve multilater§lis keresked®si 
rendszerbe regisztr§lni..  

A Kibocs§t· jogosult a Jelz§loglev®l-tulajdonosok hozz§j§rul§sa n®lk¿l a kor§bban kibocs§tott 
Jelz§loglevelek felt®teleivel azonos, vagy az elsŖ kamatºsszeg, kamatfizet®si ®s forgalomba hozatali 
nap kiv®tel®vel azonos felt®teleket tartalmaz· Jelz§loglevelek forgalomba hozatal§ra. Az ²gy forgalomba 
hozott Jelz§loglevelek a forgalomban l®vŖ Jelz§loglevelekkel azonos sorozatot alkotnak. A Kibocs§t§si 
program hat§lya alatti egyedi forgalomba hozatallal kapcsolatos felhatalmaz§s inform§ci·it a vonatkoz· 
V®gleges Felt®telek tartalmazz§k. 

11. Alkalmazand· jog, illet®kess®g 

(a) Alkalmazand· jog 

A Jelz§loglevelek, valamint azok ®rtelmez®se tekintet®ben a magyar jog alkalmazand·. 

(b) Illet®kess®g 

A Kibocs§t· ®s a Jelz§loglev®l-tulajdonosok valamennyi, a Jelz§loglevelekbŖl, azok kibocs§t§s§b·l vagy 
az ilyen kibocs§t§sb·l eredŖ vagy azzal kapcsolatos valamennyi jogvita (a ĂJogvit§kò) vonatkoz§s§ban, 
a TŖkepiaci Tºrv®ny 376. Ä-§ban meghat§rozott P®nz- ®s TŖkepiaci Ćlland· V§lasztottb²r·s§g 
kiz§r·lagos illet®kess®g®t kºtik ki. 

12. Nyelv 

 Jelen Jelz§loglev®l-felt®telek magyar nyelven k®sz¿ltek. A jelen Jelz§loglev®l-felt®telek ®s az 
alkalmazand· V®gleges Felt®telek magyar nyelvŤ v§ltozata rendelkezik kºtelezŖ erŖvel. 

 

13. TŖzsdei bevezet®sre vonatkoz· inform§ci·k 

Jelen ¥sszevont Alapt§j®koztat· alapj§n a Kibocs§t· kezdem®nyezheti a Program keret®ben forgalomba hozott 
Jelz§loglevelek bevezet®s®t a Budapesti £rt®ktŖzsd®re, erre azonban kºtelezetts®get nem v§llal. A kibocs§t§sra 
ker¿lŖ Sorozatok vagy Sorozatr®szletek tŖzsdei bevezet®s®t ®s annak felt®teleit a vonatkoz· V®gleges Felt®telek 
mutatja be. 

http://www.bet.hu/
http://www.fhb.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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14. Az ®rt®kpap²rok kibocs§t§sa alapj§ul szolg§l· jogszab§lyok 
A Jelz§loglevelek kibocs§t§sa alapj§ul szolg§l· jogszab§lyok a kºvetkezŖk:  

(a) Polg§ri Tºrv®nykºnyvrŖl sz·l· 2013. ®vi V. tºrv®ny (ĂPtk.ò),  

(b) a tŖkepiacr·l sz·l· 2001. ®vi CXX. tºrv®ny (òTpt.ò),  

(c) a hitelint®zetekrŖl ®s a p®nz¿gyi v§llalkoz§sokr·l sz·l· 2013. CCXXXVII. tºrv®ny (ĂHpt.ò),  

(d)  a jelz§log-hitelint®zetrŖl ®s a Jelz§loglev®lrŖl sz·l· 1997. ®vi XXX. tºrv®ny (ăJhtó) 

(e) a csŖdelj§r§sr·l ®s a felsz§mol§si elj§r§sr·l sz·l· 1991. ®vi XLIX. tºrv®ny (ĂCsŗdtv.ò)  

(f) a befektet®si v§llalkoz§sokr·l ®s az §rutŖzsdei szolg§ltat·kr·l, valamint az §ltaluk v®gezhetŖ tev®kenys®gek 
szab§lyair·l sz·l· 2007. ®vi CXXXVIII. tºrv®ny (ĂBszt.ò)  

(g) az Eur·pai Uni· Bizotts§g§nak a 2003/71/EK eur·pai parlamenti ®s tan§csi ir§nyelvnek a t§j®koztat·kban 
foglalt inform§ci·k form§tuma, az inform§ci·k hivatkoz§ssal tºrt®nŖ be®p²t®se, a t§j®koztat·k kºzz®t®tele ®s a 
rekl§mok terjeszt®se tekintet®ben tºrt®nŖ v®grehajt§s§r·l sz·l· 809/2004/EK rendelete (òRendeletò),  

(h) az Eur·pai Parlament ®s a Tan§cs 575/2013/EU rendelete a hitelint®zetekre ®s befektet®si v§llalkoz§sokra 
vonatkoz· prudenci§lis kºvetelm®nyekrŖl ®s a 648/2012/EU rendelet m·dos²t§s§r·l, 

(i) a kºtv®nyrŖl sz·l· 285/2001. (XII.26.) Korm. rendelet (ñKºtv®nyrendeletò),  

(j) a dematerializ§lt ®rt®kpap²r elŖ§ll²t§s§nak ®s tov§bb²t§s§nak m·dj§r·l ®s biztons§gi szab§lyair·l, valamint az 
®rt®kpap²rsz§mla, kºzponti ®rt®kpap²rsz§mla ®s az ¿gyf®lsz§mla megnyit§s§nak ®s vezet®s®nek szab§lyair·l 
sz·l· 284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (ĂDemat. rendeletò),  

(k) a bet®ti kamat ®s az ®rt®kpap²rok hozama sz§m²t§s§r·l ®s kºzz®t®tel®rŖl sz·l· 82/2010. (III. 25.) Korm. 
rendelet (ĂEHM Rendeletò), tov§bb§  

(l) Magyarorsz§gon k²v¿li forgalomba hozatal eset®n a forgalomba hozatal §llam§nak vonatkoz· jogszab§lyai, ®s  

(m) az Alapt§j®koztat·ban megjelºlt egy®b jogszab§lyok  

15. A v§rhat· hozam ®s a hozam kisz§m²t§s§nak m·dja 

A v§rhat· hozammal kapcsolatos inform§ci·kat ï amennyiben a Jelz§loglev®l vonatkoz§s§ban ilyen kºzz®t®telre 
ker¿l ï a vonatkoz· V®gleges Felt®telek tartalmazza. 

A Fix Kamatoz§s¼ Jelz§loglevelek Forgalomba Hozatali Hozama az a belsŖ megt®r¿l®si r§ta, amely mellett a Fix 
Kamatoz§s¼ Jelz§loglev®l ut§n j§r· kamat ®s tŖke kifizet®sek diszkont§lt ®rt®ke megegyezik a brutt·, azaz 
felhalmozott kamatokkal nºvelt forgalomba hozatali §rral. A Diszkont Jelz§loglevelek Forgalomba Hozatali 
Hozama az a hozamr§ta, amely mellett a Diszkont Jelz§loglev®l ut§n lej§ratkor esed®kes kifizet®s diszkont§lt 
®rt®ke megegyezik a forgalomba hozatali §rral. 

A hozam kisz§m²t§s§nak m·dj§val kapcsolatos tov§bbi inform§ci·kat ï amennyiben a Jelz§loglev®l  
vonatkoz§s§ban ilyen kºzz®t®telre ker¿l ®s az az EHM-re vonatkoz· szab§lyokt·l elt®rŖ ï a vonatkoz· V®gleges 
Felt®telek tartalmazza. 

Amennyiben az EHM rendelet azt kºtelezŖv® teszi, akkor Kibocs§t· a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben 
kºzz®teszi az ¼n. egys®ges²tett ®rt®kpap²r hozam mutat·t (ĂEHMò), amelyet a kºvetkezŖk®ppen kell sz§m²tani: 

4. mell®klet a 82/2010. (III. 25.) Korm. rendelethez 

Az EHM kisz§m²t§s§hoz a kºvetkezŖ k®pletet kell alkalmazni, ha a lej§ratig h§tral®vŖ futamidŖ 365 napn§l 
kevesebb: 

 

ahol: 
n: a kamatfizet®sek sz§ma, 
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r: az EHM ®rt®ke, 
t
i
: a v§s§rl§s napj§t·l az i-edik kifizet®sig h§tral®vŖ napok sz§ma, 

(k+tt)
i
: az i-edik kifizet®skor kifizetett kamat ®s tŖketºrleszt®s ºsszege. 

5. mell®klet a 82/2010. (III. 25.) Korm. rendelethez 

Az EHM kisz§m²t§s§hoz a kºvetkezŖ k®pletet kell alkalmazni, ha a lej§ratig h§tral®vŖ futamidŖ legal§bb 365 
nap: 

 

ahol: 
n: a kamatfizet®sek sz§ma, 
r: az EHM ®rt®ke, 
t
i
: a v§s§rl§s napj§t·l az i-edik kifizet®sig h§tral®vŖ napok sz§ma, 

(k+tt)
i
: az i-edik kifizet®skor kifizetett kamat ®s tŖketºrleszt®s ºsszege. 

 

16.A BefektetŖk/Jelz§loglev®l tulajdonosok k®pviselete a Jelz§loglevelek forgalomba 
hozatalakor, valamint a Jelz§loglevelek futamideje alatt 

 A Jelz§loglevelek jegyz®se, illetve azokra aukci·s aj§nlat t®tele a term®szetes szem®ly BefektetŖ, valamint a 
Jelz§loglevelek megszerz®s®t kºvetŖen a Jelz§loglev®l tulajdonos elj§r§sa szem®lyesen vagy (eseti vagy §lland· 
meghatalmaz§ssal) k®pviselŖ ¼tj§n is tºrt®nhet, amennyiben azt jogszab§ly vagy a Kibocs§t· vonatkoz· 
¿zletszab§lyzata nem z§rja ki. A nem term®szetes szem®ly BefektetŖt/Jelz§loglev®l tulajdonost a jogszab§lyban 
®s/vagy mŤkºd®si form§ja szerinti szerzŖd®sben vagy annak alapj§n meghat§rozott term®szetes szem®lyek 
k®pviselik a jogszab§lyban, szerzŖd®sben meghat§rozott m·don ®s terjedelemben.  

K®pviselŖ elj§r§sa eset®n a jegyz®shez/aukci·s aj§nlathoz kapcsol·d· jogok ®s kºtelezetts®gek a k®pviselt 
BefektetŖt illetik meg, a jegyz®shez/aukci·s aj§nlathoz kapcsol·d· felelŖss®g szint®n a k®pviseltet terheli, a 
Jelz§loglevelek tulajdonjoga az allok§ci·t kºvetŖen a k®pviselt BefektetŖre sz§ll.  

A meghatalmaz§s, ²gy a k®pviselet jog megszŤnik pl. a BefektetŖ/Jelz§loglev®l tulajdonos §ltali visszavon§ssal, a 
meghatalmaz§sban meghat§rozott idŖ lej§rt§val, felt®tel bekºvetkezt®vel, a BefektetŖ/Jelz§loglev®l tulajdonos 
vagy a meghatalmazott k®pviselŖ hal§l§val, vagy jogszab§lyban meghat§rozott egy®b esetekben, tov§bb§ az 
eseti meghatalmaz§s az abban meghat§rozott rendelkez®s, jognyilatkozat megt®tel®vel veszti hat§ly§t. A 
meghatalmaz§s megszŤn®se a Kibocs§t·val szemben att·l az idŖpontt·l hat§lyos, amikor az azt kiv§lt· 
kºr¿lm®nyrŖl a Kibocs§t· hiteles tudom§st szerez. A meghatalmaz§s megszŤn®se nem ®rinti a meghatalmazott 
§ltal a megszŤn®s Kibocs§t·val szembeni hat§lyosul§s§nak idŖpontj§t megelŖzŖen adott, de m®g nem teljes¿lt 
megb²z§sok hat§ly§t, a Kibocs§t· azonban kiz§r·lag saj§t dºnt®se szerint jogosult az ilyen megb²z§s teljes²t®s®t 
felf¿ggeszteni.  

A Kibocs§t· a Jelz§loglev®l tulajdonosokat k®pviselŖ szervezetet nem nevez meg ®s ilyen k®pviseletre vonatkoz· 
szab§lyokat nem §llap²t meg, de vonatkoz· V®gleges Felt®telek tartalmazhatnak ezzel kapcsolatos 
rendelkez®seket.  

A BefektetŖ/Jelz§loglev®l tulajdonos Jelz§loglevelek forgalomba hozatalakor tºrt®nŖ, valamint a Jelz§loglev®l 
futamideje alatti k®pviselet®re vonatkoz· tov§bbi szab§lyokat, a beny¼jtand· okiratok formai ®s tartalmi elŖ²r§sait, 
az alkalmazhat· ¿gyletkºt®si csatorn§kra vonatkoz· szab§lyokat a Kibocs§t· vonatkoz· ï Fel¿gyelet r®sz®re 
beny¼jtott ï ¿zletszab§lyzatai ®s szerzŖd®sei, valamint a vonatkoz· V®gleges Felt®telek tartalmazz§k. 

A Jelz§loglev®lre vonatkoz· V®gleges Felt®telek mint§j§t a jelen ¥sszevont Alapt§j®koztat· V. Az aj§nlatt®tel 
V®gleges Felt®teleinek form§ja c²mŤ fejezet V.1. A Jelz§loglev®lre vonatkoz· inform§ci·k alfejezete tartalmazza. 
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IV.4 B) K¥TV£NY FELT£TELEK 

A jelen IV.4.B) pont ®s a IV. 3. pont hat§rozza meg a Kºtv®nyek §ltal§nos felt®teleit (a ĂKºtv®nyfelt®telekò), amely 
Kºtv®nyfelt®telek minden egyes Okirat (meghat§roz§s§t l§sd az al§bbiakban) r®sz®t k®pezik. 

Az al§bbiak a Kºtv®nyek felt®teleit tartalmazz§k, amelyek alapj§n ker¿l ki§ll²t§sra az ®rt®kpap²rnak nem minŖs¿lŖ 
Okirat (meghat§roz§s§t l§sd a defin²ci·kn§l). Az egyes Sorozat(ok)/R®szlet(ek) forgalomba hozatal§ra vonatkoz· 
V®gleges Felt®telek egy®b kikºt®seket is meg§llap²thatnak. A jelen kºtv®ny-felt®telektŖl elt®rŖ vagy azokkal 
ºsszhangban nem §ll· ilyen egy®b felt®telek a vonatkoz· sorozatokhoz tartoz· Kºtv®nyek tekintet®ben a jelen 
Kºtv®ny-felt®telek hely®be l®pnek, illetve m·dos²tj§k azokat. Jelen ¥sszevont Alapt§j®koztat· V.2 fejezete 
ismerteti a V®gleges Felt®telekben felt¿ntethetŖ r®szleteket. A V®gleges Felt®telek fogj§k meghat§rozni, hogy 
ezen kikºt®sek kºz¿l melyek vonatkoznak az adott Kºtv®ny sorozatra. 

A ĂKºtv®nyekò-re tºrt®nŖ hivatkoz§son a tov§bbiakban az egyes Sorozatba tartoz·, az FHB Jelz§logbank Nyrt. 
§ltal jelen Kibocs§t§si Program hat§lya alatt kibocs§tott Kºtv®nyek Meghat§rozott P®nznemben kifejezett 
legkisebb Meghat§rozott N®v®rt®ke ®rtendŖ.  

A jelen szºvegben a ĂR®szletò olyan Kºtv®nyeket jelent, amelyek valamennyi tekintetben (a tŖzsdei bevezet®st ï 
ha van ilyen - is bele®rtve) azonos t²pus¼ak, azonos jogokat testes²tenek meg ®s azonos a forgalomba hozatali 
napjuk. A ĂSorozatò olyan R®szletek ºsszess®ge, amelyek (a) kifejezetten egy sorozatot alkotnak, valamint (b) 
valamennyi tekintetben (a tŖzsdei bevezet®st ï ha van ilyen - is bele®rtve) azonosak kiv®ve a Kibocs§t§si 
Napjukat, a Kamatsz§m²t§s KezdŖnapjukat ®s/vagy a Forgalomba Hozatali Ćrukat. 

A Kibocs§t· 2016. febru§r 29. napj§n Programforgalmaz·i Meg§llapod§st (idŖrŖl idŖre m·dos²tott ®s/vagy 
kieg®sz²tett ®s/vagy ¼jra meg§llap²tott felt®telekkel, (ĂProgramforgalmaz·i Meg§llapod§sò) kºtºtt az al§bbi 
befektet®si szolg§ltat·kkal: CIB Bank Zrt. (1027 Budapest, Medve u. 4-14.), Concorde £rt®kpap²r Zrt. (1123 
Budapest, Alkot§s utca 50.), Erste Bank Befektet®si Zrt. (1138 Budapest N®pf¿rdŖ utca 24-26.), FHB 
Kereskedelmi Bank Zrt. (1082 Budapest, ¦llŖi ¼t 48.), Magyar Takar®kszºvetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, 
Peth®nyi kºz 10.), MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, V§ci utca 38.), valamint UniCredit Bank Hungary (1056 
Budapest, Szabads§g t®r. 5-6.), mint Forgalmaz·kkal (a ĂProgram Forgalmaz·ò), amely kifejez®s vonatkozik 
minden jogut·d forgalmaz·ra is). E Program Forgalmaz· Meg§llapod§shoz Đj Forgalmaz·k is csatlakozhatnak. A 
sorozat Forgalmaz·j§t a Kibocs§t· jelºli ki. 

A Programforgalmaz·i Meg§llapod§sban alkalmazott meghat§roz§sok ®s kifejez®sek a Kºtv®ny-felt®telekben 
azonos jelent®ssel b²rnak, kiv®ve ha a szºvegkºrnyezetbŖl m§s kºvetkezik, vagy az att·l elt®rŖ ®rtelmez®sre 
kifejezett utal§s tºrt®nik.  

A vonatkoz· V®gleges Felt®telek (meghat§roz§s§t l§sd a defin²ci·kn§l) p®ld§nyai az egyes Program 
Forgalmaz·k (Đj Forgalmaz·k) kijelºlt irod§j§ban nyitvatart§si idŖben megtekinthetŖek, illetve §tvehetŖek, 
valamint a Kibocs§t· a B£T honlapj§n (www.bet.hu), a Kibocs§t· honlapj§n (www.fhb.hu), valamint az MNB §ltal 
¿zemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi kºzz®. A szab§lyozott inform§ci·kat a Kibocs§t· a 
24/2008 (VIII.15) PM rendeletnek megfelelŖen a Portfoli·nak, mint honalappal rendelkezŖ m®di§nak is megk¿ldi. 

A V®gleges Felt®telekben alkalmazott meghat§roz§sok ®s kifejez®sek a Kºtv®ny-felt®telekben azonos jelent®ssel 
b²rnak, kiv®ve, ha a szºvegkºrnyezetbŖl m§s kºvetkezik, vagy az att·l elt®rŖ ®rtelmez®sre kifejezett utal§s 
tºrt®nik. 

A Kibocs§t· FizetŖ ¦gynºki Meg§llapod§st (idŖrŖl idŖre m·dos²tott ®s/vagy kieg®sz²tett ®s/vagy ¼jra meg§llap²tott 
felt®telekkel, a ĂFizetŖ ¦gynºki Meg§llapod§sò) kºtºtt, amely a Kibocs§t·, FHB Kereskedelmi Bank Z§rtkºrŤen 
MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g (1082 Budapest, ¦llŖi ¼t 48) mint fizetŖ ¿gynºk ®s meghatalmazott bank (a ĂFizetŖ 
¦gynºkò, amely kifejez®s vonatkozik minden jogut·d fizetŖ ¿gynºkre is) kºzºtt 2016. febru§r 8. napj§n jºtt l®tre. 
A Kºtv®ny-tulajdonosokat ®rtes²tettnek kell tekinteni minden, a FizetŖ ¦gynºki Meg§llapod§s ®s a vonatkoz· 
V®gleges Felt®telek Ŗket ®rintŖ rendelkez®seirŖl. A jelen Kºtv®ny-felt®telek rendelkez®sei a FizetŖ ¦gynºki 
Meg§llapod§s vonatkoz§s§ban csak ºsszefoglal· jellegŤek. 

A FizetŖ ¦gynºki Meg§llapod§sban alkalmazott meghat§roz§sok ®s kifejez®sek a Kºtv®ny-felt®telekben azonos 
jelent®ssel b²rnak, kiv®ve ha a szºvegkºrnyezetbŖl m§s kºvetkezik, vagy az att·l elt®rŖ ®rtelmez®sre kifejezett 
utal§s tºrt®nik. Amennyiben ellentmond§s mer¿lne fel a FizetŖ ¦gynºki Meg§llapod§s ®s a V®gleges Felt®telek 
rendelkez®sei kºzºtt, az ut·bbi lesz az ir§nyad·. 

http://www.bet.hu/
http://www.fhb.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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Az Alapt§j®koztat·t, tov§bb§ azokat az inform§ci·kat, amelyekre a rendszeres t§j®koztat§si kºtelezetts®gek, ®s 
azokat, amelyekre a rendk²v¿li t§j®koztat§si kºtelezetts®gek vonatkoznak a Kibocs§t· a B£T honlapj§n 
(www.bet.hu), a Kibocs§t· honlapj§n (www.fhb.hu), valamint az MNB §ltal ¿zemeltett honlapon 
(www.kozzetetelek.hu) teszi kºzz®. A kºzz®tett inform§ci·k eset®ben a Kibocs§t· biztos²tja, hogy azok a lehetŖ 
legsz®lesebb nyilv§noss§ghoz ï a lehetŖ legrºvidebb idŖn bel¿l ï eljussanak. Az Alapt§j®koztat· nyomtatott 
form§ban a Kibocs§t· sz®khely®n ®s az ®rt®kes²t®si helyeket ig®nyelhetŖ. 

A jelen Kibocs§t§si Program a Kºtv®nyek tulajdonosainak nem §ll²t fel k¿lºn gyŤl®st vagy hat§roz meg m§s 
k®pviseleti f·rumot. 

1. A kºtv®nyek t²pusa, elŖ§ll²t§suk m·dja, fajt§ja ®s tulajdonjoga 

(a) A Kºtv®nyek t²pusa 

A Kºtv®nyek n®vre sz·l· ®rt®kpap²rok. 

(b) A Kºtv®nyek elŗ§ll²t§s§nak m·dja, ISIN-k·d (nemzetkºzi ®rt®kpap²r-azonos²t· sz§m) ®s m§s 
®rt®kpap²r-azonos²t· sz§mok 

A Kºtv®nyek dematerializ§lt ®rt®kpap²rk®nt ker¿lnek elŖ§ll²t§sra. A Kibocs§t· a tŖkepiacr·l sz·l· tºbbszºr 
m·dos²tott 2001. ®vi CXX. tºrv®ny (a ĂTŖkepiaci tºrv®nyò) ®s a kºtv®nyrŖl sz·l· 285/2001. (XII.26.) 
Korm§nyrendelet ("Kºtv®nyrendelet") ®rtelm®ben ki§ll²tja, ®s a Kºzponti Elsz§mol·h§z ®s £rt®kt§r (Budapest) 
Rt.-n®l (a ĂKELERò) illetve annak jogut·dj§n§l let®tbe helyezi a Sorozat adatait tartalmaz· ï ®rt®kpap²rnak 
nem minŖs¿lŖ - okiratot (ĂOkiratò). Amennyiben a Kibocs§t· a jelen Kibocs§t§si Program t§rgy§t k®pezŖ 
Kºtv®nyfelt®telek 11. pontj§nak megfelelŖen ¼jabb Kºtv®nyeket hoz forgalomba vagy a 5(f) Kºtv®ny-felt®tel 
szerint a Kºtv®ny Sorozat egy r®sze ®rv®nytelen²t®sre ker¿l, akkor az Okirat ®rv®nytelen²t®sre ker¿l ®s ezzel 
egyidejŤleg az ¼jabb Kºtv®nyek, illetve az esettŖl f¿ggŖen a Kºtv®ny Sorozat fennmarad· r®sze adatainak 
megfelelŖen m·dos²tott ¼j Okirat (az Ă¼j Okiratò) ker¿l ki§ll²t§sra. 

A V®gleges Felt®telek (illetve annak vonatkoz· rendelkez®sei) ®s az Okirat vagy ¼j Okirat a jelen Kibocs§t§si 
Program t§rgy§t k®pezŖ Kºtv®ny-felt®teleket (a ĂKºtv®ny-felt®telekò) kieg®sz²tik ®s/vagy hozz§juk k®pest 
olyan egy®b felt®teleket is meghat§rozhatnak, amelyek - az §ltaluk meghat§rozott m®rt®kben, vagy ha a 
Kºtv®ny-felt®teleknek ellentmondanak ï az adott Kºtv®ny vonatkoz§s§ban m·dos²tj§k a Kºtv®ny-felt®teleket 
vagy azok hely®be l®pnek. A Ăvonatkoz· V®gleges Felt®telekò-re tºrt®nŖ hivatkoz§s az adott Kºtv®nyhez 
k®sz¿lt, illetve az adott R®szletre vonatkoz· V®gleges Felt®telek ®s az Okirat, (illetve annak vonatkoz·) 
rendelkez®seire utal. 

Az ISIN-k·d a kºzponti ®rt®kt§r §ltal kiadott, az azonos jogokat megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok, illetŖleg tŖzsdei 
term®kek azonos²t§s§ra szolg§l· betŤ vagy sz§mjel ºsszess®ge, illetve ezek kombin§ci·ja. Az ISIN-k·dra ®s 
m§s ®rt®kpap²r-azonos²t· sz§mra vonatkoz· inform§ci·kat a vonatkoz· V®gleges Felt®telek tartalmazza. 

(c) A Kºtv®nyek fajt§i 

A Kºtv®ny lehet Fix Kamatoz§s¼ Kºtv®ny, V§ltoz· Kamatoz§s¼ Kºtv®ny, Diszkont Kºtv®ny, 
R®sztºrleszt®ses/Annuit§sos Kºtv®ny, Index§lt Kamatoz§s¼ Kºtv®ny, Index§lt Visszav§lt§s¼ Kºtv®ny vagy az 
elŖbbiek b§rmelyik®nek kombin§ci·ja a vonatkoz· V®gleges Felt®telekben meghat§rozott Kamatsz§m²t§si 
Alapt·l f¿ggŖen. 

(d) Tulajdonjog, §truh§z§s 

A TŖkepiaci tºrv®ny 138. Ä (2) bekezd®s®nek megfelelŖen a ĂKºtv®ny-tulajdonosraò vagy ĂKºtv®ny-
tulajdonosokraò tºrt®nŖ hivatkoz§sok a Kºtv®nyek vonatkoz§s§ban azon szem®lyt vagy szem®lyeket jelentik, 
akiknek az ®rt®kpap²r-sz§ml§j§n a Kºtv®nyeket nyilv§ntartj§k.  

A Kºtv®nyrendelet szerint a Kºtv®nyben a Kibocs§t· (az ad·s) arra kºtelezi mag§t, hogy az ott megjelºlt 
p®nzºsszegnek az elŖre meghat§rozott kamat§t vagy egy®b jutal®kait, valamint az §ltala v§llalt esetleges 
egy®b szolg§ltat§sokat, tov§bb§ a p®nzºsszeget a Kºtv®ny mindenkori tulajdonos§nak, illetve jogosultj§nak 
(a hitelezŖnek) a megjelºlt idŖben ®s m·don megfizeti, illetŖleg teljes²ti. A Kºtv®nyrendelet alapj§n a 
Kºtv®nyeken alapul· kºvetel®sek a Kibocs§t·val szemben nem ®v¿lnek el. 

http://www.bet.hu/
http://www.fhb.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/



