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Jelen dokumentum ket alaptajekoztatot foglal magaban (a jelen dokumentum alkalmazasaban az alaptajékoztatok egylttesen:
Alaptajékoztatd), amelyek alapjan a Kibocsato a jelen Osszevont Alaptajékoztatoban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett és
oda be nem vezetett Jelzalogleveleket és Kdtvényeket kivan nyilvanosan forgalomba hozni a Jelzaloglevél és Kotvény
Kibocsatasi Programja keretében. A kibocsatasra kertl6 Jelzaloglevelekre és Kotvényekre alkalmazandé és az
Alaptajékoztatdban nem részletezett egyéb feltételeket a vonatkozo végleges feltételek (a tovabbiakban: Végleges Feltételek)
fogjak tartalmazni, melyeket a Takarék Jelzalogbank Nyrt. (a tovabbiakban: Kibocsaté) minden egyes nyilvanos kibocsatas
alkalmaval, a kibocsatas megkezdése el6tt a Befektetdk rendelkezésére bocsat. A jelen Alaptajékoztatd egy dokumentumban
tartalmazza a tartalomjegyzéket, a 809/2004/EK Rendelet szerinti sszefoglalét, a regisztracios okmanyt, a kibocsatasi program
leirasat, az értékpapir jegyzéket és a Hirdetmény és Végleges Feltételek formatumat.

] Program Forgalmazok:
Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Magyar Takaréksz6vetkezeti Bank Zrt., MKB Bank Zrt.

Felhivjuk a potencialis befekteték figyelmét, hogy mivel a Kibocséaté és a Program Forgalmazok koz6tt az Alaptajékoztatéval
kapcsolatosan nem all fenn egyetemleges felelosség, ezért a Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan M(ikodG Részvénytarsasag
jelen Osszevont Alaptajékoztatd alapjan forgalomba hozand6 értékpapir-sorozatai a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény 38.
paragrafusanak 4b) bekezdése alapjan kiemelten kockazatosak. Jelen Kibocsatasi Program keretésszege, valamint a Kibocsatd
utolsé auditalt, konszolidalt pénziigyi beszamoldjaban (IFRS, 2017. december 31.) szerepld mérlegfédsszeg sajat tokén feliili
dsszege egyuttesen a Kibocsatd utols6 auditalt, konszolidalt pénziigyi beszamolja szerint fennall6 sajét tékéje 15,105-
szeresének felel meg. Jelen Kibocsatési Program keretdsszege, valamint az Integrécio. utolso auditalt konszolidalt pénzlgyi
beszamoldjaban (HAS, 2017. december 31.) szerepld mérlegféosszeg sajat tdkén fellili 6sszege egylittesen Integracio utolsd
auditalt, konszolidalt pénzligyi beszamoldja szerint fennall6 sajat tékéje 27,169-szeresének felel meg.

Fizeté Ugynok:
Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zartkdrlien Mikodd Részvénytarsasag

2019. februér 15.

Az Alaptajékoztato kozzétételét a Magyar Nemzeti Bank 2019. februar 26. napjan kelt MNB H-KE-lI-
96/2019. szamu hatarozataval engedélyezte.

Jelen Alaptajékoztatd egységes szerkezetben két alaptajékoztatot tartalmaz, amelyek keretében a Budapesti Ertéktozsdére
bevezetésre keril6 és a szabalyozott piacra bevezetésre nem kerlilé értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalara van
lehetdség. A kibocsatasra ker(ilé egyes értékpapirok szabalyozott piacra torténd bevezetésére vonatkoz6 informaciét a

Hirdetmény és Végleges Feltételek cimli dokumentum tartalmazza.
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A Tpt. és az Eurépai Unié Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdépai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a tajékoztatékban
foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok
terjesztése tekintetében torténé végrehajtasarol szol6 809/2004/EK rendeletének (,,Rendelet”) vonatkozé rendelkezései
értelmében hitelintézet, illetve befektetési vallalkozas Magyarorszagon, mint székhely szerinti tagallamban, illetve az
Eurépai Unié masik tagallamaban, mint fogadé allamban értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a
kibocsato tajékoztatét vagy alaptajékoztatot és hirdetményt tesz kozzé.

Az Alaptajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsatd, illetéleg az értékpapirban foglalt kotelezettség teljesitésére
kezességet (garanciat) vallalé személy piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakulasanak,
valamint az értékpapirokhoz kapcsolodoé jogoknak a befektetd részérdl torténé megalapozott megitéléséhez sziikséges
adatot. Az Alaptajékoztatéban, valamint a kozzétett hirdetményben ké6zolt adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak,
elemzésnek a valésagnak megfelelének, helytallénak kell lennie. Az Alaptajékoztat6 és a hirdetmény félrevezet6 adatot,
téves kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt,
amely lényeges ahhoz, hogy a befekteté megalapozottan megitélhesse a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénziigyi és jogi
helyzetét, valamint annak varhato alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsol6dd jogok alakulasat.

Az Osszefoglalo az Alaptajékoztatd kotelezé bevezetd része, megalapozott befektetési dontést csak az Alaptajékoztaté -
beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes részkibocsatasokra vonatkozé Végleges
Feltételeket is, tovabba az Alaptajékoztato esetleges kiegészitéseit - ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan vonatkozik a
Kibocsato gazdasagi helyzetének és a befektetés kockazatainak megismerésére.

A Jelzélogleveleket és Kotvényeket a Kibocsatasi Program keretein beliil az Alaptajékoztaté kozzétételének az MNB
altali engedélyezését kovetd tizenkét honapon beliil lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsatd, az ajanlattevo,
illetve az értékpapir szabalyozott piacra torténé bevezetését, illetve multilateralis kereskedési rendszerbe torténd
regisztraciojat kezdeményezé személy koteles a jelen Alaptajékoztatd kiegészitését kezdeményezni, ha a kdzzététel
engedélyezése és a forgalomba hozatali eljaras lezarasa, illetve az értékpapirral térténd kereskedésnek a szabalyozott
piacon, illetve multilateralis kereskedési rendszerben valé megkezdése kozott olyan lényeges tény vagy koriilmény jut
tudomasara, amely az Alaptajékoztatd kiegészitését indokoltta teszi. Az Alaptajékoztato kiegészitését az MNB is
elrendelheti. A kiegészités kozzétételéhez az MNB engedélye sziikséges.

Ha az Alaptajékoztat6 a forgalomba hozatali eljaras idétartama alatt kiegészitésre keriil, az a befektetd, aki a kiegészités
kozzététele eldtt a Jelzaloglevél vagy Kotvény lejegyzésére vagy megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult
ajanlattétele vagy jegyzése visszavonasara, illetdleg a megallapodastol valo elallasra. A befekteté az elallas jogat a
kiegészités kozzétételét koveté két munkanapon beliil gyakorolhatja. Az elallas joganak gyakorlasara nyitva allo
hataridét a kibocsato vagy az ajanlattevé meghosszabbithatja, az elallasi jog gyakorlasara nyitva allé hataridét azonban
a kiegészitésnek tartalmaznia kell. A kiegészités kozzétételét kovetd két munkanapos iddtartam alatt az allokacié nem
folytathato le.

A Jelzaloglevelek, Kétvények forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely informacio tovabbadasara,
illetve a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatos nyilatkozattételre kizarélag a jelen Alaptajékoztatoban erre
felhatalmazott személy jogosult. A jogosulatlan személytdl szarmazé informaciok, illetve az ilyen személy altal a
forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatban tett kijelentések nem tekintheték a Kibocsaté vagy barmely
Forgalmazd(k) felhatalmazasan alapulé informacionak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptajékoztato, illetve az adott Végleges Feltételek nem mindsiilnek a Kibocsato, valamint a Forgalmazo(k)
nyilatkozatanak arrél, hogy a Jelzaloglevelek, Kotvények befektetéi a rajuk vonatkozé jogszabalyok értelmében
jogosultak Jelzalogleveleket, Kotvényeket vasarolni, vagy Jelzaloglevelekbe, Kotvényekbe érdemes fektetni. A
Jelzaloglevelek, Kotvények befektetdi viselik jelzaloglevél, illetve kotvény befektetésiik kockazatait, ezért a befektetni
szandékozék szamara elengedhetetlen a jelen Alaptajékoztaté alapos attanulmanyozasa, kiilonés tekintettel a
»Kockazati tényezok” fejezetben foglalt informaciokra.

Az Alaptajékoztatéban szerepld eldrejelzések a Kibocsaté vezetéségének jelenlegi informacidin és varakozasain
alapulnak és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovében ténylegesen az eldrejelzéseknek megfelelden
alakulnak, bekovetkeznek.
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OSSZEFOGLALO AZ GSSZEVONT ALAPTAJEKOZTATOHOZ

Az Osszefoglaloban az els6 oszlop 809/2004/EK Rendelet XXII. szami melléklete szerinti Elemszamot, mig a
masodik oszlop a Kozzétételi kovetelményeket jeleniti meg akként, hogy a nem alkalmazhaté adatok helyén az
Osszefoglaléban a nem értelmezheté megjegyzés keriil feltiintetésre.

A. SZAKASZ - BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

A Kibocsaté figyelmezteti a BefektetOket, a Jelzaloglevél- és Kdtvénytulajdonosokat, hogy

o ez az Osszefoglald az Osszevont Alaptajékoztatd (,Alaptajékoztatd”) bevezetsjének tekintends;

e az értékpapirokba vald befektetésekrdl szdlo dontést a befektetbnek az Alaptajékoztatdé egészének,
beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes részkibocsatasokra vonatkozé
Végleges Feltételeknek és Hirdetménynek a figyelembe vételére kell alapoznia;

o ha az Alaptajékoztatdban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditasra kertil sor, eléfordulhat, hogy a
tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan az Alaptéjékoztatoval kapcsolatban a birdsagi eljarads meginditasat
megelézden felmertilé forditasi koltségeket a felperes Befektetdnek kell viselnie; tovabba

e az Osszefoglalé tartalmaért felelésséget vallald személyt, illetve az dsszefoglald forditasat végzo személyt
kartéritési felelésség terheli a befektetéknek okozott karért abban az esetben, ha az dsszefoglald
félrevezet, pontatlan, nincs 6sszhangban az Alaptajékoztatd mas elemeivel, vagy nem tartalmazza a
torvényi eléirasok szerinti kiemelt informaciét, vagy ha - az Alaptajékoztatd més részeivel 6sszevetve —
nem tartalmaz alapveté informaciokat annak érdekében, hogy segitsen a Befektetének megallapitani,
érdemes-e befektetnilik az adott értékpapirokba.

A Kibocsato, a Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Miikddd Részvénytarsasag (székhely: 1082 Budapest, Ull6i ut 48.)
(tovabbiakban: Kibocsatd”, ,Takarék Jelzalogbank Nyrt”, ,Tarsasag’ vagy ,Bank”) Igazgatésaga 67/2018
(2018.12.12.), szamU hatarozataval dontdtt arrol, és a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkorlien Mikédd
Részvénytarsasag (székhely:1122 Budapest, Pethényi kdz 10., a tovabbiakban Takarékbank) Igazgatsaganak
beleegyezését kovetben az Szdvetkezeti Hitelintézetek Integracios Szervezete (tovabbiakban: SZHISZ) 2019. januéar
15-i Nyilatkozataval a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal benyuijtott kérelemre indult eljarasban elézetesen hozzajarult
ahhoz, hogy a Kibocsaté 200.000.000.000,- Ft (Kettészazmilliard forint) keretdsszegl Jelzaloglevél és Kétvény
Kibocsatasi Programot (,Kibocsatasi Program”) inditson el, amelynek érvényessége alatt tobb sorozatban és a
sorozatokon beliil tbb részletben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriilé és szabalyozott piacra bevezetésre
nem kertil6 jelzalogleveleket és kotvényeket bocsasson ki nyilvanos forgalomba hozatal atjan.

A Kibocsatd a jelen Alaptajékoztatd és a kapcsolodd Hirdetmény kozzétételéhez a tékepiacrél szo6l6 2001. évi CXX.
torvény (,Tpt.") szerint a Magyar Nemzeti Bank (az ,MNB”) engedélye sziikséges. Az engedélyt az MNB a H-KE-III-
96/2019. sz&dmu hatarozatdval 2019. februér 26. napjan adta meg.

A1

A Jelzéloglevelek és Koétvények forgalomba hozataldval megbizottak azok a befektetési szolgéltatok, amelyek a
A2 Jelzaloglevelek és Kétvények forgalomba hozatalat célz6 Programforgalmazdi Megallapodast aléirtak: a Concorde
Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca. 50.), az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest Népfiirdé utca 24-26.), az
MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.), és a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi
kéz 10.). A megallapodashoz Uj Forgalmazok is csatlakozhatnak. A fizeté (igynoki tevékenységet a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi koz 10.) latja el.

A Kibocsato hozzajarul az Alaptajékoztatonak a jelzéloglevelek és kdtvények (tovabbiakban. értékpapirok) pénziigyi
kozvetitdk altali késdébbi Ujraértékesitésre vagy végleges értékesitése céljabdl torténd felnasznalasahoz. A pénziigyi
kozvetiték a Kibocsatasi Program keretében kibocsatott értékpapirokat az Alaptajékoztatd felhasznalasaval az
értékpapirok lejarataig értékesithetik Ujra, illetve a lejératig értékesithetik véglegesen. Az Alaptajékoztato
felhasznélasa szempontjabdl nincsenek lényeges, a hozzajarulashoz kapcsolddo feltételek. A Kibocsaté tajékoztatja
a befektetoket, hogy az egyes pénziigyi kozvetitok az ajanlataik feltételeit az ajanlataik megtételekor adjak
meg.

B. SZAKASZ - A KIBOCSATO ES AZ ESETLEGES KEZES

A Kibocsété jogi és kereskedelmi neve:
BA | Takarek Jelzalogbank Nyilvanosan Miikdd6 Részvénytarsasag

A Kibocsatd székhelye, jogi formaja, a miikddésére iranyadd jog és a bejegyzés orszaga:

B2 o Székhelye: 1082 Budapest, UlIgi Gt 48., nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, cégjegyzékszama:
01-10-043638

e jogi formaja: nyilvanosan miikodd részvénytarsasag

e  mikodésre irdnyadd jog: magyar
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bejegyzés orszaga. Magyarorszag
Statisztikai szamjel: 12321942-6492-114-01
Adoszam:12321942-4-44

Alapitas idépontja/A tarsasagi szerzédés kelte: 1997.10.21.

B.3

A kibocsatd folyd miveleteinek és f0 tevékenységi koreinek jellege, az értékesitett f6 termékkategoriak és/vagy a
nyUjtott f6 kategoriainak megnevezésével, valamint a kibocsatd fontosabb versenypiacainak meghatarozasaval:

A Kibocsato 16 tevékenységi kére a jelzalog-alapu finanszirozas, refinanszirozas és a jelzaloglevél kibocsatas. A 2018.
november 30-an elfogadott Szdvetkezeti Hitelintézetek Integracids (tovabbiakban: Integracié) Stratégiaja 2019-2023
dokumentum szerint a Takarék Jelzdlogbank tiszta jelz&logbanki profillal mikddik tovabb, az Uzleti, jelzalog alapu
hitelezési funkciét a Kereskedelmi Bank részére a korabbi csoportiranyitasi feladatokat és csoportkiszolgald
infrastruktlrat a Takarékbanknak adta at. A tovabbiakban a jelzalogbank profilia letisztul, hangsulyosabban a
jelzéloglevél kibocsatasara és értékesitésére koncentral, valamint az integracio és a kuls0 partnerek részére
refinanszirozza az érintett jelzalog-hitelportf6liot .

B.4.a

A Kibocsatét és a tevékenysége szerinti gazatot befolyasolé legfontosabb legujabb trendek bemutatasa:

Lakaspiac alakulasa’

Mind a keresleti, mind pedig a kinélati hatasok tovabbra is erételjes lakéingatlan arndvekedést vetitenek elére 2019-ben.
A Takarék Lakasar Prognozis szerint 2019-re orszagosan 10% alatti, Budapesten inkabb 10-15% k&zotti lakasar
ndvekedést varhato. Budapest mellett az orszagosnal nagyobb ndvekedés jellemezheti a nagyobb, j6 munkaerd-piaci
adottsagokkal rendelkezd, els6sorban ipari szempontbdl kiemelt jelentdségli varosokat. A kdzségek tekintetében

teleptilések.

Hitelezési folyamatok?

Az MNB 2018 novemberben publikalt Pénziigyi Stabilitasi Jelentése alapjan a vallalati hitelek allomanyaban dinamikus
béviilés valdsulhat meg a kdvetkezd években. A korabbi évekhez képest magasabb hazai gazdasagi névekedés és az
alacsony kamatkdrnyezet mellett a hitelezés tovabbi emelkedése varhato. A lakossagi hiteléllomany éves tranzakcios
ndvekedési iteme az MNB 2018 novemberi Pénziigyi Stabilitasi Jelentésében publikalt elérejelzése szerint 2019-ben 5
szazalék folé emelkedik. Ezt kdvetden a jegybank az Uj lakashitel-kihelyezések lassulasara szamit, ezen keresztiil pedig
a tranzakcidk tekintetében, mikdzben a fogyasztasi hitelallomany folyamatos emelkedése 2020 utan megint 5 szazalék
kbzelébe emelheti a ndvekedési itemet.

B.4b

A kibocsatot és tevékenysége szerinti agazatot befolyasol6 ismert trendek bemutatésa:
Belféldi gazdasagi kérnyezet’
Inflacios kilatasok

Az MNB 2018. decemberben publikélt Inflaciés Jelentésében megfogalmazott véleménye alapjan az inflacio
valtozékonysaga rovid-tavon, illetve 2019 folyaman fennmarad. 2019 elején az inflacié tmenetileg emelkedik, majd az
lizemanyagérak bazishatasa miatt aprilistdl Ujbdl mérséklédhetnek a fogyasztéi arak. Az MNB vérakozéasa szerint az
inflacié 2019-ben 2,9, 2020-2021-ben 3,0 szazalékon alakul éves atlagban.

Novekedési kilatasok

2019-ben az MNB a GDP dinamikus ndvekedésére szamit, vérakoz&sa szerint a bruttd hazai termék idén 4,7
szézalékkal emelkedik, majd a (2018. decemberi Inflaciés jelentésben kozzétett) elGrejelzés feltevéseinek teljesllése
mellett 2019-ben 3,5, 2020-ban és 2021-ben pedig 3 szazalékos bdvillést prognosztizal. A hazai ndvekedésben
tovabbra is jelentds szerep jut a belfdldi kereslet boviilésének, amelyben meghatarozé a lakossagi fogyasztas és a
beruhazasok bdviilése. A lakossagi fogyasztas mellett a beruhazasok is javitjak a rovid-tavi névekedési kilatasokat. Az
MNB vérakozasa szerint a nemzetgazdasagi beruhdzdsok alakuldsat a teljes elérejelzési horizonton a bdvilés
jellemezheti. Az uni6s forrasok effektiv felnasznalasa 2019-ig tdmogatja a véllalti beruhdzasok ndvekedését, a magan
beruhazasokat pedig a hitelezés, illetve a lakasépitések béviilése tdmogatja.

Munkaerdpiac, bérek

A foglalkoztatottsag folytatddd emelkedésével parhuzamosan a jelenleg 3,8 szazalékos szinten tartézkodd
munkanélkiliségi rata 3,4 szazalékra csokken az MNB elGrejelzési id6szakanak végére. Ugyanezen elbrejelzési
horizonton a jegybank 6-8 szazalékos béremelkedésre szamit.

Egyensulyi pozicio

' Takarék Lakasar Prognozis— 2019
% MNB Pénziigyi Stabilitasi Jelentés — 2018. november
% MNB Inflacios Jelentés — 2018. december
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A gazdaség ks finanszirozasi képessége az MNB 2018 decemberében publikalt Inflaciés jelentésében ismertetett
varakozasai szerint az elérejelzési horizonton magas szinten alakul, amihez a foly6 fizetési mérleg tébblete mellett a
transzferegyenleg is hozzajarul. 2018-2019-ben az alacsonyabb kiils6 kereslet, a b6viilé belfoldi beruhazasok és az
élénk lakossagi fogyasztas kovetkeztében folytatodik a kiilkereskedelmi egyenleg csdkkenése, ami a folyo fizetési
mérleg atmeneti mérséklédését eredményezi. A jovedelemegyenleg hianya — a kamatkiadasok folytatédé csokkenésével
dsszhangban — fokozatosan csokken. Eléretekintve, a transzferegyenleg tdbblete mérséklédik, de stabilan pozitiv
marad, igy timogatva a kedvez0 kiils6 egyensulyi pozicié fenntartasat.

A koltségvetési hiany fokozatosan mérséklddik 2020-ig, majd a GDP 1,4-1,6 szazalékan stabilizalédik. A stabilan a GDP
3 szazaléka korll alakulo kiils6 finanszirozasi képességgel 6sszhangban folytatodik az addssagratak csokkenése, igy a
nettd kilsé adossag 2020-ban varhatéan nullara csdkken.

Koltségvetési folyamatok

Az MNB 2018 decemberében kiadott Inflaciés Jelentésében publikalt progndzisa alapjan 2018-ban a korméanyzati
szektor eredményszemléletl hianya a torvényi eléiranyzat alatt alakulhat, ez a tendencia 2019-ben is folytatddik. A
jegybank varakozasa szerint valtozatlan tavaly év végi arfolyammal szamitott GDP-aranyos maastrichti allamaddssag-
mutatd 2018. év végére 72 szazalék ala csokken, majd a horizont végére 65 szazalék ald mérséklédik, a
devizaaddssag-részarany folytatodd csdkkenése mellett.

A magyar bankszektor eredménye 2018 harmadik negyedévben4

A hitelintézetek mérlegf6dsszege 2018 IIl. negyedévben 1,3%-kal tovabb nétt, igy a Ill. negyedév végén elérte a 38 906
milliard Ft-ot. Az eszkdzokdn belil a legnagyobb hanyadot (51,6%-ot) képviselé hitelallomany konyv szerinti értéke
3,7%-kal ndvekedett Ill. negyedévben, szeptember végén 20 086 milliard Ft-ot tett ki. Az el6z8 év azonos idészakahoz
viszonyitva a mérlegf6osszeg 8,7%-kal, a nettd hitelallomany 11,1%-kal, az értékpapirok &llomanya 9,8%-kal
emelkedett. A jegybanki és bankkdzi betétek alloménya a lll. negyedévben 2,7%-kal csokkent, éves szinten pedig
13,7%-kal esett vissza. Az értékpapirok részaranya az dsszes eszkdzon bellil 27% maradt. A forrasok osszetételében
jelentés valtozas nem tortént az el6z6 negyedév végéhez képest, az igyfélbetétek valtozatlanul a hitelintézetek
forrasainak 56%-at teszik ki. A nemteljesité hitelek aranya a Ill. negyedévben tovabb mérsékl6dott, 5,1%-rol 4,7%-ra,
mivel a teljes bruttd hitelallomany 3,4%-os tovabbi bévillése mellett a nemteljesitd hitelallomany ismét jelentésen, 5,3%-
kal csokkent a hitelintézeteknél. A nemteljesitd vallalati hitelek aranya 6,2%-r6l 5,8%-ra még tovabb mérséklédott, a
belfdldi haztartdsok nemteljesitd hiteleinek aranya 8,4%-rdl 7,9%-ra csokkent 2018. szeptember végére. 2018. I-Ill.
negyedévben a hitelintézetek dsszesen 462 milliard Ft adozas el6tti nyereséget értek el, amely 12,2%- kal maradt el az
el6z6 év azonos idészaki eredménytdl. Ebbdl 171 milliard Ft-ot az elsd, 152 milliard Ft-ot a masodik és 139 milliard Ft-ot
a harmadik negyedévben értek el. A 60 hitelintézetbdl 50 hitelintézet 465 milliard Ft nyereséget, a maradék 10
hitelintézet pedig 3 milliard Ft veszteséget konyvelt el 2018. I-lll. negyedévben. A szektorszintli szavatol6 téke a lIl.
negyedévben 1,2%-kal emelkedett, mikdzben a hitelintézetek teljes kockazati kitettségértéke (RWA) a negyedév soran
tovabbi 1,9%-kal emelkedett, igy a tékeellatottsag szintje kismértékben csokkent. A teljes tékemegfelelési mutatd a félév
végi 21,3%-rdl 21,2%-ra mérséklédott. A szavatold toke elemei koz6tt az elsdleges alapveté téke arénya tovabbra is
magas, 90% feletti.

B.5

A Kibocsaté kdzel 20 éve a hazai és nemzetkdzi piacon is ismert és elismert, stabil mikddés( a befektet6k bizalmat
élvezd jelzalog-hitelintézetként a hazai jelzéloghitelezés meghatéarozd szerepléje. A Kibocsatd 2015. szeptember 23.
napjatél a szvetkezeti hitelintézetek integrécidjarél és egyes gazdasagi targyu jogszabalyok modositasardl szo6ld 2013.
évi CXXXV. térvény (tovabbiakban: Szhitv.) szerinti Integraciés szervezet tagjaként a Takarékbankkal 2015. oktéber 16.
napjatol dsszevont alapu felligyelet alatt all.

A Kibocsatd Evi Rendes Kozgy(ilésének hatarozatai alapjan a Tarsasag cégneve 2018. junius 25. napjaval FHB
Jelzélogbank Nyrt.-r6l Takarék Jelzdlogbank Nyrt.-re modosult. A 2018-as év folyaman a Kibocsatd 51%-os
tulajdonaban 1évé FHB Kereskedelmi Bank Zrt. neve Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-re valtozott, ezért a jelen
Alaptéjékoztatéban a tovébbiakban ezek az intézmények az 0j nevilkdn szerepelnek. Ugyanez vonatkozik a volt
lednyintézményeire is: a tovabbiakban az FHB Ingatlan Zrt. , Takarék Ingatlan Zrt.-ként, az FHB Lizing Zrt. Takarék
Lizing Zrt-ként, az FHB Invest Kft. Takarék Invest Befekietési és Ingatlankezeld Kft.-ként szerepel jelen
dokumentumban.

A Takarék Jelzalogbank Csoport

Az Integarcibba tortént belépés, valamint az Integrécion bellli szubkonszolidacios kotelezettség 2017. januar 1. napjatol
tértént megszintetése kovetkeztében, és az (] integrécios stratégiaval dsszhangban a Kibocsato kordbbi csoportiranyitd
funkciéit atadta, leanyvallalatait pedig — a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. kivételével — eladta a Takarékbanknak. A

* MNB Sajtdkdzlemény a hitelintézetekrdl a 2018. lll. negyedév végi prudencialis adataik alapjan
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Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. lednyvallalatanak, a Magyar Kartya Zrt.-nek a 100%-o0s részvénycsomagja 2018.
oktdber 19-én kertilt értékesitésre Integracion kivilli tarsasag részére.

A Takarék Bankcsoport:

A 2018.12.31-i allapot szerint a Takarék Bankcsoportot az alabbi, 6sszevont alapu feliigyelet ala tartozé tarsasagok
alkotjak: a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. és a Szovetkezeti Hitelintézetek, beleértve a Takarék Jelzalogbank
Nyrt.-t, a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-t, a Moh&csi Takarék Bank Zrt.-t, valamint a Pannon Takarék Bank Zrt.-t is,
tovabba a Takinfo Kft., Takarék Kdzponti Koveteléskezeld Zrt., Takarék Faktorhaz Zrt., Takarék Invest Kft., Takarék
Ingatlan Zrt., Takarék Lizing Zrt., a Di6fa Alapkezeld Zrt., a Magyar Posta Befektetési Zrt., a Dijoeszedd Faktorhaz Zrt.,
az MPT Security Magyar Posta Takarék Biztonsagi és Logisztikai Zrt., Takarékinfo Kdzponti Adatfeldolgozo Zrt. és a
DBH Investment Kockazati Tokealap-kezel Zrt.

Az Integracio:

Az Integraciét a Szhitv. hozta Iétre azzal a céllal, hogy a szdvetkezeti hitelintézetek szamara egységes és atlathatd jogi
kereteket biztositson. Az Integracié kozponti szervei a Szdvetkezeti Hitelintézetek Integraciés Szervezete
(tovabbiakban:SZHISZ) és a Kozponti Bank (Takarékbank). Az Integracids Szervezet jogi személy, kotelezd
intézményvédelmi szervezet, az Szhitv.-ben rogzitett feladatain til mas gazdasagi tevékenységet nem végez. Az
SZHISZ feladata az intézményvédelem, szabalyozas, szervezésiranyitas és ellendrzés. A Kdzponti Bank a szdvetkezeti
hitelintézetekre kotelezd szabdlyzatot fogad el egyebek kozott a kockazatkezelésrdl, az Uzletpolitikarol és a kozods
marketing folytatasardl. Az Szhitv. 3.§ (1) bekezdésében foglaltak szerint az Integracios Szervezet tagja a szévetkezeti
hitelintézet, a Kézponti Bank, valamint az MFB és az Integraciés Szervezet tagjai kozé felvett személy vagy szervezet.
Az Szhitv.1.§ (4) alapjan az Integracios Szervezet, a Kozponti Bank és a szdvetkezeti hitelintézetek egyetemlegesen
felelnek egymas valamennyi kotelezettségeiért — fliggetlenlil azok keletkezési idépontjatol.

Az Integraci6* legfontosabb adatai az alabbiak: tagjainak szama 20 (2018. szeptember 30-an), az Gsszesitett
mérlegfédsszeg 2529 Mrd Ft, a szavatold téke 233 Mrd Ft, a lakossagi Ugyfelek szama meghaladja az 1 millié f6t, a
vallalkozoi ligyfelek szama pedig elérte a 150 ezret, a fiokok szama pedig 1146.

Mérlegf6bsszeg 2 463,92 2 528,53
Ugyfelekkel szembeni kvetelések (nettd) 1064,22 1283,57
Kibocsatott értékpapir (okiratos betét nélkil) 115,14 90,11
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 1797,40 174477
Részvényesi vagyon (Sajat téke) 257,60 263,92
Szavatold toke 230,78 233,07
Teljes kockazati kitettségérték 1256,68 1454,33
Tokemegfelelési mutaté (%) 18,36% 16,03%
CET1 t6kemegfelelési mutatd (elsédleges alapvetd t6ke) 18,36% 16,03%
Addzas elétti eredmény -1,58 7,21
Addzas utani eredmény -2,20 6,45
Addzas utani eredmény banki kiilénadd és egyszeri tételek nélkiil 343 2138
Atlagos nettd kamatmarzs (NIM, %) 2,60% 2,43%
Koltség/bevétel arany (CIR, %) 75,12% 74,26%
ROAA (atlagos eszkdzaranyos megtériilés, %) -0,09% 0,00%
ROAA banki kiildnadé nélkil (%) 0,01% 0,09%
ROAE (atlagos sajat téke aranyos megtériilés, %) -1,21% 0,00%
ROAE (atlagos sajat téke aranyos megtériilés, %) banki kiilonado nélkil (%) 0,19% 0,82%
NPL (nem teljesitd hitelek aranya) 6,80% 0,0469
Problémas portfdlio fedezettsége 74,42% 70,30%

Megjegyzések:

- A fenti tablazat adatai nem a Kibocsato ellenérzétt pénzigyi beszamoldibdl szarmaznak, az adatokat a Kibocsatoé nem ellendrizte. Forras: Magyar

Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

- NPL arany: 90+os allomany, hitelintézetek nélkul, a felligyeleti NPET tabla alapjan (az Integracid hitelintézet tagjainak aggregalt adatai alapjan).

- Problémas portfolio fedezettsége: 90+os allomany, hitelintézetek nélkil értékvesztéssel vald fedezettsége.

* Az Integracié pénziigyi adatai tartalmazzak az SZHISZ adatait is.

B.6-8 | Nem értelmezhet6
B.9 | AKibocsato jelen Alaptajékoztatoban nem tesz kbzzé nyereség-eldrejelzést.
A 2012-es pénziigyi évtdl a Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt Felelésségli Tarsasag auditalja a Tarsasag
BA0 | Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardok (IFRS) eléirasainak megfeleléen dsszeallitott konszolidalt éves pénzigyi
beszamoloit amelyeket korlatozas nélkili véleménnyel latott el.
B.11 | Nem értelmezhetd
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B.12

1. Auditalt pénziigyi informaciok: A Kibocsaté az Eurdpai Unié altal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok alapjan készitett Konszolidalt Pénziigyi Kimutatasok 2017. december 31.-i auditalt,
konszolidalt eredménykimutatasa, fébb mérlegtételei és fobb pénziigyi mutat6is:

Konszolidalt Eredménykimutatas

Kamatbevételek 28 225 22 684
Kamatraforditas -16 469 9839
Netté kamatjévedelem 11756 12 845
Dij, jutalékbevétel 8254 7811
Dij, jutalék raforditas 2187 -2 236
Dijak és jutalékok eredménye 6 067 5575
Deviza miiveletek eredménye 279 446
Pénziigyi instrumentumok valds érték valtozasanak eredménye 965 85
Ertékpapirokbdl szarmazo eredmény 3033 1390
Befektetési szolgaltatas netté eredménye 262 192
Nettd iizleti (trading) eredmény 4539 2113
Netté egyéb miikddési bevétel 1619 1090
Mettd egyéb miikddési raforditas -7 707 -11 528
Nett6 (ikddési nyereség 16 275 10 095
Hitelezési veszteségek -8 049 -1634
Miikadési koltségek -17799 -17 783
Adozas elétti veszteség -9 572 -9 322
Jévedelemadd 5799 -1889
Megsz(iné tevékenységbdl szdrmazé eredmény -131 3023
Targyévi veszteség -15 502 -8188

Ebbél: a Bank tulajdonosaira juto -11048 3949

Ebbdl: a nem ellendrzd részesedésekre jutd -4 454 4239

Egy részvényre juté eredmény (100 Ft névérték)
Targyévi veszteség

15502 8188

Egyéb atfogd eredmény Az eredménybe utdlagosan atsorolando tételek:
Cash-flow hedge Ugyletek valés érték valtozasa i 5
I’Ertékesitheté pénzligyi eszkdzok valds 30 791
Arfolyam atvaltasi kilonbdzet 18 9
Egyéb atfogd eredmény halasztott adé 4 65
|d8szak egyéb atfogd vesztesége/jovedelme halasztott addval egyiitt 1 663
Teljes"étfogé veszt.eségljé\.led.elc’em 15 491 .75%5
Ebbél: a Baﬂnk’t'uléjdonosafwa Jutol , 11037 3286
a nem ellendrz6 részesedésekre jutd 4454 4239

Konszolidalt Pénziigyi Helyzet Kimutatas 2017. december 31.

Készpénz 4327 3135
Magyar Nemzeti Bankkal szembeni kovetelések 60 635 33165
Bankkézi kihelyezések 70 289 48 797
Kereskedési célu értékpapirok 40734 46 651
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 66 295 80 198
Részesedések tarsult, kozos vezetésii vallalatokban 4816 .
Derivativ pénzligyi eszk6zok 933 410
Refinanszirozott jelzaloghitelek 31423 76 597
Hitelek 294 473 310 632
Befektetési célu ingatlanok 780 -

5 Forras: A Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2017. évi, auditalt IFRS adatok szerinti konszolidalt iizleti jelentése
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Targyi eszkdzok 4942 2847
Goodwill és mas immaterilis javak 2042 1128
Halasztott adokovetelés 3030 811
Egyéb eszkozok 8685 6 206
Eszkozok dsszesen 593 404 610 577
Bankkozi felvétek 47 229 33983
Ugyfelek betétei 297 072 329 253
Derivativ pénztigyi kdtelezettségek 1579 1078
Kibocsatott értékpapirok 170 283 176 947

Eredménnyel szemben valdsan értékelt pénziigyi kotelezettségek,

kivéve a derivativ ligyleteket 11991 7016
Pénziigyi lizing kotelezettség 3 -
Nyereségado fizetési kdtelezettség - 21
Halasztott adokételezettség - -
Céltartalékok 1546 6 251
Egyéb kotelezettségek 6099 5 696
Kotelezettségek dsszesen 535 802 560 245
Részvényesi vagyon

Jegyzett téke 10 849 10 849
Visszavasarolt sajat részvény -207 -207
Felhalmozott nyereség 1613 2796
Egyéb tartalék 28535 29 658
Kisebbségi részesedés 16812 12828
Részvényesi vagyon 57 602 50 332
Kotelezettségek és részvényesi vagyon dsszesen 593 404 610 577

Fébb pénziigyi mutatok

Mérlegf6dsszeg 593,4 610,6 2,9%
Hitelallomany, bruttd 349,7 403,8 15,5%
Jelzéloglevél &llomany 1431 174,9 22,2%
Kétvény allomany 39,1 9,0 -76,9%
Betétek 2971 329,3 10,8%
Részvényesi vagyon 57,6 50,3 -12,6%
Szavatold téke 45,6 43,6 -4,4%
Addzas el6tti eredmény 9,6 9,3 3,1%
Jovedelemado 5,8 -1,9 67,2%
Megsziing tevékenységbdl szarmazd eredmény -0,1 3,0 -
Targyévi veszteség -15,5 -8,2 -47,1%
Atlagos netté kamatmarzs (NIM, %) 1,8% 2,1% 0,3%-pt
CIR (koltség/bevétel arany egyéb eredmény nélkiil %) 79,6% 86,6% 7,0%-pt
EPS (egy részvényre jutd eredmény Ft) -102,1 -40,7 -60,1%
ROAA (atlagos eszkdzaranyos megtériilés, %) -2,3% -1,4% 0,5%-pt
ROAA (atlagos sajat téke aranyos megtériilés, %) (banki 2,1% 1,7% 0,4%-pt
kiildnadd nélkil %)

ROAE (atlagos sajat toke aranyos megtértilés, %) -18,7% -15,2% -3,5%-pt
ROAE (banki killénadd nélkil %) -16,7% -19,5% -2,8%-pt

A legutébbi auditalt illetve kdzbensd pénziigyi informéaciok kozzététele 6ta a Kibocsato kilatasai szempontjabdl nem
kévetkeztek be jelentds hatranyos valtozasok.

- A Kibocsato Felligyelébizottsagi tagjainak 6sszetétele megvaltozott: Dr. Antal Kadosa tagsaga megsziint, dr
Godor Evat és Gordg Tibort tagga valasztottak. A Kibocsatd Igazgatésagi tagsaganak az dsszetétele is
véltozott: Bannert Andras tagsaga megsz(int, Mészaros Attila kiilsé tagbdl belsd tagga, Hegediis Evat kiilsé
tagga valasztottak.

- A Takarék Jelzalogbank Nyrt. és az Allianz Hungéria Zrt. k6z6tt 2010. julius 2. napjan létrejott Stratégiai
Egyittmikddési Megallapodast 2018. oktdber 3. napjaval, a rendes felmondas szabalyai szerint, 1 éves
felmondasi id6vel felmondta. A felmondas - Gsszhangban a Megallapodassal - kiterjedt az Ertékesitési
Keretmegallapodasra és az 6sszes Ugynoki Megallapodasra is. A Tarsasag, tekintettel az egylttmikodés
jelentéségére és lzleti kiterjedtségére, kezdeményezte a mindkét fél szamara megfelelé Ugyfélkezelés
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kidolgozésat az Allianz Hungéria Zrt-vel kdzdsen.

- Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Miikédé Részvénytarsasag 2018. november 30. napjan tajékoztatast tett
kozzé f6 tulajdonosarnak a Takarék Csoportnak a Takarékban Zrt kdzgy(ilésén nyilvanossagra hozott Uj 5
éves stratégiajanak részleteirdl. A stratégia kdzéppontjaban a digitalizacié terén aktiv, orszagosan elérhetd
univerzalis bank kialakitasa all, amely 2020-ra a jelenlegi takarékok fokozatos, orszagos flzidjanak
eredményeként jon létre.

2. Kozbensé pénziigyi informaciok: a Kibocsato 2018. félévi IFRS eldirasainak megfeleld nem auditalt,
konszolidalt eredménykimutatasa, fébb mérlegtételei és fébb pénziigyi mutatoi
Eredményszerkezet

Kamatbevételek 11575 11109 11012 -4,9% -0,9%
Kamatkoltségek -4 973 -4 866 -4 041 -18,7% -16,9%
Netté kamatbevétel 6 603 6242 6970 5,6% 11,7%
Dij, jutalék bevétel 3767 4044 4080 8,3% 0,9%
Dij, jutalék raforditas -1138 -1 098 -1523 33,9% 38,8%
Netto dijak, jutalékok 2629 2946 2557 -2,7% -13,2%
Devizam(iveletek eredménye 317 129 202 -36,1% 56,8%
Eredménnyel szemben valésan értékelt
instrumentumok valos érték valtozasa 801 715 3552 ° B
Ertékpapirokbol szarmazo nyereség 590 799 1118 89,4% 39,8%
Befektetési szolgaltatdsok eredménye 16 176 0 -100,0% -100,0%
Netto pénziigyi (trading) eredmény 1724 390 4873 182,7% -
Egyéb mikodési bevételek 841 249 1439 71,0% -
Egyéb mikodési raforditas -2 667 -8 861 -2 939 10,2% -66,8%

ebbdl banki kiilonadd -534 -155 -419 -21,6% 170,0%
Egyéb eredmény -1 826 -8 612 -1 500 -17,9% -82,6%
Nem kamatjellegti bevételek (netto dijakkal) 2 527 -5 277 5930 134,7% -
Osszes netto bevétel 9130 965 12 900 41,3% -
Ertékvesztés és hitelezési veszteségek -7 -1 627 -989 - -39,2%
Miikédési koltség -8 757 -9026 -7 627 12,9% -15,5%
Folytatodo tevékenységek adozas el6tti
eredménye 365 -9 688 4284 - -
Tarsaségi ado -36 -1854 -140 292,5% -92,4%
Folytatodo tevékenységek adozas utani 330 11 541 4144
eredménye B i ”
Megszlint tevékenység eredménye -172 3194 0 -100,0% -100,0%
Az uzleti év eredménye 158 -8 347 4144 - -
Az lizleti év eredménye banki kiilonadé nélkiil 692 -8 192 4562 - -
Az iizleti év eredménye banki kiilonadé és o
egyéb egyszeri tételek nélkiil 1418 -7586 4876 243,8% -

Mérlegszerkezet
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Pénzeszkozok 3273 3135 2783 -15,0% -11,2%
Bankkozi kihelyezések 73 802 81961 58 735 -20,4% -28,3%
Egyéb atfogé jovedelemmel szemben valds értéken
értékelt pénziigyi eszkdzok, és kereskedési céllal tartott 119 403 126 849 113 355 -5,1% -10,6%
értékpapirok
Derivativ lgyletek valos értéke 444 410 5120 - -
Részesedés kdz0s vezetés( és tarsult vallalkozasban 3670 0 0 - 0,0%
Refinanszirozott jelzaloghitelek 56 884 76 597 87 556 53,9% 14,3%
Hitelek 318 648 327 224 350 998 10,2% 7,3%
Hitelekre képzett értékvesztés -20 011 -16 591 -14 713 -26,5% -11,3%
Targyi eszk6zok 4797 2847 2696 -43,8% -5,3%
Immaterialis javak, goodwill 2111 1128 1071 -49,3% -5,1%
Egyéb eszko6zok 11 569 7018 9243 -20,1% 31,7%

517 058 560 245 564 744 9,2% 0,8%
Bankkozi forrasok 42 593 33983 66 662 56,5% 96,2%
Jelzaloglevelek 161 658 174 933 184 165 13,9% 5,3%
Kotvények 19 245 9 030 7 651 -60,2% -15,3%
Betétek 284 508 329 253 292 836 2,9% -11,1%
Derivativ ligyletek valos értéke 988 1078 2842 187,5% 163,7%
Lizing kotelezettség 3 (o] 0 -100,0% -
Egyéb kotelezettségek 8 062 11967 10 588 31,3% -11,5%
Részvényesi vagyon 57 530 50 332 52 099 -9,4% 3,5%
Jegyzett téke 10 849 10 849 10 849 0,0% 0,0%
Toketartalék (4zsio) 27 926 27 926 27 926 0,0% 0,0%
Visszavasarolt sajat részvény -207 -207 -207 0,0% 0,0%
Egyéb tartalékok 586 1733 913 55,8% -47,3%
Eredménytartalék 1613 1613 -4 166 - -
Kisebbségi részesedések 16 669 12828 14 070 -15,6% 9,7%
Anyavallalat tulajdonosaira juté eredmény -4 410 2715

Forrasok sszesen 574 588 610 577 616 844

Konszolidalt 6sszefoglalo adatok, teljesitménymutatok alakulasa

2018.06.30/ 2018.06.30/
2017.06.30 2017123 - 2017.06.30 2017.12.31

2018.06.
Fobb mérlegtételek N I A S S

fo

Osszes eszkdz 574 588 610 577 616 844 7.4% 1,0%
Refinanszirozott hitelallomany 56 884 76 597 87 556 53,9% 14,3%
Ugyfélhitelek (bruttd) 318 648 327 224 350 998 10,2% 7,3%
Jelzéloglevél allomany 161 658 174 933 184 165 13,9% 5,3%
Kotvény allomany 19 245 9030 7651 -60,2% -15,3%
Osszes betét 284 508 329 253 292 836 2,9% -11,1%
Részvényesi vagyon (Sajat téke) 57 530 50 332 52099 -9,4% 3,5%
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Fob eredménytételek I S E R
Netto6 kamatbevétel 6 603 6242 6970 5,6% 11,7%
Netté kamatmarzs 2,28% 2,13% 2,29% 0,01%-pt 0,16%-pt
Nett6 dijak, jutalékok 2629 2946 2557 -2,7% -13,2%
Netté miikodési bevétel 9130 965 12900 41,3% -
Hitelezési veszteség -7 -1627 -989 - -39,2%
Mikodesi koltség -8 757 -9 026 -7 627 -12,9% -15,5%
Kiadas/bevételi arany 95,9% 934,9% 59,1% -36,8%-pt -875,8%-pt
Kiadas/bevétel arany banki kiilonadé nélkiil 90,6% 805,5% 57,3% -33,4%-pt -748,2%-pt
Folytatodo tevékenységek adozas el6tti ¥
eredménye 365 9 688 4284
Folytat6do tevékenységek adézas utani .
eredménye 330 11 541 4144
Megsziint tevékenység eredménye -172 3194 0 -100,0% -100,0%
Uzleti év eredménye 158 -8 347 4144 - -
Az lizleti év eredménye banki kiilonadé nélkiil 692 -8 192 4 562
Az u'zletl év ergdtnenye b'an'l_(l kiilonadé és 1418 7586 4876 243,8%
egyéb egyszeri tételek nélkiil
Egy részvényre juté eredmény (EPS) 1,76 Ft -82,55 Ft 50,58 Ft - -
Eszk6zaranyos megtériilés (ROAA) 0,05% -1,36% 1,36% 1,3%-pt 2,7%-pt
Sajat toke aranyos megtériilés (ROAE) 0,55% -15,17% 16,31% 15,8%-pt 31,5%-pt
53?;4[ banki kiilonadé és egyszeri tételek 0,49% 1,02% 1,60% 1,1%-pt 2,6%pt
ROAE banki kiilonadé és egyszeri tételek 4,97% 11,43% 19,20% 14,2%-pt 30,6%-pt

nélkiil

A Kibocsatd pénzigyi helyzetében, kereskedelmi helyzetében a korabbi pénziigyi informaciok éltal lefedett id6szak ota
az alabbi Iényeges véltozasok kdvetkeztek be:

- A BET a Takarék Jelzalogbank Nyrt. kibocsato tekintetében a Terméklista adatait 2018. jllius 9-i hatallyal a kibocsatd
kérelmére az alabbi szerint médositotta: az értékpapir megnevezése Takarék részvény (régi adat: FHB részvény) az
értékpapir kibocsatojanak neve Takarék Jelzalogbank Nyrt. (régi adat FHB Jelzalogbank Nyrt.).

B.13

Kifejezetten a Kibocsatoval osszefliggd, a Kibocsatd fizetbképességének értékelését Iényegesen befolyasold
kézelmultbeli események:

A szabalyozasi kornyezet valtozasai:

A 2017. 4prilis 1-jétdl hatalyos MNB rendelet értelmében a hitelintézetek lakossagi jelzéloghitelek fedezet mellett bevont
forint forrasainak és az 1 éven tuli hatralévé lejaratd lakosségi forint jelz&loghitel-allomanyuk aranyanak mindenkor el
kell émnie a 15%-ot. A JMM mutatonak 2018. oktober 1-jétdl el kell émie a 20%-ot, ami a kibocsatott jelzaloglevél-
allomany, a partnerbanki refinanszirozasi hitel-allomany névekedését, illetve a jelzalogbanki szektoron beliil a piaci
verseny erésodését vetiti eldre.

2017. marcius 21-én hatélyba lépett a birdsagi végrehajtasrdl sz6ld 1994. évi LIl térvény mddositasa, amely a
lakdingatlan fedezetek érvényesitésére vonatkozo lényeges valtozasokat tartalmaz.

Az MNB jelzaloglevél vasarlasi programja

Az MNB Monetaris Tanacs 2017. november 21-én tartott tlésen egy célzott program inditasarél is dontott, amelynek
keretében a Magyar Nemzeti Bank 3 éves vagy annal hosszabb futamidejii jelzalogleveleket vasarol. A Kibocsato 2018.
januér 19-én bejelentette a programhoz valé csatlakozasi szdndékat. Az MNB a Monetaris Tanacs 2018. szeptember
18-i Ulésén dontétt a jelzéloglevél-vasérlasi program 2018. év végéig megvaldsuld kivezetésérdl.

B.14

A Kibocsatd 2015. szeptember 23. napja 6ta szévetkezeti hitelintézet, az Szhitv. szerinti SZHISZ tagja. Az Szhitv. 3.§ (1)
bekezdésében foglaltak szerint az Integracios Szervezet tagja a szdvetkezeti hitelintézet, a Kdzponti Bank, valamint az
MFB és az Integraciés Szervezet tagjai kozé felvett személy vagy szervezet. Az integracios tagok altal 2017. juniusban
elfogadott Szbvetkezeti Hitelintézetek Integracids Stratégiaja 2017-2021 dokumentum alapjan atalakult az Integracio
strukturaja: igy a Kibocsato az SZHISZ mellett a Takarék Bankcsoportnak is a tagja a Takarékbank leanyvéllalataként.

A Takarék Jelzalogbank Csoport:

Az Integarciéba tortént belépés, valamint az Integrécion bellli szubkonszolidacios kotelezettség 2017. januar 1. napjatdl
tortént megszintetése kovetkeztében, és az Uj integracios stratégiaval dsszhangban a Kibocsato korabbi csoportiranyito
funkciéit atadta, leanyvallalatait pedig — a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. kivételével — eladta a Takarékbanknak. A
Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. lednyvéllalatanak, a Magyar Kartya Zrt.-nek a 100%-o0s részvénycsomagja 2018.
oktdber 19-én kertilt értékesitésre Integracion kivili tirsasag részére.
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A Takarék Bankcsoport:

A 2018.12.31-i allapot szerint a Takarék Bankcsoportot az alabbi, ésszevont alapu felligyelet ala tartozd tarsasagok
alkotjak: a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. és a Szdvetkezeti Hitelintézetek, beleértve a Takarék Jelzalogbank
Nyrt.-t, valamint a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-t, a Mohacsi Takarék Bank Zrt.-t, valamint a Pannon Takarék Bank
Zrt.-t is, tovabba a Takinfo Kift., Takarék Kdzponti Koveteléskezeld Zrt., Takarék Faktorhaz Zrt., Takarék Invest Kit.,
Takarék Ingatlan Zrt., Takarék Lizing Zrt., a Diéfa Alapkezeld Zrt., a Magyar Posta Befektetési Zrt., és a Dijbeszedd
Faktorhaz Zrt., az MPT Security Magyar Posta Takarék Biztonsagi és Logisztikai Zrt., Takarékinfo Kdzponti
Adatfeldolgoz6 Zrt. és a DBH Investment Kockazati Tékealap-kezeld Zrt.

A Kibocsatd engedélyhez kotdtt tevékenységeinek végzését (Mikddési engedély) az Allami Pénz- és Tokepiaci

B.15 Feliigyelet (a PSZAF jogelédje, amely pedig a Magyar Nemzeti Bank jogelddje) 345/1998. (1998.03.05.) szamu
hatarozataval engedélyezte.
A Térsasag az alabbi tevékenységek folytatasahoz szilkséges hatosagi engedéllyel rendelkezik:
Engedélyezett tevékenységi kdre (TEAOR):
6492’08 Egyéb hitelnyujtas.
A Tarsasag a fenti tevékenységi kdron bellil is kizardlag a jelzalog hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl szolo 1997. évi
XXX. tv. 3.§-a szerinti alabbi tevékenységek végzésére jogosult, nevezetesen:
- visszafizetendd pénzeszkéz nyilvanossagtol torténd elfogadasa, ide nem értve a betét gylijtését;
- pénzkolcson nyujtdsa Magyarorszag vagy EGT tagallam teriletén levé ingatlanon alapitott jelzalogjoggal
biztositott fedezet mellett;
- jelzalogjog kikdtése nélkiili kdlcséndk nydjtasa allami készfizeté kezesség véllalasa esetén;
- kezesség és bankgarancia vallalasa, valamint egyéb bankari kotelezettség vallalasa;
6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység:
- kereskedelmi tevékenység a kamatlab-csereiigylet, illetleg devizaforrasa arfolyamkockazatanak fedezetére
szolgalé deviza-csereligylet (swap), tekintetében;
6619’08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység.
BA6 A Kibocsato férészvényesei:

A Kibocsaté alapt6kéje 10.849.030.000,- Ft, amelyek telies mértékben befizetésre kerliltek. A részvények dsszetételét
és a részvényekhez kapcsolddd szavazati jogok szdmét az aldbbi két tablazat mutatja.

A Tarsasdg Alaptokéjének dsszetétele és nagysaga 2018. december 28. napjan:

Részvénysorozat Névértek Kibocsatott Ossznévérték (Ft)
(Ft/dara darabszam
b)
A" sorozat (torzsrészvény) 66 000 010 6600001 000
,B” sorozat (osztalékels6bbségi részvény) 100 14 163 430 1416 343 000
,C” sorozat (torzsrészvény) 1000 2832686 2.832.686.000
Alapt6ke nagysaga 82 996 126 10 849 030 000

A részvényekhez kapcsolodo szavazati jogok szama 2018. december 28. napjan:

Részvénysorozat Kibocsatott Szavazati jogra Részvényen Osszes Sajat részvények
darabszém jogosito -kénti szavazati jog darabszama

részvények szavazati
darabszama Jjog

,A” sorozat (t6rzsrészvény) 66 000 010 66 000 010 66 000 010

,B” sorozat 14 163 430 14163 430 1 14 163 430 0

(osztalékels6bbségi

részvény)

,C" sorozat (torzsrészvény) 2832686 2832686 10 28 326 860 0

Osszesen 82996 126 82996 126 82996 126 253 601

A Bank tulajdonosi struktiraja, a részesedés és szavazati arany mértéke 2018. december 28. napjan:
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BET-re bevezett A sorozatu

részvények

Belfoldi intézményi tarsasag 50,45 50,57 54735748 52,60 52,73| 57 069 304 50,45 50,57| 54 735 748 52,60 52,73| 57 069 304
Kalfoldi intézményi térsasag 0,11 0,12 126 899 0,02 0,02 20576 0,11 0,11| 126899 0,02 0,02 20576
Belfoldi maganszemély 53 5,31 5750222 3,47 3,47| 3759643 53 5,31| 5750222 3,47 3,47| 3759643
Kilfoldi maganszemély 0,05 0,04 39388 0,06 0,06 60 400 0,05 0,05 39388 0,06 0,06 60 400
Munkaviéllalok, vezetd

tisztségviselSk 0,01 0,01 11517 0,00 0,00 0 0,01 0,01 11517, 0,00 0,00 0|
Sajat tulajdon 0,23 0 253 601 0,23 0[ 253601 0,23 0| 253601 0,23 0,00] 253601
Allamhéztartés részét képezs

Tulajdonos 4,45 4,46 4832225 4,45 4,46| 4832225 4,45 4,46 4832225 4,45 4,46| 4832225
Egyéb 0,23 0,23 250410 0,00 0,00 4261 0,23 0,23| 250410 0,00 0,00 4261
Részvénysorozat 6sszesen 60,84 60,74 66 000 010 60,84 60,74| 66 000 010 60,84 60,74/ 66 000 010 60,84 60,74] 66 000 010

BET-re nem bevezetett B
sorozatu részvények
Belfoldi intézményi tarsasag 13,05 0 14 163 430 13,05 13,09| 14 163 430
Részvénysorozat dsszesen 13,05 0 14 163 430 13,05 13,09| 14 163 430
BET-re nem bevezetett C
sorozatu részvények

Belféldi intézményi tarsasag 26,11 30,11 2832686 26,11 26,17) 2832686
Részvénysorozat §sszesen 26,11 30,11 2 832 686 26,11 26,17) 2832686
OSSZESEN 100 90,85 82996126 100,00 100,00 82996 126

"Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptkével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kiilén feltiintetni. Ha tobb sorozat van bevezetve a Tézsdére, minden
sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi struktdrat.

2 Tulajdoni hanyad

3 A Kibocsatd kozgy(lésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetéségeét biztositd szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni
hanyad oszlopot kell kitélteni és benyujtani/kdzzétenni a tény feltiintetése mellett!

4Pl MNV Zrt., TB, C)nkorményzat, 100%-os allami tulajdonban all6 vallalatok stb.

A sajat tulajdonban Iévé részvények mennyiségének (db) alakulasa:

2017.06.30 2017.12.31. 2018.06.30. 2018.12.28.

Takarék db db db db
Jelzalogbank Nyrt. 253 601 0,23 253 601 0,23 253 601 0,23 253 601 0,23

Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa a bevezetett sorozatra vonatkozéan (2018.12.28)

Letétkezel6 (igen/nem) Mennyiség (db) Reszgsedes
Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. 35234 090
Fokusz Takarékszovetkezet nem 8620 534 13,06
B3 Takarékszovetkezet nem 6952 134 10,53
Magyar Nemzeti Vagyonkezeld nem 4 832225 7,32
Takarek Zartkrd Befektetési Alap nem 3808 180 577
Osszesen: 54 614 938 82,75

Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok bemutatasa a teljes alaptokére vonatkozéan (2018.12.28)

Letétkezelé (igeninem)  Mennyiség (db) Resz(‘j/f)edes
Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. nem 37 186 682 36,98
Fokusz Takarékszovetkezet nem 9510 370 10,00
Tiszantuli Takarékszovetkezet nem 3905 232 9,00
B3 Takarékszovetkezet nem 6952 134 6,41
Osszesen: 57 554 418 62,38

Vezet6 allasu személyek, és a Kibocsato miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak (2018.12.28.):

Jelleg! Név Beosztas Megbizas kezdete M:g;'::z n‘;ésg:I S részzl::)y laidod
I Vida Jozsef Elndk 2016.11.30. 2021.11.30. 0
1) dr. Nagy Gyula Tag, vezérigazgato 2017.04.26. 2021.11.30. 0
T Hegedis Eva Kiils6 Tag 2018.10.18. 2021.11.30. 0
1) Mészaros Attila Belsd Tag 2018.10.11. 2021.11.30. 0
T Soltész Gabor Gergd Tag 2016.11.30. 2021.11.30. 0

FBIAB dr. Harmath Zsolt Elndk 2017.01.02. 2022.01.02. 0
FB dr. Kovacs Ménika Tag 2017.01.02. 2022.01.02. 0
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FBIAB Porfy Gyorgy Tag 2017.01.02. 2022.01.02. 0

FB dr. Gédor Eva Tag 2018.08.01. 2022.01.02. 0

FB dr. Reiniger Balazs Tag 2017.01.02. 2022.01.02. 0
FBIAB Gordg Tibor Tag 2018.10.15. 2022.01.02. 0
Sajat részvény tulajdon (db) O SSZE SE N: 0

1 Stratégiai pozicioban lévé alkalmazott (SP), Igazgatdsagi tag (IT), FB tag (FB), Audit Bizottsag tag (AB)

B.17

A Kibocsato jelenleg hatalyos mindsitéseit az alabbi tablazat tartalmazza. A Moody’s Investors Service Ltd. altal kiadott
mindsitések a kibocsatd kérésére készliltek.

Hosszu és rovid lejaratu kiilfoldi és hazai valutaban denominalt bank betét Ba3/Not Prime, pozitiv kilatas 2019. januar 21.

Hazai és kiilf6Idi valutdban denominalt Jelzaloglevél Baa1 2017. majus 11.

Partner-kockazat (Counterparty Risk) Ba2 2019. januar 21.

A hosszu és rovid lejarati kiilféldi és hazai valutaban denominalt bank betét Moody’s mindsitése (Ba3) befektetésre nem
ajanlott kategoria. A befektetésre nem ajanlott mindsitéseken beliil a Moody’s ,B” és ,C” f6 kategériakat kilénbdztet
meg, a Ba3-as besorolas a ,B” kategorian belil a kdzépszint, amely harom kategériaval marad el a legalacsonyabb
befektetésre ajanlott kategoriatdl. A hazai és kilféldi valutdban denominlt Jelzaloglevél besoroldsa befektetésre ajanlott
kategoria, mig a Partner-kockdzat besorolasi befektetésre nem ajanlott kategdria (egy kategoridval marad el a
legalacsonyabb befektetési kategriatdl.

B.18-50

Nem értelmezhetd

SZAKASZ - ERTEKPAPIROK

C1

A Kibocsato a 2019-2020. évi Kibocsatasi Programjanak keretében kizarélag névre sz6l6, dematerializalt
Jelzalogleveleket és Kotvényeket értékesithet, nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2019-2020. évi Kibocsatasi Programjanak keretdsszege 200.000.000.000,- Ft
(Kettdszazmilliard forint). A Program teljes keretdsszege az érvényességi ideje alatt nem fogja meghaladni a
200.000.000.000 forintot (illetve, amennyiben a kibocsatas devizaneme svajci frank, eurd, vagy az EU eurdzonan kiviili
barmely tagorszaganak devizaja, ezen devizanemeknek megfeleld, az adott értékpapir sorozat forgalomba hozatalanak
napjan a Magyar Nemzeti Bank &ltal kdzzétett hivatalos deviza arfolyamnak megfeleld forint 6sszeget).

A Kibocsatd nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Jelzéloglevél és a Kotvényprogram keretében a telies
200.000.000.000 Ft (illetve, amennyiben a kibocsatas devizaneme svajci frank, eurd, vagy az EU eurdzénan kiviili
barmely tagorszaganak devizaja, ezen devizanemeknek megfeleld, az adott értékpapir sorozat forgalomba hozataldnak
napjan a Magyar Nemzeti Bank &ltal k6zzétett hivatalos deviza &rfolyamnak megfelelé forint 6sszeg) dssznévértékben
hoz forgalomba Jelzalogleveleket és Kotvényeket.

Az alkalmazandd jogszabalyok a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. Toérvény, a Jelzdloglevelek a jelzalog-
hitelintézetekrdl és a jelzaloglevélrdl szolo 1997. évi XXX. sz&mu torvény (tovabbiakban: ,Jelzalogtorvény” vagy "Jht."),
valamint a kotvényrél szdl6 285/2001. (XI1.26.) Korméanyrendelet ("Kétvényrendelet”), valamint a magyar jog egyéb
alkalmazandé szabalyai.

A Kibocséatasi Program soran forgalomba hozott Jelzéloglevelek és Kotvények a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
meghatarozott 30 nap és 30 év koézotti futamidejliek, fix, valtozd kamatozasu, indexalt kamatozasu vagy diszkont
jelzaloglevelek vagy kotvények. Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljarassal vagy aukciés eljarassal
az Alaptajékoztatd és a vonatkozd Végleges Feltételek feltételei szerint. Egyes sorozatrészletek adagolt kibocsatés
utjan is forgalomba hozhatok.

Az értékpapirok azonositasara szolgalé Nemzetkdzi értékpapir-azonositd szam (ISIN kéd) a vonatkozd Végleges
Feltételekben kerlll feltiintetésre.

C.2

A Kibocsatasi Program soran Jelzaloglevelek és Kotvények tobb sorozatban és a sorozatokon beliil tdbb részletben
hozhaték forgalomba forintban, euréban, svéjci frankban, vagy az EU eur6zénan kivili barmely tagorszdganak

devizajaban az alkalmazando jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével.

C3

Nem értelmezhetd

C4

A jelen Alaptajékoztaté alapjan kibocsatott Jelzaloglevél kizarolag a Jelzalog-hitelintézet altal a Jelzalogtorvény alapjan
kibocsatott értékpapir. A jelzalogtérvény szabalyozza a Jelzalog-hitelintézetek specialis miikodési és a jelzaloglevél
forgalomba hozatalanak feltételeit, amelyek biztosithatjak a hitelintézet biztonsédgos miikddését, mind hitelezési, mind
forrasgydijtési (jelzéloglevél forgalomba hozatali) oldalrél. Tovabbi informéciok a jelzéloglevelek jogi statuszardl az A
jelzaloglevelek fedezeti rendszere és biztonsaga cimii fejezetben talalhatok.
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A Jelzloglevelekbdl szarmazo kételezettségek a Kibocsatd mindenkor fenndllé egyéb, nem biztositott, nem alarendelt
kételezettségeivel szemben a Kibocsato felszamolasa, vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran a Jht. 20. § és
21. § alapjan kiildnleges statuszt élveznek, tekintettel arra, hogy ezen kdvetelések nem képezik a felszamolasi vagyon
részét.

A jelen Alaptajékoztatdé alapjan kibocsatott Kotvények a kotvényrdl szdlo 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet
("Kotvényrendelet") értelmében hitelviszonyt megtestesité atruhazhatd értékpapirok. A Kdtvényeken alapuld
kdvetelések a Kibocsatéval szemben nem éviilnek el. A Kdtvények, a Kibocsatd mindenkor fennallé egyéb nem
biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel egyenranglak (pari passu) a felszamolas, vagy végelszamolas, illetve a
Kibocsatd vagyonara végzett végrehajtas soran kdvetendé kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kbtelezettségeket,
amelyek els6bbséget élveznek az irdnyadd jogszabalyok alapjan. llyenek a Kibocsatd altal forgalomba hozott
Jelzaloglevelekbdl szarmazo kotelezettségek.

Az Szhitv. 1.§ (4) alapjan az Integrécids Szervezet, a Kdzponti Bank és a szdvetkezeti hitelintézet egyetemlegesen
felelnek egymas valamennyi kotelezettségéért, fliggetlenil azok keletkezésének id6pontjatol, az egyetemleges
felelésség tehat vonatkozik a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal kibocsatott 6sszes jelzaloglevélre és kdtvényre.

C5

A Kibocsatasi Program soran kibocsatott Jelzéloglevelek és Kotvények Magyarorszag teriletén keriilhetnek
kibocsatasra. A Magyarorszég, mint székhely szerinti tagéllam teriletén kivil a fogad6 allam illetékes hatésédganak
2003/71/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelvnek megfelelé egyedi notifikacidja alapjan kerllhet sor
kibocsatasokra. A Kibocsatdo nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Kotvények Magyarorszag teriletén kivil
forgalomba hozatalra keriilnek.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Jelzaloglevelek, Kotvények forgalomba
hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet.

A Kibocsato, illetve a Forgalmazo(k) nem allitia(k), hogy a jelen Alaptajékoztatd valamely mas orszagban az ott
alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a
Jelzaloglevelek, Kotvények jogszerlien ezen orszagokban kibocsathaték vagy vasarolhatok, illetve nem vallalnak
felelésséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszeriiségéert.

Magyarorszagon kivil a Kibocsatdo és a Forgalmazd(k) nem tett(ek) semmiféle olyan intézkedést, amely a
Jelzaloglevelek, Kétvények nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztato terjesztését lehetévé tenné egy
olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy terjesztéshez ilyen intézkedésre szlikség van. Ennek megfeleléen
az ilyen orszagbhan a Jelzaloglevelek, Kétvények nem bocsathatok ki, illetve nem értékesitheték sem kdzvetve, sem
kézvetlendl, illetve a jelen Alaptajékoztatd, hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem
terjeszthetdk vagy hozhatok nyilvanossagra, kivéve, ha azok olyan korliimények kozott torténnek, amelyek biztositjak az
adott orszag vonatkoz6 jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat, és feltéve tovabba, hogy a Kibocsato és
a Forgalmazd(k) nyilatkoz(nak) arrol, hogy az altaluk szervezett minden forgalomba hozatal és értékesités ilyen
feltételek mellett torténik majd.

A Jelzaloglevelek és Kotvények egyike sem keriilt korabban, és a jovében sem kertil nyilvantartasba vételre az Amerikai
Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrél sz0l6 térvénye (,Amerikai Ertékpapirtdrvény”) alapjan. Az Amerikai
Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfelelden, a Jelzaloglevelek és Kotvények egyikét sem lehet amerikai
személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a
Jelzaloglevelet, Kétvényt senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Kibocsatasi Program keretében kibocsatott Jelzaloglevelekre, Kotvényekre vonatkozéan az itt meghatarozottakon
kivil nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatds Végleges Feltételei ilyen
korlatozas alkalmazasat irjak elé. Ez esetben a Kdtvényrendelet alapjan a korlatozasba (itkdzé atruhazas semmis.

C6-7

Nem értelmezhetd

C8

A Kibocsatasi Program alapjan forgalomba kerilé értékpapirok tulajdonosai jogosultak a kamatfizetések idépontjaban
az értékpapirok kamatara, illetve a téketorlesztési idépont(ok)ban az értékpapirok névértékének megfeleld 6sszegére. A
jelzéloglevelekre és a kdtvényekre vonatkozd kdvetelés nem évil el.

A Jelzéloglevelekbdl szarmazd kételezettségek a Kibocsatdé mindenkor fennalld egyéb, nem biztositott, nem alarendelt
kételezettségeivel szemben a Kibocsato felszdmolésa, vagy az ellene inditott végrehajtési eljaras soran a Jht. 20. § és
21. §-ai alapjan kulonleges statuszt élveznek, tekintettel arra, hogy ezen kovetelések nem képezik a felszdmolasi
vagyon részét.

A Kotvények a Kibocsaté mindenkor fennallé egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel egyenranguak
(pari passu) a felszdmolés, vagy végelszamolas, illetve a Kibocsatd vagyonara végzett végrehajtas soran kévetendd
kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek specidlis statust élveznek az irdnyado,
felszamolasra, végelszamolasra, vagy végrehajtasra vonatkozd jogszabalyok alapjan. llyenek a Kibocsato altal
forgalomba hozott Jelzéloglevelekbdl szarmazé kételezettségek.

Eurdpai unidés jogharmonizacié keretében kerlilt kihirdetésre a pénziigyi kdzvetitd rendszer egyes szerepléinek
biztonsagat erdsitd intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl szold un. Szandlasi torvény (2014. évi XXXVIL). A
szanalas soran a hitelez0i feltékésités keretében sor keriilhet az intézmény részvényesei, illetve hitelezdi, igy akar
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kotvényesei jogainak korlatozaséra. Felhivjuk a figyelmet, hogy a Szanalési torvény 58.§.(1) bekezdés c) pontja szerint
a hitelez6i feltbkésités nem terjed ki a jelzaloglevelekre azzal, hogy a szandlési hatdsdg alkalmazhatja a hitelezéi
feltokésitést, de a fedezett kdtvényeknek - ideértve a jelzaloglevelet - csak azon értékrészére, amely meghaladja a
fedezett kotvény fedezetének mértékét.

C9

A Jelzaloglevél és a Kétvény a kamat/hozam szamitasa szerint lehet olyan Jelzaloglevél és Kotvény,

(i) amelynek Kamatlaba a Lejarat Napjaig nem valtozik vagy a forgalomba hozatala el6tt megallapitott mértékre valtozik
(("Fix Kamatozasu Jelzaloglevél’; "Fix Kamatozasu Kotvény");

(i) amelynek Kamatlabdt valamely piaci kamatldb szerint periodikusan éllapitiak meg ("Véltozé Kamatozésu
Jelzaloglevél"; "Valtozé Kamatozasu Kétvény");

(ii)) amelynek Forgalomba Hozatali Arat a Meghatarozott Névérték a Lejarat Napjaig szamitott Hozam mértékével
haladja meg ("Diszkont Jelzaloglevél"; "Diszkont Kétvény");

(iv) amelynek Kamatldba valamilyen képlet alapjan kerll meghatarozasra ("Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevél";
"Indexalt Kamatozasu Kotvény")

vagy az el6bbiek barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd Végleges Feltételekben meghatérozott
Kamatszamitasi Alaptdl fligg6en.

A Jelzéloglevél és a Kdtvény vonatkozasaban — amennyiben alkalmazandé - a névleges kamatlabra és a fizetendd
kamatra, a kamat esedékessé valasanak idépontjara, a kamatfizetési idépontokra, az alapul szolgalé mogéttes eszkdz
ismertetésére, a mogottes eszkoz és a kamatlab dsszekapcsolasanak modjara, a mogottes eszkdz korabbi és varhatd
teliesitményének alakulasara és volatilitasara vonatkozé informacidk beszerzésének helyére, a mogottes eszkozt érinté
piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a mogottes eszkozt érinté eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra, a
szamitast végzd gyndk nevére és a varhaté hozamra vonatkoz6 informaciokat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza.

A Jelzaloglevelek és a Kotvények kapcsan teljesitendé kifizetéseket a Kdzponti Szamlavezetd nyilvantartasaban az
adott esedékességre vonatkozdé — a Kozponti Szamlavezetd mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott —
fordulénap ("Forduldnap") végén az adott Kotvényeket illetéen allomannyal rendelkezd értékpapir-szamlavezetdk
részére kell teljesiteni, a Kozponti Szamlavezetd vonatkoz6 mindenkor hatélyos szabdlyzatdval, rendelkezéseivel
dsszhangban, valamint az alkalmazandé addzasi jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon
Jelzaloglevél-, illetve Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Forduldnapon Jelzéloglevél-, illetve
Koétvénytulajdonosnak mindsdil.

A Jelzaloglevelek, Kotvények jegyzése, illetve azokra aukcios ajanlat tétele a természetes személy Befektetd, valamint
a Jelzloglevelek, Kotvények megszerzését kdvetben a Jelzaloglevél-, illetve Kétvénytulajdonos eljarasa személyesen
vagy (eseti vagy allandé meghatalmazassal) képviseld Utjan is térténhet, amennyiben azt — tobbek kdzott — jogszabaly
nem zarja ki.

A nem természetes személy Befektetét/Jelzaloglevél-, Kbtvénytulajdonost a jogszabélyban és/ivagy mikddési forméja
szerinti szerzédésben vagy annak alapjdn meghatarozott természetes személyek képviselik a jogszabalyban,
szerzddésben meghatarozott mddon és terjedelemben. A Kibocsatd a Kotvénytulajdonosokat képviseld szervezetet
megnevezhet és ilyen képviseletre vonatkoz6 szabalyokat megallapithat, de erre kotelezettséget nem vallal.

Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolodd jogok és kotelezettségek a képviselt Befektet6t
illetik meg, a jegyzéshez/aukciés ajanlathoz kapcsolodd feleldsség szintén a képviseltet terheli, a Jelzéloglevelek,
Kotvények tulajdonjoga az allokaciot kovetden a képviselt Befektetdre szall.

C.10

Az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek, Kotvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatarozott,
hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék arfolyam- vagy
hozamvaltozasa alapjan keril meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
t6zsdei termék Gnmagéban is sz&mottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg.

A befektet6knek figyelembe kell venniik, hogy az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek, Kdtvények piaci ara ingadozd
lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl fliggéen akar semmilyen kamatdsszegre sem lesznek jogosultak.

A fenti tényezdket is figyelembe véve fontos kiemelni, hogy az egyes jelzaloglevelek, kotvények lejarat el6tti
értékesitése sordn a befektet6k szamara realizalhatd hozam Iényegesen is eltérhet a lejaratig torténé tartassal
realizalhatd hozamtol, s6t az akar veszteséggel is jarhat.

C.11

Jelen Alaptajékoztatd két alaptajékoztatét foglal magaban (az alaptajékoztatok egyittesen: ,Alaptajékoztatd”), amelyek
alapjan a Kibocsatd a jelen Alaptajékoztatoban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett és oda be nem vezetett
Jelzalogleveleket és Kotvényeket egyarant nyilvanosan forgalomba hozhat. A Kibocsato az egyes sorozatok nyilvanos
forgalomba hozatalakor kezdeményezheti a Program keretében forgalomba hozott Jelzéloglevelek és/vagy Kdtvények
tozsdei bevezetését a Budapesti Ertéktdzsdére, erre azonban kdtelezettséget nem vallal.

C.12-22

Nem értelmezhetd
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D. SZAKASZ - KOCKAZATOK
D.1 | Nem értelmezhetd
D2 Minden befektetének alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptajékoztatdban taldlhaté minden tajékoztatast. A

Jelzaloglevelek, Kétvények vasarlasa nem minden befektetd szamara alkalmas befektetés.
Felhivjuk a potencialis befekteték figyelmét, hogy mivel Alaptajékoztatdval kapcsolatosan a Kibocsato és a Program
Forgalmazok kozétt nem all fenn egyetemleges felelésség, igy a Takarék Jelzalogbank Nyrt. jelen Alaptajékoztato
alapjan forgalomba hozandé értékpapir-sorozatai a Tpt. 38. paragrafusédnak 4b) bekezdése szerint kiemelten
kockazatosak. Jelen Kibocsatasi Program keretdsszege, valamint a Kibocsaté utolsé auditalt, konszolidalt pénziigyi
beszamoldjaban (2017. december 31.) szereplé mérlegf6osszeg sajat tékén felilli dsszege egylittesen a Kibocsatd
utolsé auditalt konszolidalt pénziigyi beszamoldja szerint fennallo sajat tékéje 15,105 -szeresének felel meg. Jelen
Kibocsatasi Program keretosszege, valamint az Integracio utolsé auditalt, konszolidalt pénziigyi beszamoléjaban
(HAS, 2017. december 31.) szereplé mérlegféosszeg sajat tékén feliili dsszege egyiittesen az Integracié utolsé
auditalt, konszolidalt pénziigyi beszamoléja szerint fennallé sajat tokéje 27,169szeresének felel meg. Az alabb
felsorolt kockazati tényezok feltételesek, vagyis bekdvetkezésiik lehetséges, de nem biztos. A Kibocsatd nincsen abban
a helyzetben, hogy a tényez6k bekdvetkeztének valdsziniiségérdl allast foglaljon. Minden befektetének a figyelmébe
ajanljuk az alabbiakat:
A Kibocsaté gazdalkodasénak kérnyezetével kapcsolatos kockazatok
A gazdasagi kornyezet kedvezétlen valtozésai negativan érinthetik a Kibocsatd gazdalkodasat, szélséséges esetben
veszélyeztethetik az értékpapirok kamatainak, illetve torlesztéseinek fizetését.
A Kibocsaté miikodéséhez sziikséges engedélyek esetleges visszavonasa miatti kockazatok

A Kibocsatd miikddéséhez szilkséges engedélyeket visszavonhatja az ezek vonatkozasaban illetékes Feliigyelet (MNB)
a vonatkoz6 jogszabdly altal meghatarozott esetekben. A Szdvetkezeti Hitelintézetek Integraciéjanak tagjaként a
Kibocsatora is vonatkozik az Szhitv. (11/F.§ (1)) rendelkezése, amelynek értelmében a szervezetbdl kilépni kivané
szbvetkezeti hitelintézetnek gy kell kilépési szandékanak a Szovetkezeti Hitelintézetek Integracids Szervezetéhez
torténé bejelentését megelézé legaldbb 60 nappal alapitasi, illetve mlkodési engedélyért fordulni a Fellgyelethez,
mintha a pénzligyi intézményt Ujonnan alapitanak, egy esetleges kilépés hasonlé negativ hatassal jarhat a Kibocsatd
Uzletmenetére, mint a miikddéséhez sziikséges engedélyek visszavonasa.

A Kibocsaté miikodési kockazatai
A Bank mikodése soran a kovetkezd f6 kockazatokkal szembesiil: likviditasi-, forrasmeguijitasi, kamat-, elétorlesztési-,
hitelezési-, devizaarfolyam-, hitelfedezeti-, szabalyozasi, és mikdédési kockazat, hitelkockazati besorolasok
valtozasanak kockazata, peres eljarasok kockazata, hatosagi eljarasokbdl eredd kockazatok, altalanos csoportszerkezet
kockazatai, a SzOvetkezeti Hitelintézeti Integracioban szerzett tagsagbol eredd kockazatok, kiilonds tekintettel az
Integracio intézményrendszerén belil megvaldsuld centralizalt iranyitasi és ellendrzési modellbdl eredé kockazatokra,
valamint idegen forrasok-sajat t6ke aranyanak mozgasabol eredd kockazatok.

Perek és hatosagi eljarasokbol eredé kockazatok
A Kibocsatéval szemben jelenleg nincs folyamatban olyan peres vagy hatésagi eljaras, amelyben félként szerepel, és
amely lényeges hatranyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és miikddési eredményére. A Kibocsatdo nem tudja
garantalni, hogy barmely ilyen, illetve a jov8ben meginditasra ker(ilé per vagy hatésagi eljaras végleges kimenetele nem
lesz ilyen hatassal a miikddési eredményeire és/vagy a pénziigyi helyzetére.
Altalanos jogi kockazatok

Az eurdpai unios jogszabalyok és el6irdsok hatéssal lehetnek az Takarék Bankcsoport izletagaira. Ezek a teljesség
feltételezése nélkil az alabbiak: unids szintli és nemzeti bankjogi, tarsasagi jogi, kételmi jogi, tulajdonjogi, csédjogi,
értékpapirjogi, adézasi, munkajogi és munkavédelmi, versenyjogi jogszabalyalkotasok, szektor-specifikus pénziigyi
feltételek, vagy kérnyezeti, egészségiigyi és biztonsagtechnikai eldirasok.
Eurdpai unidés jogharmonizacié keretében kerllt kihirdetésre a pénziigyi kdzvetitd rendszer egyes szerepléinek
biztonsagat erdsitd intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl szolé un. Szandlasi torvény (2014. évi  XXXVIL). A
szanalas soran a hitelez6i feltékésités keretében sor keriilhet az intézmény részvényesei, illetve hitelezdi, igy akar
kétvényesei jogainak korlatozasara. Felhivjuk a figyelmet, hogy a Szanalasi torvény 58.8.(1) bekezdés c) pontja szerint
a hitelezdi felt6késités nem terjed ki a jelzaloglevelekre azzal, hogy a szanalasi hatésag alkalmazhatja a hitelezéi
feltbkésitést, de a fedezett kdtvényeknek - ideértve a jelzaloglevelet - csak azon értékrészére, amely meghaladja a
fedezett kétvény fedezetének mértékét.
A Szovetkezeti Hitelintézetek Integracios rendszerének egységes (prudens) miikodése és iranyitasa érdekében az
Szhitv. jogi és iranyitasi értelemben széleskorl jogositvanyokkal ruhdzza fel az SZHISZ-t és a Kdzponti Bankot
(Takarékbank). Ennek kovetkezményeként a Kibocsatd szempontjabdl a korabbiaknal centralizéltabb iranyitasi és
ellendrzési modell valésul meg. A szbvetkezeti hitelintézetek kételezettségeire vonatkozéd — Szhitv. altal szabalyozott —
egyetemleges felelésség, valamint a létrehozott Szdvetkezeti Hitelintézetek TOkefedezeti K6z6s Alapja ugyanakkor

20




S TAKAREK

Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

érdemben csOkkenti az egyetemlegesség ala vont tagi kételezettségek nem teljesitésének kockéazatat.
Tovabbi fontos kockazati elemek:

- csoportszerkezethdl eredd kockazatok

- befektetések jog korlatai

- szabalyozasi kockazatok

- magyar és nemzetkézi konjunkturdlis helyzetb8l fakad6 kockazatok

- &gazati szint(i (ingatlan piaci) kockazatok

- hitelmindsités

A Kibocsato tokemegfelelésével kapcsolatos kockazati tényezbk

A Szbvetkezeti Hitelintézetek Integracids Szervezete hataskorébe tartozik a Takarék Jelzalogbank Nyrt.
vonatkozasaban annak meghatérozasa, hogy mekkora szavatol6tokét kell tartani annak érdekében az Integracio
egésze betartsa a prudencidlis szabalyokat.

D3

A Jelzéloglevelek és a Kotvények piaca viszonylag sziik. A Takarék Jelzalogbank Nyrt. a nyilvanosan forgalomba
hozand¢ értékpapir sorozatok egy részét bevezeti a BET-re, azonban a t6zsdei forgalomban tartas sem garancia arra,
hogy ezeknek az értékpapiroknak a masodlagos piaca a befekteték kdrében megfeleléen elfogadott, aktiv
kereskedéssel és likviditassal bir. Ezért eléfordulhat, hogy a befekteték nem lesznek képesek konnyen vagy az altaluk
elképzelt &ron értékesiteni a Jelzalogleveleket és Kotvényeket. A likviditds hianya negativ hatassal lehet a
Jelzaloglevelek és Kotvények piaci értékének megitélésében.

Az aukciés eljaras kockazata: az aukciés eljaras szabalyaibol adodéan az aukcidkon csak a Kibocsatd altal —
hozamelvarasa alapjan, a benyuijtott ajanlatok ismeretében — elfogadhatoként meghatarozott legmagasabb hozamon,
illetve az ezen hozam alatt benyuijtott ajanlatok keriinek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az aukciés eljarasra
benyujtott ajanlatok, illetve a Kibocsato altal meghirdetett mennyiség (amennyiben van ilyen) elfogadasra kertinek.

A jegyzési eljaras kockazata: A jegyzési eljaras szabalyaibdl adodoan tuljegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy a
lejegyezni kivant ajanlatok maradéktalanul elfogadasra kertinek.

A kilénb6z6 tipusu kamatozasok, illetve deviza denominaciok, valamint lejarati eltérések miatti és egyéb szabalyozasi
kockazatok. A Jelzaloglevelekbe és Kotvényekbe torténd befektetésekre az OBA betétbiztositdsa — vagy mas hasonlo
jellegii garancia, igy példaul a BEVA-é — nem terjed ki. Az Szhitv.1.§ (4) alapjan azonban az Integracios Szervezet, a
Kdzponti Bank és a szdvetkezeti hitelintézet egyetemlegesen felelnek egymas valamennyi kotelezettségeéért, igy a
Kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokért — fliggetleniil azok keletkezési idépontjatdl.

D4-5

Nem értelmezhetd

D.6

A Jelzéloglevelek, Kotvények vasarldsa nem minden befektetté szamara alkalmas befektetés, ezért minden potencilis
Jelzaloglevél és Kotvény befektetdnek sajat maganak kell eldontenie, még hozza a lehet6ségeinek és korlatainak a
figyelembe vételével, hogy az adott Jelzéloglevél vagy Kotvény sorozat vasarlasa megfelelé-e a szamara. Minden
befektetdnek a figyelmébe ajanljuk az alabbiakat:

= A befektetdnek megfelelé tapasztalattal kell rendelkeznie a Jelzaloglevelekkel, a Kdtvényekkel, illetve az azokba
valo befektetéssel kapcsolatos kockézatok és az Alaptajékoztatdban és egyéb dokumentumokban szerepld
informaciok teljes kori értékeléséhez.

= A befektetének dnalloan meg kell tudnia itélni, hogy a Jelzaloglevelekbe, illetve Kotvényekbe vald befektetés a
milyen hatast fog gyakorolni pénzlgyi helyzetére, befektetési portfoliojanak allapotéra, 6sszbefektetéseire.

= A befektetének meg kell vizsgalnia, hogy a befektetés 6sszhangban van-e a befektetési politikajaval, irdnyelveivel,
valamint az alkalmazandé el6irdsokkal és jogszabalyokkal.

= A Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal kibocsatandd Kétvényekre vonatkoznak mindazok a kockazatok, amelyek a
Jelzéloglevelekre, de a befektetéknek a tudatdban kell lennilik annak, hogy a Bank Koétvényei 6nmagukban
nagyobb kockazatlak, mint a Jelzaloglevelek. A Kdtvények nem fedezett értékpapirok, vagyis cséd, felszamolasi
eligras esetén a Koétvénytulajdonosok a kielégitések soraban hatrébb sorolédnak, mint a Jelzaloglevél
tulajdonosok. Ugyanakkor azt is figyelembe kel venni, hogy az Szhitv. 1.§. (4) alapjan az Integrécios Szervezet, a
Kdzponti Bank és a szbvetkezeti hitelintézet egyetemlegesen felelnek egymas valamennyi kotelezettségéért —
figgetlenll azok keletkezési iddpontjatol, az egyetemleges feleldsség kovetkezésképpen vonatkozik a Takarék
Jelzalogbank Nyrt. altal kibocsatott dsszes jelzaloglevélre és kbtvényre.

SZAKASZ - AJANLATTETEL

E1-2.a

Nem értelmezhetd

E2b

Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa.
A Takarék Jelzalogbank Nyrt. Kibocsatasi Programjanak célja, hogy a Kibocsatd Jelzaloglevelek és Kotvények
forgalomba hozatala révén folyamatosan biztositsa a Jht. szerinti miikddéséhez, a partnerbankok refinanszirozasahoz
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szlikséges hosszU futamidejl tékepiaci forrasait. E Kibocsatasi Program lehetéséget ad arra a Kibocsatonak, hogy a
felmertil§ forrasigényét rugalmasan, gyorsan, a lehet legatlathatobb médon elégitse ki a magyar tékepiacrél, vagy méas
szabalyozott piacokrél. Amennyiben valamely értékpapir kibocsatasanak az itt irtaktol eltérd célja van, akkor az erre
vonatkozé informaciokat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kibocsatd 2019. februar 23-ig érvényes Kibocsatasi Programmal bir. Amennyiben jelen 2019-2020. évi program
engedélyeztetése ennél az idépontnal hamarabb lezarul, akkor a 2018-2019. évi programot a Kibocsato lezarja és ezt
kévetben kizardlag az j, a 2019-2020. évi program keretében torténnek a kibocsatasok.

E3

Az ajénlattétel feltételeinek ismertetése.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza tobbek kozott az értékesités
maodjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Kibocsatasi program hatalya ala tartozo egyes
forgalomba hozatalok esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal kezd6napjat megel6z6en a forgalomba hozatal
végleges feltételeirdl (igy kulondsen: a forgalomba hozatal 6ssznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata
vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal médja és helye, tovabba az Uj Sorozat értékpapirkddja, stb.) a vonatkozé
Végleges Feltételek benyujtasaval az MNB-t tajékoztatja és a dokumentumot kézzéteszi a Kézzétételi Helyeken.

A Kibocsaté a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az Alaptajékoztatét, azokat az informaciokat, amelyekre a
rendszeres illetve a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a BET (www.bethu), az MNB
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatd honlapjan (www.takarek.hu) teszi kdzzé. A szabdlyozott informécidkat a
Kibocsato a 24/2008 (VIII.15) PM rendeletnek megfeleléen a Portfoliénak, mint honalappal rendelkez6 médianak is
megkildi.

E.4

A Kibocsato igazgatasi, iranyité és felligyeld szerveiben tisztséget betdlté személyek altal a Kibocsatd szamara végzett
feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai kozétt a Kibocsatd tudomasa szerint nem all fenn
Osszeférhetetlenség.

E5-6

Nem értelmezhetd

E7

Nincs a Kibocsaté altal a kibocsatassal kapcsolatban a befektetére terhelt kéltség, de a befektetdknek szamolniuk kell
azzal, hogy a Jelzaloglevelek/Kétvények, mint dematerializalt értékpapirok értékpapirszamlan keriilnek nyilvantartasa,
amelynek megnyitdsa és fenntartasa koltséggel jarhat a befektetd részére.
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I. KOCKAZATI TENYEZOK, KOCKAZATKEZELES

Minden befektetének alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptajékoztatoban talalhatdé minden tajékoztatast. A
Jelzaloglevelek és Kdtvények megvasarlasara vonatkozo déntés meghozatala soran kiilondsen figyelni kell az alabbi
szempontokra. Felhivjuk a potenciélis befektetdk figyelmét, hogy mivel a Kibocsaté és a Program Forgalmazok kozott
nem all fenn egyetemleges felelésség, ezért a Takarék Jelzalogbank Nyrt. jelen Alaptajékoztaté alapjan forgalomba
hozandd értékpapir-sorozatai a Tpt. 38. paragrafusanak 4b) bekezdése szerint kiemelten kockézatosak. Jelen
Kibocsatasi Program keretsszege, valamint a Kibocsatd utolsd auditélt, konszolidalt pénziigyi beszamoléjaban
(2017. december 31.) szereplé mérlegfédsszeg sajat tékén feliili 6sszege egyiittesen a Kibocsatoé utolsé auditalt,
konszolidalt pénziigyi beszdmoldja szerint fennélld sajat tékéje 15,105-szeresének felel meg. Jelen Kibocséatasi
Program keretdsszege, valamint Integracid. utolsd auditalt, konszolidalt pénzlgyi beszamolojaban (HAS, 2017.
december 31.) szerepld mérlegf6osszeg sajat tokén fellli dsszege egylttesen az Integracio utolsé auditalt,
konszolidalt pénziigyi beszdmoldja szerint fennallo sajat tokéje 27,169-szeresének felel meg.

A hitelintézeti miikodés velejaroja a kockazat, ezért annak kezelése a Kibocsato tevékenységének szerves része és
fontos eleme az (zleti teljesitményének. A Kibocsatd — miutan csatlakozott az SZHISZ-hez, a Takarékbank Zrt.
|gazgatésaga pedig 2015. szeptember 24-én a Kibocsatd vonatkozasaban kibocsatotta a szovetkezeti hitelintézeti
Integracio kockazatkezelési szabalyzatait, - az integracids kockazatkdzosség tagjava valt.

Az Szhitv. 11.8.(1) és 15.§.(2) bekezdése alapjan a Integracié6 Kozponti Bankja a szovetkezeti hitelintézetekre
kotelezd szabalyzatot fogad el egyebek kozott a kockazatkezelés részletes szabalyairol.

.1 A JELZALOGLEVELEKKEL ES KOTVENYEKKEL KAPCSOLATOS ALTALANOS KOCKAZATOK

A Jelzaloglevelek, Kotvények vasarlasa nem minden befekteté szdmara alkalmas befektetés, ezért minden
potencialis Jelzaloglevél és Kotvény befektetének sajat maganak kell elddntenie, még hozza a lehetéségeinek és
korlatainak a figyelembe vételével, hogy az adott Jelzéloglevél vagy Koétvény sorozat vasarlasa megfelel6-e a
szédmara. Minden befektetének a figyelmébe ajanljuk az alabbiakat:

= A befektetdbnek megfeleld tapasztalattal kell rendelkeznie a Jelzaloglevelekkel, a Kdtvényekkel, illetve az
azokba vald befektetéssel kapcsolatos kockazatok és az Alaptajékoztatoban és egyéb dokumentumokban
szerepld informacidk teljes kori értékeléséhez.

= Abefektetének dnalléan meg kell tudnia itélni, hogy a Jelzaloglevelekbe, illetve Kotvényekbe vald befektetés
a milyen hatést fog gyakorolni pénzlgyi helyzetére, befektetési portfoliéjanak allapotéra, 6sszbefektetéseire.

= A befektetének megfelelé pénziigyi forrasanak kell rendelkezésre allnia annak érdekében, hogy kezelni tudja
az dsszes, a Jelzaloglevél-, illetve Kotvénybefektetéseibél szarmazé kockazatait.

= A befektetének ismernie és értenie kell a Jelzaloglevelek, illetve a Koétvények feltételeit, valamint a
vonatkozé pénzUgyi piacok lehetséges mozgasait.

= A befektetbnek meg kell vizsgélnia, hogy a befektetés 6sszhangban van-e a befektetési politikajaval,
iranyelveivel, valamint az alkalmazando elGirasokkal és jogszabalyokkal.

= A befektetdnek képesnek kell lennie értékelni a lehetséges gazdasagi valtozasokat, a kamat, valamint més
olyan tényezbket, amelyek befolydsolhatjak a befektetését, illetve a befektetésében rejlé kockazatokat.

= A Takarék Jelzélogbank Nyrt. altal kibocsatand6 Kotvényekre vonatkoznak mindazok a kockazatok, amelyek
a Jelzéloglevelekre, de a befektetbknek a tudatéban kell lennitik annak, hogy a Bank Kotvényei Gnmagukban
nagyobb kockazatliak, mint a Jelzaloglevelek. A Kdtvények nem fedezett értékpapirok, vagyis cséd,
felszamolasi eljaras esetén a Kétvénytulajdonosok a kielégitések soraban hatrébb sorolédnak, mint a
Jelzaloglevél tulajdonosok.
A Jelzéloglevelek és a Kotvények potencidlis befektetbinek figyelembe kell vennitik a Kibocsaté SZHISZ-hez
torténé csatlakozasabol eredé kockazatokat. Integraciés tagként az Integracid kockazatai kdzvetve a
Kibocsatora is hatéssal lehetnek. A kockazatok csokkentését eredményezheti azonban, hogy az Szhitv. 1.§.
(4) alapjan az Integracids Szervezet, a Kozponti Bank és a szdvetkezeti hitelintézet egyetemlegesen felelnek
egymas valamennyi kotelezettségéért — fuggetlentl azok keletkezési idépontjatol, az egyetemleges
felelésség kovetkezésképpen vonatkozik a Takarék Jelzalogbank Nyrt. kibocséatott 6sszes jelzéloglevélre és
kotvényre.
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1.2 AZ,ERTEKPAPiRPIACOKKAL, A FORGALOMBA HOZATALI ELJARASOKKAL KAPCSOLATOS
KOCKAZATOK

1.2.1 Elsédleges kibocsatasok

Az aukcios eljaras kockazata: az aukcios eljaras szabalyaibol adodoan az aukcidkon csak a Kibocsatd altal — a
hozamelvarasa alapjan és a benyujtott ajanlatok ismeretében — elfogadhatoként meghatarozott legmagasabb
hozamon, illetve az ezen hozam alatt benyuijtott ajanlatok keriiinek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az
aukciés eljarasra benyujtott ajanlatok, illetve a Kibocsatd altal meghirdetett mennyiség (amennyiben van ilyen)
elfogadasra kerliinek. Az aukciés ajanlatot a Kibocsatd a Végleges Feltételeknek megfeleléen részben vagy
egészben visszautasithatja.

A jegyzéses eljaras kockazata: A jegyzési eljaras szabalyaibol addddan tuljegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy
a lejegyezni kivant ajanlatok maradéktalanul elfogadasra kerliinek. A jegyzési ajanlatot a Kibocsaté a Végleges
Feltételeknek megfeleléen részben vagy egészben visszautasithatja. Aluliegyzés esetén a kibocsatas pedig
meghiusulhat.

1.2.2 Masodlagos piac, likviditasi kockazat

A Jelzaloglevelek és a Kotvények piaca viszonylag szlik, alacsony likviditas jellemzi. A Kibocsatd a nyilvanosan
forgalomba hozandé értékpapir sorozatok egy részét bevezeti a BET-re, azonban a t6zsdei forgalomban tartas sem
garancia arra, hogy ezeknek az értékpapiroknak a masodlagos piaca a befekteték kérében megfeleléen elfogadott,
aktiv kereskedéssel és likviditassal bir. Ezért el6fordulhat, hogy a befekteték nem lesznek képesek kdnnyen vagy az
altaluk elképzelt &ron értékesiteni a Jelzalogleveleket és Kotvényeket. A likviditas hianya negativ hatassal lehet a
Jelzaloglevelek és Kotvények piaci értékének megitélésében.

1.2.3 Betétbiztositasi védelem hianya

A Jelzaloglevelekbe és a Kotvényekbe torténd befektetések az OBA betétbiztositasa — vagy mas hasonlo jellegii
garancia, igy példaul a BEVA-é — nem terjed ki, azonban az Szhitv. 1.§. (4) alapjan az Integréciés Szervezet, a
Kozponti Bank és a szdvetkezeti hitelintézet, igy a Kibocsatd is, egyetemlegesen felelnek egymas valamennyi
kotelezettségéért — fiiggetleniil azok keletkezési idépontjatél, az egyetemleges felelésség kovetkezésképpen
vonatkozik a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal kibocsatott dsszes jelzaloglevélre és kbtvényre

1.3 KAMATKOCKAZATOK, HITELMINOSITESI KOCKAZATOK

[.3.1 Kamatkockazat

A fix kamatozasu értékpapirokba vald befektetések magukban hordozzék azt a kockazatot, hogy futamidejik alatt a
piaci hozamok Iényegesen elmozdulnak, s ez negativan is befolyasolhatja az értékpapirok piaci értékét.

A véltoz6 kamatozasu értékpapirok kamata jellemzéen egy referenciakamatbdl és egy kamatfelarbdl (ami lehet
pozitiv vagy negativ) all. Az alkalmazandd kamatfelar az értékpapir futamideje alatt nem véltozik, azonban a
vonatkozé Végleges Feltételekben és Hirdetményben meghatarozott médon a referenciakamat rendszeresen (példaul
haromhavonta, hathavonta) az altalanos piaci kondicidkhoz igazodik. Ennek kdvetkeztében a piaci kamatlabak
valtozadsa esetén az ilyen tipusu értékpapirok piaci értéke is ingadozhat, mert a kamatldbak valtozésa csak a
kovetkezé kamat megéllapitas soran érvényesilhet az értékpapir kamataban.

Diszkont értékpapirok esetében kockazatot jelenthet, hogy az értékpapir arfolyama a piaci kamatszintek valtozésa
kovetkeztében csdkkenhet.

Az Indexalt értékpapirok kamata tébbnyire valamely index, képlet, derivativa, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
t6zsdei termék arfolyamvaltozasa vagy hozamvaltozasa alapjan kerll meghatarozasra, s ezek 6nmagukban is
szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg. Ennek kovetkeztében ezen értékpapirok ara ingadozo
lehet.

[.3.2 Hitelmindsitési kockazat

A hitelkockazati besorolasok nem mindig fejezik ki az 6sszes fennallé kockézatokat, nem minden esetben tiikrozik a
struktaraval, a piaccal, a fent emlitett, illetve egyéb tényezdkkel kapcsolatos dsszes kockazatok lehetséges hatasat a
kibocsatott Jelzaloglevekre és Kotvényekre vonatkozoan. A hitelkockéazati besorolasok nem ajanlasok értékpapirok
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vételére, eladasara, illetve tartasara, azok értekét a hitelmindsité intézetek, tigynokségek barmikor modosithatjak,
vagy visszavonhatjak. (A Kibocsatd mindsitését Id. az Osszefoglald B.17. A Kibocsato jelenleg hatalyos nemzetkézi
hitelmindsitéktdl kapott mindsitései cimii fejezetben, valamint az |.8 A kibocsatéra jellemz6 kockazatok fejezet, Rating
kockazat alpontban)

.4 ARFOLYAMKOCKAZATOK

A befektetdknek figyelembe kell vennitik, hogy a Kibocsatd értékpapirjaiba torténd befektetés egyes esetekben
arfolyamkockazattal jarhat. A Kibocsatd a Jelzéloglevelek és a Kotvények utdn a kamatokat, illetve a
t6ketorlesztéseket a Végleges Feltételekben meghatarozott devizaban teljesiti. Ez az arfolyam atvaltasaval
kapcsolatosan kockazatot jelenthet azon befekteték szdméra, akik alapvetden a Végleges Feltételekben rogzitett
devizatol kilénb6zé devizaban denominalt eszkdzokbe fektetnek be, illetve tartjak befektetéseiket.

A Kibocsété az Ertékpapirok kamatait illetve a téketorlesztést a Végleges Feltételekben a Sorozat Meghatérozott
Pénznemeként meghatarozott devizaban (forintban, euréban, CHF-ben, vagy az EU eur6zénan kivili barmely
tagorszaganak devizajaban) fogja kifizetni. A fentiekben felsorolt devizak és a forint keresztarfolyama a futamidé alatt
valtozhat. Ez az arfolyam-ingadozés kockazatot jelenthet azon értékpapir tulajdonosok szdmara, akik a Végleges
Feltételekben Meghatarozott Pénznemt6l eltérd pénznemben denominalt eszkdzokbe fektetnek be, illetve tartjak
nyilvan befektetéseiket.

A Befektetd devizajanak felértékelddése az értékpapir devizajahoz kepest csokkenti az értékpapirokon a Befekteto
devizajaban realizalhatdo hozamot, az Ertékpapirok t6ketartozasanak a Befektetd devizajaban nyilvantartott értékét,
valamint a értékpapiroknak a Befektetd devizajaban nyilvantartott piaci értékét.

Mindezek jelenthetik az arfolyamok jelentds elmozdulasaval kapcsolatos kockazatokat és a hatdsagok rendelkezései
alapjan a befekteté devizaja esetében az arfolyam mechanizmusok moédosulasat is. Mindezek eredményeképpen a
befektetdk esetleg mas dsszegl kamat-, és t6ketdrlesztést kaphatnak, mint amire eredetileg szamitottak. (lasd még:
az |.8. alfejezetben a Kibocsatora jellemzé kockazatok Devizaarfolyam kockazat alpontban)

.5 A BEFEKTETESEK JOGI KORLATAI

Egyes befektetk befektetSi tevékenysége bizonyos hatdsagok szabélyozasa, illetve torvények és rendelkezések
hatalya ala tartoznak. Minden potencidlis befektetdnek ezért érdemes konzultélnia jogi tanacsadéjaval, hogy a
kiilénb6z6 értékpapirok miképpen illenek a portfoliGjukba, fel tudjék-e hasznalni azokat fedezeteknek, vannak-e jogi
korlatozasok a befektetendd értékpapirok tartasara, illetve hogyan lehet megfeleléen besorolni a Jelzélogleveleket,
Kotvenyeket a kockazatalapu tokesulyozas vagy mas hasonlé szabalyok alapjan.

1.6 A MAGYAR ES NEMZETKOZI KONJUNKTURALIS HELYZETBOL FAKADO KOCKAZATOK

A gazdasag kilonbozé tényezdinek alakulasa jelentésen befolyasolja a banki, illetve pénziigyi szolgaltatasokat. A
gazdasagi kornyezet kedvezétlen véltozasai negativan érinthetik a Kibocsaté gazdalkodasét, szélséséges esetben
veszélyeztethetik a Jelzéloglevelek és a Kdtvények kamatainak, illetve torlesztd részleteinek megfizetését.

= Meérete és nyitottsdga kovetkeztében a magyar gazdasag jelentdsen kitett a nemzetkdzi, elsésorban az
eurdpai konjunkturalis folyamatoknak. A kilfoldi kereslet mérséklddése mind a ndévekedés, mind a
kllkereskedelmi egyensuly tekintetében ronthatja a régios gazdasagok pozicioit.

= A nemzetkdzi tendenciak gyorsan és erételjesen megjelennek a hazai kamatlabak, t6zsdei és pénzpiaci
arfolyamok, felarak valtozasaban. Ezek a valtozasok jelentésen befolyasoljak a Bank forrasszerzésének
lehetdségeit és feltételeit. A Kibocsatd a nehezebb gazdaségi kdrnyezetben is megérizte likviditasat.

= A magyar gazdasag kiildnb6zé szegmenseiben is bekdvetkezhetnek olyan valtozasok, amelyek egyszeri,
nagy hordereji kormanyzati intézkedések meghozatalat teszik szikségessé. Az intézkedések kozvetlendl
vonatkozhatnak a bankrendszer szabalyozaséra, de befolyasolhatjiak a gazdasag egyéb szerepléinek
helyzetét is. Mindkét tipusu allami beavatkozas jelentés hatassal lehet a Kibocsatd mikodésére,
jovedelmezdségére, illetve elére nem latott pénzigyi kockéazatokat hordozhat. Az addzési rendszer jovobeni
esetleges mddosulasa hatranyosan érintheti a jelzaloglevél és kdtvénybefektetOket.

= A Kibocsato tevékenységére és mikodésének eredményességére erds befolydssal van a belfoldi
makrogazdasagi helyzet alakuldsa. A lakossag munkaeré-piaci és jovedelmi helyzete meghatérozza a
kihelyezheté lakashitelek és mas ingatlan fedezet(i, valamint biztositék nélkili hitelek nagysagat és a
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portfoli6 minéségének alakulasat. A hazai koltségvetési- és folyd fizetési mérleg alakulasa, az inflacié
mértéke, a kamatszinvonal és a forint-arfolyam pedig befolydssal van az értékpapir-kibocsatasra, a
kibocsatott értékpapirok iranti keresletre, igy Bank forraskoltségére s végsé soron jévedelmezdségére.

Eqgy esetleges kedvezétlen ingatlanpiaci tendencia esetén megnévekedhet a jelzéloglevelekhez szilkséges
fedezetek potlasi igénye.

Az Eurdpai Unio fejlettebb pénzlgyi rendszeréhez vald csatlakozas sordn a Kibocsatonak tovabbi U]
kihivasokkal kell szembenéznie.

A magyar gazdasag EU-konvergenciaja (forint arfolyam, kamatok) bar kdzéptavon viszonylag jol
prognosztizalhatd, kockéazatokat rejt magaban, hiszen az alkalmazkodés alakulasanak pontos lefutasa,
annak intenzitasa és volatilitasa nem kiszdmithaté.

Az ezen Alaptajékoztatd keretében kibocsatott jelzaloglevelek, kotvények maximum 30 éves lejaratiak.
Valdszinisithetd, hogy még ezen id6tartamon belll bevezetésre keril az eurd és amennyiben a
jelzaloglevelek, kdtvények forintban denominaltak, akkor a futamidd végén, az utolsé kifizetéseire mar masik
pénznemben, a jovében megallapitott forint-eurd arfolyamon atszamitott értéki eurdban keril sor.

A forintarfolyam alakulasara jelentés mértékben hat a hazai kamatszinvonal mértéke és a kulfoldieknek a
magyar allampapirok iranti kereslete. A kiilgazdasagi eladosodas csokkenése, illetve a tékepiaci bizalom
ennek kdvetkeztében val6 erésddése mérsékelheti a forint volatilitasat.

.7 AGAZATI SZINTU KOCKAZATOK

1.7.1 Szabalyozasi kockazat:

Mint hatosagi engedéllyel rendelkezé Magyarorszagon miikddd bank, a Kibocsatéra is vonatkoznak olyan
allami szabalyozasok, melyek magukba foglaljak a bankok altal adhatd kolcséndk nagysaganak limitalasat,
az altaluk folytatott befektetési tevékenység korlatozasat, illetve a bankok szdmara eldirt pénzligyi mutatdk
fenntartasanak kdvetelményét.

A szabéalyozasi kornyezet valtozasai a Jelzaloglevél- és Kotvénytulajdonost kdzvetlendl is érinthetik,
klldndsképpen a téke- és kamatjdvedelmeket érintd addjogszabalyok mddosulasain keresztil. Nincs
biztositék arra, hogy a meglévé szabalyok médositasa vagy Uj szabalyok eléirasa nem fogja kedvezétiendl
érinteni a Kibocsatét, vagy a Jelzaloglevél- és/vagy Kotvénytulajdonost.

A jogszabalyi kérnyezethez kapcsolodd egyik fontos kockazatot a lakashitelezéssel és a lakas célu allami
kamattamogatassal kapcsolatos jogszabalyvaltozasok jelenthetik. Az utébbi évek soran sok fontos U
térvény, rendelet és modositas 1épett életbe, amely a hitelek iranti keresletet és igy a Bank miikddését és
jovedelmezdségét befolyasolta. A lakossagi hitelezésre hatast gyakorol a tllzott hitelkiaramlas
kockazatainak csokkentését célzo, a jovedelemaranyos torlesztérészletre és a hitelfedezeti aranyokra
vonatkozd szabalyozas. A jogi kornyezet valtozasanak hatasat a Bank folyamatosan figyelemmel kiséri, a
jovedelmezbségre és a pénzligyi tervekre vald révid és hosszu tavl hatasat modellezi.

Amennyiben a szabdlyozds a jelzaloglevél kibocsatok korét boviti, az kedvezbtlenul érintheti a
jelzélogbankok refinansziroz6 szerepét.

A bankjogi, tarsasagi jogi, kételmi jogi, tulajdonjogi, csédjogi, versenyjogi, értékpapirjogi, jelzélogjogi és
egyéb szabalyozasok jelentds valtozdson mentek keresztll az Eurdpai Unio elGirasaihoz torténd
harmonizacié sorén, és még tovabbi valtozasok varhatdk. A harmonizaciés munka soran eléfordulhat, hogy
bizonyos korilmények kozott nem lehetséges a jogorvoslati lehetbségek igénybe vétele, vagy tulsagosan
hosszU id6t vesz igénybe ezek alkalmazasa.

A jelzaloghitelezést, s ezzel a jelzalogbankok mikddését alapvetéen befolyasolia a mindenkori
gazdasagpolitika. A lakastamogatési rendszer kilondsképpen befolyasolja a lakashitelek keresletét. A jelen
Alaptajékoztatd hatalya alatt érvényes kormanyrendeletek Ujabb médositasai kévetkeztében megvaltozhat a
jelzaloghitelezés és a jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak feltételrendszere, ami kockazatot jelenthet a
befekteték szamara.

A jelzéloghitel igényt a konjunkturalis helyzet (féként a munkanélkUliségi rata) alakitja, a kereslet érzékenyen
reagal a gazdasagi novekedés, a pénzligyi helyzet és a jovedelem elosztasi viszonyok valtozasara is.
Szamviteli szabalyok médosulasa kedvezétlenl érintheti a Kibocsato altal publikalt jelentések szerkezetét,
azaz azt a médot, amely alapjan a Kibocsato bemutatja pénzlgyi és mikodési eredményét, mérlegét, cash
flow kimutatasat.
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= A fogyasztévédelem mind a hazai, mind az eurdpai szabalyozasban a fékuszba keriilt az utdbbi években a
jelzéloghitelezés esetében is. A rendelkezések azonban nem csak a jovOben létrejovd jogviszonyokat,
hanem a mar korabban létrejotteket is érinthetik, kiilonos tekintettel a térlesztések lehetéségeivel, a dijakkal,
az arazassal, a koltségekkel és a fogyasztok egyéb jogaival kapcsolatban.

= A magyar addzési szabalyok valtozasa kedvezétlen hatassal lehet a Kibocsaté jovedelmezdségi helyzetére.
A Kibocsatd tevékenységét a mindenkor hatalyos pénzlgyi jogszabalyok, feligyeleti eléirasok, elvarasok,
ajanlasok szerint végzi. Az esetlegesen kiszamithatatlan és gyakran valtozé jogi szabalyozés jelentds
kockazatot eredményezhet a Kibocsatd szamara, melynek valtozasai egyrészt jelentés hatast
gyakorolhatnak a Kibocsaté mindennapi izleti tevékenységére, az elérhetd Uzleti eredményére, masrészt a
BefektetOkre a toke- és kamatjovedelmeket érint6 adojogszabalyi valtozasok kapcsan.

= 2014-t6l bevezetésre keriiltek az Eurdpai Unidban a hitelintézetekre vonatkozéan a CRD IV/CRR eléirasai,
amelyek a tbkére, a likviditasra, tOkeéttételre, partnerkockazatra vonatkozéan fogalmaznak meg
kovetelményeket. Az elbirasok teljesitése fokozott erdfeszitéseket kivan a piaci szerepléktél, s potlélagos
t6kebevonasi kovetelmények elé allithatja 6ket.

= A Kibocsaté 2015. szeptember 23. napjan a Szhitv. szerinti ,SZHISZ tagjava valt, s a Takarékbankkal
Osszevont alapu felligyelet ala kertilt, s ezzel elfogadta a Takarékbank, mint az Integracié Kdzponti Bankja
altal kiadott, a szdvetkezeti hitelintézetekre vonatkozd kotelezd szabalyzatokat a kockazatkezelés részletes
szabalyairdl, illetbleg az egységes informatikai rendszer kiépitésérdl. A Takarékbank Zrt. ellenérzi az altala
és az SZHISZ altal definialt szabalyzatoknak valé megfelelést.

1.7.2 Altalanos jogi kockazatok:

Az eurbpai unios jogszabalyok és eldirasok hatassal lehetnek a Kibocsatod Uzletagaira, kilondsképpen az unios
jogszabalyok és politikdk nemzeti jogba térténd implementélasa, és a nemzeti jogalkotasban torténd megvalositasa,
illetve a nemzeti és helyi jogszabalyalkotds és szabalyozas. Azok a jogszabalyok, illetve jogszabalyvaltozasok,
melyek hatassal lehetnek a Kibocséatora, a teljesség feltételezése nélkil az alabbiak: unids szintli és nemzeti
bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, csédjogi, értékpapirjogi, addzasi, munkajogi és munkavédelmi,
versenyjogi jogszabalyalkotasok, szektor-specifikus pénzlgyi feltételek, vagy kornyezeti, egészségigyi és
biztonsagtechnikai eléirasok, amelyek befektetési kdtelezettségekkel, magasabb miikddési kdltségekkel jarhatnak.

Az eurdpai unios jogharmonizacio keretében 2014. julius 18-an kihirdetésre kertlt a pénzigyi kozvetitérendszer
egyes szereplbinek biztonsagat erésitd intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl sz6l6 un. szanalasi térvény (2014. évi
XXXVII. torvény a pénzigyi kozvetitdrendszer egyes szerepl6inek biztonsagat erfsité intézményrendszer
tovabbfejlesztésérdl). A szanélas a fizetésképtelen, vagy valdszindsithetben fizetésképtelen pénziigyi intézmények
kozérdekbél torténd szerkezetatalakitdsa a felszamolas telies vagy részleges elkerlilése érdekében. A szanalas
soran sor kertlhet az intézmény részvényesei, illetve hitelez6i, igy akar kotvényesei joganak korlatozasara is. A
szandlasi torvény azonban nem vonatkozik a jelzaloglevelekre azzal, hogy a szanéldsi hatdésag alkalmazhatja
ugyan a hitelez6i feltdkésitést de csak a fedezett kdtvényeknek - ideértve a jelzéloglevelet - azon értékrészére, amely
meghaladja a fedezett kdtvény fedezetének mértékét.[(58.8. (1).c)]

A jelzalog-hitelintézetet a szanalasi feladatkdrben eljard MNB mentesiti a minimumkévetelményeknek vald megfelelés
aldl is.

1.7.3 Piaci verseny:

A lakossagi lakashitelezési illetve jelzaloghitelezési piac eleve sok szereplés, a kereskedelmi bankok, a
jelzélogbankok, a lakastakarék pénztérak, a takarékszovetkezetek, a biztositok, a pénziigyi vallalkozasok egyarént
nyujthatnak jelzalogjog kikotése mellett kolcsont. Miutan pedig a lejarati eltérés csokkentése érdekében az MNB
2017. aprilis 1-t6l bevezette a hitelintézetek forint lejarati 6sszhangjanak szabalyozasardl szlé 20/2015. (VI. 29.)
MNB rendeletben foglalt Jelzéloghitel-finanszirozas Megfelelési Mutatét (a tovabbiakban: JMM), amelynek
kovetkeztében az 1 éven tuli lejarattal rendelkezd lakossagi jelzaloghitelek allomanyat minden hitelintézetnek
legalabb 15 szazalékban lakossagi jelzéloghitelek fedezete mellett bevont forint forrassal kell finansziroznia, harom
nagyobb piaci szereplé alapitott U] jelzalogbankot. A JMM 15 szazalékos szintje 2018. oktober 1-jétdl 20 szazalékra
emelkedett, amely a jelzalogbankok kdzotti piaci versenyt a partnerbanki refinanszirozas terén tovabb erdsitheti. A
mutaténak valdé megfelelés miatt névekvd refinanszirozasi hitelallomany egyben ndvekvé jelzaloglevél-kibocsatasi
igényt is jelent, amely a kibocsatott hazai jelzéloglevél allomany ndvekedésének iranyaba mutat.
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A bankszektorban az elmult idészakban a valsag miatt megnéttek a hitelezési veszteségek, emellett a kiilonféle
kormanyzati intézkedések - elsésorban a bankad6, a kedvezményes végtorlesztés, a tranzakciés illeték és
forintositas - jelentés mértékben hatranyosan érintették a bankokat. Mindezek eredményeképpen a piaci szereplék
atértékelték magyarorszagi stratégiajukat. A betétgyljtés és forrasszerzés kapcsan inkabb a verseny fokozddasa
varhato, ami 0sszeflgg az egyre nehezebbé valo ugyfélszerzéssel is. A verseny erdsodését indokolja a kockazat
mérséklésének altalanos eszkdzévé valt hitel/betét mutatd csékkentése, tovabba a - Magyarorszagon is bevezetésre
ker(lt - Bazel Ill, CRD IV/CRR szabalyozas is. A bankpiacon esetlegesen bekdvetkezd felvasarlasok és kivonulasok
ndvelhetik a koncentraciot.

.8 A KIBOCSATORA JELLEMZO KOCKAZATOK

0 Likviditasi kockazat: A likviditasi kockazat annak a veszélye, hogy a Bank készpénzaramai nem elegendéek a
mUkodés finanszirozasara, illetve a kotelezettségek idében torténd teljesitésére. Az eszkozok és forrasok lejaratainak
koordindlasa s likviditaskezelés alapvetd eleme. Jollehet a Kibocsatd eszkdzeinek és forrasainak a szerkezetét a
Bank legfontosabb hosszul lejaratu forrasaival, azaz a kibocsatandd értékpapirok strukturalasaval 6sszhangba lehet
hozni, de nincs biztositék arra, hogy a lejarati megfelel6ség minden adott idépontban fennall. A likviditissmenedzselés
alapvetd célja, hogy kisziirje az ebbdl fakadd kockazatokat. A likviditas menedzsment egységes keretek kozott
mUkodik, az Integracios ALM stratégia mentén. A Kibocsaté forrasszerzési kockéazatat mérsékli, hogy a hazai piacon
érvényes kibocsatasi programja van, amelynek alapjan folyamatos jelzaloglevél- és kotvénykibocsatasokkal
hénapokra el6re biztositja likviditasat. A likviditasi kockazati kitettséget szabalyzatok korlatozzak, melyek limitet
szabnak a likviditasi mutatoknak és szabalyozzak a likvid eszkozok tartasanak kovetkezményeit.

0 Forrasmeguijitasi kockazat. a Kibocsatd 5 évnél rovidebb kamatperiddusu eszkdzeinek lejarata jellemzdéen
10-30 év, a forrasoké pedig 3-10 év, egyes periddusokban nagyobb volumen( forrasmegujitd kibocsatasokra lehet
szlikség. Ezen jovébeli kibocsatasok kockazatcsdkkentd technikajat a Bank kidolgozta.

0 Miikddési kockazat: Mikodési kockazat a nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan végbemend (zleti
folyamatokbél, ember &ltal okozott hibakbdl, rendszerek nem megfeleld mikddésébdl, illetve a kilsé kdmyezetbél
eredd veszteségek bekovetkezésének valoszinlisége, amit a Kibocsatd megfeleld kontrollkrnyezet kialakitasaval, és
kockazati tudatossaggal igyekszik a minimumra szoritani.

0 Kamatkockazat: a piaci kamatlabak valtozasanak a Bank kamatmarzsara, a nettd kamateredményére és a
portfoliéja piaci értékére gyakorolt kedvezétlen hatasa. A Kibocsatd jelzalogbanki tevékenységébdl, illetve a speciélis
térvényi szabalyozasbél eredéen a hazai bankrendszeren belill sajatos eszkdz—forras szerkezettel rendelkezik. Az
ugyfélhitelek hosszulejaratuak, tdbbségében annuitasosak, jellemzéen 5 évnél rdvidebb kamatperiddussal, illetve a
tamogatott hitelek tébbségének esetén arazddasi kikotésekkel rendelkeznek, a forrasok pedig nagyrészt kézép- és
hosszulejérati tékepiaci forrasok fix vagy valtozé kamatozassal. Az MNB 2018-ben induld jelzaloglevél vasarlasi
programjaban vald részvétel lehetésége feltételekhez volt kétve. Ezek teljesitését a Kibocsatd vallalta, igy a
Kibocsatd fedezeti eszkdzei és forrdsai kdzo6tt ndvekedésnek indult a fix kamatozastak részaranya. Az MNB a
Monetaris Tanacs 2018. szeptember 18-i (lésén dontott a jelzaloglevél-vasarlasi program 2018. év végéig
megvalosulé kivezetésérdl.

0 Elétorlesztési kockazat: A jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrél sz6lo hatalyos torvény értelmében a
jelzéloghitelek elbtdrlesztése — vagyis a kdlcsonszerzOdésben rdgzitett esedékességeket megelézd telies vagy
részleges visszafizetés — megengedett. A Kibocsatd a lejérati struktirék tervezésénél figyelembe veszi a varhato
elétorlesztések volumenét.

0 Piaci kockazat: A piaci arak valtozdsa kedvezbtlen hatassal lehet a Kibocsatdé pénzigyi és mikodési
helyzetére. A torvényi eldirasokon tulmenéen a Kibocsatd belsé szabalyzatai rendelkeznek a piaci kockazatok
becslésérél, a kapcsolddd limitek, kompetenciak és ddntési mechanizmusok meghatarozasarol.

0 Devizaarfolyam kockazat: A banki tevékenységbdl kovetkezen a Kibocsatd eszkozeinek és forrasainak egy
része devizdban testeslil meg. Az adott devizdban fenndllo eszkdzok és forrasok Osszértékének eltérésébdl
arfolyamkockézat adédhat. A deviza hitelezés és a devizdban torténd forrasszerzés nem feltétlendl jelenti a bank
kéveteléseinek és kotelezettségeinek azonos devizanemben valé fennallésat. Felhiviuk ugyanakkor arra is a
figyelmet, hogy amennyiben a befektetd gyenge forint arfolyam mellett vasarol jelzéloglevelet, vagy kotvényt és a
forint arfolyama er6sodik a befektetés denominaciojat jelenté devizaval szemben, tovabba a befektetének erds forint
arfolyam mellett jar le, illetve keril visszavaltasra a befektetése, akkor jelentés veszteséget is elszenvedhet.
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0 Hitelezési kockazat: Olyan kockazat, amely abbdl szarmazik, hogy ha a Kibocsato tigyfelei, izleti partnerei
nem vagy nem megfeleld idében tesznek eleget fizetési kotelezettségeinek, vagy a kdvetelések értéke csokken. A
Kibocsaté kockazatvallalaskor minésiti tGgyfeleit, partnereit, majd folyamatosan monitorozza hiteliigyleteit és ennek
megfeleléen dont a szikséges teenddkrol.

0 ldegen forrasok-sajat téke aranya: Jelen Kibocsatasi Program keretdsszege, valamint a Kibocsato utolso
auditalt, konszolidalt pénziigyi beszamolojaban (2017. december 31.) szerepld mérlegféosszeg sajat tékén felili
Osszege egylttesen a Kibocsatod utolsé auditalt, konszolidalt pénzlgyi beszamoldja szerint fennalld sajat tékéje
15,105-szeresének felel meg. Jelen Kibocsatasi Program keretdsszege, valamint az Integracié utolsé auditalt,
konszolidalt pénziigyi beszamolojaban (HAS, 2017. december 31.) szerepld mérlegfédsszeg sajat tékén fellli
6sszege egylttesen az Integracid. utolsd auditalt, konszolidalt pénzigyi beszamoldja szerint fennalld sajat tékéje
27,169-szeresének felel meg.

I Hitelfedezeti kockazat: A hitelfedezeti kockazat abbdl adodhat, ha a Bank a fizetésképtelenné valé adosa
ingatlanat — szabalyozasi vagy egyéb okokbdl - nem értékesitheti, vagy csak olyan alacsony aron tud tiladni az
ingatlanon, amelybdl befolyd 6sszeg nem elegend® hitelek torlesztéséhez. A fedezetil befogadott ingatlanok piaci ara
szélsGségesen mozoghat a kereslet-kindlat fluktuacidja kovetkeztében, de az ingatlandrakra hathatnak még az
épitbipar konjunkturalis hatasai, ad6politikai, szabalyozasi és egyéb olyan hatasok, amelyekre a Kibocsatonak nincs
rahatasa.

0 A Kibocsatd miikédéséhez sziikséges engedélyek visszavonasaban rejlé kockazatok: A Kibocsatd
mUlkodéséhez szikséges engedélyeket az ezek vonatkozésaban illetékes Felligyelet visszavonhatja a vonatkozo
jogszabaly altal meghatarozott esetekben, példaul ha a Kibocsaté torvény altal tiltott tevékenységet folytat vagy mar
nem felel meg a prudens miikodésre vonatkozd jogszabalyi feltételeknek. A mikodéshez szikséges engedélyek
barmely okbol torténd visszavonasa lényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsatd Uzletmenetére, miikddési
eredményeire vagy pénziigyi helyzetére, mivel ezen engedélyek hianyaban nem jogosult folytatni az engedélykoételes
kivano szovetkezeti hitelintézetnek gy kell alapitasi, illetve mikodési engedélyért fordulni a Felligyelethez, mintha a
pénzlgyi intézményt djonnan alapitanak. A felligyeleti engedélyezési folyamat lezarulasaig a Kibocsatod atmenetileg
felfliggeszteni koteles engedélykdteles tevékenységeit, amely hatranyos lehet a Kibocsatd Uzletmenetére, pénzlgyi
eredményeére.

I A Takarék Jelzdlogbank Nyrt. kbztartozasai: A Banknak jelen Alaptajékoztatd elkészitésekor jogerds
hatarozat alapjan tarsadalombiztositasi, valamint adétartozésa nincs.

0 Rating kockazat: A Kibocsatd a Moody’s Investors Service Ltd. nemzetkdzi hitelminésitétél kapott
minésitései az alabbiak:

- Hosszu és rovid lejaratl kilfoldi és hazai valutaban denominalt bank betét Ba3/Not  Prime,  pozitiv
kildtassal (2019. januar 21-t6l). Befektetésre nem ajanlott kategdria. A befektetésre nem ajénlott
mindsitéseken bellil a Moody's ,B” és ,C” f6 kategoriakat kuldonbdztet meg, a Ba3-as besorolas harom
kategoriaval marad el a legalacsonyabb befektetésre ajanlott kategdriatol.

- Hazai és kilféldi valutaban denominélt Jelzaloglevél Baa1 (2017. majus 11-tél). Befektetésre ajanlott
kategéria.

- Partner-kockézat (Counterparty Risk, az dgylet elszamolasa soran a Kibocsatd nemteljesitésének
kockazata ) Ba2 (cr) (2019. januar 21-t6l). Befektetésre nem ajanlott kategdria, amely egy kategériaval
marad el a legalacsonyabb befektetésre ajanlott kategoriatal.

0 Perek és hatosagi eljarasokbol ered6é kockazatok: A Kibocsatd szamos olyan jogi eljarassal kapcsolatos
kockazatnak vannak kitéve, amelyek méar folyamatban Iévé vagy a jov6ben esetlegesen felmerild perekbél és
hatdsagi eljarasokbdl szarmazhatnak.

A Kibocsatd jelenleg nem szamit arra, hogy az emlitetteket meghaladdan, barmely olyan peres, vagy hatésagi
eljaras, amelyben félként szerepel, Iényeges hatranyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és mikddési eredményeire.
Kibocsato nem tudja garantaini, hogy barmely ilyen, illetve a jovGben meginditasra kerllé per vagy hatésagi eljaras
végleges kimenetele nem lesz ilyen hatadssal miikédési eredményeire vagy pénziigyi helyzetére. A legfontosabb
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peres eljarasokrdl szdlé tovabbi tajékoztatds megtaldlhatd a Regisztracios Okmany 11.12.5 ,Birdsagi,
valasztottbirdsagi és hatdsagi eljarasok” pontja alatt.

0 Szlvetkezeti Hitelintézetek Integraciojahoz tortént csatlakozasbol ered6 kockazatok:

- Az Szhitv 4.§ (3) bekezdése szerint az Integracids Szervezet tagja évente tagdijat fizet. A tagdij éves
mértéke a tag kockazattal sulyozott kitettségének 0,1%-a.

- Az Szhitv. 20/A (1) b) pontja szerint ,az Integracios Szervezetbe belépd Uj tagok felvétele esetén a tagsagi
jogviszonya keletkezésének idépontjatol kiterjed ra jelen torvény alapjan az egyetemlegesség. Ezen id6ponttdl az
Integracios Szervezet, a Kdzponti Bank és a szovetkezeti hitelintézetek egyetemlegesen felelnek az Integracios
Szervezet tagjava valt szovetkezeti hitelintézet altal vallalt valamennyi kotelezettségért, flggetlendl azok
keletkezésének idépontjatol.

Az SZHISZ-t és a Takarékbank Zrt-t a szovetkezeti hitelintézetek szamara kotelezd szabalyzat
megalkotasara vonatkozd joggal ruhdzza fel a Szhitv. 11. § (1) bekezdése illetve 15. § (2) bekezdése.

- Az Szhitv. 11. § (3) bekezdése és 15. § (3) bekezdése a Kozponti Bank és az Integracios Szervezet egyedi
utasitasadasi jogardl rendelkezik, amelyet kizarélag a jogszabalyoknak, az altaluk meghatarozott iranyelveknek, a
kiadott szabalyzatoknak, valamint a korabbi utasitasoknak megfeleld miikddés érdekében gyakorolhatnak.

- A Takarékbank Zrt. és a SZHISZ elézetes jovahagyasi, hozzajarulasi joggal rendelkezik lényeges
vallalatiranyitassal, szervezeti mikddéssel kapcsolatos kérdésekben. Az SZHISZ és a Takarékbank utasitasi joga az
Takarék Jelzalogbank Csoport miikddésének minden olyan teriiletét lefedik, amelyek a CRR masodik-nyolcadik
részében meghatarozott kbvetelmények dsszevont alapon torténd teljesitésének biztositdsahoz sziikségesek.

1.9 KOCKAZATKEZELES

A Kibocsatd 2015. szeptember 23. napjan a Szhitv. szerinti SZHISZ tagjava valt, s a Takarékbankkal dsszevont alapu
feligyelet ala kerllt, s ezzel elfogadta a Takarékbank Zrt, mint az Integraci6 Kozponti Bankja altal kiadott, az
Integrécid hitelintézeti tagjaira vonatkozd kotelezé szabalyzatokat a kockazatkezelés részletes szabélyairdl. Az
egységes és prudens kockazatkezelés biztositasa érdekében az Integracié Kockazati Startégiaja megfogalmazza és
dsszefoglalja az Integracio kdzponti szerve (Szdvetkezeti Hitelintézetek Integraciés Szervezete) és kdzponti bankja
(Takarékbank) altal elfogadott kockazatvallalasi és kockazatkezelési elveket, kitér mindazokra a kockazatkezelési
szabalyokra és célokra, amelyek egységes alkalmazasa a Szdvetkezeti Hitelintézeti Integracion belil elvart.

Az alabbiakban részletezett kockazatkezelési metddusok a fenti elvek betartasa mellett értendok.

A hitelkockazat kezelése

Adé6smindsités

A Kibocsaté a kockazatvallalast megel6zben vizsgalja leendd partnerei hitel-visszafizetd képességét és készségét,
tovabba a fedezetlil felajanlott ingatlanok és egyéb biztositékok értékét és mobilizalhatosagat. A partnerek ill. a
termékek tipusa szerint kilonb6z6 mindsitd rendszereket alakitott ki és alkalmaz, amely alapjdn mindsitési
osztalyokba sorolja ezeket. A vallalt kockazat nagysagat a partner adosmindsitése, a nyujtott fedezet értéke ill. az

igényelt hitel vagy egyéb termék tipusa, konstrukciéja hatarozza meg. Apartnerek minésitésére alkalmazott minésitési
rendszerek megfeleléségét a Bankrendszeresen méri és szilkség esetén modositja a mindsitési rendszereket.

Kinnlevéség minésités

A Kibocsatd a kinnlevéségeit bels§ szabalyzatai és a vonatkozo torvényi szabdlyozas szerint értékeli. Az
értékvesztés, a céltartalék meghatarozasa a kihelyezések teljesitésével, veszteségével kapcsolatos korébbi
tapasztalati adatok felhasznalésaval, a torlesztéseknél keletkezett téke és kamattorlesztési késedelmek, az ugyfelek
pénzligyi gazdasagi helyzetében bekdvetkezett valtozasok és egyéb kockazati tényezék, a fedezetként felajanlott
biztositékok figyelembe vétele mellett torténik. A kinnleviségekre elszdmolt értékvesztés olyan szinten keril

meghatarozasra, hogy az fedezetet nyujtson mind az egyedileg azonositott, mind a portfélié szinten varhaté
veszteségekre.
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A fedezetek mindsitése

A Kibocsaté jelzéloghiteleinek biztositékaként dnalléan forgalomképes, értékét megbrzé, per-, igény- és tehermentes
ingatlanokra alapitott, alapvetéen els6 helyen bejegyzett jelzalogjogot fogad el. A Kibocsato jogosult a biztositékat
képez0 ingatlanok 6nallo vagy az tgyféllel kdzdsen vald értékesitésére.

A jelzélog-hitelezés biztonsdganak mindenkori fenntartdsa érdekében az ingatlanok realis értékelését
kulcsfontossagunak tekinti a Kibocsatd. Ennek érdekében a biztositékul felajanlott és elfogadott ingatianok
értékelését — a terméfoldnek nem minésulé ingatlanok hitelbiztositéki értékének meghatarozésara vonatkozé
modszertan elveirél szold 25/1997 (VIII.1.) PM, tovabba a terméfold hitelbiztositéki értéke meghatarozasanak
modszertani elveirdl szol6 54/1997 (VIIl.1.) FM rendeletek modszertani elirdsai alapjan — sajat szervezete, valamint
a Kibocsato altal szerzédésben feljogositott kilsd ingatlanértékeldk altal végzi és ennek alatdmasztasara széles
adatbazist hozott létre a Nemzeti Ado-és Vamhivatal ingatlan illetéklgyi hivatal forgalmi adataira épitve. Az ingatianok
hitelbiztositéki értékét azonban tovabbra is a Kibocsatd sajat szakemberei allapitjak meg.

Vagyonellenér

A Kibocsatd vagyonellenére PricewaterhouseCoopers Konywvizsgald Kft. a jogszabalyi elirdsokon tiimenden az
altala kivalasztott esetekben a Kibocsatd értékel6jének a munkajat felllvizsgélja, illetve rendszeres szuréproba-szeri
értékelési felilvizsgalatot végez.

Szigoru belsé szabalyozas

A Kibocsaté a hitelbiztositéki értékek megallapitasat és a jelzaloglevelek mogott meglévé rendes- és potfedezet
nyilvantartasat az MNB altal jdvahagyott szigorl belsé szabalyzatok alapjan végzi.

A kamatkockazat kezelése

A Kibocsatd kamatkockazata a kdvetkez6 tényezékbdl ered:

0 A hitelek refinanszirozasa és az értékpapirok kibocsatasa kozott eltelt idészak t6ke- és pénzpiaci valtozasai.
0 A refinanszirozott hitelek és a forrasok eltérd kamatperiédusa, kamatbazisa és atarazodasa.

0 Ujra-befektetési kockazat, azaz a hitel el6torlesztésekbdl felszabaduld forrasok Ujra-befektetésekor elérheté
hozam és az eredeti hitelkamat kozotti eltérés.

0 Az annuitasos hitelek és a jelzaloglevelek eltérd torlesztési lteme.

0 Az eszkdzok és forrasok eltérd lejarati strukturaja.

A kamatkockazatot els@sorban a természetes fedezésre torekedve a forrasok és eszkdzok lejarati strukturajanak
kozelitésével, az atarazddasi periédusok megfeleltetésével, kockazat alapu limitalasaval kezeli a Kibocsatd. Alapveté
fontossagu a portfolid szintli kamatkockéazat-kezelés és a fedezeti céllal kotott derivativ eszkdzok, igy swapok
alkalmazédsa A kamatlabkockazatot gap-elemzéssel, VaR értékek szamitadséval és érzékenység vizsgalatok
elvégzésével folyamatosan méri az Integracié és limitekkel korlatozza.

A likviditasi kockazat kezelése

A banki tevékenység alapvetd eleme a likviditas biztositasa. A Bank likviditasat koveteléseinek és kotelezettségeinek
lejarati megfeleltetése révén biztosithatja. Ugyanakkor a mindenkori fizet6képesség biztositasa mellett a banki
jovedelmezbség érdekében limitekkel szabalyozott mértékdi lejarati transzformaciét alkalmaz.

A Bank napi rendszerességgel figyeli a likviditast jellemzé kiemelt mutatokat, a likvid eszkozok aranyat, a lejaré
jelzéloglevelek aranyat és a lejard jelzéloglevelek lefedettségi aranyat. A havi rendszerességii elemzés kiterjed a
lejarati fedezettségi limitek, a kilonb6z0 lejarati sdvokban eléforduld lejérati mismatch-ek figyelésére.

A lejarati 6sszhang eltérés kezelése

Az elbre jelzett likviditasi hiany kiegyenlitését annak bekovetkezési idopontjara — az elsidleges likvid eszkozokkel
valo kiegyenlités mellett — a Kibocsatd Ujabb értékpapir sorozatok forgalomba hozataldbdl vagy egyéb tékepiaci
instrumentumokbdl befolyé dsszegekkel kivanja biztositani. Az e célbdl kibocsatasra kerild jelzaloglevél sorozatok
kibocsatasahoz szikséges rendes fedezetek egy része folyamatosan rendelkezésre all azon hosszullejaratu
jelzéloghitelek formajaban, melyek a kifizetési idépontokban téketdrlesztd jelzaloglevelek mogil felszabadulnak. Az U]
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Az elétorlesztési kockazat kezelése

A Bank az el6torlesztési rata alakulasat portfolio szinten elemzi, stressz elemzések alkalmazasaval figyeli, becsili
annak varhato nagysagat és forrasai kibocsatasakor figyelembe veszi az el6torlesztést is.

Devizaarfolyam kockazat kezelése

A bank kdvetelései és kotelezettségei eltérd devizaneme miatt jelentkezd kockazatot (zletpolitikai szandéka szerint
alacsony szinten kivanja tartani. A kockazat megfelel szinten tartasa érdekében pozicios limitet allit fel a Kibocsato,
amelynek betartaséat folyamatosan figyeli.

A kockéazat fedezéséhez szarmaztatott instrumentumokat (kétdevizas kamatcsere-lgyleteket) is hasznal.
Miikodési kockazat kezelése

A mikodési kockazatokbol fakadd veszteségeket a folyamatok, eljarasok szabalyozasaval, a végrehajtas
ellenérzésével kezeli a Bank.

.10 A JELZALOGLEVEL FEDEZETI RENDSZERE ES BIZTONSAGA

Fedezeti kovetelmények

A jelen Alaptajékoztatd alapjan kibocsatott Jelzaloglevél, a Jelzalogtérvény szerint olyan névre sz6lé atruhdzhaté
értékpapir, amelyet kizarélag jelzalog-hitelintézet bocsathat ki. A Jelzaloglevelek a Jht. 14. §-ban meghatarozott
fedezettel rendelkeznek. A Jelzéloglevél forgalomba hozatalanak specialis feltétele, hogy a mogétte 1évé, a Jht. altal
eldirt mértéki rendes és poétfedezet meglétét hivatalos Vagyonellendr igazolja. A Jelzalogtorvény 14.§-a (1) elirasai
alapjan ,A jelzélog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levd jelzéloglevelek még nem
torlesztett névértéke és kamata Osszegét meghaladd értékii fedezettel.” Ezt a kovetelményt a 14.§ (2) bek.
értelmében,, gy kell teljesiteni, hogy

a) a fedezetként figyelembe vett tékekdvetelések értékvesztéssel csokkentett egyittes értékének meg kell
haladnia a forgalomban 1évé jelzéloglevelek még nem térlesztett névértékének 100 %-at,

b) a fedezetként figyelembe vett, értékvesztéssel csokkentett t0kére jard kamat egyittes értékének meg kell
haladnia a forgalomban |évé jelzaloglevelek még nem torlesztett névértékére jutd kamatanak 100%-at.”

A Jht. 14.§-a (4) bekezdés alapjan a jelzéloglevelek mindenkori fedezetét — (2) bekezdés szerinti megfelelés mellett —
a jelzélog-hitelintézet a jelenérték alapjan is biztositani kdteles.

A fedezet lehet rendes és potfedezet. Rendes fedezetként azon jelzaloghitelbdl, illetve finanszirozasi jelzéloghitelbél
eredd tbkekdvetelés és a szerzédés alapjan jard kamat, valamint a fennalld tOkekdvetelés szézalékaban
meghatarozott, a kélcsdnszerzédés szerint a futamidé alatt rendszeresen felszamithatd kezelési koltség vehetd
figyelembe, amely fedezetéll kik6tott jelzélogjog a jelzalog-hitelintézet javéra az ingatlan nyilvantartasba bejegyzésre
kertilt. Rendes fedezetként a visszavasarlasi vételar, valamint a kapcsolddd kdlcsonrészbél eredd tékekdvetelés és a
szerz6dés alapjan jaré kamat, valamint kamat jellegli bevétel, tovabbé a szarmaztatott (derivativ) Ugylet a Jht. 14.§
(6) bekezdés szerinti értéke is figyelembe vehetd. Refinanszirozasi jelzaloghitelbdl eredd tokekdvetelés, illetve dnallo
zalogjog vasarldsa-visszavasarlasa esetén a visszavasarlasi vételar, tovabba a szerzddés alapjan jard kamat és
kamat jellegli bevétel abban az esetben vehetd figyelembe rendes fedezetként, ha a kulonvalt zalogjog, illetve az
onallé zalogjog alapitasa, valamint a jelzalog-hitelintézet javara torténd atruhazasa érvényesen megtortént, és a
jelzalog-hitelintézet feltétel nélkil jogosult kezdeményezni a kulénvalt zalogjog, valamint az 6nallé zalogjog
atiegyzését a sajat javara az ingatlan-nyilvantartasban.

Ha a jelzalog-hitelintézet az &ltala kibocsatott jelzalogleveleket, illetéleg azok fedezetét érinté szarmaztatott (derivativ)
lgyletet két, Ugy ezen szarmaztatott (derivativ) ligyletet jogosult a derivativ partner szerz6désben megadott elézetes
hozzajarulasa esetén - az erre vonatkozd kildn jogszabalyi rendelkezések szerint - a jelzaloglevelek rendes
fedezeteként figyelembe venni. A derivativ partner a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) tgylet tekintetében
felmondasi jogat a jelzalog-hitelintézet fizetésképtelensége esetén nem gyakorolhatja. Rendes fedezetként a
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szarmaztatott (derivativ) Ugyletb8l szarmazé kévetelésnek vagy kotelezettségnek az ezek fedezetéll szolgald
biztositékkal korrigalt dsszegét kell nyilvantartdsba venni. Ha a korrigalt 6sszeg a jelzalog-hitelintézet szamara
kotelezettség, akkor azt negativ elbjellel kell a fedezetek kdzott szamba venni.

Ha a jelzaloghitelbdl, a refinanszirozasi jelzaloghitelbdl eredd tékekdvetelés, illetve visszavasarlasi vételar dsszege a
fedezetlil lekdtott ingatlan hitelbiztositéki értékének 60 szazalékat meghaladja, rendes fedezetként a tékekdvetelés,
illetve a visszavasarlasi vételar 6sszege legfeljebb annak 60 szazalékaig vehetd figyelembe. Amennyiben a fedezetil
lekotott ingatlan lakoingatlan (birdségi végrehajtasrol szold 1994. évi LIl torvéeny 147.§. (4) a)), akkor a
jelzaloghitelbdl eredd tOkekdvetelés, illetve visszavasarlasi vételar dsszege a hitelbiztositéki érték 70 szazalékaig
vehetd rendes fedezetként figyelembe. A jelzaloglevél fedezetén bellll a rendes fedezet aranya az dsszes fedezetben
vont szarmaztatott (derivativ) (igyletekbdl fennalld kovetelések és kotelezettségek jelenértéken szamitott egyenlege
nem haladhatja meg a forgalomban lévé jelzaloglevelekbdl szarmazo kételezettségek jelenértékének 12 szézalékat.

A pétfedezet a rendes fedezet kiegészitésére szolgal és a kovetkezd eszkozokbdl allhat: a) a Magyar Nemzeti
Banknal elkilonitett, zarolt pénzforgalmi szamlan tartott pénz, b) az Eurdpai Unio, az EGT és az OECD tagallamainak
nemzeti bankja, valamint az Eurépai Kézponti Bank altal kibocsatott értékpapir, c) az Eurdpai Unié, az EGT és az
OECD tagallamai, illetve telies jogu tagjai altal kibocsatott értékpapir, d) az Eurdpai Befektetési Bank (EIB), a
Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (IBRD), az Eurépai Tanacs Fejlesztési Bankja (CEB) és az Eurépai
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) altal kibocsatott azon értékpapirok, melyek kotelezettje a kibocsato, e) a
Magyar Allam készfizeté kezességvallalasa mellett kibocsatott értékpapir, f) azon értékpapirok, amelyek téke- és
kamattorlesztéséért a c) és d) pontban felsorolt kibocsatok valamelyike kezességet vallalt, g) a Magyar Allam
készfizetd kezességvallalasa mellett nyujtott bizonyos hitelek, h) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra
vonatkozd prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet mddositasarol szolé 2013. junius 26-i
575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 129. cikke szerint fedezett ktvénynek mindsiilé azon értékpapir,
amelyet valamely tagéllam nemzeti bankja, vagy az Eurdpai Kozponti Bank elfogadhatd fedezetnek minésitett, ide
nem értve a jelzalog-hitelintézet sajat kibocsatasu jelzalogleveleit, valamint a Hpt. 6. § (1) bekezdésében
meghatarozott,a jelzalog hitelintézettel szoros kapcsolatban allé hitelintézet vagy befektetési vallalkozas altal
kibocséatott fedezett kdtvényt. A c), d), f) és h) pontokban felsorolt egyazon kotelezettel szembeni dsszes kdvetelés
pétfedezetként legfeliebb a jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott, forgalomban 1év0 jelzaloglevelek névértékének 2
sz&zalékig vehetd figyelembe. A h) pontban felsorolt eszkdzok egylttesen legfeliebb a potfedezetek Gsszegének 25
szazalékaig vehet6k figyelembe potfedezetként, illetve 6sszegiik nem haladhatja meg a jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, forgalomban |évé jelzaloglevelek névértékének 5 szazalékat.

Amennyiben a jelzaloglevelek és azok fedezeti nem azonos devizaban allnak fenn, ugy a jelzalog-hitelintézet kételes
az arfolyamkockazatot szarmaztatott (derivativ) Ugylet megkotésével kikliszobdlni.

A Vagyonellenér szerepe
0 Fedezetek meglétének ellendrzése

A Jelzalogtorvény a 16.§-ban és a 17.§-ban foglalkozik a Vagyonellenér megbizaséval és annak tevékenységével. A
Vagyonellendr a Befektetdk (Jelzaloglevél tulajdonosok) védelmében jar el. Folyamatosan ellendrzi a jelzéloglevelek
eléiras szerinti fedezetének mindenkori meglétét, a Jelzaloglevelek rendes fedezetéll szolgald zalogtargyak és azok
hitelbiztositéki értékének, tovabba a potfedezeteknek a nyilvantartasba vald bejegyzését, valamint a fedezeti
eszkozok nyilvantartasbdl vald torlését. A megbizésa érvényességéhez az MNB engedélye szikséges. A Kibocsato
Vagyonellenére a vilag vezetd kdnyvvizsgald tarsasagai kdzé tartozd PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalo Kit.

0 Aranyosséagi kovetelmények meglétének ellendrzése

Az Osszesitett fedezet-nyilvantartas a forgalomban 1év és még nem torlesztett jelzéloglevelek, a jelzéloglevelek
rendes fedezetét biztositd zalogtargyak, valamint a rendes és potfedezeti értékek naprakész és allomanyi szinten
Osszegzett adatait tartalmazza. Az Osszesitett lejérati nyilvantartds a forgalomba 1évé és még nem torlesztett
jelzéloglevelekhez kapcsolddd kételezettségek, valamint a rendes és potfedezetként megjellt hitelkdvetelések havi
bontasu adatait tartalmazza.

A Vagyonellenér a Jelzaloglevél okiratén igazolja a torvényi eléirds szerinti fedezet meglétét, ennek hianyaban a
kibocséatott értékpapir nem Jelzaloglevél.

33



S TAKAREK

Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

A fedezetek értékelése

A fedezetértékelésrél a Jelzélogtorvény, a Hitelintézeti torvény, a termdfoldnek nem mindsuld ingatlanok
hitelbiztositéki értékének meghatarozasara vonatkozd maédszertan elveirdl szdlé 251997 (VIII.1.) PM, tovabba a
terméfold hitelbiztositéki értéke meghatarozdsanak maédszertani elveirdl sz6lé 54/1997 (VIILL1.) FM rendeletek
maodszertani el6irasai, valamint a Kibocsato fedezetértékelési szabalyzata rendelkeznek. Ezek figyelembe vételével a
fedezet értékelés f6 feladatai:

- a fedezet elfogadhatosaganak jogi elémindsitése, (fészabalyként csak terheletlen ingatlant fogad el a Bank),
- az ingatlanérték hosszu tavu allandosagabol fakadod kockazatok értékelése,

- az ingatlan mobilizalhatésaganak id6igénye,

- a hitelbiztositéki érték meghatérozasa.

A fedezetek nyilvantartasa

Torvényi eldiras alapjan a Jelzaloglevelek rendes fedezetét biztositod jelzalogtargyakrol, a rendes és a pétfedezet
értékérél a Kibocsaté fedezet-nyilvantartast vezet. A Kibocsatdo hatalyos Fedezet-nyilvantartasi Szabalyzatat a
Vagyonellendrrel val6 egyeztetés utan a Jelzalogbank Igazgatésaga (hatarozatszam: 66/2016 (09.27. ). valamint az
MNB hagyta jova (hatérozatszam: H-EN-1-986/2016. A Kibocsatd fedezet-nyilvantartdsanak kimutatasai alloméanyi
szinten és egyedileg regisztraljak a jelzaloglevelek fedezeteinek aktualizalt adatait. Az allomanyi szintl kimutatasok
célia a jelzaloglevelek jogszabalyban elbirt fedezettségének és az aranyossagi kovetelmények betartdsanak az
ellenérzése.

A Jelzéloglevél tulajdonosok és a derivativ ligyletek szerz6détt partnerei kivételes statusza
fizetésképtelenség esetén

A Jelzélogtorvény kilon fejezetben rendelkezik a fizetésképtelenség esetére iranyadd szabalyokrdl az alabbiak
szerint:

,20. § (1) Jelzalog-hitelintézet elleni felszamolasi eljaras soran a hitelintézetek felszamolasara vonatkozd szabalyokat
a (2)-(6) bekezdésben, valamint a 20/A. §-ban foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

(2) A jelzaloglevelekbél és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) ligyletekbdl eredd kdvetelések teljesitése
érdekében a birdsag - a felszamolast elrendelé végzésében — a felszamolon tal fedezeti gondnokot is kirendel, a
fedezeti gondnok pedig e feladat elldtdsara a vele létesitett munkaviszony, tagsagi viszony vagy megbizasi
jogviszony alapjan a nevében eljar6 természetes személyt nevez ki, aki nem lehet azonos a felszdmol6 éltal a
jelzalog-hitelintézet felszdmolasanak lefolytatasara kinevezett felszamolé biztossal.

(3) Jelzélog-hitelintézet elleni felszdmolasi eljaras esetén a jelzaloglevelekbdl és a fedezetbe vont szarmaztatott
(derivativ) Ugyletekbdl ered6 kovetelések a felszamolas kezdd idépontjaban nem vélnak lejartta (esedékessé).

(4) A jelzaloglevelekbdl eredd kdveteléseket a fedezeti gondnok — a felszamolonak torténé bejelentésiikre tekintet
nélkil - a jelzélog-hitelintézet az (5) bekezdésben meghatéarozott vagyontérgyai terhére, a felszdmolasi eljarason
kivul, a jelzaloglevélben foglalt kamatfizetési és bevaltasi (torlesztési) idépontokban elégiti ki. A rendes fedezetek
nyilvantartasaba bejegyzett szarmaztatott (derivativ) ligyletek szerz8détt partnereit a fedezetbe vont tgyletbél eredd
kovetelések erejéig a jelzaloglevél-tulajdonosokkal azonos jogok illetik, ezen kovetelések kielégitésére a
jelzéloglevelekbdl eredd kdvetelések kielégitésére iranyado szabalyokat értelemszerlien alkalmazni kell.

(5) Jelzélog-hitelintézet felszdmolasa esetén - fedezeti gondnok dijanak, és a jelen bekezdésben meghatarozott
egyes kovetelések nyilvantartdsaval és érvényesitésével, valamint a vagyonellenér tevékenységével kapcsolatos
koltségek kiegyenlitését kovetéen — kizérdlag a jelzéloglevél tulajdonosokkal szemben fennallo kotelezettség
kielégitésére hasznalhato fel:

a) a felszamolas kezd§ idépontjaban a fedezet-nyilvantartasba bejegyzett rendes és potfedezet,

b) a rendes fedezeteknek a 14.§ (7) bekezdésében meghatarozott mértékét meghaladd fedezetbe nem vonhatd
hanyada, valamint a jelzalog-hitelintézetnek a felszamolas kezdd idépontjaban meglévé, de fedezetbe nem vont likvid
eszkozeinek az a része, amely megfelel a Jht. pétfedezetekkel szemben tdmasztott kdvetelményeinek.

Az a) és b) pontban meghatarozott fedezeti és likvid eszkdzdk nem képezik a felszamolasi vagyon részét.

(6) Ha a jelzaloglevelekbdl, és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) ligyletekbdl eredd kdvetelések kielégitésére
a kovetelések megnyiltakor a jelzalog-hitelintézet (5) bekezdésben meghatarozott vagyontéargyai nem elegendéek, a
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jelzéloglevél tulajdonosainak, és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) (igyletek szerz6dott partereinek
kdvetelései a fedezetbdl kdvetelésik aranyaban kerlinek kielégitésre. Ha a kovetelés lejaratakor aranyos kielégités
tértént, Ugy az (5) bekezdésben meghatarozott vagyontargyakbdl szarmazd késébbi bevételek terhére és erejéig a
fedezeti gondnok koteles a ki nem elégitett kdveteléseket - a lejaratok sorrendjében, azonos lejaratl kdvetelések
tekintetében kovetelésaranyosan - kifizetni. Késedelmes teljesités esetén a jelzaloglevél-tulajdonos az érintett
jelzéloglevélre vonatkoz6 kibocsatasi feltételekben meghatarozott mértékben késedelmi kamatra is jogosult. Az
eredeti lejarati id6tél kezdddden jaré késedelmi kamatot a jelzaloglevelekbdl eredd téke- és kamatkdvetelések
kielégitését kdvetden kell kiegyenliteni.

Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

A Jelzalogtorvény alapvet célja a fedezetbe vont eszkdzokkel vald gazdélkodas elkulonitése a felszdmolasi eljaras
soran. A Jelzélogtorvény szerint a jelzalog-hitelintézet elleni felszamolas megindulasakor a jelzéloglevelekbdl eredd
kovetelések, valamint a fedezetbe vont szarmaztatott Ugyletek szerz&dott partnereinek kovetelései nem valnak
lejartta. A fedezeti gondnok gondoskodik a kovetelések kifizetésérdl a jelzaloglevélben, illetve a szerz6désben foglalt
torlesztési idépontoknak megfeleléen. A fedezeti gondnok kezeli a fedezetiil szolgald elkiilonlilt vagyontdmeget, amig
nem kerul atruhazasra egy mésik jelzélog-hitelintézetre, vagy valamennyi kovetelést ki nem elégitettek, illetve a teljes
vagyont fel nem hasznalték. A fedezeti gondnok nem lehet azonos a jelzalog-hitelintézet felszamoldbiztoséval és a
jelzaloglevelek tulajdonosainak kielégitését szolgald vagyon nem képezi a felszamolasi vagyon részét. A jelzaloglevél
tulajdonosok koveteléseinek kielégitését kdvetden esetlegesen fennmaradd vagyontargyak a felszamolasi vagyonba
kerUinek.

A Jelzélogtorvény kimondja, hogy a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) tgyletek szerzédott partnereinek a
jelzaloglevél tulajdonosokkal azonos jogokat kell biztositani a jelzalog-hitelintézet elleni felszamolasi eljarasban.

A Jelzéloglevél specialis statusza

Az e fejezetben kifejtetteket Osszefoglalva az alabbiakban felsorolasra kerlil azon hat alappillér, melyen a
Jelzaloglevél kilonds eréssége és biztonsaga nyugszik:

1. A fedezeti rendszer

A Jelzaloglevél rendes fedezetét a részletes és szigoru jogszabalyi elSirasok alapjan meghatarozott hitelbiztositéki
értékkel korrigalt jelzaloghitelek és visszavasarlasi vételar-kbvetelések biztositjak. Fedezetként csak minden egyes
jelzéloghitel/visszavasarlasi vételar azon mértéke vehetd figyelembe, mely a hitelbiztositéki érték 60%-at nem haladja
meg. Amennyiben azonban a fedezetil lek6tott ingatlan lakéingatlan, akkor a jelzaloghitelbdl eredd tékekdvetelés,
illetve visszavasarlasi vételar dsszege a hitelbiztositéki érték 70 szazalékaig vehetd rendes fedezetként figyelembe. A
jelzéloghitellel egyidejlileg, jogszabalyon alapuld allami készfizetd kezesség biztositékaval nydjtott hitelrész, mint
kapcsolddd kélcsonrész, ugyancsak rendes fedezeti eszkdzként vehetd figyelembe. Rendes fedezet hidnya esetén
kételezd potfedezet igénybe vétele, mely kizérdlag a Jht. 14.§ (11) bekezdésben meghatarozott pétfedezeti eszkdz
lehet. (részletesebben lasd feliebb a Fedezeti kdvetelmények alfejezetben)

2. Szigoru fedezeti aranyok

A fedezetek kozll a potfedezet a mikddés harmadik évétdl kezdve legfeliebb 20 szazalékot tehet ki, a Jelzaloglevél
refinanszirozasi limit pedig hitelenként legfeliebb a hitelbiztositéki érték 60 szazaléka, lakoingatian esetében 70
szazaléka.

3. Fiiggetlen Vagyonellenér

A fedezetek nyilvantartasba vételét, mindenkori allomanyat és a Jelzaloglevél Kibocsatast a Befekteték védelmére
kijelolt fliggetlen Vagyonellendr folyamatosan feliigyeli és ellenérzi. (részletesebben lasd feljebb a Vagyonellendr
szerepe alfejezetben)

4. Specialis statusz fizetésképtelenség esetén

A Jelzaloglevél tulajdonosok az elézd pontokban leirt mdédon specidlis statuszt élveznek a Bank egyéb hitelezdivel
szemben a Bank fizetésképtelensége esetén. (részletesebben lasd feliebb A Jelzaloglevél tulajdonosok és a derivativ
ugyletek szerz6dott partnerei kivételes statusza fizetésképtelenség esetén alfejezetben). A Jht. 21.§ (2) bekezdése
szerint a jelzalog-hitelintézetnek a fent hivatkozott 20.§ (5) bekezdésében meghatérozott vagyontargyaira —
kdveteléseik erejéig — kizardlag a jelzaloglevél tulajdonosok, valamint a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ)
lgyletekbél fennallo kovetelések tekintetében ezen ligyletek szerzédott partnerei vezethetnek végrehajtast. Ezen fellil
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a 2014. évi XXXVII. tdrvény a pénzlgyi kozvetitérendszer egyes szerepldinek biztonsagat erésité intézményrendszer
tovabbfejlesztésérdl (Szanélasi torvény) hitelez6i feltbkésitésrél szol6 58.8. (1) ¢) pontja szerint a hitelezdi feltdkésités
nem terjed ki a fedezett kotelezettségekre a fedezettség meértékéig, ideértve a fedezett kotvényeket és a
jelzéloglevelet azzal, hogy a szanalasi hatésag alkalmazhatja a hitelezéi feltékésitést de a fedezett kétvényeknek -
ideértve a jelzaloglevelet - csakis azon értékrészére, amely meghaladja a fedezett kotvény fedezetének mértékét. A
jelzélog-hitelintézetet a szanalasi feladatkérben eljiaré MNB mentesiti a minimumkdvetelménynek vald megfelelés aldl
is.

5. Kiemelt MNB feliigyelet
A Jelzalogtdrvény alapjan az MNB a jelzalog-hitelintézetnél koteles évente helyszini ellenérzést tartani.

6. Fokozott nyilvanossag

A jelzalog-hitelintézet negyedévenkeént koteles a nyilvanossagot tajékoztatni a forgalomban 1évé jelzaloglevelek és a
rendelkezésre allé fedezetek értékérdl.

7. Specidlis szanélasi szabalyok

A Szandlasi torvény értelmében a hitelez6i feltbkésitési kotelezettség nem terjed ki a jelzéloglevél befektetékre,
vagyis a jelzaloglevél-befekteték nem kdtelezheték arra, hogy részt vallaljanak a jelzalog-hitelintézet més hitelez8inek
részleges vagy telies kielégitésében a jelzalog-hitelintézet fizetésképtelensége esetén A jelzalog-hitelintézetet a
szanalasi feladatkorében eljar6 MNB mentesiti a minimumkdvetelménynek valé megfelelés alol is.

Az OECD tagallamaiban, Magyarorszagon kiviil keletkezetett jelzaloglevelek

A Jht. 11.8. (4) bekezdése kimondja, hogy mennyiben a jelzéloglevél eldallitasara az OECD maés tagallaméaban kertl
sor, akkor a Jht. (11.§ (3) d pontjaban a 12. § (2) bekezdésében és a Tpt. 6.§ (3) bekezdésében foglaltakat nem kell
alkalmazni. Ebben az esetben a jelzéloglevél névre szolonak minésil, ha a nyilvantartasara szolgalé szamla
tulajdonosa egyértelmlien beazonosithatd. Az ekként elballitott jelzaloglevél nem vesziti el jelzaloglevél-mindségét
abban az esetben sem, ha az értékpapir letéti 6rzési, vagy értékpapir letétkezelési tevékenység végzésére jogosult
szervezetnél letétbe helyezett, 6sszevont cimletl jelzaloglevelet az alapcimletnek megfeleld egyedi értékpapirra
alakitjak. Az el6allitas médjara az elballitas helyének a joga az iranyado.

A kibocsatott jelzaloglevelek speciélis statusza

1. A Kibocsatoé a Jht. eléirasainal magasabb fedezettségi szintet, azaz 13 szazalékos tulfedezettséget tart fenn a
mindenkor forgalomban 1év§ jelzaloglevei toke és kamatfizetési kotelezettségei teljesitésének biztositasahoz.

2. A Kibocsato folyamatosan 12 havi likvid eszkézt tart fenn az egy éven belll lejard jelzaloglevelei téke- és
kamattartozésainak finanszirozasahoz.

3. A Kibocsaté az Integracié tagja. Az Szhitv. 1.§. (4) alapjan az Integraciés Szervezet, a Kozponti Bank és a
szdvetkezeti hitelintézet garanciakdzosséget alkotnak, amely alapjan egyetemlegesen felelnek egymas
kételezettségeiért — fliggetlentl azok keletkezési idépontjatdl, az egyetemleges feleldsség tehat vonatkozik a Takarék
Jelzalogbank Nyrt. altal kibocsatott dsszes jelzaloglevélre (és kbtvényre).
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Il. REGISZTRACIOS OKMANY

II.1 FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Osszevont Alaptajékoztatoban szerepld informaciokert a Kibocsato, azaz a Takarék Jelzalogbank Nyrt.
(székhelye: 1082 Budapest, Ull6i Ut 48., cégjegyzékszama: 01-10-043638) tartozik felelésséggel.

A Takarek Jelzalogbank Nyrt. eziton nyilatkozik arrdl, hogy az elvarhato gondossag mellett, a lehet6 legjobb tudasa
szerint készitett jelen Osszevont Alaptajékoztatoban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, az Osszevont
Alaptajékoztatd a valdésagnak megfeleld adatokat és allitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informacidkat, amelyek a Jelzaloglevelek, Kotvények, valamint a Kibocsatod helyzetének megitélése szempontjabol
jelentdséggel birnak, tovabba nem mellézik azon korulmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az
informéciokbdl levonhaté fontos kdvetkeztetéseket.

Budapest, 2019. februar 15.

Bozzai Rita Toth liés
Osztalyvezet6 Fémunkatars

Takarek Jelzalogbank Nyilvanosan M(ikodd Részvénytarsasag
1082 Budapest, Ull6i ut 48.

1.2 BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK, VAGYONELLENOROK

A Kibocséto kénywvizsgélbinak neve és cime a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett id6szakban:

A hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol szélé 1996. évi CXII. tdrvény 66. § (3) bekezdése alapjan, tovabba a
Kibocsatd Kozgyllésének 11/2014. (04.28.) szdmu hatarozata szerint a Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé
Korlatolt Felelésségli Tarsasagot (székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C. cégjegyzékszama:01-09-
071057 ; kamarai tagsagi szama:000083; az MNB jogelédje a PSZAF pénziigyi intézményi minésitési nyilvantartasi
sz&ma:T-000083/94) (,Kdnyvvizsgald”) valasztotta meg a 2012. (zleti évtdél konyvvizsgalonak és kijelblte Horvath
Tamast (anyja neve: Grész Veronika; sziletési helye, ideje: Budapest, 1969.03.08.; lakdhely: 1029 Budapest,
Orddgarok u. 100.; kamarai nyilvantartasi szama: 003449; az MNB jogelddje, a PSZAF intézményi mindsitési
nyilvantartasi szdm: E003449) személyében is felelés kdnyvvizsgalonak.

A Kibocsaté Vagyonellendre:

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft. 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78. (Nyilvantartasba vételi sz.:
001464).

Barsi Eva:

Végzettsége: Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem, Bejegyzett kdnyvvizsgalo, Brit okleveles kdnyvvizsgéld,
FCCA. A budapesti PwC iroda cégtérsa, bejegyzett konyvvizsgalod, aki ACCA képesitéssel is rendelkezik. Specialis
képesitése révén jogosult a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett vallalatok beszamoldinak kdnywvizsgaldi zaradékkal vald
ellatasara is. Ugyfélportfoliéjaban a Magyarorszagon altaldnosan elfogadott szamviteli elvek szerinti jelentést készitd
ugyfeleken kivil olyan mas cégek is megtalalhatok, akik a US GAAP és a Nemzetkdzi Pénzlgyi Jelentési
Szabvanyok (IFRS) szerint készitik jelentéseiket. A PwC budapesti irodajaban a magyar szamviteli kérdésekkel
foglalkozé technikai bizottsag vezetdje, bevalasztottak a FEE (Fédération des Experts Comptables Européens) Belsé
Ellenérzési Albizottsagéba, ahol a Magyar Kényvvizsgal6i Kamaréat képviseli. A Pénzigyminiszter 2004-ben kinevezte
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a Magyar Szamviteli Standard testiilet tagjanak. Uzleti elérhetdség: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78. telefon:
4619100.

Mészaros Balazs

Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

Végzettsége: Budapesti Kilkereskedelmi Fdiskola, Bejegyzett konyvvizsgald. 1996-ban csatlakozott a
PricewaterhouseCoopershez, ahol a magyar, IFRS és US GAAP szabalyok szerinti kényvvizsgalati, tanacsadasi
feladatokat latott el a termeldi, szolgaltatdipari és telekommunikacios, illetve mas gazdasagi szektorokban. Karrierje
soran 2 évet toltott az Egyesiilt Allamokban, illetve 1 évet Oroszorszagban, mint kénywvizsgalé menedzser. 2011-ig
tagja volt a Magyar Konyvvizsgaloi kamara mindségellenérzési csoportjanak tovabba a Magyar Konyvvizsgali
Kamara altal kiadott tankonyv (2006) tarsszerzéje. Tagja a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara Pénz-es Tdkepiaci
Tagozatanak. Uzleti elérhetdség: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78., telefon: 4619100.

dr. Polacsek Csaba

Végzettsége: doktori cimmel és egyetemi diplomaval rendelkezik a kdzgazdasag terén, okleveles konyvvizsgaloi
képesitéssel rendelkezik mind Magyarorszagon mind az Egyesiilt Allamokban. Polacsek Csaba Cégtars a PwC
Budapesti irodajaban, aki a véllalati pénziigyek, pénzlgyi tanacsadas és szervezeti atalakitdsokkal foglalkozd
terliletekért felelds a magyarorszagi piacon. Csaba 7 évet toltétt el kdnyvvizsgaldi pozicidban Magyarorszagon és az
Egyesiilt Allamokban, ahol fként banki iigyfelekkel foglalkozott, melyek kozott értékeléssel kapcsolatos projektek is
vezetett. Csaba majdnem 10 évig dolgozott a Creditanstalt/Unicredit csoportnak, ahol 3 évig igazgatdként a strukturailt
finanszirozasi teriletet vezette.
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1.3 KIEMELT PENZUGY! INFORMACIOK

Felhiviuk a befekteték figyelmét, hogy alabb bemutatott pénziigyi informacidk egy része egy mér nem létezd
csoportstrukturara vonatkozik.

I1.3.1 A KIBOCSATO 2017. EVI AUDITALT, KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASA, FOBB
MERLEGTETELEI ES TELJESITMENYMUTATOI:

A Bank az Eurdpai Unio altal elfogadott Nemzetkozi Pénzugyi Beszamolasi Standardok alapjan készitett Konszolidalt
Pénzigyi Kimutatasokat készitett a 2017. december 31-vel zarult évr6l. A Kibocsaté 2017. december 31-i
konszolidalt, IFRS szerinti mérlegf66sszege 610,6 milliard forint volt, és 17,2 milliérd forinttal, 2,9%-kal ndvekedett az
eléz6 év azonos id6szaki értékéhez viszonyitva. Eszkdz oldalon éves szinten a sajat hitelek volumene 2,8%-kal, a
refinanszirozott hitelek 143,8%-kal, a kereskedési célu értékpapirok 14,5%-kal emelkedett, mig a bankkdzi
kihelyezések 37,4%-kal csokkentek.

Forras oldalon a kotelezettségek 6sszességében 4,6%-kal ndvekedtek az elézd évhez képest. A 2016. év végéhez
viszonyitva ndvekedés volt megfigyelhetd a kibocsatott értékpapirok (8,0%) valamint az Ugyfélbetétek (10,8%)
volumenében, mig a bankkézi felvétek csokkentek (28,0%).

A Bank konszolidalt IFRS szerinti targyévi vesztesége 2017. évben 8.188 millio forint, a Bank konszolidalt teljes
atfogd vesztesége pedig 7.525 millié forint. A kedvez6bb eredményt elsésorban a nettd kamatraforditasok jelentés
csOkkenése, valamint a korabbi, tilnyomérészt lakossagi deviza alapu hitelekhez kapcsolddd hitelezési veszteségek
targyévi csokkenése okoztak.

A részvényesi vagyon egy év alatt mintegy 7,3 milliard forinttal, 12,6%-kal cs6kkent, amelynek nagy része a targyévi
veszteséghdl adddik.

Konszolidalt Eredménykimutatas

Kamatbevételek 28225 22 684
Kamatraforditas -16 469 -9839
Nett6 kamatjovedelem 11756 12 845
Dij, jutalékbevétel 8 254 7811
Dij, jutalék raforditas 2187 -2 236
Dijak és jutalékok eredménye 6 067 5575
Deviza miveletek eredménye 279 446
Pénzigyi instrumentumok valds érték valtozadsanak eredménye 965 85
Ertékpapirokbdl szarmazé eredmény 3033 1390
Befektetési szolgaltatas nettd eredménye 262 192
Nett6 lizleti (trading) eredmény 4539 2113
Nettd egyéb mikddési bevétel 1619 1090
Metté egyéb miikodési raforditas -7 707 -11 528
Nett6 (ikodési nyereség 16 275 10 095
Hitelezési veszteségek -8 049 -1634
Miikodési koltségek -17799 -17783
Adozas elétti veszteség -9 572 -9 322
Jovedelemadd 5799 -1889
Megsziing tevékenységbél szarmazd eredmény -131 3023
Targyévi veszteség 15502 .8 188

Ebbdl: a Bank tulajdonosaira juto -11048 3949

Ebbdl: a nem ellendrzé részesedésekre jutd 4454 4939

Egy részvényre juté eredmény (100 Ft névérték)
Targyévi veszteség

15502 8188
Egyéb atfogd eredmény Az eredménybe utdlagosan atsorolandd tételek:
Cash-flow hedge Ugyletek valos érték valtozasa 5
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok valo
'rte esithetd pénzlgyi eszkdzok valds 30 791
Arfolyam atvaltasi killonbozet 18 ’

39



S TAKAREK

Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

Egyéb atfogd eredmény halasztott add

-1 65

ld8szak egyéb atfogd vesztesége/jovedelme halasztott adéval egyiitt 1 663

Teljes atfogd veszteségl/jovedelem 15 491 L7525
Ebbdl: a Bank tulajd ira juto

¢l: a Bank tulajdonosaira jut6 11037 3286

a nem ellendrzd részesedésekre jutd 4 454 4239

Konszolidalt Pénziigyi Helyzet Kimutatas 2017. december 31.

Készpénz 4327 3135
Magyar Nemzeti Bankkal szembeni kdvetelések 60 635 33165
Bankkézi kihelyezések 70289 48 797
Kereskedési célu értékpapirok 40734 46 651
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 66 295 80198
Részesedések tarsult, kdzos vezetésii vallalatokban 4816 R
Derivativ pénzligyi eszk6zok 933 410
Refinanszirozott jelzaloghitelek 31423 76 597
Hitelek 294 473 310 632
Befektetési célu ingatlanok 780 -
Targyi eszkézok 4942 2 847
Goodwill és mas immaterialis javak 2042 1128
Halasztott adokovetelés 3030 811
Egyéb eszkbzok 8685 6 206
Eszkozok osszesen 593 404 610 577
Bankkozi felvétek 47229 33983
Ugyfelek betétei 297 072 329 253
Derivativ pénziigyi kotelezettségek 1579 1078
Kibocsatott értékpapirok 170 283 176 947

Eredménnyel szemben valdsan értékelt pénziigyi kotelezettségek,

kivéve a derivativ ligyleteket 11991 7016
Pénzlgyi lizing kételezettség 3 -
Nyereségado fizetési kotelezettség - 21
Halasztott adokételezettség - -
Céltartalékok 1546 6 251
Egyéb kételezettségek 6099 5696
Kotelezettségek dsszesen 535 802 560 245
Részvényesi vagyon

Jegyzett téke 10 849 10 849
Visszavasarolt sajat részvény -207 -207
Felhalmozott nyereség 1613 2796
Egyéb tartalék 28535 29 658
Kisebbségi részesedés 16 812 12828
Részvényesi vagyon 57 602 50 332
Kotelezettségek és részvényesi vagyon dsszesen 593 404 610 577

Fébb pénziigyi mutatok
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Mérlegf66sszeg 5934 610,6 2,9%
Hitelallomany, bruttd 349,7 403,8 15,5%
Jelzaloglevél allomany 1431 174,9 22,2%
Kotvény allomany 39,1 9,0 -76,9%
Betétek 2971 329,3 10,8%
Részvényesi vagyon 57,6 50,3 -12,6%
Szavatol6 téke 45,6 43,6 -4,4%
Addzas elbtti eredmény 9,6 9,3 3,1%
Jovedelemado -5,8 -1.9 67,2%
Megsziiné tevékenységbdl szarmazo6 eredmény 0,1 3,0 -
Targyévi veszteség -15,5 -8,2 -47,1%
Atlagos nettd kamatmarzs (NIM, %) 1,8% 2,1% 0,3%-pt
CIR (kéltség/bevétel arany egyéb eredmény 79,6% 86,6% 7,0%-pt
nelkil %)

EPS (egy részvényre jutd eredmény Ft) -102,1 -40,7 -60,1%
ROAA (atlagos eszkdzaranyos megtérlilés, %) -2,3% -1,4% 0,5%-pt
ROAA (banki kuilénado nélkil %) -2,1% -1,7% 0,4%-pt
ROAE (atlagos sajat téke aranyos megtérilés, %) -18,7% -15,2% -3,5%-pt
ROAE (banki kildnadé nélkil %) -16,7% -19,5% -2,8%-pt

A legutdbbi auditalt illetve kdzbensd pénziigyi informéaciok kdzzététele ota a Kibocsato kildtasai szempontjabdl nem
kovetkeztek be jelentds hatranyos véaltozasok.

I1.3.2 A KIBOCSATO 2018. ELSG FELEVI, KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASA, FOBB
MERLEGTETELEI ES TELJESITMENYMUTATOF:

Az alabbiakban a Takarék Jelzélogbank Nyrt. tovabba lednyvallalata a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt., valamint
annak leanyvallalata a Magyar Kartya Zrt. (a tovabbiakban ,Takarék Jelzalogbank Csoport’, ) beszamolojat
ismertetjlk.

A Takarék Jelzélogbank Csoport 2018. elsé félévét 4,1 milliard forint adézas utani nyereséggel zarta. A félév pozitiv
eredmény jelentds valtozas a 2017-es év 2. félévének veszteségéhez képest.

Kbvetve az integracids stratégiat a Takarék Jelzalogbank Nyrt. a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-n Kiviili
részesedéseit értékesitette 2017. decemberében. igy a 2018 elsé féléves konszolidalt mérleg mar csak a két bank és
a Magyar Kartya Zrt. mérleg és eredmény tételeit tartalmazza. Az értékesitett trsasagok eredménye a megsz(ing
tevékenységet kozott jelent meg 2017-ben.

Hitelezés

A 2017. év végén fennallé konszolidalt refinanszirozott &llomany 76,6 milliard forintrél 2018. els6 félév végére 87,6
milliard forintra névekedett, az Ugyletek szama tobb mint 20 ezer darab 2018 félév végén. A teljes refinanszirozott
allomény 2017 o6ta 10 bank kozott oszlik meg, ami a legtdbb refinanszirozott banki partner jelent a Takarék
Jelzélogbanknak a megalakulasa 6ta.

2018. els6 félévében 28,2 milliard forint lakossagi €s 29 milliard forint vallalati kihelyezés tortént, elébbi kdzel két és
félszerese a 2017 azonos id8szakaban folyositott allomanynak. Az év elsé hat hdnapja soran kihelyezett lakascélu
jelzéloghitelek volumene 2017 azonos idészakahoz viszonyitva 182,8%-0s ndvekedést mutatott, ami alapvetéen a
nagyon kedvezé piaci kdrnyezetnek (kamat, vasarlasi kedv, az épitd ipar fellendiilése és a CSOK) készdnhetd. A
vallalati folyositason bellil kiemelkedd maradt a kotott felhasznalasu hitelek kihelyezése (22,0 milliard forint 2018 elsé
félévben), amely az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva 81,2%-kal nétt.

6 Forras: A Takarék Jelzalogbank Nyrt. Tajékoztatoja a 2018. els6 félévi eredményrél (2018. augusztus 16.)
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A hitelek bruttd allomanya 2018. junius 30-an 351 milliard forint volt, ami az el6z6 év félévi adatahoz képest 32,4
millird forintos ndvekedést mutat.

A 2018 els6 félévében a problémas hitelek allomanya (stage 3) - elsésorban a lakossagi fedezeti portfolidban térténd
kovetelés értékesités miatt 6,5 millidrd forinttal csdkkent. Ezzel a problémas hitelek aranya a hitelek kdzott 8,2%-rél
5,8%-ra csokkent. A problémas portfolié fedezettsége IFRS 9 szerint az elmult év végéhez képest lényegesen nem
valtozott.

Megtakaritasok

A konszolidalt IFRS betétallomany junius végén 292,8 milliérd forint volt, amely 11,1%-kal alacsonyabb az el6z6 év
végi betét allomanyhoz képest. A lakossagi betétek alloménya 2017 év végéhez képest 23,3%-kal csokkent. A latra
sz016 betétek volumene 182,6 milliard forint, ami az 6sszes betét 62,4%-at tette ki. A csdkkené betéti allomanyok 6
oka a tartésan alacsony piaci kamattrendek, amelyek elsésorban a lekdtott betétekre volt jelentds hatassal, mig a
latra sz6l6 allomanyoknal névekedés figyelhetd meg.

2018. junius végén az Takarék Kereskedelmi Bank kozel 204,8 ezer darab lakossagi, illetve tobb mint 12,2 ezer
darab vallalati folyoszamlat vezetett, amelyekhez 176,4 ezer lakossagi és 6,6 ezer darab véllalati bankkartya tartozott.
Az egy évvel ezelbttihez képest enyhe ndvekedés tapasztalhatdo a lakossagi folydszamlak szamaban, mig a
kibocsatott lakossagi kartydk volumene csokkent. Junius végére a Posta- szamlak’ szama 72,3 ezer darabra
emelkedett.

A Takarék Jelzalogbank Csoport konszolidalt mérlegfédsszege 2018. junius 30-an 616,8 milliard forint volt, ami az
eléz6 év véginél 1%-kal, a 2017. junius 30-i mérlegfédsszegnél 7,4%-kal, 42,2 milliard forinttal magasabb.

Fébb eredménytételek

A Takarék Jelzalogbank Csoport nettd kamatbevétele 6,9 milliard forint volt az elsé félévben, amely 5,6%-kal
magasabb az egy évvel korabbindl és 11,7%-kal emelkedett 2017 masodik félévéhez képest. Az atlagos
mérlegfé0sszegre vetitett nettd kamatmarzs a 2017. els6 félévi 2,28%-rol 2,32%-ra nétt, a kismértékl novekedés
annak tudhato be, hogy a kamatréforditas, kamatbevételhez viszonyitott ardnya csokkent.

A nettd dij- és jutalékbevételek egyenlegeként a Bank 2018 elsé félévében 2.557 millié forintos pozitiv eredményt ért
el, amely 2,7%-kal alacsonyabb az egy évvel korabbinal.

Az eléz§ félévhez képest a jelzéloghitelekhez kapcsolddd dijak, az Ugyfelek szadmlavezetési dijbevétele, a
pénzforgalmi jutalékok, illetve a kartya uzletdg dijbevétele ndvekedett, mig a garancidlis és befektetési
szolgaltatdshoz kapcsolddd dijbevételek jelentés mértékben csokkentek. Ennek legfébb oka az AKK jutalékok
jelentés csokkenése. Az allampapirok hozamanak zuhanasa is negativan hatott a keresletére A Takarék
Jelzalogbank Csoport a befektetési szolgaltatdsat eladta a Takarékbanknak és 2018-ban mint Ugynok latja el a
folyamatokat.

A mikodési koltségek az elsé félévben 7,6 millidrd forintot tettek ki. A felmerllt koltségek 12,9%-kal voltak
alacsonyabbak az elézd év hasonld idészakahoz képest. A koltségek tekintetében szinte mindegyik esetben
csokkenés figyelheté meg az el6z6 évhez viszonyitva. A legnagyobb mértékben az Uzleti tevékenységek koltségei
mérséklédtek, azok kevesebb, mint fellikre estek vissza az el6z6 év hasonl6 idészakahoz képest.

A személyi jellegl koltségek éves 0sszege az elézé év hasonld idészakéhoz képest az el6z6 évinél 19,5%-kal
alacsonyabb volt, aminek oka, hogy 2017 juniusa 6ta a Takarék Jelzalogbank Csoport atlagos létszama mérséklédott.
2017 év kbzepétdl kezdve a létszam folyamatosan csdkkent, ami az egy f6re jutd eredményességet tdmogatta.

A kockazati koltségek (értékvesztés-képzés és hitelezési veszteségek) nagysagat jelentésen befolyasoltak a
portfolitisztassal kapcsolatos kéltségek. Ezek eredményhatasa 2018 elsd félévében 989 millio forint veszteség volt,
ami 2017 elsé és masodik félévéhez lényeges valtozast jelentett. Az értékvesztés feloldasa annak a kovetkezménye,
hogy értékesitésre kertilt a NPL egy része, emellett normal kifutassal is kerlltek ki Ugyletek az értékvesztés korbdl.
Az értékvesztés allomany az el6zd év végéhez képest 11,3%-kal, 1,8 milliard forinttal csékkent.

" A Takarék Kereskedelmi Bank Zrt., pénzforgalmi jogszabalyok szerinti Fizetési szamlaterméke, amelyen a Pft. (2009. évi
LXXXV. torvény a pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtasarol) szerinti tranzakcidok bonyolithatok, amelyet a Magyar Posta Zrt.,
mint tobbes kiemelt kozvetitd értékesit.

42



S TAKAREK

Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

A Takarék Jelzalogbank Csoport IFRS szerinti konszolidalt adozas el6tti eredménye banki kilénado, illetve egyéb
rendkivdli tételek nélkil a 2018 els félévben 4,9 milliard forint nyereség lett.

A Moody's Investor Service 2018. junius 18. napjan kozzétette, hogy az Uj metodoldgia alapjan bevezetett
Counterparty Risk Rating (CRR) szerint Uj CRR besorolast kap az Takarék Jelzalogbank Nyrt.: az Uj CRR Ba3,
szemben a korabbi metodologiaval szamitott Ba2-vel. A Ba3 besorolas két fokkal magasabb, mint az Takarék
Jelzalogbank Nyrt. igynevezett kiigazitott baseline credit assessment (BCA) b2 besorolasa.

2019. januar 21-4n a Moody's kdzzétette, hogy megemeli a Kibocsatd hosszu lejaratd kilféldi és hazai valutaban
denominalt bankbetétjének ratingjét Ba3-ra B1-r6l, és stabilrdl pozitivra javitjia a kilatasokat. A hitelmindsit6
megemelte a Kibocsatd ugynevezett baseline credit assessment (BCA) besorolasat b1-re az eddigi b3-rol, a
kiigazitott BCA hitelmindsitést pedig szintén b1-re emelte b2-r6l, a hosszl lejaratu partnerkockazatanak
(Counterparty Risk Ratings, CRR) mindsitését Ba2-re javitotta Ba3-rdl. A Kibocsatdé hosszl lejaratd Counterparty
Risk Assessment (CRA) osztalyzatat Ba1(cr)-re emelte Ba2(cr)-rél. A Kibocsatdé nem elsédleges (Not-Prime) rovid
lejarati betéteinek és a Not-Prime (cr) partnerkockazatanak (CRR) és rdvid lejarati Not Prime (cr) CRA besorolasat
pedig megerdsitette.

Tékehelyzet

A Magyar Nemzeti Bank — az SZHISZ, a Takarékbank, valamint a Takarék Jelzalogbank és a Takarék Kereskedelmi
Bank kérelmének helyt adva — H-EN-I-36./2017. szdmu hatarozataval 2017. januar 1-jétél megadta a volt FHB
szamara az egyedi mentességet és megsziintette az eddigi szubkonszolidalt szinten t6rténé megfelelésre vonatkozo
kotelezettséget.

A Szovetkezeti Hitelintézeti Integracié teljes szavatol6tékéje 2018 félév végén meghaladta a 232 milliard forintot, az
Integracio tékemegfelelési mutatoja 16,72% volt.

A Kibocsato 2018. félévi IFRS eléirasainak megfelelé nem auditalt, konszolidalt eredménykimutatasa, fobb
mérlegtételei és fébb pénziigyi mutatoi:

Eredményszerkezet

Kamatbevételek 11575 11109 11012 -4,9% -0,9%
Kamatkéltségek -4 973 -4 866 -4 041 -18,7% -16,9%
Nett6 kamatbevétel 6603 6242 6970 5,6% 11,7%
Dij, jutalék bevétel 3767 4044 4080 8,3% 0,9%
Dij, jutalék raforditas -1138 -1 098 -1523 33,9% 38,8%
Netto dijak, jutalékok 2629 2946 2 557 2,7% -13,2%
Devizamiveletek eredménye 317 129 202 -36,1% 56,8%
nsrumentumot vile gk ioziss 801 719 3552 - :
Ertékpapirokbdl szarmazo nyereség 590 799 1118 89,4% 39,8%
Befektetési szolgaltatasok eredménye 16 176 0 -100,0% -100,0%
Netté pénziigyi (trading) eredmény 1724 390 4873 182,7% -
Egyéb miikddési bevételek 841 249 1439 71,0% -
Egyéb miikodési raforditas -2 667 -8 861 2939 10,2% -66,8%

ebbdl banki kiilénado -534 -155 -419 -21,6% 170,0%
Egyéb eredmény -1 826 -8 612 -1 500 -17,9% -82,6%
Nem kamatjellegii bevételek (netté dijakkal) 2527 5277 5930 134,7% -
Osszes netto bevétel 9130 965 12 900 41,3% -
Ertékvesztés és hitelezési veszteségek -7 -1 627 -989 - -39,2%
Miikodési koltség -8 757 -9 026 -7 627 -12,9% -15,5%
Zgzt:‘:;t;c; tevékenységek adoézas el6tti 365 .9688 4284 ) )
Tarsasagi add -36 -1854 -140 292,5% -92,4%
Fontat’c')dé tevékenységek adozas utani 330 A1 541 4144 ) )
eredménye
Megsziint tevékenység eredménye -172 3194 0 -100,0% -100,0%
Az lizleti év eredménye 158 -8 347 4144 - -
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Az iizleti év eredménye banki kiilonadé nélkiil 692 -8 192 4562 - -
Az ﬁ’zleti év ergdr’nénye l)’an]_(i kiilonadé és 1418 7586 4876 243.8% )
egyéb egyszeri tételek nélkiil

Mérlegszerkezet
Pénzeszkdzok 3273 3135 2783 -15,0% -11.2%
Bankkozi kihelyezések 73802 81961 58735 -20,4% -28,3%
Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken
értékelt pénzligyi eszkozok, és kereskedési céllal tartott 119 403 126 849 113 355 -5,1% -10,6%
értékpapirok
Derivativ tigyletek valos értéke 444 410 5120 - -
Részesedés kozos vezetésii és tarsult vallalkozasban 3670 0 0 - 0,0%
Refinanszirozott jelzaloghitelek 56 884 76 597 87 556 53,9% 14,3%
Hitelek 318 648 327 224 350 998 10,2% 7,3%
Hitelekre képzett értékvesztés -20 011 -16 591 -14713 -26,5% -11,3%
Targyi eszkdzok 4797 2847 2696 -43,8% -5,3%
Immaterialis javak, goodwill 2111 1128 1071 -49,3% 5,1%
Egyéb eszkdzok 11569 7018 9243 -20,1% 31,7%
Kotelezettségek dsszesen 517 058 560 245 564 744 9,2% 0,8%
Bankkozi forrasok 42593 33983 66 662 56,5% 96,2%
Jelzaloglevelek 161 658 174 933 184 165 13,9% 5,3%
Kotvények 19245 9030 7651 -60,2% -15,3%
Betétek 284 508 329 253 292 836 2,9% -11,1%
Derivativ ligyletek valos értéke 988 1078 2842 187,5% 163,7%
Lizing kotelezettség 3 0 0 -100,0% -
Egyéb kotelezettségek 8 062 11967 10588 31,3% -11,5%
Részvényesi vagyon 57 530 50 332 52099 -9,4% 3,5%
Jegyzett toke 10 849 10 849 10 849 0,0% 0,0%
Toketartalék (azsio) 27926 27926 27926 0,0% 0,0%
Visszavasarolt sajat részvény -207 -207 -207 0,0% 0,0%
Egyéb tartalékok 586 1733 913 55,8% -47,3%
Eredménytartalék 1613 1613 -4 166 - -
Kisebbségi részesedések 16 669 12828 14 070 -15,6% 9,7%
Anyavallalat tulajdonosaira juté eredmény -4 410 2715

Konszolidalt 6sszefoglalé adatok

2018.06.30/ 2018.06.30/
milli6 forintban 2017.06.30 2017.12.31 2018.06.30 2017 06.30 2017 12.31

Fobb merlegtetelek

Osszes eszkoz 574 588 610 577 616 844 7,4% 1,0%
Refinanszirozott hitelallomany 56 884 76 597 87 556 53,9% 14,3%
Ugyfélhitelek (bruttd) 318648 327 224 350 998 10,2% 7.3%
Jelzéloglevél allomany 161 658 174 933 184 165 13,9% 5,3%
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Kétvény allomany 19 245
(Osszes betét 284 508
Részvényesi vagyon (Sajat téke) 57530

9030 7651
329 253 292 836
50332 52099

-60,2% -15,3%
2,9% -11,1%
9,4% 3,5%

millé forintban 2017 H1 2017 H2 m Zie I.|I-|11/ UL [eRil I.|I-|12/ 2

Fébb eredmenytetelek

Nettd kamatbevétel 6 603
Netté kamatmarzs 2,28%
Nett6 dijak, jutalékok 2629
Nettd mikodési bevétel 9130
Hitelezési veszteség -7
Muikédési koltség -8 757
Kiadas/bevételi arany 95,9%
Kiadas/bevétel arany banki kiilonadé nélkiil 90,6%
Folytat'édé tevékenységek addzas el6tti 365
eredménye

Folytat§d6 tevékenységek addzas utani 330
eredménye

Megsziint tevékenység eredménye -172
Uzleti év eredménye 158
Az iizleti év eredménye banki kiilonadé nélkiil 692
Az iizleti év eredménye banki kiilonadé és

egyéb egyszeri tételek nélkiil (e
Egy részvényre juté eredmény (EPS) 1,76 Ft
Eszkézaranyos megtériilés (ROAA) 0,05%
Sajat téke aranyos megtériilés (ROAE) 0,55%
53%) banki kiilénado és egyszeri tételek 0,49%
ROAE banki kiilénado és egyszeri tételek 4,97%

nélkiil

I.4 A KIBOCSATO BEMUTATASA
11.4.1 A KIBOCSATO TORTENETE ES FEJLODESE

4.1.1. A Kibocséto jogi és kereskedelmi neve:

Takarék Jelzélogbank Nyrt.

6 242 6 970
2,13% 2,29%
2946 2557
965 12900
-1627 -989
-9 026 -7 627
934,9% 59,1%
805,5% 57,3%
-9 688 4284
-11 541 4144
3194 0
-8 347 4144
-8 192 4 562
-7 586 4 876
-82,55 Ft 50,58 Ft
-1,36% 1,36%
-15,17% 16,31%
-1,02% 1,60%
-11,43% 19,20%

4.1.2 A Kibocsato cégbejegyzésének helye, idépontja és cégjegyzékszama:

A Bankot a Févarosi Birdsag, mint Cégbirosag (jelenleg a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga) 1998.03.18-an a 01-

10-043638 szdmon jegyezte be a cégjegyzékbe.

4.1.3 A Kibocsato székhelye, tarsasagi forméja, a miikédésére iranyado jog, a bejegyzés orszaga, létesitd okirat
szerinti székhelyének (vagy a gazdasagi tevékenység székhelyének, ha az eltér a létesit okirat szerinti székhelytdl)

cime és telefonszama:

A Kibocsato székhelye: 1082 Budapest, UlI8i Gt 48. A Kibocsaté kdzponti telefonszama: +36-1-4529100. A kibocsato
tarsaséagi forméja nyilvanosan miikédd részvénytarsasag. A Kibocsatd mikodésére irdnyadd jog: magyar jog. A
Kibocsatd bejegyzésének orszaga: Magyarorszag. A Kibocsato miikodési idbtartama: A Kibocsatd hatarozatlan id6re

alakult. A Kibocsaté Uizleti éve a naptari évvel megegyezik.
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4,14 A Kibocsatd miik6dését és eredményességét befolyasolé legfontosabb jogszabalyok, rendeletek és
modosulasaik

Fobb gazdasagi és adotorvények, rendeletek és modosulasaik

A banki miikédésére vonatkozd alapvets elbirasok:

2017. évi LX. torvény a valasztottbiraskodasrol

2014. évi XVI. torvény, valamint a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény hatalya ala tartozo
engedélyezési, jovahagyasi, nyilvantartasba vételi és torlési eljarasok, valamint bejelentések tekintetében
alkalmazandé elektronikus Grlap tartalméra, formajara vonatkozé részletes szabalyokrdl

2014. évi XXXVII. térvény a pénziigyi kdzvetitérendszer egyes szerepldinek biztonsagat erdsité
intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl

2017. évi XLIX. torvény a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szold 1991. évi XLIX. torvény,
valamint az azzal 6sszefliggé egyes torvények modositasarol

maodositasarol

2016. évi I. torvény a Polgari Torvénykonyvrdl széld 2013. évi V. térvény hatalybalépésével dsszefliggd
atmeneti és felhatalmazd rendelkezésekroél sz6l6 2013. évi CLXXVII. térvény modositasardl
madositasarol

2015. évi CVIII. torvény a csbdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol sz6l6 1991. évi XLIX. térvény és a
kisajatitasrol sz6l6 2007. évi CXXIII. torvény modositasardl

2013. évi CCXXXVII. térvény a hitelintézetekrél és a pénziigyi véallalkozasokrdl

2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrél

2013. évi CXXXV. torvény a szovetkezeti hitelintézetek integracidjarél és egyes gazdasagi targyl
jogszabalyok médositasarol

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol

2017. évi CLV. torvény a tarsasagi adorol és az osztalékadordl szolo 1996. évi LXXXI. torvény
maodositasardl,

2017. évi CLVIII. torvény az illetékekrdl sz6l6 1990. évi XClII. tdrvény mddositasarol

217/2014. (VIII. 28.) Korm. rendelet a hitelezéi feltdkésitéshez kapcsolddo reorganizacios tervrdl

A Magyar Nemzeti Bank elndkének 22/2018. (VI. 27.) MNB rendelete a hitelintézetek devizapoziciébeli
lejérati 6sszhangjanak szabalyozasarol, valamint a pénz- és hitelpiaci szervezetek altal a jegybanki
informacids rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank felligyeleti feladatai ellatasa érdekében
teljesitend6 adatszolgaltatasi kételezettségekrél szlé 43/2013. (XII. 29.) MNB rendelet modositasardl sz4l6
14/2014. (V. 19.) MNB rendelet médositasardl

A pénzugyi piacok mikodéset és a pénzigyi eszkozok kereskedését szabalyozd torvények
jogharmonizécios célu moédositasarol szalé 2017. évi LXIX. tdrvény a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX.
térvényt is tobb ponton médositotta

A Kibocséto alaptevékenységére hatassal 1évé jogalkotoi intézkedések:

Médosul a fogyasztonak nyuijtott hitelrél szl6 2009. évi CLXII. térvény és egyes kapcsolodd torvények
maédositasardl sz6l6 2014. évi LXXVIII. térvény alapjan, forinthitelek esetében alkalmazhaté H3K
kamatvaltoztatasi mutatd. A jelenlegi 3 valtozata mellett megjelent egy 15 éves kamatperiédusu
forinthitelekre alkalmazhato valtozata is, ezzel lehetévé téve a H3K kamatvaltoztatasi mutatd szerint
atarazddo, 15 éves kamatperiédusu forinthitelek nyUjtasat. A mutaté 0j valtozatanak (H3K15) kiszamitasa
legel6szor 2033. juniusaban lehetséges

2017. évi CLXXVIII. térvény az egyes csaladtamogatasi targyu, valamint egyéb térvények modositasardl,
337/2017. (XI. 14.) Korm. rendelet a harom- vagy tébbgyermekes csalddok lakascélu jelzéloghitel-
tartozasainak csokkentésérdl,
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405/2017. (XII. 15.) Korm. rendelet a csaladok tdmogatasarél sz6l6 1998. évi LXXXIV. torvény
végrehajtasarol szolo 223/1998. (XII. 30.) Korm. rendeletnek az egyes csaladtdmogatési targyu, valamint
egyéb torvények mddositasarol sz6l6 2017. évi CLXXVIIL. torvénnyel 6sszefliggé médositasardl

A Kormany 26/2018. (Il. 28.) Korm. rendelete a csaladi otthonteremtési kedvezmény igénylésének
adminisztrativ egyszer(sitéséhez kapcsoloddan egyes kormanyrendeletek modositaséardl

2018. évi LXIII. térvény A lakastakarékpénztarakrdl sz6ld 1996. évi CXIII. térvény mddositasarol A torvény
maodositja az allami tamogatasra vonatkozd szabalyokat.

A Kormany 209/2018. (XI. 13.) Korm. rendelete az uj lak&sok épitéséhez, vasarlasahoz kapcsolddo
lakascélu tamogatasrol sz6l6 16/2016. (I1. 10.) Korm. rendelet médositasarol

97/2017. (IV. 27.) Korm. rendelet a lakdépllet épitésének egyszeri bejelentésérdl sz616 155/2016. (VI. 13.)
Korm. rendeletnek az egyszer( bejelentés 300 négyzetméternél nagyobb lakdingatlan nem kereskedelmi
célu épitésére torténd kiterjesztésével dsszefliggd mddositasardl

16/2016. (Il. 10.) Korm. rendelet az Uj lakasok épitéséhez, vasarlasahoz kapcsolddo lakascélu tamogatasrol
17/2016. (II. 10.) Korm. rendelet a hasznalt lakés vasarlasahoz, bévitéséhez igényelhetd csaladi
otthonteremtési kedvezményrél

2/2016. (I1l. 5.) MK rendelet a csaladi otthonteremtési kedvezményre, valamint az otthonteremtési
kamattdmogatasra vonatkozd reklamok és hirdetések részletes szabalyairdl

115/2016. (V1. 6.) Korm. rendelet a nemzeti otthonteremtési kozdsségekrodl szdl6 torvény végrehajtasanak
szabalyairdl

A 455/2015. (XII. 29.) kormanyrendeletben az Otthonteremtési Program kiterjesztésével 2016. januar 1-jétél
tovabb szélesitette a csaladok altal elérhetd lakascélu allami tamogatasok korét és mértékét. A rendeletet a
16/2016. (II. 10.) és a 17/2016. (Il. 10.) szamu kormanyrendeletek pontositottak.

273/2016. (IX. 15.) Korm. rendelet a csaladi otthonteremtési kedvezménnyel dsszefliggésben egyes
kormanyrendeletek médositasardl

4/2015. (1. 29.) Korm. rendelet a fogyasztoknak allami kamattamogatassal nyujtott lakascélu hitelek eltérd
feltételeinek meghatarozasaval dsszefliggésben az egyes kormanyrendeletek médositasardl

79/2015. (IIl. 31.) Korm. rendelet a lakasépitési tamogatasrol szol6 256/2011. (XII. 6.) Korm. rendelet
maodositasarol

20/2015. (V1. 29.) MNB rendelet a hitelintézetek forint lejarati 6sszhangjanak szabalyozasardl

32/2014. (IX. 10.) MNB rendelet a jovedelemaranyos torlesztérészlet és a hitelfedezeti aranyok
szabalyozasardl

20/2015. (V1. 29.) MNB rendelet a hitelintézetek forint lejarati dsszhangjanak szabalyozaséardl a lejarati
eltérés csokkentése érdekében

Fontosabb EU jogforrasok
RENDELETEK

A Bizottsag (EU) 2016/200 végrehajtasi rendelete az intézményekre vonatkozo tékeéattételi mutatd
575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet szerinti nyilvanossagra hozatala tekintetében
végrehajtas-technikai standardok megallapitaséardl

Az Eurdpai Uni6 Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban
foglalt informécidk formétuma, az informaciok hivatkozassal torténé beépitése, a tajékoztatok kozzététele és
a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasardl szol6 809/2004/EK rendelete ("Rendelet”),

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra t6rténé bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatorol
és a 2003/71/EK iranyelv hatélyon kivil helyezésrdl,

A Bizottsag (EU) 2015/923 felhatalmazason alapulé rendelete (2015. marcius 11.) az 575/2013/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek az intézményekre vonatkozé tékekdvetelményekre alkalmazandé
szabalyozastechnikai standardok tekintetében vald kiegészitésérdl sz6l6 241/2014/EU felhatalmazéson
alapuld rendelet médositasarol

A Bizottsag (EU) 2015/942 felhatalmazéson alapul6 rendelete (2015. mércius 4.) az 575/2013/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletet kiegészitd 529/2014/EU felhatalmazéson alapuld rendeletnek a piaci
kockéazatra vonatkozo szavatold téke-kdvetelmények kiszdmitasakor alkalmazott belsé modellen alapuld
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maodszereken végrehajtott kiterjesztések és modositasok Iényegességének értékelésére iranyuld
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé modositasarol

A Bizottsag (EU) 2015/227 felhatalmazéson alapuld rendelete (2015. januér 9.) az intézmények
575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanécsi rendelet szerinti felligyeleti adatszolgéltatasa tekintetében
végrehajtas-technikai standardok megallapitasarol sz6l6 680/2014/EU bizottsagi végrehaijtasi rendelet
madositasarol

A Bizottsag (EU) 2015/850 felhatalmazéson alapulé rendelete (2015. januar 30.) az 575/2013/EU eurdpai
parlamenti és tanécsi rendeletnek az intézményekre vonatkozé tékekdvetelményekre alkalmazandé
szabalyozasi technikai standardok tekintetében vald kiegészitésérdl sz6l6 241/2014/EU felhatalmazason
alapulo rendelet modositasardl

A Bizottsag 183/2014/EU felhatalmazason alapul6 rendelete (2013. december 20.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencilis kdvetelményekrdl sz6l6 575/2013/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi rendeletnek az egyedi és az altalanos hitelkockazati kiigazitasok kiszamitasanak
meghatarozasardl sz6l6 szabalyozasi technikai standardok tekintetében térténd kiegészitésérdl

A Bizottsag 2017. augusztus 11-i (EU) 2017/2188 felhatalmazason alapuld rednelete az 575/2013/EU
eurdpai parlamenti és tanécsi rendeletnek az egyes fedezett kdtvényekre vonatkozé szavatolétoke-
kévetelményekre alkalmazott mentesség tekintetében torténé mddositasardl

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositas
altalanos keretrendszerének meghatarozasarol, az egyszerd, atlathat6 és egységesitett értékpapirositas
egyedi keretrendszerének létrehozasardl, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU irdnyelv
és az 1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet modositasardl

A Bizottsag (EU) 2018/1620 felhatalmazéson alapulé rendeletete (2018. julius 13.) az 575/2013/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozo likviditasfedezeti kdvetelmények tekintetében
torténd kiegészitésérdl szolo (EU) 2015/61 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet médositasarol
IRANYELVEK

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/17/EU iranyelve (2014. februar 4.) a lakdingatlanokhoz kapcsolddé
fogyasztoi hitel-megallapodasokrol, valamint a 2008/48/EK és a 2013/36/EU iranyelv és az 1093/2010/EU
rendelet modositasarol

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2017. december 12-i (EU) 2017/2399 Iranyelve a 2014/59/EU
iranyelvnek a fedezetlen, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok kielégitési sorrendben elfoglalt helye
tekintetében torténd modositasarol

Az Eurdpai Parlament és a Tanécs (EU) 2018/1673 Iranyelve (2018. oktdber 23.) a pénzmosas ellen
bintetéjogi eszkdzokkel folytatott kiizdelemrdl

Az Eurdpai Bizottsag altal 2018. mércius 12-én elfogadott, a tkepiaci unié elmélyitését célzd
intézkedéscsomag szdmos javaslatot tartalmaz a fedezett kotvényekre vonatkozd uniés keretrendszer
kialakitasara vonatkozoan. Az iranyelvjavaslat megallapitja a fedezett ktvény fogalmi kellékeit és kialakitja
a prudencialis szabalyozasi célokra szolgal6 fedezett kétvény-fogalmat, rendelkezik a kotelez
tulfedezettségrdl (,over-collateralization”) és a pétfedezetekrdl, illetve létrehozza a kifejezetten a fedezett
kotvényekre vonatkoz6 kdzfelligyeletet. Az iranyelvjavaslat elfogadédsa esetén valtoznak a kedvezményes
kockazati suly megéllapithatdsagéhoz kapcsolodo feltételek a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra
vonatkozé prudencidlis kdvetelményekrdl sz616, az Eurdpai Parlament és Tanacs 2013. junius 26-i
575/2013/EU szamu rendeletében.

A jelzéloghitelezéshez kapcsolodd rendeletek torvények, illetve torvények, szabalyok médosulasa

2014. évi XL. torvény A Karidnak a pénzlgyi intézmények fogyasztdi kélcsonszerzédéseire vonatkozd
jogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérél szdlé 2014. évi XXXVIII. tdrvényben
rogzitett elszamolas szabalyairol és egyes egyéb rendelkezésekrol;

2011. évi LXXV. torvény a devizakdlcsonok torlesztési arfolyamanak rogzitésérdl és a lakéingatlanok
kényszerértékesitésének rendjérdl (modositas).

3/2016. (I. 7.) NGM rendelet a jelzéloghitelre vonatkozd tajékoztatas szabalyairdl

2016. évi CXI. torvény egyes torvényeknek az 6nall6é zalogjoggal dsszefiiggé modositasardl

A pénzlgyminiszter 3/2018. (VI. 29.) PM rendelete a jelzaloghitelre vonatkozo tajékoztatas szabalyairol
52016 3/2016. (1. 7.) NGM rendelet modositasardl
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4.1.5 A Kibocsato torténetének és fejlédésének révid dsszefoglalasa

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. 1998-ban kezdte meg miikddését, lefektette a jelzaloghitelezési Uzletag alapjait a
finanszirozast. A Bank eszkdz és forras oldalon egyarant fokozatosan finomodo, formaldédéd termékkdrt alakitott ki,
mely egyarant j6l igazodott a tékepiac feltételeihez és az Ugyfelek igényeihez. F6 tevékenysége a lakascéll
ingatlanok fejlesztésének és vasarlasanak a finanszirozasa és az allamilag tamogatott lakashitelek folydsitasa lett.
Fokozatosan megismertette a piaccal a jelzalogleveleket, elfogadotta, sét népszeriivé tette a piacon ezt a befektetési
eszkozt, kdzvetlen kapcsolatokat alakitott ki a hosszulejaratl befektetési lehetéségeket keresd befektetdi korrel és
kiépitette a nyilvanos kibocsatas elsédleges és masodlagos piacanak alaprendszerét. A Takarék Jelzalogbank Nyrt.
2000. év végére a magyar lakasfinanszirozas és értékpapir-kibocséatas jelentds szerepl6jévé valt. A Kibocsatd 8
alkalommal: nyerte el a BET 4ltal alapitott ,Az év legjobb hitelpapir kibocsatéja” dijat.

A 2003-as év soran megtortént a Kibocsatd részleges privatizacioja a részvények a nyilvanos értékesitése és
forgalomba hozatala, a térzsrészvények tézsdei bevezetése és forgalmazasa. 2007. augusztus végén folytatddott a
részleges privatizacio. A tulajdonosi kor 2018. december 31.-i allapot szerinti megoszlasat jelen Alaptajekoztato
Osszefoglalojanak B16. pontja, illetve a 11.11.2 fejezet tartalmazza.

A 2006-ban a Takarék Kereskedelmi Bank megalakulasaval megindult a volt FHB Csoport kiépllése. 2016 végén az
akkori FHB Csoport tobbi, a volt FHB Jelzalogbank Nyrt.-vel ekkor még 6sszevont alapu felligyelet alatt all6 tagjai az
kovetkez6 tarsasagok voltak: a Takarék Ingatlan Zrt.,, a Takarék Lizing Zrt., a Diofa Alapkezel6 Zrt., a Takarék
Invest Befektetési és Ingatlankezelé Kft., Takarék Invest Kift., (korabban Dijbeszedé Uzemeltetési és Szolgaltatasi
Kft.), s ennek 51%-os tulajdonaban lévé Dijbeszedd Faktorhaz Zrt., és az 50%-os tulajdondban |évé Magyar Posta
Befektetési Szolgaltatd Zrt. (MPBSZ) 2015. oktdber 16. napjatdl szintén bekerlltek a prudencialis konszolidaciéba.
Tovabbi FHB csoporttagok (2017. december 29-ét megel6z6 id6szakra vonatkozdan): Magyar Kartya Szolgaltato Zrt.
a Dijbeszedd Informatikai Kft., és a Dijnet Zrt., a Ma-Tak-El Zrt, a Central European Credit d.d., a Diofa
Ingatlankezeld Kift., a Kary-villa Kft. és a Finity Kft. A fenti tarsasagok nem &sszevont alapu felligyelet, hanem
szamviteli konszolidacié szempontjabol, mint dsszevont alapu feligyelet ald vont tarsasagok leanyvallalatai
mindstiltek FHB csoporttagnak. A Takarék Jelzalogbank Nyrt., mint a volt FHB Csoport anyavallalata, tulajdonosi
feligyeletet gyakorolt a csoport tagjai felett.

2010-ben az akkori volt FHB Csoport és a magyarorszagi Allianz Csoport 20 évre szdlé hosszl tavl stratégiai
egylttmikddési megéllapodast irt ald, amely kiterjedt mind a banki, mind a biztositasi termékek értékesitésére,
valamint az egyéb, a két pénziigyi csoport altal jelenleg értékesitett termékekre is. 2010. oktdberben a Takarek
Jelzalogbank Nyrt. megszerezte Allianz Bank Zrt. részvényeinek 100%-at és 2011. marcius végen
beolvasztotta azt a Takarék Kereskedelmi Bankba A Kibocsaté és az Allianz Hungaria Zrt . azonban a fent
hivatkozott megallapodést 2018. oktdber 3. napjaval a rendes felmondas szabalyai szerint, 1 éves felmondasi idével
felmondta.

2014. elsé félévében a Kibocsatd 25 szazalékos kdzvetlen részesedést szerezett a Magyar Takarék Befektetési és
Vagyongazdalkodéasi Zartkdrlien Miikodd Részvénytarsasagban (MATAK Zrt.), amelyen keresztll pedig 13,71%-0s
kozvetett részesedést szerezett a Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zartkériien Mikddé Részvénytarsasagban
(Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.).

A Takarék Jelzélogbank Nyrt. és a vele dsszevont alapu feligyelet alatt, illetéleg tobbségi tulajdondban &llé Takarék
Kereskedelmi Bank Zartkériien M(ikodd Részvénytarsasag 2015. szeptember 23. napjan az Szhitv. szerinti ,SZHISZ”
tagjava valt, s ezzel a Takarékbankkal kerilt 6sszevont alapu felligyelet ala. A Takarék Jelzalogbank Nyrt.-vel
korabban dsszevont alapu felligyelet alatt allo tagjai bekeriiltek a prudenciélis konszolidacioba. Az Szhitv. 1.§ (4)
alapjan az Integrécios Szervezet, a Kozponti Bank és a szdvetkezeti hitelintézet egyetemlegesen felelnek egyméas
valamennyi kotelezettségéért, fliggetlenul azok keletkezésének idépontjatol.

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. Igazgatésaga 2015. december 28. napjan, a Tarsasag ugyanaznap megtartott
rendkivili kozgydlésének 4/2015. (12.28.) szamu hatéarozataban foglalt felhatalmazas alapjan, elhatérozta a Tarsaség
alaptékéjének Uj részvények kibocsatasaval torténd felemelését. A tokeemelést kovetéen a Tarsasdg alaptékéje
10.849.030.000,- Ft-ra emelkedett.
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2017 junius 22-én a Takarékbank és a vele 6sszehangoltan eljaré személyek (22 takarékszovetkezetek) nyilvanos
vételi ajanlatot tettek a Takarék Jelzalogbank Nyrt. &ltal kibocsatott valamennyi részvény vonatkozésaban. A
tranzakciok kovetkeztében tovabb mélyiilt a Kibocsatd beagyazottsaga a szdvetkezeti szektorba.

Az integracios stratégia részeként 2017. december 5-én a Kibocsatd leanyvéllalata a Takarék Kereskedelmi Bank
Zrt. a befektetési vallalkozasokrél és az arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. tdrvény (tovabbiakban: Bszt.) 140. §-aban meghatarozottak szerint 2017.
december 18. napjan atruhazta a befektetés szolgaltatési szerzédéseibdl eredd kotelezettségeinek alloményéat a
Takarékbankra.

A Kibocsaté 2017. december 12-én értékesitette a Magyar Takarék Befektetési és Vagyongazdalkodasi Zartkérlen
Mikodd Részvénytarsasagban (a tovabbiakban: MATAK) meglévd, 253 millid Ft névértéki, a MATAK jegyzett
tékéjének 25,1%-at megtestesitd részvénycsomagjat az AB Banksoft Plus Kft. részére, december 27-én pedig a
Takarék Ingatlan ~ Zartkdrlen M0k6dé Részvénytarsasdg jegyzett t6kéjének 100%-at megtestesitd
részvénycsomagjat, valamint a Takarék Invest Befektetési és Ingatlankezeld Korlatolt Feleldsségl Tarsasag jegyzett
tokéjének 100%-at kitevd Uzletrészét, és végul december 29-én a Diofa Alapkezelé Zartkorlien Mikodod
Részvénytarsasag jegyzett tékéjének 88,29%-at megtestesitd részvénycsomagjat a Magyar Takarékszdvetkezeti
Bank Zértkorlien Mikodd Részvénytarsasag részére. A tranzakciok eredményeként 2018-ra a Kibocsatd 51%-os
tulajdonaban csak a Takarék Kereskedelmi Bank maradt, amely pedig 2018. év végén értékesitette 100%-os tulajdoni
részesedését a Magyar Kartya Szolgaltato Zrt.-ben.

A Térsasag lgazgatdésaga a Bank névvéltoztatasardl dontott, ami arculatvaltassal is jart. A Kibocsatd Uj neve 2018.
junius 25-t6l hivatalosan Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Miikodd Részvénytéarsasag.

A Kibocsatd 2018-tdl tiszta jelzalogbankként miikddik, f6 tevékenységi kdre a jelzaloghitelek refinanszirozésa a
Takarék Bankcsoport tagjai és csoporton kivili partnerbankok szamara, valamint a jelzaloglevél kibocsatas.

A Szivetkezeti Hitelintézetek Integracioja
Intézményrendszer, tagsag, feladatok

Az Szhitv. 2013-ban (j intézményrendszert hozott létre: az SZHISZ a Szhitv. 11.§-a szerint intézményvédelmi,
szabélyozasi, szervezetiranyitasi és ellenérzé funkciokat tolt be, a tagségra vonatkozd egységes szabalyzatot
alkalmaz egyebek kdzott a szamviteli rendrdl, belsd ellendrzési folyamatrdl, a vezetd tisztségviseldk alkalmassaganak
szabélyairdl és az alkalmassag ellendrzésének maodjardl, valamint a szdvetkezeti hitelintézet szaméra nyuijthato
segitségnyujtas szabalyairdl.

A Takarékbank a Szhitv.-ben meghatarozott jogokkal rendelkezé Kozponti Bank (Takarékbank) (15.§ (1) bekezdés),
amely egyben a Hpt. szerint hitelintézeti tevékenységet is folytat. Az Integraciés Szervezet tagja a szdvetkezeti
hitelintézet, a Kdézponti Bank, valamint az MFB, és az Integracios Szervezet tagjai kozé felvett személy vagy
szervezet (Szhitv. 3.§. (1) bekezdések alapjan). A Kdzponti Bank, az Integracios szervezet, valamint a szévetkezeti
hitelintézetek a Szhitv. 1.§ (5) bekezdése alapjan a Hpt. értelmében dsszevont felligyelet alatt alinak. A Szhitv. 17/C
§-a értelmében a szOvetkezeti hitelintézet szavatold tékéje nem sillyedhet a SZHISZ éltal egyedi (nem konszolidalt)
alapon id6rél idére megallapitott szint ald. Amennyiben a szdvetkezeti hitelintézet szavatold tékéje a kivant szint ala
stllyed, a (Szhitv. 17/C § (2) bekezdésben foglaltak szerint az SZHISZ jogosult kivételes intézkedésekkel élni.

Az Integréciés Szervezet igazgatésdga a szOvetkezeti hitelintézeti integracié egységes miikddése és iranyitasa,
tovabba a szOvetkezeti hitelintézeti integracié céljainak elérése érdekében az Integracios Szervezet tagjaira
vonatkozdan - az MFB kivételével - kbtelezd szabalyzatokat fogad el (11. §. (1 bekezdés). A szbvetkezeti hitelintézet
vezetd tisztségviselinek kinevezéséhez az Integraciés Szervezet igazgatésaganak elézetes hozzajarulasa
sziikséges (17/K §.). Az Integrécids Szervezet igazgatésaga a Feliigyelet egyidej értesitésével legfeljebb 180 napra
felfliggeszti a szdvetkezeti hitelintézet vagy a Kozponti Bank vezet(i tisztségvisel6je feladatkdrének gyakorlasat,
illetve legfeljebb 180 napra a szdvetkezeti hitelintézet vagy a Kdzponti Bank vezet6 tisztségviselbje helyett e feladatok
ellatasara mast jel6lhet ki; az id6tartam indokolt esetben egy alkalommal, legfeljebb 180 nappal meghosszabbithato;
egyidejlleg kezdeményezheti a szbvetkezeti hitelintézetnél vagy a Kbzponti Banknal az érintett vezet tisztségviseld
visszahivasat és mas vezetd tisztségviseld megvalasztasat vagy kinevezését (11/B. §. (2) bekezdés).

A szdvetkezeti hitelintézet értékpapir kibocsatasahoz, tékéjének leszallitisahoz vagy felemeléséhez az Integrécios
Szervezet igazgatdsaganak elbzetes hozzdjaruldsa szikséges. Az Integraciés Szervezet igazgatdsaga a
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hozzajarulassal kapcsolatos dontését a Kézponti Bank igazgatosaganak beleegyezését kdvetden hozhatja meg
(17/K. §. (1) bekezdés).

Szivetkezeti Hitelintézetek TOkefedezeti Koz6s Alapja

Az SZHISZ, a Kdzponti Bank (Takarékbank) és a szdvetkezeti hitelintézetek az Szhitv. 1. § (4) bekezdésében foglalt
szabélyok szerint egyetemlegesen felelnek egymés valamennyi kételezettségéért, fliggetlenil azok keletkezésének
idépontjatol”. A Szdvetkezeti Hitelintézetek TOkefedezeti K6zds Alapjanak (tovabbiakban: Alap) célia a fentieknek
megfelelden az, hogy els6dlegesen helyt aljion a szdvetkezeti hitelintézeti integracid tagjaival szemben az
egyetemlegesség alapjan érvényesitett kovetelésekért, tovabba az Alap pénzeszkézeinek a felhasznalasaval
biztositsa a 17/D. § (2) bekezdés d) pontja szerinti allomanyatruhazas sikeres lebonyolitdsat (Szhitv. 17/M §.). Az
Alap forrasai a szOvetkezeti hitelintézetek és a Kozponti Bank (Takarékbank) altal a Szhitv. 17/P. §-a alapjan
alapjan érvényesitett kdvetelések rendezésére hasznalhatd fel, visszakivetelésére sem a szévetkezeti hitelintézet
sem annak felszamoldja vagy hitelezéje nem jogosult; sem a szdvetkezeti hitelintézet fennallasa alatt, sem miikodési
engedélyének visszavonasa vagy egyébként jogutdd nélkili megsziinése esetén.

A Kbzponti Bank feladatai és viszonya a szévetkezeti hitelintézetekkel

A Kozponti Bank a szdvetkezeti hitelintézetek integracijanak egységes Uzleti mikodése, iranyitdsa korében
kdzrem(ikodik a szovetkezeti hitelintézeti integracio kdzponti szervének feladatai elldtdsaban (15. § (1) bekezdés). Az
Kozponti Bank (Takarékbank) az Integracids Szervezet elézetes jovahagyasat kovetden valamennyi szévetkezeti
hitelintézetre vonatkozoan kotelezd szabalyzatot fogad el a, kockazati stratégiardl, kockéazatkezelés részletes
szabalyairdl, a szovetkezeti hitelintézetek integraciés szintli beszerzési gyakorlatanak kialakitasardl, egységes
informatikai rendszerrdl.

A Kézponti Bank az Integréciés Szervezet elézetes jovahagyasat kdvetben valamennyi szGvetkezeti hitelintézetre
vonatkozéan kotelez6 szabalyzatot fogad el a) a kockazatkezelés részletes szabalyairdl, ideértve a
hitelengedélyezés, kockazati monitoring, betételhelyezés, készpénzgazdalkodas és befektetési politika, a minésités
és az értékvesztés szabalyait; b) a kockazati stratégiardl; c) a szovetkezeti hitelintézetek integracids szintl beszerzési
gyakorlatanak kialakitasardl, beleértve az integraciés szintli beszerzés korébe vont aruk és szolgaltatasok
meghatérozasét és a kozponti beszerzés lebonyolitasanak szabalyait; d) az egységes informatikai rendszerrdl; e) az
egyes pénzligyi és kiegészité pénziigyi szolgaltatasi, valamint befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatasi
tevékenység altaldnos szerzédési feltételeit tartalmazd Uzletszabalyzatokrol (15.§. (2)).

A Kozponti Bank jogosult a szovetkezeti hitelintézeti integracio céljainak elérése érdekében a szOvetkezeti
hitelintézetek integraciojdnak egységes uzleti mikodése, irdnyitdsa targykorében a szovetkezeti hitelintézetekre
kotelezd szabalyzatot elfogadni. Ha a Kbzponti Bank olyan szabalyzatot fogad el, amely az Integraciés Szervezet
feladatkdrének gyakorlasat érinti, akkor a szabalyzatot az Integrécios Szervezet igazgatdsaganak elézetesen jova kell
hagynia (15. § (3) bekezdés). A Kézponti Bank az altala kiadott szabalyzatoknak vagy korabbi utasitasnak megfeleld
miikddés érdekében utasitast adhat a szovetkezeti hitelintézetnek. A szévetkezeti hitelintézet az utasitasnak koteles
eleget tenni (15. §. (5) bekezdés).

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. az Integraciohoz vald csatlakozasaval a szdvetkezeti hitelintézetek szamara
kozvetlenlll elérhetévé valt a jelzaloglevéllel torténd refinanszirozas lehetésége, a Kibocsatd szakmai
kdzrem(ikodésével id6ben és hatékonyabban készilhetnek fel az Integracio tagintézményei arra, hogy a mindenkeori
torvényi hataridéig megfelelienek az MNB altal szorgalmazott és elirt Jelzaloghitel-finanszirozas Megfelelési
Mutatonak.

Az Integracié* legfontosabb adatai az alabbiak: tagjainak szama 20 (2018. szeptember 30-an), az Gsszesitett
mérlegfédsszeg 2529 Mrd Ft, a szavatol6 téke 233 Mrd Ft, a lakossagi Ugyfelek szdma meghaladja az 1 milli6 f6t, a
vallalkozoi tigyfelek szdma pedig elérte a 150 ezret, a fibkok szdma pedig 1146.

Mérlegfédsszeg 2 463,92 2 528,53
Ugyfelekkel szembeni kdvetelések (nettd) 1.064,22 1283,57
Kibocsatott értékpapir (okiratos betét nélkiil) 115,14 90,11
Ugyfelekkel szembeni kdtelezettségek 1797 40 174477
Részvényesi vagyon (Sajat toke) 257,60 263,92
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Szavatold téke 230,78 233,07
Teljes kockézati kitettségérték 1256,68 1454,33
Tékemegfelelési mutato (%) 18,36% 16,03%
CET1 t6kemegfelelési mutato (elsédleges alapvetd toke) 18,36% 16,03%
Addzas elétti eredmény -1,58 7,21
Addzas utani eredmény -2,20 6,45
Addzas utani eredmeény banki kiildnadé és egyszeri tételek nélkiil 343 2138
Atlagos netté kamatmarzs (NIM, %) 2,60% 2,43%
Koltség/bevétel arany (CIR, %) 75,12% 74,26%
ROAA (atlagos eszkozaranyos megtériilés, %) -0,09% 0,00%
ROAA banki kiildnadd nélkil (%) 0,01% 0,09%
ROAE (atlagos sajat t6ke aranyos megtériilés, %) -1,21% 0,00%
ROAE (atlagos sajat t6ke aranyos megtériilés, %) banki kilonadd nélkiil (%) 0,19% 0,82%
NPL (nem teljesitd hitelek aranya) 6,80% 0,0469
Problémas portfolié fedezettsége 74,42% 70,30%

Megjegyzések:

- A fenti tablazat adatai nem a Kibocsatd ellendrzott pénziigyi beszamoloibél szarmaznak, az adatokat a Kibocsaté nem
ellenérizte. Forras: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

- NPL arany: 90+os allomany, hitelintézetek nélkal, a feliigyeleti NPET tabla alapjan (az Integracio hitelintézet tagjainak aggregalt
adatai alapjan).

- Problémas portfoli¢ fedezettsége: 90+os allomany, hitelintézetek nélkil értékvesztéssel vald fedezettsége.

* Az Integrécié pénziigyi adatai tartalmazzak az SZHISZ adatait is.

4.1.6 A Kibocsatot érintd kézelmultbeli események, amelyek jelentés mértékben befolyasolhatjak a
Kibocsato fizetéképességének értékelését:

A Kibocsatd fizet6képességének értékelését az elmult idészakban a szabalyozasi kdrnyezet véltozasai, és az
SZHISZ-hez valo fent részletezett csatlakozas révén bekdvetkezett valtozasok befolyasoltak.

A részletek megtalalhatok a fenti 11.4.1.5. pontban, tovabba a 11.12.6 A Kibocsaté pénzigyi helyzetében vagy
kereskedelmi pozicidiban bekdvetkezett Iényeges valtozasok cim, tovabba a 11.12.5 Birésagi, valasztottbirdsagi és
hatosagi eljarasok cimii fejezetben.

4.1.7 Stratégia

2018-ban lezarult a Takarék Jelzalogbank Nyrt. és a Takarék Kereskedelmi Bank 2015 6szén kezdédott
altal 2018. november 30-an elfogadott a Takarékbank Zrt. kdzgylilésén kdzzétett Uj 5 éves (2019-2023-as) stratégia.
A stratégia legfontosabb céljai: versenyképesség, lzleti és szervezeti korszer(sités, megujul6 tradiciok.

A stratégia kdzéppontjaban egy modern, a digitalizacio terén aktiv, orszdgosan elérheté univerzélis bank kialakitasa
all, amely 2020-ra a jelenlegi takarékok fokozatos, orszagos fuzidjanak eredményeként jon létre. Az egyesiilt
pénzintézet a generaciok bankjaként tipikus élethelyzetekre kinal komplex, innovativ megoldasokat csaladok,
fiatalabb és id8sebb nemzedékek, févarosi és varosi lakosok, vidéki teleplilések szamara egyarant. Tovabb erdsiti
pozici6it a kkv-k korében és az agrariumban. A Takarék Bankcsoport 2023-ra 10 szadzalékos piaci részesedés

elérésével szamol.

Az elmult id6szakban a mérlegfédsszege alapjan A Takarék Bankcsoport az orszag negyedik legnagyobb pénzlgyi
csoportja jelentds atalakulason ment &t. A 2017 nyaran elfogadott koz8s (zleti stratégia mentén kialakult az egységes
szabélyozasi kdrnyezet, a korabbi félszaz takarék egyesilésével 12 regiondlis, meger8s6dott pénzintézet j6tt Iétre,
atalakultak a Takarék Bankcsoport kdzponti szervezetei. A takarékok leraktak az egységes informatikai rendszer és
integracios adattarhaz alapjait, egységesitették a Takarék Bankcsoport arculatat és markanevét, létrehoztak a
kockazatok kdzponti mérési és kezelési rendszerét.

2020-ig a jelenlegi 12 takarékszovetkezet, a harom részvénytarsasagi formaban mikddd bank (a Mohacsi Takarék, a
Pannon Takarék és a B3 Takarék) , valamint a Takarék Kereskedelmi Bank tdbb Iépcsében egyetlen univerzalis
kereskedelmi bankban egyesil. Ez a bank a Takarék Bankcsoporton belll egyeduliként végez majd kereskedelmi
banki tevékenységet, a banki szolgaltatasok teljes kdrét nydjtia az tigyfeleinek. Az egyesillt kereskedelmi bank mellett
megmarad a Takarék Jelzalogbank Nyrt., amely tovabbra is szakositott hitelintézetként végzi tisztan jelzéloglevél-
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kibocsatoi és refinanszirozéi tevékenységét. Mind az Uj kereskedelmi bank, mind a Takarék Jelzalogbank tovabbra is
szdvetkezeti hitelintézetként miikadik.

A Takarékbank Zrt. a Takarék Bankcsoport kdzponti bankjaként miikodik tovabb, jelenlegi allomanyait teljes
egészében az Uj kereskedelmi banknak adja at. Megmarad a takarékok Ugyfelei szdméra a piacon egyedilallo
biztonsagot jelenté Garanciak6z0sség, amelyet a Szovetkezeti Hitelintézetek Tékefedezeti K6z0s Alapja tovabbra is
valtozatlan modon egészit majd ki.

Az integracié kdzponti szerve tovabbra is a Sz6vetkezeti Hitelintézetek Integracids Szervezete lesz, amely megérzi a
jelenlegi torvényi szabalyozas szerinti funkcidit, hataskoreit, elsésorban szabalyoz6 és felligyeleti szerepét.

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. stratégiaja

A Kibocsatd mér 2018-tdl tisztan jelzalogbanki funkciokkal mlkodott tovabb, az Uzleti, jelzalog alapu hitelezési
funkci6t a Takarék Kereskedelmi Bank részére (a korabban megkotott hitelszerzédések portfolidban tartasa izleti és
jogi mérlegelés kérdése), a korabbi FHB csoportiranyitasi feladatokat és csoportkiszolgald infrastrukturat a
Takarékbanknak adta at. A tovabbiakban a jelzalogbank profilia letisztult, a jelzaloglevél kibocsatasara és
értékesitésére koncentrél, valamint az integracié és a kilsd partnerek részére refinanszirozza az érintett jelzalog-
hitelportfdliét.

I1.4.2. BEFEKTETESEK

4.2.1 A lequtobb kbzzétett pénziigyi beszamolok dta végrehajtott fobb befektetések bemutatasa.

A legutdbb kozzétett (2018. augusztus 16. napjan publikalt Tajékoztatd a 2018. els6 félévi eredményérdl) pénziigyi
beszamoldk 6ta a Kibocsatd nem hajtott végre jelentésebb befektetést.

4.2.2 A kibocsato olyan fébb jovébeli befektetéseire vonatkozd informacio, amelyekre az igazgatésag mar
kotelezettséget vallalt.

A Kibocsatonak nincsenek olyan jovébeli befektetései, melyekre az lgazgatosag mar kételezettséget vallalt.
4.2.3 Az 4.2.2. pontban emlitett kotelezettségvallalas teliesitéséhez sziikséges finanszirozas varhaté forrasai.

A Kibocsatonak nincsenek olyan jovébeli befektetései, melyekre az Igazgatdsdg mar kotelezettséget vallalt, igy
kapcsolédd finanszirozasra sincs szikség.

5. UZLETI TEVEKENYSEG ATTEKINTESE (FO TEVEKENYSEGI KOROK, LEGFONTOSABB
PIACOK)

A Kibocsatd f6 tevékenységi koreinek, az értékesitett termékek és/vagy nyujtott szolgaltatasok fébb fajtainak
bemutatésa

A Kibocsaté engedélyhez kotott tevékenységeinek folytatasat az Allami Pénz- és Tokepiaci Feliigyelet (a PSZAF,
illetve az MNB jogelédje) az 1998. marcius 05. napjan kiadott 345/1998 szamu hatarozataval engedélyezte.

A Kibocsatd Alapszabalyaban szerepld tevékenységi korok: A Kibocsaté fétevékenysége
Engedélyezett tevékenységi kore (TEAOR):
6492°08 Egyéb hitelnyujtas.

A Tarsasag a fenti tevékenységi kordn belil is kizarélag a jelzélog hitelintézetrél és a jelzéloglevélrél sz6lo 1997. évi
XXX. tv. 3.§-a szerinti alabbi tevékenységek végzésére jogosult, nevezetesen:

- visszafizetendd pénzeszkdz nyilvanossagtol torténd elfogadasa, ide nem értve a betét gydijtését;

- pénzkolcson nyljtdsa Magyarorszag vagy EGT tagallam teriletén levd ingatlanon alapitott jelzalogjoggal
biztositott fedezet mellett;

- jelzélogjog kik6tése nélkili kolcsondk nyujtasa allami készfizetd kezesség véllalasa esetén;
- kezesség és bankgarancia vallalasa, valamint egyéb bankari kotelezettség vallalasa;

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység:
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- kereskedelmi tevékenység a kamatlab-cserelgylet, illetbleg devizaforrasa arfolyamkockazatanak fedezetére
szolgéld deviza-csereligylet (swap lgylet tekintetében)

6619’08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység.
I1.5.1. UZLETI ALAPTEVEKENYSEG

Alapitasatdl kezdve a Kibocsatd f6 tevékenységi kore a jelzaloghitelezés és a jelzalog-alapl finanszirozas,
refinanszirozas. A Kibocsaté meglévé hitelallomanyanak tulnyomo részét a lakossagi lakascélu jelzaloghitelek teszik
ki.

A 11.4.1.7 pontban részletezett stratégia alapjan a Kibocsatd 2018-tdl tisztan jelzalogbanki funkcidkkal miikddik,. az
lizleti, jelzalog alapu hitelezési funkciot a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. részére adta at..

Refinanszirozas

A Takarék Jelzélogbank Nyrt. mint szakositott pénzintézet a Jht. eléirasainak megfeleléen Magyarorszag teriletén
levd ingatlanon alapitott jelzalogjog fedezete vagy allami készfizet kezességvallalas biztositéka mellett pénzkélcsont
folyosit pénzlgyi partnerintézmények szamara. 2018-t6l a jelzalogbank profilja letisztult, alapvetd tevékenysége, f6
profilja a jelzaloghitelek refinanszirozasa az integrécio tagjai és kilsé partnerek szdmara.

Jelzaloglevél kibocsatas

A Kibocsatonak 2018. december 14-i allapot szerint az alabbi 19 jelzaloglevél sorozata volt forgalomban:

FJ19NFO1 HU0000652904 EUR Nyilvanos 4999 900 2016.09.09 2019.09.09 Fix
FJ19ZF01 HU0000650890 HUF Zartkor(i 12 625 000 000 2004.04.06 2019.04.08 Fix
FJ20NFO01 HU0000652763 HUF Nyilvanos 25 629 630 000 2013.04.10 2020.04.10 Fix
FJ20NF02 HU0000653043 HUF Nyilvanos 623 600 000 2017.05.12 2020.05.12 Fix
FJ20NVO1 HU0000652847 HUF Nyilvanos 806 980 000 2015.03.11 2020.06.11 Valtozd
FJ20NV02 HU0000652953 HUF Nyilvanos 941 960 000 2017.02.08 2020.01.10 Valtozd
FJ20NV03 HU0000653027 HUF Nyilvanos 600 000 000 2017.05.12 2020.05.12 Valtozd
FJ20NV04 HU0000653035 HUF Nyilvanos 630 000 000 2017.05.12 2020.05.12 Valtozd
FJ20ZF01 HU0000652839 HUF Zartkor( 3 824 050 000 2015.01.14 2020.01.14 Fix
FJ21NFO1 HU0000652813 HUF Nyilvanos 20 905 850 000 2014.01.10 2021.07.09 Fix
FJ21NVO1 HU0000652870 HUF Nyilvanos 3163 000 000 2016.02.19 2021.04.19 Valtozd
FJ22NF01 HU0000652946 HUF Nyilvanos 4 899 000 000 2017.01.25 2022.06.24 Fix
FJ22NV01 HU0000653019 HUF Nyilvanos 3930000 000 2017.03.29 2022.01.05 Valtozd
FJ22ZF01 HU0000651831 EUR Zartkor( 20 000 000 2007.03.22 2022.03.22 Fix
FJ23NF01 HU0000653076 HUF Nyilvanos 38 449 990 000 2018.03.07 2023.01.10 Fix
FJ23NF02 HU0000653134 HUF Nyilvanos 28 584 000 000 2018.03.28 2023.07.07 Fix
FJ26NF01 HU0000652888 HUF Nyilvanos 5650 000 000 2016.04.14 2026.04.14 Fix
FJ28NF01 HU0000653142 HUF Nyilvanos 29 150 000 000 2018.03.28 2028.10.22 Fix
TJ24NFO1 HU0000653217 HUF Nyilvanos 33 999 990 000 2018.11.28 2024.06.26 Fix

A Kibocsato legfontosabb piacaira vonatkoz6 informaciok

A Kibocséato kizarélag Magyarorszag tertiletén levd ingatlanon alapitott jelzélogjog, illetve 6néllé zélogjog fedezete
mellett nyUjtott jelzaloghiteleket refinansziroz, ebbdl kovetkezden a refinanszirozast igényld partner hitelintézetek is a
Magyarorszagon végzik a jelzaloghitelezést.

A pénzlgyi valsag jelentGsen érintette a magyar jelzéloghitel-piacot. A 2009-ig tartd dinamikus bévulést kovetden a
ndvekedési Utem lelassult, majd az allomany amortizalddni kezdett. 2011. szeptembere és 2012 marciusa kozétt a
végtorlesztési lehet6ség hatasara jelentésen csokkent a Kibocsaté hitelallomanya. 2014-ben tovabb folytatodott a
magyarorszagi jelzéloghitelek alloményénak csokkenése az elszamolas kdvetkeztében. A forintosités végrehajtasaval
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atalakult a Kibocsaté hitelallomanyanak devizaszerkezete. 2015-ben befejezédtek a forint hitelekkel kapcsolatos
elszdmolasok.

A 2017. aprilis 1-jétél hatalyos MNB rendelet értelmében a hitelintézetek lakossagi jelzaloghitelek fedezet mellett
bevont forint forrasainak és az 1 éven tuli hatralév lejarati lakossagi forint jelzaloghitel-allomanyuk aranyanak
mindenkor el kell érmnie a 15%-ot, majd 2018. oktdber 1-jétél a 20%-ot, ami a kibocsétott jelzéloglevél-allomany, a
partnerbanki refinanszirozasi hitel-allomany névekedését, illetve a jelzalogbanki szektoron belil a piaci verseny
er6sodését hozta. A JIMM mutaté teljesitésére vonatkozo kotelezettség az Integrécion bellli - és kilsd szerepldk —,
mint potencialis refinanszirozasi partnerbankok — részéré| tovabbi lzleti lehetdséget jelent a Kibocsato szamara.

2017-ben az MNB bevezette a Mindsitett Fogyasztobarat Lakashitel mindsitést. A mindsitést olyan forint alapu banki
lakashiteltermékek nyerhetik el palyazat utjan, amelyek megfelelnek az MNB altal meghatarozott feltételeknek. A
termékek fébb paraméterei: annuitasos torlesztés, a kamatperiédus hossza 3, 5, 10 év, vagy a futamidd végéig
rogzitett, a hitelbiralati hataridé az értékbecslés rendelkezésre allasatol maximum 15 munkanap, a folyositasi hataridé
a folydsitasi feltételek teljesitésétdl 2 munkanap, a hitelezd altal valasztott referenciaértékhez viszonyitott kamatfelar
nem haladhatja meg a 350 bazispontot, a folyositasig felmer(lé és az elétorlesztéshez kapcsolddd dijak maximaltak.
A Takarék Kereskedelmi Bank Zrt-t az elsék kozott kezdte meg a minésitett termékek forgalmazasat.

A Kibocsato versenyhelyzete

A korabban haromszereplés hazai jelzalogbanki piac ujabb harom bankkal béviilt 2016 folyaman, miutan a Takarék
Jelzalogbank Nyrt., OTP Jelzalogbank Zrt. és az UniCredit Jelzalogbank Zrt. mellett megalakult az Erste Jelzalogbank
Zrt., és a K&H Jelzalogbank Zrt. Az Uj jelzalogbankokat alapvetben a Jelzéloghitel-finanszirozasi Megfelelési Mutatd
(JMM) MNB altal tortént bevezetése, illetve a bankok szamara el6irt, mutatdnak valé megfelelés hivta életre. A JMM
kotelezettség teljesitése érdekében létrejott Uj jelzalogbankok megjelenésével nem csak Uj jelzéloglevél kibocsatokkal
bévilt a piac, hanem a jelzélogbanki refinanszirozas hitelezés piacan is Uj versenytarsak jelentek meg. Az Uj
jelzélogbanki refinanszirozasi hitelezés terén: a JMM bevezetését kdvetben négy Uj banki partnerrel kotott
refinanszirozasi megallapodast, valamint egy régi partnerrel Ujitotta meg az egylttmiikddést, 2018. masodik
negyedév végén a partnerbankok szama elérte a tizenegyet. A refinanszirozott hitelallomany megugrasanak
kdszdnhetben a Kibocsatd a jelzaloglevél kibocsatas terén is ndvelte aktivitasat. A 2018. oktober végi adatok
alapjans a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal kibocsatott jelzaloglevél-allomany piaci arfolyamon 219,79 milliard forint
volt, a teljes piaci alloméanynak (piaci arfolyamon: 1250,29 millird forint) a 17,6%-éat tette ki.

I1.5.2. A KIBOCSATO LEANYVALLALATAINAK UZLETI TEVEKENYSEGE

A Kibocsaté 2015. szeptember 23. napjan a Szhitv. szerinti szvetkezeti hitelintézetek integracios szervezete
(SZHISZ) tagjava valt, s ezzel a Takarékbankkal dsszevont alapu felligyelet ala kertlt. A Kibocsatoval korabban
dsszevont alapu felligyelet alatt allé tagjai, igy a Takarék Ingatlan Zrt., a Takarék Lizing Zrt., az Takarék Invest
Kft., a Didfa Alapkezel6 Zrt., a Dijbeszedd Faktorhaz Zrt., és a Magyar Posta Befektetési Zrt. 2015. oktdber 16.
napjatdl szintén bekeriltek a prudencialis konszolidacioba,

2017. december 12 és december 29-e kdz6tt a Kibocsatd értékesitette az dsszes lednyvallalatat azok részesedéseit,
vagyis a kozos vezetésli MATAK Zrt.-t (a MA-TAK-EL-ben 1évé 40%-os, illetve a Takarékbankban lévd kozvetett
13,75%-0s tulajdonosi részesedésével egyitt), a Takarék Ingatlan Zrt.-t, a Takarék (korabban FHB) Invest Kft, (a
Takarék Lizing Zrt.-vel, valamint a kdzs vezetésu és tarsult vallalkozasokkal, azaz a Dijbeszed6 Faktorhaz Zrt.-vel,
a Dijnet Zrt.-vel a DBIT Kft.-vel, az MPBSZ Zrt.-vel és a Ma-TAK-EL maradék 40 %-os tulajdonosi részesedésével
egyltt, végul pedig a Diofa Alapkezel6t (a Diofa Ingatlankezeld Kft.-vel egyiitt). Azaz a fentebb részletezett
tarsasagok kozll csak a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. maradt meg a Kibocsato 51%-os tulajdonaban.

A Kibocsato kapcsolt vallalkozasai

Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.
Tevékenyséqg 2017-ban

® Forras: Az MNB rezidens kibocsatasu értékpapirokra vonatkozo statisztikaja alapjan (2018.10. ho) .
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A Takarék Kereskedelmi Bank (igyn6ki szolgaltatast nyujt a Jelzalogbank és mas Takarék Bankcsoporttagok
részére. A jelzalog alapu hitelezési funkciot atvette a Jelzélogbanktol, melynek kezeli hitelportfoliojat, valamint
hitelgondozasi és minésitett hitelkezelési feladatokat is végez. A Takarék Kereskedelmi Bank 2017. december 18.
utdn sajat jogon nem végez befektetési szolgéltatast, az ugyfeleit a Takarékbank ugynokeként szolgélja ki a
haldzatan keresztil. Az értékpapir szamlak és tgyfélportfolidk kezelését a Takarékbank vette &t. A Kereskedelmi
Bank 2013 novemberében megalapitotta az FHB Kartyakdzpont Zrt.-t, (2014 marciusaban Magyar Kartya Szolgaltato
Zrt.-re atnevezve) melynek 6 tevékenysége bankkartyakhoz kothetd, elektronikus fizetési rendszerekhez kapcsol6dd
szolgaltatasok nyujtasa. A Takarék Kereskedelmi Bank 2018 végén értékesitette a Magyar Kartyaban meglévé

tulajdonjogét.

A Takarék Kereskedelmi Bank Magyar Szamviteli Szabalyok (MSZSZ) szerinti mérlegfédsszege 466,09 milliard
forintot tett ki 2017. december 31-én, amely az elézd évi értéktdl (463,8 milliard forint) 0,5%-kal magasabb. A
Kereskedelmi Bank brutto hiteléllomanya 243,1 milliard forint volt, ami 6,1%-o0s bévilést jelent 2016. év végéhez
képest. A Bank betétallomanya az elmult év soran 10%-kal nétt és 329,14 milliard forintot tett ki.

2017. év végén a Takarék Kereskedelmi Bank orszadgosan 31 teljes kor(i kereskedelmi banki tevékenységet folytato
fiokkal rendelkezett. A vezetett lakossagi szamlak szdma meghaladta a 210 ezer darabot, a véllalati szamlak szama
pedig meghaladta a 12 ezer darabot, amelyekhez 185,9 ezer lakossagi és 6,8ezer darab véllalati bankkartya
tartozott.

A Takarék Kereskedelmi Bank 2017. évi mérleg szerinti eredménye 9.955 millié forint veszteség; sajat tdkéje az év
végeén 20,6 milliard forint.

Tevékenyséq 2018 elso félévében

A Takarék Kereskedelmi Bank Stratégiaja

Az Integracié nagy kereskedelmi bankja a nagyobb varosokban és Budapesten a nagybankokkal versenyzd, magas
presztizsl intézményként reprezentélja a Takarék Bankcsoportot. Kilonosen vallalati oldalrél j6l egésziti ki a
takarékszovetkezeteket, azzal, hogy keresztértékesitési vagy belsé konzorcidlis hitelszervez6 funkciot is képes
ellatni. A Bank elsédleges feladatot kap a nagyvallalati (izletag megerdsitésében, a kiszolgalasi profil alakitasaban és
a versenyképes egyedi ajanlatok kidolgozasaban. A Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. 2017 decemberében visszaadta
a befektetési véllalkozasokrdl és az arutzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz6l16 2007. évi CXXXVIII. térvény szerinti befektetési szolgaltatasi engedélyét, amelyet a Takarékbank
vett at.

A Kereskedelmi Bank orszégos nagyvarosi fiokhalozataval a Takarék Bankcsoport meghatarozo elemévé valt,
lakossagi szolgaltatasai fejlesztése soran a prémium és a privat banki Ggyfélkdr igényeinek a mind teljesebb
kielégitése is a kiemelt céljai kozé kerl.

2018. junius 30-an a Takarék Kereskedelmi Bank brutté hitelallomanya MSZSZ szerint 269,5 milliard forint volt, ami
16,5%-0s ndvekedést jelent 2017. junius végéhez képest. A hiteléllomany az dsszes eszkdz 62,3%-at tette ki. A
Kereskedelmi Bank vallalati hitelallomanya MSZSZ szerint — a Takarék Jelzalogbank Csoporti hitelek nélkil — 134,9
milliérd forint volt a mésodik negyedév végén, ami 8,9%-o0s ndvekedést jelent az elmult félév soran. A véllalati hitelek
aranya a teljes hitelallomany 45,8%-ot teszik ki.

A kamatozé forrasok dsszege 395,2 milliard forint volt, aranya az dsszes forras kozott 91,4%, az allomany éves
szinten 1,8%-0s ndvekedést, mig negyedéves szinten 8,0%-0s csokkenést mutat. A kamatozo forrasok 74,1%-at
teszi ki az MSZSZ szerint 292,9 milliard forint volumen( tgyfélbetét allomany, mig 25,9%-at a 102,3 milliard forint
allomanyu bankkdzi forras képviseli, amely tartalmazza a Takarék Jelzélogbanktol kapott refinanszirozast, valamint
az MNB Novekedési Hitelprogram keretében lehivott refinanszirozast.

A betétek allomanya egy év alatt 2,9%-kal nétt, mig 2017 év végéhez képest 11,1%-kal csokkent. A lakossagi betétek
allomanya 2017 év végéhez képest 23,3%-kal csokkent. A latra sz6l6 betétek volumene 182,6 milliard forint, ami az
osszes betét 62,4%-at tette ki. A csdkkend betéti allomanyok f6 oka a tartosan alacsony piaci kamattrendek, amelyek
els6sorban a lekotott betétekre volt jelentds hatassal, mig a latra sz6l6 allomanyoknal névekedés figyelheté meg.

2018. junius végén az Takarék Kereskedelmi Bank kozel 204,8 ezer darab lakosségi, illetve tébb mint 12,2 ezer
darab vallalati folydszamlat vezetett, amelyekhez 176,4 ezer lakossagi és 6,6 ezer darab vallalati bankkartya tartozott.
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Az egy évvel ezelbttihez képest enyhe novekedés tapasztalhatdo a lakossagi folydszamlak szamaban, mig a
kibocsatott lakossagi kartydk volumene csokkent. Junius végére a Posta- szamlak szama 72,3 ezer darabra
emelkedett.

Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

A Tarsasag nettd kamatbevétele 2018 els6 hat honapjaban — kontrolling szemléletben — 11,3%-0s éves ndvekedést
mutat az el6z6 év hasonld id6szakahoz képest, aminek oka, hogy mig a kamatbevételek 20,6%-kal csokkentek, addig
a kiadasok jelentdsen 43,0%-kal estek vissza. A Kereskedelmi Bank netté dij- és jutalékbevételei 29,6%-kal voltak
alacsonyabbak, mint 2017 els6 félévében. Az els6 félév mikodési koltségei 14,2%-kal csokkentek az el6zé év
azonos idészakahoz képest .

Magyar Kartya Zrt.

A Magyar Kartya Zrt. mint a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. leanyvallalata POS, ATM és kartyaszolgéaltatasokat nyujt
a Magyar Posta Kartyakdzpont és a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. részére. 2018 elsd félévében az értékesités
nettd arbevétele meghaladta a 230 millio forintot, amellyel kis mértékben elmaradt az egy évvel korabban elért
bevételétél. A Tarsasag bevételeinek szinten tartasa mellett jelentds koltség megtakaritast tudott elérni 2018 elsd
félévében, aminek hatdsara idén lényegesen kisebb veszteséget ért el, mint 2017 azonos idészakaban.
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1.6 SZERVEZETI FELEPITES
Il. 6.1 A KIBOCSATO SZERVEZETE

Az alabbi abra mutatja a Kibocsato kozponti szervezeti egységeit:
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11.6.2 A KIBOCSATO TAKAREK BANKCSOPORTON BELULI POZICIOJA

A Kibocsaté a hazai és nemzetkdzi piacon is ismert és elismert, stabil miikddési, a befektetdk bizalmat élvezé
jelzélog-hitelintézetként a hazai jelzaloghitelezés és refinanszirozas meghatarozé szerepldje.

A Kibocsatd 2015. szeptember 23. napjatdl a Szhitv. szerinti Integracio tagjaként (tagjai ekkor: a szovetkezeti
hitelintézetek — koztlik a Takarék Jelzalogbank Nyrt és a Takarék Kereskedelmi Bank — és a Takarékbank) a
Takarékbankkal 2015. oktéber 16. napjatdl dsszevont alapu felligyelet alatt all. A Kibocsaté a korabbi
csoportiranyitasi feladatokat és csoportkiszolgal6 infrastrukturat a Takarékbanknak adta at.

2017. december 12-e és december 29-e kozott a Kibocsatd értékesitette az dsszes leanyvallalatat, s azok
részesedéseit a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nek, | csak a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. maradt meg a
Kibocsatdé 51%-os tulajdondban. A Takarék Jelzélogbank Nyrt. fébb tulajdonosai 2018.10.13-i &llapot szerint:
Szévetkezeti Hitelintézetek 49,02%, Magyar Takaréksz96vetkezeti Bank Zrt. 40,49%, Magyar Allam: 4,45%.

II. 7. TRENDEK

II.7.1. A KIBOCSATO NYILATKOZATA A KIBOCSATO KILATASAI SZEMPONTJABOL JELENTOS
HATRANYOS VALTOZASOK NEM LETEROL

A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint a legutobbi auditalt, illetve kozbensd pénziigyi informacidk kozzététele éta a
jelen tajékoztatéban ismertetett jogszabalyi valtozasokon, a 11.4.1. fejezetben, a 4.1.6 alfejezetben (,A Kibocsatét
érintd kozelmultbeli események, amelyek jelentés mértékben befolyasolhatiak a Kibocsatd fizetdképességének
értékelését”), valamint a 11.12.5 Birosagi és valasztottbirdsagi és hatosagi eljarasok cimii fejezetben leirtakon til nem
kovetkeztek be a Kibocsato kilatasai szempontjabdl jelentés hatranyos valtozasok.

Il. 7.2. AZ ISMERT TRENDEK, A BIZONYTALANSAGI TENYEZOK, A KERESLET, A KOTELEZETT-
SEGVALLALASOK VAGY VARATLAN ESEMENYEK BEMUTATASA, AMELYEK VALOSZINULEG
JELENTOS HATAST GYAKOROLHATNAK A KIBOCSATO UZLETI KILATASAIRA LEGALABB A 2018.
EVBEN

A Kibocsaté miikddését befolyasolé makrogazdaségi trendek:
Belfoldi gazdasagi kérmyezet®

Inflacids kilatasok:

Az MNB 2018. decemberben publikélt Inflaciés Jelentésében megfogalmazott véleménye alapjan az inflacié
valtozékonysaga rovid-tavon, illetve 2019 folyaman fennmarad. A volatilitas elsésorban az lzemanyag- és
feldolgozatian élelmiszerek arainak tulajdonithatd. 2019 elején az inflacio atmenetileg emelkedik, majd az
Uzemanyagarak bazishatasa miatt aprilistdl Ujbdl mérséklddhetnek a fogyasztoi arak. Az MNB varakozasa szerint az
inflacié 2019-ben 2,9, 2020-2021-ben 3,0 szdzalékon alakul éves atlagban. A jegybank alldspontja szerint az
adész(rt maginflacié 2019 elején 3 szazalék folé emelkedik, mig kdzéptavon az indirekt addktdl sziirt maginflacio
emelkedését a lakossagi fogyasztads bévilése magyardzza. Az erés belsé kereslet noveli a vallalatok arazasi
mozgasterét, ami a tartds inflacids tendenciak erésddésének irdnyaba hat. Az MNB allaspontja szerint kdzéptavon a
bérkoltségek a termelékenységgel 6sszhangban alakulnak, amit a bérmegallapodasban rogzitett jarulékcsokkentések
is tamogatnak. Az MNB decemberi Inflacios jelentésében publikélt elbrejelzése feltevéseinek teljeslilése esetén az
indirekt adoktol szlrt maginflacio korabbi progndzisahoz képest enyhén magasabban, 2019-ben 3,2, 2020-ban 3,1,
mig 2021-ben 3,0 sz&zalékon alakul éves atlagban.

Novekedési kilatasok:

% MNB Inflacios Jelentés — 2018. december
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2019-ben az MNB a GDP dinamikus novekedésére szamit, varakozasa szerint a bruttd hazai termék idén 4,7
szézalékkal emelkedik, majd a (2018. decemberi Inflaciés jelentésben kbzzétett) elérejelzés feltevéseinek teljestilése
mellett 2019-ben 3,5, 2020-ban és 2021-ben pedig 3 szazalékos bévilést prognosztizal. A hazai ndvekedésben
tovabbra is jelentds szerep jut a belfdldi kereslet bévilésének, amelyben meghatarozé a lakossagi fogyasztas és a
beruhdzasok béviilése. Ugyanakkor a realbérek, a beruhadzasi aktivitas és a kulsé kereslet lassulasaval a gazdasagi
novekedés liteme mérséklédik az elérejelzési horizont masodik felére. A haztartasok fogyasztasi kiadasanak
novekedését érdemben tdmogatjak a folytatodo erés béremelkedéssel és a foglalkoztatas bévilésével dsszefiiggd
kedvezd jovedelmi alapfolyamatok. Az elérejelzési horizont végén azonban a demografiai folyamatok egyre inkabb
effektiv korlatot jelentenek a foglalkoztatas-boviilés szaméra, amely alapjan az MNB a lakossagi fogyasztas bovilési
Utemének lassuldsara szamit. A lakossagi fogyasztds mellett a beruhdzasok is javitjak a rovid-tavi novekedési
kilatasokat. Az MNB varakozasa szerint a nemzetgazdasagi beruhazasok alakulasat a teljes el6rejelzési horizonton a
bévilés jellemezheti. Az unios forrasok effektiv felnasznalasa 2019-ig tamogatja a vallalti beruhazasok novekedését,
a magan beruhazasokat pedig a hitelezés, illetve a lakasépitések boviilése tamogatja. Az allami beruhazasok 2019-ig
bévilhetnek, 2020-2021-et azonban mar mérsékiddés jellemezheti. Az MNB a szeptemberi Inflécids jelentéshez
képest a decemberben publikalt Inflaciés jelentésében a kilsé kereslet visszafogottabb bdvilésével szdmol. A
nemzetkozi intézmények progndzisaikban jellemzden a vilaggazdasagi novekedés kiilkereskedelem-intenzitasanak
csokkenésére szdmitanak, ami az import alapu kiilsé kereslet erételjesebb mérsékiédését eredményezi.

Munkaerdpiac, bérek:

A gazdasagi ndvekedéssel parhuzamosan a versenyszféra tartésan magas munkaerd-kereslete tdmogatja a
foglalkoztatas tovabbi béviilését, azonban a foglalkoztatds novekedésének (iteme fokozatosan lassul. A
foglalkoztatottsag folytatodd emelkedésével parhuzamosan a jelenleg 3,8 szazalékos szinten tartozkodd
munkanélkiliségi rata 3,4 szazalékra csdkken az MNB elérejelzési idészakanak végére. Ugyanezen elérejelzési
horizonton a jegybank 6-8 szazalékos béremelkedésre szamit.

Eqgyensulyi pozicié:

A gazdasag kiilsé finanszirozasi képessége az MNB 2018 decemberében publikalt Inflacios jelentésében ismertetett
varakozasai szerint az el6rejelzési horizonton magas szinten alakul, amihez a folyé fizetési mérleg tobblete mellett a
transzferegyenleg is hozzajarul. 2018-2019-ben az alacsonyabb killsé kereslet, a boviilé belféldi beruhazasok és az
élénk lakossagi fogyasztas kovetkeztében folytatodik a kiilkereskedelmi egyenleg csokkenése, ami a folyo fizetési
mérleg atmeneti mérséklédését eredményezi. Utdbbit részben ellensilyozza az EU transzferek bdviilé
felnasznalasaval ésszhangban javuld transzferegyenleg. 2020-t6l az EU-forrésok mérséklédése miatt visszafogottabb
beruhazas, illetve a korabban kiépitett kapacitasok termelésének beindulasaval emelkedik a kilkereskedelmi tébblet,
ami a folyo fizetési mérleg tébbletének ndvekedését is eredményezi. A jdvedelemegyenleg hianya — a kamatkiadasok
folytatodd csokkenésével osszhangban - fokozatosan csokken. Eléretekintve, a transzferegyenleg tobblete
mérséklédik, de stabilan pozitiv marad, igy tamogatva a kedvezé kiilsé egyensulyi pozicié fenntartasat. A haztartasok
nettd pénziigyi megtakaritasa a kedvez6 jovedelmi folyamatoknak kdszonhetéen 2018-ban emelkedik, majd 2019-t6l
a hitelezés felfutasaval csdkken, de tovabbra is magas szinten alakul. A beruh&zasok érdemi béviilésének hataséara
emelkedik a vallalatok finanszirozasi igénye, ami 2019-et kévetéen az export élénkiilésével parhuzamosan a GDP 2
szazaléka kozelében stabilizalddik. A koltségvetési hiany fokozatosan mérséklédik 2020-ig, majd a GDP 1,4-1,6
sz&zalékan stabilizalodik. A stabilan a GDP 3 szazaléka koril alakuld kilsd finanszirozasi képességgel dsszhangban
folytatodik az addssagratak csokkenése, igy a netto kilsé adéssag 2020-ban vérhatdan nulléra csokken.

Koltségvetési folyamatok:

Az MNB 2018 decemberében kiadott Inflaciés Jelentésében publikalt prognézisa alapjan 2018- ban a kormanyzati
szektor eredményszemiéletli hianya a torvényi elbiranyzat alatt alakulhat, ez a tendencia 2019-ben is folytatodik.
2018-ban a folytatodd adocsdkkentések kdvetkeztében a fiskalis politika keresletbdvitd hatasu, a kovetkezd harom
évben pedig a csokkend hianynak koszonheten a koltségvetési politika anticiklikus tartalékot képez. A jegybank
varakozasa szerint valtozatlan tavaly év végi arfolyammal szamitott GDP-aranyos maastrichti allamaddssag-mutaté
2018. év végére 72 szazalék ald csokken, majd a horizont végére 65 szazalék ald mérséklodik, a devizaadossag-
részarany folytatodd csokkenése mellett.
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Lakéaspiac alakulasa:’0

Mind a keresleti, mind pedig a kinalati hatadsok tovabbra is erételjes lakdingatlan drnévekedést vetitenek elére 2019-
ben. A Takarék Lakasar Progndzis szerint 2019-re orszédgosan 10% alatti, Budapesten inkabb 10-15% kéz6tti lakasar
novekedést varhatd. Budapest mellett az orszagosnél nagyobb novekedés jellemezheti a nagyobb, j6 munkaer6-piaci
adottsagokkal rendelkezd, elsGsorban ipari szempontbdl kiemelt jelentéségl varosokat. A kozségek tekintetében

s

telepiilések.

A kedvez6 munkaerpiaci kornyezet és bérkiaramlas mellet a lakaspiac szempontjabdl fontosnak szamitd
finanszirozasi kornyezet is kedvezbéen alakul az idén. A bankok szivesen hiteleznek, 2018 januér és novembere
koz6tt kozel 800 milliard forint volt a kihelyezett Uj lakossagi lakascélu hitelek 6sszege, ami messze meghaladta a
2017-es év szamait, és a hitelkinelyezés 2019-ben is erés maradhat. Az MNB egyértelmii célja, hogy a
biztonsagosabb, hosszabb kamatfixalasi periddusu hitelek felé terelje a lakossagot, de 0sszességében az ennek
érdekében a tavalyi évben megvaltoztatott, a j6vedelemaranyos térleszté részletekre vonatkozé Uj szabalyozas nem
varhatdéan csokkenti a hitelezési kedvet. A hitelkamatok tovabbra is alacsony szinten é&llnak, ami kedvez a
lakéspiacon az erfs keresletnek. Az alacsony kamatkdrnyezet nem csak a finanszirozas oldalarél, hanem a
befektetések szempontjabdl is tamogatja a lakaspiaci keresletet. Mivel a kamatokban nem varhaté jelentés valtozas,
a lakasarak novekedése pedig tovabbra is meggy6zd lehet, a befektetSi érdekiédés taplalhatia 2019-ben is a
lakaspiaci keresletet. A befektetéi érdeklédés nem csak a hasznaltpiacon jelenik meg, de sokan vesznek Ujépitési
lakast is ilyen célbol.

2018 elsé harom negyedévében csokkent a kiadott lakasépitési engedélyek szama az el6zd év azonos idészakahoz
képest, ami elére vetiti, hogy a kdvetkez6 években alabbhagyhat a lendilet a lakasépitési piacon. A novemberi ] afa
szabalyok szerint a mar november 1-én épitési engedéllyel rendelkezd lakasok még az 5 szazalékos afa kulcs mellett
értékesithetéek 2023 végéig, a 2018. november 1-et kdvetéen engedélyt szerzé lakasokra azonban mar a 27
szézalékos kulcsot kell alkalmazni. Az Uj lak&spiacon mindez azt jelentheti, hogy a 2019-es befejezési idej
épitkezések egy része a szoros korabbi id6beli korlat eltlinését kovetden 2020-ra tolddhat at, de az idén is tomegével
készlilhetnek el Uj lakasok hazankban. Az (j lakasok elkésziilése a hasznalt lakasokbdl Ujba koltzések okan a
hasznélt lakaspiacon is novelheti a kinélatot, sok Uj lakast azonban befekteték véasarolnak meg, ami nem jelent
késébb hasznalt lakas értékesitést, igy nem enyhit a keresleti nyomason. Szintén jellemzd, hogy a kovetkez6
években elkészUl6 lakasok jelentds része mar értékesitésre kerilt, a csokkend Ujlakés kinalat miatt pedig, a vasarlok
ismét nagyobb szamban fordulhatnak a hasznélt piac felé. Az (j lakasok arai jelentésen ndvekedtek az elmult
években, ami folytatddhat, részben a kéltségndvekedések miatt, masrészt a piaci kiegyenlitédés soran az 5
szazalékkal arult lakasok ara 2023-ig fokozatosan beérheti a 27 sz&zalékos &fa kulccsal terhelt otthonokért fizetend6
0sszegeket. Az aremelkedés pedig a hasznalt piacon is a dragulas iranyaba hat majd.

Hitelezési folyamatok:!!

Az MNB 2018 novemberben publikalt Pénziigyi Stabilitasi Jelentése alapjan a vallalati hitelek allomanyaban
dinamikus bévilés valésulhat meg a kovetkezd években. A korédbbi évekhez képest magasabb hazai gazdasagi
novekedés és az alacsony kamatkdrnyezet mellett a hitelezés tovabbi emelkedése varhato. A teljes véllalati hitelezés
nemzetkozi dsszehasonlitasban is kiemelkedd éves ndvekedési liteme a bazis folyamatos emelkedésének hatasara
fokozatosan cs6kkenhet, ugyanakkor tovabbra is a fenntarthaté gazdasagi névekedést tdmogato szint koril alakulhat.
A Kkkv-hitelalloméany ennél is nagyobb (temben emelkedhet, amit az MNB hitelezést 0sztonzé programjai is
tamogatnak. A N6vekedési Hitelprogram 2019 elején indulé Uj konstrukcioja (NHP fix) az MNB szerint els@sorban a
kkv-hitelek szerkezetére gyakorol majd hatast, ezzel egyutt kisebb mértékben hozzajarulhat ahhoz is, hogy a
dinamika 2020-21-ben is a gazdasagi ndvekedés tamogatasahoz kivanatosnak tartott sdvban maradjon.

A lakossagi hiteldllomany éves tranzakcids novekedési Uteme az MNB 2018 novemberi Pénzlgyi Stabilitési
Jelentésében publikalt el6rejelzése szerint 2019-ben 5 szézalék folé emelkedik. Ezt kévetden a jegybank az Uj
lakashitel-kihelyezések lassuldsara szamit, ezen keresztill pedig a tranzakcidk tekintetében, mikdzben a fogyasztasi
hitelallomany folyamatos emelkedése 2020 utan megint 5 szazalék kdzelébe emelheti a ndvekedési itemet.

10 Takarék Lakasar Prognézis 2019
1 MINB Pénziigyi Stabilitasi Jelentés — 2018. november
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Mikézben a haztartdsok prudens egyedi eladésodasat az adossagfék-szabalyok biztositjak, a szektorszintl
eladdsodas véarhatd jovébeli ndvekedése mellett az MNB nem szamit arra, hogy volumenében tulzott mértéki
haztartasi hitelezés alakuljon ki kdzéptavon.

A magyar bankszektor eredménye 2018 harmadik negyedévben'2:

A hitelintézetek mérlegfé6sszege 2018 lIl. negyedévben 1,3%-kal tovabb nétt, igy a Ill. negyedév végén elérte a 38
906 milliard Ft-ot. Az eszk6zdkon bellll a legnagyobb hanyadot (51,6%-ot) képviseld hitelallomany kényv szerinti
értéke 3,7%-kal ndvekedett Ill. negyedévben, szeptember végén 20 086 milliard Ft-ot tett ki. Az értékpapirok
allomanya szintén tovabb ndvekedett, 2,7%-kal volt magasabb a félév végi értéknél. Az el6z6 év azonos idészakahoz
viszonyitva a mérlegfé6sszeg 8,7%-kal, a nettd hitelallomany 11,1%-kal, az értékpapirok allomanya 9,8%-kal
emelkedett. A jegybanki és bankkozi betétek allomanya a Ill. negyedévben 2,7%-kal csokkent, éves szinten pedig
13,7%-kal esett vissza. Az értékpapirok részarénya az 6sszes eszkdzon belil 27% maradt. A forrdsok 6sszetételében
jelentés valtozds nem tortént az el6zd negyedév végéhez képest, az lgyfélbetétek valtozatlanul a hitelintézetek
forrasainak 56%-at teszik ki. Az igyfélbetétek allomanya tovabb nétt 2018. IIl. negyedévben, igy éves szinten 21 670
milliard Ft-ra boviilt, 11,4%-kal. Ezen belil a véllalati betétek allomanya éves szinten 16,2%-kal, mig a haztartasoké
11,3%-kal emelkedett.

A nemteljesitd hitelek arénya a Ill. negyedévben tovabb mérséklédott, 5,1%-rél 4,7%-ra, mivel a teljes bruttd
hitelallomany 3,4%-o0s tovabbi bévilése mellett a nemteljesitd hitelallomany ismét jelentésen, 5,3%-kal csokkent a
hitelintézeteknél. A fébb szektorokat kiemelve a belféldi nem pénziigyi vallalatok bruttd hitelalloménya tovabbi 4,1%-
kal bévilt a Ill. negyedévben. Ezen belll a nemteljesitd véllalati hitelek aranya 6,2%-rél 5,8%-ra még tovabb
mérsékl6dott (ez az arany egy évvel kordbban még 7,8% volt). A belfdldi haztartasok nemteljesitd hiteleinek aranya
8,4%-rol 7,9%-ra csokkent 2018. szeptember végére, mivel a telies bruttd haztartasi hitelallomany 2,5%-os
novekedésével szemben a korabbi trenddel egyezéen a nemteljesitd haztartdsi hitelallomany tovabbi 4,1%-kal
csokkent. 2017. év azonos idészakaban még 12,0% volt a nemteljesitési arany a haztartasi szektorban.

2018. I-lll. negyedévben a hitelintézetek dsszesen 462 milliard Ft adézas elbtti nyereséget értek el, amely 12,2%- kal
maradt el az el6zd év azonos idészaki eredménytél. Ebbdl 171 millidrd Ft-ot az elsé, 152 millidrd Ft-ot a masodik és
139 milliard Ft-ot a harmadik negyedévben értek el. A 60 hitelintézetbdl 50 hitelintézet 465 milliard Ft nyereséget, a
maradék 10 hitelintézet pedig 3 milliard Ft veszteséget kdnyvelt el 2018. I-lll. negyedévben. A kamateredmény (574
milliérd Ft) 2,4%-kal maradt el a 2017. I-lll. negyedévi kamateredménytél. Ezzel szemben a jutalékeredmény 5,0%-
kal meghaladta a tavalyi év azonos id6szakanak értékét. A mikodési koltségek 2017. els6 harom negyedévéhez
képest 17,5%-kal 763 millidrd Ft-ra emelkedtek. A ndvekedésben szerepet jatszott az is, hogy az IFRS-eket
alkalmazd hitelintézetek 2018-t6l egységesen a miikodési koltségek kozott jelentk a pénziigyi szervezetek
kilonaddjat és a tranzakcids illetéket is. Az értékvesztés és a kockazati céltartalék valtozasa 42 milliard Ft-tal ndvelte
a hitelintézetek eredményét az elsé harom negyedévben, azaz szektorszinten nettd visszairas tortént.

A szektorszintli szavatold téke a lll. negyedévben 1,2%-kal emelkedett, mikzben a hitelintézetek teljes kockazati
kitettségértéke (RWA) a negyedév sorén tovabbi 1,9%-kal emelkedett, igy a t6keellatottsag szintie kismértékben
csokkent. A telies tékemegfelelési mutatd a félév végi 21,3%-rél 21,2%-ra mérséklédott. A szavatold téke elemei
kozott az elsédleges alapvetd tdke aranya tovabbra is magas, 90% felett.

II. 8. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatoban nem tesz kozzé nyereség-el6rejelzést.
11.9. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK

11.9.1. AZ IGAZGATOSAG, A FELUGYELOBIZOTTSAG ES AZ UGYVEZETES MUKODESE, TAGJAI
9.1.1 Az Igazgatdsag

9.1.1.1 Az Igazgatdsag miikodésének dsszefoglalasa

12 MINB Sajtokézlemény a hitelintézetekrél a 2018. 111. negyedév végi prudencidlis adataik alapjan
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Az Igazgatésag a Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasag (,Tarsasag’) térvényes képviselbje
és (gyvezetd szerve, képviseli a Tarsasagot harmadik személyekkel szemben, birdsagok és mas hatdsagok elétt,
vezeti és iranyitjia a Tarsasag Uzleti tevékenységét, gazdalkodasat és gondoskodik az eredményes miikodés
feltételeirdl.

Az lgazgatosag legalabb 6t, legfeljebb tizenegy tagbdl all. Az Igazgatdsag létszama a 2018. oktoberében 6t 16 volt. Az
|gazgatosag tagjait a Kdzgylilés valasztja a részvényesek vagy mas személyek koréb6l. A hitelintézetekrél és a
pénzugyi vallalkozasokrol szold6 2013. évi CCXXXVII. torvény (Hpt.), valamint az Alapszabély rendelkezéseinek
megfeleléen a 2018. évben az Igazgatésag tagjai kdzll két tag, a Tarsasag vezérigazgatéja, valamint vezérigazgato-
helyettese a Tarsasaggal folyamatosan munkaviszonyban alltak (bels6 igazgatésagi tagok).

Az igazgatésagi tagok a jogszabalyok, az Alapszabaly, illetve a Kozgyilés altal hozott hatarozatok, illetve
kotelezettségeik vétkes megszegésével a Tarsasagnak okozott karokért a szerz6désszegéssel okozott karért valo
felelésség szabalyai szerint felel a Tarsasadggal szemben. Az Igazgatésag dontéseit objektiven, az dsszes
részvényes érdekeit szem el6tt tartva hozza meg, térekedve a menedzsment, illetve az egyes részvényesek
befolyasatol valo fliggetlenségre. Az Igazgatdsag tagja e minéségében a Tarsasag részvényese, illetve munkaltatoja
altal nem utasithato.

Az lgazgatdésag mikodésére vonatkozO részletes szabdlyokat az lgazgatdsag ligyrendje hatarozza meg. Az
ligyrendet az Igazgatésag az Alapszabaly altal meghatarozott keretek kdzétt maga allapitia meg. Az lgazgatésag az
lgyrendjét koteles az elfogadast, illetve a modositast kévetd 5 napon belil megkildeni az Integracios Szervezet
részére. Amennyiben az elfogadott (gyrend ellentétes az Integraciés Szervezet altal meghatarozott, az igyrend
szempontjabol relevans szabalyzattal, illetve a Tarsasag alapszabalyaval, az Integracios Szervezet inditvanyozhatja
annak mddositasat, amelynek megfeleléen a Tarsasag igazgatésaga koteles az Integraciés Szervezet ilyen
inditvanyanak kézhez vételét kdvetd 15 napon belll médositani az ligyrendjét.

Az lgazgatosag 2018-ban féléves munkatervek alapjan végezte tevékenységét. Az Igazgatdsag az Uléseit szlkség
szerinti gyakorisaggal, de legalabb hdromhavonta tartja. A hataskorébe utalt Ugyeket irdsos eléterjesztések alapjéan
targyalja. Dontéseit irashan — az el6terjesztd altal benyujtott hatarozati javaslat alapul vételével - hatarozat
formajaban hozza meg. Az elterjesztéseket és a kapcsolodd hatarozati javaslatokat az (igyvezetés késziti el az
|gazgatésdg szamara. Az elterjesztések tartalmi megalapozottsagéért eléterjesztést készitdé szervezet vezetdie,
valamint a szakmai felligyeletet gyakorlé vezérigazgato-helyettes, ennek hianyaban a szakmai felligyeletet gyakorl6
vezérigazgatd a felelés. Az igazgatosagi Ulésekre vonatkozd meghivot az irasos elbterjesztésekkel egyitt az
|gazgatosag tagjai részére az tlés elétt 5 munkanappal kertl megkuldésre .

Az lgazgatosag Ulese akkor hatarozatkepes, ha azon az igazgatosagi tagok tobb mint a fele jelen van. Az
|gazgatésag hatarozatait — a jogszabalyokban, Tarsasag Alapszabalyaban, illetve az Igazgatésag Ugyrendjében
meghatarozott esetek kivételével — egyszerii szotobbséggel, nyilt szavazassal hozza meg. A targyalt Ugyben
barmilyen médon személyében érintett igazgatdsagi tag a hatarozathozatalban nem vehet részt. Az Igazgatdsag
elndke barmely tag kérésére titkos szavazast rendel el.

Ulésen kivill — azaz iilés 6sszehivasa és tartasa nélkiil, tvbeszéldn, telefaxon, elektronikus tizenet utjan, vagy mas
hasonlé médon — az igazgatosag csak akkor hozhat érvényes hatarozatot, ha az igazgatdsagi tagok tdbb mint fele
szavazatat teljes bizonyitd erejii maganokiratba foglalja, és azt — az igazgatosag tagjai részére az ulésen kivili
hatarozathozatalra torténé felhivds és a kapcsolddé dokumentumok (igy kiilondsen az elBterjesztések és
szavazolapok) megkuldését kdvetd — 2 munkanapon belll megkiildi a Tarsasag székhelyére.

Az Igazgatdsag Ulésén a Felligyel6bizottsdg elndke vagy az altala kijeldlt felligyelGbizottsagi tag allandd
meghivottként vesz részt. Az Igazgatosag elndke az Ulésre — tanacskozasi joggal — a Tarsasag konyvvizsgalojat,
vagyonellendrét és mas személyt is meghivhat.

Az Igazgatésag tagjai maguk kozll elndkét valasztanak. Az Igazgatésag munkajat az elndk iranyitia. Az elndk
feladatait akadalyoztatédsa esetén a vezérigazgato latja el.

Az |gazgatésag feladat- és hataskorét részletesen az Alapszabaly, illetve az Igazgatésag Ugyrendje hatarozza meg.

jogkorokre, a Tarsasag miikodésével és szervezetével dsszefiiggd feladat- és hataskorokre, tbkeemeléssel, valamint
sajat részvénnyel kapcsolatos jogkorokre, a Takarék Jelzalogbank Nyrt. és leanyvallalatai iranyitasaval,
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tarsasagalapitassal, befektetésekkel kapcsolatos hataskérokre, a Tarsasag képviseletével kapcsolatos jogokra,
valamint az |gazgatdsag sajat mikodésével 6sszefliggd jogkorokre.

Az lgazgatosag 2018-ban oktdber végeéig dsszesen 6t ilést tartott, melybdl egy a Felligyel8bizottsaggal dsszevont
ulés volt. Ezen felll huszonkét esetben kertilt sor Glésen kivili hatarozathozatalra. Az Ulések megtartasa, illetve az
ulés tartasa nélkili hatarozathozatali eljaras minden alkalommal szabalyszerlien tortént, ezeken a testilet kivétel
nélkil hatarozatképes volt.

A munkatervekben kit(iz6tt feladatok mellett az Igazgatésag az Uléseken, valamint az irdsos szavazasok keretében
tobb esetben dontétt a munkatervben eredetileg nem szerepld, azonban a testlilet hataskorébe tartozd és dontést
igényld kérdésekben.

Az (lések napirendjére az esetek dontd tébbségében irasos formaban keriltek beszamolok, tajékoztatdk és egyéb
eléterjesztések, melyek az Ugyvezetés, valamint a vizsgalt kérdéskdrben érintett szakterlilet vezet6jének
kbzremlkodésével késziiltek. Az Igazgatosdg az (lései napirendjén szerepld kérdéseket kell6 alapossaggal
megtargyalta, a testilet tagjai az el6terjesztéseket szakmai észrevételeikkel, hozzaszolasaikkal rendszeresen
kiegészitették, pontositottak, illetve adott esetben médositd javaslatokat fogalmaztak meg.

9.1.1.2 Az Igazgatéséag tagjai jelen Alaptajékoztatd nyilvanossagra hozatalakor:
Vida Jozsef az Igazgatésag elnbke
2016. december 5. napja 6ta a Takarék Jelzélogbank Nyrt. Igazgatésaganak elndke.

Tanulmanyai: kdézgazdasz, tobb egyetemen folytatott tanulmanyokat vallalkozas-gazdalkodassal, felszamolas és
csbdjoggal kapcsolatosan. Jelenleg a Szent Istvan Egyetem végzds hallgatéja Bizalmi vagyonkezel$ szakon.

Szakmai palyafutdsa: Bankszakmai palyafutasa a Citibank Zrt.-nél 1999-ben indult, 2003-ban a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank féosztalyvezetdi posztjardl valtott a Szentgal és Vidéke Takarékszdvetkezet Aktiv Uzletag
igazgatoi posztjara, itt 2006-t6l lgyvezetdként, majd elndk-lgyvezetdként dolgozott. Az elmult évtizedben jelentds
szerepet vallalat a takarékszovetkezeti integracios torekvésekben, 2007-t6l az OTSZ elnokségének tagjaként két
tisztségvisel6ként segitette a Takarék Akadémia, valamint az informatikdban meghatarozé integracios tarsasagok, a
Takinvest Kft., és a TAKINFO Kift. munkajat is. A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. elnok-vezérigazgatoja, a B3
Takarékszovetkezet és a Magyar Takarék Befektetési és Vagyongazdélkodasi Zrt. igazgatésaganak tagja. Uzleti
elérhet6ségei: 1082 Budapest, Ullgi ut 48., telefon: 452-9100

Dr. Nagy Gyula Laszl6 vezérigazgatd
2017. aprilis 26. napja Ota a Takarék Jelzalogbank Nyrt. igazgatdsaganak tagja és vezérigazgatoja.

Dr. Nagy Gyula Laszlé a Budapesti Kbzgazdasagtudomanyi Egyetem killkereskedelmi szakan diplomézott 1976-ban,
amelyet kdvetben szakkdzgazdaszi és kdzgazdasagtanbdl egyetemi doktori cimet is szerzett 1981-ben. 1977-t61 a
Ganz Arammérégyar export féosztalyvezetsjeként dolgozott, majd az Unicbank Rt. iizletkétSje és a Citibank Hungary
Rt. nagyvallalati partnerkapcsolatok osztalyvezetéje volt. 1991 és 1995 kdzott a BNP-Dresdner Bank Rt., 1995 és
1999 koz6tt a HVB Bank Hungary Rt. vallalati Uzletagat iranyitotta. 1999 és 2001 koz6tt a HVB Bank Hungary Rt.
vezérigazgato-helyettese és az igazgatotanacs tagja, 2001 és 2007 kozott az Unicredit Jelzalogbank Zrt.
vezérigazgatoja. 2007 oktdberétdl a Takarék Jelzalogbank Nyrt. Partner Refinanszirozasi és Integraciés Onalld
Osztalyat vezette, ahol a volt FHB Csoport refinanszirozasi tevékenységét iranyitotta. Mesterfokozatu
ingatlanszakértd, az Eurdpai Jelzalogszdvetség kutatasi és statisztikai munkabizottsaganak tagja.

Soltész Gabor Gergd (kilsé tag)

2013. aprilis 24-2016. november 30-ig az Igazgatésag belsd tagja, azt kbvetben az Igazgatésag kilsé tagja. 2013
februarjatol 2015. januér 31. napjaig a Takarék Jelzalogbank Nyrt. ligyvezetéje (vezérigazgatd-helyettese).

Tanulmanyai: 2003-ban a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi és Allamigazgatasi Egyetem, Pénziigy fészakirany,
Koltségvetési pénzligyek mellékszakiranyan szerezte meg diplomajat.

Szakmai palyafutasa: 2003 és 2004 kozott az OTP Bank Nyrt. Hitelelemzési és Hitelmonitoring FGosztalyan
dolgozott, majd 2004-t6l 2006-ig a Raiffeisen Bank Zrt. Projektfinanszirozas és Szindikalasok Féosztalyan senior
projektmanager. 2006 marciusatol a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. Vallalati és Strukturdlt Finanszirozasi
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Igazgatosaganak foosztalyvezet-helyettese. 2008-t61 a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. Vallalati Igazgatosaganal
Ugyvezet6 igazgato, majd 2010. december 1-jétdl — a fent emlitettek szerint — vezérigazgato-helyettes, 2013. februar
1-jétél 2015. januar 31-ig vezérigazgatd. A Takarék Jelzalogbank Nyrt.-nél betdltott vezérigazgatd-helyettesi
tisztségeérdl, illetbleg a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-nél betoltott vezérigazgatoi tisztségérél és belsd igazgatdsagi
tagsagardl 2015. januar 31. napjaval lemondott. A Takarék Jelzalogbank Nyrt. igazgatdésaganak tovabbra is tagja
maradt.

Mészéros Attila (belsé tag)

Mészaros Attila agrarmérnok, kozgazdasagi szakokleveles mérndk, emellett két MBA végzettséggel is rendelkezik.
Dolgozott a Credit-Lyonnais Magyarorszag Bank Zrt.-nél, 2001 és 2007 kozott a K&H Bank Zrt. Nagyvallalati
Ugyfélkapcsolatok Igazgatosaga, illetve a Hitelkockazat Kezelési Igazgatosaga igazgatojaként. 2007 szeptembere és
2009 decembere kozott az MKB Bank Zrt. restrukturalasi szakterliletét vezette, majd az MKB romaniai
kbveteléskezeld lednyvallalatanak vezérigazgatdja és az lgazgatésaganak elndke volt. 2011 novemberétdl pénzigyi
restrukturalasi tanacsadd el6bb az Ernst&Young Tanacsadé Kft.-nél, majd sajat tarsasagaban. 2014. jaliustol és 2015
februarig a Pénzlgyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Kft. megbizasabdl feligyeleti biztos volt 6t hitelintézet
felszamolasa soran. 2015. marciusatdl a Szdvetkezeti Hitelintézetek Integraciés Szervezetében az SSC és
lednyvallalat iranyitasi szakterilet vezetbje, emellett a Boly és Vidéke Takarékszovetkezet Igazgatosaganak elndke, a
Takarékszovetkezeti Informatikai Kft. Ugyvezetd igazgatdja, valamint a Szovetkezeti Hitelintézetek Tokefedezeteti
Kozos Alapja lgazgatétanacsanak tagja volt. Jelenleg vezérigazgatod helyettes a Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zrt.-ben, a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-ben és a Takarék Jelzalogbank Nyrt-ben. A Tarsasag 2018. szeptember
27. napjan megtartasra kertlt rendkivili kozgyllésének hatarozata alapjan, 2018. oktober 11.-e 6ta Mészaros Attila a
Takarék Jelzalogbank Nyrt. Igazgatdsaganak belsé tagja.

Hegediis Eva (kiils6 tag)

Hegeds Eva a Kbzgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett kdzgazdasz diplomat. Szakmai palyafutasat 1979-ben
az Ipargazdasagi és Uzemszervezési Intézetben kezdte munkatéarsként. Ezt kdvetden 1981-1996 kdzott kormanyzati
hivatalokban dolgozott, 1994-t6l helyettes allamtitkar a Pénzlgyminisztériumban. 1997-2000 kdzétt a Foldhitel- és
Jelzalogbank vezérigazgato-helyettese, 2000-2002 kozott a Gazdasagi Minisztériumban helyettes allamtitkar, 2002-
2006 kozott az OTP lakossagi Uzletdg Ugyvezetd igazgatd, 2006-2010 kozott a BG Magyarorszag
Ingatlanfinanszirozasi Zrt.-nél elndk vezérigazgatd, 2010-t6l a Granit Bank Zrt. vezérigazgatoja majd elndke. 2018
oktober 18-t6l a Takarék Jelzélogbank Nyrt. Igazgatdsaga kulsé tagja.

9.1.2 A Feliigyelébizottsag
9.1.2.1 A Felligyeldbizottsag miikodésének 6sszefoglalédsa

A Bankban a kettds iranyitasi struktirat kévetve, a Kibocsatd lgyvezetésének és (zletvitelének ellenérzését a
Felugyeldbizottsag latja el. Emiatt — a torvényi eléirasokkal 6sszhangban — a Feliigyel6bizottsag 0sszetételében
maradéktalanul érvényesl a fliggetlen tagok tobbségének elve. A Feliigyeld Bizottsag tagjait a Kozgydilés valasztja
meg, megbizatasuk legfeljebb 6t évre szol. Az dsszeférhetetlenség elkertilése érdekében — Gsszhangban a torvényi
eléirasokkal — a Kozgyllés nem vélaszthatia a Felligyelébizotisag tagjavé az Igazgatésag tagjait, azok kozeli
hozzatartozéit és akivel szemben a Ptk. 3:21. § (1) bekezdése szerinti vezetd tisztségviselékre vonatkozé kizar ok
all fenn. A Felligyelébizottsdg maga allapitjia meg tgyrendjét, amelyet a Kézgylilés hagy jova. A Felligyelébizottsag
az ugyrendjét az elfogadast illetve a mddositast kdvetd 5 napon bellil kdteles megkuldeni az Integracios Szervezet
részére. Amennyiben az elfogadott gyrend ellentétes az Integracios Szervezet altal meghatérozott, az tgyrend
szempontjabol relevans szabalyzattal, illetve a Tarsasag alapszabalyaval, az Integrécios Szervezet inditvanyozhatja
annak mddositasat, amelynek megfeleléen a Tarsasag Felligyelébizottsaga koteles az Integracios Szervezet ilyen
inditvanyanak kézhezvételét kovetd 15 napon belul modositani az ugyrendjét. A Kibocsatd belsé ellendrzési
szervezetének az Uj Hpt. altal meghatérozott keretek kdzotti iranyitasa a Feliigyel6bizottsag feladata. A
FelugyelGbizottsag elGzetes egyetértési jogot gyakorol a belsé ellenbrzési szervezet vezeti és alkalmazottai
munkaviszonyanak létesitésével, megsziintetésével, dijazasuk megéllapitasdval kapcsolatos dontéseknél. A
Tarsasagnal Audit Bizottsag mikodik Az Audit Bizottsag miikodésére vonatkozd szabalyokat az Alapszabaly, illetbleg
az Audit Bizottsdg ugyrendje tartaimazza. A Tarsasag Feliigyelébizottsaga 2018-ban elére elfogadott féléves
munkatervek alapjan m(kddott. A munkaterv a testllet dnalld feladataibél, és a Tarsasdg belsd ellenérzése (a
tovabbiakban: ,Belsd Ellendrzés”) altal végrehajtott vizsgalatokbdl tevédtek dssze. 2018-ban oktdber végéig az FB
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Osszesen négy Ulést tartott, melybdl eqy az Igazgatdsaggal 6sszevont ilés volt. Ezen fellil kilenc esetben keriilt sor
tlésen kivili hatarozathozatalra.

Az FB a Ptk.-ban, valamint a Hpt.-ben kételezen el6irt targykdrdkdn tal folyamatosan tajékozodott a Tarsasag izleti
és pénzlgyi helyzetérdl, a miikddést érintd legfontosabb aktualis kérdésekrél, valamint az Igazgatdsag Uléseirdl, az
|gazgat6sag altal meghozott dontésekrdl.

9.1.2.2 A Takarék Jelzalogbank Nyrt. Fellgyel6bizottsaganak tagjai 2018. oktober 16. napja ota :
Dr. Harmath Zsolt

Elsé diplomajat 1999-ben szerezte kdzgazdaszként, majd mérlegképes kdnyveldi vizsgat tett. Masoddiplomajat
2005-ben jogaszként szerezte. 1999-t61 2010-ig a Magyar Posta Zrt. munkavallaléja volt, ahol ez idé alatt végigjarta a
ranglétrat: koltségelemzd kontrollerként kezdte palyafutasat a Budapesti lgazgatosagon, majd 2001-t6l K6zgazdasagi
Osztalyvezet6, 2003-t6 Gazdasagi lgazgatohelyettes volt. 2005-t6l teljeskdriien felelt a Magyar Posta gazdasagi
vallalatiranyitasi rendszeréért. 2010 szeptemberétél a Magyar Nemzeti Vagyonkezel Zrt. Kontrolling, konyvszakérts,
vagyonértékeld lgazgatdja, majd 2014-t6l Gazdasagi Fdigazgatoja. Tobb cégnél is jelentds tisztséget toltott be,
tobbek kozott a Raba Nyrt. Igazgatdsaganak tagja, késébb Felligyel6bizottsdganak elndke, valamint Volan
tarsasagok Felligyel8bizottsdganak elndke. Az Audit Bizottsag tagja.

Dr. Kovacs Monika

Jogasz, diplomajat a Pécsi Tudomanyegyetem Allam- és Jogtudomanyi Karan szerezte. Palyafutasat 2005-ben a
Magyar Kozlény Lap- és Kényvkiadoé Kft.-nél kezdte jogaszként. 2009-t6l lizletag igazgatoként iranyitotta a kdzlony és
elektronikus kiadvany (zletdgat. Felelésségi kdrébe tartozott a jogi szakteriilet, az Ugyfélszolgalati és értékesitési
pontok, valamint a teljes szerkeszt0ség iranyitasa. 2005 és 2008 kozo6tt oraadd oktatdként dogozott a PTE
Alkotmanyjogi tanszékén. 2016 augusztusa éta a Magyar Posta Zrt. Felligyelébizottsaganak tagja, 2016 oktdberétdl a
Nemzeti Fejlesztési Minisztérium helyettes allamtitkara volt. 2018. aprilisa 6ta a Pénzjegynyomda Zrt. koordinaciés
igazgatdja.

Pérfy Gyorgy

Pérfy Gyorgy tanulmanyait a Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. 1994-t6l dolgozik banki terileten, elészor
a Merkantil Banknal, majd a BNP-Dresdner Bank Hungaria Rt.-nél, késobb pedig a Kereskedelmi és Hitelbank Rt.-nél
toltott be vezetdi poziciot, majd 2002-t61 az Unicredit Bank Hungary Zrt. Nagyvéllalati Igazgatésagan elébb
féosztalyvezetd, majd (igyvezetd igazgatd volt. 2010-t6l az Unicredit Leasing Hungary Zrt. elndk-vezérigazgatoi,
2012-t6l pedig az Unicredit Jelzalogbank Zrt. elndk-vezérigazgatéi posztjat toltétte be. 2016 aprilisatél a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Vallalati Uzleti Diviziojanak ligyvezets igazgatdja. Az Audit Bizottsag tagja.

Dr. Reiniger Balazs

Dr. Reiniger Balazs iigyvéd, a Reiniger Ugyvédi Iroda irodavezetdje. 1977-ben szilletett Budapesten. Jogi
tanulmanyait 2001-ben az Edtvds Lorand Tudomanyegyetem Allam- és Jogtudomanyi Karan végezte, kivalo
eredménnyel. Parhuzamosan hallgatott jogot magyar, majd finn allami &sztdndijasként a Helsinki Egyetem
Jogtudomanyi Karan. Gyakornoki éveit nemzetkozi Ugyvédi irodékban tltdtte, majd a szakvizsgat kovetden, 2005-
ben megalapitotta a sajat neve alatt miikddé Ggyvédi irodat, melyet azéta is vezetve féként hazai és nemzetkdzi
tulajdonu tarsasdgok részére elsésorban polgéri, gazdasagi és kereskedelmi jogi Ugyekben, valamint stratégiai
kérdésekben ad tanacsot. 2007-2008 kozott ligyvédi tevékenységével parhuzamosan a PLUS Elelmiszer Diszkont
Kft. vezetd jogasza is volt. Egyetemi évei alatt és az azt kovetd idészakban az ELTE Romai Jogi Tanszékének aktiv
Oraadd tanara volt. Dr. Reiniger Baldzs 2013-t6l a Nemzeti Agrargazdasagi Kamara Valaszottbirosaganak biraja;
2015 decemberétdl a Kdzbeszerzési Hatosag Tanacsanak tagja, valamint 2016 4prilisatol az Uj Vilag Nonprofit Kit.
FelugyelGbizottsaganak elnoke.

Dr. Godor Eva

Godér Eva 2002-ben az Edtvds Lérand Tudomanyegyetem Allam-, és Jogtudomanyi Karéan jogéasz diplomét szerzett.
A jogi szakvizsgat 2006. évben tette le. 2007-t6l egyéni ugyvédként pénzigyi intézmények, takarékszovetkezetek,
hitelezési és workout tevékenységének, miikddésének jogi tamogatasa allandd és eseti megbizasok keretében. Jogi
tevékenységéhez tartozott még ingatlanjogi, munkajogi, tarsasagi jogi és tarsadalmi szervezetekhez kapcsolddo
lgyletek lebonyolitasa, jogi tanacsadas.
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Gordg Tibor

Gordg Tibor 1982-ben szerzett okleveles kdzgazdaszi diplomat az Ujvidéki Egyetem Kdzgazdasagtudomanyi karan.
1984-1989 koz6tt az Ujvidéki Naftagaz Premet-nél munkatars, vezetd munkatars, majd osztalyvezetd és pénziigyi
igazgat6.1991-1992 a budapesti Coop From Miinchen pénzlgyi tandcsadéja, 1992-1993 kéz6tt az Ujvidéki Interpan
Technica igazgatoja, 1993-1994 az Agrobank osztalyvezetbje, 1994-1995 Vancouver City Savings Credit Union
ugyfélfelelése, 1995-1997 a Hungerit Szentes gazdasagi igazgatoja, 1997-2002 Budapest Bank (izletkdzpont
vezetdje, 2002-2009 TQMI Dél-Alfdld Kft., majd 2009-2012 QM Consulting tulajdonos managere, 2012-2015 Helios
Pannonia Kft. cégvezeté managere, 2014-2015 Fontana Credit Takarékszdvetkezet Ugyvivd elndk ligyvezetdje, 2015-
t6l a 3A/Pillér Takarékszovetkezet ligyvezetdje, elnok-Ugyvezetbje, 2017-t61 a Magyar TakarékszOvetkezeti Bank
Zrt., valamint a SzOvetkezeti Hitelintézetek Integracios Szervezetének a Fellgyel6bizottsagi tagja, a MATAK-EL Zrt
igazgatosagi tagja. Az Audit Bizottsag tagja.

9.1.3 Az Ugyvezetés
9.1.3.1 Az Ugyvezetés miikddésének dsszefoglalasa

A Tarsasag menedzsmentje, illetbleg a Tarsasag felsé vezetése 2018-ban az aldbbi Gsszetételben végzi
tevékenységét: vezérigazgato, vezérigazgato-helyettes. Mindketten az lgazgatosag belsd tagjai is. A menedzsment
tagjai felett a munkaltatoi jogokat az lgazgatosag — az lgazgatosag elndke utjan — gyakorolja.

A vezérigazgatd a Térsasag munkaviszonyban all6 alkalmazotta a Tarsasag els6 szamu vezeté allasu
munkavallaléja. A vezérigazgaté a Tarsasag napi, operativ tevékenységének iranyitasat és ellenérzését
munkaviszony, mig az igazgatésagi tagsagi megbizatasaval kapcsolatos feladatait tarsaséagi jogi jogviszony
keretében latja el. Ennek megfeleléen munkaviszonyara a Munka Torvénykényve, igazgatosagi tagga valasztasukra
és igazgatosagi tagsagukra a Polgari Torvénykdnyvrol szol6 2013. évi V. térvény (Ptk.) rendelkezései az iranyadok.

Az Igazgatdsag és a vezérigazgatd illetéleg a vezérigazgatd-helyettes kozott a feladatok akként oszlanak meg, hogy
a Tarsasag napi munkajat a vezérigazgatd és helyettese iranyitjak és ellenérzik a jogszabalyok és az Alapszabaly
keretei kozott, illetve a kozgyllés és az Igazgatésag hatarozatainak megfeleléen. A vezérigazgatd hataskorébe
tartozik mindazoknak az Ugyeknek az elddntése, amelyek nincsenek a kozgylilés vagy az lgazgatdsag kizardlagos
hataskorébe utalva. A vezérigazgatd és helyettese rendszeresen tajékoztatjak az Igazgatosagot, illetve az egyes
llések kozott az Igazgatdsag elndkét a Tarsasag és a leanyvallalatai miikddésével kapcsolatos kérdésekrdl. Ez a
feladatmegoszlas nem érinti az Igazgatdsagnak, illetve az igazgatdsagi tagoknak a jogszabalyban meghatarozott
felelésségét.

A vezérigazgato gyakorolja a Tarsasag alkalmazottaival — ide nem értve a vezérigazgatd-helyettest — kapcsolatos
munkaltatoi jogokat. A vezérigazgato, valamint a vezérigazgatd-helyettes szervezeten bellli feladatmegosztésat és
hataskoreit a Tarsasag Szervezeti és Miikddési Szabdlyzata tartalmazza, jelentésebb szervezeti valtozasokkal jard
modositasanak jovahagyasa az lgazgatosag hataskorébe tartozik.

Valamennyi Ugyvezeté érvényes feliigyeleti engedéllyel rendelkezik. Az Ugyvezetdk tevékenységiket a
jogszabalyoknak és a prudencialis kovetelményeknek megfelelden latjak el.

119.2. NYILATKOZAT AZ IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK TAGJAINAK
OSSZEFERHETETLENSEGEROL

A Kibocsaté igazgatasi, iranyitd és felligyeld szerveiben tisztséget betdltd — Alaptajékoztatd jelen fejezetében
bemutatott — személyek altal a Kibocsatd szamara végzett feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas
feladatai kozott a Kibocsatd tudomésa szerint nem all fenn dsszeférhetetlenség.

11.10. TESTULETI TAGSAGGAL KAPCSOLATOS GYAKORLAT

1110.1. INFORMACIOK A KIBOCSATO KONYVVIZSGALATTAL FOGLALKOZO BIZOTTSAGAROL,
IDEERTVE A BIZOTTSAGI TAGOK NEVET ES A BIZOTTSAG FELADATSZABALYOZASANAK
OSSZEFOGLALOJAT

A Téarsasagnal, a Hpt. 66.§-aban, 157. § (2) bekezdésében megfogalmazottak értelmében, az Alapszabaly 15.6.
pontja alapjan 2007. julius 1. 6ta, illetéleg a 2014. évi rendes kozgydlés napjaig kilén Audit Bizottsag nem miikadétt,
az Audit Bizottsag hataskorébe tartozd feladatokat az FB — fliggetlen tagjai Utjan — az 0j Hpt.157. § (2) bekezdése
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alapjan latta el. A 2014. évi rendes kozgy(ilés dontétt az Audit Bizottsag felallitasarol, illetbleg megvalasztotta az
Audit Bizottsag tagjait. Az Audit Bizottsadg mikdodésére vonatkozd szabélyokat az Alapszabaly, illetbleg az Audit
Bizottsag ligyrendje tartalmazza.

Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

Az Audit Bizottsag tagjai a kovetkezok: Dr Harmath Zsolt, Gorog Tibor és Porfy Gyorgy.

LAz Audit Bizottsdg uléseinek napirendjén szerepelt tobbek kozott az éves rendes kozgyllés elé kerlld
dokumentumok vizsgalata, jelentés az éves beszamolokrdl, valamint az adézott eredmény felhasznalasara vonatkoz6
javaslatrél, a Bank éves és kdzbensd pénziigyi jelentéseinek ellenérzése, javaslattétel a Kozgylilés szamara a
megvalasztando konyvvizsgald személyére és dijazasara, valamint a belsé ellenbrzés tevékenységének értékelése. ,

II. 10.2. NYILATKOZAT ARROL, HOGY A KIBOCSATO TELJESITI-E A BEJEGYZES ORSZAGABAN
ERVENYES VALAMELY VALLALATIRANYITASI RENDSZER KOVETELMENYEIT

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. miikodése soran maradéktalanul betartja a ra vonatkozo6 jogszabalyokban, felligyeleti
rendelkezésekben és Budapesti Ertéktézsde Zrt. (BET) szabalyzataitokban foglaltakat, valamint torekszik a Budapesti
Ertéktzsde Zrt. ajanlasainak valo megfelelésre. A Kibocsato felépitését és mikodési feltételeit a Kozgydlés altal
elfogadott Alapszabaly tartalmazza. A Kibocsato vallalatiranyitasi gyakorlatanak ismertetését, valamint a BET altal
kiadott Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasokban foglaltaknak valé megfelelést aTakarék Jelzélogbank Nyrt. Felelés
Tarsaséagiranyitasi Jelentése tartalmazza.

II. 11. FOBB RESZVENYESEK

IL11.1.NYILATKOZAT ARROL, HOGY GYAKOROL-E VALAKI KOZVETLENUL VAGY KOZVETVE
TULAJDONJOGOT VAGY ELLENGRZESI JOGOT A KIBOCSATO FELETT

2017 junius 22-én a Takarékbank és a vele 6sszehangoltan eljard személyek (22 takarékszovetkezet) nyilvanos vételi
ajanlatot tettek a Takarék Jelzélogbank Nyrt. altal kibocsatott valamennyi részvény vonatkozasaban. A tranzakcidk
kovetkeztében tovabb mélyilt a Kibocsatd beadgyazottsaga a szovetkezeti szektorba, amelynek a Kibocsatd
alaptékéjébdl vald részesedése 62,38%-0s volt 2018.december 28-i zardnapon. A Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zrt. 2018. december 28-i allapot szerint 36,98 %-o0s kozvetlen befolyassal rendelkezett, a Takarék Jelzélogbank Nyrt.-
ben.

I11.2. A KIBOCSATO ELOTT ISMERT MEGALLAPODASOK BEMUTATASA, AMELYEK
VEGREHAJTASA EGY KESOBBI IDOPONTBAN A KIBOCSATO FELETTI ELLENORZES
MODOSULASAHOZ VEZETHET

A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint nincsen olyan megallapodés, amelynek végrehajtasa egy késébbi idépontban a
Kibocsatd feletti tdbbségi befolyas bekdvetkezéséhez vezethet.

Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavazati arany mértéke 2018. december 28-an
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. ’ JELZALOGBANK Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.
Teljes alaptékel Bevezetett sorozatl

Tulajdonosi kér megnevezése Targyév elején (2018.01.01.) IdGszak végén (2018.12.28) Targyév elején (2018.01.01.) IdGszak végén (2018.12.28)

% vol’ %szav’® Db % %szav Db % %szav Db % Y%szav Db
BET-re bevezett A sorozat(
részvények
Belfoldi intézményi tarsasag 50,45 50,57 54 735748 52,60 52,73| 57 069 304 50,45 50,57| 54 735 748| 52,60 52,73| 57 069 304]
Kulfoldi intézményi tarsasag 0,11 0,12] 126 899 0,02/ 0,02 20576 0,11] 0,11 126899 0,02] 0,02] 20576
Belf6ldi maganszemély 5,3 5,31 5750222 3,47 3,47| 3759643 5,3 5,31| 5750222 3,47 3,47) 3759643
Kilféldi maganszemély 0,05 0,04 39388 0,06 0,06 60 400 0,05 0,05 39388 0,06 0,06/ 60 400
Munkavéllalék, vezetd
tisztségviseldk 0,01 0,01 11517 0,00 0,00 0] 0,01 0,01 11517 0,00 0,00 0|
Sajét tulajdon 0,23 0| 253 601, 0,23] 0| 253601 0,23 0] 253601 0,23 0,00] 253601
Allamhaztartés részét képezé
Tulajdonos 4,45 4,46 4832225, 4,45 4,46| 4832225 4,45 4,46( 4832225 4,45] 4,46| 4832225
Egyéb 0,23 0,23 250410 0,00 0,00, 4261 0,23 0,23| 250410 0,00] 0,00] 4261
Részvénysorozat 6sszesen 60,84 60,74 66 000 010 60,84 60,74 66 000 010| 60,84 60,74| 66 000 010 60,84/ 60,74/ 66 000 010

BET-re nem bevezetett B
sorozatu részvények
Belféldi intézményi tarsasag 13,05 0| 14 163 430 13,05 13,09( 14 163 430
Részvénysorozat 6sszesen 13,05 0| 14 163 430 13,05 13,09| 14 163 430
BET-re nem bevezetett C
sorozatu részvények

Belf6ldi intézményi tarsasig 26,11 30,11 2832686 26,11 26,17 2832686
Részvénysorozat 6sszesen 26,11 30,11 2 832 686 26,11 26,17| 2832686
BSSZESEN 100 90,85 82996126 100,00 100,00 82996 126

"Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptokével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kiilon feltiintetni. Ha tébb sorozat van bevezetve a T6zsdére,
minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi struktarat.

2 Tulajdoni hanyad

3 A Kibocsaté kdzgy(ilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehet6ségét biztositd szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik, csak a
tulajdoni hanyad oszlopot kell kitdlteni és benydijtanilkdzzétenni a tény feltlintetése mellett!

4PL.: MNV Zrt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allami tulajdonban 4ll6 vallalatok stb.

e

A sajat tulajdonban lévé részvények mennyiségének (db) alakulasa:

2017.06.30 2017.12.31. 2018.06.30. 2018.12.28.
Takarék db % db % db % db %
Jelzdlogbank Nyrt. 253 601 0,23 253 601 0,23 253 601 0,23 253 601 0,23

Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok bemutatasa a bevezetett sorozatra vonatkozéan (2018.12.28)

 Letétkezeld (igen/nem) Mennyiség (db) | Részesedés (%)
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. nem 35234 090 53,38
Fokusz Takarékszdvetkezet nem 8620534 13,06
B3 Takarékszovetkezet nem 6952 134 10,53
Magyar Nemzeti Vagyonkezel8 nem 4 832 225 7,32
Takarék Zartkor(i Befektetési Alap nem 3808 180 577
Osszesen: 54614 938 82,75

Az 5%-nél nagyobb Tulajdonosok bemutatasa a teljes alapt6kére vonatkozéan (2018.12.28)

 Letétkezeld (igen/nem) Mennyiség (db) | Részesedés (%)
Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. nem 37 186 682 36,98
Fokusz Takarékszovetkezet nem 9510 370 10,00
Tiszantuli Takarékszovetkezet nem 3905232 9,00
B3 Takarékszovetkezet nem 6952 134 6,41
Osszesen: 57 554 418 62,38

Teljes munkaid6ében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2016.06.30 2016.12.31 2017.06. 30 2017.12.31. 2018.06.30
JzB 129 |
Konszolidalt 977 | 996 \ 1 005 \ 917 \ 825
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Vezetd allast személyek, és a Kibocsaté miikodését befolyasol6 (stratégiai) alkalmazottak (2018.12.28.):

IT Vida Jozsef EIndk 2016.11.30. 2021.11.30. 0
Tag,

IT dr. Nagy Gyula vezériggzgatc') 2017.04.26. 2021.11.30. 0
IT Hegediis Eva Tag 2018.10.18. 2021.11.30. 0
IT Mészaros Attila Tag 2018.10.11. 2021.11.30. 0
IT Soltész Gabor Gergd Tag 2016.11.30. 2021.11.30 0
FB/AB | dr. Harmath Zsolt Elndk 2017.01.02. 2022.01.02 0
FB | dr. Kovacs Monika Tag 2017.01.02. 2022.01.02 0
FB/AB | Porfy Gydrgy Tag 2017.01.02. 2022.01.02 0
FB | dr. Godor Eva Tag 2018.08.01. 2022.01.02 0
FB dr. Reiniger Balazs Tag 2017.01.02. 2022.01.02 0
FB/AB | Gordg Tibor Tag 2018.10.15. 2022.01.02. 0
Sajat részvény tulajdon (db) 0 SSZE S E N: 0

' Stratégiai pozicidban 1év6 alkalmazott (SP), Igazgatosagi tag (IT), FB tag (FB), Audit Bizottsag
tag (AB)

Il. 12. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA ES PENZUGYI HELYZETERE ES EREDMENYERE
VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

Felhivjuk a tisztelt befektetok figyelmét, hogy az alabb bemutatott pénziigyi informaciok egy része
egy korabbi idépontra, azaz egy mar nem létez6 csoportstrukturara vonatkozik.
I1.12.1. PENZUGYI INFORMACIOK

A jelen fejezetben kozolt adatok, elemzések a nemzetkdzi pénziigyi beszamold készitési standardok szerint (IFRS)
készitett és a 2016. valamint 2017. évi auditalt beszamol6 alapjan késziiltek.

A Kibocsato 2016 és 2017. évre vonatkoz6 dsszevont pénziigyi beszamoloja elektronikus fajl formaban elérheté az
alabbi helyen: https://www.takarek.hu/tarsasag-miben-segithetunk/Penzugyi-adatok/Eves-jelentes

A Deloitte Kdnyvvizsgalé és Tanacsadd Kft. auditalta a Kibocsatd konszolidalt 2016. és 2017. évre vonatkozd
pénzlgyi beszamoldit.

Az e fejezetben kozolt informaciok hlien mutatjgk be a Kibocsato, illetve az audit idépontjdban meglévé
csoportstruktura szerinti Takarék Jelzélogbank Csoport pénzugyi helyzetét.

Az Alaptajékoztatd alairasaig a Kibocsato pénzugyi helyzetében jelentds valtozas nem kovetkezett be.

12.1.1 A Kibocsatd konszolidalt pénziigyi eredményei
12.1.1.1 Konszolidalt mérleg

A Kibocsatdé 2017. december 31-i konszolidalt, IFRS szerinti mérlegféosszege 610,6 milliard forint volt, és 17,2
milliard forinttal, 2,9%-kal nvekedett az el6zd év azonos id8szaki értékéhez viszonyitva. Eszkdz oldalon éves szinten
a sajat hitelek volumene 2,8%-kal, a refinanszirozott hitelek 143,8%-kal, a kereskedési célu értékpapirok 14,5%-kal
emelkedett, mig a bankkdzi kinelyezések 37,4%-kal csdkkentek.

Forras oldalon a kotelezettségek 6sszességében 4,6%-kal ndvekedtek az elézd évhez képest. A 2016. év végéhez
viszonyitva novekedés volt megfigyelheté a kibocsatott értékpapirok (8,0%) valamint az Ugyfélbetétek (10,8%)
volumenében, mig a bankkézi felvétek csokkentek (28,0%).

70


https://www.takarek.hu/tarsasag-miben-segithetunk/Penzugyi-adatok/Eves-jelentes

S TAKAREK

Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

A részvényesi vagyon egy év alatt mintegy 7,3 millidrd forinttal, 12,6%-kal cs6kkent, amelynek nagy része a targyévi
veszteséghdél adodik.

Kamatoz6 eszkdzdk

A Takarék Jelzalogbank Csoport kamatozd eszkozeinek értéke a 2016. december végi 568,2 milliard forintrél 2017.
december 31-re 599,1 milliard forintra nétt. A kamatoz6 eszk6zok a mérlegfésszeg 98,1%-at teszik ki.

Bankkozi kihelyezések

Az MNB-vel szembeni és egyéb bankkozi kihelyezések allomanya a 2016. december végi 131,0 milliérd forintrol
2017. december 31-re 82,0 milliard forintra csokkent. A kamatoz6 eszkdzok kozotti aranya 13,4% volt 2017. év
Vvégén.

Ertékpapirok

A Bank értékesithetd értékpapir allomanyanak értéke a 2016. december 31-i 66,3 milliard forintrol 80,2 milliard
forintra novekedett egy év alatt. 2017. év végén a kamatozo eszkozok kozétt az értékesithetd értékpapirok aranya
13,1%-ot tett ki. Az értékesithetd értékpapirok allomanyabol 16,8 millidrd forint diszkontkincstarjegy, 29,8 milliard
forint allamkotvény, 33,6 milliard forint az egyéb értékpapir, illetve befektetés. A Bank a kamatozd eszkozok 7,8%-at
(46,7 milliard forint) kitevd kereskedési célu értékpapir allomannyal is rendelkezett 2017. december 31-én.

Hitelek

A sajat hitelek alloméanya az év végén 8,9 milliard forint névekedést mutatott az el6zé évi alloméanyhoz képest. A
hitelezési veszteségekre képzett értékvesztés 2016. december 31-hez képest 23,9 milliard forintrél 16,6 milliard
forintra csdkkent 2017 végére.

A refinanszirozott hitelek allomanya 12 hénap alatt 143,8%-kal, 76,6 milliard forintra névekedett 2016 végétdl. 2017.
december 31-én a refinanszirozott és bruttd sajat hitelek adtak a kamatoz6 eszkdzok 64,6%-at, ugyanez az arany
egy évvel korabban 57,4% volt.

A véllalati hitelek allomanya egy év alatt 27,5%-kal nvekedett, az ingatlan vasarlasi hitelek esetén 3%-o0s névekedés
figyelhetd meg.

Portfolié min6ség

2017-ben a Kibocsato kiemelt figyelmet forditott a hitelportfolid tovabbi romlasanak megakadalyozasara, valamint a
portfolidtisztitisra. A lakossagi szegmensben az otthonvédelmi programokban vald részvétel mellett egyedi
ugyfélmegallapodasok révén is torekedett a Bank a problémas allomany csokkentésére.

A jogosult tgyfelek NET programba valé beterelése 2017-ben is folyamatos volt. A jelenlegi informécidk szerint a
program nem keriil meghosszabbitasra, mddositasra, viszont a NET Zrt. még 2018-ban is fogad be kérelmeket.

A portfoliétisztitasi intézkedések eredményeként 2017 végére a problémas hitelek aranya az egy évvel korabbihoz
képest jelentésen csokkent. A problémés hitelek volumene az év végén 26,8%-kal volt alacsonyabb, mint egy évvel
korébban. Az NPL arany a 2016. december 31-i 10,8%-rdl 7,2%-ra csokkent, amelyben a problémas hitelallomany
csokkenése mellett az Uj hitelkinelyezések névekvé volumene is szerepet jatszott. A 2017. december 31-i mindsitési
idépontra vonatkozoan a Szdvetkezeti Hitelintézetek Integréacios Szervezete (SZHISZ) elbirta a Takarék Jelzalogbank
Csoport szamara, hogy a 90 napnal nagyobb lejart kinnlevségi teljes hitelallomany atlagos értékvesztés
fedezettsége érje el a 65%-ot.

Nem kamatoz6 eszkoz6k

A targyi eszkdzok allomanya 2016. december 31-én 5,0 milliard forintot tett ki, amely egy év alatt 2,1 milliérd forinttal
2,9 milliérd forintra csokkent. Az immaterialis javak alloméanya 2016. december végén 2,0 milliard forint volt, amely
2017. december végére 1,1 milliard forintra csokkent, igy 44,8%-kal lett alacsonyabb, mint az egy évvel ezel6tti érték.

A konszolidacioba equity modszerrel bevont koz0s vezetési és tarsult vallalatokban lévé részesedések értéke 2016.
december 31-én 4,8 milliard forintrél volt, amely a konszolidacidba korabban bevont vallalkozasok értékesitése miatt
2017.december 31-re 0 forintra csokkent. A Kibocsatd részesedései a kozos vezetés(i és tarsult vallalatokban
megsziintek.
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Az egyéb eszkdzok allomanya 2017. december 31-én 6,2 milliard forint volt, volumene 28,5%-kal (2,5 milliard
forinttal) csdkkent az elmdlt egy évben. A halasztott addkévetelések értéke 0,8 millidrd forint. Az egyéb eszkdzdk
kozott meghatarozé tétel a 3,1 milliard forintot kitevé adott dvadékok értéke, mely egy évvel korabban 3,5 milliard
forintot tett ki.

Kamatozd forrasok

A kamatozé forrasok volumene 2017. december 31-én 547,2 milliard forint volt (2016 végén 526,6 milliard forint),
aranya a mérlegfédsszegre vetitve 89,6%. A kamatozd forrdsok dontd tdbbségét a kibocséatott értékpapirok és az
lgyfélbetétek teszik ki.

Bankkozi forrdsok

A 2017. december végi 34,0 milliard forintos bankkozi forrasallomany éves szinten 28,0%-kal csokentt. A bankkozi
forrasok kamatozd forrasok kozotti ardnya 2017. év végén 6,2% volt.

Kibocsatott jelzaloglevelek és kbtvények

A kamatozé forrasok kozott a Bank altal kibocsatott — amortizalt bekeriilési értéken és valos értéken nyilvantartott —
jelzéloglevelek aranya 2017. december 31-én 32,0%-ot tett ki, amely arany 2016-ban 27,2% volt. A jelzéloglevelek
2017. december 31-i 167,9 milliard forintos allomanya a 2016. december végi értékhez (131,1 milliard forint) képest
28,0%-kal ndvekedett. A jelzaloglevelek alloméanyanak névekedése 36,8 milliard forintot tett ki.

2017. december 31-én a kibocsatott kotvenyek konyvekben (amortizalt bekerlilési értéken eés valos erteken)
nyilvantartott értéke 9,0 milliard forint volt. Ev/év alapon 76,9%-0s csokkenés lathato, a kétvényallomany 30,1 milliard
forinttal cs6kkent.

Betétek

2017. december 31-én a betétallomany 329,3 milliard forintot tett ki, ezzel éves szinten 10,8%-kal ndvekedett az
allomény. A betétek aranya a kamatoz6 forrasokon belil a 2016. évi 56,4%-rol 60,2%-ra ndvekedett.

A betétallomanyon bellil a lakossagi betétek volumene 0,4%-kal, mig a vallalati betéteké 36,1%-kal névekedett az
el6zd év végi allomanyhoz képest. A vallalati betétek tobb mint 162 milliard forintos 0sszege az dsszes betét 49,2%-
at adta. A latra sz0l6 betétek volumene mind a lakossagi, mind a vallalkozdi betétek kozott emelkedett. A lakossagi
betétek esetében a latra szdl6 allomany tébb mint 7,6 milliard forintos emelkedéssel a lakossagi betétek 39,0%-at
tette ki, mig a vallalati betéteknél kozel 33,3 milliard forinttal béviiltek és az allomany 49,2%-at adték a szamlabetétek.
A latra sz6l6 allomany 6sszességében a betétek 50,6%-at képviselte .

Jelzaloglevél-fedezettség’s

2017-ben Osszesen 15 kibocsatasi tranzakciét bonyolitott le a Bank, amelynek soran 58,7 milliard forint értékben
bocsatott ki forint jelzélogleveleket.

2017-ben kotvény kibocséatas, illetve deviza jelzaloglevél kibocsatas nem tortént. Bevonasra keriilt 2017-ben
ugyanakkor 5 forintban denominalt jelzaloglevél 6sszesen 15,3 milliard forint névértékben és egy deviza jelzaloglevél
1,97 millié eurd névértékben.

A Bank a térvényi eléirasnak megfeleléen tovabbra is folyamatosan biztositia a szigoribb jelzaloglevél-fedezeti
megfeleltetést. Ezzel dsszhangban a nettd — értékvesztéssel csokkentett — rendes fedezeti, valamint pétfedezeti téke
egylttes dsszege minden napon meghaladta a forgalomban 1év8, még nem torlesztett jelzaloglevelek névértékének
osszegét. Ugyanez a megfeleltetés a kamat-kamat viszonylataban is fennallt.

A Bank a Jht. és a fedezet-nyilvantartasi szabalyzata elGirasainak megfeleléen folyamatosan figyelemmel kisérte a
fedezettség helyzetét és az aranyossagi kdvetelmények teljesiilését. A jelzaloglevelek fedezettségének biztositasa
érdekében a hitelek folydsitasat kdvetden vizsgalta a rendes fedezetté nyilvanitas feltételeinek meglétét.

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal kibocsatott jelzéloglevelek fedezetéiil szolgal6 rendes fedezetek nettd értéke 2017.
december 31-én 244,1 millidrd forint volt, amely 2016. december 31-hez (227,6 milliard forint) képest 7,3%-0s
ndvekedést jelent.

13 \SZ5Z szerinti adatok a Takarék Jelzalogbank Nyrt.-re vonatkozdan
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A fedezetiil szolgalo eszk6zok és a jelzaloglevelek 2017. december 31-én fennallo értéke (millié forintban)

A forgalomban 1év0 jelzaloglevelek még nem torlesztett

Névértéke 153 385 176 693 +15,2%

Kamata 28 328 20974 -26,00%

Osszesen 181713 197 667 +8,8%
A rendes fedezet értéke

Toke 170 890 198 021 +15,9%

Kamata 56 718 46 103 -18,7%

Osszesen 227 608 244124 +7,3%
A potfedezetként bevont eszkdz értéke

Allam- és MFB kétvények 8001 22 865 +185,8%

Osszesen 8 001 22 865 +185,8%

2017. december 31-én a rendes fedezetek jelenértéke 240,1 milliard forint, a jelzéloglevelek jelenértéke 195,8 milliard
forint volt, a fedezetek jelenértéke meghaladta a forgalomban 1évé, még nem térlesztett jelzaloglevelek jelenértékeét,
aranyuk 122,6%-os értéket mutatott ugyanezen idépontban.

A nettd rendes fedezeti, valamint a potfedezeti tbke egylttes dsszegének és a forgalomban 1évd jelzaloglevelek még
nem torlesztett névértékének aranya 125,0%, a nettd rendes fedezeti, valamint a pétfedezeti kamat egydttes
Osszegének és a forgalomban lévé jelzaloglevelek még nem torlesztett kamatanak aranya 219,8% volt 2017.
december 31-én.

Egyéb kotelezettségek

A Bank az egyéb kotelezettségek kozott mutatja ki a szallitékkal szembeni tartozasok 1,3 milliard forintos és a
passziv elhatarolasok 0,9 milliard forintos 6sszegét, amely egydttesen 5,7 millard forint volt 2017-ben. A céltartalékok
alloménya 2017. december végén 6,3 milliard forint volt.

Részvényesi vagyon

A Takarék Jelzélogbank 2016. december végén névértéken 4.249 millié forint, kibocsatasi értéken 30,5 milliard forint
Osszegli tbkeemelést hajtott végre, mely dematerializalt elsébbségi (osztalékelsébbségi) ,B” sorozatu, valamint
dematerializélt ,C” sorozatu torzsrészvény zartkorl kibocsatasaval valosult meg.

A Térsaséag alaptékéjének dsszetétele és nagysaga 2017. december 31. napjan:

"A" sorozat (tbrzsrészvény) 100 66 000 010 6 600 001 000
"B" sorozat (els6bbségi részvény) 100 14 163 430 1416 343 000
"C" sorozat (térzsrészvény) 1000 2 832 686 2832 686 000
Alaptke nagysaga 82 996 126 10 849 030 000

Tbkehelyzet

A Szévetkezeti Hitelintézeti Integracio tagjainak — az egyetemleges feleldsség intézményrendszerére tekintettel —
konszolidalt alapon kell vizsgalniuk a prudencialis kdvetelményeknek vald megfelelést, az egyedi megfelelés alél a
vonatkoz6 jogszabalyok és az MNB targybani hatarozata mentességet biztositanak, mivel a Takarék Jelzalogbank
Nyrt. és a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. a Sz0vetkezeti Hitelintézeti Integracio tagja, igy a fenti mentesség ra is
vonatkozik.
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Ennek megfeleléen a Takarék Jelzalogbank Csoport belsé szavatol6 t6kéje az alabbi elemeket tartalmazza: jegyzett
t6ke — visszavasarolt sajat részvény + toketartalék + altalanos tartalék + részvényopcio tartalék + felnalmozott vagyon
— immateridlis javak — IRB veszteség. A Takarék Jelzalogbank Csoport bels§ szavatold téke Osszege 2017.
december 31-én 43.603 millié forint, szemben a 2016. évi 45.612 milli6 forinttal.

12.1.1.2 Konszolidalt eredmény

A Bank konszolidalt IFRS szerinti targyévi vesztesége 2017. évben 8.188 millié forint, a Bank konszolidalt teljes
atfogo vesztesége pedig 7.525 millié forint. A kedvezébb eredményt elsésorban a netté kamatraforditasok jelentds
csokkenése, valamint a korabbi, tiinyomérészt lakossagi deviza alapu hitelekhez kapcsolodo hitelezési veszteségek
targyévi csokkenése okoztak.

Netté kamatbevétel

A 2017. éves szinten realizalt 12,8 milliard forint netté kamatbevétel 9,3%-kal emelkedett az €l6z6 év azonos
idészakanak bevételétél. A novekedés elsésorban az értékpapirok kamatraforditdsanak csokkenésébdl adddik, az
alacsony kamatkérnyezet kdvetkeztében lehetség nyilt a lejard kétvények helyett olcsdbb finanszirozo forrasok
bevonasara.

Az egyenleg 22,7 milliérd forintos kamatbevétel (éves dsszehasonlitasban 19,6%-kal alacsonyabb) és 9,9 milliard
forintos kamatraforditas (éves szinten 40,3%-0s csokkenés) dsszegébdl adodott. A mérlegfédsszegre vetitett éves
nettd kamatmarzs 2017 év végén 3 bazispontos ndvekedést mutat az el6z6 évihez képest.

Netto jutalek- és dijbevétel

A dij- és jutalékbevételek, illetve raforditasok egyenlegeként a Bank 2017. évben 5,6 milliard forintos eredményt ért
el, amely 8,1%-kal alacsonyabb, mint a 2016. éves netté dijbevétel. Ennek f6 oka, hogy az el6z6 évben kerlilt
elszamolasra az AXA Bank refinanszirozott hitelének elétorlesztéséhez kapcsolodo egyszeri bevétel elszamolasa.

Az el6z6 évhez képest jelentésebben a jelzaloghitelekhez kapcsolddd dijbevételek valamint a garancia dijak
csOkkenése. Emellett a bankszamla és kartyaszolgaltatasok dijbevételei, valamint az alapkezelési dijak néttek.

A dij- és jutalék raforditasok 2,2%-0s ndvekedését féként az lgynoki dijak 131 milli6 Ft nagysagu novekedése
magyarazza. A kartyauzletdggal kapcsolatos dijraforditasok 6sszege (779 millié forint) 16,4%-0s ndvekedést mutat az
eléz0 éves raforditashoz képest, a kifizetett pénzforgalmi jutalékok 166 millio forintot tettek ki az évben.

Netto (izleti (trading) eredmény

A pénziigyi mlveletek eredménye 2017. évben 1.921 millié forintos nyereség volt, amely 2.355 milli6 forinttal
alacsonyabb a 2016 hasonlé idészaki eredménynél. A 2017. éves 446 milli6 forintos deviza miiveletek eredménye
jelentdsen (167 millio forinttal) kedvezébb az eléz6 éves eredményhez képest.

Az eredménnyel szemben valdsan értékelt instrumentumok valds érték valtozasa 2017. évben 85 millié forint
nyereség volt, amely alacsonyabb volt, mint a 2016-0s 965 milli6 forint nyereség. A 2017. évben 1.390 millio forint
nyereség keletkezett az értékpapir miveleteken, szemben az el6z6 évben elért 3.033 millié forint nyereséggel. A
befektetési szolgaltatasok netté eredménye 192 millid Ft volt ami 26,7%-0s ndvekedést jelentett az el6z6 évhez
képest .

Eqyéb eredmény

Az egyéb miikddési bevételek és raforditasok egyenlege 10,4 milliard forint nettd raforditas volt a teljes évben, amely
1 milliard forintos bevétel, valamint 11,5 milliard forintos raforditas egyenlegeként alakult ki.

Az egyéb bevétel elézd évi értékében 0,4 mrd Ft kapott kartérités szerepelt, ami a targyévi nettd egyéb miikddési
bevételcsokkenést is magyarazza.

Az egyéb miikddési raforditas 3,8 mrd Ft mértéki ndvekedését a targyévi céltartalék képzés magyarazza, aminek
jelentésebb része a Takarék Jelzélogbank Csoport egységes informatikai rendszerhez torténd csatlakozésaval
kothetd Ossze.

Miikbdési kéltségek

A miikddési koltségek 2017 soran 17,8 milliard forintot tettek ki, ami az el6z6 évhez képest 0,1% csokkenést jelent.
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A kiadas/bevétel arany 2017-ben 86,6%, mig 2016-ben 79,6% volt.

Az 6sszes miikddési kiadason belll a személyi jellegl kéltségek ardnya a 2017-es évben 40,9%, ami 1,38%-ponttal
magasabb a 2016. évinél (39,5%).

A 2017. évi banklzemi koltségek (9.710 millio forint) éves szinten ndvekedést mutattak (1,21%). Az Uzleti
tevékenység koltségei Gsszességében jelentdsen csokkentek az éves Gsszehasonlitasban, a 2017. év végéig
jelentkezd 354 millié forint 55,4%-kal maradt el a 2016. évi értéktél (793.4 millié forint). A reklam és hirdetés 428.1
millié forinttal (49,4%-al), a tanacsaddi dijak 140.5 milli¢ forinttal csokkentek.

A miikddési koltségként elszamolt egyéb fizetett adok 6sszege 2017-ben 39,7 millié forint volt, szemben a 2016. évi
38,7 millié forinttal.

Ertékvesztés képzés és hitelezési veszteséq

A kockéazati koltségek 6sszege 2017. teljes évben 1.634 millié forint volt. A portfolio valtozasa kapcsan képzett, illetve
feloldott hitelezési értékvesztésen tll, a portfolidtisztitasi tevékenységbdl szarmazé leirasok terhelték a hitelezési
veszteségek sort. Az elszdmolt értékvesztés dsszege az eléz§ év végéhez képest 79,7%-kal 6 milliard forinttal
csokkent.

12.1.2 Eszkéz-forras gazdalkodas

A Takarék Jelzalogbank Csoport likviditasi helyzete 2017 soran folyamatosan stabil volt, a Kibocsaté likviditasat a
vizsgalt id8szakban is a korabban kialakitott csoport likviditaskezelési tevékenység keretein belil kezelte a Treasury.
A stabil hattér, és a mindenkori fizet6képesség az 6sszes csoporttag rendelkezésére allt.

I.12.2. A KORABBI EVES PENZUGYI INFORMACIOK ELLENORZESE

A jelenlegi fejezetben kdzolt adatok, elemzések a nemzetkdzi pénziigyi beszamol6 készitési standardok szerint
(IFRS) készitett és a 2016. valamint 2017. évi auditalt beszamol6 alapjan késziltek.

A Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadd Kft. auditalta a Kibocsatd konszolidalt 2016. és 2017. évre vonatkozd
pénztligyi beszamoldit és korlatozas nélkuli véleménnyel Iatta el.

11.12.3. A LEGUTOBBI PENZUGY! INFORMACIOK DATUMA
Takarék Jelzalogbank Nyrt. Tajékoztatdja a 2018. elsd félévi eredményrél (2018. augusztus 16.)

Felhiviuk a tisztelt befektetdk figyelmét, hogy a Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Mikodd Részvénytarsasag
lgazgatésaga 105/2017. (09.14.) szamu hatarozataval akként dontott, hogy a Tpt. 54. § (2) bekezdésének
megfelelden rendszeres tajékoztatdsi kotelezettségét a jovében kizardlag a féléves és az éves jelentések
nyilvanossagra hozatalaval teljesiti.

I1.12.4. KOZBENSO ES EGYEB PENZUGYI INFORMACIOK

A jelen Alaptajékoztatd Il. Regisztracios Okmany fejezetének 3.2. ,A Kibocsatd 2018. elsé félévi, konszolidalt
eredménykimutatasa, fébb mérlegtételei és teljesitménymutatdi” pontjaban talalhatd adatok nem auditaltak, a Takarék
Jelzélogbank Nyrt., Tajékoztatéja 2018. elsé fél eredményérdl (2018. augusztus 16.) kimutatdsabol szarmaznak.

A Kibocsato Tajékoztatoja a 2018. els6 félévi eredményérdl elektronikus fajl formaban elérhetd az alabbi helyen:
https://www.takarek.hu/Dokumentumtar/Statikuslinkhez/TakarekJelzalogban Feleves%20jelentes 2018.%20els0%20

felev.pdf

A Takarék Jelzélogbank Nyilvanosan M(kodd Részvénytarsasag 2018. elsd félévérél késziilt tajékoztatdja a
Nemzetkdzi Beszédmolé Készitési Standardok (IFRS) eléirdsai szerint dsszedllitott konszolidalt mérleg és
eredménykimutatas adatain alapul. A Takarék Jelzélogbank Nyrt. leanyvéllalata a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.,
annak leanyvallalata a Magyar Kartya Zrt. (a tovabbiakban ,Takarék Jelzélogbank Csoport’). A Takarék
Jelzélogbank Csoport tevékenységének elemzését a 2017. december 31-i auditélt, valamint a 2017. junius 30-i, a
2018. junius 30-i nem auditalt adatok alapjan végezte el. Az IAS 39-r6l IFRS 9-re torténd attérés hatdsa — a
standardoknak megfelel6en — a nyit6 sajat tkében kerilt atvezetésre.
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A Takarék Jelzélogbank Csoport 2018. els6 félévét 4,1 milliard forint adézas utani nyereséggel zarta. A félév pozitiv
eredmény jelentés valtozas a 2017-es év masodik félévének veszteségéhez képest. Az év elsé hat honapjaban a
banki kilénado 419 millié forintos dsszege, a pénziigyi tranzakcios illeték nem atharitott része (314 millié forint)
terhelte jelentds egyszeri tételként az eredményt. A banki kilonadd és egyéb egyszeri tételek nélkili adozott
eredmény 4.876 milli¢ forint nyereség volt.

Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

Kovetve az integracids stratégiat a Takarék Jelzalogbank Nyrt. a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-n Kiviili
részesedéseit értékesitette 2017. decemberében. igy a 2018 elsé féléves konszolidalt mérleg mar csak a két bank és
a Magyar Kartya Zrt. mérleg és eredmény tételeit tartalmazza. Az értékesitett tarsasagok eredménye a megsziing
tevékenységet kozott jelent meg 2017-ben.

A Takarék Jelzélogbank Csoport konszolidalt mérlegfédsszege 2018. junius 30-an 616,8 milliard forint volt, ami az
el6zd év véginél 1%-kal, a 2017. junius 30-i mérlegfésszegnél 7,4%-kal, 42,2 millidrd forinttal magasabb. A Magyar
Nemzeti Bank — az SZHISZ, a Takarékbank, valamint a Takarék Jelzélogbank és a Takarék Kereskedelmi Bank
kérelmének helyt adva — H-EN-I-36./2017. szamU hatarozataval 2017. januar 1-jétél megadta az a Kibocsaté szamara
az egyedi mentességet és megszintette az eddigi szubkonszolidalt szinten térténd megfelelésre vonatkozé
kotelezettséget.

A Szovetkezeti Hitelintézeti Integracié teljes szavatolétékéje a félév végén meghaladta a 232 milliard forintot, az
Integracio tékemegfelelési mutatdja 16,72% volt.
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Sajat hitelezés 2018 els6 félévében

A Takarék Jelzalogbank Csoport sajat értékesités( hiteleinek bruttd alloménya 351 milliard forint volt 2018. junius 30-
an, ami az el6z6 félévhez (327,2 milliard forint) képest 7,3%-0s, mig éves szinten 10,2%-0s ndvekedést jelent. A
fennalld teljes hitelalloméany 10,0%-a volt deviza-alapu kihelyezés, ami egyezik a 2017 év végi arannyal, viszont
alacsonyabb az egy évvel korabbi 11,1%-nal. A lakossagi hitelek esetében a devizahitelek aranya folyamatosan
csokkent, az elmult egy év soran a felére esett vissza. A lakossagi hitelek aranya az dsszes hitelen belll tovabbra is
dominéns, 57,8% (2017. junius 30-an 62,0%). A lakosséagi hitelek allomanya 4,3%-kal (8,4 milliard forinttal) n6tt 2017.
december végéhez képest, mig egy év alatt 5,3 milliard forint (2,7%) névekedés mutatkozott.

2018 els6 félévében 28,2 milliard forint lakossagi és 29 milliard forint vallalati kinelyezés tortént, el6bbi kozel két és
félszerese a 2017 azonos id6szakaban folydsitott allomanynak. Az elézd félévhez viszonyitva a vallalati hitelek
folyésitasai 7,6 milliard forinttal (36,9%), mig a lakossagiak 10,0 milliard forinttal (53,28%) néttek. A Novekedési
Hitelprogram keretében a Bank dsszesen 236 millio forintot helyezett ki vallalati Ugyfelek részére 2018 elsé
félévében, ez 2017 hasonlé idészakahoz képest 87,2%-0s csdkkenést jelent. A véllalati folydsitason belil kiemelkedd
maradt a kotott felhasznélasu hitelek kihelyezése (22,0 milliard forint 2018 elsé félévben), amely az el6z6 év azonos
idészakahoz viszonyitva 81,2%-kal nétt.

Az év elsd hat hdnapja soran kihelyezett lakascélu jelzaloghitelek volumene 2017 azonos id6szakahoz viszonyitva
182,8%-0s ndvekedést mutatott, ami alapvetben a nagyon kedvezd piaci kdrnyezetnek (kamat, vasarlasi kedv, az
épitd ipar fellendilése és a CSOK) koszonhetd. Ez a trend mar a tavalyi év masodik félévében megfigyelhetd volt
(70,4%-0s emelkedés) — juliustdl konstans ndvekedés figyelhetd meg a folyésitasokban —, ami az utolsé félévben
24,4 milliardos folydsitasban csucsosodott. Novekedés figyelhetd meg az el6zd év azonos idészakahoz képest a
szabad felhasznalasu jelzaloghitelek (16,9%) és a hitelkivaltasi kélcson (76,1%), illetve a személyi kdlcsondk
esetében is, amely folyésitasai 2018 elsd félévében 1.164 milli¢ forinttal haladték meg 2017 elsd félévének
mennyiségét, ami 96,9%-0s ndvekedést jelent.

A Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény (CSOK) esetében a 2015. juniusi bevezetéstdl 2018. junius végéig 5.181
igénylés kerillt befogadasra, és ebbdl kozel 4.000 folydsitas tortént 13,9 millidrd forint 6sszegben. Az igénylések
30%-ahoz kapcsolédoan banki hiteligénylést is nyujtottak be tigyfeleink, viszont ennek mértéke az utdbbi évben
jelentésen csokkent.

Refinanszirozas alakulasa 2018 elsé félévében

2018 elsd félév végére a konszolidalt refinanszirozott allomany (csoporton bellli refinanszirozast nem beszamitva) a
2017. év végi 76,5 milliard forintrol 87,5 milliard forintra novekedett. A refinanszirozott hitelligyletek szama 20.368 db
volt.

A teljes refinanszirozott allomany 2018-ban is 10 bank kdzétt oszlik meg.

A JMM mutatd 2017. aprilis 1-jei bevezetése kapcsan (20/2015., ill. 6/2016. sz. MNB rendeletek) a kereskedelmi
bankoknak kezdetben min 15%-0os megfelelést kellett biztositani. A kotelezéen teljesitendd JMM mutaté 2018.
oktober 1-t6l 20 %-ra emelkedik, ezért a kdvetkezd negyedévében jelentds refinanszirozasi aktivitas varhato a
refinanszirozott alloméany tovabbi névekedésével. .

Portfolié minGség alakulasa 2018 elsé félévében

A 2018 els6 félévében a problémas hitelek allomanya (stage 3) els6sorban a lakossagi fedezeti portfolioban torténé
kovetelés értékesités miatt 6,5 milliard forinttal csdkkent. Ezzel a problémas hitelek aranya a hitelek kdzott 8,2%-rél
5,8%-ra csokkent. A problémés portfolié fedezettsége IFRS 9 szerint évégéhez képest Iényegesen nem véltozott.

A forrdsok alakulasa 2018 elsé félévében

Kibocsatott jelzaloglevelek

Az elsé félévben dsszesen hat Uj kibocsatast bonyolitott le a Takarék Jelzalogbank Nyrt., amelynek sorén a
konzorciumi tagok bevonasaval, valamint nyilvanos aukcios eljarassal forgalomba hoztak harom és 6téves lejaratl
jelzélogleveleket kozel 25 milliard forint dssznévértékben.
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Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

A jelzéloglevelek 2018. junius 30-i 184,2 milliard forintos konyv szerinti allomanya a 2017. év végi értékhez (174,9
milliard forint) képest 5,3%-kal, 9,2 milliard forinttal nétt. Jelzloglevél fedezetek'

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal kibocsatott jelzaloglevelek fedezetéiil szolgald rendes fedezetek nettd értéke 2018.
junius 30-an 238,8 milliard forint volt (197,3 milliérd forint téke + 41,5 milliard forint kamat). Ez az érték a 2017.
december 31-én fennallo 244,1 milliard forintnal 2,2%-kal (5,3 milliard forinttal) alacsonyabb, 2017. junius 30-hoz (237
milliard forint) képest pedig 0,8%-o0s (1,8 milliard forintos) ndvekedést jelent.

A fedezetiil szolgald eszkbzcsoport 2018. junius 30-i értékének alakulasa

Névértéke 174 235 176 692 180 824
Kamata 23 660 20 974 18 890
Osszesen 197 895 197 666 199 714
Toke 186 649 198 021 197 352
Kamat 50 430 46103 41 489
Osszesen 237 079 244 124 238 841
Allam- és MFB kétvények 19733 22 864 22 865
Osszesen 19733 22 864 22 865

2018. junius 30-an a rendes fedezetek jelenértéke 238,8 milliard forint, a jelzaloglevelek jelenértéke 193,2 milliard
forint volt, a fedezetek jelenértéke meghaladta a forgalomban 1évé, még nem térlesztett jelzaloglevelek jelenértékét,
aranyuk 121,01%-os értéket mutatott ugyanezen idépontban.

A nettd rendes fedezeti, valamint a potfedezeti tbke egylttes dsszegének és a forgalomban [1évd jelzaloglevelek még
nem torlesztett névértékének aranya 121,8%, a nettd rendes fedezeti, valamint a pétfedezeti kamat egyuttes
osszegének és a forgalomban [évé jelzéloglevelek még nem torlesztett kamaténak aranya 219,6% volt 2018. junius
30-an. A rendes fedezetek mogétt alld ingatlanfedezetek hitelbiztositéki értéke 2018. junius 30-an 657,99 milliard
forint volt, 2017. december 31-hez képest (676,25 milliard forint) 2,7%-kal csokkent. A rendes fedezetekre szamitott
hitelfedezeti arany (LTV) 29,73%-os volt 2018. junius 30-an.

Kibocsatott kotvények

Két év 6ta el6szOr a Takarék Jelzalogbank fedezetlen kdtvényt is kibocsatott, amely valtozé kamatozasu, és amelybdl
a jegyzés sorén a Takarék Jelzalogbank 20 millidrdot forintnyit értékesitett, 100%-os arfolyamon. A kibocsatott
2018. junius 30-an a kibocsatott kétvények kdnyvekben nyilvantartott értéke 7,7 milliard forint volt, 2017. év végéhez
képest (9,0 milliard forint) 1,4 millidrd forinttal, 15,3%-kal csdkkent, mivel az alacsony kamatkdrnyezet kévetkeztében
lehetéség nyilt a lejard kotvények helyett olcsobb finanszirozo forrasok bevonasara.

Betétek

2018. junius 30-an a betétallomany 292,8 milliard forintot tett ki, ezzel éves szinten 2,9%-kal nétt az allomany, féléves
szinten pedig 11,1%-kal esett vissza.

Eves szinten a vallalati betétek allomanya 21,8%-kal nétt, mig a lakossagi betétek allomanya 22,0%-kal csokkent. A
betétek allomanya 2017 év végéhez képest 36,4 milliard forinttal csdkkent, ebbél a lakossagi betétek 29,0 milliardot
tettek ki. Eves szinten a lakossagi betétek csokkenését (26,9 milliard forint) a vallalkozéi betétek 35,2 milliardos
novekedése ellensulyozott.

A latra sz6l6 betétek aranya jelentdsen ndvekedett féléves és éves szinten is. A lakossagi Ugyfelek esetében az éves
szinten 11,0 millidrdos (13,2%) névekedésbdl 3,3 milliard forint az utolsé félévben tortént. A vallalatiak esetében még

14 MSZSZ szerinti adatok a Takarék Jelzalogbank Nyrt.-re vonatkozdan

78



S TAKAREK

kiemelkedbbb ez a mérték, éves szinten 24,9 milliardos volt a névekedés (39,6%), amibél 12,9 milliard esett a 2018
elsé két negyedévére. .

Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

11.12.5. BIROSAGI VALASZTOTTBIROSAGI ES HATOSAGI ELJARASOK

A Kibocsatdval szemben jelenleg nincs folyamatban olyan peres vagy hatosagi eljarés, amelyben félként szerepel, és
amely lényeges hatranyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és mikodési eredményére.

A Kibocsaté nem tudja garantélni, hogy barmely ilyen, illetve a jovében meginditésra kertlé per vagy hatdsagi eljaras
végleges kimenetele nem lesz ilyen hatéssal a mikodési eredményeire és/vagy a pénzlgyi helyzetére.

I126. A KIBOCSATO PENZUGYI HELYZETEBEN VAGY KERESKEDELMI POZICIOIBAN
BEKOVETKEZETT LENYEGES VALTOZASOK

A Kibocsato miikodését és eredményességét az elmult idészakban a szabalyozasi kornyezet véltozasai, valamint az
leanyvallalati szerkezetében bekdvetkezett valtozasok befolyasoltak.

A szabalyozasi kdrnyezet valtozasai

A 2017. aprilis 1-jétél hatalyos MNB rendelet értelmében a hitelintézetek lakossagi jelzéloghitelek fedezet mellett
bevont forint forrasainak és az 1 éven tuli hatralévd lejaratu lakossagi forint jelzaloghitel-allomanyuk aranyanak
mindenkor el kell érnie a 15%-ot. A JMM kételezettség teljesitése érdekében Iétrejott (j jelzAlogbankok
megjelenésével nem csak Uj jelzaloglevél kibocsatokkal bévilt a piac, hanem a jelzalogbanki refinanszirozas
hitelezés piacan is Uj versenytarsak jelentek meg.

A JMM mutatonak 2018. oktober 1-jétél el kell érnie a 20%-ot, ami a kibocsatott jelzaloglevél-allomany, a partnerbanki
refinanszirozasi hitel-allomany ndvekedését, illetve a jelzalogbanki szektoron bellil a piaci verseny er8sodését
eredményezte.

2017. marcius 21-én hatalyba Iépett a birdsagi végrehajtasrdl szolo 1994. évi LIII. térvény modositasa, amely a
lakoingatlan fedezetek érvényesitésére vonatkozo lényeges valtozasokat tartalmaz.

Az MNB jelzaloglevél vasarlasi programja

Az MNB Monetaris Tanacs 2017. november 21-én tartott Glésen egy célzott program inditasardl is dontott, amelynek
keretében a Magyar Nemzeti Bank 3 éves vagy annél hosszabb futamidejii jelzélogleveleket vasérol. A jelzéloglevél-
vasarlasi program a jegybanki célok mellett a jelzéloglevél piac fejlédését is tamogatja. A program segiti a monetaris
transzmisszié hatékony érvényeslilését a hosszabb hozamokban, valamint hozzajarul a hosszi kamatfixalasu hitelek
aranyanak ndvekedésén keresztll a pénziigyi stabilitashoz is. A Kibocsaté 2018. januar 19-én bejelentette a
programhoz valo csatlakozasi szandékat.

Az MNB 2018. szeptemberében bejelentette, hogy 2018. oktdberétdl beszlinteti a masodpiaci jelzéloglevél vasarlasait
és 2019. januéarjatol pedig nem vesz részt az elsddleges kibocsatasok aukcidkon keresztll torténd kibocsatasok
vasarlasaiban sem,

A Kibocsatd leanyvallalati szerkezetének valtozasai

Az integracids tagok altal 2017. juniusban elfogadott Szdvetkezeti Hitelintézetek Integrécios Stratégidja 2017-2021
dokumentum alapjan atalakul az Integracié struktirdja. Az Integracidé kdzponti banki funkciéit egyediliként a
Takarékbank latja el, a Takarék Jelzalogbank Nyrt. a volt FHB csoporttagokra kiterjed csoportiranyitd funkcioit
atadta a Takarékbanknak.

2017. december 12-én a Kibocsato értékesitette a Magyar Takarék Befektetési és Vagyongazdalkodasi Zartkoriien
Mikodd Részvénytarsasagban (a tovabbiakban: MATAK) meglévs, 253 millié Ft névértéki, a MATAK jegyzett
t6kéjének 25,1%-at megtestesitd részvénycsomagjat, majd

2017. december 27-én értékesitette a Takarék Ingatlan Zartkorlien Mikodd Részvénytarsasag jegyzett tokéjének
100%-at megtestesitd részvénycsomagjat, valamint a Takarék Invest Befektetési és Ingatlankezeld Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag jegyzett tékéjének 100%-at kitevé Uzletrészét a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zartkoriien
MUikodd Részvénytarsasag részére.
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A Kibocsato 2017. december 29-én értékesitette a Diofa Alapkezelé Zartkérlien Mikédd Részvénytarsasag jegyzett
tokéjének 88,29%-at megtestesité részvénycsomagjat a Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zartkorlien Miikodd
Részvénytarsasag részére. A Diofa Alapkezeld Zrt. befektetési alapkezeléként miikddik tovabb.

A Kibocsato leanyvallalati szerkezetének fent részletezett valtozasai jelentés médosulasokat jelentettek a Kibocsatd
statuszaban, miikddésében, tulajdonosi szerkezetében és véllalati struktirajdban. A Kibocsatd csoportiranyitdbol
Takarék Bankcsoporttagga valt, leanyvallalatait értékesitette, csak a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-nek maradt
51%-o0s tulajdonosa. A Kibocsato tulajdonosi kdrében meghatarozova valt a szovetkezeti szektor. A Kibocsatd
miikddésének két alappillere ma méar a partnerek refinanszirozasa és a jelzaloglevél kibocsatas. Az
Alaptajékoztatdban bemutatott és hivatkozassal beépitett pénziigyi informaciok egy része egy mar nem létez
csoportszerkezetre vonatkozik.

I1.13. KIEGESZITO INFORMACIOK

1113.1. RESZVENYTOKE

A Kibocsato alaptékéje 10.849.030.000,- Ft, amely telies mértékben befizetésre kerilt. A részvények Osszetételét és
a részvényekhez kapcsolddd szavazati jogok szamat az alabbi két tablazat mutatja.
A Térsasag

Alapt6kéjének Osszetétele és nagysaga 2018. december 28. napjan:

Részvénysorozat Névérték Kibocsatott Ossznévérték (Ft)
(Ft/darab) darabszam
LA sorozat (tbrzsrészvény) 100 66 000 010 6 600 001 000
,B’ sorozat (osztalékels6bbségi részvény)* 100 14 163 430 1416 343 000
,C’ sorozat (torzsrészvény)* 1000 2 832 686 2 832 686 000
Alapt6ke nagysaga 82 996 126 10 849 030 000

A részvényekhez kapcsolodd szavazati jogok szama 2018. december 28. napjan:

Részvénysorozat Kibocsatott Szavazatijogra | Részvényenkénti Osszes Sajat részvények
darabszam jogositd szavazati jog szavazati jog darabszama
részvények
darabszama
,A” sorozat 66 000 010 66 000 010 1 66 000 010 253 601
(tbrzsrészvény)
,B” sorozat 14163 430 0 0 0 0
(osztalékels8bbségi
részvény)
,C 2832686 2832686 10 28 326 860 0
sorozat(torzsrészvény)
Osszesen 82996 126 68 832 696 94 326 870 253 601

1113.2. A KIBOCSATO ALAPSZABALYA

A Kibocsato a Ptk. szabdlyai szerinti a Kozgyllése altal elfogadott Alapszabéllyal rendelkezik. A Kibocsatot a
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-043638 szamon tartja nyilvan a cégjegyzékben. A Kibocsatd 2014. évi
rendes kozgy(lése az Alapszabalyat a 2014. marcius 15. napjan hatalyba 1ép6 Polgari Térvénykdnyvrdl szo6l6 2013.
évi V. torvény rendelkezéseinek megfeleléen modositotta.

A Tarsasag kozgy(lése 2015. november 9. napjan meghozott hatarozataval az Alapszabalyt a Takarékbank Zrt.
igazgatdsaga altal el6zetesen elfogadott mintaalapszabaly alapjan a Takarékbank Zrt. jovahagyasat kovetéen
madositotta.

A Kibocsatd kdzgydlése 2016. aprilis 28-an meghozott hatarozataval az Alapszabalyt médositotta.

Az Alapszabaly legutdbbi atfogd modositasara a 2017. aprilis 26. napjan megtartott kozgyilésen kerllt sor, a
modositas indoka, hogy az SZHISZ Igazgatdsaga és a Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. mint kdzponti bank
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lgazgatosaga arrol dontétt, hogy uj mintaalapszabalyokat ad ki a szévetkezeti hitelintézetek szamara, amelynek valé
megfelelés a Kibocsatdo szamara kotelez6. Az Alapszabaly-mddositas tartalma a Takarék Jelzélogbank Nyrt.
honlapjan, illetleg jogszabaly szerinti egyéb tajékoztatas keretében kdzzétételre kerlilt és a nyilvanossag szamara
elérhetd.

Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

A Tarsasagra irdnyadd, a szovetkezeti hitelintézetek integraciojarol és egyes gazdasagi targyu jogszabéalyok
modositasardl szold 2013. évi CXXXV. torvény (Szhitv.) 17/E.§ (7) bekezdése szerint, ha (j mintaalapszabaly
kiadasara kertl sor, ugy a szdvetkezeti hitelintézet alapszabalyat kdteles a Szévetkezeti Hitelintézetek Integracios
Szervezete Igazgatésaga altal meghatarozott hataridén beliil a mintaalapszabalynak megfeleléen médositani. Az
Integracios Szervezet Igazgatdsdga 55/2018. (03.08.) sz&mu hatarozatdval arrdl dontdtt, hogy U
mintaalapszabélyokat ad ki a szdvetkezeti hitelintézetek szaméra, melynek keretében a nyilvanosan muikddd
részvénytarsasagokra vonatkozé minta is kiadasra keriilt, a mddositds hataridejét 2018. majus 31. napjaban
allapitottak meg. A Tarsasag (gyvezetése a fentiekre tekintettel dontott arrdl, hogy a Tarsasag mintaalapszabalynak
megfeleld Alapszabalyat ekként a Tarsasag 2018. évi rendes kozgyiilése elé terjeszti elfogadasra. A Kozgylilés a
Tarsasag Uj Alapszabalyat elfogadta azzal, hogy az a Tarsasdg cégnevének modositasaval azonos napon, 2018.
junius 25-én Iépett hatalyba, majd 2018. szeptember 27-i hatéllyal akként dontott, hogy a Tarsasag Alapszabélyat az
|gazgatdsag Uléseinek tekintetében mddositja, és azok gyakorisagat az addigi két havirdl haromhavira csokkenti.

II.14. LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsato legjobb tudoméasa szerint nincs olyan jelentds szerz0dés, amely a szokasos Uzleti tevékenységén kivil
esne, és amely a Takarék Jelzalogbank Csoport barmely tagjanal olyan kotelezettséget eredményezne, amely
jelentésen befolyasolnd azon képességét, hogy az altala kibocsatott értékpapirok tulajdonosai felé az ezen
értékpapirokban foglalt kdtelezettségeit teljesitse.

I15. HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIO, SZAKERTOI NYILATKOZAT ES
OSSZEFERHETETLENSEGI NYILATKOZAT

A Kibocsato jelen Alaptajékoztatot maga készitette.

A Magyar Nemzeti Bank Pénzlgyi stabilitasi jelentés — 2018. november, Inflacios Jelentés - 2018. december és MNB
Sajtokdzlemény a hitelintézetekrél a 2018. Ill. negyedév végi prudencialis adataik alapjan, valamint a Takarék
Lakaséar Progndzis 2019 cimi jelentésekbdl szérmazd, a jelen tajékoztatdban szereplé adatokat a Kibocsato
pontosan vette at.

A Kibocsatd versenyhelyzetének bemutatdséval kapcsolatosan az OTP Jelzalogbank Zrt. és a UniCredit
Jelzélogbank Zrt., Erste Jelzalogbank Zrt., illetve a K&H Jelzélogbank Zrt. altal kbzzétett |l. negyedéves fedezeti
jelentések  elérhetbk az  MNB  altal  (izemeltetett  https:/kozzetetelek.mnb.hu/  valamint  a
https://www.kh.hu/csoport/jelzalogbank honlapokon.

A fent hivatkozott adatokat a Kibocsatd pontosan vette, &t, és a kibocsatd tudomasa szerint, illetve amilyen
mértékben a harmadik fél altal kozzétett informaciokbol err8l megbizonyosodhatott, az atvett informaciokbol nem
maradtak ki olyan tények, amelyek azokat pontatianna vagy félrevezetévé tennék.

o Takarék Lakasar Prognozis — 2019: http://www.takarekindex.hu/Root/Sites/FHB _Index/FHB-
Index/Letoltheto-anyagok/Takarek _lakasar_index_prognozis_4.0.pdf

o MNB Pénziigyi stabilitasi jelentés — 2018. november: https://www.mnb.hu/letoltes/penzugyi-stabilitasi-
jelentes-2018-november.pdf

o MNB Inflacios Jelentés — 2018. december: https://www.mnb.hu/letoltes/hun-ir-14.pdf

e MNB Sajtdkdzlemény a hitelintézetekrdl a 2018. IIl. negyedév végi prudencialis adataik alapjan:
https://www.mnb.hu/letoltes/sajtokozlemeny-hitint-2018-iii-negyedev-hu.pdf

11.16. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

Jelen Osszevont Alaptajékoztato érvényessége alatt a Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan M(ikod0 Részvénytarsasag
alapit6 okirata hozzaférhetd munkaidében a Kibocsatd székhelyén (1082 Budapest, UlIGi ut 48.), tovabbi pénziigyi
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informaciok pedig a székhelyen kivl a Kibocsatd honlapjardl (www.takarek.hu), az MNB éltal izemeltetett honlaprol
(www.kozzetetelek.hu) és a BET honlapjarol (www.bet.hu) letolthetdk, igy kilonosen:

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. egységes szerkezetbe foglalt hatalyos alapszabalya;
|d6kozi vezetbségi beszamol6 2015. I. negyedéves eredményeirdl
a 2015. I. féléves jelentés.

ld6kozi vezetdségi beszamold 2015. harmadik negyedévrdl
Féléves jelentés 2015. elsé félév — modositott

Tajékoztatd a 2015. évi eredményrdl

a 2015. évi IFRS adatok szerinti konszolidalt éves jelentés

|d6kozi vezetbségi beszamol6 2016. elsé negyedév

Féléves jelentés 2016 elsd félév

Tajékoztato a 2016. harmadik negyedévi eredményérdl

a 2016. évi IFRS adatok szerinti konszolidalt éves jelentés
Tajékoztatd a 2017. els6é negyedévi eredményérdl

Tajékoztatd a 2017. els félévi eredményérdl

a2017. évi IFRS adatok szerinti konszolidalt (izleti jelentés
Tajékoztatd a 2018. els6 félévi eredményérdl

A fentiekben felsorolt dokumentumok a Kibocsatd honlapjan, a www.takarek.hu cimen elérheték és a Kibocsatd
székhelyén megtekinthetok.

Felhiviuk a tisztelt befektettk figyelmét, hogy a Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan M(ikodd Részvénytarsasag
lgazgatosadga 105/2017. (09.14.) szamu hatarozataval akként dontott, hogy a Tpt. 54. § (2) bekezdésének
megfelelden rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét a jovében kizardlag a féléves és az éves jelentések
nyilvanossagra hozatalaval teljesiti.

Az Alaptajékoztatéban bemutatott és hivatkozassal beépitett pénziigyi informacidk egy része egy mar nem létezd
csoportszerkezetre vonatkozik.
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lll. KIBOCSATASI PROGRAM

lil.1 A KIBOCSATASI PROGRAM OSSZEFOGLALASA

A Kibocsatd Igazgatésaga 67/2018 (2018.12.12.), szamU hatdrozataval dontott arrdl, és a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zartkorlien M(ikodé Részvénytarsasag lgazgatdsdganak beleegyezését kovetben, az
SZHISZ 2019. januar 15-i Nyilatkozataval a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal benyuijtott kérelemre indult eljarasban
elézetesen hozzajarult ahhoz, hogy a Kibocsat6200.000.000.000,- Ft (Kettdszazmilliard forint) keretdsszegi
Jelzaloglevél és Kotvény Kibocsatasi Programot (,Kibocsatasi Program”) inditson el, amelynek érvényessége alatt
tobb sorozatban és a sorozatokon beliil tobb részletben a Budapesti Ertéktdzsdére bevezetésre kerild és
szabélyozott piacra bevezetésre nem kerlld jelzalogleveleket és kbtvényeket bocsasson ki nyilvanos forgalomba
hozatal dtjan.

A Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasdg mint kibocsatd (,Kibocsatd”) a jelen
Alaptajékoztatéban leirt 2019-2020. évi Jelzaloglevél és Kétvény Kibocsatasi Program (,Kibocsatasi Program”)
hatalya alatt idér6l-idére forint, eurd, svajci frank alapu, vagy az Eurdpai Uni6 Eur6zénan kivili barmely
tagorszaganak devizajdban denomindlt Jelzalogleveleket és Kotvényeket hoz forgalomba a vonatkozé
jogszabalyoknak megfeleléen. A Kibocsatasi Program hatalya ala tartoz6 egyes forgalomba hozatalok részletes
szabalyait a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak. A jelen Kibocsatasi Program hatélya alatt mindenkor
forgalomba hozott, de le nem jart Jelzaloglevelek és Kotvények dssznévértéke a 200.000.000.000 Ft-ot (azaz
Kett@szazmilliard forintot) nem haladhatja meg.

A Kibocsatod 200 milliard forintos keretdsszegl 2019-2020. évi Kibocsatasi Programjanak célja, hogy a Kibocsaté
Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba hozatala révén folyamatosan biztositsa torvény szerinti mikodéséhez
szlkséges forrdsait. E Program beinditasa lehetéséget ad arra a Kibocsatonak, hogy a felmer(ilé forrasigényét
rugalmasan, gyorsan, a lehetd legatlathatobb médon elégitse ki a magyar tékepiacrél, vagy mas szabalyozott
piacokrol.

Jelen Alaptajékoztatd két alaptajékoztatst foglal magaban, amelyek alapjan a Kibocsaté az Osszevont
Alaptajékoztatoban megjeldlt szabalyozott piacra vezetett és oda be nem vezetett Jelzalogleveleket és Kotvényeket
egyarant nyilvanosam forgalomba hozhat a Program keretében.

Az eurdban, svéjci frankban illetve az Eurdpai Unio Eurdzénan kivili barmely tagorszaganak devizajaban denominalt
értékpapir sorozatok esetén az adott értékpapir sorozat/sorozatrészlet forgalomba hozatalanak napjan a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos deviza arfolyam az irdnyadé az adott deviza és forint arfolyamara.

A Kibocsatd nem vallal kételezettséget arra, hogy a Kibocsatasi Program keretében a teljes 200 milliard forintos
dssznévértékben hoz forgalomba Jelzalogleveleket és Kotvényeket.

Az egy Sorozatban, illetve Részletben forgalomba hozott dematerializalt Jelzaloglevelek, Kétvények adatait a Tpt 7.§
(2) bekezdésében meghatarozott, értékpapimak nem mindstilé Okirat tartalmazza. Az Okiratot a Kibocsaté a Tpt. 9. §
(1) bekezdésének megfelelden a Kézponti Ertékpapirszamla Vezeténél (KELER Zrt.) helyezi letétbe, s egyidejlileg
megbizza a kdzponti értéktarat az értékpapir eléallitasaval.

A Kibocsaté kezdeményezheti a Kibocséatasi Program hatalya ala tartozé nyilvanos forgalomba hozatali eljaras
keretében forgalomba hozott értékpapir Sorozat bevezetését a Budapesti Ertéktzsdére (,BET’) de erre nem minden
sorozat esetében vallal kotelezettséget, egy t6zsdére bevezetett sorozatnak azonban minden sorozatrészlete
bevezetésre kerl.

A jelen fejezet a Kibocsatasi Program feltételeir8l nyujt tajékoztatast és a Kibocsatasi Programba tartozé egyes
Sorozatok és Részletek tekintetében tartalmaz é&ltalénos informaciokat. Az aldbbi Osszefoglalas a jelen
Alaptajékoztatd egyéb vonatkozd részeivel egyutt értelmezend®o.

Miutan a Kibocsat62015. szeptember 23. napjan a Szdvetkezeti Hitelintézetek Integraciés Szervezetének tagjava
valt, a jelzaloglevél és kdtvény kibocsatasi jogat akként jogosult gyakorolni, hogy az évenkénti kibocsatasi
programjahoz - a fellgyeleti engedélyezést megel6zéen — az SZHISZ igazgatésaganak elézetes hozzajérulasa
szlkséges. Az SZHISZ igazgatésaga a hozzajarulassal kapcsolatos dontését a Kdzponti Bank (Takarékbank)
igazgatosaganak beleegyezését kdvetben hozhatja meg.
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A Kibocsatd 2019. februar 23-ig érvényes Kibocsatasi Programmal bir. Amennyiben jelen 2019-2020. évi program
engedélyeztetése ennél az idépontnal hamarabb lezarul, akkor a 2018-2019. évi programot a Kibocsatd lezarja és ezt
kovetben kizarélag az 0j, a 2019-2020. évi program keretében tdrténnek a kibocsatasok.

1.2. FORGALOMBA HOZATAL MAGYARORSZAG TERULETEN KivUL
lll.2.1. AZ MNB ALTAL ENGEDELYEZETT ALAPTAJEKOZTATO KOZOSSEGI HATALYA

Az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kézzéteendd tajékoztatordl, és a 2001/34/EK
iranyelv modositasardl sz6lé 2003/71/EK iranyelv 17. cikke és a Tpt. 41. §-a szerint a Magyar Nemzeti Bank altal
kbzzétételre engedélyezett alaptajékoztatod, illetbleg annak médositdsa feljogositia a Kibocsatot arra, hogy a
Jelzéloglevelet, Kotvényt az Eurdpai Unid barmely mésik tagallamaban nyilvanosan forgalomba hozza, illetve
szabalyozott piacra bevezesse. Az értékpapir masik tagallamban torténé nyilvanos forgalomba hozatalanak, illetve
szabélyozott piacra t6rténé bevezetésének feltétele, hogy az MNB a masik tagallam hataskérrel rendelkez
felugyeleti hatdsaganak 2003/71/EK iranyelv 18. cikke és a Tpt. 40. § szerinti hatésagi bizonyitvanyt — jelen
Alaptajékoztatd vonatkozd tagallami eléirdsoknak vald megfelelésége esetén — elkildje.

Ha az Alaptajékoztatd kozzétételének engedélyezése és a Kibocsatd kérelme kozott eltelt idoben olyan Uj tény,
kortlmény jut az MNB tudomaséra, ami az Alaptajékoztato kiegészitését teszi szliksegesse, az MNB, mint Felligyelet
kotelezi a kérelmez6t az Alaptajékoztatdo kiegészitésére. Az Alaptajékoztatd kiegészitését a masik tagéllam
hataskarrel rendelkez6 felligyeleti hatésaga is kezdeményezheti.

Ill.2.2. A NOTIFIKACIOS ELJARAS

Az MNB, amennyiben a jelen Alaptajékoztatd kozzétételét, illetve annak Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitését
engedélyezte, a Kibocsatd kérésére hatosagi bizonyitvanyt bocsathat ki a mésik tagéllam hataskorrel rendelkezé
felugyeleti hatésaga rendelkezésére, amelyben igazolja, hogy az Alaptajékoztaté megfelel az Eurdpai Uni6
szabélyainak. A hatdsagi bizonyitvannyal egyidejileg a masik tagallam hataskérrel rendelkezd feligyeleti
hatésaganak megkildi az Alaptajékoztatét és — ha a masik tagallamban hatalyos szabalyok szerint szlikséges, — a
kérelmezé altal benyujtott mas nyelvre leforditott dsszefoglalét is.

Ha az MNB a Tpt. 27. § (7) bekezdése alapjan valamely informécionak az Alaptajékoztatébdl vald elhagyasat
engedélyezte, ennek tényét, valamint indokat is megjeldli a hatosagi bizonyitvanyban.

Az MNB, mint Feligyelet a hatdséagi bizonyitvanyt a Kibocsato kérelemének kézhezvételét kovetd harom
munkanapon belll, illetbleg ha a kérelmet az Alaptajékoztato kozzétételének engedélyezésére vonatkozo kérelemmel
egyidejlileg nyujtotta be a Kibocsatd, az Alaptajékoztatd kozzétételének engedélyezését kovetd munkanapon kuldi
meg a masik tagallam hataskérrel rendelkezé felligyeleti hatésaganak.

E szabalyokat az Alaptajékoztaté minden kiegészitésére is alkalmazni kell.

ll.2.3. A KIBOCSATASI PROGRAMMAL KAPCSOLATOS FORGALOMBA HOZATALI
DOKUMENTUMOK

A Kibocséatasi Program feltételeit, a Kibocsatdo bemutatasat, valamint mindazt az informéaciét, amelynek kozlése a
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir befektet6i szdméra a magyar jogszabalyok szerint kételez6, és amely az
MNB szamara benyuijtasra kerll, a jelen Alaptajékoztato tartalmazza. Az egyes Sorozatokban vagy Részletekben
forgalomba hozott Jelzaloglevelek, Kdtvények vonatkozasaban a forgalomba hozatal adatait a vonatkoz6 Végleges
Feltételek tartalmazza, és azt a Kibocsato kozzé teszi.

IIl.2.4. A KIBOCSATASI PROGRAMMAL KAPCSOLATOS FORGALOMBA HOZATALI
DOKUMENTUMOK ES EGYEB TAJEKOZTATASOK KOZZETETELE

A Kibocsato a kapcsolodd szabéalyozott informéaciokat a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter 24/2008.
(VHI. 15.) PM rendelete szerint hozza nyilvdnosséagra.

A Kibocsato a Hirdetményt és a Végleges Feltételeket a Budapesti Ertéktdzsde honlapjan (www.bet.hu), az MNB altal
uzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsato honlapjan (www.takarek.hu) teszi kdzzeé.
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A Kibocsatdé a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az Alaptajékoztatot, azokat az informéaciokat, amelyekre a
rendszeres illetve a rendkivilli tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a BET (www.bethu), az MNB
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatd honlapjan (www.takarek.hu) teszi kézzé. A szabalyozott informacidkat a
Kibocsatd a 24/2008 (VIII.15) PM rendeletnek megfeleléen a Portfolionak, mint honlappal rendelkezé médianak is
megkuldi. A kdzzétett informaciok esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok a lehetd legszélesebb nyilvanossaghoz
— a lehetd legrovidebb idén belil - eljussanak.

Amennyiben a Kibocsato a Jelzalogleveleket és Kétvényeket a Budapesti Ertéktdzsdén kivill mas szabalyozott piacra
is bevezeti, ugy a kapcsoldédd szabalyozott informaciok ezen szabalyozott piac altal eldirt helyen és mddon is
kbzzétételre kertinek.

A Jelzaloglevelek és Kotvények Magyarorszag teriletén kivil torténd, jelen Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti
kiegészitése utan lehetévé valo forgalomba hozatalai a Kibocsatasi Programmal kapcsolatos dokumentumok,
tovdbbd a forgalomba hozatal allamanak jogszabélyai, illetve a szabalyozott piacok el6irdsai, amennyiben
alkalmazanddk, altal kotelezOvé tett eljarassal torténnek. Az Alaptajékoztatd nyomtatott formaban a Kibocsato
székhelyén és az értékesitési helyeket igényelhetd.

Ill.2.5 AZ ALAPTAJEKOZTATO ES A FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS EGYEB
DOKUMENTUMOK NYELVE

Ha a Jelzéloglevél vagy Kotvény nyilvanos kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre kizarélag
Magyarorszag (,székhely szerinti tagallam”) teriiletén kerll sor, az Alaptajékoztatét magyar nyelven kell elkésziteni.

Ha a Jelzaloglevél vagy Kotvény nyilvanos kibocsatasara vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésére a székhely
szerinti tagallamon kivUli egy vagy tobb tagallamban keril sor, a Kibocsatd valasztadsa szerint az Alaptajékoztatdt
vagy az ilyen tagallamok illetékes hatdsagai altal elfogadott nyelven, vagy angol nyelven kell elkésziteni. Az egyes
fogado tagallamok illetékes hatésagai csak az 6sszefoglalo hivatalos nyelviikre (nyelveikre) torténd forditasat irhatjak
eld. A székhely szerinti tagallam illetékes hatdségai altal végzendd vizsgalat céljara a Kibocsaté valasztasa szerint az
Alaptajékoztatét vagy az ilyen hatdsag altal elfogadott nyelven, vagy angol nyelven kell elkésziteni.

Ha a Jelzaloglevél vagy Kétvény nyilvanos kibocsatasra, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetésre a székhely
szerinti tagallamot is magaban foglald egynél tébb tagallamban keril sor, az Alaptajékoztatét magyar vagy angol
nyelven, és azt a Kibocsatd valasztasa szerint vagy az egyes fogadd tagallamok illetékes hatosagai altal elfogadott
nyelven is rendelkezésre kell bocsatani. Az egyes fogadd tagallamok illetékes hatésagai csak a 2003/71/EK iranyelv
5. cikk (2) bekezdésében emlitett 6sszefoglald hivatalos nyelvikre (nyelveikre) torténd forditasat irhatjék eld.

Ill.2.6. A MAGYARORSZAG TERULETEN KiVULI FORGALOMBA HOZATAL EGYEB SZABALYAI

A Jelzaloglevél vagy Kotvény Magyarorszég teriletén kivil torténd forgalomba hozatala a 2003/71/EK iranyelv, a
vonatkozé magyar jogszabalyok, és a fogadd allam vonatkozé jogszabalyainak figyelembevételével keril sor. A
Jelzaloglevél vagy Kotvény Magyarorszag tertletén kivil torténd forgalomba hozatalanak jelen Alaptajékoztatoban
nem szerepld szabalyait az adott forgalomba hozatalra vonatkozé Végleges Feltételek és — amennyiben ilyen van - a
Forgalmazé iranyadd szabélyzatai tartalmazzak.
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IV. ERTEKPAPIRJEGYZEK

Jelen Ertékpapirjegyzék kétféle értékpapirjegyzéket tartalmaz, egyet a jelzloglevelekre, egyet a kotvényekre
vonatkozoan.

Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

IV.1 FELELOS SZEMELYEK / FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatoban szerepl6 informaciokért a Kibocsato, azaz a Takarék Jelzalogbank Nyrt. (Székhelye: 1082
Budapest, Ull&i t 48., nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, cégjegyzékszama: 01-10-043638) tartozik
felelésséggel.

A Kibocséato ezuton nyilatkozik arrdl, hogy az elvarhatd gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa szerint készitett
jelen Alaptéjékoztatdban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptajékoztatd a valdsagnak megfeleld
adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informéaciokat, amelyek a Jelzaloglevelek,
Kotvények, illetve a Kibocsatd megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak, tovabbd nem mellézi azon
korliimények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciékbdl levonhat6 fontos kdvetkeztetéseket, tovabba
nem tartalmaz félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levonasat el6segité csoportositast, elemzést, amely a
befektetés megalapozott megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2019. februar 15.

Bozzai Rita Téth lliés
Osztalyvezet6 Fémunkatars
Takarek Jelzalogbank Nyilvanosan M(ikodd Részvénytarsasag
1082 Budapest, Ull6i ut 48.

IV.2 KOCKAZATI TENYEZOK

Felhivjuk a potencidlis befekteték figyelmét, hogy mivel a Kibocsatd és a Program Forgalmazok kozott az
Alaptajékoztatéval kapcsolatosan nem all fenn egyetemleges felelésség, ezért a TakarékJelzélogbank Nyilvanosan
M(kddé Részvénytarsasag jelen Alaptajékoztatd alapjan forgalomba hozandé értékpapir-sorozatai a Tpt. 38.
paragrafusanak 4b) bekezdése szerint kiemelten kockazatosak.

A Jelzéloglevelek, Kotvények vasarldsa nem minden befekteté szamara alkalmas befektetés, ezért minden
potencidlis Jelzaloglevél és Kotvény befektetdnek - figyelembe véve a lehetdségeit és korlatait -, sajat maganak kell
elddntenieazt, hogy az adott Jelzaloglevél vagy Kétvény sorozat vasarlasa megfelel6-e a szdmara. Minden
befektetdnek a figyelmébe ajanljuk az Alaptajékoztato I. fejezetének attanulmanyozésat.

A befektetési kockazatok teljes kérl megitéléséhez a befektetdknek tisztaban kell lenni a Magyarorszag altalanos
politikai, gazdasagi és jogi helyzetébdl eredd és a jelzéloghitelezései piacot, mint 4gazatot érinté kockazatokkal is.

IV.3 KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK
IV.3.1. A KIBOCSATASBAN ERINTETT TERMESZETES ES JOGI SZEMELYEK ERDEKELTSEGE

Kibocsato Takarék Jelzalogbank Nyrt.
(1082 Budapest, UlI6i ut 48.)
Fizeté Bank Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., mint Kibocsatasi Program hatalya alatt forgalomba hozott

Jelzéloglevelekkel és Kotvényekkel kapcsolatos fizetési tevékenységeket ellato hitelintézet.

A Kibocsatd jogosult a Jelzéloglevelekkel és Kotvényekkel kapcsolatos fizetd banki
szolgaltatasra més, erre a forgalomba hozatal orszaga szerint engedéllyel rendelkezé személyt
megbizni, amely esetben az erre vonatkozo informéciokat a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazza.
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Azok a befektetési szolgaltatok, amelyek a Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba hozatalat
célzo Programforgalmazoi Megallapodast alairtak: a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest,
Alkotas utca. 50.), az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest Népfiirdé utca 24-26.), a Magyar
Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi k6z 10.) az MKB Bank Zrt. (1056
Budapest, Vci utca 38.). A megallapodashoz Uj Forgalmazok is csatlakozhatnak.

Forgalmazok

A kibocsatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége és a Takarék Jelzalogbank Nyrt. jelen 2019-
2020. évi Kibocsatasi Programja kdzétt nincs dsszeférhetetlenség.

IV.3.2. AZ AJANLATTETEL OKAI ES A BEVETEL FELHASZNALASA

A Jelzaloglevelek és a Kotvények forgalomba hozataldnak célja, hogy a Kibocsatd Uzleti tevékenységének
finanszirozasahoz Jelzaloglevél-, Kotvény kibocsatasan keresztlil biztositson forrasokat. A Jelzaloglevelek és a
Koétvények forgalomba hozataldhoz kdzvetlendl kapcsolddé kéltségek elérelathatolag nem haladjak meg a
kibocsatasra kerild Sorozatok/Részletek dssznévértékének 1%-at. Amennyiben valamely Jelzaloglevél, vagy
Kotvény kibocsatasanak az itt irtaktol eltérd célja van, akkor az erre vonatkozé informaciékat a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza.

IV.4. AZ AJANLOTT/BEVEZETETT ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO INFORMACIOK
IV.4. A) JELZALOGLEVEL FELTETELEK

A jelen IV.4.A) pont és a IV.3. pont hatarozza meg a Jelzaloglevelek altalanos feltételeit (a ,Jelzaloglevél feltételek”),
amely Jelzéloglevél feltételek minden egyes Okirat (meghatarozasat lasd az aldbbiakban) részét képezik.

Az aldbbiak a Jelzaloglevelek feltételeit tartalmazzak, amelyek alapjan keril kiallitasra az értékpapirnak nem
mindstlé Okirat (meghatérozasat lasd a definicioknal). Az egyes Sorozat(ok)/Részlet(ek) forgalomba hozatalara
vonatkoz6 Végleges Feltételek egyéb kikotéseket is megallapithatnak. Jelen Jelzaloglevél-feltételektdl eltérd vagy
azokkal 6sszhangban nem &ll6 ilyen egyéb feltételek a vonatkozd sorozatokhoz tartozé Jelzéloglevelek tekintetében a
jelen Jelzaloglevél-feltételek helyébe lépnek, illetve mddositjdk azokat. Jelen Alaptajékoztaté V.1 fejezete ismerteti a
Végleges Feltételekben feltiintethetd részleteket. A Végleges Feltételek fogjak meghatarozni, hogy ezen kikotések
kézul melyek vonatkoznak az adott Jelzaloglevél sorozatra.

A ,Jelzaloglevelek’-re torténd hivatkozason a tovabbiakban az egyes Sorozatba tartozo, a Kibocsato altal jelen
Kibocsatasi Program hatélya alatt kibocsatott Jelzaloglevelek Meghatarozott Pénznemben kifejezett legkisebb
Meghatarozott Névértéke értendd.

A jelen szdvegben a ,Részlet’ olyan Jelzalogleveleket jelent, amelyek valamennyi tekintetben (a tézsdei bevezetést —
ha van ilyen - is beleértve) azonos tipusuak, azonos jogokat testesitenek meg és azonos a forgalomba hozatali
napjuk. A ,Sorozat”’ olyan Részletek dsszessége, amelyek (a) kifejezetten egy sorozatot alkotnak, valamint (b)
valamennyi tekintetben (a tézsdei bevezetést — ha van ilyen - is beleértve) azonosak kivéve a Kibocsatasi Napjukat, a
Kamatszamitas Kezddnapjukat és/vagy a Forgalomba Hozatali Arukat.

A Kibocsatd 2019. februér 11. napjan Programforgalmazoi Megallapodast (idérél idére mddositott és/vagy kiegészitett
éslvagy Ujra megallapitott feltételekkel, (,,Programforgalmazéi Megallapodas’) kotétt az alabbi befektetési
szolgaltatokkal: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.), Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest
Népfiirdd utca 24-26.), Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi kdz 10.), és az MKB Bank
Zrt. (1056 Budapest, Véci utca 38.), mint Forgalmazdkkal (a ,,Program Forgalmazd”), amely kifejezés vonatkozik
minden jogutéd forgalmazoéra is). E Program Forgalmazé Megallapodashoz Uj Forgalmazok is csatlakozhatnak.

A Programforgalmazéi Megallapodasban alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a Jelzaloglevél-feltételekben
azonos jelentéssel birnak, kivéve ha a szdvegkdrnyezeth8l mas kdvetkezik, vagy az attél eltérd értelmezésre
kifejezett utalas torténik.

A vonatkozo Végleges Feltételek (meghatarozasat 1asd a definicioknal) példanyai az egyes Program Forgalmazdk (IL'Jj
Forgalmazdk) kijelolt irodajaban nyitvatartasi idSben megtekinthetdek, illetve atvehetdek, valamint a Kibocsaté a BET
honlapjan (www.bet.hu), a Kibocsétdé honlapjan (www.takarek.hu), valamint az MNB &ltal Gzemeltetett honlapon
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(www.kozzetetelek.hu) teszi k6zzé. A szabalyozott informaciokat a Kibocsatd a 24/2008 (VIII.15) PM rendeletnek
megfeleléen a Portfolionak, mint honalappal rendelkezé médianak is megkdldi.

Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

A Végleges Feltételekben alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a Jelzaloglevél-feltételekben azonos
jelentéssel birnak, kivéve ha a szovegkornyezetbdl més kovetkezik, vagy az attdl eltérd értelmezésre kifejezett utalés
torténik.

A Kibocsato Fizeté Ugynoki Megallapodast (idorsl idére madositott ésivagy kiegészitett ésivagy Gjra megallapitott
feltételekkel, a ,Fizeté Ugyndki Megallapodas’) kotétt 2019. januér 17. napjan, amely a Kibocsato és a Takarék
Kereskedelmi Bank Zartkorlien Mlikodd Részvénytarsasag (1122 Budapest, Pethényi kdz 10. ) mint fizetd ligyndk és
meghatalmazott bank (a , Fizeté Ugynok’, amely kifejezés vonatkozik minden jogutod fizet6 tigyndkre is) kozott jott
létre. A Jelzaloglevél-tulajdonosokat értesitetinek kell tekinteni minden, a Fizeté Ugyndki Megallapodas és a
vonatkozo Végleges Feltételek oket érint6 rendelkezéseirdl. A jelen jelzaloglevel feltételek rendelkezései a Fizet6
Ugynoki Megallapodas vonatkozasaban csak 6sszefoglald jellegtiek.

A Fizeté Ugynoki Megallapodasban alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a Jelzaloglevél-feltételekben azonos
jelentéssel birnak, kivéve ha a szOvegkornyezetbdl mas kovetkezik, vagy az attol eltérd értelmezésre kifejezett utalas
torténik. Amennyiben ellentmondas meriilne fel a Fizetd Ugynoki Megéllapodas és a Végleges Feltételek
rendelkezései kdzott, az utdbbi lesz az irdnyado.

Az Alaptajékoztatdt, tovabba azokat az informéciokat, amelyekre a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek, és
azokat, amelyekre a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a Kibocsatd a BET honlapjan (www.bet.hu),
a Kibocsatd honlapjan (www.takarek.hu), valamint az MNB altal Gizemeltett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi
kozzé. A kdzzétett informéaciok esetében a Kibocsato biztositja, hogy azok a lehetd legszélesebb nyilvanossaghoz — a
lehetd legrovidebb idén beliil - eljussanak. Az Alaptajékoztatd nyomtatott formaban a Kibocsatd székhelyén
igényelhetd.

A jelen Kibocsatasi Program a Jelzaloglevelek tulajdonosainak nem allit fel kildn gydlést vagy hataroz meg mas
képviseleti forumot.

1. A jelzaloglevelek tipusa, el6allitasuk modja, fajtaja és tulajdonjoga
(a) A Jelzéloglevelek tipusa
A Jelzaloglevelek névre sz6l6 értékpapirok.

(b) A Jelzaloglevelek elballitaisanak médja, ISIN-kéd (nemzetkozi értékpapir-azonosité szam) és mas
értékpapir-azonosité szamok

A Jelzéloglevelek dematerializalt értékpapirként kerlilnek elGallitdsra. A Kibocsatd a tékepiacrdl sz6ld tobbszor
maodositott 2001. évi CXX. torvény (a ,Tékepiaci torvény’) és a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl sz616
1997. évi XXX. térvény értelmében kiallitia, és a KELER Kozponti Ertéktar Zrt.-nél illetve annak jogutodjanal (a
LKELER’) letétbe helyezi a Sorozat adatait tartalmazd - értékpapirnak nem mindsulé - okiratot (,Okirat’).
Amennyiben a Kibocsaté a Jelzaloglevél-feltételnek 10. pontjdnak megfeleléen Ujabb Jelzalogleveleket hoz
forgalomba vagy a Jelzéloglevél-feltétel 5(g) pontja szerint a jelen Jelzaloglevél Sorozat egy része torlésre kerll,
akkor az Okirat érvénytelenitésre kertil és ezzel egyidejlileg az Ujabb Jelzaloglevelek - illetve az esettdl fliggden a
Jelzaloglevél Sorozat fennmarad6 része - adatainak megfeleléen modositott Uj Okirat (az ,uj Okirat’) kerdl
kiallitasra.

A Végleges Feltételek (illetve annak vonatkozd rendelkezései) és az Okirat vagy Uj Okirat a jelen Kibocsatasi
Program targyat képez6 Jelzaloglevél-feltételeket (a ,Jelzaloglevél-feltételek”) kiegészitik és/vagy hozzajuk képest
olyan egyéb feltételeket is meghatarozhatnak, amelyek - az &ltaluk meghatarozott mértékben, vagy ha a
Jelzaloglevél-feltételeknek ellentmondanak — az adott Jelzaloglevél vonatkozésaban médositjak a Jelzéloglevél-
feltételeket vagy azok helyébe Iépnek. A ,vonatkozé Végleges Feltételek’-re torténd hivatkozas az adott
Jelzaloglevélhez késziilt, illetve az adott Részletre vonatkozd Végleges Feltételek és az Okirat, (illetve annak
vonatkozo) rendelkezéseire utal.

Az. ISIN-kéd a kdzponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, illetéleg tézsdei
termékek azonositasara szolgald betli vagy szamjel dsszessége, illetve ezek kombinacioja. Az ISIN-kddra és mas
értékpapir-azonositd szamra vonatkozé informéacidkat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.
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(c) A Jelzaloglevelek fajtai

A Jelzaloglevél lehet Fix Kamatozasu Jelzaloglevél, Véaltozo Kamatozasu Jelzéloglevél, Diszkont Jelzaloglevél,
Résztorlesztéses/Annuitasos  Jelzaloglevél, Indexalt Kamatozasu, vagy Indexalt Visszavaltasi Osszegl
Jelzaloglevél, vagy az elébbiek barmelyikének kombinécidja a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatérozott
Kamatszamitasi Alaptol figgben.

(d) Tulajdonjog, atruhazas

A Tokepiaci torvény 138. § (2) bekezdésének megfeleléen a ,Jelzéloglevél-tulajdonosra” vagy ,Jelzaloglevél-
tulajdonosokra” torténd hivatkozasok a Jelzaloglevelek vonatkozasaban azon személyt vagy személyeket jelentik,
akiknek az értékpapir-szamlajan a Jelzalogleveleket nyilvantartjak.

A Kotvényrendelet szerint a Jelzaloglevélben a Kibocsatod (az ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjelolt
pénzosszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb
szolgéltatasokat, tovabba a pénzdsszeget a Jelzaloglevél mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a
hitelez6nek) a megjeldlt id6ben és mddon megfizeti, illetbleg teljesiti. A Kétvényrendelet alapjan a Jelzalogleveken
alapulo kovetelések a Kibocsatdval szemben nem éviilnek el.

A Jelzéloglevél tulajdonost a Jelzaloglevelek alapjan megilletik a kdvetkezd jogok az Alaptdjékoztatoban és a
vonatkozd jogszabalyokban meghatarozott feltételekkel:

(@) a Jelzaloglevél lejaratakor a Kibocsatotdl — a Fizetd Bank és a Forgalmazdk kdézremikddésével — a
Jelzaloglevélben meghatarozott névérték és annak az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait,
valamint a Kibocsaté altal vallalt esetleges egyéb pénzbeli szolgaltatasok kifizetését kdvetelni,

(b) a Jelzaloglevél megszerzése el6tt, a jelen Alaptajékoztatd és az abban hivatkozott dokumentumokat
megismerni, a jogszabalyokban meghatarozott el6zetes tajékoztatast a Forgalmazotdl annak Uzletszabalyzata
szerint megkapni,

(c) a Jelzaloglevelek annak futamideje alatt (i) — dematerializalt Jelzaloglevél esetén a vonatkozo jogszabalyokban
meghatarozott értékpapirszamlan — birtokolni és (i) — amennyiben a Végleges Feltételek vagy jogszabély ezt nem
zarja ki — azt biztositékul adni és elidegeniteni,

(d) a Tpt.-ben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast kapni a Kibocsatotél vagy kdzremiikddsjetdl,
és
(e) gyakorolni a Tpt.-ben és a vonatkoz6 jogszabalyokban meghatarozott egyéb jogokat.

Abban az esethen, ha a Jelzaloglevelek (vagy azok egy részének) visszafizetése a Jelzaloglevél feltételeknek
megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tortént meg a teljes kifizetés a Jelzaloglevél
tulajdonosoknak, akkor a Jelzaloglevél tulajdonosok a tulajdonjogukat megtestesité értékpapir-szamlara
hivatkozva a Kibocsaté ellen kdzvetlenil jogosultak eljarast kezdeményezni, kivéve azt az esetet, ha a vonatkozo
esedékességi datumtdl szamitott hét napos id6szakon belll a Jelzaloglevelekkel kapcsolatban az esedékes
Osszeg telies megfizetése megtorténik a jelzaloglevél tulajdonosok javara a Jelzaloglevél feltételekkel
6sszhangban.

A Jelzéloglevelek csak a KELER mindenkori eléirasaival és eljarasaival 6sszhangban, az eladd értékpapir-
szamlajanak megterhelésével és a vevd értékpapir-szamlajan torténd jovairassal ruhazhatdk at. A Tdékepiaci
torvény 6. § (5) bekezdése értelmében a Jelzaloglevél-tulajdonosok nem kérhetik a dematerializaltként
megkeletkezett Jelzéloglevelek nyomdai uton torténd elballitaséat.

A Jelzaloglevelek atruhdzésa esetén a Szamlavezeték Osszevont értékpapirszamlai kozotti atvezetésre
vonatkozdan a KELER mindenkori szabalyzatai a Jelzéloglevelekhez kapcsolodo jogok atszallasa tekintetében
korlatozésokat és zart id6szakokat tartalmazhatnak, amelyek a Jelzaloglevél tulajdonosokra kotelezGek.

A Jelzalogleveleket csak a vonatkozo, hatalyos jogszabalyokkal és a jelen Alaptéjékoztatoval 6sszhangban
szerezhetik meg belféldi maganszemélyek, jogi személyek és intézményi befektetdk, valamint Kkilfoldi
maganszemélyek, jogi személyek, szervezetek és intézményi befektet6k akar kilfoldon, akér Magyarorszagon.
Valamely Részlet soran forgalomba hozott Jelzaloglevelekre vonatkozd értékesitési korlatozésokat az
Alaptajékoztatd és a vonatkozd Végleges Feltételek egyittesen tartalmazza.
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A Magyarorszag, mint székhely szerinti tagallam tertletén kivil a fogadé allam illetékes hatésaganak 2003/71/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek megfelelé egyedi notifikaciéja alapjan kertlhet sor kibocsatasokra. A
Kibocsatdé nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Jelzaloglevelek a Magyarorszag teriletén kivil forgalomba
hozatalra kerinek.

A jelen Alaptajékoztato és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Jelzaloglevél forgalomba hozatala és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsatdé nem allitia, hogy a jelen
Alaptajékoztatd valamely més orszagban az oft alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek
megfeleléen jogszeriien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Jelzaloglevél jogszeriien ezen orszagokban kibocsathatd
vagy vasarolhatd, illetve nem vallal feleldsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vésarlas
jogszer(iségéért. Magyarorszagon kivil, és azon fogadd allamon kivil, ahol a Jelzaloglevél a Kibocsaté altal
forgalomba hozatalra keril, a Kibocsaté nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Jelzaloglevél nyilvanos
forgalomba hozataldt vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését lehet6vé tenné egy olyan orszagban, ahol a
forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleléen, az ilyen
orszagban a Jelzaloglevél nem bocsathato ki, illetve nem értékesitheté sem kdzvetve, sem kdzvetlendl.

Tovabba a jelen Alaptajékoztatd, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem
terjesztheték vagy hozhatdk nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan koriimények kozott torténnek, amelyek
biztositjdk az adott orszag vonatkozé jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat (feltéve, hogy a
Kibocsatoé nyilatkozik errdl). A Jelzéloglevelek egyike sem ker(ilt korabban, és a jovében sem kerll nyilvantartasba
vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol sz0l6 térvénye (,Amerikai Ertékpapirtdrvény’)
alapjan.

Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfeleléen, a Jelzaloglevelek egyikét sem lehet amerikai
személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesult Allamok
teriiletén a Jelzaloglevelet senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Kibocsatasi Program keretében kibocsatott Jelzaloglevekre vonatkozdan az itt meghatarozottakon kivil nincsen
atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas Végleges Feltételei ilyen korlatozas
alkalmazasat irjak elé. Ez esetben, a Kétvényrendelet alapjan, a korlatozasba (itk6zd atruhdzas semmis.

(e) A KELER zarva tartasai

Amennyiben a KELER tdbb egymast kdvetd napon (a jogszabalyban vagy egyébként meghatarozott okbél torténé
munkaszlneti nap esetét kivéve) zérva tartott, vagy a KELER Zrt. bejelentette, hogy fel kivan hagyni
elszdmolohazi és vagy értéktari tevékenységével, vagy az MNB vissza kivanja vonni barmelyik engedélyét, ezt
csak akkor teheti, ha eleget tett a hatalyos Tpt szerinti kdtelezettségeinek.

(f A KELER nyilvantartasai

A KELER nyilvantartasai bizonyitiak a Szamlavezetdk személyét és az egyes Ertékpapirszamla-vezetdk
értékpapirszamlain jovairt Jelzéloglevelek szdmat. E célbél a KELER altal az alabbi tartalommal kibocséatott
igazolas:

(i) annak az Szémlavezetdnek a neve, aki részére az igazolast kibocsétja; és

(ii) a tarsasagi esemény bekdvetkezte el6tti utolsé olyan nap zérésakor, amikor a KELER
pénzatutalasokat és értékpapir-transzfereket hajt végre, az Szamlavezetd értékpapirszamlajan
jovairt Jelzéloglevelek dssznévértéke

igazolja a KELER nyilvantartasainak tartalmat.
2. A jelzaloglevelek jellege

A Jelzéloglevelek a Kibocsato feltétel nélkli, nem alérendelt, a Jelzéloglevelek a jelzalog-hitelintézetrdl és a
jelzéloglevélrél szolo 1997. évi XXX. torvény (Jht.)14.§.-a szerinti fedezettel biztositott kdtelezettségeit testesitik meg,
amelyek egyméassal azonos ranghelyen &llnak (pari passu). A Jelzalogtorvény 14.§-a rendelkezik a jelzaloglevelek
fedezetérdl, az (1) bekezdés szerint ,A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell legalabb a forgalomban
levé jelzaloglevelek még nem térlesztett névértéke és kamata 6sszegét meghaladé értékii fedezettel.”
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A Jelzéloglevelekbdl szarmaz6 kotelezettségek a Kibocsatd mindenkor fennalld egyéb, nem biztositott, nem
alarendelt kotelezettségeivel szemben a Kibocsaté felszamolasa, vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran a
Jht. 20. § és 21. §-ai alapjan - tekintettel arra, hogy ezen kovetelések nem képezik a felszamolasi vagyon részét -
kilonleges statuszt Id. 1.10 A jelzaloglevél fedezeti rendszere és biztonsaga fejezet A Jelzaloglevél tulajdonosok és a
derivativ Ugyletek szerz8d6tt partnerei kivételes statusza fizetésképtelenség esetén alfejezetet.

Az Szhitv. 1.§. (4) alapjan az Integraciés Szervezet, a Kézponti Bank és a szbvetkezeti hitelintézet egyetemlegesen
felelnek egymas valamennyi ktelezettségeiért — fliggetleniil azok keletkezési idépontjatol.

3. Kamatok
(a) Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek kamata

Minden egyes Fix Kamatozasu Jelzaloglevél a forgalomban 1év6 névértéke utan a Kamatszamitas Kezd6napjatol (azt
is beleértve), éves szinten a Kamatlab(ak) mértékével szdmolva kamatozik. A Jelzaloglevél-feltételekben a ,Fix
Kamatozasi Id6szak’ a Kamatfizetési Naptdl (vagy a Kamatszamitas Kezd6napjatdl) (azt is beleértve) a kovetkezd
(vagy az elsé) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) terjedd idészakot jelenti. A kamatok a Lejarat Napjaig (de
azt nem beleértve) terjedé idészakban minden évben a Kamatfizetési Nap(ok)on és a Lejarat Napjan utdlag
fizetendOk. Az egységesitett értékpapir hozammutato (EHM) a Végleges Feltételekben kerl feltiintetésre a 82/2010.
(111.25.) Korm. Rendeletben foglaltak szerint.

Ha a kamatot a Fix Kamatozasi Idészaktdl eltéré id6szakra kell sz&mitani, akkor a kamat kiszdmitdsahoz a
Névérteket elészor a Kamatlabbal, majd a vonatkozd Kamatbazissal kell 0sszeszorozni. Az eredményként kapott
esetleg tort 0sszeget az adott Meghatérozott Pénznemen belll HUF esetén Forintra (a kerekitési szabalyoknak
megfeleléen), EUR tovabba CHF esetén a legkdzelebbi valtopénzre kell két tizedesre kerekiteni, a valtdpénz felét
felfelé kerekitve vagy mas kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az iranyado piaci szokasok azt ugy rendelik.

Ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, az egyes Fix Kamatozési Idészakokat lezar6 (de
abba nem szamité) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatozasi Id8szakra fizetendd kamat 6sszege a Fix Kamatosszeg
lesz. Ha a vonatkozd Végleges Feltételek ugy rendelkeznek, a Kamatfizetési Napon fizetendé kamat dsszege az
abban meghatarozott Téredékdsszeq lesz.

,Kamatbazis” a jelen Kibocsatasi Program targyat képezé Jelzéloglevél-feltétel 3(a) pontjanak megfeleléen szamitott
kamat6sszeg tekintetében a kdvetkezbket jelenti:

(i) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben a ,Tényleges/Tényleges (ISMA)” szerepel:

(A) azon Jelzaloglevelek esetében, ahol a legutdbbi Kamatfizetési Naptdl (vagy ha ilyen nincs,
a Kamatszamitas Kezddnapjatdl) (azt is beleértve) a vonatkozo kifizetési napig (de azt
nem beleértve) terjedd idészakban (a ,Kamatozé Idészak’) a napok szdma egyenld vagy
kevesebb mint azon Kamatbazis Megallapitési Idészak napjainak szdma, amelynek soran
a Kamatozd ld6szak véget ér. a Kamatoz6 Idészak napjainak szama osztva (1) a
Kamatbazis Megallapitasi ldészak napjai szamanak és (2) az egy naptari évben eléforduld
(a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott) Kamatbazis Megallapitasi Napok
szdmanak szorzataval; vagy

(B) azon Jelzéloglevelek esetében, ahol a Kamatozd |d8szak hosszabb, mint az a Kamatbazis
Megaéllapitasi |d6szak, amely alatt a Kamatoz6 Idészak véget ér, a kdvetkezOk 6sszege:

(1) a Kamatoz6 Id6szak azon napjainak szdma, amelyek azon Kamatbazis
Megallapitasi ld6szakra esnek, melyben a Kamatoz6 Idészak kezdddik, osztva (x)
az ezen Kamatbazis Megéllapitasi Id6szak napjai szdmanak és (y) az egy naptari
évben el6forduléd Kamatbazis Megéllapitasi Napok szdmanak szorzataval; és

(2) a Kamatozo ldGszak azon napjainak szama, amelyek a kovetkezd
Kamatbazis Megaéllapitési Id6szakra esnek, osztva (x) az ezen Kamatbazis
Megéllapitési Id6szak napjai szaménak és (y) az egy naptéri évben eléforduld
Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval;

(ii) ha a vonatkozo Végleges Feltételekben a ,30/360” szerepel, a legutdbbi Kamatfizetési Naptdl (vagy, ha
ilyen nincs, a Kamatszamitas Kezd6napjatdl) (azt is beleértve) a vonatkozd kifizetési napig (de azt nem
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(b)

beleértve) terjedd id6észak napjainak szdma (ezen napok szamat 360 napos év és tizenkét 30 napos hénap
alapul vételével szamitva) osztva 360-nal.

A Jelzaloglevél-feltételekben a:

,Kamatbazis Megallapitasi Id6szak” minden egyes, a Kamatbazis Megallapitasi Naptdl (azt is beleértve)
kezd6do, a kovetkez6 Kamatbazis Megallapitasi Napig (de azt nem beleértve) terjedd idészak. Amennyiben
akar a Kamatszamitas Kezd6napja, akar az utolsé Kamatfizetési Nap nem Kamatbazis Megallapitasi Nap,
akkor az azt a napot megelézd elsé Kamatbazis Megallapitasi Napon kezd3d6 és az azt a napot kéveté elsé
Kamatbazis Megallapitasi Napon végzédé idészak lesz.

,Valtépénz” az Eurdtdl kilonboz6 minden pénznem tekintetében az adott pénznem orszagaban
rendelkezésre allo legkisebb 0sszegil fizetési eszkdz (Magyarorszagon egy Forint), az Eurd tekintetében

pedig egy cent.

A Viltozé Kamatozasu Jelzaloglevelek és az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek kamatai

(i) Kamatfizetési Napok

Minden egyes Valtozd Kamatozasu Jelzaloglevél és Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevél a
forgalomban levd névértéke utan a Kamatszamitas Kezd6napjatdl (azt is beleértve) kamatozik. A
kamat utdlag fizetendé:

(A)

(8)

minden évben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben kijelolt Meghatarozott Kamatfizetési
Nap(ok)on; vagy

amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben nincs(enek) Meghatarozott
Kamatfizetési Nap(ok) kijelolve, gy minden olyan napon (minden ilyen nap minden egyes
Meghatarozott Kamatfizetési Nappal egyltt egyenként ,Kamatfizetési Nap”), amely a
vonatkozd Végleges Feltételekben Meghatarozott |dészakként megszabott szadmu
hénappal vagy mas idészakkal esik a megel6zé Kamatfizetési Nap utan, illetve - az els6
Kamatfizetési Nap esetében -, a Kamatszamitas Kezdénapja utan.

A kamatot minden egyes Kamatfizetési Id6szakra kell fizetni (amely kifejezés a Jelzaloglevél-feltételek alapjan a
Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitds Kezdénapjatol) (azt is beleértve) a kdvetkezé (vagy az elsd)
Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) tartd idészakot jelenti).

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben Munkanap Szabaly keriilt meghatarozésra és (x) a kérdéses
naptari honapban nincsen olyan nap, amely szdm szerint megfelelne valamely Kamatfizetési Napnak, vagy (y)
valamely Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely nem Munkanap, akkor, ha a Munkanap Szabaly:

(1)

Valtoz6 Kamatlab Munkanap Szabaly, akkor minden olyan esetben, amikor a
Meghatarozott Idészakok a Jelzaloglevél-feltételek 3.(b)(i)(B) pontjanak megfeleléen
keriltek rogzitésre a Kamatfizetés Napja (i) a fenti (x) esetben az illet6 honap utolsé
Munkanapja lesz és az alabbi (B) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis
alkalmazandok; vagy (i) a fenti (y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a kdvetkez
olyan napra, amely Munkanap, hacsak az nem esik a kdvetkezd naptari hénapra, amely
esetben (A) a Kamatfizetés Napjat elére kell hozni az azt kdzvetlenil megeléz6
Munkanapra és (B) minden azt kdveté Kamatfizetés Napja azon honap utols6 Munkanapja
lesz, amely a Meghatarozott Id8szakkal esik a megelézé Kamatfizetés Napja utén; vagy

Kbvetkezd Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani a legkdzelebbi
olyan napra, amely Munkanap; vagy

Mddositott Kovetkez6 Munkanap Szabdly, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani a
legkdzelebbi Munkanapra, kivéve, ha az igy a kovetkezd naptari honapra esne, ebben az
esetben a Kamatfizetés Napjat elére kell hozni az azt kdzvetlenil megel6zé Munkanapra;

vagy

Megel6z6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetési Napjat el6re kell hozni az azt kdzvetlendl
megel6z6 Munkanapra.
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(A) olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket
végeznek és nyitva tartanak az altalanos (izletmenet szdmara (ideértve a deviza—
kereskedelmet és deviza-betét (igyleteket) Budapesten és a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott Tovabbi Kereskedelmi Kézpontban;

(B) olyan nap, amelyen (1) — az Euron kivili Meghatarozott Pénznemben kifizetendd dsszeg
tekintetében — kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miveleteket végeznek és
nyitva tartanak az altalanos (izletmenet szaméra (ideértve a deviza—kereskedelmet és
deviza-betét ligyleteket) a vonatkozd Meghatarozott Pénznem orszaganak legfontosabb
pénzugyi kozpontjaban, (ha nem Budapest vagy a megjelolt Tovabbi Kereskedelmi
Kbzpont), vagy (2) — Eurdban fizetendé barmely dsszeg tekintetében — a Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET)
Rendszer ( a ,TARGET Rendszer’) és/vagy a Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer2 ( a ,TARGET 2 Rendszer’)
nyitva all;

(&) olyan nap, amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre; és

(D) olyan nap ami a Kibocséatonal nem banksziinnap.

(ii) Kamatlab

A Valtoz6 Kamatozasu Jelzaloglevelek és az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek utdn mindenkor fizetend6
Kamatlab a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint keril meghatarozasra.

(A) ISDA kamatmeghatarozas Véltozo Kamatozasu Jelzaloglevelek esetében

Ahol az a Kamatlab meghatarozas maédjaként az ISDA Meghatarozas szerepel a vonatkozo Végleges Feltételekben,
a Kamatlab minden egyes Kamatfizetési Idészak tekintetében a vonatkozd ISDA Kamatldb plusz/minusz (ahogy a
vonatkozé Végleges Feltételekben szerepel) a Kamatfelar (ha van ilyen) lesz. A jelen (A) albekezdésben az egy
Kamatfizetési Id6szakra vonatkozo ,/SDA Kamatlab (ISDA Rate)’ egyenld azzal a Valtozé Kamatlabbal, amelyet a
Kibocsatd hatédroz meg egy, a 2000-es ISDA Definiciokat (amelyeket az International Swaps and Derivatives
Association, Inc. adott kdzre, azoknak az elsé Sorozat/Részlet Kibocsatasi Napjan hatalyos forméjaban) (a ,2000-es
ISDA Definiciék (2000 ISDA Definitions)”) tartalmaz6 [kamatlab]-swap tgyletben és amelyben:

(1 a Referenciakamat megegyezik a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatérozottakkal;
(2) a Megijeldlt Lejarat a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott idészak; és
(3) az érintett Kamatvaltozasi Nap vagy (i) az adott Kamatfizetési Id8szak elsé napja, ha a

vonatkozd Referenciakamat a budapesti bankkézi kamatlabon (,BUBOR’) vagy a londoni
bankkézi kamatlabon (,LIBOR’) vagy az eur6-zonabeli bankkdzi kamatiabon (,EURIBOR’)
alapszik, (i) minden mas esetben, ahogyan azt a vonatkozd Végleges Feltételek
meghataroztak.

A jelen (A) albekezdésben a ,Valtozd Kamatlab (Floating Rate)’, a ,Referenciakamat (Floating Rate Option)”, a
,Megjeldlt Lejarat (Designated Maturity)” és a ,Kamatvaltozasi Nap (Reset Date)” kifejezések a 2000-es ISDA
Definiciokban meghatarozott jelentéssel birnak.

Vaéltoz6 Kamatozast Jelzaloglevelek kamatmeghatarozésa ,Képernydoldal” alapjan

Ahol a vonatkoz6 Végleges Feltételek a Kamatldb meghatarozasanak modjaként a
Hirligyndkségi Oldal alapjan torténd kamatmeghatarozast irjak eld, ott az egyes
Kamatfizetési |d8szakokra szamitott Kamatlab az alabbi szabalyok megtartdsa mellett a
kovetkezd lehet: a Referenciakamatlabként (amely éves mértékben, szézalékban kerll
kifejezésre)

)] ajanlott kamatlab; vagy

(2) ajanlott kamatlabak szamtani kozépértéke (ha sziikséges, az ajanlott kamatlab
tizedesjegyeinek megfeleld szamu tizedes helyiértékre kerekitve a kerekités
altalanos szabalyai szerint),
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amely Referenciakamatlab a Vonatkozé Hirligyndkségi Oldalon a Kamatmeghatarozas Napjan a vonatkozé Végleges
Feltételekben megadott adat, plusz vagy minusz (a vonatkozé Végleges Feltételekben megadottak szerint) a
Kamatfelar (ha van), a Kibocsatd meghatarozasa szerint. Ha a Vonatkozd Hirligyndkségi Oldalon 6t vagy tobb
ajanlott kamatlab talalhato, a legmagasabbat (vagy, ha a legmagasabbdl egynél tobb ajanlat van, csak az egyiket) és
a legalacsonyabbat (vagy, ha a legalacsonyabbdl egynél tébb ajanlat van, csak az egyiket) a Kibocsatonak figyelmen
kiviil kell hagynia az ajanlott kamatlab szamtani k6zépértékének meghatarozasa szempontjabdl (a fentiek szerint
kerekitve).

A Vonatkozo Hirligynokségi Oldal egy adott informéacio szolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizarélag a Reuter
Monitor Money Rate Service-t (,Reuters”) és a Bloomberg News Service-t (,Bloomberg”) barmely oldala, szekcidja,
rovata, oszlopa vagy egyéb része, miként azt referencia kamatlab szolgéltatasa céljabol meghatérozhatjak, vagy
azon egyéb oldal, szekcio, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott, vagy mas informécio
szolgéltatoé rendszerben. Mindenesetben azzal a kikGtéssel, hogy ezeket olyan személy vagy szervezet jellheti meg,
aki vagy amely tdmogatja ezeknek az informacioknak a feltiintetését abbol a célbél, hogy a referencia kamatlabhoz
hasonl6 kamatlab vagy arfolyam jelenjen meg.

Ha a Valtoz6 Kamatozasu Jelzaloglevelekre a vonatkozd Végleges Feltételek a BUBOR-tdl, a LIBOR-t6l vagy az
EURIBOR-tol kiilonbdz6 Referenciakamatot hataroznak meg, akkor az ilyen Jelzaloglevelekre vonatkozé Kamatlabat
a vonatkozd Végleges Feltételekben leirtak szerint kell meghatarozni.

(iii) Minimalis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra Minimélis Kamatlabat irnak el6, és
ha a fenti (i) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési Id6szakra szamitott Kamatlab alacsonyabb, mint a Minimalis
Kamatlab, akkor a Kamatfizetési I[d6szak Kamatlaba a Minimalis Kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra Maximalis Kamatlabat imak el6, és
ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési Id6szakra szamitott Kamatlab magasabb, mint a Maximalis
Kamatlab, akkor a Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Maximalis Kamatlab lesz.

Az egységesitett értékpapir hozammutatd (EHM) a Végleges Feltételekben kertil feltiintetésre a 82/2010. (l11.25.)
Korm. Rendeletben foglaltak szerint.

(iv) A Kamatlab meghatarozasa és a Kamatosszegek kiszamitasa

A Valtoz6 Kamatozasu Jelzéloglevelek esetén és az Indexalt Kamatozasu Jelzéloglevelek esetén egyarant a
Kibocsatd a Kamatldb meghatdrozdsara megszabott idépontot kdvetden a lehetd legrévidebb idén belll
meghatarozza a vonatkozé Kamatfizetési Id6szakra iranyadé Kamatlabat. Az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek
esetén miutan a Kibocsato meghatarozta a vonatkozé Kamatfizetési Id6szakra iranyado Kamatlabat, arrol a lehet6
legrévidebb idén bellil értesiti a Fizeté Ugyndkét.

A Fizets Ugynok kiszamitia az egyes Névérték(i Valtozd Kamatozasu Jelzaloglevelek és Indexalt Kamatozasu
Jelzéloglevelek utdn az adott Kamatfizetési Idészakra fizetendd kamat Osszegét (a ,Kamatbsszeg”). Minden
Kamatdsszeg kiszamitdsahoz a Névértéket el6szor a Kamatlabbal, majd az iranyadé Kamatbazissal kell
dsszeszorozni. Az eredményként kapott esetleg tort dsszeget a vonatkozd Meghatarozott Pénznemen bellil HUF
esetén Forintra (a kerekitési szabalyoknak megfeleléen), EUR tovabba CHF esetén legkozelebbi valtdpénzre kell két
tizedesre kerekiteni a kerekitési szabalyok szerint.

A ,Kamatbazis” a jelen Kibocsatasi Program targyat képez6 Jelzéloglevél-feltétel 3.(b) pontja szerint szamitott
kamatosszeg vonatkozésaban a kovetkez6képpen értelmezendé:

(A) amennyiben a  vonatkoz0  Végleges  Feltételek  ,Tényleges/365”  vagy
»1enyleges/Tényleges” szamitast irnak el6, Ugy a Kamatfizetési Idészak napjainak
tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az adott Kamatfizetési ldészak valamely
része szokdévre esik, Ugy (i) a Kamatfizetési ld6szak szOk&évre esé részében
ténylegesen eltelt napok szdménak és 366-nak a hanyadosat és (i) a Kamatfizetési
ldészak nem szokBévre esd részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 365-nek a
hanyadosat 6ssze kell adni);
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(v)

(vi)

(B) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek ,Tényleges/365 (Fix)” szamitast irnak eld,
Ugy a Kamatfizetési Idészak tényleges napjainak szdmat 365-tel kell elosztani;

(&) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,Tényleges/365 (AKK)” szamitast irak eld,
ugy a Kamatfizetési Idészak tényleges napjainak szamat (kivéve minden szokdév februar
29. napjat, ha van ilyen) 365-tel kell elosztani;

(D) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,, Tényleges/360” szamitast irnak el6, ugy a
Kamatfizetési Id6szak tényleges napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(E) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek ,,30/360” ,,360/360” vagy ,,Kotvény-alapu”
sz&mitast irnak eld, gy a Kamatfizetési |d6szak napjainak szdmat 360-nal kell elosztani
(a napok szamét 360 napot tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12,
egyenként 30 napos hoénapbdl all (kivéve ha (a) a Kamatfizetési Id6szak utolsd napja
valamely hénap 31. napja, de a Kamatfizetési ld6szak kezdete a honapnak nem a 30.
vagy 31. napjara esik, amely esetben az utols6 napot tartalmazd hénapot nem kell 30
naposra leroviditett honapnak tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfizetési Id6szak utolsé napja
februar hénap utols6 napja, amely esetben a februar hoénapot nem kell 30 naposra
meghosszabbitott hdnapnak tekinteni); és

(F) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,,30E/360” vagy ,,Eurékétvény-alapu”
szamitast irak eld, gy a Kamatfizetési |d6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani
(a napok szdmat 360 napot tartalmaz6 évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12,
egyenként 30 napos honapbdl all, tekintet nélkiil a Kamatfizetési Id6szak els6 vagy utols6
napjara, kivéve ha az utolsé Kamatfizetési Idészak esetében a Lejarat Napja februar
hénap utolsé napjara esik, amely esetben a februér hénapot nem kell 30 naposra
meghosszabbitott hénapnak tekinteni).

Ertesités a Kamatlabrol és a Kamatésszegekrol

A Kamatlabat a Kibocsato, az egyes Kamatfizetési |dészakokra es6 Kamatosszegeket, illetve a
megfelelé Kamatfizetési Napokat a Fizetd Ugynék haladéktalanul a Fizetd Ugynok, a Kibocsato, a
KELER, az érintett felligyeleti hatésag, és azon értéktézsde és szabalyozott piac, amelyre a
Valtoz6 Kamatozasu Jelzaloglevelek vagy Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek be vannak
vezetve, tudomasara hozza és gondoskodik arrdl, hogy az erre vonatkozd értesitést a
meghatarozasuk utan a leheté leghamarabb, de nem késébb, mint az azt kovetd masodik
Munkanapon kézzétegyék a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzaloglevél-feltétel 9.
pontja rendelkezéseinek megfeleléen. Szamitasi hiba esetén az ily mddon kozzétett
Kamatlabat/vagy Kamatdsszeget a Kibocsato/Fizetd Ugyndk utdlag, elézetes értesités nélkiil
modosithatia (vagy megfeleld alternativ intézkedéseket tehet Kiigazitasukra). Minden ilyen
mddositast haladéktalanul kozolni kell a Kibocsatoval, a Fizetd Ugynbkkel a KELER-rel, az érintett
felligyeleti hatosaggal, azon értéktdzsdékkel és szabalyozott piacokkal, amelyekre a Valtozd
Kamatozasu Jelzéloglevelek és Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek be vannak vezetve és a
Jelzaloglevél-tulajdonosokkal a Jelzaloglevél-feltételek 9. pontja rendelkezései szerint.

Végleges igazolasok

Minden egyes, a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzaloglevél-feltétel 3.(b) pontja
el6irasainak értelmében a Fizeté Ugynok altal adott, kifejezett, kozolt vagy kapott igazolas,
kézlemény, vélemény, szamitds, meghatarozas, atvett adat, vagy déntés kotelezd érvénnyel bir
(kivéve a szandékos mulasztas, rosszhiszem(iség vagy nyilvanvalo tévedés eseteit) a Kibocsatéra,
a Fizets Ugyndkre, a Szamlavezetére és a Jelzaloglevél-tulajdonosok mindegyikére. Kivéve, ha
szandékos mulasztast kovet el vagy rosszhiszemlen jar el vagy nyilvanvaldan tévedett, a
Kibocsatd nem tehetd feleléssé azért, mert a jelen Jelzaloglevél-feltétel alapjan fennallé jogait és
dontési jogkorét gyakorolja vagy nem gyakorolja, illetve feladatat elvégzi vagy nem végzi el.
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(c)

(a)

(b)

(c)

Kamatozas késedelem esetén

Az egyes Jelzaloglevelek (illetve amennyiben egy Jelzaloglevelet csak részben véltanak vissza, Ugy annak
csak a visszavaltott része) visszavaltasuk napjatol kezdve nem kamatoznak (ha kamatozott egyaltalan),
kivéve ha a téke visszafizetését jogellenesen késleltetik, vagy megtagadjék, vagy a Jelzéloglevélbél eredd
fizetési kotelezettség egyébként nem teljesil. llyen esetben a kérdéses tékerész a Polgari Térvénykonyvrdl
sz6l6 2013 évi V. torvény (Ptk.) 6:48.§ (3) bekezdésében meghatarozottak szerint kamatozik az alabbi
idépontok kozll a korabban bekovetkezdig:

(1 amikor az illet6 Jelzaloglevél utan jaro teljes osszeg kifizetésre kerll; és

(2) ot nappal azt kdvetéen, hogy a Fizetd Ugynok megkapta a Jelzaloglevelek tekintetében jaro teljes
Osszeget és errl a Jelzaloglevél-tulajdonosokat a Jelzaloglevél-feltételek 9. pontja szerint
értesitették.

4. Kifizetések
A fizetés modja

A Jelzéloglevelekkel kapcsolatos fizetések a Fizetd Ugyndkén keresztil banki atutalassal torténnek a
KELER vonatkoz6, mindenkor hatalyos szabalyzataval és az alkalmazandd pénzigyi, addzasi és egyéb
jogszabalyok, rendelkezések, igy kilbndsen a Kézponti Ertékpapirszamla Vezetsje, a BET szabalyzata és
eléirasai figyelembe vételével azon Szamlavezetdk részére, akiknek a KELER altal vezetett értékpapir-
szamlain - a KELER mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott - Fordulonap (meghatarozasat lasd
az alébbiakban) végén az adott Jelzéloglevelek nyilvan vannak tartva. A KELER hatélyos szabalyzata
alapjan a Forduldnap, (a Kamatfizetési Napot megeléz6 Masodik Munkanap) a (,Fordulénap”). Az
esedékes fizetést azon Jelzaloglevél-tulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulénapon Jelzaloglevél-
tulajdonosnak mindsl.

A Fizetési Nap

Barmely Jelzéloglevél vonatkozasdban az a nap, amelyen el@szor valik esedékessé barmely téke- vagy
kamatfizetés, (ha a fizetendé Osszeget a vonatkozé rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy
utasitjak el), amelyen a kintlévé dsszeget telies mértékben megfizetik, vagy (ha ez korabban van), amelyre
vonatkozdan megfeleld értesitést klldenek a jelzaloglevél tulajdonosoknak vagy a jelen Kibocsatasi Program
targyat képez6 Jelzaloglevél feltételek 9. pontjaval dsszhangban arrdl, hogy a Jelzéloglevelekrdl kiallitott,
Ertékpapirszamla igazolasnak a Jelzaloglevél feltételeknek megfelelé tovabbi bemutatas esetén az adott
fizetést teljesitik, azzal a kikotéssel, hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatas
alkalmaval. Tovabba olyan nap, amely jelen Jelzéloglevél feltételek 3.b.(i) alapjan egyben munkanap. Jelen
Kibocsatasi Program targyat képezé Jelzaloglevél feltételek alkalmazasaban:

(i) a ,tokére” hivatkozas gy tekintendd, hogy az magaban foglal a Jelzéloglevelekre vonatkozéan
fizetendd minden Visszavaltasi Osszeget és egyéb tékejellegli 6sszeget, amely a jelen Kibocsatasi
Program targyat képezé Jelzéloglevél feltételek 4. pontjanak, mddositasanak vagy a
kiegészitésének megfelelden fizetendd;

(i) a ,kamatra” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a Jelzéloglevelekre vonatkozdan
fizetendd minden Kamatdsszeget és minden egyéb Gsszeget, amely a jelen Kibocsatasi Program
targyat képezé Jelzaloglevél feltételek 4. pontjanak, modositasanak vagy a kiegészitésének
megfeleléen fizetends;

(ii) a ,t6ke és a kamat” Uigy tekintend6k, hogy magukba foglalnak barmely egyéb dsszeget, amely jelen
Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzaloglevél feltételek alapjan fizetendd.

A toke és kamatok értelmezése

A Jelzaloglevél-feltételekben a Jelzaloglevelekkel kapcsolatos valamennyi tékére vald hivatkozast Ugy kell
értelmezni, mint amely - ha alkalmazando - magaban foglalja az alabbiakat:

(i) a Kibocsatasi Program targyat képez6 Jelzaloglevél-feltétel 4. pontja szerinti téke tekintetében
fizetendd barmely tovabbi 6sszeg;

(i) a Jelzaloglevelek Végsé Visszavaltasi Osszegét;

96



S TAKAREK

Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

(d)

i) a Jelzaloglevelek Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen):
iv) a Jelzaloglevelek Valasztott Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

(
(
(v) a Diszkont Jelzaloglevelek esetében a Diszkont Névértéket (meghatarozésat 14sd az alabbiakban);
(vi) a Résztérlesztéses/annuitasos Jelzaloglevelek esetében a meghatarozott TorlesztOrészleteket;

(

vii) a kamaton kivil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsatdé a Jelzaloglevelek alapjan vagy
azokra tekintettel teljesit.

A Jelzéloglevél-feltételekben a Jelzéloglevelek kamatara torténd utalds magaban foglal minden, a 6.
Jelzaloglevél-feltétel alapjan a kamat tekintetében fizetend6 barmely tovabbi dsszeget, ha van ilyen.

,Diszkont Névérték’ a kovetkezé képlet - vagy a vonatkozo Vegleges Feltételekben meghatarozott egyéb
maodszer - alapjan szamitando ki: RA x (1 + H)Y

ahol:

,RA”  aReferenciaarat jelenti:
H a tizedes tortként kifejezett Hozamot jelenti; és

Y egy tort szam, amelynek a szamlal6jaban azon napok szama (360 napos évvel szamolva, mely
tizenkét 30 napos hénapbdl all) szerepel, amely az els§ Részlet Kibocsatasi Napjatdl (azt is
beleértve) a visszavaltasra megjeldlt napig (de azt nem beleértve), vagy addig a napig telt el, amikor
a Jelzéloglevél lejartta és visszafizetendévé valt, és amely tért szam nevezéjében 360 szerepel.

A kifizetésekre vonatkozo altalanos rendelkezések

Kizarélag a Jelzaloglevél-tulajdonosok jogosultak kifizetésre a Jelzéloglevelek alapjan és azok csak a
Jelzaloglevél-tulajdonosok részére vagy utasitasanak megfeleld kifizetéssel valnak teljesitetté. Barmely a
KELER nyilvantartasaiban az adott Jelzaloglevelek névértékenek bizonyos resze tekinteteben
tulajdonosként nyilvantartott személy, esettél fiiggéen, a Szadmlavezetéhdz, a Fizeté Ugyndkhdz vagy a
KELER-hez fordulhat a neki jard, a Kibocsaté altal a Jelzaloglevél-tulajdonosok részére vagy utasitasanak
megfelel6en igy teljesitett kifizetéseért.

Amennyiben a Jelzéloglevél tulajdonos tekintetében az add mértékének megallapitasahoz a mindenkor
hatalyos jogszabaly barmilyen igazoldsnak, dokumentumnak a benyujtaséat irja eld, akkor azt a jelzaloglevél
tulajdonos a Szémlavezetének nyljtia be, s az teljesiti a kifizetést a hozza beérkezett igazolasok,
dokumentumok alapjan.

Amennyiben a Jelzaloglevél tulajdonos tekintetében a hatalyos jogszabaly ado levonasat irja el6, a
Jelzéloglevelek kapcsan a Szadmlavezetd a vonatkozé magyar jogszabalyok altal el8irt maximalis mértékd
adét vonja le az 4ltala vezetett Ertékpapir-szamlakon 16v8 Jelzloglevelek utan, kivéve ha a Jelzaloglevél
tulajdonos a kett6s adéztatas elkeriilését szabalyozd egyezmények alapjan a kedvezményes adolevonasi
kulcs alkalmazésaval kivan a kamatjovedelemben részesulni, legkésébb a Fordulénapot kéveté munkanap
délel6tt 11 6raig a Szadmlavezetbhodz eljuttatia az adézas rendjérdl szold 2003. évi XCll térvény 4. sz.
mellékletében részletezett dokumentumokat, addilletéség igazolasokat és egyéb nyilatkozatokat.

A Szamlavezet6k az adolevonasok mértékérdl a Jelzéloglevél tulajdonosok részére az atutalassal azonos
napon elszamolast kildenek, amelyben meghatarozzak a levont add mértékét és az igy kialakult netté
kamat dsszegét.

A Jelzaloglevelek tekintetében a Koézponti Ertékpapirszamla Vezet6tél kapott utasitasokkal, valamint a
Jelzaloglevél feltételekkel dsszhangban teljesitett kifizetéseket a Jelzaloglevél tulajdonosoknak teljesitett
megfelel6 kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsato az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentesil
minden ezzel kapcsolatos kotelezettség aldl.

Abban az esetben, ha a Jelzaloglevelek (vagy azok egy részének) visszafizetése a Jelzaloglevél
feltételeknek megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tdrtént meg a teljes kifizetés a
Jelzaloglevél tulajdonosoknak, akkor a Jelzaloglevelek egyes tulajdonosai a tulajdonjogukat megtestesitd
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értékpapir-szdmlara hivatkozva a Kibocsatd ellen jogosultak az illetékes birésag elétt eljarast
kezdeményezni.

Munkasziineti Napok

(a)

(b)

Ha bérmely Jelzaloglevél kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idOpontia nem Munkanapra esik, a
Jelzaloglevél tulajdonos a vonatkozd Végleges Feltételekkel dsszhangban az alkalmazandé Munkanap
Szabaly szerinti napon valik jogosultta a kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmertild
kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

5. Visszavaltas és vasarlas

Barmely esetben, ha a Kibocsato altal forgalomba hozott jelzaloglevelek ujbdl a Kibocsatd tulajdonaba
kerllnek, azokat a Jht. 13.(3) bekezdésének megfeleléen érvényteleniteni kell.

Visszavaltas lejaratkor

Abban az esetben ha a Kibocsatd a Jelzaloglevelet addig nem valtotta vissza vagy az alébbiakban
meghatarozott mddon nem érvénytelenitette, minden egyes Jelzaloglevelet a vonatkozd Végleges
Feltetelekben az adott Meghatarozott Pénznemben megallapitott, vagy az ott leirt modon meghatarozott
Végs6 Visszavaltasi Osszegben, a Lejarat Napjan, a résztorlesztéses/annuitasos jelzaloglevelek esetén a
vonatkozd Végleges Feltételekben megadott Torlesztérészlet(ek)nként visszavélta a megadott
Toketorlesztési napo(ko)n.

Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan (Issuer Option/Call)

Amennyiben a Kibocsatd szdmara a vonatkoz6 Végleges Feltételek visszavaltasi lehetéséget hataroznak
meg, a Kibocsato, miutan

(i) a Jelzaloglevél-tulajdonosokat a Kibocsatasi Program targyat képez6 Jelzéloglevél-feltétel 9.
pontjanak rendelkezésével dsszhangban nem kevesebb, mint 15 és nem tdbb mint 30 nappal
korabban értesitette; és

(i) a Fizetd Ugynokét nem kevesebb, mint 15 nappal az (i) bekezdésben meghatérozott értesités eldtt
értesitette

(amely értesitésnek visszavonhatatlannak és a visszavaltasra meghatarozott napot megjeldlének kell lennie)
barmelyik valasztott visszavaltasi napon visszavalthatja az akkor forgalomban 1évé Jelzélogleveleket vagy
azok egy részét a vonatkozo6 Végleges Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt médon megallapitott
valasztott visszavaltasi 6sszeg(ek)ben a vonatkozd valasztott visszavaltasi napig (de azt nem beleértve)
felnalmozott kamatokkal egyitt (ha van ilyen). Az ilyen visszavaltaskor fizetett dsszeg nem lehet
alacsonyabb, mint a minimalis visszavaltasi dsszeg, és nem lehet magasabb, mint a maximalis visszavaltasi
0sszeg, minden esetben a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint. Amennyiben a
Kibocsatdé nem minden Jelzaloglevelet valt vissza, a visszavéltandd Jelzéloglevelek a KELER szabalyaival
és a vonatkozd Végleges Feltételekkel 6sszhangban, legfeliebb 30 nappal a visszavéltasra kijelSlt napot
megel6zben kerlinek kivalasztasra.

(ii) visszavaltas addzasi okokbol: A Jelzalogleveleket a Kibocsatd valasztisa szerint teljes 6sszegben
(de részlegesen nem) (ha az adott Jelzaloglevél nem Valtozd Kamatozasu Jelzaloglevél, Indexalt
Kamatozasl Jelzaloglevél,) barmikor vagy (ha az adott Jelzaloglevél Valtozé Kamatozasu
Jelzéloglevél, Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevél,) barmely Kamatfizetési Napon visszavalthatja, oly
modon, hogy a Fizets Ugynokot legalabb 30, legfeliebb 60 nappal korabban értesiti, a
Jelzaloglevél-tulajdonosokat pedig a Jelzaloglevél-feltétel 9. pontja alapjan a rendkivili tajékoztatas
szabdlyai szerinti modon (amely értesités visszavonhatatlan), értesiti feltételezve, hogy a
visszavaltasra vonatkozé értesitést nem lehet azt a legkorabbi idépontot 90 nappal megel6z6en
atadni, amikor a Kibocsaté koteles lenne az akkor esedékes tobbletdsszegekre vonatkozo kifizetést
a Jelzéloglevelekkel dsszefiiggésben teljesiteni,
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(c)

(d)

A jelen Kibocsatasi program targyat képezé Jelzaloglevel-feltétel szerinti visszavaltasi értesités kozzétételet
megel6z6en a Kibocsatd koteles a Fizetd Ugyndknek atadni a Kibocsatd két igazgatosagi tagjanak
alairasaval ellatott olyan igazolast, amely megerésiti, hogy a Kibocsato ilyen visszavaltasra jogosult és
egyben részletesen kifejti azokat a tényeket, amelyek bizonyitjak, hogy a Kibocsatot az ilyen visszavaltasra
feljogositd elbfeltételek bekovetkeztek, valamint egy elismert flggetlen jogi tanacsadd véleményét, amely
alatamasztja, hogy a Kibocsato ilyen tobbletdsszegek kifizetésére a valtozas vagy médositas kovetkeztében
kételes vagy kotelessé valik.

A jelen Kibocsatasi program targyat képez6 Jelzaloglevél-feltétel 5(b) pontja alapjan visszavaltott
Jelzaloglevelek visszavaltasa az alabbi (d) pontban hivatkozott Lejarat Elétti Visszavaltasi dsszegen torténik,
a visszavaltas napjaig (de azt nem beleértve) esetlegesen felhalmozédott kamatokkal egyiitt.

Visszavaltas a Jelzaloglevél-tulajdonosok valasztasa alapjan (Investor Option/Put)

A Jelzéloglevél-tulajdonosok a vonatkozd Végleges Feltételek szerint visszavaltasi lehetGséggel
rendelkeznek és a Jelzéloglevél-tulajdonos a Jelzaloglevél-feltétel 9. pontjanak rendelkezésével
osszhangban nem kevesebb mint, 15 és nem t6bb mint, 30 nappal megel6zben, a Végleges Feltételekben
meghatarozottaknak  megfeleléen ilyen  targyl  értesitést  kildhetnek  (amely  értesitésnek
visszavonhatatlannak és a visszavaltdsra meghatarozott napot megjel6lének kell lennie) a Fizet6
Ugynoknek. A Fizetd Ugynok értesiti a Kibocsatot.

Az értesitési iddszak lejarataval a Kibocsato — a Fizetd Ugynokon keresztill - az adott Jelzaloglevelet a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott feltételek szerint a vélasztott visszavéltadsi napon, a
valasztott visszavaltasi 6sszegben, a valasztott visszavaltasi napig (de azt nem beleértve) felhalmozott
kamatokkal egyUtt visszavaltja.

A Jelzéloglevél visszavéltasara vonatkozd jog gyakorldsahoz ezen kivil a Jelzaloglevél-tulajdonosnak az
értesitési idészak alatt el kell juttatnia a Fizeté Ugynokhdz egy, a KELER vagy a Jelzaloglevél-tulajdonos
vonatkozé Szamlavezetbje altal kiallitott tulajdonosi igazolast (amely a tulajdonjog mellett igazolja, hogy a
visszavaltani kivant Jelzaloglevelek a Kibocsato javara zarolas ala keriltek) és egy megfelelé médon kitoltott
és alairt értesitést.

A KELER-nél vezetett értékpapirszamlajan jovairt Jelzéloglevelek tekintetében a visszavaltas
kerelmezésének jogat a Jelzaloglevel-tulajdonos Ugy gyakorolhatja, hogy err6l az értesitési idoszakon belll
a KELER 4ltalanos szabélyai szerint (amely az utasitdsédra a KELER &ltal a Fizeté Ugynoknek kuldott
elektronikus (zenet is lehet) és a KELER szamara mindenkor elfogadhato formaban a Szamlavezet6kon
keresztll értesiti a Fizetd Ugyndkot. A jelen pont szerint a Jelzaloglevél-tulajdonosok altal adott Visszavaltasi
Ertesités visszavonhatatlan, kivéve ha a valasztott visszavaltasi nap el6tt Rendkiviili Lejarati Esemény
kdvetkezett be. llyen esetekben a Jelzaloglevél-tulajdonos a jelen (c) bekezdés szerinti értesitést
visszavonhatja.

Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegek

A Jelzaloglevel-feltételek 5. (b) pont alkalmazésa szempontjabol a Jelzaloglevelek az alabbiak szerint szamitott
Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegen kerilnek visszavaltasra:

(i) a Forgalomba Hozatali Arnak megfelelé Végsd Visszavaltasi Osszegli Jelzaloglevél esetén azok
Végsé Visszavaltasi Osszegén;

(ii) az olyan Jelzaloglevel esetén (kivéve a Diszkont Jelzalogleveleket), amelynek Végso Visszavaltasi
Osszege a Forgalomba Hozatali Amal kevesebb vagy tobb is lehet vagy, amely a Jelzaloglevél
Pénznemétdl eltérd Meghatérozott Pénznemben fizetendé a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
megallapitott, vagy az ott megadott szamitdsi médon meghatarozott értéken. Amennyiben a
vonatkozd Végleges Feltételekben ilyen érték vagy szamitasi mdd nincs megadva, azok
Névértékén:

(iif) a Diszkont Jelzaloglevelek esetén pedig a Jelzaloglevél-feltételek 4(c) pontjdban meghatarozott
Diszkont Névértéken;
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(e)

(f)

(9)

(h)

(iv) minden egyéb jelzaloglevél fajta azon a megfelel6 Végleges Feltételekben megadott Visszavaltasi
Osszegen, vagy meghatarozott médon, amennyiben a Végleges Feltételek nem rendelkeznek errdl,
akkor azok Névértékén.

Résztorlesztések

A résztorlesztéses/annuitasos Jelzaloglevelek esetében a visszavaltas a vonatkozo Végleges Feltételekben
megadott Torlesztrészletenként a megadott Torlesztési Napokon torténik. A Lejarat Elétti Visszavaltasi
Osszeget a fenti (d) bekezdés szerint kell meghatarozni.

Vasarlasok

A Kibocsato a piacon vagy mashol jogosult barmilyen &ron Jelzélogleveleket vasarolni. Az ilyen vasarlasok
nyilt piacon torténnek, oly modon, hogy a Kibocséatd nyilvanos informaciot tesz kdzzé, melyben értesiti a
befektetOket a vasarlas feltételeirdl. Az ilyen Jelzalogleveleket a Kibocsato a Jht. 13.§ (3) bekezdése szerint
nem hozhatja Ujra forgalomba. Az ilyen jelzéloglevelek forgalombdl kivontnak mindsulnek és azok fedezetét
a Kibocsatd nem koteles biztositani.

Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra kerllé Jelzaloglevél érvénytelenitésre keril. Az ily mddon érvénytelenitett
Jelzaloglevelek nem bocséathatdk ki, illetve nem adhatdk el Gjra.

A Kibocsaté a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetsjét a Jelzaloglevelekben foglalt jogok és kotelezettsegek
megszlinésérél értesiti. Ezt kdovetéen a Kozponti Ertékpapir-szdmla Vezetbje érvényteleniti a
Jelzalogleveleket és az Okiratot.

A Jelzaloglevelek érvénytelenitése az Okiratnak a Kézponti Ertékpapirszamla VezetSje mindenkor hatalyos
vonatkoz6 szabalyzataival és eljarasi rendjével, valamint a vonatkozo jogszabalyokkal dsszhangban torténik.

A visszavaltasok, opcidk és érvénytelenitések esetén esedékessé valé kifizetések napjara a jelen
Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzaloglevél feltételek Kamatkifizetések napjara vonatkozé szabalyait
(Munkanap Szabaly) kell értelemszer(ien alkalmazni.

Késedelmes fizetés a Diszkont Jelzaloglevelekre

Ha valamely Diszkont Jelzéloglevélre a fenti (a), (b), vagy (c) pontok szerinti visszavéltdsakor a fizetendd
0sszegek jogtalan visszatartasara vagy kifizetésének megtagadasara kerll sor, az ilyen Diszkont
Jelzéloglevelek tekintetében esedékes és visszafizetendd dsszeg a Jelzaloglevél-feltételek fenti 4(c)
pontjanak eléirasai szerint kiszamitott 6sszeg lesz oly mddon, mintha az abban hivatkozott visszavaltasra
megaéllapitott nap, illetve a Diszkont Jelzaloglevél esedékességi és fizetési napja az a nap lenne, amely az
alabbi idépontok kdz(il korabban kévetkezik be:

(i) amelyen az ilyen Diszkont K6tvénnyel dsszefliggésben jaro 6sszegek kifizetésre kertiltek;

(i) 6t nappal azt kdvetden, hogy a Fizeté Ugynok megkapta a Diszkont Jelzaloglevelek tekintetében
jaro telies Osszeget és errdl a Jelzaloglevél-tulajdonosokat a Jelzéloglevél-feltételek 9. pontja
szerint értesitették,

a Hozamot pedig a Ptk. 6:48.§ (3) bekezdésében meghatarozott késedelmi kamattal ndvelnék.
6. Adozas

A Jelzéloglevelek tekintetében a Kibocsatd altal teljesitendd valamennyi téke- és kamatfizetés anélkil
torténik, hogy barmilyen jelenlegi vagy jovGbeni, és barmilyen természetii, a Magyarorszag vagy annak
adokivetési joggal rendelkezd hatdsaga részérdl vagy annak nevében elbirt, kivetett vagy kir6tt adé vagy
illeték levonasra vagy visszatartasra kerilne, kivéve, ha az ilyen levonast vagy visszatartast jogszabaly irja
eld. Amennyiben a hatalyos jogszabalyok levonast irnak eld, akkor azt a Szamlavezetd teljesiti.

A t6ke-, és/vagy kamatdsszegre torténd utalas a Jelzéloglevelek tekintetében magaban foglalja valamennyi
egyéb, a Jelzéloglevél feltételek jelen 6. pontja értelmében fizetendd dsszeget.
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A Kibocsaté a hatalyos jogszabalyokkal 6sszhangban nem felelés a Jelzaloglevél-tulajdonosokkal vagy mas
személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen
kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy a kifizetésekbdl ered, illetve a Kibocsaté nem érvényesithet a
Jelzéloglevél tulajdonosokkal vagy mas szemeélyekkel szemben ilyen dijat, koltséget, veszteséget vagy
kiadast. (Id. még jelen Osszevont Alaptajékoztato IV. 8 Adozas cimi fejezetét)

7. Eléviilés

A Jelzéloglevelek alapjan torténd fizetésekre vonatkozd, a Kibocsatoval szemben tamasztott igények nem
éviilnek el, kivéve, ha azt a magyar jogszabalyok lehet6vé teszik.

8. Fizet6 Ugynék
A Fizeté Ugyndk megnevezése az 1.sz. melléklet Definiciok és roviditések pontban talalhato.

A Kibocsato jogosult a Fizetd Ugyndk személyét mddositani vagy megbizasat felmondani és/vagy tovabbi
vagy mas Fizeté Ugynok(cke)t kijeldIni és/vagy hozzajarulni ahhoz, hogy a Fizetd Ugyndk megvaltoztassa
azt a kijelolt irodajat, amelyen keresztll intézkedik, feltéve, hogy:

(a) amig a Jelzaloglevelek barmely tozsdere, szabalyozott piacra be vannak vezetve vagy barmely mas
hatosag hozzajarul a bevezetésikhdz, addig mindig lesz egy Fizetd Ugyndk, mely az adott tozsde,
szabalyozott piac vagy egyéb illetékes hatdsag szabalyai altal el6irt helyen miikodtet irodat; és

(b) ha az Eurdpai Uni6 Tanacsanak a 2000. november 26-27-én tartott ECOFIN Tanacs (lésének
kovetkeztetéseit atliltetd 2003/48-as vagy egyéb més Iranyelve hatélyba 1ép, a Kibocsatd
gondoskodik arrél, hogy az Eurépai Uni6 egy tagorszagaban legyen egy Fizeté Ugynok, amely az
ilyen Iranyelvnek megfeleléen nem koteles adét levonni vagy visszatartani.

A Fizetd Ugynoki Megallapodas alapjan a Fizeté Ugyndk énalléan, mint a Kibocsatd megbizottia jar el és
nem vallal semmilyen kotelezettséget vagy felelésseget a Jelzaloglevél-tulajdonosokkal szemben. A Fizet6
Ugyndki Megéllapodas rendelkezései lehetévé teszik, hogy az a jogi személy, amelybe a Fizeté Ugyndk
beolvad vagy amellyel 0sszeolvad, illetve barmely olyan 0sszeolvadas és beolvadas eredményeként Iétrejott
tarsasag, melyben a Fizetd Ugynok részt vesz vagy barmely olyan tarsasag, melynek a Fizetd Ugynok
vagyona jelentés részét vagy egészét eladja, illetve atadja, a Fizeté Ugyndk jogutddjava véljon.

9. Ertesitések

A Kibocsatd a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az Alaptajékoztatdt, azokat az informaciokat, amelyekre
a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak, valamint azokat az informéciokat, amelyekre a
rendkivilli tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a Kibocsaté a BET honlapjan (www.bet.hu), a
Kibocsaté honlapjan (www.takarek.hu), valamint az MNB éltal Gizemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu)
teszi kozzé. A szabalyozott informaciokat a Kibocsato a 24/2008 (VIII.15) PM rendeletnek megfeleloen a
Portfolionak, mint honlappal rendelkezé médianak is megkildi. Az Osszevont Alaptajékoztatdé nyomtatott
formaban a Kibocsatd székhelyén és az értékesitési helyeket igényelhetd.

A Jelzéloglevél-tulajdonosok az értesitéseket irasban, a Szamlavezetének kotelesek kildeni tulajdonosi
mindséglikre vonatkozd, a Szdmlavezetd szdmara kielégité formaban, a jelen Jelzéloglevél feltételek 5.c
pontjdban meghatarozott dokumentumok benyujtasaval és a feltételként megadott, kiallitott igazolassal
egyutt.

10. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Tpt. 31. § (1) bekezdés szerint a tajékoztatd a kdzzététel Feliigyelet altali engedélyezését kovetd tizenkét
honapig hatélyos. Az értékpapirt legkésGbb a tajékoztatd hatélyossaganak idészaka alatt lehet nyilvanosan
forgalomba hozni vagy szabalyozott piacra bevezetni illetve multilaterélis kereskedési rendszerbe
regisztraini..

A Kibocsatd jogosult a Jelzaloglevél-tulajdonosok hozzajarulasa nélkil a kordbban kibocsatott
Jelzéloglevelek feltételeivel azonos, vagy az elsé kamatdsszeg, kamatfizetési és forgalomba hozatali nap
kivételével azonos feltételeket tartaimazd Jelzaloglevelek forgalomba hozatalara. Az igy forgalomba hozott
Jelzéloglevelek a forgalomban 1év6 Jelzaloglevelekkel azonos sorozatot alkotnak. A Kibocsatasi program
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hatalya alatti egyedi forgalomba hozatallal kapcsolatos felhatalmazas informaciéit a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazzak.

11. Alkalmazandé jog, illetékesség
(a) Alkalmazando jog
A Jelzaloglevelek, valamint azok értelmezése tekintetében a magyar jog alkalmazando.
(b) llletékesség

A Kibocséato és a Jelzaloglevél-tulajdonosok valamennyi, a Jelzéloglevelekbdl, azok kibocsatasabdl vagy az
ilyen kibocsatasbol eredé vagy azzal kapcsolatos valamennyi jogvita (a ,Jogvitak’) vonatkozasaban, a
Tékepiaci Torvény 376. §-aban meghatarozott Pénz- és Tékepiaci Allandd Valasztottbirosag kizarlagos
illetékesséegét kotik ki.

12. Nyelv

Jelen Jelzéloglevél-feltételek magyar nyelven késziiltek. A jelen Jelzaloglevél-feltételek és az alkalmazandé6
Végleges Feltételek magyar nyelvii valtozata rendelkezik kotelezd er6vel.

13. Tozsdei bevezetésre vonatkozo informaciok

Jelen Osszevont Alaptajékoztatd alapjan a Kibocsato kezdeményezheti a Program kereteben forgalomba hozott
Jelzaloglevelek bevezetését a Budapesti Ertékt6zsdére, erre azonban kotelezettséget nem vallal. A kibocséatasra
kertl6 Sorozatok vagy Sorozatrészletek t6zsdei bevezetését és annak feltételeit a vonatkozéd Végleges Feltételek
mutatja be.

14. Az értékpapirok kibocsatasa alapjaul szolgal6 jogszabalyok
A Jelzéloglevelek kibocsatasa alapjaul szolgal6 jogszabalyok a kdvetkezok:
(a) Polgéri Térvénykényvrél sz6l6 2013. évi V. torvény (,Ptk.”),
b) a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. térvény ("Tpt."),
c) a hitelintézetekrél és a pénzligyi vallalkozasokrél szl6 2013. CCXXXVII. térvény (,Hpt.”),

(b)

(c)

(d) a jelzalog-hitelintézetrdl és a Jelzaloglevélrdl szolo 1997. évi XXX. torvény (,,Jht”)
(e) a csbdeljarasrél és a felszamolasi eljarasrol sz6l6 1991. évi XLIX. torvény (,Csbdtv.”)
(

f) a befektetési vallalkozasokrél és az arutbzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyair6l sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény (,Bszt.”)

(9) az Europai Unio Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt
informaciék formatuma, az informacidk hivatkozassal torténé beépitése, a tajékoztatok kdzzététele és a reklamok
terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol sz6l6 809/2004/EK rendelete ("Rendelet”),

(h) az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabélyozott piacra torténé bevezetésekor kozzéteend6 tajékoztatordl és a
2003/71/EK iranyelv hatélyon kivil helyezésrdl,

(i) a 2003/71/EK eurbpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatd jovahagyasara és kozzétételére, valamint a
reklamok terjesztésére vonatkoz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl és a
809/2004/EK bizottsagi rendelet modositasardl széld 2015. november 30-i 2016/301 bizottsagi rendelet,

() az Europai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési vallalkozésokra
vonatkozé prudencialis kdvetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl,

(k) a kotvényrdl sz616 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet (‘Kotvényrendelet”),

(I) a dematerializalt értékpapir eléallitisanak és tovabbitasanak modjardl és biztonsagi szabdlyairdl, valamint az
értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az Ugyfélszamla megnyitdsanak és vezetésének szabalyairdl sz6l6
284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (,Demat. rendelet’),
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(m) a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairol
sz016 24/2008. (VIII.15.) PM rendelet

n) a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kozzétételérdl szolo 82/2010. (ll. 25.) Korm. rendelet
,EHM Rendelet’), tovabba

(

(

(0) 20/2015. (VI. 29.) MNB rendelet a hitelintézetek forint lejarati 6sszhangjanak szabalyozasarol

(p) Magyarorszagon kiviili forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatal allamanak vonatkozé jogszabalyai, és
(@)

q) az Alaptajékoztatoban megjeldlt egyéb jogszabalyok

15. A varhaté hozam és a hozam kiszamitasanak modja

A vérhaté hozammal kapcsolatos informacidkat — amennyiben a Jelzaloglevél vonatkozasaban ilyen kozzétételre
kerul — a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

A Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek Forgalomba Hozatali Hozama az a belsé megtértlési rata, amely mellett a Fix
KamatozasU Jelzaloglevél utan jard kamat és tbke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik a bruttd, azaz
felhalmozott kamatokkal ndvelt forgalomba hozatali arral. A Diszkont Jelzaloglevelek Forgalomba Hozatali Hozama
az a hozamrata, amely mellett a Diszkont Jelzaloglevél utan lejaratkor esedékes kifizetés diszkontalt értéke
megegyezik a forgalomba hozatali arral.

A hozam kiszamitasanak maodjaval kapcsolatos tovabbi informaciokat — amennyiben a Jelzaloglevél vonatkozasaban
ilyen kozzétételre kerll és az az EHM-re vonatkozd szabalyoktdl eltér6 — a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazza.

Amennyiben az EHM rendelet azt kotelezéveé teszi, akkor Kibocsatd a vonatkozd Végleges Feltételekben kozzéteszi
az un. egysegesitett értékpapir hozam mutatét (,EHM”), amelyet a kovetkezéképpen kell szamitani:

4. melléklet a 82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelethez

Az EHM kiszamitasahoz a kovetkezd képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévd futamidd 365 napnal

kevesebb:

Eladési ér:Z&
i=1 1+ r x(t, / 365)

ahol:

n: a kamatfizetések szama,

r: az EHM értéke,

ti: a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévé napok szama,

(k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és téketorlesztés 6sszege.

5. melléklet a 82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelethez

Az EHM kiszamitasahoz a kdvetkezd képletet kell alkalmazni, ha a lejéaratig hatralévé futamidd legalabb 365 nap:
(k + tt),

n
Eladasiar=) ———
(t;/365)
io1 (1+71)

ahol:

n: a kamatfizetések szama,

r: az EHM értéke,

ti: a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévé napok szama,

(k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és téketdrlesztés dsszege.
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16.A Befektetok/Jelzaloglevél tulajdonosok képviselete a Jelzaloglevelek forgalomba hozatalakor,
valamint a Jelzaloglevelek futamideje alatt

A Jelzéloglevelek jegyzése, illetve azokra aukcios ajanlat tétele a természetes személy Befektetd, valamint a
Jelzéloglevelek megszerzését kovetden a Jelzaloglevél tulajdonos eljarasa személyesen vagy (eseti vagy allandé
meghatalmazassal) képviselé Utjan is torténhet, amennyiben azt jogszabaly vagy a Kibocsatdé vonatkozo
Uzletszabalyzata nem zérja ki. A nem természetes személy Befektett/Jelzaloglevél tulajdonost a jogszabalyban
ésivagy miikodési formaja szerinti szerzédésben vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek
képviselik a jogszabalyban, szerzédésben meghatarozott modon és terjedelemben.

Képviseld eljrdsa esetén a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolddd jogok és kotelezettségek a képviselt
Befektet6t illetik meg, a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolédo felelésség szintén a képviseltet terheli, a
Jelzaloglevelek tulajdonjoga az allok&ciot kovetben a képviselt Befektetbre szall.

A meghatalmazas, igy a képviselet jog megsziinik pl. a Befektetd/Jelzaloglevél tulajdonos altali visszavonassal, a
meghatalmazéasban meghatarozott idé lejartaval, feltétel bekdvetkeztével, a Befektetd/Jelzaloglevél tulajdonos vagy a
meghatalmazott képviseld halalaval, vagy jogszabalyban meghatarozott egyéb esetekben, tovabba az eseti
meghatalmazas az abban meghatarozott rendelkezés, jognyilatkozat megtételével veszti hatalyat. A meghatalmazas
megsziinése a Kibocsatéval szemben attdl az idéponttol hatalyos, amikor az azt kivaltd korliményrdl a Kibocsatd
hiteles tudomast szerez. A meghatalmazas megsziinése nem érinti a meghatalmazott altal a megsziinés
Kibocsatoval szembeni hatélyosulasanak idépontjat megel6zéen adott, de még nem teljestilt megbizasok hatalyat, a
Kibocsatd azonban kizarélag sajat dontése szerint jogosult az ilyen megbizas teljesitését felfliggeszteni.

A Kibocsatd a Jelzaloglevél tulajdonosokat képviselé szervezetet nem nevez meg és ilyen képviseletre vonatkozd
szabélyokat nem allapit meg, de vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazhatnak ezzel kapcsolatos rendelkezéseket.

A Befekteté/Jelzaloglevél tulajdonos Jelzaloglevelek forgalomba hozatalakor térténd, valamint a Jelzaloglevél
futamideje alatti képviseletére vonatkozd tovabbi szabalyokat, a benyujtandé okiratok formai és tartalmi el6irésait, az
alkalmazhato Ugyletkotési csatornakra vonatkozd szabéalyokat a Kibocsato vonatkozo — Feliigyelet részére benyuijtott
— (zletszabalyzatai és szerz6dései, valamint a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak.

A Jelzaloglevélre vonatkozd Végleges Feltételek mintéjat a jelen Osszevont Alaptéjékoztatd V. Az ajanlattétel
Végleges Feltételeinek formaja cimii fejezet V.1. A Jelzaloglevélre vonatkozé informaciok alfejezete tartalmazza.
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A jelen IV.4.B) pont és a IV. 3. pont hatdrozza meg a Kotvények altalénos feltételeit (a ,Kétvényfeltételek”), amely
Kotvényfeltételek minden egyes Okirat (meghatarozasat lasd az alabbiakban) részét képezik.

Az alébbiak a Kotvények feltételeit tartalmazzak, amelyek alapjan kertl kiallitdsra az értékpapirnak nem minésulé
Okirat (meghatarozasat lasd a definicioknal). Az egyes Sorozat(ok)/Részlet(ek) forgalomba hozatalara vonatkozo
Végleges Feltételek egyéb kikotéseket is megallapithatnak. A jelen kotvény-feltételektdl eltérd vagy azokkal
dsszhangban nem allo ilyen egyéb feltételek a vonatkozd sorozatokhoz tartozd Kdtvények tekintetében a jelen
Kotvény-feltételek helyébe Iépnek, illetve modositjak azokat. Jelen Osszevont Alaptajékoztatd V.2 fejezete ismerteti a
Végleges Feltételekben feltlintethetd részleteket. A Végleges Feltételek fogjak meghatarozni, hogy ezen kikotések
kozil melyek vonatkoznak az adott Kotvény sorozatra.

A ,Kotvények'-re torténd hivatkozason a tovabbiakban az egyes Sorozatba tartozd, a Takarék Jelzalogbank Nyrt.
altal jelen Kibocsatasi Program hatélya alatt kibocsatott Ktvények Meghatarozott Pénznemben kifejezett legkisebb
Meghatarozott Névértéke értendd.

A jelen szdvegben a ,Részlet’ olyan Kétvényeket jelent, amelyek valamennyi tekintetben (a tézsdei bevezetést — ha
van ilyen - is beleértve) azonos tipustak, azonos jogokat testesitenek meg és azonos a forgalomba hozatali napjuk. A
,Sorozat’ olyan Részletek 0sszessége, amelyek (a) kifejezetten egy sorozatot alkotnak, valamint (b) valamennyi
tekintetben (a tézsdei bevezetést — ha van ilyen - is beleértve) azonosak kivéve a Kibocsatasi Napjukat, a
Kamatszamitas Kezddnapjukat és/vagy a Forgalomba Hozatali Arukat.

A Kibocsatd 2019. februar 11. napjan Programforgalmazéi Megallapodast (idérél idére médositott és/vagy kiegészitett
ésivagy Ujra megallapitott feltételekkel, (,,Programforgalmazéi Megallapodas”) kotott az alabbi befektetési
szolgaltatokkal: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.), Erste Bank Befektetési Zrt. (1138
Budapest Népfiirdd utca 24-26.), Magyar Takaréksz6vetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi koz 10.), valamint
az MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.), mint Forgalmazokkal (a ,,Program Forgalmazd”), amely kifejezés
vonatkozik minden jogutéd forgalmazéra is). E Program Forgalmazé Megallapodashoz Uj Forgalmazok is
csatlakozhatnak. A sorozat Forgalmazéjét a Kibocséato jeldli ki.

A Programforgalmazdi Megallapodasban alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a Kotvény-feltételekben azonos
jelentéssel birnak, kivéve ha a szdvegkdrnyezetbdl mas kévetkezik, vagy az attdl eltérd értelmezésre kifejezett utalas
torténik.

A vonatkozd Végleges Feltételek (meghatarozasat lasd a definicioknal) példanyai az egyes Program Forgalmazok (Uj
Forgalmazok) kijeldlt irodajaban nyitvatartasi idében megtekinthetdek, illetve atvehetdek, valamint a Kibocsaté a BET
honlapjan (www.bet.hu), a Kibocsatdé honlapjan (www.takarek.hu), valamint az MNB éltal zemeltetett honlapon
(www.kozzetetelek.hu) teszi k6zzé. A szabalyozott informéciokat a Kibocsaté a 24/2008 (VIIL.15) PM rendeletnek
megfeleléen a Portfolidnak, mint honalappal rendelkezé médianak is megkuildi.

A Végleges Feltételekben alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a Kotvény-feltételekben azonos jelentéssel
birnak, kivéve, ha a szvegkormyezetbdl mas kdvetkezik, vagy az attl eltérd értelmezésre kifejezett utalas torténik.

A Kibocsato Fizets Ugynoki Megallapodast (idérél idére modositott és/vagy kiegészitett és/vagy Ujra megallapitott
feltételekkel, a ,Fizeté Ugynoki Megallapodas”) kotott, amely a Kibocsatd, és a Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zartkor(en M(ikodd Részvénytarsasag (1122 Budapest, Pethényi kéz 10.) mint fizeté ligynok és meghatalmazott
bank (a ,Fizeté Ugynok’, amely kifejezés vonatkozik minden jogutdd fizeté ligyndkre is) kozott 2019. januar 17.
napjan jott létre. A Kotvény-tulajdonosokat értesitettnek kell tekinteni minden, a Fizet6 Ugynoki Megéllapodas és a
vonatkozé Végleges Feltételek 6ket érinté rendelkezéseirdl. A jelen Kétvény-feltételek rendelkezései a Fizetd Ugynoki
Megallapodas vonatkozasaban csak dsszefoglald jellegiek.

A Fizets Ugyndki Megallapodasban alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a Kotvény-feltételekben azonos
jelentéssel birnak, kivéve ha a szévegkornyezetbdl mas kovetkezik, vagy az attdl eltérd értelmezésre kifejezett utalas
torténik. Amennyiben ellentmondas meriilne fel a Fizets Ugynoki Megéllapodas és a Végleges Feltételek
rendelkezései kozott, az utébbi lesz az iranyadd.

Az Alaptajekoztatot, tovabba azokat az informaciokat, amelyekre a rendszeres tajekoztatasi kotelezettseégek, es
azokat, amelyekre a rendkivilli tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a Kibocsato a BET honlapjan (www.bet.hu),
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a Kibocsatd honlapjan (www.takarek.hu), valamint az MNB altal izemeltett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi
kbzzé. A kdzzétett informéaciok esetében a Kibocséato biztositja, hogy azok a lehetd legszélesebb nyilvanossaghoz — a
lehetd legrovidebb idén beliil - eljussanak. Az Alaptajékoztatd nyomtatott formaban a Kibocsatd székhelyén
igényelhetd.

A jelen Kibocséatasi Program a Kotvények tulajdonosainak nem allit fel kilén gydlést vagy hatdroz meg mas
képviseleti forumot.

1. A kbtvények tipusa, el6allitasuk médja, fajtaja és tulajdonjoga
(a) A Kotvények tipusa
A Kotvények névre sz4l6 értékpapirok.

(b) A Kotvények eléallitasanak mddja, ISIN-kéd (nemzetkdzi értékpapir-azonosité szam) és mas
értékpapir-azonosité szamok

A Kotvények dematerializalt értékpapirként keriinek eldéallitdsra. A Kibocsatd a tékepiacrdl szolo tébbszor
modositott 2001. évi CXX. torvény (a ,T6kepiaci toérvény’) és a kotvényrdl szolo 285/2001. (XII.26.)
Kormanyrendelet ("Kétvényrendelet") értelmében kidllitia, és a KELER Kézponti Ertéktar Zrt.-nél (a ,KELER’)
illetve annak jogutodjanal letétbe helyezi a Sorozat adatait tartalmazd — értékpapirnak nem mindstld - okiratot
(,Okirat’). Amennyiben a Kibocsato a jelen Kibocsatasi Program targyat képez6é Kotvényfeltételek 11. pontjanak
megfeleléen Ujabb Kbtvényeket hoz forgalomba vagy a 5(f) Kétvény-feltétel szerint a Kétvény Sorozat egy része
torlésre ker(l, akkor az Okirat érvénytelenitésre keril és ezzel egyidejlleg az Ujabb Kétvények, illetve az esettdl
fuggben a Kotvény Sorozat fennmarado része adatainak megfeleléen madositott Uj Okirat (az ,uj Okirat’) kertl
kiallitasra.

A Végleges Feltételek (illetve annak vonatkozé rendelkezései) és az Okirat vagy uj Okirat a jelen Kibocsatasi
Program targyat képezd Kotvény-feltételeket (a ,Kotvény-feltételek”) kiegészitik és/vagy hozzajuk képest olyan
egyéb feltételeket is meghatarozhatnak, amelyek - az altaluk meghatarozott mértékben, vagy ha a Kotvény-
feltételeknek ellentmondanak — az adott Kétvény vonatkozasadban maédositjidk a Kotvény-feltételeket vagy azok
helyébe Iépnek. A ,vonatkozd Végleges Feltételek™-re torténd hivatkozas az adott Kdtvényhez készilt, illetve az
adott Részletre vonatkozo6 Végleges Feltételek és az Okirat, (illetve annak vonatkozo) rendelkezéseire utal.

Az ISIN-kod a kdzponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, illetéleg tézsdei
termékek azonositasara szolgald betii vagy szamjel dsszessége, illetve ezek kombinacioja. Az ISIN-kédra és més
értékpapir-azonositd szamra vonatkoz6 informécidkat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

(c) A Kotvények fajtai

A Kotvény lehet Fix Kamatozasu Kotvény, Valtoz6 Kamatozasu Kotvény, Diszkont Kotvény,
Résztorlesztéses/Annuitasos Kotvény, Indexalt Kamatozasu Kotvény, Indexélt Visszavaltasu Kotvény vagy az
elébbiek barmelyikének kombinacidja a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatszamitasi Alaptol
fuggden.

(d) Tulajdonjog, atruhazas

A Tokepiaci torvény 138. § (2) bekezdésének megfeleléen a ,Kotvény-tulajdonosra” vagy ,Kétvény-
tulajdonosokra” torténd hivatkozasok a Kotvények vonatkozésaban azon személyt vagy személyeket jelentik,
akiknek az értékpapir-szamlajan a Kétvényeket nyilvantartjak.

A Kétvényrendelet szerint a Kdtvényben a Kibocsatd (az adds) arra kételezi magat, hogy az ott megjeldlt
pénzosszegnek az el6re meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala véllalt esetleges egyéb
szolgaltatasokat, tovabba a pénzisszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a
hitelez6nek) a megjeldlt idében és modon megfizeti, illetdleg teljesiti. A Kotvényrendelet alapjan a Kdtvényeken
alapuld kdvetelések a Kibocsatéval szemben nem évillnek el.

A Kétvénytulajdonost a Kétvények alapjan megilletik a kdvetkez6 jogok az Alaptajékoztatdban és a vonatkoz6
jogszabalyokban meghatérozott feltételekkel:
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(a) a Kétvény lejaratakor a Kibocsatétol — a Fizeté Bank és a Forgalmazdk kdzremiikddésével — a Kdétvényben
meghatarozott névérték és annak az elére meghatérozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint a Kibocsatd
altal vallalt esetleges egyéb pénzbeli szolgaltatasok kifizetését kdvetelni,

(b) a Kdtvény megszerzése elbtt, a jelen Alaptajékoztatd és az abban hivatkozott dokumentumokat megismerni, a
jogszabalyokban meghatarozott elzetes tajékoztatast a Forgalmazétol annak Uizletszabalyzata szerint megkapni,

(c) a Kotvényt annak futamideje alatt (i) — dematerializalt Kotvény esetén a vonatkozd jogszabalyokban
meghatarozott értékpapirszamlan — birtokolni és (i) — amennyiben a Végleges Feltételek vagy jogszabély ezt nem
zarja ki — azt biztositékul adni és elidegeniteni,

(d) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ezt lehetévé teszik a Kibocsatotdl a Kotvény lejarat eltti
visszavaltasat kovetelni és ez esetben a Kibocsatotdl — a Fizetd Bank és a Forgalmazok kdzremiikddésével —
vonatkozé Végleges Feltételek — ennek hianyaban a jelen Alaptajékoztatdo — altal meghatarozott ellenérték
kifizetését kovetelni,

(e) a Tpt.-ben meghatarozott rendszeres és rendkivilli tajékoztatast kapni a Kibocsatotél vagy kdzremiikddsjetdl,
és
(f) gyakorolni a Tpt.-ben és a vonatkozd jogszabalyokban meghatérozott egyéb jogokat.

Abban az esetben, ha a Kétvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvényfeltételeknek megfeleléen
esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tortént meg a teljes kifizetés a Kétvénytulajdonosoknak, akkor
a Kotvénytulajdonosok a tulajdonjogukat megtestesitd értékpapir-szamlara hivatkozva a Kibocsatd ellen
kdzvetlendl jogosultak eljarast kezdeményezni, kivéve azt az esetet, ha a vonatkozd esedékességi datumtol
szamitott hét napos id6szakon belll a Kotvényekkel kapcsolatban az esedékes Gsszeg telies megfizetése
megtorténik a Kétvénytulajdonosok javara a Kétvényfeltételekkel dsszhangban.

Amennyiben a Végleges Feltételekben ez jeldlésre keril, akkor a Kotvények a Kibocsatd alarendelt
kotelezettségeit testesitik meg, amelyek részletes szabalyait a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak, azzal,
hogy az uj Hpt. 57. § (2) bekezdése szerint a Kibocséatd, mint hitelintézet felszdmolésa esetén az 545/2013/EU
rendeletben meghatarozott alarendelt kolcsontékébdl, eredd tartozast a Csédtv. 57. § (1) bekezdésének h)
pontjaban meghatarozott tartozas kielégitését kdvetden kell kielégiteni.

A Kotvények csak a KELER mindenkori el6irdsaival és eljarasaival 6sszhangban, az eladé értékpapir-
szamlajanak megterhelésével és a vevd értékpapir-szamilajan torténd jovairassal ruhazhatok at. A Tokepiaci
térvény 6. § (5) bekezdése értelmében a Kétvény-tulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt Kétvények nyomdai
Uton torténd elballitasat.

A Kotvényeket csak a vonatkozo, hatalyos jogszabalyokkal és a jelen Alaptajékoztatoval dsszhangban szerezhetik
meg belfdldi maganszemélyek, jogi személyek és intézményi befekteték, valamint kiilfdldi maganszemélyek, jogi
személyek, szervezetek és intézményi befektet6k akar kiilféldon, akar Magyarorszagon. Valamely Részlet soran
forgalomba hozott Kotvényekre vonatkozd értékesitési korlatozasokat az Alaptajékoztatd és a vonatkozo
Végleges Feltételek egyittesen tartalmazza.

A Magyarorszag, mint székhely szerinti tagallam tertletén kivil a fogado allam illetékes hatosaganak 2003/71/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek megfelelé egyedi notifikacidja alapjan kerilhet sor kibocsatasokra. A
Kibocsatd nem vallal kételezettséget arra, hogy a Kétvények a Magyarorszag teriletén kivil forgalomba hozatalra
kertlnek.

A Kotvények atruhazasa esetén a Szamlavezetdk 6sszevont értékpapirszamlai kdzotti atvezetésre vonatkozoan a
KELER mindenkori szabalyzatai a Kétvényekhez kapcsolodd jogok atszallasa tekintetében korlatozasokat és zart
id6szakokat tartalmazhatnak, amelyek a Kotvény tulajdonosokra kotelezek.

A jelen Alaptéjékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kétvény forgalomba hozatala és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ald eshet. A Kibocsatdé nem dllitjia, hogy a jelen
Alaptajékoztatd valamely més orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek
megfeleléen jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kdtvény jogszeriien ezen orszagokban kibocsathaté vagy
vasarolhato, illetve nem vallal felelésséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas
jogszeriiségéért. Magyarorszagon kivil, és azon fogad6é allamon kivil, ahol a Kétvény a Kibocsato altal
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forgalomba hozatalra keriil, a Kibocsatd nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kétvény nyilvanos
forgalomba hozataldt vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését lehet6vé tenné egy olyan orszagban, ahol a
forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleléen, az ilyen
orszagban a Kétvény nem bocséathatd ki, illetve nem értékesithetd sem kbzvetve, sem kdzvetlenl.

Tovabba a jelen Alaptajékoztatd, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem
terjesztheték vagy hozhatdk nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan kérilmények kozott torténnek, amelyek
biztositjdk az adott orszag vonatkoz6 jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat (feltéve, hogy a
Kibocsatd nyilatkozik errél). A Kotvények egyike sem keriilt korabban, és a jovében sem keril nyilvantartasba
vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrél szolo torvénye (,Amerikai Ertékpapirtorvény’)
alapjan.

Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfeleléen, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai

személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok
terliletén a Kotvényt senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Kibocsétasi Program keretében kibocsatott Kotvényekre vonatkozoan az itt meghatarozottakon kivil nincsen
atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas Végleges Feltételei ilyen korlatozas
alkalmazasat irjak eld. Ez esetben, a Kétvényrendelet alapjan, a korlatozasba (itk6zd atruhdzas semmis

(f A KELER zarva tartasai

Amennyiben a KELER tdbb egymast kdvetd napon (a jogszabalyban vagy egyébként meghatarozott okbdl torténd
munkaszlneti nap esetét kivéve) zérva tartott, vagy a KELER Zrt. bejelentette, hogy fel kivan hagyni
elszamolohazi és vagy értektari tevékenységével, vagy az MNB vissza kivanja vonni barmelyik engedélyét, ezt
csak akkor teheti, ha eleget tett a hatalyos Tpt. szerinti ktelezettségeinek.

(9) A KELER nyilvantartasai

A KELER nyilvantartasai bizonyitjak, a Szamlavezeték személyét és az egyes Ertékpapirszamla-vezetok
értékpapirszamlain jovairt Kdtvények szamat. E célbdl a KELER altal az alabbi tartalommal kibocsatott igazolas:

()  annak az Szamlavezetének a neve, aki részére az igazolast kibocsatja; és

(ii) a tarsasagi esemény bekovetkezte el6tti utolsd olyan nap zarasakor, amikor a KELER pénzatutalasokat
és értékpapir-transzfereket hajt végre, az Szamlavezeté értékpapirszdmildjan jovairt Koétvények
0ssznéveértéke

igazolja a KELER nyilvantartasainak tartalmat.

2. A kbtvények jellege

A Kotvények a Kibocsato kdzvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és nem biztositott kdtelezettségeit testesitik meg.
A Kotvények egymassal a Kibocsatd mindenkor fennallé egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel
egyenranguak (pari passu) a felszdmolas, vagy végelszamolas, illetve a Kibocsatd vagyonara végzett végrehajtas
soran kovetend6 kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek elsébbséget élveznek az
iranyado, végelszamolas, vagy egyéb vonatkozd jogszabélyok alapjén. llyenek a Kibocsatd altal forgalomba hozott
Jelzaloglevelekbdl szarmazé kotelezettségek, amelyek a Kibocsatdé mindenkor fennallé egyéb, nem biztositott, nem
alarendelt kotelezettségeivel szemben a Kibocsaté felszamolasa, vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran a
Jht. 20. § és 21. §-ai alapjan els6bbséget élveznek.

Az Szhitv. 1.§. (4) alapjén az Integracios Szervezet, a Kézponti Bank és a szévetkezeti hitelintézet egyetemlegesen
felelnek egymas valamennyi kételezettségeiért — fiiggetlentil azok keletkezési idépontjatol.

3. Kamatok
(a) Fix Kamatozasu Kotvények kamata

Minden egyes Fix Kamatozasu Kétvény a forgalomban Iévd névértéke utdn a Kamatszamitas Kezdénapjatdl (azt is
beleértve), éves szinten a Kamatlab(ak) mértékével szamolva kamatozik. A Kétvény-feltételekben a ,Fix Kamatozasi
ldészak” a Kamatfizetési Naptdl (vagy a Kamatszamitas Kezdénapjatol) (azt is beleértve) a kdvetkezd (vagy az elso)
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Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) terjedé idészakot jelenti. A kamatok a Lejarat Napjaig (de azt nem
beleértve) terjedd idészakban minden évben a Kamatfizetési Nap(ok)on és a Lejéarat Napjan utdlag fizetendok. Az
egységesitett értékpapir hozammutatoé (EHM) a Végleges Feltételekben keriil feltiintetésre a 82/2010. (111.25.) Korm.
Rendeletben foglaltak szerint.

Ha a kamatot a Fix Kamatozasi Idészaktdl eltérd idészakra kell sz&mitani, akkor a kamat kiszdmitdsahoz a
Névértéket elészor a Kamatlabbal, majd a vonatkozé Kamatbazissal kell sszeszorozni. Az eredményként kapott
esetleg trt 6sszeget az adott Meghatérozott Pénznemen belll HUF esetén Forintra (a kerekitési szabalyoknak
megfeleléen), EUR tovabba CHF esetén a legkdzelebbi valtopénzére kell két tizedesre kerekiteni, a valtépénz felét
felfelé kerekitve vagy mas kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az iranyadd piaci szokasok azt gy rendelik.

Ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, az egyes Fix Kamatozasi ld8szakokat lezard (de
abba nem szamité) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatozasi Id8szakra fizetendd kamat 6sszege a Fix Kamatosszeg
lesz. Ha a vonatkoz Végleges Feltételek ugy rendelkeznek, a Kamatfizetési Napon fizetendé kamat 0sszege az
abban meghatarozott Téredékdsszeg lesz.

.Kamatbazis” a jelen Kibocsatasi Program targyat képez6 Kotvény-feltételek 3(a) pontjanak megfeleléen szamitott
kamatosszeg tekintetében a kdvetkezoket jelenti:

(i) haavonatkozd Végleges Feltételekben a ,Tényleges/Tényleges (ISMA)” szerepel:

(A) azon Kotvények esetében, ahol a legutdbbi Kamatfizetési Naptdl (vagy ha ilyen nincs, a
Kamatszamitas Kezdénapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozé kifizetési napig (de azt nem
beleértve) terjedé idészakban (a ,Kamatozé Id6szak’) a napok szdma egyenld vagy
kevesebb mint azon Kamatbézis Megallapitasi |dészak napjainak szdma, amelynek soran a
Kamatoz6 Id6szak véget ér: a Kamatozo Id6szak napjainak szama osztva (1) a Kamatbazis
Megéllapitasi |dészak napjai szamanak és (2) az egy naptari évben eléforduld (a vonatkozo6
Végleges Feltételekben meghatarozott) Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak
szorzataval; vagy

(B) azon Kotvények esetében, ahol a Kamatozd ld8szak hosszabb, mint az a Kamatbazis
Megallapitasi I[dészak, amely alatt a Kamatozd |dészak véget ér, a kovetkez6k 6sszege:

(1) a Kamatoz6 Idészak azon napjainak szama, amelyek azon Kamatbazis
Megallapitasi Id6szakra esnek, melyben a Kamatozé IdGszak kezdddik, osztva (x) az ezen
Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szamanak és (y) az egy naptari évben eléforduld
Kamatbazis Megallapitasi Napok szdmanak szorzataval; és

(2) a Kamatozo Idészak azon napjainak szdma, amelyek a kovetkez0 Kamatbazis
Megéllapitasi Id8szakra esnek, osztva (x) az ezen Kamatbazis Megallapitasi Idészak napjai
szamanak és (y) az egy naptéri évben el6fordulé Kamatbazis Megallapitasi Napok szdmanak
szorzataval;

(ii) ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a ,30/360” szerepel, a legutdbbi Kamatfizetési Naptdl (vagy, ha
ilyen nincs, a Kamatszéamitas Kezd6napjatdl) (azt is beleértve) a vonatkozd kifizetési napig (de azt nem
beleértve) terjedd idészak napjainak szama (ezen napok szamat 360 napos év és tizenkét 30 napos hénap
alapul vételével szamitva) osztva 360-nal.

A Kétvény-feltételekben a:

»,Kamatbazis Megallapitasi Idészak” minden egyes, a Kamatbazis Megallapitasi Naptol azt is beleértve) a
kovetkezd Kamatbazis Megallapitasi Napig (de azt nem beleértve) terjedd idészak. Amennyiben akar a
Kamatszamitas Kezdénapja, akér az utols6 Kamatfizetési Nap nem Kamatbazis Megéllapitasi Nap, akkor az
azt a napot megeléz6 elsé Kamatbazis Megéllapitasi Napon kezd6d6 és az azt a napot kdvetd elsd
Kamatbazis Megallapitasi Napon végzédé idészak lesz.

,Valtopénz” az Eurdtol kilénb6z6 minden pénznem tekintetében az adott pénznem orszagaban
rendelkezésre &ll6 legkisebb dsszegl fizetési eszkdz (Magyarorszagon egy Forint), az Eurd tekintetében
pedig egy cent.

(b) A Valtozé Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kamatozasu Kotvények kamatai
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(i) Kamatfizetési Napok

Minden egyes Valtozd Kamatozasu Kotvény és Indexalt Kamatozasu Kotvény a forgalomban levé
névértéke utan a Kamatszamitas Kezddnapjatol (azt is beleértve) kamatozik. A kamat utdlag
fizetendé:

(A) minden évben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben kijelolt Meghatarozott Kamatfizetési
Nap(ok)on; vagy

(B) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben nincs(enek) Meghatérozott
Kamatfizetési Nap(ok) kijelélve, igy minden olyan napon (minden ilyen nap minden egyes
Meghatérozott Kamatfizetési Nappal egyitt egyenként ,Kamatfizetési Nap’), amely a
vonatkozd Végleges Feltételekben Meghatéarozott |dészakként megszabott szamu
hénappal vagy mas idészakkal esik a megel6zé Kamatfizetési Nap utan, illetve - az els6
Kamatfizetési Nap esetében -, a Kamatszamitas Kezd6napja utéan.

A kamatot minden egyes Kamatfizetési ld6szakra kell fizetni (amely kifejezés a Kétvény-feltételek alapjan a
Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitds Kezddnapjatdl) (azt is beleértve) a kdvetkezd (vagy az elsd)
Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) tart6 idészakot jelenti.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben Munkanap Szabaly kertilt meghatarozasra és (x) a kérdéses
naptari honapban nincsen olyan nap, amely szdm szerint megfelelne valamely Kamatfizetési Napnak, vagy (y)
valamely Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely nem Munkanap, akkor, ha a Munkanap Szabaly:

(1 Valtoz6 Kamatldb Munkanap Szabaly, akkor minden olyan esetben, amikor a
Meghatarozott ldészakok a Kdtvény-feltételek 3.(b)(i)(B) pontjanak megfeleléen kertiltek
rogzitésre a Kamatfizetés Napja (i) a fenti (x) esetben az illeté hénap utols6 Munkanapja
lesz és az alabbi (B) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis alkalmazandok; vagy
(i) a fenti (y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a kovetkezd olyan napra, amely
Munkanap, hacsak az nem esik a kovetkezd naptari hénapra, amely esetben (A) a
Kamatfizetés Napjat el6re kell hozni az azt kdzvetlenll megel6zé Munkanapra és (B)
minden azt kovetd Kamatfizetés Napja azon honap utols6 Munkanapja lesz, amely a
Meghatarozott Idészakkal esik a megel6zé Kamatfizetés Napja utén; vagy

(2) Kovetkezd Munkanap Szabély, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani a legkdzelebbi
olyan napra, amely Munkanap; vagy

(3) Mddositott Kdvetkez6 Munkanap Szabdly, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani a
legkdzelebbi Munkanapra, kivéve, ha az igy a kovetkezd naptari honapra esne, ebben az
esetben a Kamatfizetés Napjat elére kell hozni az azt kdzvetlenil megel6zé Munkanapra;

vagy

(4) Megel6z6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetési Napjat el6re kell hozni az azt kdzvetlendl
megel6zé Munkanapra.

A Kotvény-feltételekben ,Munkanap’ olyan napot jelent, amely egyszerre:

(A) olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miveleteket
végeznek és nyitva tartanak az altalénos Uzletmenet szamara (ideértve a deviza—
kereskedelmet és deviza-betét Ugyleteket) Budapesten és a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott Tovabbi Kereskedelmi Kézpontban;

(B) olyan nap, amelyen (1) — az Eurén kivili Meghatarozott Pénznemben kifizetend
0sszeg tekintetében — kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miveleteket
végeznek és nyitva tartanak az altaldnos Uzletmenet szdmara (ideértve a deviza-
kereskedelmet és deviza-betét Ugyleteket) a vonatkozé Meghatarozott Pénznem
orszaganak legfontosabb pénzligyi kdzpontjaban) ha nem Budapest vagy a megjelolt
Tovabbi Kereskedelmi Kdzpont), vagy (2) — Eurdban fizetendd barmely dsszeg
tekintetében — a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET) Rendszer ( a ,TARGET Rendszer”) és/vagy a Trans-European
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Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer2 ( a
~TARGET 2 Rendszer”) nyitva all;
(C) olyan nap, amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre;
és
(D) olyan nap ami a Kibocséatonal nem banksziinnap.
(ii) Kamatlab

A Véltozd Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kamatozasu Kotvények utan mindenkor fizetendd Kamatléb a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint keriil meghatarozasra.

(A)  ISDA kamatmeghatérozas Valtozo Kamatozasu Kétvények esetében

Ahol az a Kamatlab meghatarozas madjaként az ISDA Meghatarozas szerepel a vonatkozo Végleges Feltételekben,
a Kamatlab minden egyes Kamatfizetési Idészak tekintetében a vonatkozd ISDA Kamatlab plusz/minusz (ahogy a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben szerepel) a Kamatfeldr (ha van ilyen) lesz. A jelen (A) albekezdésben az egy
Kamatfizetési Id6szakra vonatkoz6 ,/SDA Kamatlab (ISDA Rate)’ egyenl6 azzal a Valtozé Kamatlabbal, amelyet a
Kibocsatd hatarozza meg egy, a 2000-es ISDA Definicidkat (amelyeket az International Swaps and Derivatives
Association, Inc. adott kdzre, azoknak az elsé Sorozat/Részlet Kibocsatasi Napjan hatalyos forméjaban) (a ,2000-es
ISDA Definiciék (2000 ISDA Definitions)”) tartalmazo6 [kamatlab]-swap tgyletben és amelyben:

(1) a Referenciakamat megegyezik a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatérozottakkal;

(2) aMegjelolt Lejarat a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott idészak; és

(3) az érintett Kamatvaltozasi Nap vagy (i) az adott Kamatfizetési Idészak elsé napja, ha a
vonatkozd Referenciakamat a budapesti bankkozi kamatlabon (,BUBOR’) vagy a londoni
bankkozi kamatlabon (,LIBOR’) vagy az eurd-zénabeli bankkdzi kamatlabon (,EURIBOR’)
alapszik, (i) minden mas esetben, ahogyan azt a vonatkozd Végleges Feltételek
meghataroztak.

A jelen (A) albekezdésben a ,Valtozé Kamatlab (Floating Rate)’, a ,Referenciakamat (Floating Rate Option)’, a
.Megjeldlt Lejarat (Designated Maturity)” és a ,Kamatvaltozasi Nap (Reset Date)” kifejezések a 2000-es ISDA
Definiciokban meghatarozott jelentéssel birnak.

(B)  Véltoz6 Kamatozasu Kétvények kamatmeghatarozasa ,Képernyboldal” alapjan

Ahol a vonatkozd Végleges Feltételek a Kamatldb meghatarozasanak modjaként a
Hirlgyndkségi Oldal alapjan torténé kamatmeghatarozast irjak el6, ott az egyes
Kamatfizetési Idészakokra szamitott Kamatlab az alabbi szabalyok megtartasa mellett a
kdvetkezé lehet: a Referenciakamatlabként (amely éves mértékben, szézalékban kerl
kifejezésre)

(1 ajanlott kamatlab; vagy

(2) ajanlott kamatlabak szdmtani kozépértéke (ha szlikséges, az ajanlott kamatlab
tizedesjegyeinek megfeleld szdmu tizedes helyiértékre kerekitve a kerekités
altalanos szabalyai szerint),

amely Referenciakamatlab a Vonatkozé Hirligyndkségi Oldalon a Kamatmeghatarozas Napjan a vonatkozd
Végleges Feltételekben megadott adat, plusz vagy minusz (a vonatkozd Végleges Feltételekben megadottak
szerint) a Kamatfelar (ha van), a Kibocsatd meghatarozasa szerint. Ha a Vonatkoz6 Hirligyndkségi Oldalon 6t
vagy tobb ajanlott kamatlab talalhaté, a legmagasabbat (vagy, ha a legmagasabbdl egynél tébb ajanlat van, csak
az egyiket) és a legalacsonyabbat (vagy, ha a legalacsonyabbdl egynél tdbb ajanlat van, csak az egyiket) a

......

szempontjabol (a fentiek szerint kerekitve).

A Vonatkozoé Hirligynokségi Oldal egy adott informacio szolgéltatési rendszer (beleértve, de nem kizarolag a
Reuter Monitor Money Rate Service-t (,Reuters”) és a Bloomberg News Service-t (,Bloomberg”) barmely oldala,
szekcibja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, miként azt referencia kamatldb szolgaltatdsa céljabol
meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal, szekcid, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvélthatja az
adott, vagy mas informacié szolgaltaté rendszerben. Mindenesetben azzal a kikotéssel, hogy ezeket olyan
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személy vagy szervezet jel6lheti meg, aki vagy amely tdmogatja ezeknek az informéacioknak a feltlintetését abbdl
a célbdl, hogy a referencia kamatlabhoz hasonl6 kamatlab vagy arfolyam jelenjen meg.

Ha a Valtozd Kamatozasu Kdtvényekre a vonatkozo Végleges Feltételek a BUBOR-tdl, a LIBOR-tél vagy az
EURIBOR-t6! kiilénb6z6 Referenciakamatot hataroznak meg, akkor az ilyen Kétvényekre vonatkozé Kamatlabat
a vonatkozd Végleges Feltételekben leirtak szerint kell meghatérozni.

(iii) Minimalis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra Minimalis Kamatlabat irnak el6,
és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési Idészakra szamitott Kamatlab alacsonyabb, mint a
Minimalis Kamatlab, akkor a Kamatfizetési I[dészak Kamatldba a Minimalis Kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési lddszakra Maximalis Kamatlabat irnak el6,
és ha a fenti (i) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési |dészakra szamitott Kamatlab magasabb, mint a
Maximélis Kamatlab, akkor a Kamatfizetési Idészak Kamatlaba a Maximalis Kamatlab lesz. Az egységesitett
értékpapir hozammutaté (EHM) a Végleges Feltételekben keril feltintetésre a 82/2010. (ll1.25.) Korm.
Rendeletben foglaltak szerint.

(iv) A Kamatlab meghatarozasa és a Kamatosszegek kiszamitasa

A Valtozd Kamatozasi Koétvények és az Indexalt Kamatozasu Kotvények esetén a Kibocsaté a Kamatlab
meghatarozasara megszabott iddpontot kovetben a lehetd legrévidebb idén belil meghatarozza a vonatkozé
Kamatfizetési Idészakra iranyadd Kamatlabat. Az Indexalt Kamatozasu Kotvények esetén miutan a Kibocsato
meghatarozta a vonatkoz6 Kamatfizetési Idészakra iranyadé Kamatlabat, arrél a lehetd legrévidebb idén belll
értesiti a Fizetd Ugynokot.

A Fizeté Ugynok kiszamitia az egyes Névérték(i Valtozd Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kamatozasu
Kotvények utan az adott Kamatfizetési |d6szakra fizetendd kamat Osszegét (a ,Kamatdsszeg”). Minden
Kamatdsszeg kiszamitasdhoz a Névértéket el6szor a Kamatlabbal, majd az irdnyadé Kamatbazissal kell
Osszeszorozni. Az eredményként kapott esetleg tort dsszeget a kerekitési szabalyok szerint a vonatkozé
Meghatarozott Pénznemen belll HUF esetén Forintra (a kerekitési szabalyoknak megfeleléen), EUR tovabba
CHF esetén legkdzelebbi valtépénzére kell két tizedesre kerekiteni a kerekitési szabalyok szerint.

A ,Kamatbazis” a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény-feltétel 3.(b) pontja szerint szamitott
kamatdsszeg vonatkozasaban a kovetkez6képpen értelmezendd:

(A) amennyiben a  vonatkoz6  Végleges  Feltételek  ,Tényleges/365”  vagy
s1enyleges/Tényleges” szamitast irnak elé, ugy a Kamatfizetési Id6szak napjainak
tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az adott Kamatfizetési Idészak valamely
része szokéévre esik, Ugy (A) a Kamatfizetési Idbszak szOkGévre esd részében
ténylegesen eltelt napok szamanak és 366-nak a hanyadoséat és (B) a Kamatfizetési
|dészak nem szokBévre esd részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 365-nek a
hanyadosat dssze kell adni);

(B) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,Tényleges/365 (Fix)” szamitast irnak eld,
Ugy a Kamatfizetési Idészak tényleges napjainak szdmat 365-tel kell elosztani;

(®)} amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek ,Tényleges/365 (AKK)” szamitast imak eld,
Ugy a Kamatfizetési Idészak tényleges napjainak szamat (kivéve minden sz6kéév februar
29. napjat, ha van ilyen) 365-tel kell elosztani;

(D) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,, Tényleges/360” szamitast irnak el6, ugy a
Kamatfizetési Id6szak tényleges napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(E) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,,30/360” ,,360/360” vagy ,,Kotvény-alapu”
szamitast irak el6, ugy a Kamatfizetési Id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani
(a napok szdmat 360 napot tartalmazé évet alapul véve kell kiszdmitani, ahol is egy év 12,
egyenként 30 napos hénapbdl all (kivéve ha (a) a Kamatfizetési Id6szak utols6 napja
valamely hénap 31. napja, de a Kamatfizetési ld6szak kezdete a hénapnak nem a 30.
vagy 31. napjara esik, amely esetben az utols6 napot tartalmazé hénapot nem kell 30
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(c)

(a)

naposra lerdviditett honapnak tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfizetési ldészak utolsé napja
februar hénap utols6 napja, amely esetben a februar hénapot nem kell 30 naposra
meghosszabbitott hdnapnak tekinteni)); és

(F) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,,30E/360” vagy ,,Eurdkétvény-alapu”
szamitast irnak eld, Ugy a Kamatfizetési |d6szak napjainak szdmat 360-nal kell elosztani
(a napok szamat 360 napot tartalmazé6 évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12,
egyenként 30 napos honapbdl &ll, tekintet nélkul a Kamatfizetési Id6szak elsé vagy utolsd
napjara, kivéve ha az utolsé Kamatfizetési Idészak esetében a Lejarat Napja februar
honap utolsé napjara esik, amely esetben a februar honapot nem kell 30 naposra
meghosszabbitott hénapnak tekinteni).

(v) Ertesités a Kamatlabrol és a Kamatosszegekrol

A Kamatldbat a Kibocséato, az egyes Kamatfizetési Id6szakokra es6 Kamatdsszegeket, illetve a
megfelelé Kamatfizetési Napokat a Fizetd Ugyndk haladéktalanul a Kibocsato, a Fizeté Ugynok, a
KELER, az érintett felugyeleti hatosag, és azon értékt6zsde, szabalyozott piac, amelyre a Valtozd
Kamatozasu Kotvények vagy Indexélt Kamatozasu Kotvények be vannak vezetve, tudomésara
hozza, és gondoskodik arrol, hogy az erre vonatkozd értesitést a meghatarozasuk utan a lehet6
leghamarabb, de nem késébb, mint az azt kdvetd mésodik Munkanapon kézzétegyék a Kotvény-
feltételek 10. pontja rendelkezéseinek megfelelden. Szamitasi hiba esetén az ily modon kozzétett
Kamatlabat/vagy Kamatdsszeget a Kibocsatd/Fizetd Ugyndk utdlag, elzetes értesités nélkil
maédosithatia (vagy megfelelé alternativ intézkedéseket tehet Kiigazitasukra). Minden ilyen
mddositast haladéktalanul kozolni kell a Kibocsatoval, a Fizetd Ugynbkkel, a KELER-rel, az érintett
fellgyeleti hatésaggal, azon értékt6zsdékkel, szabalyozott piacokkal, amelyekre a Valtoz6
Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kamatozasu Kotvények be vannak vezetve és a Kotvény-
tulajdonosokkal a Kdtvény-feltételek 10. pontja rendelkezései szerint.

(vi) Végleges igazolasok

Minden egyes, a jelen Kibocsatasi Program targyat képez6 Kotveny-feltételek 3.(b) pontja
eléirasainak értelmében a Fizetd Ugyndk altal adott, kifejezett, koz6lt vagy kapott igazolas,
kbzlemeény, vélemény, szamitas, meghatarozas, atvett adat, vagy dontés kotelezd érvénnyel bir
(kivéve a szandékos mulasztas, rosszhiszemiiség vagy nyilvanvalé tévedés eseteit) a Kibocsatora,
a Fizets Ugynokre, a Szamlavezetre és a Kotvény-tulajdonosok mindegyikére. Kivéve, ha
szandékos mulasztast kovet el vagy rosszhiszemlen jar el vagy nyilvanvaléan tévedett, a
Kibocsatd nem tehetd feleléssé azért, mert a jelen Kétvény-feltétel alapjan fennallo jogait és dontési
jogkorét gyakorolja vagy nem gyakorolja, illetve feladatat elvégzi vagy nem végzi el.

Kamatozas késedelem esetén

Az egyes Kotvények (illetve amennyiben egy Kotvényt csak részben valtanak vissza, ugy annak csak a
visszavaltott része) visszavaltasuk napjatol kezdve nem kamatoznak (ha kamatozott egyaltalan), kivéve ha a
téke visszafizetését jogellenesen késleltetik vagy megtagadjdk vagy a Koétvénybll eredd fizetési
kotelezettség egyébként nem teljesl. llyen esetben a kérdéses tokerész a Polgari Torvénykonyvrdl szolé
2013 évi V. torvény (Ptk.) 6:48.§ (3) bekezdésében meghatarozottak szerint kamatozik az alébbi idépontok
kézil a korabban bekovetkezdig:

(1) amikor az illetd Kotvény utan jaro teljes Osszeg kifizetésre keril; s
(2) 6t nappal azt kovetéen, hogy a Fizetd Ugyndk megkapta a Kdtvények tekintetében jaré teljes
osszeget és errél a Kétvény-tulajdonosokat a Kotvény-feltételek 10. pontja szerint értesitették.

4. Kifizetések
A fizetés modja

A Kétvényekkel kapcsolatos fizetések a Fizeté Ugynokon keresztill banki atutalassal torténnek a KELER
vonatkozd, mindenkor hatalyos szabalyzataval és az alkalmazandd pénziigyi, adozasi és egyéb
jogszabalyok, rendelkezések, igy kilbndsen a Kézponti Ertékpapirszamla Vezetdje, a BET szabalyzata és
eldirasai figyelembe vételével azon Szamlavezetk részére, akiknek a KELER altal vezetett értékpapir-
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(b)

(c)

szamlain - a KELER mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott - Fordulonap (meghatarozasat lasd
az alabbiakban) végén az adott Kotvények nyilvan vannak tartva. A KELER hatélyos szabalyzata alapjan a
Fordulénap, a Kamatfizetési Napot megel6z6 Masodik Munkanap) a (,Fordulénap’). Az esedékes fizetést
azon Kotvény-tulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulénapon Kétvény-tulajdonosnak minésiil.

A Fizetési Nap

Barmely Kotvény vonatkozasaban az a nap, amelyen el6szor valik esedékessé barmely tOke- vagy
kamatfizetés, (ha a fizetendé Gsszeget a vonatkozd rendelkezésekkel ellentétben tartjdk vissza vagy
utasitjak el), amelyen a kintlévé dsszeget teljes mértékben megfizetik, vagy (ha ez korabban van), amelyre
vonatkozéan megfelelé értesitést killdenek a kotvény tulajdonosoknak vagy a jelen Kibocsatasi Program
targyat képez6 Kotvény feltételek 10. pontjaval Osszhangban arrol, hogy a Kotvényekrdl kiallitott,
Ertékpapirszamla igazolasnak a Kotvény feltételeknek megfeleld tovabbi bemutatas esetén az adott fizetést
teljesitik, azzal a kikotéssel, hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatés alkalmaval.
Tovabba olyan nap, amely jelen Kétvény-feltételek 3.b.(i) alapjan egyben munkanap. Jelen Kibocsatasi
Program targyat képezd Kotvény feltételek alkalmazasaban:

(i) a ,t0kére" hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a Kotvényekre vonatkozoan
fizetendd minden Visszavaltasi Osszeget és egyéb tkejellegli dsszeget, amely a jelen Kibocsatasi
Program targyat képezd Kotvény feltételek 4. pontjanak, modositasanak vagy a kiegészitésének
megfeleléen fizetends;

(i) a ,kamatra” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magéban foglal a Kétvényekre vonatkozéan
fizetendd minden Kamatdsszeget és minden egyéb 6sszeget, amely a jelen Kibocsatasi Program
targyat képezd Kotvény feltételek 4. pontjanak, modositasanak vagy a kiegészitésének
megfeleléen fizetends;

(i) a ,t6ke” és a ,kamat” ugy tekintenddk, hogy magukba foglalnak barmely egyéb dsszeget, amely
jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény feltételek alapjan fizetendé.

A toke és kamatok értelmezése

A Kotvény-feltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi tékére valo hivatkozast Ugy kell értelmezni,
mint amely - ha alkalmazand6 - magaban foglalja az alabbiakat:

i) a Kotvény-feltételek 4. pontja szerinti tdke tekintetében fizetendé barmely tovabbi ésszeg;
i) a Kotvények Végsé Visszavaltasi Osszegét;

ii) a Kotvények Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen):

V) a Diszkont Kdtvények esetében a Diszkont Névértéket (meghatarozasat 1asd az alabbiakban);

vi) a Résztorlesztéses/annuitasos Kotvények esetében a meghatarozott Torlesztérészleteket;

vii) a kamaton kivil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsaté a Kotvények alapjan vagy azokra
tekintettel teljesit.

(
(
(
(iv) a Kétvények valasztott visszavaltasi 6sszegét (ha van ilyen);
(
(
(

A Kotvény-feltételekben a Kotvények kamatara torténd utalas magaban foglal minden, a 6. Kétvény-feltétel
alapjan a kamat tekintetében fizetendé barmely tovabbi 6sszeget, ha van ilyen.

.Diszkont Névérték" a kovetkezé képlet - vagy a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatérozott egyéb
mabdszer - alapjan szamitandd ki: RA x (1 + H)Y

ahol:

,RA”  aReferenciaarat jelenti;
H a tizedes tortként kifejezett Hozamot jelenti; és

Wy egy tort szdm, amelynek a szamlaléjaban azon napok szama (360 napos évvel szamolva, mely
tizenkét 30 napos honapbol all) szerepel, amely az elsé Részlet Kibocsatasi Napjatdl (azt is

114



S TAKAREK

Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

(d)

beleértve) a visszavaltasra megjeldlt napig (de azt nem beleértve), vagy addig a napig telt el, amikor
a Kotvény lejartta és visszafizetend6vé valt, és amely tort szdm nevezéjében 360 szerepel.

A kifizetésekre vonatkozo altalanos rendelkezések

Kizérélag a Kotvény-tulajdonosok jogosultak kifizetésre a Kotvények alapjan és azok csak a Koétvény-
tulajdonosok részére vagy utasitdsanak megfeleld kifizetéssel valnak teljesitetté. Barmely a KELER
nyilvantartasaiban az adott Kotvények névértékének bizonyos része tekintetében tulajdonosként
nyilvantartott személy esettdl fiiggden, a Szamlavezet6hoz, a Fizeté Ugyndkhdz, a KELER-hez fordulhat a
neki jaro, a Kibocsaté altal a Kotvény-tulajdonosok részére vagy utasitasanak megfeleléen igy teljesitett
kifizetésért.

Amennyiben a Kotvény tulajdonos tekintetében az add mértékének megallapitdsdhoz a mindenkor hatalyos
jogszabaly barmilyen igazolasnak, dokumentumnak benyujtasat irja el6, akkor a Koétvénytulajdonos a
Szamlavezet6hdz nyuijtja be, s az teljesiti a kifizetést a hozza beérkezett igazolasok, dokumentumok alapjan.

Amennyiben a Koétvény tulajdonos tekintetében az add levonasat irja eld, a Kotvények kapcsan a
Szamlavezetd a vonatkozd magyar jogszabalyok &ltal el6irt maximalis mértékii adét vonja le az altala
vezetett Ertékpapir-szamlakon 1évé Kotvények utan, kivéve ha a Kotvény tulajdonos a kettds adéztatas
elkerilését szabalyozd egyezmények alapjan a kedvezményes adolevonasi kulcs alkalmazasaval kivan a
kamatjovedelemben részesini, legkésébb a Fordulénapot kévetd munkanap délel6tt 11 oraig a
Szamlavezet6hoz eljuttatja az adozas rendjérdl sz6l6 2003. évi XClII torvény 4. sz. mellékletében részletezett
dokumentumokat, adéilletéség igazolasokat és egyéb nyilatkozatokat.

A Szamlavezet6k az addlevonasok mértékérdl a Kotvény tulajdonosok részére az atutalassal azonos napon
elszamolast kuldenek, amelyben meghatarozzak a levont add mértékét és az igy kialakult netté6 kamat
0sszegeét.

A Kotvények tekintetében a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetétd! kapott utasitasokkal, valamint a Kétvény
feltételekkel Gsszhangban teljesitett kifizetéseket a Kotvény tulajdonosoknak teljesitett megfeleld
kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsaté az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentestil minden
ezzel kapcsolatos kotelezettség aldl.

Abban az esetben, ha a Koétvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvény feltételeknek
megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tortént meg a teljes kifizetés a Kotvény
tulajdonosoknak, akkor a Kétvények egyes tulajdonosai a tulajdonjogukat megtestesitd értékpapir-szamlara
hivatkozva a Kibocsato ellen jogosultak az illetékes birdsag el6tt eljarast kezdeményezni.

Munkasziineti Napok

(a)

(b)

Ha barmely Kotvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idépontjia nem Munkanapra esik, a Kotvény
tulajdonos a vonatkozd Végleges Feltételekkel 6sszhangban az alkalmazandé Munkanap Szabaly szerinti
napon valik jogosultta a kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerilé kamatra vagy
egyéb mas kifizetésre.

5. Visszavaltas és vasarlas
Visszavaltas lejaratkor

Abban az esetben ha a Kibocsatd a Kotvényt addig nem valtotta vissza vagy az alabbiakban meghatarozott
modon nem érvénytelenitette, minden egyes Kotvényt a vonatkozd Végleges Feltételekben az adott
Meghatarozott Pénznemben megallapitott, vagy az ott leirt médon meghatarozott Végsd Visszavaltasi
Osszegben, a Lejarat Napjan, a résztorlesztéses/annuitisos kotvények esetén a vonatkozd Végleges
Feltételekben megadott Torlesztérészlet(ek)nként visszavaltja a megadott Téketdrlesztési napo(ko)n.

Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan (Issuer Option/Call)

Amennyiben a Kibocsatd szamara a vonatkozd Végleges Feltételek visszavaltasi lehetéséget hataroznak
meg, a Kibocsatd, miutan
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(c)

(i) a Kotvény-tulajdonosokat a Kétvény-feltételek 10. pontjanak rendelkezésével dsszhangban nem
kevesebb, mint 15 és nem tébb, mint 30 nappal korabban értesitette; és

(i) a Fizeté Ugynokot nem kevesebb, mint 15 nappal az (i) bekezdésben meghatérozott értesités elott
értesitette

(amely értesitésnek visszavonhatatlannak és a visszavaltasra meghatéarozott napot megjeldlének kell lennie)
barmelyik valasztott visszavaltasi napon visszavalthatja az akkor forgalomban lévé Kotvényeket vagy azok
egy részét a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leit médon megallapitott
valasztott visszavaltasi 6sszeg(ek)ben a vonatkozo valasztott visszavaltasi napig (de azt nem beleértve)
felnalmozott kamatokkal egyutt (ha van ilyen). Az ilyen visszavéltaskor fizetett Gsszeg nem lehet
alacsonyabb, mint a minimalis visszavaltasi dsszeg, és nem lehet magasabb, mint a maximalis visszavaltasi
0sszeg, minden esetben a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint. Amennyiben a
Kibocsatd nem minden Kotvényt valt vissza, a visszavéltandé Kotvények a KELER szabélyaival és a
vonatkozé Végleges Feltételekkel dsszhangban, legfeliebb 30 nappal a visszavaltasra kijel6lt napot
megel6z6en kertinek kivalasztasra.

(ii) (visszavéltas ad6zasi okokbdl: A Kétvényeket a Kibocsatd valasztasa szerint telies dsszegben (de
részlegesen nem) (ha az adott Kétvény nem Valtozé Kamatozasu Kétvény, Indexalt Kamatozasu
Kotvény,) barmikor vagy (ha az adott Kotvény Valtozé Kamatozasu Kotvény, Indexalt Kamatozasu
Koétvény,) barmely Kamatfizetési Napon visszavalthatia, oly modon, hogy a Fizetd Ugynokét
legalabb 30, legfeliebb 60 nappal korabban értesiti, a Kétvény-tulajdonosokat pedig a Kdtvény-
feltételek 10. pontja alapjan a rendkivili tajékoztatas szabalyai szerinti médon (amely értesités
visszavonhatatlan) értesiti, feltételezve, hogy a visszavaltasra vonatkozd értesitést nem lehet azt a
legkorabbi idépontot 90 nappal megelézéen atadni, amikor a Kibocsatd kételes lenne az akkor
esedékes tobbletdsszegekre vonatkozo kifizetést a Kétvényekkel dsszefliggésben teljesiteni.

A jelen Kibocsatési Program targyat képez6 Kotvény-feltétel szerinti visszavaltasi értesités kozzétételét
megel6z8en a Kibocsatd koteles a Fizeté Ugyndknek atadni a Kibocsatd két igazgatdsagi tagjanak
alairasaval ellatott olyan igazolast, amely megerdsiti, hogy a Kibocsaté ilyen visszavaltasra jogosult és
egyben részletesen kifejti azokat a tényeket, amelyek bizonyitjak, hogy a Kibocsatét az ilyen visszavaltasra
feljogositd el6feltételek bekdvetkeztek, valamint egy elismert fiiggetlen jogi tanacsadd véleményét, amely
aladtamasztja, hogy a Kibocsato ilyen tébbletdsszegek kifizetésére a valtozas vagy mddositas kévetkeztében
koteles vagy kotelessé valik.

A Kotvény-feltétel jelen 5(b) pontja alapjan visszavaltott Kotvények visszavéltasa az aldbbi (c) pontban
hivatkozott Lejarat EI6tti Visszavéaltasi dsszegen torténik, a visszavaltds napjaig (de azt nem beleértve)
esetlegesen felnalmozodott kamatokkal egyditt.

Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegek

A Kotveny-feltételek 5. pontja és a fenti (b) pont alkalmazasa szempontjabdl a Kétvények az alabbiak szerint
szamitott Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegen kerlinek visszavaltasra:

(i) a Forgalomba Hozatali Arnak megfelelé Végs6 Visszavaltasi Osszegii Kotvény esetén azok Végsé
Visszavaltasi Osszegén;

(i) az olyan Kétvény esetén (kivéve a Diszkont Kétvényeket), amelynek Végsd Visszavaltasi Osszege
a Forgalomba Hozatali Amal kevesebb vagy tbb is lehet vagy, amely a Kdtvény Pénzneméts|
eltérd Meghatarozott Pénznemben fizetendd a vonatkozé Végleges Feltételekben megallapitott,
vagy az ott megadott szamitasi modon meghatarozott értéken. Amennyiben a vonatkozé Végleges
Feltételekben ilyen érték vagy szamitasi mod nincs megadva, azok Névértékén; vagy

(i) a Diszkont Kdtvények esetén pedig a Kotvény-feltételek az 4(c) pontjaban meghatérozott Diszkont
Névértéken;
(iv) ‘minden egyéb kotveny fajta azon a megfeleld Vegleges Feltételekben megadott Visszavaltasi

Osszegen, vagy meghatarozott médon, amennyiben a Végleges Feltételek nem rendelkeznek errdl,
akkor azok Névértékén.
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(d)

(e)

(f)

(9)

Résztorlesztések

A résztorlesztéses/annuitdsos Kotvények esetében a visszavaltas a vonatkozd Végleges Feltételekben
megadott Torlesztrészletenként a megadott Torlesztési Napokon torténik. A Lejarat Elétti Visszavaltasi
Osszeget a fenti (c) bekezdés szerint kell meghatarozni.

Vasarlasok

A Kibocsato a piacon vagy mashol jogosult barmilyen aron Kotvényeket vasarolni. Az ilyen vasarlasok nyilt
piacon torténnek, oly modon, hogy a Kibocsatd nyilvanos informéaciot tesz kozzé, melyben értesiti a
befektetdket a visszavasarlas feltételeirdl.

Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra keriilé Kotvény érvénytelenitésre keril. A Kibocsaté a Kdzponti Ertékpapirszamla
Vezetbjét a Kdtvényekben foglalt jogok és kotelezettségek megszlinésérdl értesiti. Ezt kovetben a Kozponti
Ertékpapir-szamla Vezetéje érvényteleniti a Ktvényeket és az Okiratot. A félreértések elkeriilése érdekében
a Kibocsaté altal visszavaltason kivili jogcimen (pl. masodpiaci adasvéte) megszerzett Koétvényeket nem
kell érvényteleniteni, de a Kibocsaté jogosult azok visszavéltasara.

A Kotvények érvénytelenitése az Okiratnak a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetéje mindenkor hatélyos
vonatkoz6 szabalyzataival és eljarasi rendjével, valamint a vonatkozd jogszabalyokkal 6sszhangban torténik.

A visszavaltasok, opciok és érvénytelenitések esetén esedékessé vald kifizetések napjara a jelen
Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény feltételek Kamatkifizetések napjara vonatkozd szabalyait
(Munkanap Szabaly) kell értelemszer(ien alkalmazni.

Késedelmes fizetés a Diszkont Kotvényekre

Ha valamely Diszkont Kétvényre a fenti (a), (b), vagy (c) pontok szerinti visszavaltasakor vagy a Kotvény-
feltételek 8. pontja szerinti lejaratakor a fizetendd dsszegek jogtalan visszatartdsara vagy kifizetésének
megtagadasara kerill sor, az ilyen Diszkont Kdtvények tekintetében esedékes és visszafizetendd 6sszeg a
fenti 4(c) Kotvény-feltétel elGirasai szerint kiszamitott 6sszeg lesz oly modon, mintha az abban hivatkozott
visszavaltasra megallapitott nap, illetve a Diszkont Kotvény esedékességi és fizetési napja az a nap lenne,
amely az alabbi iddpontok kozil kordbban kdvetkezik be:

(i) amelyen az ilyen Diszkont Kdtvénnyel dsszefliggésben jard dsszegek kifizetésre kertiltek;

(ii) 6t nappal azt kdvetden, hogy a Fizeté Ugyndk megkapta a Diszkont Kétvények tekintetében jaro
telies Osszeget és err6l a Kotvény-tulajdonosokat a Koétvény-feltételek 10. pontja szerint
értesitették,

a Hozamot pedig a Ptk. 6:48.§ (3) bekezdésében meghatarozott késedelmi kamattal ndvelnék.
6. Adozas

A Kotvények tekintetében a Kibocsatd altal teljesitendd valamennyi téke- és kamatfizetés anélkiil torténik,
hogy barmilyen jelenlegi vagy jévébeni, és barmilyen természetii, a Magyarorszag vagy annak adokivetési
joggal rendelkezd hatdsaga részérél vagy annak nevében eldirt, kivetett vagy kirétt adé vagy illeték
levonasra vagy visszatartasra kertilne, kivéve, ha az ilyen levonast vagy visszatartast jogszabaly irja el6.

Amennyiben a hatalyos jogszabalyok levonast irnak eld, akkor azt a Szamlavezetd teljesiti.

A tbke-, éslivagy kamatdsszegre torténd utalds a Kotvények tekintetében magaban foglalja valamennyi
egyéb, a Kotvényfeltételek jelen 6. pontja feltétel értelmében fizetend6 dsszeget.

A Kibocsaté a hatalyos jogszabalyokkal 6sszhangban nem felelds a Kotvény-tulajdonosokkal vagy mas
személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen
kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy a kifizetésekbdl ered, illetve a Kibocsaté nem érvényesithet a
Koétvény tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben ilyen dijat, kéltséget, veszteséget vagy kiadast.
(Id. még jelen Osszevont Alaptajékoztatd IV. 8 Adézas cimii fejezetét)
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(a)

(b)

7. Eléviilés

A Kotvények alapjan torténd fizetésekre vonatkozd, a Kibocsatoval szemben tamasztott igények nem
éviilnek el, kivéve, ha azt a magyar jogszabalyok lehet6vé teszik.

8. Rendkiviili lejarati események
Rendkiviili Lejarati Események

Amennyiben az alabbi események (,Rendkiviili Lejarati Események’) valamelyike bekovetkezik - a
Kibocsatonak sz6lo, a Fizeté Ugynokhoz eljuttatott és a Fizeté Ugynok altali kézhezvétel napjatol hatalyos
értesitéssel - barmely Kotveny-tulajdonos azonnali hatallyal lejartta és esedékessé teheti a tulajdonaban levo
Koétvényeket. llyen esetekben a Kibocsatd a Lejérat El6tti Visszavaltasi Osszeget (a 5(c) Kotvény-feltételben
meghatarozva) és a kifizetés napjaig felnalmozott kamatokat (ha van ilyen) dsszegében koteles haladéktalanul
megfizetni a Kdtvény-tulajdonos részére.

(i) a Kibocsaté barmely, a Kotvények tekintetében esedékes tOkedsszeg- vagy kamatfizetési
kételezettségét tizendt napon keresztill nem teljesiti; vagy

(i) ha a Kibocsatd a jelen Kbtvény-feltételekbdl szarmazo barmely mas kételezettségét megsérti és a
kotelezettségszegés 30 napig folytatodik azutan, hogy valamely Kotvény-tulajdonos a
kételezettségszegésrél a Kibocsatot értesitette; vagy

(i) ha valamely hataskdrrel rendelkezé birdsag elrendeli a Kibocsatd felszamolasat, végelszamolasat,
vagy a Kibocsatd hitelezbivel vagy azok egy részével hitelez6i megallapodast két; vagy a Kibocsaté
meghataroz; vagy

(iv) ha a Kibocsatdo Adodssaga (meghatarozasat lasd Kotvény-feltételek alabbi 8(b) pontjaban) a
lejaratra meghatérozott idd el6tt lejartta és esedékessé valik valamely (barhogyan meghatarozott)
felmondéasi esemény miatt és az ilyen esedékességet és lejartta tételt kivaltd esemény nem kertll
visszavonasra vagy megsemmisitésre, vagy ha a Kibocsaté barmilyen Addssaga megfizetésének
tekintetében kotelezettségszegést kovet el (barmilyen eredeti tiirelmi idé vagy ha az hosszabb, az
esedékességet kovetd 14 nap letelte utan), vagy ha megszegi barmely Addssaga tekintetében
garanciara vagy kartéritésre vonatkozd kotelezettségvallalasat, azzal a feltétellel, hogy a jelen (v)
alpontban foglalt események nem mindslinek Rendkivili Lejarati Eseménynek, ha az Adéssag
6nmagaban vagy mas olyan Adéssagokkal (ha van ilyen), amelynek tekintetében egyéb ilyen
események bekovetkeztek, dsszeadva, nem haladja meg a 25.000.000 eur6t (vagy mas
pénznemben vagy pénznemekben az ennek megfeleld 6sszeget); vagy

(v) a Magyar Nemzeti Bank (,MNB”) intézkedést kezdeményezett a Kibocsato ellen a hitelintézetekrél
és pénzugyi vallalkozasokrol sz6l6 2013. évi CCXXXVII. térvény 32-35.§-ai, valamint a 189.§.-a és
a 2014. évi XXXVII. ,Szanalasi” Tv. alapjan.

Ertelmezés
A. Kotvény-feltételek jelen 8. pontjaban:

az ,Adéssag’: barmely jelenlegi vagy jovObeli (i) pénzkélcsdnbdl, vagy (i) nyilvanosan vagy zartkérlen
kibocsatott kotvénybél, jelzaloglevélbdl, vagy barmely mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirbol
szarmaz6 addssag, tekintet nélkil arra, hogy készpénz vagy részben vagy egészben nem készpénz szolgalt
ellenértékl.

9. Fizetd (igynok
A Fizeté Ugyndk megnevezése az 1.sz. Melléklet Definiciok és roviditések pontban talalhato.

A Kibocsato jogosult a Fizetd Ugyndk személyét modositani vagy megbizasat felmondani és/vagy tovabbi
vagy mas Fizeté Ugynokoket kijeldlni és/vagy hozzajarulni ahhoz, hogy a Fizeté Ugynok megvaltoztassa azt
a kijelolt irodajat, amelyen keresztll intézkedik, feltéve, hogy:
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(a) amig a Kotvények barmely t6zsdére, szabalyozott piacra be vannak vezetve vagy barmely mas
hatdsag hozzajarul a bevezetésilkhdz, addig mindig lesz egy Fizeté Ugyndk, mely az adott tézsde,
szabalyozott piac vagy egyéb illetékes hatdsag szabalyai altal el6irt helyen miikddtet irodat; és

(b) ha az Eurdpai Uni6 Tanacsanak a 2000. november 26-27-én tartott ECOFIN Tanacs Ulésének
kovetkezteteseit atllteté 2003/48-as vagy egyéb mas Iranyelve hatalyba Iép, a Kibocsato
gondoskodik arrdl, hogy az Eurépai Uni6 egy tagorszagaban legyen egy Fizetd Ugynok, amely az
ilyen Iranyelvnek megfeleléen nem koteles adot levonni vagy visszatartani.

A Fizetd Ugynoki Megallapodas alapjan a Fizeté Ugyndk énalléan, mint a Kibocsaté megbizottja jar el és
nem vallal semmilyen kotelezettséget vagy felelosséget a Kotvény-tulajdonosokkal szemben. A Fizet6
Ugynoki Megéllapodés rendelkezései lehetévé teszik, hogy az a jogi személy, amelybe a Fizetd Ugynok
beolvad vagy amellyel dsszeolvad, illetve barmely olyan Gsszeolvadas és beolvadas eredményekent létrejott
tarsasag, melyben a Fizeté Ugynok részt vesz vagy barmely olyan tarsasag, melynek a Fizeté Ugynok
vagyona jelentds részét vagy egészét eladja, illetve atadja, a Fizetd Ugynok jogutodjava valjon.

10. Ertesitések

A Kibocsato a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az Alaptajékoztatot, azokat az informéaciokat, amelyekre
a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak, valamint azokat az informacidkat, amelyekre a
rendkivilli tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a Kibocsaté a BET honlapjan (www.bet.hu), a
Kibocsatd honlapjan (www.takarek.hu), valamint az MNB altal (izemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu)
teszi kdzzé. A szabalyozott informaciokat a Kibocsato a 24/2008 (VII1.15) PM rendeletnek megfeleléen a
Portfolionak, mint honlappal rendelkez6 médianak is megkildi. Az Alaptajékoztatdé nyomtatott formaban a
Kibocsatd székhelyén és az értékesitési helyeket igényelhetd.

A Kotvény-tulajdonosok az ertesiteseket irasban, a Fizeto Ugyndk kijeldlt irodajaba kotelesek kiildeni
tulajdonosi mindségukre vonatkozd, a Fizet6 Ugyndk szamara kielégitd formaban, kiallitott igazolassal
egyutt, ilyen lehet példaul a KELER altal kiallitott tulajdonosi igazolas.

11. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Tpt. 31. § (1) bekezdés szerint a tajékoztatd a kdzzététel Felligyelet altali engedélyezését kdvetd tizenkét
hénapig hatalyos. Az értékpapirt legkésébb a tajékoztatd hatalyossaganak idészaka alatt lehet nyilvanosan
forgalomba hozni, vagy szabalyozott piacra bevezetni, illetve multilaterélis kereskedési rendszerbe
regisztralni.

A Kibocsétd jogosult a Kotvény-tulajdonosok hozzajaruldsa nélkil a kordbban kibocsatott Kotvények
feltételeivel azonos, vagy az els6 kamatdsszeg és kamatfizetési nap kivételével azonos feltételeket
tartalmazd Koétvények forgalomba hozatalara. Az igy forgalomba hozott Kétvények a forgalomban [évé
Koétvényekkel azonos sorozatot alkotnak. A Kibocsatasi program hatélya alatti egyedi forgalomba hozatallal
kapcsolatos felhatalmazas informacidit a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazzak.

12. Alkalmazandé jog, illetékesség
Alkalmazando jog
A Koétvények, valamint azok értelmezése tekintetében a magyar jog alkalmazandé.
llletékesség

A Kibocsato és a Kotvény-tulajdonosok valamennyi, a Kotvényekbdl, azok kibocsatasabol vagy az ilyen
kibocsatasbol eredd vagy azzal kapcsolatos valamennyi jogvita (a ,Jogvitak®) vonatkozasaban, a Tokepiaci
Torvény 376. §-4ban meghatarozott Pénz- és Tékepiaci Allando Valasztottbirdsag kizardlagos illetékességét
kotik ki.

13. Nyelv

Jelen Kétvény-feltételek magyar nyelven késziltek. A jelen Kotvény-feltételek és az alkalmazandd Végleges
Feltételek magyar nyelv(i valtozata rendelkezik kotelez erbvel.
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14.T6zsdei bevezetésre vonatkozé informaciok

Jelen Alaptajekoztato alapjan a Kibocsato kezdemeényezheti a Program keretében forgalomba hozott Kotvények
bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére, erre azonban koételezettséget nem vallal. A kibocsatasra keriilé Sorozatok
vagy Sorozatrészletek t6zsdei bevezetését és annak feltételeit a vonatkozd Végleges Feltételek mutatja be.

15.Az értékpapirok kibocsatasa alapjaul szolgalé jogszabalyok
A Kotvények kibocsatasa alapjaul szolgald jogszabalyok a kdvetkezok:
(a) Polgari Térvénykényvrél szol6 2013. évi V. torvény (,Ptk.”),
(b) a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény ("Tpt.”),
(c) a hitelintézetekrdl és a pénzugyi vallalkozasokrol sz6l6 2013. CCXXXVII. térvény (,Hpt.”),
(d) a csBdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrél sz616 1991. évi XLIX. torvény (,Csbdtv.”)
(e) a befektetési véllalkozésokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. térvény (,Bszt.”)

(f) az Eurdpai Uni6 Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a tajékoztatokban foglalt
informaciék formatuma, az informacidk hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok
terjesztése tekintetében t6rténé végrehajtasardl szolé 809/2004/EK rendelete ("Rendelet”),

(9) az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatdrdl és a
2003/71/EK iranyelv hatélyon kivil helyezésrdl,

(h) a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatd jovahagyasara és kozzétételére, valamint a
reklamok terjesztésére vonatkoz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitéserdl és a
809/2004/EK bizottsagi rendelet modositasardl széld 2015. november 30-i 2016/301 bizottsagi rendelet,

(i) az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra
vonatkozé prudencidlis kdvetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl,

(i) a kotvényrél szol6 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet (“Kotvényrendelet”),

(k) a dematerializalt értékpapir eléallitasdnak és tovabbitasanak madjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az
értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az lgyfélszamla megnyitdsénak és vezetésének szabalyairdl sz6l6
284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (,Demat. rendelet”),

(I) a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairol
sz616 24/2008. (V111.15.) PM rendelet

(m) a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kozzétételérdl sz6l6 82/2010. (11l 25.) Korm. rendelet
,EHM Rendelet”), tovabba

(
(n) Magyarorszégon kiviili forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatal &llamanak vonatkozd jogszabalyai, és
(0) az Alaptajékoztatéban megjeldlt egyéb jogszabalyok

16. A varhato hozam és a hozam kiszamitasanak médja

A varhaté hozammal kapcsolatos informéciokat — amennyiben a Kétvény vonatkozasaban ilyen kzzétételre keril — a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A Fix Kamatozasu Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a belsé megtérllési rata, amely mellett a Fix
Kamatozasu Kotvény utan jaro kamat és téke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik a bruttd, azaz felhalmozott
kamatokkal ndvelt forgalomba hozatali &rral. A Diszkont Ktvények Forgalomba Hozatali Hozama az a hozamrata,
amely mellett a Diszkont Kétvény utan lejaratkor esedékes kifizetés diszkontalt értéke megegyezik a forgalomba
hozatali arral.

A hozam kiszamitasanak maodjéaval kapcsolatos tovabbi informéaciokat — amennyiben a Kotvény vonatkozasaban ilyen
kozzétételre kertil és az az EHM-re vonatkoz6 szabalyoktdl eltérd — a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

120



S TAKAREK

Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

Amennyiben az EHM rendelet azt kdtelez6vé teszi, akkor Kibocsatd a vonatkozo Végleges Feltételekben kdzzéteszi
az un. egységesitett értékpapir hozam mutatot (,EHM”), amelyet a kovetkez6képpen kell szamitani:

4. melléklet a 82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelethez
Az EHM kiszamitasahoz a kovetkezd képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévé futamidé 365 napnal kevesebb:

Eladssi ar=> — KW
1 1+r X(ti / 365)
ahol:

n: a kamatfizetések szama,

r: az EHM értéke,

ti: a vasarlas napjatdl az i-edik kifizetésig hatralévé napok szama,

(k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és tOketorlesztés dsszege.

5. melléklet a 82/2010. (Ill. 25.) Korm. rendelethez
Az EHM kiszamitasahoz a kévetkezd képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévé futamidd legalabb 365 nap:

& (k+to),

Eladasi ér:;u YD

ahol:

n: a kamatfizetések szama,

r: az EHM értéke,

ti: a vasarlas napjatdl az i-edik kifizetésig hatralévé napok szama,

(k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és t6ketorlesztés dsszege.

17. A Befektetok/Kotvénytulajdonosok képviselete a Kotvények forgalomba hozatalakor, valamint a
Katvények futamideje alatt

A Kotvények jegyzése, illetve azokra aukcids ajanlat tétele a természetes személy Befektetd, valamint a Kotvények
megszerzését kdvetden a Koétvénytulajdonos eljarasa személyesen vagy (eseti vagy allandé meghatalmazassal)
képvisel6 utjan is torténhet, amennyiben azt jogszabaly vagy a Kibocsatd vonatkoz6 lzletszabalyzata nem zarja ki. A
nem természetes személy Befektetét/Kétvénytulajdonost a jogszabalyban ésivagy miikodési formaja szerinti
szerzGdésben vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a jogszabalyban, szerz6désben
meghatarozott médon és terjedelemben.

Képviseld eljardsa esetén a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolddd jogok és kotelezettségek a képviselt
Befektet6t illetik meg, a jegyzéshez/aukciés ajanlathoz kapcsolodd felelésség szintén a képviseltet terheli, a
Koétvények tulajdonjoga az allokaciét kovetéen a képviselt Befektetére szall.

A meghatalmazas, igy a képviselet jog megsziinik pl. a Befektet6/Kotvénytulajdonos altali visszavonassal, a
meghatalmazasban meghatarozott id6 lejartaval, feltétel bekdvetkeztével, a Befektet6/Kdtvénytulajdonos vagy a
meghatalmazott képviseld halalaval, vagy jogszabalyban meghatarozott egyéb esetekben, tovabba az eseti
meghatalmazas az abban meghatarozott rendelkezeés, jognyilatkozat megtételével veszti hatalyat. A meghatalmazés
megsziinése a Kibocsatéval szemben attél az idéponttél hatalyos, amikor az azt kivaltd kérilményrél a Kibocsato
hiteles tudoméast szerez. A meghatalmazas megsziinése nem érinti a meghatalmazott altal a megsziinés
Kibocsatéval szembeni hatalyosulasanak idépontjat megel6zéen adott, de még nem teljesilt megbizésok hatélyat, a
Kibocsatd azonban kizarélag sajat dontése szerint jogosult az ilyen megbizas teljesitését felfliggeszteni.

A Kibocsatd a Kotvénytulajdonosokat képviseld szervezetet nem nevez meg és ilyen képviseletre vonatkozo
szabalyokat nem allapit meg, de vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazhatnak ezzel kapcsolatos rendelkezéseket.

A Befektet6/Kotvénytulajdonos Koétvények forgalomba hozatalakor torténd, valamint a Koétvény futamideje alatti
képviseletére vonatkozé tovabbi szabalyokat, a benyujtandd okiratok formai és tartaimi eléirasait, az alkalmazhato
lgyletkdtési csatornakra vonatkozé szabalyokat a Kibocsatdé vonatkozd — Feliligyelet részére benydjtott —
Uzletszabalyzatai és szerz6dései, valamint a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak.
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A Kotvényre vonatkozo Véqleges Feltételek mintéjat a jelen Osszevont Alaptajékoztatd V. Az ajénlattétel Végleges
Feltételeinek formaja cimii fejezet V.2. A Kétvényre vonatkozd informacidk alfejezete tartalmazza.
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IV.5 AZ AJANLATTETEL FELTETELEI

A Kibocsatdo a 2019-2020. évi Kibocsatasi Programjénak keretében kizarolag névre sz616, dematerializalt
Jelzalogleveleket és Kdtvényeket értékesithet, nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A jelen Kibocsatasi Program keretében a Jelzéloglevelek, Ktvények nyilvanosan hozhatok forgalomba. Az egyes
forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49. §) vagy aukcios eljaras (Tpt. 50. §) dtjan, az
Alaptajékoztatd és a vonatkozd Végleges Feltételek feltételei szerint. Egyes sorozatrészletek folyamatos vagy adagolt
kibocsatas utjan is forgalomba hozhatok. A Magyarorszag tertletén kivul tortén6 — jelen Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a
szerinti kiegészitése utan lehetévé vald — forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatalok a forgalomba hozatal
allamanak jogszabalyaira tekintettel is, az azok altal lehetéveé tett eljarassal torténhetnek

A Jelzéloglevelek, Kétvények forgalomba hozatalanak napja az a nap, amikor a Kétvényt a KELER Zrt. a vonatkoz6
jogszabalyok és sajat szabalyzatai alapjan keletkezteti.

A forgalomba hozatalok pénzneme szerint a Jelzaloglevelek, Kétvények HUF-ban, EUR-ban, CHF-ben, vagy az EU
eurdzonan kivili barmely tagorszaganak devizajaban kertilnek forgalomba hozatalra.

Az alkalmazandd jogszabalyok a tbkepiacrdl széld 2001. évi CXX. Toérvény, a Jelzaloglevelek a jelzalog-
hitelintézetekr6l és a jelzaloglevélrdl szolo 1997. évi XXX. szamu tdrvény (tovabbiakban: ,Jelzalogtorvény” vagy
"Jht."), valamint a kétvényrdl szol6 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet ("Kdtvényrendelet"), valamint a magyar jog
egyéb alkalmazandd szabalyai.

A Kibocsatasi Program hatalya alatt a Jelzaloglevelek, Kétvények forgalomba hozatala tdrténhet adagolt
kibocsatassal, amelynek keretén belil a Kibocsatd &ltal meghatarozott idészak alatt torténik Ggy, hogy az
értékpapirok lejarati idépontja azonos.

IV.5.1 JEGYZESHEZ SZUKSEGES INTEZKEDESEK

A jelen IV.5.1 jegyzési eljarasra vonatkozd rendelkezéseit minden esetben alkalmazni kell, ha a jegyzés
lebonyolitdsdra a Magyarorszag teruletén kerdl sor. A IV.5.1. pont jegyzési eljarasra vonatkozd rendelkezései
Magyarorszag teriiletén kivil torténd forgalomba hozatalra akkor alkalmazhaték, ha az ilyen forgalomba hozatalra
vonatkozé Végleges Feltételek vagy a Forgalmaz6 iranyadd szabélyzata eltéréen nem rendelkezik.

5.1.1 Jegyzési eljaras szabalyai

A forgalomba hozatal telies 6sszege

A Jelzaloglevél, Kotvény forgalomba hozatali telies 6sszegét, illetve ha ezt az dsszeget a Végleges Feltételekben
nem rogzitik, a végleges ajanlati dsszeg nyilvanos bejelentésének feltételeit és id6pontjat a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza.

A jegyzés minimalis és/vagy maximélis mennyiségére vonatkozd informaciokat a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazza.

Jegyzdk kore

Ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, a vonatkozd értékesitési korlatozasok figyelembe vételével
jegyzést devizabelfoldi természetes személyek, és/vagy jogi személyek és/vagy az alkalmazandé magyar és kilfoldi
jogszabalyok betartasa mellett devizakilfoldi természetes személyek, és/vagy jogi személyek nyuijthatnak be.

Jegyzési hely

Jegyzési ajanlatot a jegyzési iv kitoltésével és annak a jegyzési idészakon bellll, a Jegyzési Helyeken torténd
atadasaval tehet a Befektetd (ideértve az elektronikus utat is).

~Jegyzési Hely’-nek mindsilnek a vonatkozd Végleges Feltételekben megjeldlt helyek.
Jegyzések benyujtasa
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Jegyzési ajanlatot csatolt jegyzési iv'® benydjtasaval, vagy az adott forgalmazd szabalyzatanak megfeleld,
meghatarozott megbizas-adasi moédokon a Tpt. 47.§-anak betartasaval lehet tenni. A jegyzési ivek a Forgalomba
Hozatal Kezdete és a Forgalomba Hozatal Zarasa kdzétt a vonatkozo Végleges Feltételekben megjeldlt Ertékesitési
(iegyzési) helyeken személyesen, telefax utjan vagy — ha ezt a forgalmaz6 szabalyzata lehetévé teszi - szkennelve e-
mailen a vonatkozd Végleges Feltételekben megjeldlt telefax szdmra, vagy e-mail cimre kerilhetnek benyujtasra. Az
adott forgalmazé szabalyzatanak megfeleld, meghatarozott megbizasi-adasi mdédokon tett jegyzési igény
benyuijtasanak a forgalmazo altal meghatarozott feltételek szerint van helye. A Forgalomba Hozatal Kezdetének és a
Forgalomba Hozatal Zarasanak id6pontjat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza. Az adott forgalmazd
vonatkozd szabdlyzata tartalmazza, hogy az e-mailen szkennelve benyuijtott jegyzési iv, vagy a forgalmazok altal
alkalmazott egyéb megbizés-adasi modokon tett jegyzési igény mikor mindsul hataridében benyuijtottnak.

A jegyzés érvényességének feltétele, hogy (i) a benyujtott jegyzési iv, vagy az adott forgalmazé szabalyzatanak
megfeleld, meghatarozott megbizas-adasi modokon tett jegyzési igény megfeleléen kerdljon kitoltésre, illetve
valamennyi jogszabalyi feltételt tartalmazzon, a jegyzési iv alapjan, vagy az adott forgalmazé szabalyzatanak
megfeleld, meghatarozott megbizas-adasi mddokon tett jegyzési igény esetében a jegyzé személye és a jegyzés
kétséget kizardan megallapithatd legyen; (i) az jegyz0 hataridében eleget tegyen - a jegyzési iven megjelélt, vagy az
adott forgalmazd szabalyzatanak megfeleld, meghatarozott megbizas-adasi modokon tett jegyzési igény esetében a
megadott médon - a befizetési/atutalasi kotelezettségének, illetve a Kotvények ellenértékének teljesitésére
vonatkozéan a fentieknek megfeleléen a Forgalmazoékkal kiilon megallapodast kdsson; (iii) a jegyzd a jegyzési ivet,
vagy az adott forgalmazd szabalyzatanak megfeleld, meghatarozott megbizas-adasi médokon tett jegyzési igényt a
meghatarozott idében és maodon nyljtsa be; (iv) meghatalmazott Utjan torténd jegyzés esetén a benyujtott
meghatalmazas megfelel az adott jegyzési hely altal alkalmazott szerzédéses feltételeknek.

Intézményi befektet6tdl eltérd befektetdk esetében a jegyzés megtételének feltétele, hogy a jegyzd az adott
forgalmazonal értékpapirszamiaval rendelkezzen.

A Kibocsaté altal intézményi tgyfélként kezelt Befektetd esetén a szamlavezetd azonositd adatait és a szdméra a
Forgalmazonal vezetett dsszevont értékpapirszamla és bankszamla adatait kell megadni.

A jegyzési iv benyujtasaval, vagy az adott forgalmaz6 szabalyzatanak megfeleld, meghatarozott megbizas-adasi
modokon (a Tpt. 47.§-anak betartasaval) tett jegyzési igény esetében a jegyzé kotelezd erejli és visszavonhatatlan
kotelezettséget vallal a Jelzaloglevelek/Kotvények megvételére a jegyzésében megjelolt telies dsszeg erejéig, és
tudomasul veszi, hogy jegyzése részben - az igényelt mennyiség meghatarozott részére kiterjedéen - is elfogadhaté.

Befizetések

A forgalomba hozatal sorén Jelzaloglevelet, Kdtvényeket vasarld befektetdk a Jelzéloglevelek, Kdtvények vételarat a
Forgalmazéknak a Végleges Feltételekben meghatarozott bankszamlajara valdé készpénzes befizetéssel vagy
atutalassal igazoltan teljesithetik. A befekteték a megvasarolt Jelzalogleveleknek, illetve Kotvényeknek az elfogadott
jegyzési ivén szereplé vételarat a jegyzési iv benyujtasaval egyidejlileg kdtelesek megfizetni, vagy a Forgalmazokkal
kotott kuldon megallapodas rendelkezései szerint (amennyiben van ilyen) Ggy, hogy legkésébb a Végleges
Feltételekben megjeldlt elszamolas napjan a Forgalmazok megjeldlt bankszdmlajan igazoltan jovairasra keriljon az
Elszdmolési Napon a KELER Zrt. VIBER (Val6s Idejl Bruttd Elszamolasi Rendszer) Ugyféltétel zarasaig.

Mindsitett befektetdk a jegyzési vételar megfizetését mas pénzforgalmi szolgaltatotdl torténd atutalassal is
teljesithetik a Forgalmazo Végleges Feltételekben meghatérozott szamu elkiilonitett letéti szamlajara. Atutalas esetén
a jegyzési iven meghatarozott 6sszegnek a jegyzeési iv leadasaig be kell érkeznie a letéti szamlara, ide nem értve
azon BefektetOket, akik a Forgalmazdval kiilon megéllapodast kotottek, és befizetési kotelezettségiiket ezen kiilon
megallapodasban foglaltaknak megfelelen kotelesek teljesiteni.

Devizakilfoldi ajanlattevék befizetésiiket a hatélyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel dsszhangban kotelesek
teljesiteni.

Tekintettel arra, hogy a jegyzési id6szak tuljegyzés esetén harom nap elteltével a megadott hatarnapot megelézden is
lezarhato, az atutalasbdl eredd valamennyi kockazatot, igy a lezarasig térténé meg nem érkezés kovetkezményeit is
a Befektetd viseli.

15 Lasd a IV.5.1.2 fejezetet
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A Forgalmazo a nem mindsitett befektetd jegyzését csak abban az esetben fogadja el, ha a jegyzés fedezete a
Jegyzési iv alairdsakor a Jegyzési Hely rendelkezésére all, illetve a Befektetd tudomasul veszi, hogy amennyiben a
jegyzés id6pontjara a fedezet nem all a Forgalmazé rendelkezésére, akkor a jegyzés meghitsul.

Az értékpapirt lejeqyzok altal befizetett tobbletosszeq visszafizetésének modja jegyzési eljarasban

A ki nem elégitett, csak részben kielégitett, illetleg az érvénytelen jegyzésekhez kapcsoldddan teljesitett befizetések,
valamint a befizetett 0sszegeknek a jegyzési iven szerepld Osszeget meghaladd részének visszafizetésére a
Végleges Feltételekben meghatérozott hatarideig, maximum 7 napon belul levonasmentesen kerul sor atutalassal a
jegyzési iven feltiintetett, vagy az adott forgalmazd szabalyzatanak megfeleld, meghatarozott megbizas-adasi
modokon tett jegyzési igény esetében a megadott bankszdmlaszédmra.

Amennyiben a jegyzési iven, vagy az adott forgalmazé szabalyzatanak megfeleld, meghatarozott megbizés-adési
modokon tett jegyzési igény esetében a jelzett 6sszeg és az igazoltan beérkezett 6sszeg kiilonbdzik, a kovetkez6k
szerint kell eljarni. Ha az igazoltan befizetett dsszeg kevesebb, mint a jegyzési iven jelzett, vagy az adott forgalmazé
szabalyzatanak megfelel6, meghatarozott megbizas-adasi modokon tett jegyzési igény esetében a megadott dsszeg,
abban az esetben az igazoltan befizetett 6sszeg tekintendé mérvaddnak, amennyiben az igazoltan befizetett dsszeg
tébb mint a jegyzési iven szerepld, vagy az adott forgalmaz6 szabalyzatanak megfelelé, meghatarozott megbizés-
adasi modokon tett jegyzési igény esetében a megadott, akkor a kuldnbség 6t napon belil levonasmentesen
visszatéritésre keril.

A jeqyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Jelzéloglevelek/ Kotvények ossznévértéke

A jegyzési eljarés soran értékesitésre felajanlott Jelzaloglevelek/Kotvények minimalis dssznévértékét a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsaté a jegyzési
eljaras soran értékesitésre felajanlott Jelzaloglevelek/Kotvények minimalis dssznévértékét meghaladéan elfogad-e
jegyzéseket.

Lejegyezhetd mennyiséq leszallitasanak lehetdsége jeqyzési eljarasban

A Kibocsatd nem koti ki a jegyzési eljaras sorén felkinalt Kotvények miniméalis mennyiségének leszallitaséat.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben megjel6lt minimélis 6ssznévértékre nem érkezik érvényes jegyzés,
a Kibocsatd ebben az esetben a jegyzési eljarast eredménytelennek minésitheti, és ebben az esetben a jegyzék altal
befizetett dsszegek a jelen Alaptajékoztatd 1.sz Mellékletében a Definicidk kdzétt a "Visszatéritések" pontjaban
leirtaknak megfeleléen a jegyzdk részére visszafizetésre kerlinek.

A jegyzés legalacsonyabb és/vagy legmagasabb dsszege jegyzési eljiarasban.

A jegyzés legalacsonyabb és/vagy legmagasabb 0sszegét (az értékpapirok darabszdmaban vagy az dsszesitett
befektetendd 6sszegben meghatarozva) vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

A vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tiljegyzésre vonatkoz6 Gssznévérték
hatérokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsatd fenntartia a jogot arra vonatkozéan, hogy eltérien a meghirdetett
mennyiségtdl és meghatarozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak iddpontjara és
madjara a jegyzés eredményének kihirdetésére vonatkozo szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni.

Minden jegyz6 legfeljebb az &ltala igényelt értékpapir mennyiségére jogosult. Tuljegyzés esetén allokaciora keril sor.
Allokécié médjai
a) Kéartyaleosztas

A jegyzések részleges elfogadas esetén minden jegyz6 legfeliebb az altala igényelt Jelzaloglevél/Kétvény
mennyiségre jogosult. Tuljegyzés esetén a Jelzéloglevél/Kotvények elosztasa kartyaleosztasos médszerrel torténik.
Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem elégitett jegyzOnek egy darab
Jelzéloglevél/Kotvény, a fennmaradd Jelzaloglevelek/Kétvények szamitogépes sorsolas Utjan kertiinek a még ki nem
elégitett jegyzOk kozott elosztasra.

b) Jegyzésaranyos

Valamely Befektetd els6bbséget is élvezhet a tobbi Befektetdvel szemben. Ez esetben az elsébbséget élvezd
Befektetd kielégitése utan fennmaradd Jelzaloglevél/Kétvény allomany a jegyzések aranyaban keril szétosztasra a
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Befektet6k kozott. Amennyiben az aranyositds eredményeként nem jutna egész Jelzaloglevél/Kétvény a
Befektetbknek, Ugy kozottik telies neveik abc sorrendje szerint kerliinek elosztdsra azok a
Jelzaloglevelek/Kotvények, amelyek a jegyzés aranyositasa eredményeként egyébként hanyadokra oszlananak.

c) Amennyiben kdnyvépitéses mddszerrel torténik a jegyzés, a befekteték legfeliebb annyi értékpapirhoz juthatnak,
amennyit jegyeztek.

d) Maganszemélyek allokacios elsébbsége

A maganszemély jegyzék allokacids elsébbséget élvezhetnek. Maganszemélyek jegyzésének részleges elfogadas
esetén a Kotvények/Jelzaloglevelek elosztasa kartyaelosztasos modszerrel torténik, azaz minden érvényes
jegyzéssel rendelkezé maganszemély jegyz6 szaméra minden kdrben egy-egy darab Koétvény/Jelzaloglevél kerll
leosztasra. Abban a leosztasi kdrben, amelyben mér nem jutna valamennyi magéanszemély jegyz6nek Ujabb
Kotvény/Jelzaloglevél, a fennmaradé Kotvények/Jelzaloglevelek véletlenszer(ien keriilnek leosztasra a
maganszemély jegyzék kdzott. Abban az esetben, ha minden maganszemély jegyzd jegyzése mar teljes mértékben
kielégitésre kertilt, a tovabbi nem maganszemély jegyz6k kézott kartyaleosztasos allokaciéra keril sor Ugy, hogy
minden érvényes jegyzéssel rendelkez6 nem maganszemély jegyz6 szdmara minden korben egy-egy darab
Kotvény/Jelzaloglevél keril leosztasra. Abban a korben, amelyben mér nem jutna valamennyi nem maganszemély
jegyz6nek vjabb Kotvény/Jelzéloglevél, a fennmaradd Kotvények/Jelzaloglevelek véletlenszerlien keriilnek a nem
maganszemély jegyz6k kdzott leosztasra.

e) A Kibocsato a fentiektdl eltérd allokacios szabalyokat is felallithat, amelyeket az érintett sorozat Hirdetményében
és Végleges Feltételekben tlintet fel.

Jelzaloglevelek/Kotvények jovairasa

A Jelzaloglevelek/Kétvények jovairasa a vonatkozo Ertéknapon a befekteték értékpapirszamlajan torténik.
Eqyéb

A jegyzéssel kapcsolatos informacidk telies korét az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek egyiittesen
tartalmazzak.

A jegyzési iven feltlintetett Osszeg és az atutalt/befizetett 0sszeg kozotti kiilonbozéség esetén a jegyzés az
elkilonitett letéti szamlara beérkezett dsszeg erejéig kerll elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél kisebb
dsszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld dsszeg tekintendd iranyadonak.

Ertesités

A jegyzok jegyzési ajanlatuk elfogadasardl (beleérive a jegyzés részleges elfogadasanak esetét is) vagy
elutasitasardl az Ertékesitési helyeken kapnak tajékoztatast, a jegyzeés lezarasanak napjat kovetd Munkanaptol
kezdédéen. A jegyzési eljaras részletes eredményét a Kibocsatdé a BET (www.bet.hu), az MNB
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatd honlapjan (www.takarek.hu) teszi kzzé. A szabalyozott informaciokat a

Kibocsaté a 24/2008 (VIII.15) PM rendeletnek megfeleléen a Portfolidnak, mint honalappal rendelkezd médianak is
megkaldi.
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5.1.2 Jegyzési ivek
5.1.2.1 Jelzaloglevél jeqyzési iv

a Takarék Jelzalogbank Nyilvanosam Miikddé Részvénytarsasag (Takarék Jelzalogbank Nyrt.) (amelynek székhelye:

1082 Budapest, UlIgi Gt 48.) minimum ......... (deviza megnevezése), maximum ...,- (deviza megnevezése)
ossznévértékli, ... napjan lejaro, fixivaltozd ...%-0s  kamatozasu, féléves/éves  kamatfizetés,
végtorlesztéses/résztorlesztéses, névre sz6lo jelzaloglevél .... Takarék-kod: ... ISIN-k6d:HUO0006S.....

sorozatrészletének nyilvanos kibocsatasahoz.
A jegyzés idépontja:

A jegyzési hely neve:

A jegyz6 neve™:

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa: devizabelfoldi természetes személy
devizabelféldi jogi személy
devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkez0 tarsasag
devizakulfoldi (orszag megnevezésével)

Sz.ig.sz./Utlevél szama:

Cégjegyzékszadmal/nyilvantartas szama:

Adbazonosito jel/adészam:

Bankszamlaszama:

Ertékpapirszamla szama, szamlavezetdje:

Képviseldjének/meghatalmazottjanak neve szem.ig.szama/azonosité jele:

KépviselGjének/meghatalmazottjanak cime/székhelye: -

Telefonszama:

Faxszama:

E-mail cime:

A jelzaloglevél alapcimlete: ...~ (deviza megnevezése), azaz ....... (deviza megnevezése).
A jelzaloglevél kibocsatasi arfolyama: ... %, azaz .................cc...... (deviza megnevezése)

A felhalmozott kamat .... napjan .....%.

A jegyzett jelzéloglevelek darabszama: db azaz darab

Jelen nyilatkozatomat a Takarek JelzalogbankNyrt. 2019-2020. évi Kibocsatasi Programjahoz készilt a Magyar
Nemzeti Bank (MNB) altal [®]. szdmU hatérozataban [datum] napjan jévahagyott, [datum] keltezés(i Osszevont
Alaptajékoztatéban és annak Kiegészitéseiben foglaltak és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatala adatait
tartalmazo [datum] keltezésli Végleges Feltételek (tovabbiakban: dokumentumok) ismeretében teszem meg.

Jelen jegyzési iv alairasaval visszavonhatatian kotelezettséget vallalok (vallalunk) arra, hogy a fent hivatkozott
dokumentumokban foglalt rendelkezésekkel dsszhangban fenti darab sz&mu Jelzéloglevelet lejegyzem (lejegyezzik).

Kijelentem (kijelentjlik), hogy a fenti 6sszeg

. befizetésre kerlilt a jegyzési helynek a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adataiban meghatérozott
elkilonitett letéti szamlajara.

. a jegyzési hellyel e targyban kotétt kiildn megallapodasnak megfeleléen keriil teljesitésre
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Tudomasul veszem (vesszlk), hogy a jelzéloglevelek megszerzésére vonatkozva kotelezettségem (kotelezettséglnk)
abban az esetben is fennall, ha tuljegyzés miatt a fenti 6sszegek csak részben kerlinek elfogadasra. Jegyzésem
(iegyzésuink) barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsaté vagy a Forgalmazé a fent hivatkozott
dokumentumok szerint nem fogad el, sem a Kibocsatotol, sem a jegyzési helytél kamatot vagy kartéritést nem
kovetelek (kovetellink), csakis a befizetett 6sszeg visszatéritését.

Tudomasul veszem (vessziik), hogy

a) az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsolédéan teljesitendd befizetés is az arra rendelt hataridében,
azaz

. a jegyzési iv benyujtasaval egyidejiileg,

. a jegyzési hellyel e targyban kotott kiildn megallapodés rendelkezései szerint teljesitésre keril (legkésébb
[datum] értéknappal).

b) az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kitelezettség teljesitése alapjan, az allokécio eredményeként juttatott
Jelzaloglevelek dematerializalt értékpapirok, amelyek az értékpapirszamldmon (értékpapirszamlankon) kerlinek
jovairasra, ennek megfeleléen jegyzés érvényesen csak az értékpapir szamlaszdm és a sz&mlavezetd megadasaval
tehetd.

A jelen jegyzési iv alairasaval tudomasul veszem (vesszilk), hogy a fent hivatkozott dokumentumok megismerése az
én feladatom (a mi feladatunk). A jelen jelzaloglevél jegyzést kizérdlag sajat dontésem (dontésiink) alapjan tettem
(tettlik) és azt a jelen jelzaloglevél jegyzési iv alairdsa utdn nem médosithatom (modosithatjuk) és vissza sem
vonhatom (vonhatjuk).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valésagnak megfelelnek, tovabba tudomasul
veszem, hogy amennyiben valétlan adatokat tlintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

(cégszerll) alairas
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5.1.2.2 Kotvény jegyzési iv

a Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan M(ikodd Részvénytarsasag (Takarék Jelzalogbank Nyrt.) (amelynek székhelye:

1082 Budapest, Ullgi Gt 48.) minimum ......... (deviza megnevezése) maximum ...,-(deviza megnevezése)
ossznévértékli, ... napjan lejaro, fixivaltozd ...%-0s  kamatozasu, féléves/éves  kamatfizetés,
végtorlesztéses/résztorlesztéses, névre szold Kotvény .... Takarék-kod: ... ISIN-k6d:HU000035.....

sorozatrészletének nyilvanos kibocsatasahoz.
A jegyzés idépontja:

A jegyzési hely neve:

A jegyz neve:

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa: devizabelfoldi természetes személy
devizabelféldi jogi személy
devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkez0 tarsasag
devizakulfoldi (orszag megnevezésével)

Sz.ig.sz./Utlevél szama:

Cégjegyzékszadmal/nyilvantartas szama:

Adbazonosito jel/adészam:

Bankszamlaszama:

Ertékpapirszamla szama, szamlavezetdje:

Képviseldjének/meghatalmazottjanak neve szem.ig.szama/azonosité jele:

KépviselGjének/meghatalmazottjanak cime/székhelye: -

Telefonszama:

Faxszama:

E-mail cime:

A Kétvény alapcimlete:  ....,- (deviza megnevezése), azaz ....... (deviza megnevezése).
A Kotvény kibocsétasi arfolyama: ... %, azaz ...........ccccccceee. (deviza megnevezése)

A felhalmozott kamat .... napjan .....%.

A jegyzett Kotvények darabszama: db azaz darab

Jelen nyilatkozatomat a Takarek Jelzalogbank Nyrt. 2019-2020. évi Kibocsatasi Programjahoz készllt a Magyar
Nemztei Bank (MNB) altal [®]. szdmU hatérozataban [datum]. napjan jovahagyott, [datum] keltezésli Osszevont
Alaptajékoztatéban és annak Kiegészitéseiben foglaltak és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatala adatait
tartalmazé [datum] keltezésli Végleges Feltételek (tovabbiakban: dokumentumok) ismeretében teszem meg.

Jelen jegyzési iv alairdsédval visszavonhatatlan kotelezettséget vallalok (vallalunk) arra, a fent hivatkozott
dokumentumokban foglalt rendelkezésekkel dsszhangban fenti darab sz&mu Kétvényt lejegyzem (lejegyezzik).

Kijelentem (kijelentjlik), hogy a fenti 6sszeg

. befizetésre kerlilt a jegyzési helynek a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adataiban meghatérozott
elkilonitett letéti szamlajara.

. a jegyzési hellyel e targyban kétott kiilon megallapodasnak megfeleléen kerll teljesitésre
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Tudomasul veszem (vesszilk), hogy a Kotvények megszerzésére vonatkozva kotelezettségem (kotelezettséglnk)
abban az esetben is fennall, ha tuljegyzés miatt a fenti 6sszegek csak részben kerlinek elfogadasra. Jegyzésem
(iegyzésuink) barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsaté vagy a Forgalmazé a fent hivatkozott
dokumentumokban foglaltak szerint nem fogad el, sem a Kibocsatotol, sem a jegyzési helytdl kamatot vagy kartéritést
nem kovetelek (koveteliink), csakis a befizetett 6sszeg visszatéritését.

Tudomasul veszem (vessziik), hogy

a) az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsolddéan teljesitendd befizetés is az arra rendelt hataridben,
azaz

. a jegyzési iv benyujtasaval egyidejiileg,

. a jegyzési hellyel e targyban kétott kiildn megallapodés rendelkezései szerint teljesitésre keril (legkésébb
[datum] értéknappal).

b) az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kitelezettség teljesitése alapjan, az allokécio eredményeként juttatott
Kotvények dematerializalt értékpapirok, amelyek az értékpapirszamlamon (értékpapirszamlankon) kerlinek
jovairasra, ennek megfeleléen jegyzés érvényesen csak az értékpapir szamlaszdm és a sz&mlavezetd megadasaval
tehetd.

A jelen jegyzési iv alairasaval tudomasul veszem (vessziik), hogy a fent hivatkozott dokumentumokban foglaltak
megismerése az én feladatom (a mi feladatunk). A jelen Kétvény jegyzést kizardlag sajat dontésem (déntésiink)
alapjan tettem (tettiik) és azt a jelen Kotvény jegyzési iv alairasa utan nem mddosithatom (mddosithatjuk) és vissza
sem vonhatom (vonhatjuk).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valésagnak megfelelnek, tovabba tudomasul
veszem, hogy amennyiben valétlan adatokat tlintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

(cégszerll) alairas
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5.1.2.3 A Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. fiskjaiban alkalmazott, Kotvényre ésivagy Jelzaloglevélre szolo Ertékpapir
jeqyzési iv
Kibocsato: Takarék Jelzalogbank Nyrt. (székhelye: 1082 Budapest, Ulléi Gt 48.)

Forgalmazoé:

1. Megbizo:

Név / Cégnév:

Sziletési név:

Lakcim / Székhely:

Személyi azonositd okmany tipusa:
Személyi azonositd okmany szama:
Addazonosito jel:

Addszam:

Befektetési Szdmla szdma:

Bankszamla szama:

2. Meghatalmazott:

Neve:

Lakcime:

Személyi azonositd okmany tipusa:

Személyi azonositd okmany szama:

3. Alulirott megbizo ezennel az alabbi jegyzési megbizast adomaz .................. , mint forgalmazonak:
Ertékpapir neve: ROVIDNEV

Ertékpapir ISIN kodja: ISIN

Ertékpapir alapcimlete (deviza megnevezése):

(A megadott névérték,- (deviza megnevezése), azaz xxxx (deviza megnevezése) tobbszdrdse lehet)
Névérték (deviza megnevezése): XXXXXX

Darabszam: XXXXXX

Nett6 arfolyam % ERTEKNAP napjan: NETTO ARFOLYAM%

Felhalmozott kamat % ERTEKNAP napjan: FELHKAMAT%

Brutté arfolyam % ERTEKNAP napjan: BRUTTO ARFOLYAMY%

Vételar: VETELAR -deviza megnevezése

4. Alulirott kijelentem, hogy ismerem a Takarék Jelzélogbank Nyrt. 2019-2020. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt
a Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal [®]. szdm( hatarozataban [datum] napjan jovahagyott, [datum] keltezési
Osszevont Alaptajékoztatoban és annak Kiegészitéseiben valamint a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatala adatait
tartalmazé [datum] keltezésli Végleges Feltételekben foglaltakat (tovabbiakban: dokumentumok).
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5. Tudomasul veszem, hogy
. Jelen ajanlat részben is (csak meghatarozott 6sszeg erejéig is) elfogadhatd

. Az ajénlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoldédéan teljesitendd befizetés is az arra rendelt
hataridében, azaz a jegyzési ajanlat benyujtasaval egyidejlleg keril teljesitésre.

. Az ajanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amely nem keriil elfogadasra, sem a Kibocsatotdl, sem a
Forgalmazoktol kamat vagy kartérités nem kovetelhetd, kizérolag a befizetett 6sszeg téritendd vissza;

. Az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokécio eredményeként
juttatott értékpapirok az értékpapirszamldmon kerlinek jovairasra, ennek megfeleléen ajanlat érvényesen csak az
értékpapir szamlaszam és a szdmlavezetd megadasaval tehetd.

6. Kijelentem, hogy az ajanlatban szereplé névértékii értékpapirok vételaranak fedezete befizetésre kerlilt az
Ajanlattevd Forgalmazonal vezetett bankszamlara.

A vételar fedezetfoglalasa a szerzédés alairasaval egyidejlileg torténik.
Fedezet tipusa: Bankszamlan 1évé pénz

Bankszémlapénz (deviza megnevezése):  XXXXXX

Teljesités datuma: XXXX XX XX

7. Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valésagnak megfelelnek, tovabba tudomasul
veszem, hogy amennyiben valétlan adatokat tlintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat a fent hivatkozott dokumentomokban foglaltak ismertében teszem meg. Az értékpapir
kockazataival kapcsolatos Ugyféltajékoztatast megkaptam, ezeket megismertem.

(1| (1Y) (ho)......... (nap)
Megbiz6
Forgalmaz6 képviseletében Forgalmazo képviseletében
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IV.5.2 AZ AUKCIOHOZ SZUKSEGES INTEZKEDESEK

A IV.5.2. pont aukcios eljarasra vonatkozd rendelkezéseit minden esetben alkalmazni kell, ha az aukci6
lebonyolitdsara Magyarorszag teriletén keriil sor. A IV.5.2. pont aukcids eljarasra vonatkozo rendelkezései
Magyarorszag teriletén kivll torténd forgalomba hozatalra akkor alkalmazhatdk, ha az ilyen forgalomba hozatalra
vonatkozoé Végleges Feltételek vagy a Forgalmazo iranyadd szabalyzata eltéréen nem rendelkezik.

A Jelzéloglevél, Kotvény forgalomba hozatali telies 6sszegét, illetve ha ezt az 6sszeget a Végleges Feltételekben
nem rogzitik, a végleges ajanlati dsszeg nyilvanos bejelentésének feltételeit és idGpontjat a vonatkozd Végleges

Feltételek tartalmazza.
5.2.1 Aukciés szabalyok
5.2.1.1 Definiciék

A BET szabalyai az Aukcios kereskedésrdl:

A Budapesti Ertéktézsde szabalyai az MMTS1 Kereskedési
Rendszerben, az Aukcids-értékpapirtablan torténé  aukcios
kereskedésrdl.

Allokacio:

A felajanlott mennyiségnél nagyobb igény esetén az Aukcio
lezarasat kovetd eljaras, mely soran a Kibocsato, illetve az Aukcids
eladasi ajanlattevé megfeleld algoritmus alapjan parosita a
vasarlasi ajanlatokat, s dont az egyes Ajanlatok elfogadasanak
mértékérdl.

Aukcio6s eladasi ajanlattevo:

Mivel a BET rendszerét csak a szekcidtagok hasznalhatjak, a
Takarék Jelzélogbank Nyrt, mint Kibocsatd nevében az
értékesitésre szant értékpapirra az eladasi ajanlatot az Aukcios
eladasi ajanlattevd teszi.

Aukcids vasarlasi ajanlat:

Az aukcids eladasi ajanlat ellenparja

Kompetitiv aras aukcids vasarlasi ajanlat;

Kompetitiv &ras aukcios vasarlasi ajanlatnak nevezzik a konkrét,
szamszeri( arat tartalmazo ajanlatot.

Nem-kompetitiv &ras aukcios vasarlasi ajanlat:

Nem-kompetitiv aras aukcids vasarlasi ajanlatoknak nevezzik az
arat nem tartalmazo ajanlatokat, ezek az aukcion kialakult atlagaron
kottetnek.

Nem nyilvanos ajanlati konyv:

Az ajanlati konyv (amely az értékpapirokban tehetd ajanlatok
rendszerzésére szolgalé elektronikus nyilvantartas) tartaimat és az
aukcids vasarlasi ajanlattevd tézsdetagok nevét csak az Aukciés
eladasi ajanlattevd tozsdetag a BET MMTS1 kereskedési
munkaallomésan keresztil ismerheti meg. Az aukciés vasarlasi
ajanlattevé csak a sajat ajanlatait Iathatja.

Tobbaras parositas:

Az ugyletek minden aukcios vasarlasi ajanlat tekintetében azon az
aron kétédnek meg, amely aron az aukcids vasarlasi ajanlatban
szerepeltek, illetve amilyen arl aukcids vasarlasi ajanlatnak
mindsuinek.

Toébbéras pérositasi algoritmus:

Tobbéras parositasi algoritmus esetén az aukcids vasarlasi ajanlat
a benne szerepld ar szempontjabdl kétféle lehet. A konkrét,
szamszer( arat tartalmazd aukcios vasarlasi ajanlatot kompetitiv
aras ajanlatnak nevezziik — ezek az aukcids vasarlasi ajanlatok
vesznek részt az aukcidés armeghatarozasban, innen a név. Az arat
nem tartalmazo aukcios vasarlasi ajanlatokat nem-kompetitiv aras
aukcioés vasarlasi ajanlatoknak nevezziik, ezek az aukcion kialakult
atlagaron kottetnek.

Az értékpapirok értékesitése aukcios eljarés keretében torténik a jelen mellékletben leirtak szerint. Aukcios vasarlasi
ajanlatot devizabelféldi jogi személyek, maganszemélyek, valamint az alkalmazand6 hazai és kulféldi jogszabalyok
betartasa mellett devizakulfoldi vallalkozas és a szervezet jogi forméjatol fuggetlendl, a természetes személyek
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nyUjthatnak be. A Kibocsaté és a megbizott Forgalmazéi az értékpapirok aukcidjat a Budapesti Ertéktézsde (BET)
Aukciés Rendszerén bonyolitigk le. Mivel a BET rendszerét csak a tézsdetagok hasznalhatjak, a Takarék
Jelzalogbank Nyrt., mint Kibocsatd nevében az értékesitésre szant értékpapirra az eladasi ajanlatot az Aukcids
eladasi ajanlattevé teszi.

5.2.1.2 Az aukcios eladasi/vasarlasi ajanlatok benyujtasa, befizetés maédia:

o Jelen eladasilivasarlasi ajanlat maximalis 6ssznévértéke: ..... Ft

o Aukcios vasarlasi ajanlatot barki tehet, de kizarolag az aukcids eladasi ajanlat targyat képezd értékpapir
szekcidjaban kereskedési joggal rendelkezd tézsdetag Forgalmazé (tovabbiakban aukcids véasarlasi
ajanlattevd) kozvetitésével.

o Az Aukcids eladési ajanlat értékesitésre iranyul.

e Az aukcios eladasi ajanlat mindaddig visszavonhato, amig az ajanlattételben szerepld kereskedesi id6 (az
aukcié) el nem kezdddik. Az aukcios eladasi ajanlat az ,A BET szabalyai az Aukciés kereskedésrél’
elnevezésii BET vezérigazgatoi hatérozat rendelkezései, és az Aukciés eladasi ajanlattevd altal elére
meghatarozott feltételek szerint az MMTS1 Kereskedési Rendszerben torténd rogzitésig modosithato.

o Egy aukcids vasarlasi ajanlattevd tobb ajanlati iv benyujtasaval tobb aukcids vasarlasi ajanlatot is tehet
kllénbozd arfolyamokon. Ekkor a kilénbdzd arfolyaml aukcios véasarldsi ajanlatok kilon vasarlasi
ajanlatnak mingsuinek.

o Az igyletkotés a tobbaras parositési algoritmus szerint bonyolodik le.
o Allokacio: az allokacios eljaras aranyos kielégités.

e Az aukciés vasarlasi ajanlatok benyljtdsaval az aukcids vasarlasi ajanlattevok kotelezb erejli és
visszavonhatatlan kotelezettséget véllalnak az értékpapirok megvételére az aukcios vasarlasi ajanlatukban
feltlintetett teljes 6sszeg erejéig, s tudomasul veszik, hogy aukcios vasarlasi ajanlatuk részben is (az ajanlott
mennyiség meghatarozott részére kiterjedden is) elfogadhato.

Nem minésitett befekteté ajanlattevik az aukcios iven'® meghatarozott 6sszeg megfizetését az értékesitési helyeken
készpénzzel, illetve a Forgalmazo(i feladatokat ellatd Kibocsatd)nal vezetett bankszamlajuk feletti olyan rendelkezés
megadasaval teljesithetik a Forgalmazo(i feladatokat ellatd Kibocsatd) Végleges Feltételekben meghatarozott szamu
elkilonitett letéti szamlajara, hogy a Forgalmazd(i feladatokat ellatd Kibocsatd) az aukcidés iven meghatarozott
0sszeget a szamlan az Aukcios ajanlattételi idbszak Zarasaig zarolja.

Minésitett befektetd ajanlattevék az aukcios iven meghatarozott dsszeg megfizetését mas pénzforgalmi szolgéltatétdl
torténd atutalassal is teljesithetik a Forgalmazd(i feladatokat ellatd Kibocsatd) Végleges Feltételekben meghatarozott
szamu elkilbnitett letéti szamldjara. Atutalds esetén az aukcids iven meghatarozott dsszegnek az aukcios iv
leadasaig be kell érkeznie a letéti szamlara, ide nem értve azon ajanlattevéket, akik a Forgalmazd(i feladatokat is
ellatd Kibocsato)val kilon megallapodast kotottek, s befizetési kotelezettségiket ezen kilén megallapodasban
foglaltaknak megfeleléen kételesek teljesiteni.

Devizakiilfoldi ajanlattevék befizetésliket a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban kotelesek
teljesiteni.

5.2.1.3 Az aukcios vasarlasi ajanlat eqyéb adatai:

Mennvyiségi korlatozasok

Amennyiben a beérkezett aukcids vasarlasi ajanlatokat a Kibocsatd nem fogadja el, az aukcié sikertelennek mindsiil.

Az aukciés vasarlasi ajanlatban a) a nem-kompetitivaras aukcios ellenajanlatok (vésérlasi ajanlatok) aranya az
Osszes elfogadotthoz képest, b) a nem kompetitivaras ellenajanlatok aranya a kompetitivéhez képest aukcionként
valtozhat a forgalomba kertil§ sorozatra vonatkoz6 Végleges Feltételekben foglaltak szerint.

Az ajanlattétel legalacsonyabb és/vagy legmagasabb 6sszege aukcios eljarasban.

16 Lasd IV.5.2.2 fejezetet
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A vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tlljegyzésre vonatkozé dssznévérték
hatarokat. Aukcios tulkereslet (tUljegyzés) esetén a Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozoan, hogy eltérjen a
meghirdetett mennyiségtél (amennyiben van ilyen) és meghatarozza az aukcion értékesitésre felajanlott
mennyiséget. Ezen jog gyakorladsanak idGpontjara és mddjara az aukcio eredményének kihirdetésére vonatkozo
szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni.

Kétéseqység
A kétésegység 1 db

Arlépéskdz
Az arlépéskoz az értékpapirok esetében 1 bazispont, azaz 0,01% hozamban kifejezve, az ar megjelenitése pedig
0,0001%-ban torténik.

Armeghatarozas

A Kibocsatd nem tesz kdzzé aukcios limitarat. Amennyiben el6zetes armeghatarozas nem torténik, Ugy azt a tényt
nyilvanossagra kell hozni.

A kereskedés ideje

Az aukcios vasarlasi ajanlatgy(jtés kezdéidépontja az aukcidé napjan, [®] dra a vége pedig [®] dra Az allokacid
idészaka: [®] 6raig az adott sorozat Végleges Feltételeiben rogzitettek szerint.

Ajanlati kényv

Az ajanlati konyv nem nyilvanos. Az ajanlati konyv tartalmat és az aukcios vasarlasi ajanlattevé tozsdetagok nevet
csak az Aukcids eladasi ajanlattev tézsdetag a BET MMTS1 kereskedési munkaallomasan keresztil ismerheti meg.
Az aukcibs vasarlasi ajanlattevé csak a sajat aukcids vasarlasi ajanlatait lathatja.

Teljesitési nap

Az Ugyletek elszamoldsa DVP elven torténik a T+X. (az adott sorozat Végleges Feltételeiben rogzitettek szerint)
napon a KELER Zrt. altal a VIBER ligyféltétel zarasig.

A résztvevo tdzsdetagok korének meghatarozasa

Résztvevd csak az adott Szekcioban kereskedési joggal rendelkezd Forgalmazo tézsdetag lehet.

Az aukcios vasarlasi ajanlat megtételére az Aukcids eladasi ajanlattevé is jogosult, de az Aukcids eladasi ajanlattev
aukcids vasarlasi ajanlatot csak a sajat MMTS1 kereskedési munkaallomésan tehet.

5.2.1.4 Az aukcios eladasi ajanlat és az aukcios eredmény nyilvanossagra hozatala

o Az Aukcios eladasi ajanlattev altal meghatérozésra kerild tartalmi elemeket kilon formanyomtatvanyon az
Aukciés eladasi ajanlattevének legkésébb az aukcids eladasi ajanlatban megjeldlt kereskedési napot
megel6z4 kereskedési nap 12 6raig a BET szamara hivatalos értesités formajaban at kell adnia. A hivatalos
értesités torténhet postai vagy, személyes kézbesités utjan, E-mailben, illetve faxon.

» Az aukcios eladasi ajanlattétel BET altali elfogadasa esetén az aukcios eladasi ajanlat tartalmi elemeirél a
BET az Aukcids eladasi ajanlattevd értesitésével egyidejileg az Aukcids eladasi ajanlattevd ilyen iranyu
kérése esetén E-mailben értesiti a piaci résztveviket.

o Az aukciés eladasi ajanlat megtételére kizarélag a BET székhelyén, a BET altal iizemeltetett MMTS1
Kereskedési Munkaéllomason keresztil kertlhet sor. Az aukciés eladasi ajanlat MMTS1 Kereskedési
Rendszerbe torténd bevitelére a BET az Aukciés eladasi ajanlattevé szaméra a megfeleld beéllitasok
végrehajtasaval, és az MMTS1 Kereskedési Munkaallomas rendelkezésre bocsatasaval biztositja a technikai
feltételeket.

e A Kibocsatd a beadott érvényes ajénlatokat az aukcid napjan Gsszesiti és dont az elfogadasukrol. Az
ajanlatok elfogadasarol vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadas esetén az ajénlott dsszeg elfogadott
részér6l) a Forgalmazd legkésébb az aukcié napjan 16 oraig értesiti az ajanlattevéket. Az aukcié
eredményét a Kibocsatd legkésGbb az aukcid napjan 16 oraig a Kibocsatasi Programmal kapcsolatos
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dokumentumok kdzzétételi helyein megjelentetett tajékoztatas keretében nyilvanossagra hozza a Kibocsato
honlapjan (www.takarek.hu), a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu) az MNB altal miikddtetett
(www.kozzetetelek.hu) honlapon, illetve amennyiben a Kibocsaté a kétvényeket a Budapesti Ertéktozsdén
kivil mas szabalyozott piacra is bevezeti, ugy a kapcsolodo szabalyozott informaciok ezen szabélyozott piac
altal el6irt helyen és modon is kozzétételre keriilnek. A Kibocsatd a kapcsolddd szabalyozott informéciokat a
Tpt. 56. §-dban foglaltak és a pénziigyminiszter 24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelete szerint hozza
nyilvanossagra.

o A Jelzaloglevelek és Kotvények Magyarorszag teriletén kivil torténd, jelen Alaptajékoztatdo Tpt. 32. §-a
szerinti kiegészitése utan lehetévé valo forgalomba hozatala esetén a Kibocsatasi Programmal kapcsolatos
dokumentumok, a forgalomba hozatal allamanak jogszabalyaira, illetve szabdlyozott piacanak eldirasaira
tekintettel is, amennyiben alkalmazandok, az azok altal kotelezévé tett eljarassal torténnek

5.2.1.5 Az aukcios vasarlasi ajanlatok elfogadasa

o Az aukcids vasarlasi ajanlatot tevk aukcids vasarlasi ajanlata csak akkor érvényes, ha (i) a benyuijtott
aukcids vasarlasi ajanlati iv hianytalanul ki van t6ltve, abbdl az aukcids vasarlasi ajanlattevék személye és
az aukcids vasarlasi ajanlat kétséget kizaréan megallapithatd, de a BET rendszerén keresztiil beadott
ajanlat papiralapt aukciés ajanlati iv nélkll is érvényes; (ii) az aukciés vasarlasi ajanlati iv az arra
meghatarozott hataridében ker(lt benyujtasra.

o Az aukcids vasérlasi ajanlatok elfogadaséardl az allokécio eredménye alapjan a Kibocséaté dont.

o A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen aukcids vasarlasi ajanlatokhoz kapcsolodoan
teljesitett befizetések, valamint a befizetett 6sszegnek az aukcios vasarlasi ajanlatban szereplé dsszeget
meghaladé részének visszatéritésére az Aukcid lezarasatél és eredményének megallapitasatol szamitott 5
munkanapon beliil levonasmentesen keriil sor atutaldssal az aukcios vasarlasi ajanlati iven feltintetett
bankszdmlaszémra.

A tobbaras parositasi algoritmus ajanlattételi idészakra és lgyletkotési idészakra tagolodik.

Az gjanlattételi idészakban az aukcios vasarlasi ajanlattevék elészor a kompetitiv, késébb a nem kompetitiv aukcios
vasarlasi ajanlataikat adjék be. Ezek az ajanlati konyvben sorba rendezédnek. Az adott aukcids vasarlasi ajanlat csak
az adott szakaszban mddosithatd, vagy vonhatd vissza. A kompetitiv aukcios vasarlasi ajanlatok beadasanak
id6szaka [®]-[®]-0raig, a nem kompetitiv aukcids vasarlasi ajanlatok beadaséanak idészaka [@]-[®]-6raig (az adott
sorozat Végleges Feltételeiben rogzitettek szerint) tart.

A kompetitivaras aukcids vasarlasi ajanlatok esetén a magasabb aron tett aukcios vésérlasi ajanlat megelézi az
alacsonyabb aron vagy arfolyamon tett aukcios vasarlasi ajanlatot.

A nem kompetitiv aras aukcids vasarlasi ajanlatok egymashoz viszonyitott teljesitési sorrendje azonos. A nem
kompetitivaras aukcids vasarlasi ajanlatoknak a kompetitiv &ras aukciés vasarlasi ajanlatokhoz viszonyitott teljesitési
sorrendje a kovetkezd: a nem kompetitivaras aukcios vasarlasi ajanlatok megelézik az 6sszes kompetitivaras aukcids
vasarlasi ajanlatot.

A teljesitési sorrend alapjan sorba rendezett aukcios vasarlasi ajanlatok alapjan az MMTS1 Kereskedési Rendszer az
Aukcibs eladasi ajanlattevé altal meghatarozott — mennyiségi - lépéskdznek megfeleld bontasban meghatéarozza,
hogy mekkora a legkisebb aukcids vaséarlasi ajanlati mennyiséghez és az dsszajanlati mennyiséghez, valamint az
ezek kozotti mennyiségekhez tartozo atlagar és Minimum arszint, amin az tigyletek létrejohetnek.

Az MMTS1 Kereskedési Rendszer a nem kompetitiv aras aukciés vasérlasi ajanlatok mennyiségét az atlagar
arszintjén veszi figyelembe.

Az Ugyletkotési idészakban az Aukcids eladasi ajanlattevd megteszi az aukcios eladasi ajanlatat és az Ugyletek a
parositasi algoritmusnak megfeleléen jonnek létre.

5.2.1.6 Allokaci6
Az aukcios eladasi ajanlat bevitelét kovetben a kotések a kovetkezd sorrendben fognak megtorténni:

1. El6szor a nem kompetitiv ajanlatok kotédnek meg a szézalékos korlatozasok figyelembe vételével. Ha a
lekétheté mennyiség kisebb, mint a nem kompetitiv ajanlatok 6sszes mennyisége, akkor a nem kompetitiv ajanlatok
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kozott az allokacio aranyosan, a nem kompetitiv ajanlatok egymashoz térténd aranyositasa soran kialakuld
aranyszamoknak megfelel6 aranyban torténik. A nem kompetitiv ajanlatok kotési arét az 6sszes aukcios kotés
atlagara hatarozza meg.

2. Ezt kdvetben a kompetitiv ajanlatok kozll lekotddnek ar szerinti csokkend illetve hozam szerinti ndvekvd
sorrendben azok, amelyek teljes mértékben le tudnak kétédni.

3. A még elfogadott minimalis arszinten illetve maximalis hozamszinten, amennyiben a fennmaradé
elfogadott mennyiség kisebb, mint az ezen az ar- / hozamszinten |1évé ajanlatok Gsszes mennyisége, akkor az
ajanlatok kozott az allokacid aranyosan, az adott minimalis ar- illetve maximalis hozamszinten 1év8 kompetitiv
ajanlatok egymashoz térténd aranyositasa soran kialakuld ardnyszamoknak megfelelé aranyban térténik.

Az aranyositasok soran kiszamitott mennyiségi értékeket a rendszer nem kerekiti, hanem csonkolja.

Amennyiben a kétési algoritmus eredményeként nem tudott a teljes elfogadott mennyiség lekdtédni, akkor tovabbra is
lehetbség van az ajanlat-beviteli szakasz ismételt megnyitasara, és a hidnyzd mennyiség utolagos bevitelére, majd
lekotésére.

Jelen Aukcios szabélyzat az ,A BET szabalyai az Aukcios kereskedésrdl” sz6l6 BET vezérigazgatoi hatarozatban
foglaltaknak megfeleléen késziilt.
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5.2.2 Aukcids ivek

5.2.2.1 Jelzaloglevél aukcios vasarlasi ajanlati iv

Kibocsato: Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Részvénytarsaséag (székhelye: 1082 Budapest, UllGi Gt 48.)

Forgalmazoé:

A Kibocsatas targya: Fix/valtozd, ....%-0s kamatozasU, éves/féléves kamatfizetési, rész/végtorlesztéses, névre
sz016 .....-ban denominalt (Takarék-kod: ........... ISIN-k6d:HUO00065 ) .... jelzaloglevél sorozatrészlete

A Kibocsatas feltételei: A 2019-2020. évi. Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont Alaptajékoztatd és a jelen
sorozatrészlet Végleges Feltételekben leirtak szerint.

Az Ajanlattevé
Neve:

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa: devizabelfoldi természetes személy
devizabelfoldi jogi személy
devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkez0 tarsasag
devizaklfoldi (orszag megnevezésével)

Sz.ig.sz./utlevél szama:

Cégjegyzékszamal/nyilvantartas szama:

Adbazonosito jel/adészam:

Bankszamlaszama:

Ertékpapirszamla szama, szamlavezetdje:

Képviseléjének/meghatalmazottjanak neve:

Telefonszama:

Faxszama:

E-mail cime:

Alulirott ajanlattevé ezennel aukcios ajanlatot teszek az alabbi dssznévértéki

Jelzaloglevélre: v e (deviza megnevezése) azaz
........ (deviza megnevezése) névértékl  Jelzaloglevél (..............)
szazalék (két tizedesig) hozam mellett. A felhalmozott kamat ............... napjan .......... %.
A vésérolni kivant jelzéloglevelek darabszama: db azaz darab

Alulirott kijelentem, hogy ismerem a Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2019-2020. évi Kibocsatasi Programjahoz készllt, a
Magyar Nemzeti Bank (MNB) 4ltal [®] szam(i hatarozataban [datum] napjan jovahagyott [datum] keltezésti Osszevont
Alaptajékoztatdt, annak Kiegészitéseit, valamint a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatal adatait tartalmazo [datum]
keltezés( Végleges Feltételeket (tovabbiakban:dokumentumok).

Tudomasul veszem, hogy
o Jelen ajanlat részben is (csak meghatarozott dsszeg erejéig is) elfogadhato;

e Az gjanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoloddan teljesitendé befizetés is az arra rendelt
hataridében, azaz

O Az ajanlati iv benyUjtasaval egyidejlleg, VAGY
o A Forgalmazokkal e targyban kotott kilon megéllapodéas rendelkezései szerint kerdl teljesitésre;
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o Az gjanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amely nem keril elfogadasra, sem a Kibocsatotdl, sem a
Forgalmazoktol kamat vagy kartérités nem kovetelhetd, kizérolag a befizetett 6sszeg téritendd vissza;

o Az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokacié eredményeként
juttatott jelzéloglevelek az értékpapirszamlamon kerilnek jovairasra, ennek megfeleléen ajénlat érvényesen
csak az értékpapir szamlaszam és a szamlavezetd megadasaval tehetd.

Kijelentem, hogy az ajanlatban szereplé dssznévértéki jelzéloglevelek ajanlati aron szamitott vételaranak megfeleld
Osszeg minddsszesen (deviza megnevezése),, azaz
(deviza megnevezése), ami

O befizetésre kerlilt a Forgalmazoé a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait tartalmazé Végleges
Feltételekben meghatérozott elkil6nitett letéti szamlajara, VAGY

O a Forgalmazéval e targyban kotott kildn megallapodasnak megfeleléen keriil teljesitésre (legkésébb
....... értéknappal).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban &ltalam megadott adatok a valdéségnak megfelelnek, tovabba tudomésul
veszem, hogy amennyiben valétlan adatokat tlintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat a fent hivatkozott dokumentumok ismertében teszem meg.

(cégszerll) alairas
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5.2.2.2. Kotvény aukcids vasarlasi ajanlati iv

Kibocsato: Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Mitkddé Részvénytarsasag (székhelye: 1082 Budapest, Ull6i it 48.)

Forgalmazoé:
A Kibocsatas targya: Fix/véltozo, ....%-0s kamatozasu, féléves/éves kamatfizetésl, rész/végtorlesztéses, névre
sz0l6 .... -ban denominalt (Takarék-kod: ........... ISIN-kéd:HU000035....... ) Kotvény ....... sorozatrészlete

A Kibocsatas feltételei: A 2019-2020. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt Osszevont Alaptajékoztatd és a jelen
sorozatrészlet Végleges Feltételekben leirtak szerint.

Az Ajanlattevd

Neve:

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa: devizabelfoldi természetes személy
devizabelféldi jogi személy
devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkez0 tarsasag
devizak(ilf6ldi (orszag megnevezésével)

Sz.ig.sz./utlevél szama:

Cégjegyzékszamal/nyilvantartas szama:

Adbazonosito jel/adészam:

Bankszamlaszama:

Ertékpapirszamla szama, szamlavezetdje:

Képviseléjének/meghatalmazottjanak neve:

Telefonszama:

Faxszama:

E-mail cime:

Alulirott ajanlattevé ezennel aukcios ajanlatot teszek az alabbi dssznévértéki

Kotvényre: (deviza megnevezése), azaz

(deviza megnevezése) névértékd Kotvény (.............. ) szazalék (két tizedesig) hozam mellett. A
felnalmozott kamat ............... napjan .......... %.

A vésérolni kivant Kotvények darabszama: db azaz darab

Alulirott kijelentem, hogy ismerem a Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2019-2020. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt, a
Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal [®] szamu hatarozataban [datum] napjan jévahagyott [datum] keltezésli Osszevont
Alaptajékoztatdt, annak Kiegészitéseit, valamint a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatal adatait tartalmazo [datum]
keltezés( Végleges Feltételeket (tovabbiakban: dokumentumok).

Tudomasul veszem, hogy
o Jelen ajanlat részben is (csak meghatérozott 6sszeg erejéig is) elfogadhato;
o Az gjanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoloddan teljesitendé befizetés is az arra rendelt
hataridében, azaz
O Az ajanlati iv benyUjtasaval egyidejlileg, VAGY
o A Forgalmazokkal e targyban kotott kilon megéllapodéas rendelkezései szerint kerdl teljesitésre;
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o Az ajanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amely nem keriil elfogadasra, sem a Kibocsatotdl, sem a
Forgalmazoktol kamat vagy kartérités nem kovetelhetd, kizérolag a befizetett 6sszeg téritendd vissza;

o Az érvényes agjanlat elfogadasa és a fizetési kitelezettség teljesitése alapjan, az allokécié eredményeként
juttatott Kbtvények az értékpapirszamlamon keriilnek jévairasra, ennek megfeleléen ajanlat érvényesen
csak az értékpapir szamlaszam és a szamlavezetd megadasaval tehet6.

Kijelentem, hogy az ajanlatban szereplé Ossznévértékii Kotvények ajanlati aron szamitott vételaranak megfeleld
0sszeg mindosszesen (deviza megnevezése), azaz
(deviza megnevezése), ami

O befizetésre kerlilt a Forgalmazd a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait tartalmazd Végleges
Feltételekben meghatarozott elkiilénitett letéti szamlajara,

O a Forgalmazdval e targyban kotott kilon megallapodasnak megfeleléen keriil teljesitésre (legkésébb
....... értéknappal).
Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valésagnak megfelelnek, tovabba tudomasul
veszem, hogy amennyiben valétlan adatokat tlintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat a fent hivatkozott dokumentumok ismertében teszem meg.

(cégszerd) alairas
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5.2.2.3 A Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. fiokjaiban alkalmazott, Kotvényre és/vaqy Jelzaloglevélre szold Aukcids
vasarlasi ajanlati iv
Kibocsato: Takarék Jelzalogbank Nyrt. (székhelye: 1082 Budapest, Ulléi Gt 48.)

Forgalmazoé:

1. Ajanlattevé:

Név / Cégnév:

Sziletési név:

Lakcim / Székhely:

Személyi azonositd okmany tipusa:
Személyi azonositd okmany szama:
Addazonosito jel:

Addszam:

Befektetési Szdmla szdma:

Bankszamla szama:

2. Meghatalmazott:

Neve:

Lakcime:

Személyi azonositd okmany tipusa:

Személyi azonositd okmany szama:

3. Alulirott ajanlattevd ezennel az alabbi aukcios vételi ajanlatot teszem a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt., mint
forgalmazon keresztil:

Ertékpapir neve: rovidnév

Ertékpapir ISIN kodja: ISIN

Ertékpapir alapcimlete (deviza megnevezése):

(A megadott névérték .... deviza megnevezése, azaz XXX(deviza megnevezése) tdbbszordse lehet)
Névérték (deviza megnevezése): XX

Darabszam: XX

Hozamszint: X.XX% / Piaci

A felhalmozott kamat értéknap napjan felhalmozott kamat%

4. Alulirott kijelentem, hogy ismerem a Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2019-2020. évi Kibocsatasi Programjahoz készllt,
a Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal [®] szdmU hatarozatdban [datum] napjan jévahagyott [datum] keltezésii
Osszevont Alaptajékoztatét, annak Kiegészitéseit, valamint a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatal adatait
tartalmazé [datum] keltezés(i Végleges Feltételeket (tovabbiakban: dokumentumok).

5. Tudomasul veszem, hogy
. Jelen ajanlat részben is (csak meghatérozott 6sszeg erejéig is) elfogadhatd
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. Az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoldéddan teljesitendd befizetés is az arra rendelt
hataridében, azaz az ajanlati iv benyuijtasaval egyidejiileg kerlil teljesitésre.

. Az ajanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amely nem keriil elfogadasra, sem a Kibocsatotdl, sem a
Forgalmazoktol kamat vagy kartérités nem kovetelhetd, kizérolag a befizetett 6sszeg téritendd vissza;

. Az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kitelezettség teljesitése alapjan, az allokécio eredményeként
juttatott értékpapirok az értékpapirszamldmon kerlinek jovairasra, ennek megfeleléen ajanlat érvényesen csak az
értékpapir szamlaszam és a szdmlavezetd megadéasaval tehetd.

6. Kijelentem, hogy az ajanlatban szerepld névértékii értékpapirok vételaranak fedezete befizetésre kerlilt az
Ajanlattevé Forgalmazonal vezetett bankszamlara.

A vételar fedezetfoglalasa a szerz6dés alairasaval egyidejiileg torténik.
Fedezet tipusa: Bankszamlan lévé pénz

Bankszamlapénz (deviza megnevezése):  XXXXXX

Teljesités datuma: XXXX XX XX

7. Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valésagnak megfeleinek, tovabba tudomasul
veszem, hogy amennyiben valétlan adatokat tlintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat a fent hivatkozott dokumentumok ismertében teszem meg. Az ertékpapir kockazataival
kapcsolatos Ugyfél-tajékoztatast megkaptam, ezeket megismertem.

Ajanlattevé

Forgalmazo képviseletében Forgalmazo képviseletében
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IV.5.3 A JELZALOGLEVELEK, KOTVENYEK FORGALOMBA HOZATALA

Jelzaloglevelek, Kotvények forgalomba hozatala

A jelen Kibocsatasi Program keretében a Jelzaloglevelek, Kétvények nyilvanosan hozhaték forgalomba, kizérélag
névre szoldan és dematerializalt formaban. A dematerializalt Jelzéloglevél, Ktvény olyan névre szdlo értékpapir,
amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét, egyértelmli azonositasara szolgalé adatokat pedig az
értékpapirszdmla tartalmazza. Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49. §) vagy aukcids
eljaras (Tpt. 50. §) utjan.

Jegyzés az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szandékozo Befektetének az értékpapir
megszerzésére iranyuld, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kételezettséget
vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére, aukcid pedig a forgalomba hozatal azon médja, amely keretén belil a
Kibocsato az altala meghatarozott feltételek szerint lehetdséget biztosit ajanlattételre és a beérkezett vételi ajanlatok
meghatérozott szempont alapjan versenyeznek. A Magyarorszag teruletén kivul torténé — jelen Alaptajékoztatod Tpt.
32. §-a szerinti kiegészitése utan lehetévé valé — forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatalok a forgalomba
hozatal &llaménak jogszabalyaira tekintettel is, az azok altal lehetévé tett eljarassal torténhetnek.

Jelzaloglevelek, Kotvények forgalomba hozataldnak napja

A Kibocsaté a Jelzaloglevelekrdl, Kotvényekrdl egy példanyban — értékpapirnak nem mindsild — okiratot allit ki,
amely tartalmazza (i) a tulajdonos neve kivételével a Jelzaloglevél, Kétvény jogszabalyban meghatarozott valamennyi
tartalmi kellékét (i) a kibocsatasrol szdld dontést (iii) a kibocsatott telies sorozat 6ssznévértékét (iv) a kibocsatott
Jelzéloglevelek, Kotvények szamat, névértékét, és (v) a Kibocsatd cégszerl alairasat. A jelzéloglevelek esetében
tartalmazz még a vagyonellendr igazolasat is.

Amennyiben a kibocsatas jegyzési eljarassal torténik, a fenti okiratot a Kibocsaté legkésdébb az értéknapon allitja ki.
Ha a Kibocsaté a forgalomba hozatalra aukciés eljarast valasztja, az okiratot legkésébb az aukci6 napjan allitja ki. Ezt
kovetden fenti okiratot a Kibocsato a KELER-nél helyezi el, és egyidejlileg megbizza azt a Jelzaloglevelek, Kétvények
eléallitasaval.

A Jelzaloglevél, Kotvény forgalomba hozatalanak a napjat a Kibocsatd a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozza.

IV.5.4 ARKEPZES

Az értékpapirok varhato ajanlati ara vaqy az ar meghatarozasanak médja, valamint a nyilvanossagra hozatali eljaras

A Jelzéloglevelek, Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghaladd aron kertilhetnek forgalomba
hozatalra. A forgalomba hozatali ar Tpt. 34. §-4nak megfeleléen legkésébb a forgalomba hozatal kezdénapjat
megel6z8 napon kozzétételre keriil a Kibocsatd honlapjan (www.takarek.hu), a Budapesti Ertéktdzsde honlapjan
(www.bet.hu), az MNB altal mikodtetett (www.kozzetetelek.hu) honlapon, illetve amennyiben a Kibocsaté a
Jelzaloglevelek, Kotvényeket a Budapesti Ertéktdzsdén kiviil mas szabalyozott piacra is bevezeti, igy a kapcsolodd
szabalyozott informaciok ezen szabalyozott piac altal eléirt helyen és modon is kézzétételre kerlinek. A Kibocsatd a
kapcsolodd szabélyozott informécidkat a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter 24/2008. (V. 15.) PM
rendelete szerint hozza nyilvanossagra. A Jelzéloglevelek, Kotvények Magyarorszag teriletén kivil torténd, jelen
Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utan lehetévé vald forgalomba hozatala esetén a Kibocsatasi
Programmal kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba hozatal allaménak jogszabalyaira, illetve szabalyozott
piacanak elbirasaira tekintettel is, amennyiben alkalmazandok, az azok altal kotelezGvé tett eljarassal torténnek.

Az értékpapirt jeqyz6re vagy vasarlora terhelt koltségek és adok dsszege

A Kibocsété és Forgalmazdi magyar adolgyi illetéséggel rendelkeznek és a befektetési szolgaltatasok végzése soran
teljesitett kifizetések esetén a kifizetés idején hatélyos magyar jogszabalyok és nemzetkdzi egyezmények alapjan
jarnak el. A konkrét értékpapirra és gyletre vonatkoz6 ado- és illetékjogi informaciék pontosan csak az értékpapirra
jogosult tigyfél egyedi kériilményei alapjan itélhetsk meg és azok a jévében valtozhatnak. Altalanos adézasi
tajékoztatét a IV. Fejezet 8 pont tartalmaz.
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A fentieken tul nincs a Kibocsatd altal kozvetlen(l a Jelzaloglevelet, Kétvényt jegyzére vagy vasarlora terhelt koltség
azzal, hogy a Jelzalogleveleket, Kdtvényeket dematerializalt formaban értékpapirszamlékon tartjak nyilvan, amelynek
koltségeivel a Jelzaloglevél- illetve a Kétvénytulajdonosnak szamitania kell.

IV.5.5 BEFEKTETESI SZOLGALTATOK ES JEGYZESI GARANCIAVALLALAS

A Jelzaloglevélhez, Kotvényhez kapcsolddéan Fizetd Ugyndkként a Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. (H-1122
Budapest, Pethényi koz 10.) jar el, mint Kibocsatasi Program hatalya alatt forgalomba hozott Jelzéloglevelekkel,
Kotvényekkel kapcsolatos egyes fizetési tevékenységeket ellatdo hitelintézet. A Kibocsatd jogosult a
Jelzaloglevelekkel, Kotvényekkel kapcsolatos fizetd banki szolgaltatasra mas, erre a forgalomba hozatal orszaga
szerint engedéllyel rendelkezd személyt megbizni, amely esetben az erre vonatkozd informaciokat a vonatkozo
Végleges Feltételek tartaimazza.

A Jelzéloglevelek és Kotvények forgalomba hozataldval megbizottak azok a befektetési szolgaltatok, amelyek a
Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba hozatalat célzo6 Programforgalmazoi Megallapodast alairtak: a Concorde
Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca. 50.), az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest Népfiirdd utca 24-26.),
az MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Véaci utca 38.), és a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest,
Pethényi koz 10.). A megallapodashoz Uj Forgalmazok is csatlakozhatnak. A fizetd ligynoki tevékenységet a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zartkorlien Miikodé Részvénytarsasag (1122 Budapest, Pethényi kdz 10.) latja el.

A Jelzaloglevélhez, Kotvényhez kapcsolédéan KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (1074 Budapest, Rakoczi Gt 70-72.) jar
el, amely a Tpt. és a Demat. rendelet alapjan a Jelzaloglevelek, Kotvények kdzponti nyilvantartasat vezetd szervezet
(kdzponti értéktar, kozponti értékpapirszamla vezetdje). A Jelzaloglevelek, Kotvények Magyarorszagon Kivili
forgalomba hozatala esetén a kdzponti nyilvantartast vezetd szervezet nevét és cimét a vonatkozé Végleges
Feltételek tartaimazza.

A vonatkozd Végleges Feltételek eltéré rendelkezése hidnyaban a Jelzaloglevélhez, Kétvényhez kapcsoléddan
jegyzési garanciavallaldo nem kerl kijelolésre. Amennyiben a Jelzaloglevélhez, Kétvényhez kapcsolodoan valamely
személy jegyzési garanciat vallal, vagy kész a kibocsatast kotelezettségvallalas nélkul, illetve megéllapodas alapjan
,a legjobb tudasa szerint” elhelyezni, akkor ennek adatait a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

IV. 6 TOZSDEI BEVEZETESRE ES A KERESKEDESRE VONATKOZO SZABALYOK

IV.6.1. TAJEKOZTATAS ARROL, HOGY A KINALT ERTEKPAPIROK TEKINTETEBEN NYUJTANAK-E
BE KERELMET A BEVEZETESRE, ES SZABALYOZOTT PIACON VAGY AZZAL EGYENERTEKU
PIACOKON KIiVANJAK-E FORGALMAZNI

Az Alaptajékoztatd két alaptajékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a Kibocsatasi Program keretében a
Kibocsatd az Alaptajékoztatdban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett, és oda be nem vezetett Jelzalogleveleket,
Kotvényeket kivan nyilvanosan forgalomba hozni.

A Kibocsatd - az erre vonatkozé eljarasok lefolytatasat kovetoen - kezdeményezheti a Kibocsatasi program
keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek, Kdtvények tézsdei bevezetését a Budapest Ertéktdzsdére (BET) erre
azonban kotelezettséget nem vallal.

A Jelzéloglevél, Kotvény szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékii piacon torténd kereskedésére vonatkozé
informéciokat — ideértve az értékpapirokkal vald kereskedés engedélyezésének legkorabbi idépontjat is — a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

IV.6.2. MINDEN OLYAN SZABALYOZOTT VAGY AZZAL EGYENERTEKU PIAC, AMELYEN - A
KIBOCSATO ISMERETEI SZERINT - A FELKINALANDO VAGY BEVEZETENDO ERTEKPAPIROKKAL
AZONOS OSZTALYU ERTEKPAPIROKKAL KERESKEDNEK.

A vonatkozé Végleges Feltételek eltérd rendelkezése hianyaban, a Kibocsaté legjobb tudomasa szerint, nincsen
olyan szabalyozott vagy azzal egyenértékii piac, amelyen a felkinalandé vagy bevezetendé értékpapirokkal azonos
osztalyu értékpapirokkal kereskednek.
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IV.6.3. AZON SZERVEZETEK NEVE ES C[ME, AMELYEK KOTELEZETTSEGET VALLALTAK ARRA,
HOGY KOZV,ETITéKENT I[/IL']KODNEK KOZRE A MASODLAGOS PIACOKON FOLYTATOTT ]
KERESKEDESBEN, ES VETELI VAGY AJANLATI ARON KERESZTUL BIZTOSITJAK A LIKVIDITAST,
TOVABBA A KOTELEZETTSEGVALLALASAIK FOBB FELTETELEINEK BEMUTATASA.

Amennyiben a Végleges Feltételek igy rendelkezik, akkor a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest,
Pethényi koz 10.) a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott modon jogosult nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirra vételi és eladasi arfolyamot kozolni székhelyén, fiékhaldzataban kifliggesztéssel, és/vagy az irott és az
elektronikus médiumokban. A nyilvanos kozlésben meg kell jeldlni az ajanlat legnagyobb és legkisebb mennyiségét,
érvényességi id6tartaméat. Amennyiben a vételi vagy eladasi kotelezettségvallalas idGtartamat nem kozli, ugy az
visszavonasig vagy megvaltoztatasaig érvényes.

IV.7.KIEGESZITO INFORMACIOK

7.1. Az értékpapirjegyzékben a kibocsatassal dsszefliggésben tanacsaddkat nem emlitenek meg.

7.2. Az értékpapirjegyzékben nem szerepelnek egyéb informaciok, amelyeket részben vagy teljesen bejegyzett
konyvvizsgaldk ellendriztek, és errdl jelentést készitettek.

7.3. Az értékpapirjegyzék nem tartalmazza szakértéi minéségben kdzremikddd személy nyilatkozatat vagy jelentését
7.4. Az értékpapirjegyzékben nem szerepelnek informaciok, amelyek harmadik féltél szarmaznak.

7.5. A Kibocsatdnak vagy a Jelzalogleveleknek, Kotvénynek a Kibocsatd kérésére vagy a besorolasi eljarasban val6
kdzremiikdésével késziilt hitelkockazati besorolasa.

7.5.1 A Kibocsatdnak a kibocsato kérésére vagy a kibocsatdnak a hitelmindsitési eljarasban vald kozremikodésével
készllt hitelkockazati besorolasa, tovabba a besorolas jelentésének rdvid magyarazata, ha ezt a hitelmindsité
szervezet korabban mar kdzzétette.

A Kibocsatd a Moody's Investors Service Ltd. nemzetkdzi hitelmindsit6tél kapott mindsitéseit az alabbi tablazat
tartalmazza

Hosszu és rovid lejaratu kiilféldi és hazai valutaban denominalt bank betét Ba3/Not Prime, pozitiv kilatas 2019. januar 21.

Hazai és kuilf6ldi valutdban denominalt Jelzaloglevél Baa1 2017. majus 11.

Partner-kockézat (Counterparty Risk) Ba2 2019. januar 21.
Kapcsolattart6

A jelen Kibocsatasi Programmal kapcsolatosan a Kibocsato részérdl az alabbi személy mindsil kapcsolattartdnak:

Bozzai Rita

Osztalyvezeto

1082 Budapest, UlIGi (it 48.
Tel: 36-1-452-9123

IvV.8 ADOZAS

A jelen 6sszefoglald az Alaptajékoztatd elkészitésének idépontjaban hatélyos adoétérvényeken alapul és nem célja a
kildnbdzé adonemekkel kapcsolatos rendelkezések atfogd részletezése vagy a magyar adérendszer részletes
bemutatasa. Ennek megfeleléen az alabbiakban foglaltak &ltalanos tajékoztatasi céllal késziltek és nem tekinthetdk
sem jogi, sem addtandcsadasnak egyetlen belfoldi vagy kulfoldi illetdéségl Jelzéloglevél/Kétvény tulajdonos
tekintetében sem. Minden befektetni szandékozénak ajénlott sajat addszakértbjének tandcsat kérnie a
Jelzaloglevelek/Kdtvények megszerzésével, tulajdonlasaval, atruhazaséval, valamint az altalanos addzasi
feltételekkel kapcsolatban. A Jelzaloglevél/Kotvény tulajdonosoknak figyelembe kel vennitik, hogy az
addjogszabalyok id6rdl idére megvaltozhatnak.
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A belféldi illetéségli Jelzaloglevél/Kétvény tulajdonosok adézasa
Maganszemélyek

A belfoldi adéugyi illetéségli Kotvénytulajdonos maganszemély addkdtelezetisége az altala megszerzett dsszes
bevételre kiterjed (teljes korl adokoételezettség).

Belf6ldi (magyar) adougyi illetéséglinek mindsul a Kotvénytulajdonos maganszemély, amennyiben
(i) magyar allampolgar;

(i) a szabad mozgéshoz, illetve a harom hdnapot meghaladé tartézkodashoz valé jogat Magyarorszag terliletén az
adott naptari évben legalabb 183 napig gyakorolja;

(iii) kizérolag Magyarorszagon van allando lakohelye vagy |étérdekei kdzpontja belféld, ha egyaltalan nem vagy nem
csak Magyarorszagon rendelkezik allandé lakéhellyel; illetve

(iv) szokasos tartdzkodasi helye Magyarorszagon talalhatd, ha egyaltalan nem vagy nem csak Magyarorszagon
rendelkezik allandé lakdhellyel, és Iétérdekei kdzpontja sem éllapithatd meg. Amennyiben a maganszemély két
allamban is rendelkezik addugyi illetbséggel, és Magyarorszagnak a masik allammal van a kettés adoztatas
elkertilését célzd egyezménye, akkor az egyezmény vonatkozé cikke alapjan kell a magyar adéligyi illetéséget
elbiralni.

Az Szja. tv. 65. § (1) bekezdése szerint kamatjdvedelemnek mindsil a nyilvanosan forgalomba hozott és
forgalmazott, a Tokepiaci torvényben ilyenként meghatérozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, kollektiv
befektetési értékpapir:

a) a kamatra és/vagy hozamra val6 jogosultsdg megszerzése szempontjabdl meghatarozott idépontban torténd
tulajdonban tartas alapjan a maganszemélynek kamat és/vagy hozam cimén kifizetett (jovairt) bevétel,

b) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az atruhazaskor [ide nem értve a kollektiv befektetési értékpapirnak a
T6kepiaci torvény szerinti tézsdén, valamint barmely EGT- &llamban, tovabbd a Gazdasagi Egyuttmikdodési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamaban miikédd tézsdén torténd atruhdzasat] a maganszemélyt megilletd
bevételbdl - flggetlendl attdl, hogy az miként oszlik meg nettd arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hozam
cimén elszamolt tételekre - az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint megallapitott rész.

Kamatnak mindsil a fent felsorolt kétvények utdn kamat vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve a kotvény
bevéltdsa, visszavaltasa. illetve &truhazésa esetén az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint
megallapitott rész, azaz a bevételbdl levonhatdé az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az
értékpapirhoz kapcsolddo jarulékos koltség.

Az arfolyamnyereség megallapitasakor nem lehetséges a nyereséges Ugyletekkel szemben az arfolyamveszteség
elszdmolasa, de ha a kifizeté tébb adot vont le a kamatjévedelembdl (mert példaul nem ismeri az értékpapir szerzési
értékét), a maganszemély a kifizetés igazolas alapjan az altala ismert igazolt kéltségeket is figyelembe véve bevallja
a kamatjovedelmet azért, hogy a tulvont adét az adohatésag annak visszautalasardl gondoskodjon.

Belfoldi illetéségli maganszemélyek a 2006. augusztus 31. utédn vésérolt nyilvanosan forgalomba hozott és
forgalmazott, a T6kepiaci Térvényben ilyenként meghatarozott kdtvények esetében a kdtvény kamatabdl szarmazd
jovedelem utan 15 szazalék személyi jovedelemadot kdtelesek fizetni.

A kamatbdl szédrmazé jovedelem utani adot a kifizetd levonja és az adohivatal felé megfizeti. A maganszemélynek
nincs addbevallasi kotelezettsége.

Tartds befektetési szerz8dés megkotésével a Jelzaloglevelekre/Kbtvényekre (értékpapirok) tekintettel megszerzett
jévedelem adomentes vagy csokkentett adokulccsal adézé jovedelemnek mindstilhet. Tartés befektetési szerzédés
keretében az értékpapir tulajdonosok vallaljak, hogy az értékpapirok megvasarlasara tekintettel a tartés befektetési
szamlan lekotott osszeget, illetve annak hozamait (pl. az értékpapirokra tekintettel kapott kamatot,
arfolyamnyereséget) legalabb harom vagy 6t éves lekotési id6szak erejéig az adott befektetési szolgaltato, illetve
hitelintézet altal szerz8désenként vezetett lekdtési nyilvantartasban tartjak. Ha az értékpapir tulajdonosok a tartés
befektetési szerzddéssel lekotott dsszeget ésivagy az értékpapirok hozamait a harom éves lekotési idészak lejarta
elétt a lek6tési nyilvantartasbél egészben vagy részben kivonjak, az eredetileg lekotott dsszeget meghaladoan elért
lekotési hozam utan az add mértéke 15%. A lekotés harom éves lekotési idészakot kovetd, de az 6t éves lekotési
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idészak lejartat megel6zé megsziintetése esetén az értékpapir tulajdonosokat a lek6tési hozam utan terhelé adé
mértéke 10% . A lekdtés 6t éves lek6tési iddszakot kdvetd megsziintetése esetén a lekétési hozam adémentes.

NYESZ-R megjeldlésli nyugdij-elétakarékossagi szamlan elhelyezett értékpapirbdl eredd jovedelem addémentes,
amennyiben a  nyugdij-el6takarékossagi  szamldra  irdnyadé  rendelkezéseknek  megfeleléen  Un.
nyugdijszolgéaltatasként kerill megsziintetésre a nyugdij-el6takarékossagi szerzédés és keriil e szamlan nyilvantartott
allomany a Befektetnek kifizetésre. Egyéb esetében — bele nem értve a szamla allomanyanak masik nyugdij-
elétakarékossagi szamlavezetéhoz vagy tartés befektetési szamlara torténd utaldsat/transzferalasat) a jovedelem
egyéb jovedelemnek mindsil és az arra vonatkozo ado- és jarulékfizetési szabalyokat kell alkalmazni a nyugdij-
elétakarékossagi szamlaval kapcsolatos egyéb adozasi kovetkezmények mellett. E nyugdij-el6takarékossagi
szamlara befizetett dsszeg utdn egyebekben a meghatarozott feltételek teljesilése esetén adojdvairas is igénybe
vehetd, amelynek ado- és szankcidmentes felvételéhez is sziikséges az, hogy e szamlarél mint nyugdijszolgaltatas
keruljon kifizetésre

Tarsasagok

A vonatkozé kettds adoztatas elkertlésérdl sz6l6 egyezmény, ennek hianyaban a magyar ad6jogszabélyok alapjan
magyar illetdségli azon tarsasagok, amelyek a tarsasagi adordl és osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. torvény
("Tarsasagi adotorvény") hatélya ala tartoznak, kotelesek figyelembe venni a Kibocsatétdl kapott kamat jovedelmet az
addalap megaéllapitasakor, mivel a kamatbevétel ndveli az adézas elétti eredményliket. Szintén az adédalap
megallapitasanal kell figyelembe venni a Kotvények értékesitése, vagy az értékesitéssel azonos elbiralas ala esd
cselekmény kovetkeztében elért arfolyamnyereséget vagy veszteséget. A fenti kamatjdvedelem, illetve
arfolyamnyereség vagy veszteség a tarsasagi adoalap része. A kamat jovedelem, illetve arfolyamnyereség vagy
veszteség utan fizetendd tarsasagi add megallapitasa és megfizetése a tarsasagi adokotelezettség teljesitésének
keretében torténik, melyet a Kotvénytulajdonosnak kell elvégeznie, a Kibocsatdé nem von le adoeldleget a kifizetett
kamatbdl.

A klfoldi illetéségl Jelzaloglevél/Kotvény tulajdonosok addzasa
Maganszemélyek

Az Eurdpai Uni6 mas tagallamaban (ado) illetéséggel bird értékpapir tulajdonosnak, a Kibocsatd, mint kifizeté altal
fizetett addkételes bevétele utan az adot megallapitja, levonja és a kifizetést kdvetd hé 12-éig fizeti meg.

A nemzetkdzi egyezmény szerinti adét vonja le a kifizet6, ha a kifizetés idépontjaig a kulfoldi illetdségi
maganszemély, illetbleg a képviseletében eljard személy az Szja tv. 7. szamu melléklet szerinti igazolasokat és
nyilatkozatokat csatolja, illetve az illetéséget az e melléklet 7. pont szerint megallapitotta.

Nem ker(l az adét levonasra, ha nemzetkdzi egyezmény szerint a bevétel nem addztathatd belfélddn, és a kilfoldi
illetéségli maganszemély illetéségét igazolja, vagy a kifizetd az illetdségét az e melléklet 7. pont szerint
megallapitotta.

Ha a kifizet az add- és egyéb kozterhekkel kapcsolatos nemzetkdzi kdzigazgatasi egylttmiikodés egyes szabdlyairdl
sz0l6 2013. évi XXXVIL. torvény (a tovabbiakban: Aktv.) 43/H. §-aban meghatérozott adatszolgaltatési kotelezettség
alanyanak mindsild Jelenté Magyar Pénzlgyi Intézmény, akkor a kilfoldi maganszemély illetéségének
megallapitdsakor az Aktv. 1. melléklet 1I-IV. és VII. pontjaban meghatérozott atvilagitasi szabalyok alkalmazasaval
megallapitott illetéséget veszi figyelembe. Ha a Jelentd Magyar Pénziigyi Intézmény a vizsgalat eredményeként azt
allapitia meg, hogy a maganszemélynek tobb tagallamban, mas allamban, vagy mas joghatésaggal rendelkezé
terlileten van illetdsége, a kiilfoldi illetdség igazolasara az illetéségigazolas szolgal.

Ha az értékpapir tulajdonos/Haszonhizé nem tudja kiilféldi illetéségét igazolni, abban az esetben a kilfoldi illetdségl
maganszemély kamatjovedelmébdl 15% szja levonasa szikséges. Amennyiben az illetéség szerinti tagallammal van
kettds adoztatast elkertld egyezménye, abban az esetben a ,tulvont” ado visszaigénylésére az Art. szerinti ado-
visszatéritési eljarasban van lehetéség

Amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossag a két allam kozott, akkor a kulfoldi maganszemélyek a belf6ldi
maganszemélyekre vonatkozo6 szabalyok szerint addznak.

Adatszolgaltatasi kotelezettség
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Az Eurépai Unié Tanacsa altal bevezetett 2014/107/EU Iranyelv nemzetkdzi kozigazgatasi egylittmikddést,
automatikus informaciocserét hozott létre az egyezményben részivevé orszagok (EU tagéllamai, illetve az
egylittmiikédéshez csatlakozott mas allamok) kozott.

Az EU iranyelvet a magyar jogalkotas a kdvetkezd jogszabalyokkal illesztette be a magyar jogrendszerbe: a pénziigyi
szamlakkal kapcsolatos informaciék automatikus cseréjérdl szolo, illetékes hatésagok kozotti tdbboldall
Megéllapodas kihirdetésérél szélé 2015. évi CXC. torvény, valamint az ad6- és egyéb kdzterhekkel kapcsolatos
nemzetkozi kézigazgatasi egylttmiikddés egyes szabalyairol szol6 2013. évi XXXVII. torvény és egyes torvények
maodositasardl sz6l6 2015. évi CXCII. térvény (a CRS szabalyozas).

A CRS szabalyozés értelmében az informaciokat a Jelentd Pénzlgyi Intézmény gylijti ssze és szolgéltatja az
addhatosag részére.

Tarsasagok

A kilféldi adéiigyi illetéséglinek mindsulé értékpapir tulajdonos tarsasagoknak az értékpapirokhoz kapcsoléddan
megszerzett kamat jovedelemmel, arfolyamnyereséggel vagy veszteséggel kapcsolatosan Magyarorszagon
addkotelezettséglk nincs. Magyarorszagon a vonatkozd kettds addztatds elkerlilésérdl szolo egyezmény, annak
hidnyaban a Tarsasagi és osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI. torvény alapjan telephellyel rendelkezé tarsasagok a
kamatbevételbdl, az arfolyamnyereségbél vagy veszteséghdl szarmazé jévedelmiiket ennek a telephelynek tudhatjak
be és a vonatkozd jogszabalyok szerint teljesitik adofizetési kdtelezettségliket.
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Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

V.1. A JELZALOGLEVELRE VONATKOZO INFORMACIOK

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. (cégjegyzekszam: 01-10-043638, cégbejegyzés: 1998.03.18., székhely. 1082
Budapest, Ull6i ut 48.) (tovabbiakban: ,Kibocsatd”, vagy ,Bank”) Igazgatésaga67/2018. (12.12.) szdmu hatarozata, a
Magyar Takarékszbvetkezeti Bank Zartkdrlien Miikddé Részvénytarsasag (székhely:1122 Budapest, Pethényi koz
10., a tovabbiakban Takarékbank) lgazgatésaganak beleegyezését kovetben az SZHISZ 2019. januar 15-i
Nyilatkozata alapjan 200.000.000.000,- Ft (Kett6szazmilliard forint) keretdsszegli 2019-2020. évi Jelzaloglevél és
Kotvény Kibocsatasi Program (,Kibocsatasi Program”) elinditasat hatarozta el, amelynek keretében tobb sorozatban
és a sorozatokon belil tobb részletben tervez névre szolo jelzélogleveleket és kotvényeket forgalomba hozni. A
Kibocsatd kezdeményezheti az értékpapirok bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére (BET). Mivel a Kibocsato és a
Forgalmazok kozétt az Alaptajékoztatdval kapcsolatosan nem all fenn egyetemleges felelésség, a jelen Osszevont
Alaptajékoztato (,Alaptajékoztaté”) alapjan forgalomba hozandé értékpapir-sorozatok a Tpt. 38. paragrafusanak 4b)
bekezdése szerint kiemelten kockazatosak. A Kibocsatd az Osszevont Alaptajékoztatot a BET és a Kibocsato
honlapjan teszi kdzzé, nyomtatott formaban a Kibocsato székhelyén lehet igényelni.

A Kibocsatd fent hivatkozott Kibocsatasi Programjahoz késziilt Alaptajékoztaténak és a Hirdetménynek a kozzétételét
a Magyar Nemzeti Bank (MNB) az [®]. szamU hatarozataval [ datum] napjan jovahagyta.

A fent hivatkozott Kibocsatasi Programjanak keretében a Kibocsatd az [@®] Jelzéloglevél elsd sorozatrészletét
értékesiti [datum] napjan nyilvanos forgalomba hozatal Utjan, s kezdeményezi bevezetését a Budapesti
Ertéktézsdére. A forgalomba hozatal alapjaul szolgaldé dontés szama, idSpontja: a Kibocsatd Eszkdz-Forras
Bizottsaga (EFB) [@]/2019. [ datum] hatérozat

A jelen dokumentum a benne ismertetett Jelzaloglevelek kibocsatasahoz kapcsoldédd Végleges Feltételek. Az
Alaptajékoztatbval és annak kiegészitéseivel egyltt értelmezendd jelen Végleges Feltételek elkészitésére a
2003/71/EK iranyelv 5. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott célbol kerilt sor. Az itt hasznalt fogalmak a 2019. |
datum ]| keltezésli Alaptajékoztatéban szereplé Jelzaloglevél feltételek alkalmazasa érdekében kerlinek
meghatérozasra. A jelen Végleges Feltételek az Alaptéjékoztatoval egyitt olvasand6. Az Alaptéjékoztatot és az
ahhoz kapcsolddo kiegészitd jegyzéket (jegyzékeket) a Kibocsatd a 2003/71/EK iranyelv 14. cikkének megfeleléen [*]
teszi kozzé.

A jelen kibocsatas Osszefoglaléja a jelen Végleges Feltételek melléklete.

[Az alkalmazand6 részeket foglalja bele vagy rogzitse, hogy "nem alkalmazandd" (N/A). A szdmozésnak az
alabbiakban foglaltakkal megegyez6nek kell maradnia akkor is, ha az egyes bekezdésekre és albekezdésekre nézve
a "nem alkalmazandd" keril megjelolésre.]

1 Kibocsato: Takarek Jelzalogbank Nyilvanosan M(ikodd
Részvénytarsasag 1082 Budapest UlIGi ut 48.

2. (i) Sorozat megjeldlése: [ ]
(ii) Részletszam: [ ]

(Ha egy létez6 Sorozattal azonos jogokat és
kotelezettségeket testesit meg, akkor annak a Sorozatnak
az adatai, ideértve az a napot is, amikor a Jelzaloglevelek a
Sorozat részévé valnak.)

3. Meghirdetett mennyiség: ....Forint
A Kibocsatd fenntartia jogot arra vonatkozoan, hogy
aukciéra beérkezett ajanlatok fliggvényében eltérien a
meghirdetett ~ mennyiségtél, vagy az  aukciot
eredménytelennek nyilvanitsa. Eredménytelen aukcié
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10.
11.
12.
13.

14.

15.

16.

17.

17.

Ossznévérték:
(i) Sorozat:
(i) Részlet:

Meghatarozott Pénznem:

Forgalomba Hozatali Ar
(Jelzaloglevelenként), illetve Minimalis

Forgalomba Hozatali Ar, (ha van ilyen):

Névérték:

Darabszam:
(i) Sorozat;

(i) Részlet:
(i) Forgalomba Hozatal Napja

(ii) Kamatszamitas Kezd6napja:

Elszamolasi nap:
Ertéknap:
Lejarat Napja:
Futamidé:

Kamatszamitasi Alap:

Visszavaltasi/Kifizetési Alap:

A Kamatszamitasi Alap vagy a
Visszavaltasi/Kifizetési Alap valtozasa:

Visszavaltasi Opciok:

Forgalomba hozatal jellege:

esetén az ajanlatok teljes mennyisége elutasitasra kertll.

[ ]

[ ]

Ft, vagy EUR vagy CHF vagy az Eurdpai Uni6 Eur6zénan
kivuli barmely tagorszaganak devizaja.

A Névérték [ ] szazaléka [amely tartalmazza a [datum]-tol
szamitott [ ] szazalék kamatot] (csak azonos Sorozatba
tartoz6 Részlet esetében, ha alkalmazando)

[FYEUR/CHF/ vagy az Eurépai Unié Eur6zénan kivili
barmely tagorszaganak devizéja. ]

[ Db/Ft, vagy EUR vagy CHF vagy a az Europai
Unié Eurézénan kivili barmely tagorszaganak devizaja.]

[ ]

[ ] [Fix kamatlab - datumot meghatarozni/valtozé
kamatlab — [hénap]-ra, vagy az ahhoz legkdzelebb esé
Kamatfizetési Nap]

[ ]
[ ]
[ ]

Nl ] szazalék Fix Kamatozas]
[BUBOR/LIBOR/EURIBOR]+/-[ ]
Kamatozas]

[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]

[egyebet meghatarozni]

(tovabbi részleteket 1asd alabb)

szazalék  Valtozd

[Visszavaltas Névértéken]
[Indexalt Visszavaltas]
[T6ketdrleszéses/annuitasos
[egyebet meghatarozni]

[Részletezze a Jelzaloglevelek Kamatszamitasi Alapjanak
vagy Visszavaltasi/Kifizetési  Alapjanak  valtozaséara
vonatkozo rendelkezéseket]

[Visszavéltas
alapjan]
[Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan]
[(tovabbi részleteket lasd alabb)]

a Jelzaloglevél-tulajdonosok vélasztasa

nyilvanos
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KAMATFIZETESRE (HA VAN) VONATKOZO RENDELKEZESEK

18.

19.

Fix Kamatozasi Jelzaloglevelekre
Vonatkozé Rendelkezések

(i) Kamatlab(ak):

(ii) Kamatfizetési Nap(ok):

(iii) Fix Kamat6sszeg(ek):

(iv) Toredékdsszeg(ek):

(v) Kamatbazis:

(v) Munkanap Szabaly:

(vii) Kamatbazis Megallapitasi
Nap(ok):

(viii) A fizetendd 6sszegek
kiszamitasaért felelds fél:

(ix) Felhalmozott Kamat:

(x) Fix Kamatozasu
Jelzaloglevelek
kamatszamitasénak
modjara  vonatkoz6  egyéb
feltételek:

(xi) Brutté hozam értéke (EHM)
Valtoz6 Kamatozasu
Jelzéloglevelekre vonatkozé
rendelkezések

(i) Meghatarozott |d8szak(ok)
 Meghatérozott Kamatfizetési
Nap(ok):

[Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandd, térélie a jelen pont tovabbi
bekezdéseit)

évi[ ] szazalék [évente/félévente/negyedévente] [utdlag
fizetendd]

[minden év [ ] a Lejdrat Napjaig, azt is
beleértve]/[egyéb]

(NB: hosszu és révid kamatfizetési id6szakok esetében
mddositani kell)

[ Jper[ ]névértéken

[irja be az els6 vagy utolsé olyan téredék kamat 6sszeget,
amely nem egyezik a Fix Kamatdsszeggel]

[30/360 vagy Tényleges/Tényleges (ISMA) vagy egyéb]

[(Valtozd Kamatldb  Munkanap  Szabaly/Kdvetkez6
Munkanap Szabaly/Moédositott  K6vetkez6 Munkanap
Szabéaly/Megelézd Munkanap Szabély/[egyéb]] (a kifizetett
kamatdsszeg mddositasa nélkiil/a kifizetett kamatOsszeg
maodositasaval)

[ifja be a kamatfizetés napjait kihagyva a forgalomba
hozatal és lejarat napjat a normal kamatperiddusnal
hosszabb vagy révidebb elsé vagy utolso kamatfizetési
id6szak esetében]

NB: nem egyenlé idbkbzzel eléforduld rendszeres
kamatfizetési napok esetében maodositani kell

NB: Csak oft van jelentésége, ahol a Kamatbazis
Tényleges/Tényleges (ISMA)]

[Fizeté Ugynok]
[ ]

[Nincs/Részletezze]

[Alkalmazandd/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazandd, térélie a jelen pont tovabbi
bekezdéseit)

[ |felhalmozott kamat
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(i) Munkanap Szabaly:

(iii) Tovébbi Pénzlgyi
Kozpont(ok):

(iv) A Kamatlab és a Kamatdsszeg
megaéllapitasanak maédja:

(v) A Kamatldb kiszamitasaért

felelés fél:

A Kamatosszeg  kiszamitasaeért
felelés fél:
(vi) "Képernydoldal" alapjan

térténé kamatmeghatarozas:

- Referenciakamatlab:

- Kamatmeghatarozas
Napja(i):

- Vonatkozd Hirligynoksegi
Oldal:

(vii) ISDA Meghatérozas:
- Referenciakamat:
- Megijeldlt Lejarat;

- Kamatvaltozasi Nap:

[(Valtoz6  Kamatldb  Munkanap  Szabaly/Kdvetkez6
Munkanap Szabaly/Médositott  Kévetkez6 Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/[egyéb] (a kifizetett
kamatosszeg modositasa nélkil/a kifizetett kamatosszeg
maodositasaval)]

["Képernyboldal" alapjan torténd kamatmeghatarozas/ISDA
Meghatarozas/egyéb]

[Kibocsatd]

[Fizeté Ugynok]

[ ]
(Vagy BUBOR, LIBOR, EURIBOR vagy egyéb, de ez utébbi

esetben tovabbi informaciora van sziikség)

(BUBOR esetében minden Kamatfizetési Id6szak kezdete
elétti masodik Budapesti munkanap, (a Sterling vagy euro
LIBOR-t6l  kilénbézé)  LIBOR  esetében  minden
Kamatfizetési Idészak kezdete el6tti masodik Londoni
munkanap, a Sterling LIBOR esetében minden
Kamatfizetési Id6szak elsé napja és az EURIBOR vagy az
euro LIBOR esetében minden Kamatfizetési Id6szak
kezdete elétti masodik olyan nap, amikor a TARGET
Rendszer nyitva all)

[ ]
(EURIBOR esetén ha nem a Telerate 248. oldala

alkalmazando, akkor egy Osszefoglalt kamatlabat mutaté
oldalt kell hasznalni, vagy a hattérrendelkezéseket kell
megfeleléen modositani.)

[ ]
[ ]
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20.

21.

(viil)

(i)

Kamatfelar(ak):
Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:

Kamatbazis:

Mégottes rendelkezések,

kerekitésre vonatkozo
rendelkezések és barmely mas,
a  Jelzaloglevél-feltételekben
foglaltaktl kilonboz6, a

Valtozo Kamatozasu
Jelzaloglevelek kamatainak
szamitasi madszerére
vonatkozo feltétel:

Diszkont Jelzaloglevelekre vonatkozd
Rendelkezések

Hozam:
Referenciaar:

Egyéb képlet a fizetendd
Osszeg meghatarozasahoz:

A Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegek

(ix)

és a késedelmes fizetés
Kamatbazisa:

,Diszkont néveérték” szamitasa
Kamatbazis

Bruttdé hozam értéke (EHM):

A fizetendd 6sszegek
kiszamitasaért felelds fél:

Indexalt Kamatozasu
Jelzéloglevelekre vonatkozo
rendelkezések:

(i)

Index/Képlet:

évi [+/-] [] szazalék

évi[ ]szazalék

évi[  ]szazalék

[Tényleges/365 vagy Tényleges/Tényleges
Tenyleges/365 (Fix)

Tényleges/365 (AKK)

Tényleges/360

30/360 vagy 360/360 vagy Kotvény Alapu
30E/360

Egyéb]

(az alternativak a Jelzaloglevél-feltételek 3. pontjaban
talalhatok)

[ ]

[Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazandd, torélie a jelen pont tovabbi
bekezdéseit)

évi[  ]szazalék

[ ]
[ ]

A 5(d)(iii) és 5(h) Jelzéloglevél-feltételek
alkalmazanddak/egyéb]

[ ]

[Alkalmazandd/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazandd, térélie a jelen pont tovabbi
bekezdéseit)

[részletezze itt, vagy az EQyéb rendelkezésekben]
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(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

A Kamatdsszeg(ek)
szamitasaért felelds fél:

A Kamatlab meghatarozasara
vonatkozo rendelkezések, arra
az esetre, ha a sz&mitas Index
és/vagy Képlet alapjan
lehetetlen vagy rendkivili
nehézségekbe utkozik:

Meghatarozott Idészak(ok) /
Meghatarozott Kamatfizetési
Napok:

Munkanap Szabaly:

Tovabbi Pénziigyi Kdzpont(ok):

Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:

Kamatbazis:

[ ]

[(Valtozd Kamatldb  Munkanap  Szabaly/Kdvetkez
Munkanap Szabaly/Moédositott  K6vetkez6 Munkanap
Szabély/Megelézd Munkanap Szabaly/egyéb(a kifizetett
kamat6sszeg mddositasa nélkiil/a kifizetett kamatdsszeg
mddositasaval)]

[ ]
&vi[ ]szazalék
&vi[  ]szazalék

[ ]

VISSZAVALTASRA VONATKOZO RENDELKEZESEK

22.

Visszavaltas a Kibocsato valasztasa

alapjan:

(i)

Valasztott visszavaltasi
nap(ok):

Minden egyes Jelzaloglevél
valasztott visszavaltasi 0sszege
és ha van ilyen, szamitasanak
madja:

Ha részben visszavalthato:

(a) Minimalis visszavaltasi
Osszeg:

(b) Maximalis visszavaltasi
0sszeg:

[Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, térélje a jelen pont tovabbi
bekezdéseit)

[ ] Névértéki
Jelzéloglevelenként | ]

155



S TAKAREK

Osszevont Alaptajékoztaté 2019-2020.

23.

24.

25.

(c) A kivalasztas médja:

(iv) Ertesitési idészak (ha mas, mint
ami a Jelzaloglevél-
feltételekben szerepel):

Visszavaltas a Jelzaloglevél-
tulajdonosok valasztasa alapjan:

(i) Vélasztott visszavaltasi
nap(ok):
(ii) Minden egyes Jelzaloglevél

valasztott visszavaltasi dsszege
és ha van ilyen, szamitasanak

modja:
(i) Ertesitési idészak (ha mas, mint
ami a Jelzaloglevél-

feltételekben szerepel):

Minden egyes Jelzaloglevél Végsé
Visszavaltasi Osszege:

Minden egyes Jelzaloglevél Lejarat
Elétti Visszavaltasi Osszege, amely
adozasi okokbdl vagy rendkiviili
lejarati esemeény kapcsan
fizetend6/vagy annak szamitasi mddja
(ha sziikséges vagy mas, mint ami a
Jelzdloglevél-feltételek  az 5(d)
pontjaban szerepel):

[Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandd, térélie a jelen pont tovabbi
bekezdéseit)

[ ] Névértéki
Jelzéloglevelenként | ]

I ] Névérték
Jelzaloglevelenként | |/egyébAasd Egyéb
rendelkezések]

A JELZALOGLEVELEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

26.

27.

A Jelzaloglevelek tipusa:

A Jelzaloglevelek megjelenési formaja:

28. A Jelzéloglevél tulajdonosok képviselete:

29.

Uj kibocsatasok varhaté idépontja:

Névre sz0l6 Jelzéloglevelek

Dematerializalt Jelzaloglevelek, illetve az ezek feltételeit
osszefoglald Okirat

Nincs
A Kibocsatasi Program alapjan torténd barmely nyilvanos

forgalomba hozatal idépontjarél a Kibocsaté Eszkdz Forras
Bizottsaga (EFB) dont a Kibocsatd forrdsszikséglete
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30. Tovéabbi Pénz(igyi Kdzpont(ok) vagy méas

rendelkezés a  Fizetési  Napok
vonatkozasaban:
31. A Toketorlesztéses/annuitasos

Jelzaloglevelek torlesztbrészleteivel

(,Egyes TorlesztOrészletek dsszege”) és

kifizetési napjaval kapcsolatos részletek.
32. A Pénznem Megvéltoztatésa alkalmazando:

33. Egyéb kiilonos feltételek:

ERTEKESITES
34. Forgalmazo(k):

35. Jegyzési garancia vallalé (ha van ilyen):
36.  Arjegyzo(k):
37. A forgalomba Hozatal Modja

(i) Az aukcid/jegyzés ideje
(i) Az aukcioljegyzés helye
(iii) Szervezd (Aukcios Ajénlattevd)
(iv) Felsd limit/tulajanlas,-jegyzés
(v) Als6 limit/alulajanlas-jegyzés
(vi) Aukcios limitar/Forgalomba
hozatali Ar/Minimalis Forgalomba hozatali Ar:
(vii) Aukciés vasarlasi ajanlat/jegyzés
legalacsonyabb és/vagy legmagasabb dsszege

(vii) Az
idépontja:

(ix) A nem kompetitivaras aukcids
vaséarlasi ajanlatok aranya az 6sszes ajanlathoz
képest/dsszpiaci szinten:

(x) A nem kompetitivaras
vasarlasi  ajanlatok arédnya a
ajanlatokhoz képest/szekciotagonként:

(xi) Az Allokécio  kihirdetésének

helye és idépontja:

Allokacid6  méddja  és

aukcios
kompetitiv

biztositasanak szem el6tt tartasaval.

[Nem alkalmazandé/részletezze]
(NB: ez a pont a kifizetés helyére vonatkozik és nem a
Kamatfizetési Id6szakok utolsé napjaira)

[Nem alkalmazandd/részletezze]"

A Pénznem Megvaltoztatésa [nem]alkalmazando

(Ha a Pénznem Megvéltoztatasa alkalmazandd, részletezze
a vonatkoz6 Kamatbazis és az egyéb rendelkezéseket,
amelyek szlkségesek a valtozd kamat szamitasahoz
(ideértve az alternativ referencia kamatokat is))

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazandd/nevek]

[Nem alkalmazandé/nevek]
[Nem alkalmazandd/nevek]

Aukciljegyezés

[ ]

[Nem alkalmazandd/nevek]
[Nem alkalmazandd/részletezze]

[Nem alkalmazandd/részletezze]
[Nem alkalmazandd/részletezze]

[az értékpapirok darabszamaban vagy &sszesitett
befektetett Osszegben meghatérozva/nem alkalmazandd

]
[ ]

xx%/Nem alkalmazandd

xx%/Nem alkalmazandd
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38. A forgalomba hozatal helye: Magyarorszag
39. A Jelzaloglevél vasarlok kore:
40. Tovabbi értékesitési korlatozasok: [Nem alkalmazandd/részletezze]

LEBONYOLITASRA VONATKOZO ADATOK

4. Kozponti Ertékpapirszamla vezetd KELER Kozponti Ertéktar Zrt., (1074 Budapest, Rakoczi (t
70-72.) vagy jogutodia.

42. A KELER-tdl eltéré elszamolasi
rendszer(ek), és a vonatkozo [Nem alkalmazandd/név/nevek és szam(ok)]
azonositasi szam(ok):

43. Széllitas DVP/szabad
44, A keletkeztetési helye: )
45, A jelzaloglevelek jovairasa: Ertékpapirszamlan
46. Tovabbi Fizet6é Ugynok(dk) (ha van
ilyen): [Nem alkalmazando/részletezze]
47. a) A forgalmazok és a kibocsatd [ ]
elkilonitett letéti szamla szamlainak
széma:

b) A Forgalmazo faxszama:

c) A Forgalmazé e-mail cime:

48. Kifizetési helyek: [ ]
49.  ISIN kéd: [ ]
50.  Sorozat betlijele: [ ]
51.  [egyéb 1] [ ]

ALTALANOS INFORMACIO

52. A forgalomba hozatalbdl szarmazo6 bevétel
felhasznalasa / a forgalomba hozatal
célja:

A forgalomba hozatalb6l szarmazé t6két a Kibocsatd a
refinanszirozasi tevékenység forrasaként hasznalja fel.

53.  Kétoldalu arjegyzés: [Nem alkalmazandd/részletezze]

54. Nyilvanossag felé tortend tajekoztatas: A Kibocsatdé a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az

Alaptéjékoztatdt, azokat az informaciokat, amelyekre a
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55.  Hirdetmények:

56. Alkalmazando jog és illetékesség:

rendszeres illetve a rendkivilli tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak a BET  (www.bethu), az MNB
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatdé honlapjan
(www.takarek.hu) teszi k6zzé. A szabalyozott informaciokat
a Kibocsatd a 24/2008 (VIIL.15) PM rendeletnek
megfeleléen a Portfolionak, mint honalappal rendelkezd
médianak is megkiildi. Az Osszevont Alaptajékoztatod
nyomtatott formaban a Kibocsatd székhelyén és az
értékesitési helyeket igényelhetd.

A Kibocsatdé a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az
Alaptajékoztatét, azokat az informacidkat, amelyekre a
rendszeres illetve a rendkivli tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak a BET  (www.bethu), az MNB
(www.kozzetetelek.nu) és a Kibocsatdé honlapjan
(www.takarek.hu) teszi k6zzé. A szabalyozott informaciokat
a Kibocsatd a 24/2008 (VII.15) PM rendeletnek
megfeleléen a Portfolionak, mint honalappal rendelkezd
médianak is megkuldi.

A Jelzéloglevelekre a magyar jog az iranyadd. A
forgalomba hozatalbdl szarmaz6 vagy azzal 6sszefliggd
barmely jogvita eldontésére a Tpt.  376.§-ban
meghatérozott ~ Pénz-  és  Tékepiaci  Allandd
Valasztotthirdsag jogosult.

EGYEB FELTETELEK

57. Todzsdei bevezetéssel kapcsolatos
informaciok:

(@) Tdzsdei bevezetés:

(b) A tézsdei bevezetésben kézrem(ikodd

befektetési szolgaltatd neve, székhelye:

(c ) A Kibocsatd tézsdei bevezetését
kezdeményez6 dontésrél sz6l6
hatarozata

58. Hitelmindsités:

59. Engedélyezés:

[A Kibocsatd kezdeményezi a Kibocsatasi Program
keretében forgalomba hozott Jelzéloglevelek bevezetését a
Budapesti  Ertéktézsdére/......szabalyozott piacra/ A
Kibocsatd nem kezdeményezi a Kibocsatasi Program
keretében forgalomba hozott Jelzéloglevelek tézsdei
bevezetését a Budapesti Ertéktzsdére/..... szabalyozott
piacra]

[Nem alkalmazandd/nevek]

,_,
[a——

A Kibocsatd hosszu és rovid lejaratu kilfldi és hazai
valutaban denominalt bankbetétiének mindsitése Moody’s
B1 stabil kilatassal

A Kibocsatdo hazai és kilfoldi valutdban denominalt
jelzélogleveleinek mindsitése Moody's Baa1
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A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Jelzaloglevelek forgalomba hozatalaval kapcsolatos Osszevont
Alaptajékoztatd kdzzétételére a Magyar Nemzeti Bank [®] [datum] kiadott engedélye alapjan keriil sor.

A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Jelzaloglevelek forgalomba hozatalardl a Kibocsatd Eszkoz-Forras
Bizottsaga EFB) a .../.... (......) hatdrozataban dontott.

60. A Kibocsatasban résztvev természetes és jogi személyek érdekeltségei:

A Forgalmazdk részére kifizetendd dijakon kivill, a Kibocsaté legjobb tudomasa szerint, semmilyen személy
nem rendelkezik Iényeges érdekeltséggel a kibocsatassal kapcsolatban.

61. A Kibocsatas becsiilt 6sszkoltsége: Nem haladhatja meg az dssznévérték 1%-at.

62. Hozam:

Hozam értéke (EHM), ahol a hozam a hatralévé A hozam a Kibocsétasi napon a Kibocsatasi Ar alapjan
teljes futamiddre megallapitasra kertil. szamitandd, nem jelenti a jovOben realizalhaté hozam

feltlintetését.

Jelen Végleges Feltételek a Kibocsatd 200.000.000.000 Forint keretdsszegl 2019-2020. évi Kibocsatasi Programja
keretében torténd Jelzaloglevél Sorozat/Részlet forgalomba hozataldnak végleges feltételeit képezik.

A vagyonellenér nyilatkozata, nyilatkozat tételének datuma
Melléklet: az adott kibocsatas Osszefoglaléja

Budapest, [datum] ...........
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V.2 A KOTVENYRE VONATKOZO INFORMACIOK

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-043638, cégbejegyzés: 1998.03.18., székhely: 1082
Budapest, Ulli Ut 48.) (tovabbiakban: ,Kibocsatd”, vagy ,Bank’) Igazgatésaga 67/2018. (12.12.) szamu hatarozata, a
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkoriien Mikodd Részvénytarsasag (székhely:1122 Budapest, Pethényi koz
10., a tovabbiakban Takarékbank) lgazgatésaganak e beleegyezését kdvetben az SZHISZ 2019. januar 15-i
Nyilatkozata alapjan 200.000.000.000,- Ft (KettGszazmilliard forint) keretdsszegli 2019-2020. évi Jelzaloglevél és
Kotvény Kibocsatasi Program (,Kibocsatéasi Program”) elinditasat hatarozta el, amelynek keretében tobb sorozatban
és a sorozatokon belll tdbb részletben tervez névre szdl6 Jelzalogleveleket és kotvényeket forgalomba hozni. Mivel a
Kibocsatd és a Forgalmazok kdzétt az Alaptajékoztatdval kapesolatosan nem all fenn egyetemleges felelésség, a
jelen Osszevont Alaptéajékoztatd (,Alaptajékoztatd”) alapjan forgalomba hozando értékpapir-sorozatok a Tpt. 38.
paragrafusénak 4b) bekezdése szerint kiemelten kockazatosak. A Kibocsatd az Osszevont Alaptajékoztatot a BET és
a Kibocsatd honlapjan teszi k6zzé, nyomtatott formaban a Kibocséatd székhelyén lehet igényelni.

A Kibocsatd fent hivatkozott Alaptajékoztaténak és a Hirdetménynek a kozzétételét a Magyar Nemzeti Bank (MNB) az
[®]szamu hatarozataval [d&tum] napjén jévahagyta.

A fent hivatkozott Kibocsatasi Programjanak keretében a Kibocsatd az [@] Kbtvény els6 sorozatrészletét értékesiti
[datum] [datum] értéknappal nyilvanos forgalomba hozatal utjan. A forgalomba hozatal alapjaul szolgélé dontés
szama, idépontja: a Kibocsatd Eszkdz-Forras Bizottsaga (EFB) [@]/2019. ([datum] hatarozat. A jelen dokumentum a
benne ismertetett Kotvények kibocsatasahoz kapcsolddd Végleges Feltételek az Alaptajékoztatdval és annak
kiegészitéseivel egyutt értelmezendd jelen Végleges Feltételek elkészitésére a 2003/71/EK iranyelv 5. cikkének (4)
bekezdésében meghatarozott célbdl kerdlt sor.

Az itt hasznalt fogalmak a 2019. [datum] keltezésli Alaptajékoztatdban szerepld Kotvényfeltételek alkalmazasa
érdekében kerlinek meghatarozasra. A jelen Végleges Feltételek az Alaptajékoztatoval egyltt olvasandd. Az
Alaptajékoztatét és az ahhoz kapcsolodo kiegészitd jegyzéket (jegyzékeket) a Kibocsato a 2003/71/EK iranyelv 14.
cikkének megfeleléen [*] teszi kzzé.

A jelen kibocsatas Osszefoglaldja a jelen Végleges Feltételek melléklete.

[Az alkalmazand6 részeket foglalja bele vagy rogzitse, hogy "nem alkalmazandd" (N/A). A szdmozésnak az
alabbiakban foglaltakkal megegyez6nek kell maradnia akkor is, ha az egyes bekezdésekre és albekezdésekre nézve
a "nem alkalmazandd" keril megjeldlésre.]

1. Kibocsato: Takarek Jelzalogbank Nyilvanosan M(ikodd
Részvénytarsasag 1082 Budapest UlIGi ut 48.
2. (i) Sorozat megjelélése: [ ]
(ii) Részletszam: [ ]
(Ha egy létez6 Sorozattal azonos jogokat és
kotelezettségeket testesit meg, akkor annak a Sorozatnak
az adatai, ideértve az a napot is, amikor a Kbtvények a

Sorozat részévé vélnak.)

3. Ossznévérték:

(i) Sorozat; [ ]
(ii) Részlet: [ ]
4. Meghatarozott Pénznem: [Ft, CHF, EUR, vagy az Eurdpai Uni6 Eurézénan kivdli

barmely tagorszaganak devizéja]
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5. Forgalomba Hozatali Ar (Kdtvényenként), A Névérték [ ] szazaléka [amely tartalmazza a [datum]-tol

illetve Minimalis Forgalomba Hozatali Ar,

(ha van ilyen):
6. Névérték:
7. Darabszam:

(i) Sorozat;

(i) Részlet:

8. (i) Forgalomba Hozatal Napja

(ii) Kamatszamitas Kezd6napja:

9. Elszamolasi nap:
10. Ertéknap:

11. Lejarat Napja:
12. Futamidé:

13. Kamatszamitasi Alap:

14. Visszavaltasi/Kifizetési Alap:

15. A Kamatszamitasi  Alap

Visszavaltasi/Kifizetési Alap valtozasa:

16. Visszavaltasi Opciok:

17. Forgalomba hozatal jellege:

szamitott [ ] szazalék kamatot] (csak azonos Sorozatba
tartoz6 Részlet esetében, ha alkalmazando)

[Ft, CHF, EUR vagy az Eurépai Unié Eurdzénan Kivili
barmely tagorszaganak devizaja]

[DB/Ft, CHF, EUR, vagy az Eurdpai Unié Eurdézonan kivili
barmely tagorszaganak devizéja]

[ ]

[ ] [Fix kamatlab - datumot meghatarozni/valtozé
kamatlab — [hénap]-ra, vagy az ahhoz legkdzelebb esé
Kamatfizetési Nap]

Nl ] szazalék Fix Kamatozas]
[BUBOR/LIBOR/EURIBOR]+/-[ ] szazalék  Valtozd
Kamatozas]

[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]

[egyebet meghatarozni]

(tovabbi részleteket lasd alabb)

[Visszavaltas Névértéken]
[Indexalt Visszavaltas]
[T6ketdrlesztéses/annuitasos
[egyebet meghatarozni]

[Részletezze a Kbtvények Kamatszamitasi Alapjanak vagy
Visszavaltasi/Kifizetési Alapjanak valtozasara vonatkoz6
rendelkezéseket]

[Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan]
[(tovabbi részleteket lasd alabb)]

nyilvanos

KAMATFIZETESRE (HA VAN) VONATKOZO RENDELKEZESEK

18. Fix Kamatozasu Kotvényekre

Vonatkozd Rendelkezések

(i) Kamatlab(ak):

[Alkalmazandd/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazandd, térélie a jelen pont tovabbi
bekezdéseit)

évi[ ] szazalék [évente/félévente/negyedévente] [utdlag
fizetendd]
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19.

(i)

(i)
(iv)

(vil)

Kamatfizetési Nap(ok):

Fix Kamat6sszeg(ek):

Toredékosszeg(ek):

Kamatbazis:

Munkanap Szabaly:

Kamatbéazis Megallapitasi
Nap(ok):

A fizetend6 dsszegek
kiszamitasaért felel6s fél:
Felhalmozott Kamat:

Fix Kamatozast Kotvények
kamatszamitasanak

modjara  vonatkoz6  egyéb
feltételek:

(xi) Bruttd hozam értéke (EHM):

Valtozo

Kamatozasi Kotvényekre

vonatkozo rendelkezések

(i)
Nap(ok):

(il

Meghatarozott |d&szak(ok)
| Meghatérozott Kamatfizetési

Munkanap Szabaly:

[minden év [ ] a Lejdrat Napjaig, azt is
beleértve]/[egyéb]

(NB: hosszu és révid kamatfizetési idbszakok esetében
modositani kell)

[ Jper[ ]névértéken

[irja be az els6 vagy utolsé olyan téredék kamat 6sszeget,
amely nem egyezik a Fix Kamat6sszeggel]

[30/360 vagy Tényleges/Tényleges (ISMA) vagy egyéb]

[(Valtozd ~ Kamatldb  Munkanap  Szabaly/Kévetkez6
Munkanap  Szabaly/Médositott Kovetkezd Munkanap
Szabaly/Megelézd Munkanap Szabaly/[egyéb]] (a kifizetett
kamatdsszeg modositasa nélkil/a kifizetett kamatosszeg
modositasaval)

[ifja be a kamatfizetés napjait kihagyva a forgalomba
hozatal és lejarat napjat a normal kamatperiddusnal
hosszabb vagy révidebb els6 vagy utolsé kamatfizetési
id6szak esetében]

NB: nem egyenl6 idbkbzzel el6forduld rendszeres
kamatfizetési napok esetében mddositani kell

NB: Csak oft van jelentésége, ahol a Kamatbazis
Tényleges/Tényleges (ISMA)]

[Fizeté Ugynok]

[Nincs/Részletezze]

[ ]

[Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandd, térélie a jelen pont tovabbi
bekezdéseit)

[ Jfelhalmozott kamat

[(Valtoz6 ~ Kamatldb ~ Munkanap  Szabaly/Kdvetkezb
Munkanap Szabaly/Médositott Kévetkezd Munkanap
Szabaly/Megelézd Munkanap Szabaly/[egyéb] (a kifizetett
kamatdsszeg modositasa nélkil/a kifizetett kamatdsszeg
mddositasaval)]
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(i)

(v)

felelés fél:

KamatOsszeg  kiszamitasaért felelds
fél:

(vi) "Képernyéoldal" alapjan

(vii)

Tovabbi Pénzligyi
Kozpont(ok):

A Kamatlab és a Kamatdsszeg
megaéllapitasanak maédja:

A Kamatlab  kiszamitasaért

térténé kamatmeghatarozas:

Referenciakamatlab:

Kamatmeghatarozas
Napja(i):

Vonatkozd Hirligynoksegi
Oldal:

ISDA Meghatérozas:
Referenciakamat:
Megijeldlt Lejarat:
Kamatvaltozasi Nap:
Kamatfelar(ak):
Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:

Kamatbazis:

["Képernyboldal" alapjan torténdé kamatmeghatarozas/ISDA
Meghatarozas/egyéb]

[Kibocsatd]

[Fizeté Ugynok]

[ ]
(Vagy BUBOR, LIBOR, EURIBOR vagy egyéb, de ez utébbi

esetben tovabbi informéaciora van sziikség)

[ ]

(BUBOR esetében minden Kamatfizetési ld6szak kezdete
elétti masodik Budapesti munkanap, (a Sterling vagy euro
LIBOR-tol  kiilénb6zé)  LIBOR  esetében  minden
Kamatfizetési Id6szak kezdete elbtti masodik Londoni
munkanap, a Sterling LIBOR esetében minden
Kamatfizetési ld6szak elsé napja és az EURIBOR vagy az
euro LIBOR esetében minden Kamatfizetési Id6szak
kezdete el6tti masodik olyan nap, amikor a TARGET
Rendszer nyitva ll)

[ ]
(EURIBOR esetén ha nem a Telerate 248. oldala

alkalmazando, akkor egy Gsszefoglalt kamatlabat mutatd
oldalt kell hasznalni, vagy a hattérrendelkezéseket kell
megfeleléen modositani.)

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
évi [+1-] [] szazalék
évi[  ]szazalék
évi[  ]szazalék

[Tényleges/365 vagy Tényleges/Tényleges
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20.

(xil)

Mdgottes rendelkezések,
kerekitésre vonatkoz6
rendelkezések és barmely mas,
a Kotvény-feltételekben
foglaltaktol ~ kilonbozd, a
Valtozd Kamatozasu Kotvények
kamatainak szamitasi
maodszerére vonatkozo feltétel:

Diszkont Kotvényekre vonatkozé
Rendelkezések

Hozam:
Referenciaar:

Egyéb képlet a fizetend6
6sszeg meghatarozasahoz:

(iv)A Lejarat EIGtti Visszavaltasi
Osszegek és a késedelmes fizetés
Kamatbazisa:

(v),Diszkont Névérték” szamitasa
(vi) Kamatbazis:

(vii) Bruttd hozam értéke (EHM):

(viii) A fizetendd 6sszegek kiszamitasaért felelés

21.

fél:

Indexalt Kamatozasu Kotvényekre
vonatkoz6 rendelkezések:

(i)
(i)

Index/Képlet:

A Kamatdsszeg(ek)
szamitasaért felelds fél:

Tényleges/365 (Fix)

Tényleges/365 (AKK)

Tényleges/360

30/360 vagy 360/360 vagy Kétvény Alapu

30E/360

Egyeb]

(az alternativak a Kotvény-feltételek 3. pontjaban
talalhatok)

[ ]

[Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazandd, térdlie a jelen pont tovabbi
bekezdéseit)

evi[  ]szazalék

[ ]
[ ]

A 5(c)(iii) és 5(9) Kotvény-feltételek
alkalmazanddak/egyéb]

(Vélassza ki a megfelelé kamatbazist, ha nem forint vagy
amerikai dollar Kétvényrél van sz9)

[Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandd, térélie a jelen pont tovabbi
bekezdéseit)

[részletezze itt, vagy az Egyéb rendelkezésekben]
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(i)

A Kamatlab meghatarozasara
vonatkozo rendelkezések, arra
az esetre, ha a sz&mitas Index
és/vagy Képlet alapjan
lehetetlen vagy rendkivilli
nehézségekbe Utkdzik:

Meghatarozott Idészak(ok) /
Meghatarozott Kamatfizetési
Napok:

Munkanap Szabaly:

Tovabbi Pénziigyi Kézpont(ok):

Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:

Kamatbazis:

[ ]

[(Valtozo

Kamatlab
Munkanap  Szabély/Mddositott

Munkanap

Szabaly/Kovetkez6

Kovetkez6 Munkanap

Szabaly/Megelézd Munkanap Szabaly/egyéb] (a kifizetett
kamatdsszeg modositasa nélkil/a kifizetett kamatosszeg

modositasaval)

[ ]
&vi[  ]szazalék
&vi[ ]szazalék

[ ]

VISSZAVALTASRA VONATKOZO RENDELKEZESEK

22.

Visszavaltas a Kibocsato valasztasa

alapjan:

(i)

Valasztott visszavaltasi
nap(ok):

Minden egyes Kotvény
Valasztott visszavaltasi

Osszege és ha van ilyen,
szamitasanak modja:

Ha részben visszavalthato:

(a) Minimalis visszavaltasi
Osszeg:

(b) Maximalis visszavaltasi
0sszeg:

(©) A kivalasztas modja:

[Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandd, térélie a jelen pont tovabbi

bekezdéseit)

[ ] Névértékii
Kétvényenként [ ]
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23.

24.

(iv) Ertesitési idészak (ha méas, mint
ami a Kotvény-feltételekben
szerepel):

Minden egyes Kotvény
Visszavaltasi Osszege:

Végso

Minden egyes Kotvény Lejarat Elotti
Visszavaltasi Osszege, amely adozasi
okokbél vagy rendkivili lejarati
esemény kapcsan fizetendd/vagy
annak szamitasi médja (ha sziikséges
vagy mas, mint ami a 5(c) Kotvény-
feltételekben szerepel):

Il ] Névértékii
Kétvényenként [ ]/egyébAasd Egyéb rendelkezések]

[ ]

A KOTVENYEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

25.

26.

A Kotvények tipusa:

A Koétvények megjelenési formaja:

27. A Kotvények tulajdonosok képviselete:

28.

29.

30.

Uj kibocsatasok varhaté idépontja:

Tovéabbi Pénzligyi Kdzpont(ok) vagy méas
rendelkezés a  Fizetési  Napok
vonatkozaséaban:

A Toketorlesztéses/annuitasos  Kotvények

torlesztérészleteivel (,Egyes
Torleszt6részletek 0sszege”) és
kifizetési napjaval kapcsolatos részletek.

31. A Pénznem Megvaltoztatasa alkalmazando:

32.

Egyéb kiilonds feltételek:

Névre sz6l6 Kdtvények

Dematerializalt Kotvények, illetve az ezek feltételeit

Osszefoglalé Okirat
Nincs

A Kibocsatasi Program alapjan torténd barmely nyilvanos
forgalomba hozatal idépontjardl a Kibocsatd Eszkoz Forréas
Bizottsaga (EFB) dont a Kibocsatd forrasszikséglete
biztositasanak szem el6tt tartasaval.

[Nem alkalmazandd/részletezze]

(NB: ez a pont a kifizetés helyére vonatkozik és nem a
Kamatfizetési ld6szakok utolsé napjaira)

[Nem alkalmazandd/részletezze]"

A Pénznem Megvaltoztatasa [nem]alkalmazandd

(Ha a Pénznem Megvéltoztatasa alkalmazando, részletezze
a vonatkozé Kamatbazis és az egyéb rendelkezéseket,
amelyek szlkségesek a valtozd kamat szamitasahoz
(ideértve az alternativ referencia kamatokat is))

[Nem alkalmazando/részletezze]
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ERTEKESITES
33. Forgalmazok:

[Nem alkalmazandd/nevek]
34. Jegyzési garancia vallalé (ha van ilyen):

[Nem alkalmazandd/nevek]

35 Arjegyzok: [Nem alkalmazando/nevek]

36. A forgalomba Hozatal Modja [Aukciofiegyzés]

(i) Az Aukcid/Jegyzés ideje: [ ]
(i) Az AukciolJegyzés helye

(iii) Szervezd (Aukcios Ajanlattevd) INem alkalmazandé/nevek]

(iv) Felsd limitftdlajanias, jegyzés [Nem alkalmazandd/részletezze]

V) Also limit/alulajanias-jegyzes [Nem alkalmazando/részletezze]
(vi) Aukcids limitar/Forgalomba
hozatali &r/Minimalis Forgalomba hozatali ar::
(vii) Aukcidés vasarlasi ajanlat/jegyzés
legalacsonyabb és/vagy legmagasabb 0sszege

[Nem alkalmazandd/részletezze]

[az értékpapirok darabszamaban vagy &sszesitett
befektetett Osszegben meghatarozva/nem alkalmazandé

]

(vii) Az Allokacié modja idépontja: [ ]

(ix) A nem kompetitivaras aukcios
vasarlasi ajanlatok aranya az 6sszes ajanlathoz
képest/Gsszpiaci szinten: xx %/Nem alkalmazandd

xx%/Nem alkalmazando-

(x) A nem kompetitivaras aukcios
vasarlasi ajanlatok aranya a kompetitiv
ajanlatokhoz képest/szekciotagonkeént:

(xi) Az  Allokécié  kihirdetésének
helye és id6pontja:

37. A forgalomba hozatal helye:
38. A Kotvény vasarlok kore:

39. Tovabbi értékesitési korlatozasok: [Nem alkalmazando/részletezze]

LEBONYOLITASRA VONATKOZO ADATOK

40. Kézponti Ertékpapirszamla vezeté KELER Kdzponti Ertéktar Zrt.
(1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72.) vagy jogutodja.
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41. A KELER-td! eltér elszdmolési
rendszer(ek), és a vonatkozd
azonositasi szam(ok):

42. Széllitas
43. A keletkeztetési helye:

44, A Kotvenyek jovairasa:

45, Tovabbi Fizeté Ugynok(ok) (ha van
ilyen):

46. a) A forgalmazok elkulonitett letéti

szamla szamlainak szama:

b) A Forgalmaz6 fax-szama:

c) A Forgalmazé e-mai cime:
47. Kifizetési helyek:

48.  ISIN kod:
49.  Sorozat betijele:

50. [egyéb/értékpapir marketing név |
ALTALANOS INFORMACIO

51. A forgalomba hozatalbol szdrmazé bevétel
felhasznalasa / a forgalomba hozatal
célja:

52. Kétoldalu arjegyzés:

53. Nyilvanossag felé torténd tajékoztatas:

54. Hirdetmények:

[Nem alkalmazando/név/nevek és szam(ok)]

DVP/szabad

Ertékpapirszamlan
[Nem alkalmazandd/részletezze]

[ ]

A forgalomba hozatalbdl szarmazd t6két a Kibocsatd a
refinanszirozasi tevékenység forrasaként hasznélja fel.

[Nem alkalmazandd/részletezze]

A Kibocsatdé a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az
Alaptajékoztatét, azokat az informacidkat, amelyekre a
rendszeres illetve a rendkivili tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak a BET  (www.bethu), az MNB
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatd — honlapjan
(www.takarek.hu) teszi k6zz&. A szabalyozott informaciokat
a Kibocsato a 24/2008 (VIIL.15) PM rendeletnek
megfeleléen a Portfolionak, mint honalappal rendelkezé
médianak is megkuldi. Az Osszevont Alaptajékoztatd
nyomtatott formaban a Kibocsatd székhelyén és az
értékesitési helyeket igényelhetd.

A Kibocsatdé a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket, az
Alaptajékoztatét, azokat az informacidkat, amelyekre a
rendszeres illetve a rendkivilli tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak a BET  (www.bethu), az MNB
(www.kozzetetelek.nu) és a Kibocsatdé honlapjan
(www.takarek.hu) teszi kdzzé. A szabalyozott informaciokat
a Kibocsato a 24/2008 (VII.15) PM rendeletnek
megfeleléen a Portfolionak, mint honalappal rendelkezd
médianak is megkuldi.
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55. Alkalmazandé jog és illetékesség: A Kotvényekre a magyar jog az iranyadd. A forgalomba
hozatalbdl szdrmaz6 vagy azzal Gsszefiggd barmely jogvita
eldontésére a Tpt. 376.§-ban meghatarozott Pénz- és Tokepiaci
Allandé Valasztottbirésag jogosult.

EGYEB FELTETELEK

56. Tézsdei bevezetéssel kapcsolatos informaciok:
(a) Tozsdei bevezetes: [A Kibocsatd kezdeményezi a Kibocsatasi Program keretében
forgalomba hozott Kétvények bevezetését. a Budapesti
Ertéktézsdére/......szabalyozott piacra/ A Kibocsatdé  nem
kezdeményezi a Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozott
Kotvények tézsdei bevezetését a Budapesti Ertéktézsdérer.....
szabalyozott piacra]

(b) A tézsdei bevezetésben kozremiikddd befektetési
szolgéltaté neve, székhelye:
() A Kibocsato tézsdei bevezetését kezdeményez

[Nem alkalmazandd/részletezze]

déntésrdl sz616 hatarozata [ ]
57. Hitelminésités: A Kibocsatd hosszl és rovid lejaratd kiilfoldi és hazai valutaban
denominalt bankbetététiének mindsitése Moody’s B1  stabil

kilatassal

58. Engedélyezés:

A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Kdtvények forgalomba hozatalaval kapcsolatos Alaptajékoztatd kozzétételére a
Magyar Nemzeti Bank [®]. [datum] kiadott engedélye alapjan ker(l sor.

A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Kotvények forgalomba hozataldrél a Kibocsatd Eszkdz-Forras Bizottsaga (EFB) a
... (......) hatarozatdban dontétt.

59. A Kibocsatasban résztvevé természetes és jogi személyek érdekeltségei:

A Forgalmazok részére kifizetendd dijakon kivil, a Kibocsatd legjobb tudomésa szerint, semmilyen személy nem
rendelkezik 1ényeges érdekeltséggel a kibocsatassal kapcsolatban.

60. A Kibocsatas becsilt 6sszkoltsége: Nem haladhatja meg az dssznévérték 1%-éat.

61. Hozam:

Hozam értéke (EHM), ahol a hozam a hatralévd A hozam a Kibocsatasi napon a Kibocsatasi Ar alapjan
teljes futamidére megéllapitasra kertil. szamitandd, nem jelenti a jovében realizalhatdé hozam

feltlintetését.

Jelen Végleges Feltételek a Kibocsatd 200.000.000.000 Forint keretdsszegl 2019-2020. évi Kibocsatasi Programja
keretében torténd Kotvény Sorozat/Részlet forgalomba hozatalanak végleges feltételeit képezik.

Melléklet: az adott kibocsatas dsszefoglaléja

MELLEKLETEK
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1. SZAMU MELLEKLET

DEFINICIOK

»Adagolt kibocsatas”: A Tpt. 5.§ (1) bekezdésének 1 pontja szerint a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir nyilvanos
forgalomba hozatalanak olyan modja, amelynek keretén beliil az értékesités a kibocsatd altal
meghatarozott id8szak alatt trténik, gy, hogy az értékpapirok lejarati idépontja azonos.

LAKK”: Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

, Allokacio”: Tuligénylés/tuljegyzés esetén az Aukcio/Jegyzés lezarasat kovetd eljaras, mely soran a
Kibocsatd az elére meghirdetett elvek alapjdn dont az egyes igénylésekijegyzések
elfogadasanak mértékeérdl.

. A Tpt.50 §.-a rendelkezik az aukciés forgalomba hozatal altaldnos szabalyairdl. A jelen

»Aukcio”: Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozandd Jelzaloglevelek, Kotvények aukcios

eliarasanak szabalyait, az aukcios vételi ajanlatok benyljtasanak és azok elfogadasanak
feltételeit, valamint az allokacié szabalyait a jelen Osszevont Alaptajékoztaté tartalmazza, az
ettdl eltérd feltételeket az adott sorozat Végleges Feltételei tartalmazzak

”Alkalmazandé Képernydoldal”

Egy adott informacioszolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizarolag a Reuters Monitor
Money Rate Service-t ("Reuters") és a Bloomberg News Service-t ("Bloomberg")) barmely
oldala, szekcioja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, melyet a Mogottes Termék(ek) értékének
forrasaként a Kibocsatd meghataroz, vagy azon egyéb oldal, szekcid, rovat, oszlop vagy mas
rész, amely az ilyet felvalthatja az adott vagy mas informaciészolgaltaté rendszerben.

»Aukcios ajanlattevé” vagy
»Szervez6”:

A szervezSi feladatokat ellaté Forgalmazo, amely az ,A BET szabalyai az Aukcis
kereskedésrdl” alapjan a Kibocsatd nevében vételre ajénlja a Jelzéloglevelet, Kétvényt.

»Befizetés modja”:

A forgalomba hozatal soran Jelzaloglevelet, Kétvényeket vasarld befektetdk a Jelzaloglevelek,
Kotvények vételdrat a Forgalmazéknak a Végleges Feltételekben meghatérozott
bankszamlajara valé készpénzes befizetéssel vagy atutalassal igazoltan teljesithetik. A
befekteték a megvasarolt Jelzalogleveleknek, illetve Kotvényeknek az elfogadott aukcids
vasarlasi ajanlatan/jegyzési ivén szerepld vételarat az ajanlatifjegyzési iv benyuijtasaval
egyidejileg kotelesek megfizetni, vagy a Forgalmazokkal kotott kilon megallapodas
rendelkezései szerint (amennyiben van ilyen) gy, hogy legkésébb a Végleges Feltételekben
megjeldlt elszamolds napjan a Forgalmazok megjeldlt bankszamlajan igazoltan jovairasra
kertiljon az Elszamolasi Napon a KELER Zrt. VIBER (Valds Ideji Bruttd Elszamolasi Rendszer)
Ugyféltétel zarasaig. A ki nem elégitett, csak részben kielégitett, illetSleg az érvénytelen
ajanlatokhoz/jegyzésekhez  kapcsoloddan teljesitett befizetések, valamint a befizetett
Osszegeknek az ajanlatifjegyzési iven szerepld sszeget meghaladé részének visszafizetésére
a Végleges Feltételekben meghatarozott hatarideig, maximum 7 napon beliil levonasmentesen
keril sor atutalassal az ajanlati/jegyzési iven feltlintetett bankszamlaszamra.

»Befizetett 6sszeg”:

Amennyiben az ajanlatifjegyzési iven jelzett dsszeg és az igazoltan beérkezett Gsszeg
kiilonbozik, a kovetkezdk szerint kell eljarni. Ha az igazoltan befizetett dsszeg kevesebb, mint a
jegyzési iven jelzett dsszeg, abban az esetben az igazoltan befizetett dsszeg tekintendd
mérvadonak, amennyiben az igazoltan befizetett 6sszeg tdbb mint az ajanlati/jegyzési iven
szerepld, akkor a killonbség az aukcioljegyzés lezarasat koveté hét napon belil
levondsmentesen visszatéritésre kerdil.

»Bevezetés szabalyozott piacra”:

A Kibocsaté kezdeményezheti a Program keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek és
Koétvények bevezetését a Budapesti ErtéktSzsdére, vagy egyéb szabalyozott piacra. A
Kibocsatd szempontjabdl azonban a Jelzaloglevelek és a Koétvények t6zsdei, vagy egyéb
szabalyozott piacra torténé bevezetése opcionalis.

,BET”:

Budapesti Ertéktszsde Zartkdriien Miikodd Részvénytarsasag 1054 Budapest, Szabadsag tér
7.

»Bazispont”:

A szazalék szazadrésze (1%=100 bazispont)

,Befektetd”:

Azon Jelzéloglevél, illetve Kétvény tulajdonos, aki a forgalomba hozatal soran Jelzéloglevelet,
Koétvényt vasarol akinek a vételi igénye/jegyzése az allokaci6 sorén elfogadasra keriilt, vagy
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akinek késdbb Jelzaloglevél, Kétvény keriil a tulajdonaba.

»CRDIVICRR”:

A mindenkor hatélyos EU banki szabalyozési rendszerének iranymutatésai hitelkockazat
kezelés, a tékekdvetelmény tekintetében. A Basel Il ajanlasokat az Eurdpai Uni6 jogrendjébe
beépitd szabalyozas, az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i 2013/36/EU
iranyelve a hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrél és a hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok prudencidlis feligyeletérdl, a 2002/87/EK iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK
és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérél (CRD IV) az Eurdpai Parlament és a
Tanacs 2013. junius 26-i 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési
vallalkozasokra vonatkozd prudencidlis kovetelményekrél és a 68/2012/EU rendelet
mddositasardl (CRR).

,Cstv.”:

A csddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi XLIX. tdrvény.

,Dematerializalt Ertékpapir”:

A Tpt. 7.§ (2) bekezdésében, valamint a dematerializalt értékpapir el6allitisénak és
tovabbitdsanak madjarél és biztonsdgi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kdzponti
értékpapirszamla és az (gyfélszamla megnyitdsanak és vezetésének szabdlyairdl sz6l6
284/2001. (XII. 26.) Korm. rendeletben (,Demat. rendelet”) szabalyozott tartalommal el6allitott,
elektronikus uton létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi
kellékeit azonosithaté madon tartalmazo adatdsszesség.

,Devizabelfoldi jogi személy”:

Minden olyan devizabelf6ldinek mindsiilé személy, akit a magyar jogszabalyok jogi személynek
mindsitenek, tovabba annak mindstil még a Tpt. 5.§.(1) bekezdésének 30.

b) -e) pontja szerint:

b) a vallalkozas és a szervezet, ha székhelye belfélddn van, ideértve a kiilfdldi allampolgar
6nallé magyarorszagi vallalkozasat (egyéni vallalkozét és dnfoglalkoztatdt) s,

c) a b) pont szerinti vallalkozas vagy szervezet tulajdonosa, vezetd tisztségviselSje, felligyeld
bizottsagi tagja és alkalmazottia e minéségében a vallalkozas és a szervezet nevében tett
joglgyletei és cselekményei tekintetében, ha azok alapjan a vallalkozés vagy a szervezet
szerez valamilyen jogot, illetve azt terheli kdtelezettség, akkor is devizabelféldinek tekintendd,
ha egyébként devizakdlfoldi,

d) a kiilféldi székhely(i vallalkozas magyarorszagi fioktelepe, ide nem értve a vamszabadteriileti
tarsasagot,

e) a kiilfoldén 1évé kiilképviselet.

,Devizabelfoldi természetes
személy”:

A személyi jovedelemadorol szolo 1995. évi CXVIII tdrvény értelmében belfdldi illetéséglinek
min@silé maganszemély, tovabba a Tpt. 5.§.(1) bekezdésének 30. a) szerint: az a természetes
személy, akinek az illetékes magyar hatdsag altal kiadott érvényes személyazonosito
igazolvanya van, illetve azzal rendelkezhet.

»Devizakiilfoldi jogi személy”:

A Tpt. 5.§.(1) bekezdésének 30 b) — e) pontok szerint:

b) a véllalkozas és a szervezet - jogi formajatol fliggetlendl -, ha székhelye kulféldon van, a
devizabelfoldi vallalkozas és szervezet kiilfoldon miikodé fioktelepe,

¢) a devizakiilféldinek a belfldon [évé képviselete,

d) a vamszabadterlileti tarsasag,

e) a kilfoldi székhelyli vallalkozas magyarorszagi fioktelepe, ha a fioktelepet vamszabad
terlleten létesitették, illetve ott miikddik,

,Devizakiilfoldi természetes
személy”:

A Tpt. 5.§.(1) bekezdésének 30 a) pontja szerint: Devizakiilfoldi a természetes személy, ha
nincs az illetékes magyar hatésag altal kiadott, érvényes személyazonosit6d igazolvanya, és
azzal nem is rendelkezhet,

»Diszkont Jelzaloglevelek, illetve
Kotvények”:

A Diszkont Jelzaloglevelek, illetve Kétvények a névértékiiknél alacsonyabb aron keriilnek
forgalomba hozatalra és a benniik foglalt kdvetelés csak késedelmes torlesztés esetén
kamatozik.

(Delivery versus Payment) Olyan a KELER mindenkor hatalyos szabalyzataiban meghatérozott

»DVP”: tranzakcio, amelynek végrehajtasa soran egy meghatarozott értékpapir terhelése torténik az
értékpapirszamlan a pénzbeli ellenérték pénzszamlan torténd jovairasa ellenében oly médon,
hogy a terhelés és jovairas egyidejlleg torténik.

A 82/2010. (lll. 25.) Korm. Rendelet szerint meghatarozott egységesitett értékpapir

»EHM” hozammutato.

Az egészségligyi hozzajarulasrdl sz6l6 1998. évi LXVI. térvény alapjan fizetendd egészségligyi

»,EHO”: hozzajarulas.

»Elovasarlasi jog”:

A Jelzaloglevelekre és a Kétvényekre vonatkozdan elévasarlasi jog nem gyakorolhato.
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»Elszamolasi nap”:

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben a Jelzaloglevél, Kétvény forgalomba hozatalbdl szarmazd
bevételek az azzal kapcsolatos dijak és koltségek elszamolasara kijeldlt nap.

»Elszamolasi Rendszer
[Elszamol6haz”:

A KELER Kézponti Ertéktar Zrt. (,KELER’), (1074 Budapest, Rakoczi Gt 70-72.) vagy jogutodja,
illetve barmely Sorozattal/Részlettel kapcsolatban a Kibocsato, a Forgalmazo altal a hatélyos
jogszabalyokkal @sszhangban a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatérozott més
elszamolési rendszer.

»Elkulonitett letéti szamlak”:

A Forgalmazok a forgalomba hozatal soran befizetett &sszeget az Osszevont
Alaptajékoztatoban megjeldlt pénzforgalmi szamlakon tartjak, e szamlan elhelyezett dsszeg az
Aukciobol/  Jegyzésbdl esetlegesen eredd meghatarozott visszafizetési kotelezettségek
teljesitéséig, illetve a visszafizetési kbtelezettség hianyanak a megallapitasaig nem hasznalhaté
fel.

,Ertékpapirszamla”:

A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza tartozo jogokrol és az értékpapir-tulajdonos javara a
KELER Zrt. (1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.) altal vezetett nyilvantartas.

»EUre” vagy ,EUR”: Az Eurpai Gazdaségi és Monetaris Unio (GMU) tagorszagainak hivatalos fizetbeszkze.
- A Magyar Nemzeti Bank az Osszevont Alaptajékoztatonak és hirdetményének kozzétételét a
»Engedely”: 2019. februar 26. napjan kelt H-KE-111-96/2019. szami hatarozataval engedélyezte.
. " A vonatkozé Végleges Feltételekben kijel6lt nap, amelyen az aktudlisan forgalomba hozott
»Ertéknap”: Jelzaloglevelek, Kétvények a befektets értékpapirszamlajan megjelennek.

,Ertékpapir-szamla”:

A dematerializalt értékpapirokrol és a hozza kapcsolodd jogokrél az értékpapir-tulajdonos
javéra vezetett nyilvantartas.

Ertékpapirokhoz kapcsolodo
jogok”:

A Kibocsatasi Program alapjan forgalomba keriil6 értékpapirok tulajdonosai jogosultak a
kamatfizetések idépontjaban az értékpapirok kamatara, illetve a téketdrlesztési idépont(ok)ban
az értékpapirok névértékének megfelelé dsszegére. A jelzéloglevelekre és a kotvényekre
vonatkozd kovetelés nem évil el. A jelzaloglevél- és kdtvénytulajdonos jogosult a
jogszabalyban és az Alaptajékoztatdkban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

,Ertékpapirok, azaz a
Jelzaloglevelek és a Kotvények
megjelenési formaja”:

A Jelzaloglevelek és Kotvények dematerializalt értékpapirok. A vonatkozd Végleges
Feltételekben foglaltakkal 6sszhangban a névre sz6l6 dematerializalt Jelzélogleveleket illetve
Kotvényeket tartalmazo, a Tpt 7. §-a szerint kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (2) bekezdésében
foglaltakkal Bsszhangban a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetéjénél helyezik letétbe, és az
mindaddig letétben marad, amig az adott Részletben, illetve Sorozatban forgalomba hozott
Jelzaloglevelek, illetve Kétvények tulajdonosainak a Jelzalogleveleken, illetve a Kétvényeken
alapulo fizetési igényei kielégitésre nem kerlinek.

,Ertékpapirok, azaz a
Jelzaloglevelek és a Kotvények
tipusa”:

A Jelzélogleveleket és a Kotvényeket névre szdléan lehet forgalomba hozni.

,Ertékpapirok, azaz a
Jelzaloglevelek, a Kotvények
futamideje”:

Az alkalmazandd jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével, a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatérozott 30 nap és 30 év kdz6tti idStartam.

,Ertékpapirok, azaz a
Jelzaloglevelek, a Kotvények
névértéke”:

A Jelzaloglevelek, illetve Kotvények névértéke a vonatkozd Végleges Feltételekben kerl
meghatarozasra, figyelembe véve a vonatkozo jogszabalyok kotelez6 érvény( rendelkezéseit.

,Ertékpapirokkal kapcsolatos
kozzétételek”:

A Kibocsatd a Hirdetményeket, amelyekre a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek és
azokat, amelyekre a rendkivilli tajékoztatasi kételezettségek vonatkoznak a BET honlapjan
(www.bet.hu), a Kibocsatdé honlapjan (www.takarek.hu), valamint az MNB altal (izemeltetett
honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi kdzzé. A kézzétett informaciok esetében a Kibocsato
biztositja, hogy azok a lehet6 legszélesebb nyilvanossaghoz - a lehet6 legrévidebb id6n belil —
eljussanak. Az Osszevont Alaptajékoztatd nyomtatott formaban a Kibocsatdo székhelyén
igényelhetd. A szabalyozott informaciokat a Kibocsaté a 24/2008 (VII.15) PM rendeletnek
megfeleléen a Portfolidnak, mint honalappal rendelkez8 médianak is megkiildi.

,Ertékpapirtulajdonosok
képviseletére vonatkozo

Az Ertékpapir tulajdonosok képviseletére vonatkozé rendelkezések nem keriilnek
meghatarozasra.
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rendelkezések”:

,Felhatalmazas”:

A Kibocsato . Igazgatésaga a 67/2018.(12.12.) szdmu hatérozataval felhatalmazast adott, a
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkor(ien M(ikodd Részvénytarsasag (székhely:1122
Budapest, Pethényi koz 10., a tovabbiakban Takarékbank) Igazgatésaganak elézetes
belegyezését kdvetden az SZHISZ 2019. januar 15-i Nyilatkozataval a Kibocsatd altal benyujtott
kérelemre indult eljarasban hozzajérult a Takarék Jelzélogbank Nyrt. 2019-2020. Kibocsatasi
Program dokumentacioinak a jogszabalyi kdvetelményeknek megfelelé Osszedllitdsaval,
aktualizaldsaval és engedélyeztetésével kapcsolatos teenddk elvégzésére, tovabba a
kapcsolodd szerzédések alairasara a kovetkezd altalanos feltételekkel: a program
keretosszege 200 milliard forint, a program alapjan jelzaloglevelek és kotvények is
kibocsathatok, az értékpapirok a forinton kiviil eurdban és svajci frankban, illetve Eurépai Unio
Eurézénan kivili barmely tagorszagénak devizéjaban is denominalhatok. A sorozatok t6zsdei
bevezetésének kezdeményezése opciondlis.

,Fedezet”:

A Jelzalogtorvény eléirasai alapjan (a Jht 14.§-a rendelkezik a jelzéloglevelek fedezetérdl) a
jelzélog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban 1évé jelzaloglevelek még
nem torlesztett névértéke és kamata 6sszegét meghaladd értéki fedezettel. A fedezet lehet
rendes és potfedezet. A jelzéloglevél fedezetén belil a rendes fedezet aranya az Gsszes
fedezetben a jelzalog hitelintézet mikddésének elsé évében nem lehet kevesebb 60%-ndl, a
masodik évben 70%-nal, a harmadik évtél 80%-nal.

»,Fedezet nyilvantartas”:

A fedezet nyilvantartas a Kibocsatd analitikus nyilvantartasi rendszerében rogzitett adatokbol
készitett azon nyilvantartds, amely az altala kibocsatott jelzaloglevelek rendes fedezetét
biztosito zalogtargyak, a rendes és potfedezeti értékek adatait a Fedezet-nyilvantartasi
szabalyzatdban taldlhaté eléirdsok szerint egyedileg, illetve Gsszevontan tartalmazza,
megteremtve ezzel a Vagyonellendr szdméra az aranyossagi kovetelmények betartdsa
ellendrzésének feltételeit. A Fedezet-nyilvantartas a jelzaloglevelek és a fedezetek dsszegzett
értékeit jelenértéken is kimutatja. A Fedezet-nyilvantartasi szabalyzat médositasait a Kibocsatd
Igazgatésaga a 39/2014 (04.18.) sz&md, valamint a 43/2014 (05.27.) szam( hatarozataval
jovahagyta. Az MNB a H-EN-I-413/2014 (06.21.) szamU hatarozataban hagyta jova.

,Felhalmozott kamat”:

A Jelzaloglevél, Kétvény Sorozat kamatozasanak elsd napjatdl, illetve amennyiben mar tortént
kamatkifizetés, ugy a kamatkifizetés id6pontjatél az Ujonnan forgalomba hozatalra ker(ild
Sorozatrészlet pénziigyi elszamolasanak idépontjéig (azt a napot nem beleszamitva) terjedd
id6tartamra szamitott id6aranyos kamat, tovabba az a kamat, amely akkor jar, ha jogellenesen
késleltetik vagy megtagadjak a tékekifizetést.

sFeltételek” vagy ,Jelzaloglevél
Feltételek” vagy
»Kotvényfeltételek”:

Jelzaloglevél, illetve Kotvény forgalomba hozatalara vonatkozé feltételek, jelen Osszevont
Alaptajékoztatoban foglaltak szerint

,Fizeté Ugynok”:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkorlien Miikodd Részvénytarsasag (1122 Budapest,
Pethényi kdz 10.)

,Fizetd Ugynoki Megallapodas”

A Kibocsato és a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zartkorlien Mikddd Részvénytarsasag
kozétti megéllapodas, melyben a Kibocsaté megbizast ad a jelen Kibocsatasi Programmal
kapcsolatos fizeté ligyndki tevékenységre.

»Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek
illetve Kotvények”:

A Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek illetve Kotvények kamatlaba vagy az dsszegszeriien
megadott kamatdsszeg, vagy annak kiszamitasi modja a vonatkozd Végleges Feltételekben
elére meghatarozésra kertil. Az éves szinten értendé kamatlab alapjan szamitott, vagy az elére
Osszegszerllen megadott kamatdsszeg utdlag, a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott idépontban vagy idépontokban fizetendé.

»Forgalmazok” vagy”Program
Forgalmazok:

Azok a befektetési szolgaltatdk, amelyek a Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba hozatalat
célz6 Programforgalmazéi Megéllapodast alirtak: a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest,
Alkotas utca. 50.), az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest Népfiird6 utca 24-26.), , a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi kdz 10.) és az MKB Bank Zrt. (1056
Budapest, Véci utca 38.). A megallapodashoz Uj Forgalmazok is csatlakozhatnak.

»Forgalomba hozatal”

A Jelzaloglevelek, Kotvények tulajdonjoganak elsé izben térténd keletkeztetésére iranyuld
eljgras a jelen Osszevont Alaptajékoztatéban, tovabba az egyes Végleges Feltételekben
foglaltak alapjan.

»Forgalomba hozatal médja”:

A jelen Kibocsatasi Program keretében a Jelzaloglevelek és a Kétvények nyilvanosan hozhatok
forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok tdrténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49. §.), vagy
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aukcios eljaras (Tpt. 50. §.), vagy adagolt kibocséatas (Tpt. 51. §.) Utjan.

»Forgalomba hozatali ar”:

A Jelzaloglevelek, Kotvények névértéken, névérték alatti vagy a névértéket meghaladé aron
kertilhetnek forgalomba hozatalra. Aukcio lebonyolitdsa esetén a Kibocsété a Tpt. 50. § (1)
alapjan az aukciés minimum &rat (ha van ilyen) az aukci6 kezdd idépontjat megel6zéen az
ajanlattételre jogosultak tudomasara hozza. Jegyzési eljaras lebonyolitasa esetén a forgalomba
hozatali ar a Tpt. 27. § (6)-anak megfeleléen legkésébb a forgalomba hozatal kezd6napjat
megel6zd napon kdzzétételre kerll.

»Forgalomba Hozatali
Dokumentumok”:

A Kibocsatasi Program feltételeit, a Kibocsatd bemutatasat, valamint mindazt az informaciot,
amelynek kdzlése a forgalomba hozott értékpapir befektetdi szamara a magyar jogszabalyok
szerint kotelezd, és amely a Feliigyelet szaméra benyujtasra kerill, a jelen Osszevont
Alaptajékoztaté tartalmazza. Az adott Sorozat/Részlet nyilvanos Forgalomba hozatali adatait a
Végleges Feltételek tartalmazzék. A Kibocsato koteles a Tpt. szerinti rendszeres és rendkivili
tajékoztatast kdzzétenni. Amennyiben Iényeges tény vagy kériiimény felmeril, a Feligyelet
elrendelheti az Osszevont Alaptajékoztatd kiegészitését, a Kibocsato pedig koteles
haladéktalanul kezdeményezni azt.

»Forgalomba hozatali
Korlatozasok”:

A Jelzalogleveleket, illetve Koétvényeket csak a vonatkozd, hatalyos jogszabalyok
rendelkezéseinek megfeleléen lehet értékesiteni belféldi magénszemélyek, és/vagy jogi
személyek ésivagy intézményi befektetk, valamint kilféldi maganszemélyek, és/vagy jogi
személyek és/vagy intézményi befekteték részére akar kilféldon, akar Magyarorszagon.
Valamely az adott Sorozatba tartozé Részlet soran forgalomba hozott Jelzaloglevelekre,
Kotvényekre vonatkozd értékesitési korlatozadsokat a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazzak. A Jelzaloglevelek, illetve Kotvények a masodlagos piacon a vonatkozd és
hatalyos magyar jogszabalyok alapjan jogi korlatozas nélkiil értékesitheték.

»Forint” vagy ,,Ft” vagy ,,HUF”:

A Magyarorszag hivatalos fizetdeszkoze.

wHitelbiztositéki érték”:

Az ingatlan piaci értéke, csokkentve a felmért kockazatok pénzben kifejezett értékével.
Megallapitasanak elveit és modszereit jogszabalyok hatarozzak meg, a terméfoldnek nem
mindstlé ingatlanok hitelbiztositéki értéke meghatérozaséara vonatkozd modszertan elveirdl
sz0l6 2511997 (VII1.) PM rendelet, tovabba a terméfold hitelbiztositéki  értéke
meghatarozasanak modszertani elveirl szol6 54/1997 (VIIl.1.) FM rendelet.

yHitelintézeti torvény” vagy
»Hpt.”:

A hitelintézetekrél és a pénzligyi vallalkozasokrdl sz6l6 2013. évi CCXXXVII. Torvény

4IFRS”: Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolokészitési Szabalyok
W " International Capital Market Association, Nemzetkozi Tékepiaci Szévetség (az ISMA
ICMA”: utddszervezete).
ISDA” International Swap and Derivatives Associaton, Nemzetkédzi Swap és Derivativ Szovetség.
” .

»indexalt Kamatozasu
Jelzaloglevelek, illetve
Kotvények”:

Az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek, illetve Kotvények kamata valamely index és /vagy
képlet vagy valamely értékpapir, deviza vagy szabvanyositott t6zsdei termék
arfolyamvaltozasa, illetve hozamvaltozasa vagy egyéb tényez6k alapjan szamitandd a
vonatkozo Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

sIntegracio”:

Szbvetkezeti Hitelintézeti Integracio tagja a szovetkezeti hitelintézet, a Kézponti Bank, valamint
az MFB és az Integracids Szervezet tagjai kdzé felvett személy vagy szervezet. Az Integracio
tagja a Takarék Jelzalogbank Nyrt., a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. is. Az Integraciét a
szOvetkezeti hitelintézetek integraciojarol és egyes gazdasagi targyl jogszabalyok
maédositasardl szdl6 2013. évi CXXXV. térvény (tovabbiakban: Szhitv.) hozta Iétre.

siranyadé Jog és llletékesség”:

A Jelzaloglevelekre és a Kétvényekre a magyar jog az iranyadd. A Kibocsatasi Programmal
kapcsolatban vagy abbol eredden keletkezd barmely jogvita eldontésében a Tpt. 376. §-ban
meghatarozott Pénz- és Tokepiaci Allando Valasztottbirdsag az illetékes.

»IRB” ,Internal Rate Base”:

A CRD szamitasi modszereinek egyike

»Jegyzés”:

A Tpt.49 §.-a rendelkezik a jegyzési eljaras altalanos szabalyairdl. A jelen Kibocsatasi Program
keretében forgalomba hozando Jelzaloglevelek, Kotvények jegyzési eljarasanak szabalyait, a
jegyzesi ajanlatok benyujtasanak és azok elfogadasanak feltételeit, valamint az allokacio
szabdlyait a jelen Osszevont Alaptajékoztato tartalmazza, az ettdl eltérd feltételeket az adott
sorozat a Végleges Feltételek tartalmazzak.

A jegyzési iv személyesen vagy meghatalmazott Utjan torténd kitdltésével és a jegyzési
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helyeken torténd atadasaval vagy faxon valé megkiildésével lehet benyujtani a jegyzési igényt
a jegyzési idészak alatt. A meghatalmazast kdzokiratba vagy telies bizonyitd ereji
maganokiratba kell foglaini. A tdrvényen, hat6ségi rendelkezésen alapuld képviselet utjan
torténd jegyzésnél a jogi személyt, a jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi
tarsasagot, egyéb szervezetet tOrvényes képviseld vagy a térvényes képviseld altal
kdzokiratban vagy teljes bizonyitd erejii maganokiratban meghatalmazott személy képviselheti.
A jegyzés elfogadasanak feltétele, hogy a Befektetd a jegyzési iv benyljtasaval egyidejiileg a
Forgalmazo elkilonitett letéti szamldjara a befizetendé dsszeget atutalja, vagy készpénzben
befizesse.

wJelzalogbank”:

Szakositott hitelintézet, tevékenységét a ,Jelzalogtorvény” ,Jht” alapjén folytathatja.

wJelzaloglevelek forgalomba
hozatala”:

A Jelzéloglevelek forgalomba hozatala tébb Sorozatban, és egy Sorozaton beliil egy vagy tébb
Részletben torténik nyilvanosan a jelen Alaptajékoztatd és a Jelzaloglevelekre vonatkozd
Végleges Feltételekben rogzitettek szerint.

sJelzaloglevél”:

A jelen Osszevont Alaptajékoztatd alapjan kibocsatott, a Jelzalogtdrvény szerint olyan
dematerializalt névre sz0l6 atruhdzhatd értékpapir, amelyet kizérdlag jelzélog-hitelintézet
bocsathat ki. A Jelzaloglevél forgalomba hozatalanak specialis feltétele, hogy a mégétte 1évé
rendes és potfedezet meglétét hivatalos Vagyonellendr igazolja.

sJelzaloglevél feltételek”:

A Jelzaloglevelekre vonatkozo, az Osszevont Alaptajékoztatoban foglalt, a Kibocsatasi
Programra, illetve az annak keretén beliil forgalomba hozott Jelzaloglevelekre vonatkozd
altalanos feltételek és rendelkezések.

wJelzaloglevelek rangsora”:

A Jelzaloglevelekbdl szarmazo kotelezettségek a Kibocsaté mindenkor fennallo egyéb, nem
biztositott, nem alarendelt kdtelezettségeivel szemben a Kibocsatod felszamolasa, vagy az
ellene inditott végrehajtasi eljaras soran a Jht. 20. § és 21. §-ai alapjan kilonleges statuszt
élveznek, tekintettel arra, hogy ezen kovetelések nem képezik a felszamolasi vagyon
részét..(Id. A jelzaloglevél fedezeti rendszere és biztonsaga).

»Jelzalogtérvény”,  Jht”:

Az 1997. évi tobbszér modositott XXX. torvény a jelzélog-hitelintézetrdl és a Jelzaloglevélrdl.

~JMM”

Az MNB altal 2017. aprilis 1-t6l bevezetésre kerlil6 Jelzaloghitel-finanszirozas Megfelelési
Mutaté a 20/2015. (VI 29.) MNB rendelet a hitelintézetek forint lejérati dsszhangjanak
szabdlyozasa alapjan.

,Kamatozas”:

A Jelzéloglevelek, illetve Kotvények lehetnek Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek, illetve
Kotvények, Valtozd kamatozdsi Jelzaloglevelek, illetve Kétvények, Indexalt Kamatozésu
Jelzaloglevelek, illetve Kdtvények, Diszkont Jelzaloglevelek, illetve Kétvények, illetve ezek
barmilyen kombin&cidja a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatérozottak szerint.

»Kamatbazis Megallapitasi
Id6szak”:

JKamatbazis Megallapitasi Iddszak” minden egyes, a Kamatbazis Megallapitasi Naptol (azt is
beleértve) kezdddd, a kovetkezé Kamatbazis Megéllapitasi Napig (de azt nem beleértve)
terjedd id6szak. Amennyiben akar a Kamatszamitas Kezddnapja, akar az utols6 Kamatfizetési
Nap nem Kamatbazis Megéllapitasi Nap, akkor az azt a napot megelézd els§ Kamatbazis
Megallapitasi Napon kezd6dé és az azt a napot kdvetd elsé Kamatbazis Megéllapitasi Napon
végz8dé idészak lesz.

»,Kamatbazis Megallapitasi Nap”:

Az a nap amikor a kamatbazist a Kibocsato megallapitja.

”Kamatfizetési id6szak”

A Kamatfizetési idészak a Kamatszamitasi kezd6napon (ezt a napot is beleértve) kezd6dd
idészak, amely az elsé Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és minden
kovetkez6 idszak, amely a Kamatfizetési napon (ezt a napot is beleértve) kezdddik és az azt
koveté Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikotéssel, hogy az
utolsé Kamatfizetési nap a Lejarat Napja.

»Kamatfizetés napja”:

Az a nap, amelyen a Jelzaloglevelekkel és a Kotvényekkel kapcsolatos kamattorlesztés
megtorténik.

»,Kamatperiodusok és Kamatok”:

A Jelzaloglevelekre, illetve Kotvényekre vonatkozd kamatperiodusok és az alkalmazandd
kamatok, illetve kamatlabak Sorozatonként valtozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozdan a
kamat-megéllapités mddja allandé. A kamatperiddusokra és a kamatokra vonatkozo
informaciokat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak.

»,Kamatszamitas kezdé napja”:

Az a nap, amikor a Jelzaloglevél és Kotvény kibocsatasaval kapcsolatos pénzigyi teljesités
megtorténik.

+KELER Zrt.”:

KELER Kozponti Ertéktar Zrt. 1074 Budapest, Rakoczi Gt 70-72.
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»Keletkeztetés napja”:

A vonatkozé Végleges Feltételekben kijeldlt nap, amelyen a Kézponti Ertékpapirszamla-vezeté
az aktudlisan forgalomba hozott Jelzélogleveleket, Kétvényeket a kdzponti értékpapirszamlan
keletkezteti.

»Képernydoldal”:

Egy adott informacié szolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizérélag a Reuter Monitor
Money Rate Service-t (,Reuters”) és a Bloomberg News Services-t (,Bloomberg”) barmely
oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, melyet a kamat meghatérozéshoz a
Kibocsaté forrasként meghataroz, vagy azon egyéb oldal, szekcio, rovat, oszlop, vagy mas
rész, amely az ilyet felvalthatja az adott vagy mas informaciészolgaltaté rendszerben.

»,Kétoldalu arjegyzés”:

Amennyiben a Végleges Feltételek ugy rendelkeznek, a Forgalmazd(k) a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott modon, legjobb szdndék szerinti vagy kételezd érvényl arjegyzést
a t6zsdei bevezetéstdl szamitott egy évig végeznek a BET MMTS1 rendszerén vagy a
Bloomberg-en az egy Sorozatban vagy Részletben nyilvanosan forgalomba hozott
Jelzéloglevél, illetve Kétvény sorozat tekintetében.

»Kibocsatd”, vagy ,, Takarék
Jelzalogbank Nyrt.” vagy ,,a
Bank”, vagy ,, Tarsasag”:

Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Mikodd Részvénytarsasag (1082 Budapest, Ullsi ut 48.)

»Kibocsatasi Program” ,
»Program” vagy ,,a Takarék
Jelzalogbank Nyrt. 2019-2020. évi
Kibocsatasi Programja”
megnevezése:

A kibocsatd 2019-2020. évre sz616 200.000.000.000 Ft (Kettdszazmilliard forint) keretdsszeg,
forintban, euréban, svajci frankban vagy az Europai Unié Eurézénan kivili barmely
tagorszaganak devizajaban denominalt, a jelen Osszevont Alaptajékoztatoban leirt
Jelzaloglevelek és Kétvények nyilvanos forgalomba hozatalara iranyuld Kibocsatasi Programja

»Kibocsatasi Program hatalya”:

A Kibocsatasi Program az Osszevont Alaptajékoztato az MNB altal kiadott engedély keltétd|
szamitott 12 hdnapig érvényes.

»Kibocsatasi Program
Keretésszege”:

200.000.000.000,- Ft (Kettészazmilliard forint), a jelen Kibocsatasi Program alapjan forgalomba
hozott, de le nem jart Jelzaloglevelek, Kétvények dssznévértéke.

»Kibocsatasi Program
Pénzneme”:

A Kibocsatasi Program keretében a forintban, eurdban, svajci frankban vagy az Eurdpai Uni6
Eurézdnan kivili barmely tagorszdganak devizajaban denominalt Jelzaloglevelek és Kétvények
forgalomba hozatalara keriilhet sor. Az eurdban, svjci frankban illetve az Eurdpai Unié
Eurdzonan kivili barmely tagorszaganak devizajaban denominalt értékpapir sorozatok esetén
az adott értékpapir sorozat forgalomba hozataldnak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett hivatalos deviza arfolyam az iranyadd az adott deviza és forint arfolyamara.

,Kibocsatas atvételére torténd
kotelezettségvallalas”:

A kibocsatas atvételére, illetve Jegjobb tudasa szerinti elhelyezésére” nem vallalt
kotelezettséget semmilyen szervezet.

»Kotvényrendelet”:

A kotvényrél sz6l6 285/2001 (XI1.26.) Korm. rendelet

»Kotvény feltételek”:

A Kétvényekre vonatkozo, az Osszevont Alaptajékoztatéban foglalt, a Kibocsatasi Programra,
illetve az annak keretén beliil forgalomba hozott Kétvényekre vonatkozo altalanos feltételek és
rendelkezések.

»Kotvények forgalomba
hozatala”:

A Kotvények forgalomba hozatala t6bb Sorozatban, és egy Sorozaton belll egy vagy tobb
Részletben torténik nyilvanosan a jelen Osszevont Alaptajékoztaté és a Végleges Feltételek
feltételei szerint.

»Kotvények rangsora”:

A Kotvények a Kibocsatd mindenkor fennalld egyéb, nem biztositott, nem aldrendelt
kotelezettségeivel egyenranglak (pari passu) a felszamolas, vagy végelszamolas, illetve a
Kibocsatd vagyonara végzett végrehajtas soran kovetendd kielégitési sorrendben, kivéve
azokat a kotelezettségeket, amelyek specidlis statust élveznek az iranyado, felszamolasra,
végelszamolasra, vagy végrehajtasra vonatkozo jogszabalyok alapjan. llyenek a Kibocsato altal
forgalomba hozott Jelzaloglevelekbdl szarmazd kotelezettségek. Az allami garanciaval
kibocsatott Kbtvényekbdl szarmazé kételezettségek kielégitési rangsorara a vonatkozé - a
jelen Osszevont Alaptajékoztatd kdzzétételekor még hatalyba nem Iépett — jogszabalyok altal
meghatarozottak az iranyadok.

"Kozponti Ertékpapirszamla
Vezetd":

A Végleges Feltételekben ekképpen meghatarozott kozponti értékpapir-szamlavezetd a KELER
Kdzponti Ertéktar Zrt., (1074 Budapest, Rakoczi Gt 70-72.) vagy mindenkori jogutédja, illetve
barmely egyéb, a Kibocsato altal kdzponti értékpapirszamla-vezetdként megbizott intézmény,
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amely dematerializalt értékpapirok eléallitasat, kezelését és nyilvantartasat végzi.

,Kozzétételek”:

Ld.: Az értékpapirokkal kapcsolatos kdzzétételek:

»,Megvasarolhaté mennyiség
leszallitasanak lehetdsége”:

A Kibocsatd nem koti ki a megvasarolhatd Jelzaloglevelek, illetve Kotvények mennyiségének
leszallitasat. Amennyiben a Végleges Feltételekben meghatérozott minimélis megvasarolhato
mennyiség nem kerll megvasarlasra, a Kibocsatd a forgalomba hozatalt meghiusultnak
tekintheti és a Jelzaloglevelek, illetve a Kdtvények ellenértékét a hatalyos jogszabalyok szerint
visszatériti.

»MFB”: Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 1051 Budapest, Nador utca 31.

»MNB”: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadség tér 8/9.

»MNV Zrt.”: Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. 1133 Budapest, Pozsonyi ut 56.

,MSZSZ”: Magyar Szamviteli Szabalyok, azaz a magyar jog szerint a szamvitelre vonatkozé mindenkor

hatalyos jogszabalyok, ideértve a szamvitelrgl sz6l6 2000. évi C. torvényt.

»Nyilvanossag részére torténé
tajékoztatas”:

A Kibocsatd a nyilvanossag felé fennalld tajékoztatasi kételezettségeit a BET honlapjan
(www.bet.hu), a Kibocsatd honlapjan (www.takarek.hu), valamint az MNB altal lizemeltetetett
honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi kdzzé. A kézzétett informaciok esetében a Kibocsato
biztositja, hogy azok a lehetd legszélesebb nyilvanossaghoz — a lehetd legrévidebb id6n belil —
eljussanak. A szabalyozott informaciokat a Kibocsatdo a 24/2008 (VIII.15) PM rendeletnek
megfeleléen a Portfoliénak, mint honalappal rendelkez8 médianak is megkiildi.

»OBA™:

Orszagos Betétbiztositasi Alap

,,Okirat”:

Az egy sorozatban, dematerializalt formaban kibocsatott értékpapirokrol egy példanyban
kiallitott, értékpapirnak nem minstilé dokumentum a Tpt. 7.§. (2) szerint.

,Osszefoglalo”:

Az Osszefoglaléban az elsd oszlop a 809/2004/EK rendelet XXII. szamu meliéklete szerinti
elemszamot, mig a masodik oszlop a kozzétételi kdvetelményeket jeleniti meg akként, hogy a
nem alkalmazhaté adatok helyén az nem értelmezhet6 megjegyzés kerdil.

,Osszevont Alaptajékoztato”
»Alaptajékoztato”:

A Kibocsaté Kibocsatasi Programjanak altalanos feltételeit meghatarozo jelen dokumentum
(amely két alaptajékoztatét foglal magaban, amelyek alapjan a Kibocsatd az Osszevont
Alaptajékoztatoban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett és oda be nem vezetett
Jelzalogleveleket és Kotvényeket egyarant nyilvanosan forgalomba hozhat), amely a Végleges
Feltételekkel egyitt hatarozza meg a Kibocsatasi Program keretén bellil forgalomba hozott
Jelzaloglevelek és .Kotvények kibocsatasi adatait, egyedi feltételeit.

,Posta-szamla”

A Takarék Kereskedelmi Bank Zrt., pénzforgalmi jogszabalyok szerinti Fizetési szamlaterméke,
amelyen a Pft. (2009. évi LXXXV. torvény a pénzforgalmi szolgaltatasok nyuijtasardl) szerinti
tranzakciok bonyolithatok, amelyet a Magyar Posta Zrt., mint tébbes kiemelt kdzvetitd értékesit.

,Potfedezet”:

A potfedezet a rendes fedezet kiegészitésére szolgal és a jelzalogtdrvény 14.§.-a (11.)
bekezdése szerint a kdvetkezd eszkdzokbdl allhat: a) az MNB-nél elkiilonitett, zarolt
pénzforgalmi szamlan tartott pénz; b) az Eurdpai Unié, az EGT és az OECD tagallamainak
nemzeti bankjai, valamint az Eurépai Kdzponti Bank altal kibocsatott értékpapir; c) az Eurdpai
Unio, az EGT és az OECD tagallamai, illetve a teljes jogu tagjai altal kibocsatott értékpapir; d)
az EIB, IBRD, CEB és az EBRD altal kibocsatott értékpapir, melyek kételezettje a kibocsato; e)
allami készfizeté kezesség vallaldssal kibocsatott értékpapir; f) azon értékpapirok, amelyek
t6ke- és kamattorlesztéséért a c) és d) pontban felsorolt kibocsatok valamelyike kezességet
vallalt; g) allami készfizetd kezességvallalas mellett nyUjtott bizonyos hitelek; h) a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencidlis kdvetelményekrdl és a
648/2012/EU rendelet modositasardl sz6lo 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti
és tandacsi rendelet 129. cikke szerint fedezett k6tvénynek mindsilé azon értékpapir, amelyet
valamely tagallam nemzeti bankja, vagy az Eurdpai Kdzponti Bank elfogadhaté fedezetnek
mindsitett, ide nem értve a jelzalog-hitelintézet sajat kibocsatasu jelzalogleveleit, valamint a
Hpt. 6. § (1) bekezdésében meghatarozott,a jelzalog hitelintézettel szoros kapcsolatban allo
hitelintézet vagy befektetési vallalkozas altal kibocsatott fedezett kotvényt. A c), d), f) és h)
pontokban felsorolt egyazon kotelezettel szembeni dsszes kovetelés potfedezetként legfeliebb
a jelzélog-hitelintézetek altal kibocsatott, forgalomban 1évd jelzaloglevelek névértékének 2
szazalékig vehetd figyelembe. A h) pontban felsorolt eszkdzdk egyiittesen legfeliebb a
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pétfedezetek dsszegének 25 szézalékaig vehetdk figyelembe potfedezetként, illetve dsszegik
nem haladhatja meg a jelzélog-hitelintézet altal kibocsatott, forgalomban Iévé jelzaloglevelek
névértékének 5 szazalékat. Ezek meglétét és a fedezet nyilvantartasba torténd bejegyzés
szabalyszer(iségét is a Vagyonellendr igazolja.

»Programforgalmazoéi
megallapodas”:

A Kibocsato és a Forgalmazok kézétt a Kibocsatési Program hatélya ala tartozé értékpapirok
forgalmazasara létrejott Programforgalmazoi Megéllapodés, annak valamennyi médositasaval
és kiegészitésével.

Pk

2013. évi V. torvény a polgari térvénykonyvrél

»Rendes fedezet”:

A hatalyos Jelzalogtorveny szerint ,Rendes fedezetként azon jelzaloghitelbdl, illetve
finanszirozasi jelzaloghitelbdl eredd tékekdvetelés és a szerz8dés alapjan jaré kamat, valamint
a fennallé tékekovetelés szazalékaban meghatarozott, a kélcsonszerz6dés szerint a futamidd
alatt rendszeresen felszamithatd kezelési koltség (a tovabbiakban kamat jellegli bevétel)
vehetd figyelembe, amely fedezetéll kikotott, jelzalogjog a jelzalog-hitelintézet javara az
ingatlan-nyilvantartasba bejegyzésre kerlilt. Rendes fedezetként a visszavasarlasi vételdr,
valamint a kapcsolddo kélesonrészbdl eredd tékekovetelés és a szerz6dés alapjan jaré kamat,
valamint kamat jellegli bevétel, tovabba a szarmaztatott (derivativ) Ugylet Jht. 14.§ (6)
bekezdés szerinti értéke is figyelembe vehetd’.

Refinanszirozasi jelzaloghitelbdl eredd tdkekovetelés, illetve ©nalld zalogjog vasarlasa-
visszavasarldsa esetén a visszavasarlasi vételar, tovabba a szerzddés alapjan jard kamat és
kamat jellegli bevétel abban az esetben vehetd figyelembe Rendes fedezetként, ha a kilonvalt
zalogjog, illetve az 6néllé zalogjog alapitasa, valamint a Kibocsato javara torténd atruhazasa
érvényesen megtortént, és a Kibocsatd feltétel nélkiil jogosult kezdeményezni a kulonvalt
zalogjog, valamint az 6nallé z&logjog atjegyzését a sajat javara az ingatlan-nyilvantartasban.

Ha a Kibocsatdo az altala kibocsatott Jelzalogleveleket, illetSleg azok fedezetét érintd
szarmaztatott (derivativ) Ugyletet két, gy ezen szarmaztatott (derivativ) ligyletet jogosult a
derivativ partner szerz8désben megadott elézetes hozzajéruladsa esetén — az erre vonatkozd
kiilon jogszabalyi rendelkezések szerint — a Jelzaloglevelek Rendes fedezeteként figyelembe
venni. A derivativ partner a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) ligylet tekintetében
felmondési jogat a Kibocsatd fizetésképtelensége esetén nem gyakorolhatja. Rendes
fedezetként a szarmaztatott (derivativ) Ugyletbél szarmazd kovetelésnek vagy kotelezettségnek
az ezek fedezetélil szolgald biztositékkal korrigalt sszegét kell nyilvantartasba venni. Ha a
korrigalt dsszeg a Kibocsaté szamara kotelezettség, akkor azt negativ eléjellel kell a fedezetek
kozott szamba venni. A Rendes Fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) Ugyletekbdl fennallo
kovetelések és kotelezettségek jelenértéken szamitott egyenlege nem haladhatjia meg a
forgalomban 1&vé jelzaloglevelekbdl szarmazo kotelezettségek jelenértékének 12%-at.

,Ha a jelzaloghitelbdl, a refinanszirozasi jelzaloghitelbdl eredd tokekdvetelés, illetve a
visszavasarlasi vételar 6sszege a fedezetiil lekétott ingatlan hitelbiztositéki értékének hatvan
szazalékat meghaladja, rendes fedezetként a tékekovetelés, illetve a visszavasarlasi vételar
Osszege legfeliebb hatvan szazalék mértékéig vehetd figyelembe. Amennyiben a fedezetiil
lekotott ingatlan lakdingatian, akkor a jelzaloghitelbdl eredd tékekdvetelés, illetve a
visszavasarlasi vételar dsszege a hitelbiztositéki érték 70%-ig veheté rendes fedezetként
figyelembe.” (Jelzalogtérvény 14.8. (3) és (7) bekezdés szerint.)

»Sorozat”:

Az azonos tipusl, azonos eldallitast, azonos jogokat megtestesité Jelzaloglevelek vagy
Kotvények egy meghatarozott idépontban (egy Részletben) kibocsatott telies mennyisége,
illetve az eltérd idépontban (tébb Részletben), forgalomba hozott értékpapirok valamely késdbbi
idépontban azonos jogokat megtestesitd Jelzaloglevelek vagy Kétvények teljes mennyisége.

»Sorozatrészlet” vagy "Részlet”:

Az egy Sorozatba tartozé azon Jelzaloglevelek, Kétvények, amelyek forgalomba hozatali napja
azonos.

»ozanalasi torvény”:

2014. évi XXXVIL. térvény a pénziigyi kdzvetitbrendszer egyes szereplSinek biztonsagat erdsitd
intézményrendszer tovabbfejlesztésérsl

wOZHISZ”:

Szdvetkezeti Hitelintézetek Integracios Szévetsége a szovetkezeti hitelintézetek integraciojarol
és egyes gazdasagi targyu jogszabalyok mddositasardl sz6ld 2013. évi CXXXV. tdrvény
(tovabbiakban: Szhitv.) 1. § (1) bekezdésének i) pontja szerint: a szdvetkezeti hitelintézet
tekintetében a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis
kovetelményekrl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol szdlo 2013. jonius 26-i
575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: az Eurépai Parlament és
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a Tanéacs 575/2013/EU rendelete) 10. cikkében meghatarozott kdzponti szerv feladatait ellatd
szervezet.

»Svajci frank” vagy ,,CHF”:

A Svéjci Allamszdvetség hivatalos fizetSeszkdze

»,Szamlavezet6” vagy , Kifizetd”:

Barmely befektetési szolgaltatd, amely értékpapirszamla vezetésre jogosult és amely a
Koézponti Ertékpapirszamlavezeténél vezetett dsszevont értékpapirszamlajan keresztil a
Befektetdk megbizdsa alapjan a Jelzalogleveleket, Kotvényeket értékpapir szémlan
nyilvantartia (sajat vagy az adott Jelzaloglevél-, vagy Kétvénytulajdonos(ok) nevében), és
Kifizetd, akit az SZJA tv. 65.§ (2/a) bekezdése a

lapjan a kamat kifizetések tekintetében adomegallapitasi és levonasi kotelezettség terhel.

»Szamviteli torvény”:

A szamvitelr8l szdl6 2000. évi C. torvény és az azt modositd, illetve helyébe lépd
jogszabaly(ok).

»Szervez6”:

Azon Forgalmazo, aki az adott Forgalomba hozatal tekintetében az aukciés ajanlattevéi vagy a
jegyzés esetén a jegyzést dsszesitdi feladatokat ellatja.

»Szovetkezeti hitelintézet”:

Az Szhitv definicidja alapjan a szovetkezeti hitelintézet: a takarékszovetkezet, a
hitelsz6vetkezet és minden olyan egyéb hitelintézet is, amelynek miikddését vagy amelynek
betéteit 2013. januar 1-én Onkéntes Takarékszovetkezeti intézményvédelmi alapok
valamelyike védte, valamint az a hitelintézet is, amelyet a 3. § (2) bekezdésének megfeleléen
az Integraciés Szervezethez benyUjtott csatlakozasi kérelme alapjan a Kozponti Bank
igazgatésaganak elézetes egyetértése, tovabba a Feliigyelet elézetes jovahagyaséat kdvetéen
felvettek az Integracios Szervezetbe.

»1akarék Bankcsoport”:

A 2018.12.31-i allapot szerint A Takarék Bankcsoport:

A 2018.12.31-i allapot szerint a Takarék Bankcsoportot az alabbi, ésszevont alapu feligyelet
ald tartozo tarsasagok alkotjak: a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. és a Szdvetkezeti
Hitelintézetek, beleértve a Takarék Jelzalogbank Nyrt.-t, a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-t, a
Mohacsi Takarék Bank Zrt.-t, valamint a Pannon Takarék Bank Zrt.-t is, tovabba a Takinfo Kift.,
Takarék Kozponti Koveteléskezeld Zrt., Takarék Faktorhdz Zrt., Takarék Invest Kft., Takarék
Ingatlan Zrt., Takarék Lizing Zrt., a Diéfa Alapkezeld Zrt, :a Magyar Posta Befektetési Zrt., és a
Dijbeszedé Faktorhaz Zrt., az MPT Security Magyar Posta Takarék Biztonsagi és Logisztikai
Zrt., Takarékinfo Kdzponti Adatfeldolgozo Zrt. és a DBH Investment Kockazati T6kealap-kezeld
Zrt.

»Takarék Jelzalogbank

Nyrt./Kibocsaté/Bank/Tarsasag”:

Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Miikddd Részvénytarsasag 1082 Budapest UllGi Gt 48.

»1akarék Jelzalogbank Csoport”:

Tagjai: Takarék Jelzalogbank Nyrt., Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. A Takarék Kereskedelmi
Bank Zrt. leanyvallalatanak, a Magyar Kartya Zrt.-nek a 100%-o0s részvénycsomagja 2018.
oktdber 19-én kertilt értékesitésre Integracion kivili tarsasag részére.

, Takarék Kereskedelmi Bank”:

Takarék Kereskedelmi Bank Zartkériien Mitkodd Részvénytarsasag 1082 Budapest UllGi (t 48.
Az Integracio tagja.

s1arsasagi adotorvény”:

A tarsaségi adorol és az osztalékadordl sz6l6 tébbszor modositott 1996. évi LXXXI. Térvény és
az annak a helyébe 1&pd jogszabaly(ok).

»1pt.” vagy , Tokepiaci torvény”:

A t8kepiacrol szol6 2001. évi CXX. Torvény és az annak helyébe 1épd jogszabaly(ok).

»T1ovabbi forgalomba hozatalok”:

A Kibocsatasi Program alapjan térténd barmely nyilvanos forgalomba hozatal esetén a
Kibocsatd a Tpt. 27.§ (6) bekezdésével 6sszhangban az adott forgalomba hozatal kezd6 napjat
megel6z6en a forgalomba hozatal végleges feltételeit tartalmazd Végleges Feltételek
benyujtasaval a Feliigyeletet tajékoztatia és a Végleges Feltételeket kdzzéteszi. Az egyes
rész/sorozatok adagolt kibocsatas (Tpt. 51. §.) Utjan is forgalomba hozhatdk.

,, T0zsdei bevezetés”:

Egyes sorozatok forgalomba hozatalakor a Kibocsatd kezdemenyezheti a sorozatoknak a
Budapesti Ertéktézsdére vald bevezetését. A Kibocsatd szempontjabdl azonban a
Jelzaloglevelek és Koétvények tézsdei, vagy egyéb szabalyozott piacra torténd bevezetése
opcionalis.
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,Uj Forgalmazo”:

Az a befektetési szolgaltatd, amelyet a Kibocsatd a Programforgalmazéi Megéllapodassal
Osszhangban a Kibocsatasi Program, vagy egy-egy Forgalomba hozatal tekintetében
Forgalmazoként megbiz.

»vagyonellendr”:

A Jht. 16-17.§. értelmében a Vagyonellenér a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal az MNB
jovéhagyasaval megvalasztott olyan konywvizsgaldo szervezet, amely a hitelintézeti
kényvvizsgalat fokozott kovetelményeinek megfelel és a vagyonellenérzésen kivil mas
kényvvizsgaloi feladatot a Takarék Jelzalogbank Nyrt. részére nem végez. A Vagyonellendr
jogosult és koteles folyamatosan ellendrizni és igazolni (ellenjegyezni) a fedezet-
nyilvantartassal Osszefiggd analitikus nyilvantartasokban Rendes, illetve Poétfedezetként
bejegyzett, illetve tordlt eszkdzokre vonatkozd adatok valésagnak vald megfelelését, valamint a
Jelzalogtorvényben rogzitett, a fedezetekre vonatkozd aranyossagi kovetelmények betartasat.
(Jelzalogtorvény  16.  § 1-11.  bekezdés.) A Kibocsaté  Vagyonellenére a
PricewaterhouseCoopers  Konyvvizsgaldé Kft. 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 0t 78.
(Nyilvéantartasba vételi sz.: 001464) A vagyonellendri feladatok elvégzését Tari Attila
koordinalja, az értékeléssel Osszefiiggd feladatokat Dr  Polacsek Csaba, a vizsgalattal
kapcsolatos feladatokat Barsi Eva latja el.

»Valasztott Birésag”, ,VB”:

A Pénz- és Tokepiaci Alland Valasztott Birdsag 1062 Budapest, Andrassy (t. 93.

,Valtozo Kamatozasu
Jelzaloglevelek, illetve
Kotvények”:

A Véltozd Kamatozasu Jelzaloglevelek, illetve Kotvények kamata a Kibocsato altal valamely
nyilvanosan elérhetd és a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatérozott referencia
kamatlab alapul vételével kertil kiszamitasra. Az igy kiszamitott kamatlab éves szinten értendé.
A kamatlab alapjan szémitott kamatdsszeg utélag, a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott idépontban vagy idépontokban fizetend6.

,Valtozo Kamatozasu
Jelzaloglevelekre, illetve
Kotvényekre és az Indexalt
Kamatozasu Jelzaloglevelekre,
illetve Kotvények vonatkozé
egyéb rendelkezések”:

A vonatkozé Végleges Feltételek rendelkezési szerint.

,Vasarlas”:

A Kibocsato a tékepiacon jogosult barmilyen arfolyamon Jelzalogleveleket, illetve Kotvényeket
vasarolni. Az ilyen vasérlasok nyilt piacon tdrténnek, oly madon, hogy a Kibocsato nyilvanos
tajékoztatast tesz kozzé, melyben értesiti a befektetoket a vasarlas feltételeirdl. A
visszavasarolt Jelzalogleveleket a Kibocsaté a Jht. 13.§ (3) bekezdése szerint nem hozhatja
Ujra forgalomba. Az ilyen Jelzaloglevelek forgalombdl kivontnak mindstiinek és azok fedezetét a
Kibocsaté nem koteles biztositani.

»Végleges Feltételek”:

Valamely Sorozatra/Részletre vonatkozd, az adott Sorozat/Részlet forgalomba hozatalanak
adatait tartalmazé dokumentum, amely tObbek kozott tartalmazza az adott
Sorozatban/Részletben kibocsatott Jelzaloglevelek, Kotvények egyedi feltételeit. A Végleges
Feltételek jelen Osszevont Alaptajékoztatd kiegészitését tartalmazza az adott forgalomba
hozatal vonatkozasaban.

,Visszavaltas”:

A Jelzaloglevelek, illetve Kotvények lejaratkor egy Osszegben, vagy a futamidd alatt
részletekben, névértéken, vagy a felett valthatok vissza a Kibocsatdo dontése alapjan a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint. A Jelzaloglevelek, illetve
Kotvények lejarat el6tti visszavaltasara vonatkozd informaciokat a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazzak. A visszavaltott Jelzaloglevelek érvénytelenitésre keriinek, a Jht. 13.§
(3) bekezdése szerint nem hozhaték ujra forgalomba.

,Visszatérités”:

Amennyiben a forgalomba hozatal a Tpt. 33. §(2) hatalya ala es6 ok folytan hidsul meg, a mar
befizetett 0sszegeket a Kibocsatd hét napon bellil — kamatfizetési kotelezettség nélkil —
visszafizeti a Jelzaloglevél, illetve a Kétvénytulajdonos bankszédmlajara.
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