Faldhitel- és Jelzalogbank Rt.

EVES JELENTES 2001

El&sz6 1
Az Igazgatésag beszamoldja 3
A felligyel6bizottsag jelentése 14
Mérleg 15
Eredménykimutatas 21
Kényvvizsgaldi jelentés. 24
Az FHB szervezeti felépitése / Tulajdonosi Struktira 25
A Bank vezetd tisytségviselSi 26

ANNUAL REPORT 2001

Foreword 1
The Report of the Board of Directors on the operations in 2001 3
The Report of the Supervisory Committee on the consolidated statement of 2001 14
Consolidated balance sheet of FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Group 15
Consolidated profit & loss statement of FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Group 21
The organization structure of FHB Rt. 24
Ownership structure 25

The Bank's Executive Officers 26




@ FHB EVES JELENTES 2001

Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.

ELOSZO

A 2001. év a lényegi valtozasok éve volt az FHB Foldhitel- €s Jelzalogbank Rt tGzleti éle-
tében.

A hazai bankszektor 2001. évi atlagos 20%-os ndovekedésének mintegy harom és fél-
szeresét, (74 %) érte el az FHB. A hitelallomany jelent8s névekedése a portfoli6 mindsé-
gének javulasa mellett tortént.

A pénziigyi targyu torvények modositasardl szoldé 2001. évi L. torvény jelentésen modo-
sitotta tobbek kozott a Jelzalog-hitelintézetekrdl és a jelzaloglevélrdl szold 1997. évi. XXX.
torvényt, és ezzel megyijitotta, kibovitette a kereskedelmi bankok lehetséges szerepét a jel-
zaloghitelek nyujtasaban. A moédositas eredményeként megjelent az 6nallé zalogjog adas-
vételével a kereskedelmi bankok jelzaloghiteleinek refinanszirozasa, mellyel a kereskedelmi
bankok és a jelzdlogbankok Uzleti egylttmikodésének Uj lehetSsége teremtSdott meg.

Az FHB els6ként dolgozta ki a jelzdlogbankok kozil az 6nallé zalogjogvasarlasra alapo-
zott refinanszirozas feltételeit 2001-ben, aminek eredményeként szerzédést irtunk ala a ha-
zai piac legjelentésebb kereskedelmi bankjaival. A megallapodasoknak készénhetéen mar

800 helyen elérhet6ek az FHB kedvez6 kamatozasu lakashitel termékei.

Nyilvanos jelzaloglevél kibocsatasunkat az év soran a tézsdei aukcios rendszeren keresz-
tll bonyolittuk, értéke 17 milliard Ft volt.

2001-ben harom sorozat nyilvanos jelzaloglevél kibocsatas inditottunk el. A sorozatok
a BET-re bevezetésre kerliltek, biztositva a jelzaloglevelek masodpiaci forgalmanak élén-
kitését.

A tézsdei masodlagos forgalomban a jelzaloglevél adas-vétel részesedése 2001. no-
vemberében mar a masodik legnagyobb volt az allampapirok utan. Az év folyaman 2,8
milliard Ft értékd jelzaloglevél cserélt tulajdonost a t6zsdén.

A tékepiaci kozosség szavazata alapjan a Bank elnyerte a ,2001. év Legjobb Hitelpapir
Kibocsatéja ,cimet.

Az FHB eredménye az el6z6 évéhez viszonyitva kdzel 1 milliard Ft-tal javult. A néveke-
dés a kihelyezés erételjes ndvekedése mellett, a tulajdonosok elvarasanak is megfeleld,
takarékos koltséggazdalkodasnak volt koszénhetd.

Az FHB 2001. utols6 negyedévére a stratégiai célkitizésben meghatarozottak szerint
elérte a forduldpontot, a havi mérleg szerinti eredmények mar pozitivak voltak. Kijelent-
hetjiik, hogy a bank alapitasanak korszaka - és az ezzel jaro kezdeti raforditas-tobb-

let — befejezodott.
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FOREWORD

Y2001 witness substantial changes in the business activity of FHB Land Credit and
Mortgage Bank Ltd.(the Bank).

While the Hungarian banking sector balance sheet total grew by 20%, FHB achieved more
than three times higher growth rate (74%). Such impressive asset growth was accompanied

by an improvement in the quality of the portfolio.

No. L Act of 2001 amending acts regulating financial activities introduced substantial
changes - among other factors - to No. XXX Act of 1997 on Mortgage banks and mortgage
bonds renewing and extending the possible roles played by commercial banks in granting
mortgage loans. As the result of the amendment the possibility of purchasing and selling
independent lien (Selbstandiges Pfandrecht) as collateral coverage for covered mortgage
bonds has been introduced through which a new possibility for business co-operation

between commercial banks and mortgage banks has been created.

The FHB was the first mortgage bank in 2001 that worked out the refinancing conditions
based on the purchase of independent lien, which enabled the Bank to sign contracts with
the major commercial banks in Hungary. Thanks to those agreements there are more than

800 banking outlets, where the preferential mortgage loan products became available.

In 2001 the Bank issued over 17 billion HUF Covered Mortgage Bonds (CMB-s) through
the auctioning modul of the Budapest Stock Exchange (BSE).

Last year the Bank launched three public Series, which were introduced into the BSE,
enabling the secondary market trading of the securities.

In the secondary trade the Covered Mortgage Bonds constituted the second largest item
after the government securities. During 2001 the turnover of the CMB-s on the BSE reached
HUF 2.8 bn. In 2001 the Bank was awarded “The Best Issuer of the Year for Debentures”.

Last year the profit and loss of the Bank improved by almost HUF 1 billion in comparison
with the previous year’s figures. The improvement was based on the growth of the lending

activity and the efficient cost management in conformity with the expectation of the owners

By the last quarter of 2001 the Bank reached the turning point, the monthly operating
results became positive, in accordance with the bank’s strategic goals. We can state that

the funding era of the Bank got finished and the related access costs got halted.
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Terveink és varakozasaink szerint 2002. az el6z6 év kedvez6 tendencidnak folytatasa-
ként és a tulajdonosok elvarasaival is megegyezéen, a dinamikus fejlédés éve lesz.

2002-re kitlizott célunk 61 milliard Ft-os mérlegf66sszeg elérése, a 2001. évi 74%-0s
novekedés megismétlése. A dinamikus novekedés és hatékony gazdalkodas hatasara az
FHB torténetében el6szor pozitiv eredménnyel (mintegy 400 millié forint) fogja az évet

zarni.

Terveink teljesitését jelentds kihivasok nehezitik.
* Eles piaci verseny varhaté 2002-ben is, hiszen mar harom jelzalogbank van jelen a
magyar piacon.
* Gyorsan telitédhet a hazai értékpapir piac felvevoképessége, ezért a kiilfoldi tékepia-
con valo jelzaloglevél-kibocsatasra is késziliink, melynek els6 1épéseként nemzetko-
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zi mindsitésunkre kerdl sor.

A kiélezett versenyben akkor tudjuk megtartani piaci részesedésiinket, ha tovabb javit-
juk és szorosabba tesszik a magas szinvonald munkéat végzd partnereinkkel - a kereske-
delmi bankokkal, a biztositokkal, a szakositott pénzintézetekkel és a takarékszovetkeze-

tekkel - folytatott egylittmikodésiinket.
Ugy véljiik, hogy tigyfeleink és partnereink bankunkba vetett bizalma, valamint a bank

dolgozdinak elkotelezettsége és kreativitasa megalapozza az FHB Rt 2002. évi célkitlizé-

seinek sikeres megvaldsitasat.

Budapest, 2002. majus 2.

dr. Székacs Péter Gyuris Déaniel

elnok vezérigazgatd
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According to our plans 2002 will be another year of dynamic expansion in line with
the expectation of the shareholders, thus continuing the positive tendencies of last
year.

For 2002 our balance sheet target is 61 billion HUF repeating the 74% of growth rate
of 2001. As a result of dynamic growth and efficient cost management for the first

time in its history FHB will achieve positive results (appr. 400 M HUF).

In the accomplishment of our goals significant challenges should be met:
* 'There will be fierce competition in 2002, since there are already three mortgage
banks in the Hungarian market.
* The domestic securities market may be soon saturated, therefore we have to start
preparation for entering EuroCMB markets. As the first step the Bank will obtain

international credit rating.

The management is fully aware that in such a fierce competition the Bank can retain its
market share only if we further improve our professional work and strengthen our co-
operation with our major partners — commercial banks, insurance companies, specialised

financial institution and saving co-operatives.

It is our strong believe that the trust of our clients and business partners as well as the
commitment and creativity of our employers will serve as strong base for successfully

achieving our 2002 targets.

Budapest, 2 May 2002

dr. Székacs Péter Gyuris Déaniel

Chairman Chief Executive Officer
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Az Igazgatdésag beszamoldja

az FHB 2001. évi lizleti tevékenységérdl

Az Uzleti terv alapfeltételezései igazodtak a bank Uzleti stratégidjahoz: azaz az FHB Rt
novekvé mérlegf6osszeggel rendelkezd, gazdasagosan tevékenykedd bankka vélik a
kovetkezd években. A bank tevékenysége tovabb specializalédik, a piac igényei szerint.
Egyre inkdbb elkllondl a hitelezés, az értékpapirositas és az egyéb un. mortgage service

tevékenység.

TERMEKEK ES ERTEKESITESI CSATORNAK

A termékkinalatot 2001-ben a ,klasszikus” lakashitelek mellett a maganszemélyek részé-
re nyujtott ingatlanvasarlasi-, hitelkivaltasi-, és szabad-felhasznalasu altalanos jelzaloghi-

telek is szinesitették.

Az év soran Uj lakashitel termékek bevezetésére kerlilt sor:

* A bank az AXA Colonia Biztosité Rt-vel kozosen fejlesztette ki az életbiztositas fedezete
mellett nyujtott lakashitel konstrukciét. A konstrukcié elénye, hogy az életbiztositas leja-
ratakor az Ugyfelet megillet6 biztositasi 6sszeg hiteltorlesztésre forditdédik, megkonnyitve

ezzel az ligyfél pénzigyi helyzetét €s csokkentve az FHB Rt Uzleti kockazatat.

* A Fundamenta Rt-vel kétott megallapodas keretében elkészilt Uj termékiink, melynél a la-
kas-élotakarékossagi szerzodések alapjan felhalmozott megtakaritas lejaratkor, az tgy-
félnek a bank felé fenndllé lakashitelének torlesztésére forditédik. Tovabbi kdlcsontorlesz-
tési forras lehet, az ligyfélnek a lakas-él6takarékossagi szerz6dés alapjan jaré6 kedvezmeé-

nyes kamatozasu lakas-takarékpénztari kdlcson is.

* A pénziigyi targyl torvények modositasarol szold 2001. évi L. torvény jelentésen mddosi-
totta tobbek kozott a Jelzalog-hitelintézetekrdl és a jelzaloglevélrdl szolo 1997. évi. XXX.
torvényt, és ezzel megujitotta, kibovitette a kereskedelmi bankok lehetséges szerepét a jel-
zéloghitelek nyujtasaban. A médositas részeként megjelent az 6nallé zalogjog jelzélogle-
vél fedezetként torténd alkalmazasanak és egyben adas-vételének a lehetdsége, mellyel a
kereskedelmi bankok és a jelzdlogbankok tizleti egytittmiikodésének Uj lehetosége terem-
t6dott meg, azaz a jelzalogbankok refinanszirozzak a kereskedelmi bankok jelzaloghitele-

it.
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Report of the Board of Directors

on the operations in 2001

The basic assumptions of the business plan were adjusted to the Bank’s business strate-
gy: i.e. to turn FHB Rt. into a profitable bank, with growing balance sheet total over the
forthcoming few years. The specialisation of the operation of the Bank will continue, in
accordance with the demand of the market. Lending, securitisation and the so-called

other mortgage service activities will be increasingly separated.

PRODUCTS AND SALES CHANNELS

Besides ‘traditional’ housing loans the range of the products offered by the Bank were
broadened in 2001 by the extension of mortgage loans for real estate purchases, loan

replacement and general ‘any-purpose’ mortgage loans.

The new housing loan products:

* In cooperation with AXA Colonia Biztosité Rt. the Bank developed the facility called hous-
ing loan under life insurance coverage. The advantage of the facility lies in the fact that
upon the maturity of the life insurance contract the amount payable to the customer
under the insurance contract is used for loan repayment thereby reducing FHB'’s business

risk.

* Towards the end of the year a so-called ‘combi product’ was elaborated, under an agree-
ment concluded with Fundamenta Rt. Upon the maturity of the savings accumulated on
the basis of home savings contracts are used to reduce the outstanding amount of the
housing loan owed by the customer to the Bank. Another source for loan repayment may
be the loan that may be extended to a customer on the basis of a home savings contract,

under preferential interest rates.

* No. L Act of 2001 amending acts regulating financial subjects introduced substantial
changes - among other factors - to No. XXX Act of 1997 on Mortgage banks and mort-
gage bonds renewing and extending the possible roles payable by commercial banks in the
extension of mortgage loans. The amendment has introduced the possibility to use inde-
pendent lien as collateral coverage for covered mortgage bonds and at the same the pos-

sibility of its sale and purchase creating a new possibility for business cooperation between
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* A kereskedelmi bankokkal kotott konzorcialis hitelezési egytttmikoédést, melyben a ke-
reskedelmi bankok és a bank kézdsen hitelez, megosztva a hitelkockazatokat, az ugy-
felek kiszolgalasat a partner bankok infrastruktardja segiti, varhatéan felvaltja az 6nallé

zalogjog megvasarlasan alapul6 egylittmikodés.

PROJEKTFINANSZIROZAS

Elve a lakdscélt allami timogatési rendszer adta lehetSségekkel, az FHB az el6z8 év-
hez viszonyitva nagyobb szerepet szant az értékesitési, illetve tartés bérbeadasi céllal la-
kast épitd vallalkozok, tarsasagok finanszirozasanak, egyrészt szélesebb tigyfélkor kiszol-
galasa, masrészt a lakossagi lakashitelezési tevékenység vallalati oldalrdl torténd elésegi-
tése érdekében.
A hitelképes vallalkozéi lUgyfélkdr megtartasa, illetve megszerzése terén a kereskedelmi
bankok kozo6tt is erés versenyhelyzet alakult ki, amely versenyhelyzetben bankunknak jel-
zalog-hitelintézeti jellegénél fogva (szamlavezeti-, szigordbb fedezettségi kovetelmé-
nyek, kevesebb mozgasi lehetéség a kondicidk terén stb.) még kevesebb mozgastere

van.
A TERMEKERTEKESITES SZERVEZESE

A hitelezési tevékenység 2001.-ben nagy részben sajat halézaton keresztiil valésult

meg.

Az FHB Rt az orszag teriiletén nyolc varosban mikodtet Koordinaciés Irodakat (Gyor,
Debrecen, Kaposvar, Kecskemét, Miskolc, Szeged, Székesfehérvar és Budapest). E hal6-
zati egységek f6 tevékenysége az elmult évben kibdviilt. Feladatuk mar nem csak a lakas-
termék értékesitésben kozremikodd partner hitelintézetekkel és biztosité tarsasagokkal
valé egylittmikodés és kapcsolattartas volt, hanem a hangsuly athelyez6dott a sajat tgy-
félszerz6 munkara. Minden koordinaciés iroda maganszemélyek részére a bank teljes la-
kossagi termékpalettajat kinalta. Az elérhetSséget javitotta, hogy Veszprémben és Békés-

csaban tertileti képviselSk kertiltek foglalkoztatasra.

Az Ugynoki egyuttmiikodés keretében befogadott hitelkérelmek feldolgozasat a bank
végezte. Az FHB az év folyaman akviralé és feldolgozé tigyndkokkel kotott szerz8dést a

hitelkérelmek feldolgozasi idejének csokkentése érdekében.
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commercial banks and mortgage banks. facility and the related administrative mechanisms
and records. The result was acceptable and ongoing cooperation was launched in January
2002.

* The consortial lending cooperation with commercial banks in which the commercial banks
and FHB originate mortgages together dividing hte credit risks and the service of the cus-
tomers is provided by the partner banks - are expected to be replaced by cooperation

based on independent lien purchase.

PROJECT FINANCING

Based on the opportunities offered by the system of housing subsidies FHB intends to
enhance the role of the financing of contractors and other enterprises engaged in the con-
struction of homes for sale or long term rental, in order to provide services for a broader
clientele and to promote the extension of housing loans for retail customers from the cor-
porate side. In the retaining and acquisition of creditworthy corporate clients strong com-
petition has developed between commercial banks as well in which FHB - as a mortgage
bank - has an even more restricted manoeuvring room (in respect of the account keeping
requirements, the tighter coverage requirements, restricted leeway in the area of conditions

etc.).

ORGANISATION OF THE SALE OF PRODUCTS

The lending operations were conducted in 2001 primarily through the Bank’s own sales

network.

* FHB is operating Coordination Offices (Gydr, Debrecen, Kaposvar, Kecskemét, Szeged,
Székesfehérvar and Budapest). The scope of core operations of these network units has
was widened in 2001. Besides cooperation and liasing with partner credit institutions and
insurance companies participating in the sale of housing products the emphasis was shift-
ed on the work on own customer acquisition. Each coordination office offered for private
individuals the whole range of the Bank'’s retail products. Accessibility was also improved

by the employment of territorial representatives in Veszprém and Békéscsaba.

* The loan applications received through the participation of agents were processed by the
Bank. During the course of the year FHB concluded contracts with agents performing work

of acquisition and processing in order to reduce the processing time of loan applications.
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HITELEZES

A bank hitelallomanya 2001. december végén 31,1 milliard Ft volt.
A 2001. év folyaméan az FHB mintegy megkétszerezte az el6z6 évi 10,0 milliard Ft ér-
tékd kihelyezését. 2001.-ben 19,3 milliard Ft Gj hitel folyositasa tortént meg, kozel

6400 darab Gj kolcsonszerzédés keretében.

Az allomany Osszetételén belll tovabb nét a lakossagnak folyésitott hitelek aranya.
2001. végén az ugyfelek felé nyudjtott kolcsonok allomanyabol 93,8 %, volt a lakos-

sag részesedése.

A lakéshitelek mintegy kétharmad részét mind az allomany, mind a folyésitas tekinte-

tében a megyeszékhelyek és a vidéki telepulések lakoi vették fel.

~ FOLYOSITOTT LAKOSSAGI HITELEK -
ORSZAGOS ELHELYEZKEDES SZERINT 2001-BEN |

Egyéb vidék Budapest
36,5%

41,6%

Megyeszékhelyek
22,0 %
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LENDING

At end-2001 the Bank’s credit portfolio amounted to HUF 31,1 billion. In 2001 FHB dou-
bled the amount of its placements from the HUF 10.0 billion to HUF 19.3 billion, under

almost 6.400 new loan agreements.

Within the composition of the portfolio the percentage of the retail Increased continu-
ously. At the end of 2001 the share of retail loans accounted for a total of 93.8 % of the

loan portfolio.

Some two thirds of the housing loans - both in terms of portfolio and of disbursement -

were taken out by residents of county seats and other provincial towns.

RETAIL LOANS DISBURSED IN 2001

Budapest
36,5%

Other provincial towns
41,6%

Country seats
22,0 %
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AZ UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK ES KOTELEZETTSEGVALLALASOK

2001. december 31-€én a banknak az tigyfelekkel szemben kozel 8.900 szerz6dés alap-

jan 33,6 milliard Ft kovetelése Allt fenn.

2001-ben, a szerz6dések szama negyedévente mintegy 1500 darabbal, a kihelyezett
hitelek 6sszege negyedévente mintegy 5 milliarddal névekedett.

A lakossagi lakashitel — lakasépitési-, vasarlasi-, bovitési-, korszerdsitési-, felgjitasi-, la-
kashitel-kivaltasi - termékek koziil valtozatlanul a lakasvasarlasi és a lakasépitési hi-
telek irant mutatkozik a legnagyobb kereslet, a szerz6déskotések négyotdde e hitelcé-

lokban tortént.

A lakéshitel kihelyezések atlagos nagysaga 3,4 millié Ft volt.

A szerz6dések kozel fele 10 éves futamidejl, 20-20 % koriili részaranyt képviselnek az
5 éves, illetve a 15 éves lejarattal kotott szerz6dések, mind a szerz6dések darabszamat,

mind a hitelek megoszlasat vizsgalva.

A lakashitelek atlagos futamideje 11 év, folyamatosan novekszik, a lakdstamogatas
novekedésének eredményeként bekovetkezd torleszto részlet csokkenésének és a tamo-
gatas idejének rendeletben meghatarozott ndvelésének hatasara. A 2001-ben kotott

szerz6dések atlagos futam ideje kozelit a 13-14 évhez.

HITELEK MEGOSZLASA A HITEL OSSZEGEK SZERINT|

50-100M Ft-M
0,04% 10-20M Ft

2,1%
100M Ft-tél  20-50M Ft °

0,1% 0,6% 8919db |

\_5-10M Ft
15,7%
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RECEIVABLES FROM CUSTOMERS AND COMMITMENTS UNDERTAKEN

On 31 December 2001 the Bank had a portfolio of 33.6 billion receivables from customers

under almost 8,900 contracts.

In 2001 the number of contracts increased by some 1,500 pieces while the amount of
loans granted increased by some HUF 5 billion quarterly.

Ffrom among the retail housing loan products - including residential construction, home
purchasing, home enlargement, home modernisation, home refurbishment and housing loan
replacement - demand continued to be highest for home purchasing and residential con-

struction loans, some 80 % of the contracts covered such transactions.
The average amount of housing loans extended was HUF 3.4 million.

The maturity of almost the half of the loan portfolio is 10 year long, the ratio of the loans
with 5 and 15 years maturity is 20-20% respectively both in terms of hte number of con-

tracts and the distribution of loans.

The average length of the maturity period of a housing loon is 11 years, it has been grow-
ing steadlily, as a result of the reduction of the amounts of the repayment instalments in con-
sequence of the growth of housing subsidies and of the increase of the term of the subsidy
as ordered in a decree. The average maturity period of the contracts concluded in 2001 is

closer to 13-14.

\ 5-10M Ft
15,7%

50-100M

Ft0,04% 10-20M Ft

2,1%
100M Ft-t6l 20-50M Ft °
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A kihelyezések tobb mint négyotode 5 millié Ft alatti 6sszegii hitel. A hitel koncent-

« 22

Az 1998. december 31. és 2001. december 31. k6zotti idészakon belil a probléma-
mentes allomanyaranya a jelent6s portfoli6 névekedés ellenére 2000. és 2001. évben is
tovabb javult, 2001. évben a problémamentes kovetelések aranya minden mérési id6-

pontban magasabb volt, mint 95 %.
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FEDEZETTSEG
Az tgyfelekkel szembeni 33,6 milliard Ft kintlévséget 2001. év végén 279,5 % hitelbiz-

tositéki értékd ingatlan fedezte.

A kihelyezések négyotodénél a hitelbiztositéki érték meghaladja a fennéallé kovetelések
és kotelezettségvallalasok kétszeresét. A portfolié minddssze 2%-anél alacsonyabb a fe-

dezettség, mint a kovetelés masfélszerese.



ANNUAL REPORT 2001 @ FHB

Faldhitel- és Jelzalogbank Rt.

Over 80% of all placements were made up of loans below HUF 5 million. Loan concentra-

tion is quite low, the trend has been developing in accordance with the strategy of the Bank.

During the period between 31 December 1998 and 31 December 2001 the share of the
problem free portfolio continued to grow despite the substantial increase of the total port-
folio both in 2000 and 2001. In year 2001 the share of problem free receivables was high-

er than 95 % in each period under review.

| BREAKDOWN OF THE PORTFOLIO (%) |
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COLLATERAL COVERAGE

The HUF 33.6 billion total receivable from customers as of 31 December 2001 was cov-
ered by real estates of a total lending value of HUF 93.9 billion equalling some 279.5 %

of the receivables.

In the case of 80 % of the loans extended the collateral lending value exceeds 200 % of
the outstanding receivables and commitments. The coverage is below 144 % only in the

case of 2 % of the total portfolio.
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FEDEZET-NYILVANTARTAS

A Bank fedezet-nyilvantartasanak a jelzdloghitelek szamanak erételjes emelkedése mel-
lett biztositani kellett a jelzaloglevelek fedezetéiil szolgald - ugyanilyen aranyban néveke-
d6 - rendes fedezeti dllomany nyilvantartasat és ellenorzését.

A jelzalogtorvény 2001. évi médositasabol adédott, mely lehetévé tette az onalld za-
logjog visszavasarlasi aranak rendes fedezetként torténd figyelembevételét, hogy ki kel-
lett alakitani azt az eljarasi-nyilvantartasi rendszert, amely révid atfutasi idével biztositja
a visszavasarlasi ar rendes fedezetbe torténd vételét és hiteles nyilvantartasat.

Az FHB Rt vagyonellendrének és konyvvizsgaldjanak sikeres atfogd informatikai auditja,
a biztonsagos szamitastechnikai kdrnyezet és a szigoru eljarasrend, tette lehet6vé, hogy,
a vagyonellendr a fedezetek ellenérzése soran, attérjen a tételes ellenérzésrdl a mintavé-
teli eljardson alapuld ellendrzésre. A moédszert a vagyonellendr 2002. februar 1-jétdl al-

kalmazza.

A forgalomban 1év6, még nem torlesztett jelzdloglevelek fedezeti igényének 100%-os
fedezettségéhez rendes fedezet (jelzaloghitel téke- és kamatkovetelés) allt rendelkezés-
re, igy potfedezet bevonasa — csakigy, mint a Bank miikodésének kezdete 6ta — nem valt

sziikségessé.

JELZALOGLEVEL KIBOCSATAS

Az FHB Rt 2001. évben alapvetéen megvaltoztatta finanszirozasi stratégiajat - az eddi-
gi esetleges (akkumulacios periédusonkénti), jegyzéses zartkord jelzaloglevél kibocsata-
sok helyébe fokozatosan a rabocsatasos jellegli, elére tervezhets, rendszeres periodu-

sd, aukcios, nyilvanos kibocsatasok léptek.

Ezt a trendfordul6t a 2001. évi kibocsatasok mennyiségi megoszlasa (milliard forintban)

is mutatja:

Zartkord Nyilt @001 .

kibocsatas kibocsatas Osszesen
Valtozo kamatozasu 1,34 2,34 3,58
Fix Kamatozasu 0,75 12,81 13,56

Osszesen 2,09 15,05 17,14
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COVERAGE REGISTRATION

The coverage registration of the Bank must ensure the registration and control of the grow-
ing regular coverage for the equal growing CMBs on the basis of the extremely increasing
number of the granted mortgage loans.

On the basis of the Amendment of the Act on Mortgage Loan Companies and Mortgage
Bonds, which made possible for the mortgage loan companies to take the repurchase price
of the independent lien into the coverage registration, the Bank has developed a new cov-
erage registration regulation system, enabling - in short run - the regular coverage qualifica-
tion and the verified registration of the related repurchase price.

The successful and overlapping information technical audit of the Bank’s Auditor and
Coverage Supervisor institutions, the save IT system and the rigorous registration system
made it possible, that the Coverage Supervisor changed the control system from the control

by lots to the control of sampling. This method is used since the first of February of 2002.

The outstanding Covered Mortgage Bond portfolio was covered by regular coverage
(mortgage principal and interest receivables) in 100%, the utilisation of substitute cover-

age — just like since the beginning of the operation of the bank — was not required.

COVERED MORTGAGE BOND ISSUE

In year 2001 the Bank fundamentally transformed its refinancing strategy and the ad-hoc
private covered mortgage loan issues based on subscription (effected in each accumula-
tion period) that had been practised by the Bank earlier, were gradually replaced by pre-
dictable a system of public issues through auctions at regular periods of a serial type.
This turn of trend is also shown by the quantitative breakdown of the year 2001 issues

(in HUF billion), as presented below:
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Jelzaloglevél kibocsatas 2001-ben 6sszesen 17.135,97millié Ft volt.

A zartkord, 5 éves lejaratq, fix 9,7% kuponua kibocsatas mellett két zartkord, valtozo
kamatozasu, résztorlesztéses, 7, illetve 10 éves lejarata, 11,3%, illetve 11,2% elsS évi in-

dulé kupond jelzaloglevél kibocsatasra kertlt sor.

A nyilvanos kibocsatasoknél az év folyaman harom sorozat keriilt beinditasra (melyek
kozul egyet a bank mar le is zart). Egy 6 éves lejaratd, fix, 9,6% kuponu sorozat (ez ke-
rilt lezarasra 6,3 milliard Ft sorozatnagysagnal). Egy 6 éves lejaratq, fix 9,5% kupont
(ebbdl az év folyaman 6,5 milliard Ft kerilt értékesitésre); és egy 8 éves lejaratu, vélto-
z6 kamatozasu, 11,1% elsd évi indulé kupontd sorozat (ebbdl az év folyaman 2,239 mil-

liard Ft kerilt értékesitésre).

A nyilvanos kibocsatasok forgalomba hozatalat és t6zsdei bevezetését egy hattagu ér-
tékesitési és arjegyzoi konzorcium végezte. A masodik nyilvanos fix kamatozasu soro-

zat konzorciuma egy Ujabb taggal, boviilt.

Az elsé félév jegyzéses kibocsatasait a masodik félévben az aukcids kibocsatasi tech-
nika valtotta fel a BET Aukciés Moduljanak igénybevételével. Ez jelentSs keresletnoveke-
déssel jart, a limitar nélkiili aukcidkndl jellemz&en a maximalisan kibocsathaté mennyi-
ség harom-négyszeresére mutatkozott kereslet. Mindezek eredményeképpen az év vé-
gére sikertlt a bank 6sszes jelzaloghitelének tokepiaci refinanszirozasi szintjét folya-

matosan 80 % felett tartani.

A fixalt kuponok és az erésen valtozé tSkepiaci hozamkornyezet eredményeképpen a
nyilvanos kibocsatasok rabocsatasainal a Bank esetenként arfolyamnyereséget realizalt,
illetve. arfolyamveszteséget szenvedett el, 6sszességében azonban a nyilvanos kibocsa-
tasok koltségei az elGzetesen tervezett szint, kibocsatasi 6sszes névérték 0,5 %-a, alatt

maradtak.
A BANK PENZUGYI HELYZETE

Az FHB mérlegf66sszege 35,2 milliard Ft volt 2001. év végén. Ez az el6z6 év decem-

beréhez viszonyitva ez kozel 15,0 milliard Ft-os, 74 %-os novekedést jelentett.

A 2001. december 31.-i mérleg szerinti eredmény -598 millié6 Ft volt, amely az el6z6

évhez viszonyitva 940 millié6 Ft eredményjavuldst jelent.
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The total value of the covered mortgage bonds issued in 2001 was HUF 17,135,970,000.

Besides a private 5 year issue with fixed 9.7 % coupon, two private variable interest,
covered mortgage bonds, repayable in instalments were issued, with maturity periods of

7 and 10 years and coupons of 11.3 % and 11.2 % first year coupon, respectively.

In the case of public issues three series were launched during 2001 (one of which has
already been closed by the Bank). One 6 year series of a fixed 9.6 % coupon, (this was
closed at HUF 6.3 billion.). One 6 year bond of fixed 9.5 % interest coupon (of which HUF
6.5 billion worth of bonds were sold in 2001) and a 8 year, variable interest series at 11.1
% in the first year (of which HUF 2.239 billion worth of bonds were sold in 2001).

The launching of the public issues and their introduction to the exchange was carried out
by a sale and price quoting consortium comprised of 6 institutions. The consortium of

the second public fixed interest series was increased by an additional institution.

The subscribed issues of the first half were replaced in the second half by the technique
of issuing through auctioning (making use of the Auction Module of the BSE). This result-
ed in a significant increase of demand - at the auctions without limit price demand was
typically 3 - 4 times higher than the offered quantity. Consequently, by the end of the
year the Bank managed to steady the rate of capital market refinancing of all of its

mortgage loans over 80 %.

As a result of the fixed interest rates and the highly variable yields prevailing in the cap-
ital market in the additional issues to the public issues the Bank realised price gains in
some cases - in other cases it suffered price losses - on the whole, however, the costs
of the public issues fell short of the originally planned level (0.5 % of the total nominal

value at issue).

THE FINANCIAL POSITION OF THE BANK

At end-2001 FHB’s balance sheet total amounted to HUF 35.2 billion. This amount was high-

er by some HUF 15.0 billion or 74 % in comparison with the figure recorded one year before.

The profit as per the balance sheet amounted to HUF - 598 million as of 31 December 2001,

sowing an improvement of HUF 940 million in comparison with the preceding year’s figure.
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ESzZKOZOK

A mérlegf66sszeg novekedésének alapja a brutté kamatoz6 eszk6zok névekedése volt.

] BRUTTO KAMATOZO ESZKOZOK | | mFT | '
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A lakossagi hitelek 2001. december 31.-re elérték a 29,1 milliard Ft-ot, ami az el6z6
évhez képest 153%-0s a novekedés. A lakossagi hitelallomany a kamatozé eszkdzok

85,7%-at adja, ezzel igazolva a bank stratégidjanak sikeres megvaldsitasat.

A vdllalati hitelek aranya 4,8%-os aranyt képviselt a brutté kamatozé eszkoézok kodzott,

az el6torlesztések miatt 6sszegiik egyre marginalisabba valik.

2001. év végén az 6nall6é zalogjog vasarlasi hitel is megjelent a portfolioban, de ennek

a konstrukciénak az FHB tervei szerint 2002. évben lesz meghatarozé szerepe.

Az értékpapirok aranya a kamatozé eszk6zok kozott tovabb csékkent, ami bizonyitja,
hogy szerepe elsdsorban likviditasi tartalék. A 2000. év végén az értékpapirok kozott nyil-
vantartott visszavasarolt sajat részvény 2001. december 12-én kotott szerz6dés alapjan

eladasra kertlt, a Magyar Exporthitel Biztosité Rt-nek.

FORRASOK

A forrasok az uzleti aktivitas igényei szerint alakultak. A bank eddigi mikodése soran
minden idSpontban folyamatosan biztositotta a sziikséges forrast a hitelezés és a zavar-
talan mikodés szamara.

A bank likviditasi helyzete a megalakulasa 6ta, igy 2001. év soran is folyamatosan sta-
bil volt.
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ASSETS

The growth of the balance sheet total was based on the growth of gross interest earning assets.

-]GROSSlNTERESTSFARNlNGASSETS _ HUFMI-. ==
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[J OTHER RECIEVABLES

By 31 December 2001 retail loans had grown to HUF 29.1 billion, which was 153 % up
on the preceding year’s figure. The retail loan portfolio exceeded the target specified in
the business plan figure by 35 %, accounting for 85.7 % of the interest earning assets, in

proof of the successful implementation of the Bank’s strategy.

Corporate loans accounted for 4.8 % of the gross interest earning assets and owing to
pre-payments their amount is gradually decreasingAt end-2001 independent lien pur-
chase loan also became part of the portfolio, however, this facility is planned to become

a dominant element of the portfolio in 2002.

The proportion of securities decreased among the interest earning assets in proof of the
fact that this type of asset is used only as a liquidity reserve. At end 2000 the re-pur-
chased own shares booked among securities was sold under a contract concluded on 12

December 2001 to Magyar Exporthitel Biztosit6 Rt.

LIABILITIES

The liabilities developed in line with the requirements of the business activity. So far the
Bank has always managed to provide for the required funding for lending and undis-
turbed banking operations.

The liquidity position of the Bank has been stable ever since its foundation, including year
2001
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A kamatoz6 forrasok aranya az 6sszes forrasok kozott 81,6%-ot képvisel, ezen beliil a
jelzaloglevél 92,7%-o0s aranyt tesz ki. A sajat forrasok aranya az 6sszes forrasokon be-
14l 14,9%-ot tesz ki.
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The proportion of interest bearing liabilities accounted for 81.6 % of total liabilities in
which covered mortgage bonds account to 92.7 % Within the total portfolio of liabilities

the share of own funds accounted for 14.9 %.
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EREDMENY

A bank 2001. december 31.-i mérleg szerinti eredménye —598 millié Ft volt. Ez 940 mil-
lié Ft-tal kedvez&bb, mint az el6z6 évi eredmény.

A brutté kamat és kamatjellegli bevétel 4,1 milliard Ft volt, ez 2,2 milliard Ft-tal ko-

zel 120%-kal tobb mint az el6z6 évi érték. Az emelkedés aranyos a hitelallomany néve-
kedésének mértékével.

A brutté kamat és kamatjellegl kiadas 2001.-ben 2,1 milliard Ft-ot tett ki, ez kozel 1,1

27 22

milliard Ft-tal magasabb az el6z6 évinél, 114%-os emelkedést mutat. Mivel a kamatki-

adasok novekedésének ardnya alacsonyabb a kamatbevételek novekedési aranyanal, a
netté kamatbevétel 128,5%-kal magasabb a 2000. évinél.




Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.

| el
ANNUAL REPORT 2001 @ FHB >

PROFIT/LOSS

The booked loss as of 31 December, 2001 of hte Bank was HUF -598 million, HUF97

million less than previously planned, and HUF 940 million less than a year ago.

The gross interest and interest type earnings reached HUF 4,1 billion, which is HUF 2,2
billion, or with 120% higher than in the previous year. The growth is proportional with the

increase of the loan portfolio.

The gross interest and interest type expenditures amounted in 2001 to HUF 2.1 billion,
by almost 1.1 billion higher than in the preceding year - showing a growth of 114 %. Since
the ratio of the growth of interest expenditures was lower than the growth of interest rev-

enues the net interest revenue was 128.5 % higher than in 2000.
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A bank a jelzaloglevél allomanya utan az idészak soran, kézel 1,8 milliard Ft kamatkolt-
séget szamolt el, illetve fizetett ki. Ez tobb mint a kétszerese az el6z6 évinek, amely a

megnovekedett atlagos allomany kovetkezménye.

A jutalék jellegl kiadasok kozott a nyilvanos jelzaloglevél kibocsatas, 67 millié Ft-os

koltsége Uj elemkén jelent meg.

Kockazati céltartalék-képzés 204,7 millié Ft, felszabaditas 61,08 millié Ft értékben
tortént, az egyéb altalanos tartalékbol 127 millié Ft felszabaditasa tortént meg, igy a

2001. december 31.-i céltartalék allomany 214 millié Ft volt.

MUKODESI KOLTSEGEK

Az eredményalakulasra nagy hatast gyakorolt a mikodési koltségek alakulasa. Ezek
2001-ben 2,8 milliard Ft-ot tettek ki. Bar a mikodési koltségek 15,6%-os novekedést
mutatnak a bazis évhez képest, a koltségek ndvekedésének liteme jelentésen elmaradt a
tevékenységbdviilés liteme mogott. Ezt bizonyitja a koltséghatékonysagi mutatd alaku-

lasa is, ami az el6z6 év végi 11,8%-r6l 7,9%-ra javult.

20001231 20010331 20010630 2001.09.30 oLt
Koltségek

A bank létszdma 2001. december 31-én 166 f6 volt. A dolgozéi Iétszam a tervezett
szinten alakult. Az Gj alkalmazottak felvétele az Uizleti tevékenység felfutasanak munka-

erd igényét elégitette ki.



ANNUAL REPORT 2001 @ FHB

Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.

On its portfolio of covered mortgage bonds the Bank settled - paid - almost HUF 1.8 bil-
lion interest expenditure during the period under review. This is more than twice as much

as in 2000, as explained by the growth of the average portfolio.

Among commission type revenues the cost of public covered mortgage bond issue - HUF
67 million - was a novel element.

Risk provisioning amounted to HUF 204,7 million, provisions released amounted to HUF
61.08 million, of which HUF 127 million was released from the general reserve.
Consequently, the portfolio of specific provisions amounted to HUF 214 million as of 31
December 2001.

OPERATING COSTS

The development of the operating costs had a significant impact on the development of
profits and losses. These amounted to HUF 2,8 in year 2001. Although the operating
costs increased by 15.6 % in comparison with the basis year, the rate of the growth of
costs fell rather short of the rate of the growth of operations. This is proven by the devel-

opment of the cost effectiveness ratio which improved from 11.8 % to 7.9 % by 2001.

| e = _

©2000.12.31 ~2001.03.31 - 2001.06:30  2001.09.30 20011231

Costs

The total number of employees of FHB Rt. was 166 on 31 December 2001. The head-
count developed as planned. The hiring of new staff satisfied the labour demand of the

growth of business operations.
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A BANK TOKEHELYZETE

Az FHB tOkeszerkezete 2001. év végére megvaltozott, az erre vonatkozo igazgatdsagi
hatérozat értelmében. A rendelkezésére bocsatott t6ketartalékbdl 2.656,4 millié Ft - az
el6z6 években keletkezett veszteség ellentételezésére — atcsoportositasra kerilt az ered-

ménytartalékba.

2001. december 31.-én a veszteséggel (598 milli6 Ft), az el6z8 évi -méar atcsoportosi-
tott-negativ eredménytartalékkal (-281 millié Ft), a t6ketartalékot és a lekotott tartalékot
is figyelembe véve, december hoban a sajat toke értéke 5,2 milliard Ft, a szavatol6 toke

értéke 5,6 milliard Ft, a tokemegfelelési mutaté 26,0 % volt.

SZAVATOLO TOKE
M FT
6059
6019
5425 5383 5184 5563
A | A || y | \,
2000.12.31 2001.03.31 2001.06.30 2001.09.30 2001.12.31 2001.12.31 (




ANNUAL REPORT 2001 @ FHB

Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.

% OPERATING COST EFFECTIVENESS |

/3s0d Sunesado
%8‘TL
%T01
%801
%06

12303 393Ys dueeg
%6°L

‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Hur M||
2000.12.31 2001.03.31 2001.06.30 2001.09.30. 2001.12.31 =

THE BANK’S EQUITY POSITION

The capital structure of the Bank had changed by end-2001. In accordance with the deci-
sion taken by the Board of Directors HUF 2,656.4 million was transferred to the profit

reserve to balance the loss accumulated in the previous years.

On 31 December 2001 the amount of the shareholders’ equity was HUF 5,2 billion - tak-
ing into account the loss of HUF 598 million, the negative - already re-grouped - profit
reserve (of -281 million), the capital reserve and the fixed reserve - on 31 December
2001, while the amount of the adjusted capital was HUF 5,6 billion and the capital ade-

quacy ratio stood at 26 %.

ADJUSTED CAPITAL

HUF M|| |
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A Feliigyel6 Bizottsag jelentése

a 2001. évi konszolidalt beszamolorol

A Feliigyel6 Bizottsag megvizsgalta a bankcsoport 2001 . Gzleti évre vonatkozé uzleti je-
lentését, valamint a bankcsoport 2001. lzleti évre vonatkozé konszolidalt pénziigyi ki-

mutatdasait, melynek része a mérleg, az eredmény-kimutatas és a kiegészité melléklet.

A Feliigyel6 Bizottsag — a konyvvizsgald jelentésére alapozva — megdllapitja, hogy a Tar-
sasag a jogszabalyi elSirasoknak megfelel6en vezette a kdnyveit és nyilvantartasait, illet-

ve készitette el a pénziigyi jelentéseit.

A Feliigyel6 Bizottsag javasolja a Kozgylésnek, hogy az FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.
2001. december 31-ére vonatkozé konszolidalt éves mérlegbeszamoléjat, valamint ered-
mény-kimutatasat és kiegészité mellékletét

35.253.941 ezer Ft mérlegfoosszeggel,
564.372 ezer Ft mérleg szerinti veszteséggel,
5.271.011 ezer Ft sajat tokével
fogadja el.
A bizottsag javasolja tovabba a 2001-re vonatkozé konszolidalt éves beszamolé elfoga-

dasat.

Budapest, 2002. februar 27.

dr. Vagi Marton

a Felligyel6 Bizottsag elndke
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The report of the Supervisory Committee

on the consolidated statement of 2001

The Supervisory Committee examined the Y2001 business report of the banking group
as well as the Y2001 consolidated financial statements of the banking group, which

includes the balance sheet, the profit/loss statement and related appendices.

The Supervisory Committee — based on the report of the auditor- states that the
Company was keeping its books and registrations and preparing its financial statements

in accordance with the legal requirements.

The Supervisory Committee recommends the General Meeting to approve the consol-
idated annual balance sheet report, the profit/loss statement, and the supplementary
appendices as of 31 December, 2001 of FHB Land Credit and Mortgage Bank Ltd. with:

35.253.941 thousands HUF Balance sheet total

564.372 thousands HUF balance sheet loss
5.271.011 thousands HUF share capital

The Supervisory Committee also suggests the approval of the Y2001 consolidated

Annual Report.

Budapest, February 27, 2002

Dr. Marton Vagi

Chairman of the Supervisory Board
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Eszkozok

\ \ Az FHB FOLDHITEL- ES JELZALOGBANK BANKCSOPORT KONSZOLIDALT MERLEGE
e W W
™~ N\

Sorszam Megnevezés 2000 December 31

1

8

1. l,’énzeszkéz(")k 13,347
2. Allampapirok 1,627,090

a) forgatasi céld 1,627,090
b) befektetési céla

3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 3,060,000

a) latraszoélo
b) egyéb kovetelés pénziigyi szolgéltatasbol 3,060,000
ba) éven bellli lejarata 3,060,000
EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
- MNB-vel szemben 2,700,000
bb) éven tuli lejarata 14,072
EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
- MNB-vel szemben
c) befektetési szolgaltatasbol
Ebb&I: - kapcsolt vallalkozassal szemben
. - egyéb részesedési viszonyban lévé véllalkozassal szemben
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 13,879,158
a) pénzligyi szolgaltatasbol 13,879,158
aa) éven beldli lejarata 1,643,723
EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
- egyéb részesedési viszonyban 1évé vdllalkozassal szemben
ab) éven tuli lejarata 12,235,435
EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
- egyéb részesedési viszonyban lévé vdllalkozassal szemben
b) befektetési szolgéltatasbol
EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
- egyéb részesedési viszonyban 1évS véllalkozassal szemben
ba) t6zsdei befektetési szolgéltatasi tevékenységbdl adédoé kovetélés
bb) t6zsdén kivili befektetési szolgdltatasi tevékenységbdl adédoé kovetélés
bc) befektetési szolgéltatasi tevékenységbdl eredd, tigyfelekkel szembeni kovetélés
bd) elszamolé hazzal szembeni kovetélés
be) egyéb befektetési szolgéltatasbol adédo kovetélés

5. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, beleértve a rogzitett kamatozasiaakat is

a) helyi 6nkormanyzatok és egyéb allamhaztartasi szervek éaltal kibocsatott
értékpapirok (ide nem értve az allampapirokat)
aa) forgatasi céld
ab) befektetési céla
b) mas kibocsato altal kibocsatott értékpapirok
ba) forgatasi célu
EbbdI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
- visszavasarolt sajat kibocsatasu
bb) befektetési céla
EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben

2oz

- egyéb részesedési viszonyban lévé vdllalkozassal szemben

6. Részvények és mas valtozé hozamiu értékpapirok

a) részvények, részesedések forgatasi célra
EbbdI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
b) valtozé hozamu értékpapirok
ba) forgatasi célu
bb) befektetési céla

7. Részvények, részesedések befektetési célra 51

a) részvények, részesedések befektetési célra 51
Ebb&I: - hitelintézetekben 1évé részesedés 51
b) befektetési célu részvények, részesedések értékhelyesbitése
EbbGI: - hitelintézetekben 1évs részesedés
Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozasban 2,731
a) részvények, részesedések befektetési célra
EbbGI: - hitelintézetekben 1évs részesedés
b) befektetési céli részvények, részesedések értékhelyesbitése
Ebb&I: - hitelintézetekben 1évé részesedés
c) tékekonszolidaciés kilénbozet 72,7831
- leanyvallalatbdl, kozos vezetési vallalkozasbol 2,731

- tarsult véllalkozasbdl

HUF ‘000

2001 December 31
108,262

1,508,285
1,508,285
1,414,553
1,414,553
1,400,481

700,000

30,423,328
30,423,328
2,942,752

27,480,576

51

51

1,365

1,365
1,365



<FHB

Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.

ANNUAL REPORT 2001

CONSOLIDATED BALANCE SHEET OF FHB FOLDHITEL ES JELZALOGBANK GROUP

Assets HUF ‘000
No. Item 31 December 2000 31 December 2001
1 1. Liquid assets 13 347 108 262
2 2. Government securities 1 627 090 1 508 285
3 a) for trading 1 627 090 1 508 285
4 b) for investment
5 3. Receivables from credit institutions 3 060 000 1414 553
6 a) sight
7 b) other receivables from financial services 3 060 000 1 414 553
8 ba) shorter than one year 3 060 000 1414 553
9 of which: - from associated enterprises
10 - from enterprises in other participation relationship
11 - from NBH 2 700 000 700 000
12 bb) overyear 14 072
13 of which: - from associated enterprises
14 - from enterprises in other participation relationship
15 - from NBH
16 c) from investment services
17 of which: - from associated enterprises
18 - from enterprises in other participation relationship
19 4. Receivables from customers 13 879 158 30 423 328
20 a) from financial services 13 879 158 30423 328
Al aa) shorter than one year 1643 723 2 942 753
22 of which: - from associated enterprises
23 - from enterprises in other participation relationship
24 ab) overyear 12 235 435 27 480 576
25 of which: - from associated enterprises
26 - from enterprises in other participation relationship
27 b) from investment services
28 of which: - from associated enterprises
29 - from enterprises in other participation relationship
30 ba) receivables from investment service providing activities on the exchange
31 bb) receivables from OTC investment service providing activities
32 bc) receivables from customers, originating from investment service providing activities
B8/ bd) receivables from clearing house
34 be) receivables from other investment service providing activities
85 5. Debt securities, including fixed interest securities
36 a) securities issued by local governments and other organs of
the general government system (not including government securities)
27/ aa) for trading
38 ab) for investment
39 b) securities issued by other issuers
40 ba) for trading
41 of which: - from associated enterprises
42 - from enterprises in other participation relationship
43 - own issues, repurchased
44 bb) for investment
45 of which: - from associated enterprises
46 - from enterprises in other participation relationship
47 6. Shares and other variable interest securities
48 a) shares, participations for trading
49 of which: - from associated enterprises :
50 - from enterprises in other participation relationship Ay A
51 b) securities of variable interests - -
52 ba) for trading gf?{
53 bb) for investment L
54 7. Shares, participations for investment 51 51 y L‘(é 3/59- t
55 a) shares, participations for investment 51 51 ’ § A’#}f
56 of which: participation in credit institutions 51 51 A
57 b) value adjustment of shares and participations for investment {
58 of which: participation in credit institutions: y
59 8. Shares, participations in associated enterprises 2 731 1 365 p
60 a) shares, participations for investment '
61 of which: participation in credit institutions
62 b) value adjustment of shares and participations for investment
63 of which: participation in credit institutions:
64 c) capital consolidation difference 2 731 1 365
65 - from subsidiaries, from enterprises under joint management 2 731 il 35615
66 - from associated enterprises
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67. 9. Immaterialis javak 669,953
68. a) immaterialis javak 669,953
69. b) immateridlis javak értékhelyesbitése
70. 10. Targyi eszk6zok 315,282
71. a) pénziigyi és befektetési szolgdltatasi célu targyi eszk6zok 315,282
72. aa) ingatlanok 115,112
7/5), ab) mszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmivek 200,170
74. ac) beruhazasok
75. ad) beruhazésra adott el6legek 563
76. b) nem kozvetleniil pénziigyi és befektetési szolgaltatasi céld targyi eszk6zok
77. ba) ingatlanok
78. bb) miszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmivek
79. bc) beruhdzasok
80. bd) beruhazasra adott el6legek
81. c) targyi eszkozok értékhelyesbitése
82. 11. Sajat részvények 315,000
83. 12. Egyéb eszkozok 182,398
84. a) készletek 121,740
85. b) egyéb kovetelések 182,398
86. EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
87. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
88. c) konszolidaciobdl adédé (szamitott) tarsasagi adokovetelés
89. 13. Aktiv id6beli elhatarolasok 150,891
90. a) bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 140,005
91. b) koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 10,886
92. ¢) halasztott raforditasok
93 ESZKOZOK OSSZESEN 20,215,901
EDbSL:

FORGOESZKOZOK
(1+2a+3a+3ba+3c+4aa+4b+5aa+5ba+6a+6ba+11+12) 6,841,558
BEFEKTETETT ESZKOZOK
(2b+3bb+4ab+5ab+5bb+6bb+7+8+9+10) 13,223,452
o4. 1. Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 2,650,000
95. a) latraszolo
96. b) meghatérozott id6re lekotott, pénziigyi

szolgaltatasbol adédé kotelezettség 2,650,000
97. ba) éven belili lejarata 2,650,000
98. EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
99. - egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben
100. - MNB-vel szemben
101. bb) éven tuli lejaratd
102. EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
103. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
104. - MNB-vel szemben
105. c) befektetési szolgaltatasbol
106. EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
107. . - egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben
108. 2. Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 19,811
109. a) takarékbetétek
110. aa) latraszolé
111. ab) éven bellli lejarata
112. ac) éven tuli lejarata
113. b) egyéb kotelezettségek pénziigyi szolgaltatasbol 19,811
114. ba) latraszélé 19,811
113, EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
116. - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben
117. bb) éven belili lejarata
118. EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
119. - egyéb részesedési viszonyban lév vdllalkozassal szemben
120. bc) éven tuli lejaratd
121 EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
122. - egyéb részesedési viszonyban lév6 véllalkozassal szemben
123. c) befektetési szolgaltatasbol
124. EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
125. - egyéb részesedési viszonyban lév6 véllalkozassal szemben
126. ca) tézsdei befektetési szolgéltatasi tevékenységbdl adédoé kotelezettség
127. cb) t6zsdén kivili befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl adddo kotelezettség
128. cc) befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl adédo, ligyfelekkel szembeni kotelezettség
129. cd) elszamol6 hazzal szembeni kotelezettség
130. ce) egyéb befektetési szolgaltatasbdl adodo kotelezettség
131. 3. Kibocsatott értékpapirok miatt fennallo kotelezettség 9,500,000
'SP8 a) kibocsatott kotvények 9,500,000

582,563
582,563

356,138
356,138

114,886
240,689

636,581

514,841

2727258115
206,175
16,640

35,253,941

6,596,361

28,434,765

600,000

600,000
600,000

56,440

56,440
56,440

26,635,970
26,635,970
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67 9. Intangible assets 669 953 582 563
68 a) intangible assets 669 953 582 563
69 b) value adjustment of intangible assets
70 10. Tangible assets 315 282 356 138
71 a) tangible assets for financial and investment service provision 315 282 356 138
72 aa) real estates 115112 114 886
78 ab) technical equipment, machines, equipment, vehicles 200 170 240 689
74 ac) investments
75 ad) advances paid on investments 563
76 b) tangible assets not directly for financial and investment service provision
77 ba) real estates
78 bb) technical equipment, machines, fixtures, vehicles
79 bc) fixed investments
80 bd) amounts paid in advance on investments
81 c) value adjustment of tangible assets
82 11. Own shares 315 000
83 12. Other assets 182 398 636 581
84 a) inventories 121 740
85 b) other receivables 182 398 514 841
86 of which: - from associated enterprises
87 - from enterprises in other participation relationship
88 c) (calculated) corporate tax receivable from consolidation
89 13. Deferred expenditures and accrued income 150 891 222 815
90 a) accrued income 140 005 206 175
o1 b) deferred costs and expenditures 10 886 16 640
92 c) deferred expenditures
93 TOTAL ASSETS 20 215 901 35 253 941

of which.
CURRENT ASSETS
(1+2a+3a+3ba+3c+ 4aa+4b+5aa+5ba+6a+6ba+11+12) 6 841 558 6 596 361
INVESTED ASSETS
(2b+3bb+4ab+5ab+5bb+ 6bb+7+8+9+10) 13 223 452 28 434 765
94 1. Liabilities to credit institutions 2 650 000 600 000
95 a) sight
96 b) liability originating from financial services,

fixed for a definite period of time 2 650 000 600 000
97 ba) shorter than one year 2 650 000 600 000
98 of which: - to associated enterprises
O - to enterprises in other participation relationship
100 - to NBH
101 bb) overyear
102 of which: - to associated enterprises
103 - to enterprises in other participation relationship
104 - to NBH
105 c) from investment service provision
106 of which: - to associated enterprises
107 - to enterprises in other participation relationship
108 2. Liabilities to customers 19 811 56 440
109 a) savings deposits
110 aa) sight
111 ab) shorter than one year
112 ab) overyear
113 b) other liabilities from financial services 19 811 56 440
114 ba) sight 19 811 56 440
115 of which: - to associated enterprises :
116 - to enterprises in other participation relationship (e A
117 bb) shorter than one year - -
118 of which: - to associated enterprises ? ?(
119 - to enterprises in other participation relationship / L/‘fé 2 /2'9.‘
120 bc) overyear :
121 of which: - to associated enterprises ’ § A'#’f
122 - to enterprises in other participation relationship . A
123 c) from investment services ]
124 of which: - to associated enterprises y
125 - to enterprises in other participation relationship o
126 ca) liabilities originating from investment service providing on the exchange
127 cb) liabilities originating from OTC investment service providing
128 cc) liabilities to customers originating from investment service providing activities
129 cd) liabilities to clearing house
130 ce) liabilities originating form other investment services
131 3. Liabilities originating from securities issued 9 500 000 26 635 970
132 a) bonds issued 9 500 000 26 635 970



:

<FHB

EVES JELENTES 2001

Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.

133.
134.
135.
136.
137.
138.
139.
140.
141.
142.
143.
144.
145.
146.

147.
148.
149.
150.
1'SH1
152.
153.
154.
155.
156.
157.
158.
159.
160.
161.
162.
163.
164.
165.
166.
167.
168.
169.
170.
17/
772
173.
174.
175.
176.
177.
178.
179.
180.
181.
182.
183.
184.
185.

186.
57/
188.
189.
190.
191.
192.

193.
194.
195.
196.
197.
198.

199.

200.

aa) éven bellli lejarata
Ebb&I: - kapcsolt vallalkozassal szemben
- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
ab) éven tuli lejarata 9,500,000
EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
b) kibocsatott egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
ba) éven bellli lejarata
EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
- egyéb részesedési viszonyban lévé vdllalkozassal szemben
bb) éven tuli lejarata
EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
- egy€b részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben
c) szamviteli szempontbdl értékpapirként kezelt, de az Ept. szerint értékpapirnak nem
mindsilé hitelviszonyt megtestesits okiratok
ca) éven bellli lejarata
EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
cb) éven tuli lejarata
EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
4. Egyéb kotelezettségek 139,001
a) éven beliili lejarata 139,001
EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
- egyéb részesedési viszonyban 1évé vdllalkozassal szemben
- szovetkezeti formaban miikodé hitelintézetnél tagok mas vagyoni hozzéjarulasa
b) éven tuli lejarata
EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
- egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben

c) konszolidaciobdl adédoé (szamitott) tarsasagi adokotelezettségek

5. Passziv iddbeli elhatarolasok 435,311
a) bevételek passziv idébeli elhatarolasa
b) koltségek, raforditasok passziv idSbeli elhatarolasa 435,311
c) halasztott bevételek

6. Céltartalékok 136,395

a) céltartalék nyugdijra és végkielégitésre
b) kockazati céltartalék fiiggd és biztos (jovobeni) kotelezettségekre

c) éltalanos kockazati céltartalék 127,350
d) egyéb céltartalék 9,045
7. Hatrasorolt kotelezettségek 1,500,000
a) alarendelt kolcsontSke 1,500,000

EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben
- egyéb részesedési viszonyban lévé véllalkozassal szemben
aa) tékekonszolidaciés kulonbozet
- leanyvallalatbdl, kozos vezetési vallalkozasbol
b) szévetkezeti formaban miikodé hitelintézetnél tagok mas vagyoni hozzajérulasa
c) egyéb hatrasorolt kotelezettség
EbbGI: - kapcsolt vallalkozassal szemben

2oz

- egyéb részesedési viszonyban 1évé vdllalkozassal szemben

8. Jegyzett toke 4,100,000
EbbGI: - visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 350,000
9. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-)
10. Toketartalék 4,400,000
a) a részvény, részesedés névértéke és kibocsatasi értéke kozotti kilonbozet (azsid)
4,400,000
b) egyéb
11. Altalanos tartalék
12. Eredménytartalék (*) -1,890,132
13. Lekotott tartalék 771,900
14. Ertékelési tartalék
15. Mérleg szerinti eredmény (*) -1,553,203
16. Leanyvallalat és kozos vezetésii vallalkozas
sajat toke valtozasa (*) 6,818
17. Konszolidacio miatti valtozasok (*) -14,131
- addssagkonszolidalas kiilonbozetébdl -14,131

- kézbensd eredmény kilonbozetébdl
18. Kiils6 tagok (mas tulajdonosok) részesedése

FORRASOK OSSZESEN ’ 20,215,901
Ebb&l: -ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2,808,812

(l.a.+1.ba+1.c.+2.aa+2.ab+2.ba+2.bb+2.c+3.aa+3.ba+3.ca+4.a+4.c)
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (1.bb+2.ac+2.bc+3.ab+3.bb+3.cb+4.b+7)
e 3 11,000,000
-SAJAT TOKE (8-94+10+11x12+13+14%x15=16x17%18) 5,835,383

26,635,970

174,451
174,451

1,015,849
1,015,849
220
220

1,500,000
1,500,000

4,100,000

1,743,562
1,743,562
-281,138
281,138
-564,372

5,952

35,253,941

830,891

28,135,970
527/ 10l
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133 aa) shorter than one year
134 of which: - to associated enterprises
1135 - to enterprises in other participation relationship
139 b) other debt securities issued
140 ba) shorter than one year
141 of which: - to associated enterprises
142 - to enterprises in other participation relationship
143 bb) overyear
144 of which: - to associated enterprises
145 - to enterprises in other participation relationship
146 c) debt instruments handled as securities from the aspect of accounting but not qualifying as securities
under the securities act
147 ca) shorter than one year
148 of which: - to associated enterprises
149 - to enterprises in other participation relationship
150 cb) overyear
151 of which: - to associated enterprises
152 - to enterprises in other participation relationship
153 4. Other liabilities 139 001 174 451
154 a) shorter than one year 139 001 174 451
(155 of which: - to associated enterprises
156 - to enterprises in other participation relationship
158 b) overyear
159 of which: - to associated enterprises
160 - to enterprises in other participation relationship
161 c) (calculated) tax liabilities originating from consolidation
162 5. Accrued expenditures and deferred income 435 311 1015 849
163 a) passive accrual of income
164 b) accrued costs and expenditures 435 311 1 015 849
165 c) deferred income
166 6. Provisions 136 395 220
167 a) provision for pensions and severance pay
168 b) risk provision for pending and certain future liabilities 220
169 c) general risk provision 127 350
170 d) other risk provision 9 045
171 7. Subordinated liabilities 1 500 000 1 500 000
1177 a) subordinated loan capital 1 500 000 1 500 000
173 of which: - to associated enterprises
174 - to enterprises in other participation relationship
175 aa) capital consolidation difference
176 - from subsidiary, enterprise under joint management
177 b) in the case of credit institutions operating in the cooperative
form, other contribution of members
179 of which: - to associated enterprises
180 - to enterprises in other participation relationship
181 8. Subscribed capital 4 100 000 4 100 000
182 of which: re-purchased participation at nominal value 350 000
183 9. Subscribed and un-paid-up capital (-)
184 10. Capital reserve 4 400000 1 743 562
185 a) difference between nominal value and issue price
of shares and participations (agio) 4 400000 1 743 562
186 b) other
187 11. General reserve
188 12. Profit reserve (*) -1 890 132 -281 138
189 13. Fixed reserve 771 900 281 138
190 14. Valuation reserve
191 15. Profit as per balance sheet (*) -1553 203 -564 372
192 16 Change of equity of subsidiary and enterprise AT A
under joint management (*) 6 818 5952 - -
193 17. Changes originating from consolidation -14 131 ? ‘?(
194 - from debt consolidation difference - 14 131 ’ L,l(é g /2"9.
195 - from interim profit difference ¢ {
196 18. Participation of external members (other owners) ’ § A’ #’f
197 TOTAL LIABILITIES 20 215 901 35 253 941 C A
198 Of which: ]
SHORT TERM LIABILITIES y
(l.a.+1.ba+1.c+2.aa+2ab +2.ba +2.bb+2.c+3.aa+3.ba+3ca+4.a+4.c) .
2 808 812 830 891
199 LONG TERM LIABILITIES
(1.bb+2.ac+2.bc +3.a+3.bb +3.cb +4. b+7) 11 000 000 28 135 970
200 SHAREHOLDERS’ EQUITY
(8-9+10+11x12+13+14%15% 16 £17=*18) 5 835 383 5271011
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Az FHB FOLDHITEL- ES JELZALOGBANK CSOPORT KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASA

Eszkozok
Sorszam Megnevezés 2000 December 31
1 1. Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 1,840,212
2" a) rogzitett kamatozasi hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 151,460
utan kapott (jaré) kamatbevételek
3 EbbdI: - kapcsolt vallalkozastol
4 - egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozastol
5. b) egyéb kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 1,688,752
6. EbbGI: - kapcsolt vallalkozastol
7 - egyéb részesedési viszonyban l€év6 vallalkozastol
8 2. Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 950,114
) EbbGI: - kapcsolt vallalkozasnak
10. - egyéb részesedési viszonyban Iévg vallalkozasnak
11. KAMATKULONBOZET (1-2) 890,098
12. 3. Bevételek értékpapirbol
13. a) bevételek forgatasi célt részvényekbdl, részesedésekbdl (osztalék, részesedés)
14. b) bevételek tarsult vallalkozasban vald részesedésekbdl (osztalék, részesedés)
15. c) bevételek egyéb részesedésekbdl (osztalék, részesedés)
16. 4. Kapott (jaro) jutalék- és dijbevételek 131,745
17. a) egyéb pénziigyi szolgaltatds bevételeibSl 131,745
18. EbbGI: - kapcsolt vallalkozastol
19. - egyéb részesedési viszonyban l€év6 vallalkozastol
20. b) befektetési szolgéltatasok bevételeibdl
(kivéve a kereskedési tevékenység bevételét)
21. EbbdI: - kapcsolt vallalkozastol
22. - egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozastol
23. 5. Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditasok 12,184
24. a) egyeéb pénziligyi szolgaltatas raforditasaibol 10,587
25. EbbGI: - kapcsolt vallalkozasnak
26. - egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozasnak
278 b) befektetési szolgaltatasok raforditasaibol 1,597
(kivéve a kereskedési tevékenység raforditasait)
28. EbbdI: - kapcsolt vallalkozasnak
29. - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasnak
30. 6. Pénziigyi miiveletek nett6 eredménye (6.a - 6.b + 6.c - 6.d) -3,622
Sl a) egyéb pénziigyi szolgéltatds bevételeibSl 4,725
32. EbbdI: - kapcsolt vallalkozastol
33. - egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozastol
34. b) egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasaibol 8,347
35. EbbdI: - kapcsolt vallalkozasnak
36. - egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozasnak
37. c) befektetési szolgaltatas bevételeibdl (kereskedési tevékenység bevétele)
38. EbbdI: - kapcsolt vallalkozastol
39. - egyéb részesedési viszonyban Iévé véllalkozastdl
40. - forgatasi célu értékpapirok értékvesztésének visszairdsa
41. d) befektetési szolgdltatas raforditasaibol (kereskedési tevékenység raforditasa)
42. EbbGI: - kapcsolt vallalkozasnak
43. - egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozasnak
44, - forgatasi céla értékpapirok értékvesztése
45. 7. Egyéb bevételek uzleti tevékenységbol 49,233
46. a) nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas bevételei 1,642
47. EbbdI: - kapcsolt vallalkozastol
48. - egyéb részesedési viszonyban Iévé véllalkozastdl
49. b) egyéb bevételek 47,591
50. Ebb&I: - kapcsolt vallalkozastol
51. - egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozastol
52. - készletek értékvesztésének visszairdsa
53. ba) addéssagkonszolidalas miatt keletkez6 - eredményt néveld -
3 konszolidaciés kiilonbozet
54. 8. Altalanos igazgatasi koltségek 2,117,557
55. a) személyi jellegli raforditdsok 996,530
56. aa) bérkoltség 571,051
57. ab) személyi jellegli egyéb kifizetések 168,896
58. Ebbdl: - tarsadalombiztositasi koltségek 27,315
59. = nyugdijjal kapcsolatos koltségek 22,767
60. ac) bérjarulékok 256,583
61. Ebbdl: - tarsadalombiztositasi koltségek 228,456
62. = nyugdijjal kapcsolatos koltségek 137,179
63. b) egyéb igazgatasi koltségek (anyagjellegi raforditasok) 1,121,027
64. 9. Ertékcsokkenési leiras 267,091

HUF ‘000

2001 December 31
4,104,560

171,582

3,932,978

2,087,086

2,017,474

270,791
270,791

133,724
38,337

95,387

192,964
280,009

87,045

154,371
SASHIZ

150,859

2,490,426
1,319,096
774,135
220,174
63,651
59,005
324,787
286,841
177,780
1,171,330
300,385
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CONSOLIDATED PROFIT AND LOSS STATEMENT OF FHB FOLDHITEL- ES JELZALOGBANK GROUP

Item 31 December 2000
1. Interests received and interest type revenues 1840 212
a) interest revenues received (due) on fixed interest debt securities 151 460
of which: - from associated enterprises
- from enterprises in other participation relationship
b) other interests received and interest type revenues 1 688 752
of which: - from associated enterprises
- from enterprises in other participation relationship
2. Interests paid and interest type expenditures 950 114
of which: - to associated enterprises
- to enterprises in other participation relationship
INTEREST DIFFERENCE (1-2) 890 098

3. Revenues from securities
a) revenues from shares and participations for trading (dividends, profit sharing)

b) revenues from participations in associated enterprises (dividends, profit sharing)

c) revenues from other participations (dividends, profit sharing)
4. Commission and fee revenues received (due)
a) from revenues of other financial services
of which: - from associated enterprises
- from enterprises in other participation relationship

131 745
131 745

b) from revenues of investment services (except for the revenues of trading activities)

of which: - from associated enterprises
- from enterprises in other participation relationship
5. Commissions and fees paid (payable)
a) from expenditures of other financial services
of which: - to associated enterprises
- to enterprises in other participation relationship

12 184
10 587

HUF ‘000

31 December 2001
4 104 560

171 582

3932978

2 087 086

2017 474

270 791
270 791

133 724
38 337

b) from expenditures of investment services (with the exception of the expenditures of trading activities)

1 597
of which: - to associated enterprises
- to enterprises in other participation relationship
6. net result of financial operations (6a. - 6.b + 6.c - 6.d) -3 622
a) from revenues of other financial services 4 725
of which: - from associated enterprises
- from enterprises in other participation relationship
b) form expenditures of other financial services 8 347

of which: - to associated enterprises
- to enterprises in other participation relationship
c) from revenues of investment services (revenue of trading activity)
of which: - from associated enterprises
- from enterprises in other participation relationship
- reversal of value loss of securities held for trading
d) from expenditures of investment services (expenditures of trading activities)
of which: - to associated enterprises
- to enterprises in other participation relationship
- value loss of securities held for trading

7. Other revenues from business activities 49 233
a) revenues of non-financial and investment services 1 642
of which: - from associated enterprises

- from enterprises in other participation relationship
b) other revenues 47 591

of which: - from associated enterprises
- from enterprises in other participation relationship
- reversal of value loss of inventories

ba) consolidation difference resulting from debt consolidation increasing the profit

8. General administrative costs 2 117 557
a) personal expenses 996 530
aa) wage cost SR O5)
ab) other personal type disbursements 168 896
of which - social security costs 27 315
= pension-related costs 22 767
b) other administrative costs (material type costs) 1121027

9. Depreciation write-off 267 091

10. Other expenditures from business activities 161 244
a) expenditures of non-financial and investment services
of which: - to associated enterprises

- to enterprises in other participation relationship
b) other expenditures 161 244

of which: - to associated enterprises

95 387

192 964
280 009

87 045

154 371
3512

150 859

2 490 426
1 319 096
774 135
220 174
63 651
59 005
1171 330
300 385
114 146

114 146

wa}za{d

{7‘ éf:‘-?c
19.6'/370,2
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65. 10. Egyéb raforditasok uzleti tevékenységbol 161,244 114,146
66. a) nem pénziigyi és befektetési szolgéltatas raforditasai
67. EbbGI: - kapcsolt vallalkozasnak
68. - egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozasnak
69. b) egyéb raforditasok 161,244 114,146
70. EbbGI: - kapcsolt vallalkozasnak
7/, - egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozasnak
72. - készletek értékvesztése
73. ba) addéssagkonszolidalas miatt keletkez6 - eredményt csokkentd -
’ konszolidaciés kiulonbozet
74. 11. Ertékvesztés kovetelések utan és kockazati céltartalék képzés 58,657 217,368
a fliggl és biztos (jovSbeni) kotelezettségekre
75. a) értékvesztés kovetelések utan 58,657 217,148
76. b) kockézati céltartalék kepzes a flggd és biztos (jovSbeni) kotelezettségekre 220
71 12. Ertékvesztés visszairasa kovetelések utan és kockazati céltartalék 61,000
felhasznalasa a fliggd és biztos (jovSbeni) kotelezettségekre
78. a) értékvesztés visszairasa kovetelések utan 61,000
79. b) kockazati céltartalék felhasznaldsa a fliggd €s biztos (jov6beni) kételezettségekre
80. 13. Ertékvesztés a befektetési célu, hitelviszonyt megtestesito 29

értékpapirok, kapcsolt- és egyéb részesedési viszonyban 1évé
vallalkozasban val6 részvények, részesedések utan
81. 14. Ertékvesztés visszairasa a befektetés céla, hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok, kapcsolt- és egyéb részesedési

2

viszonyban 1évé vallalkozasban valé részvények, részesedések utan

82. 15. SZOKASOS (UZLE‘I'I) ‘I'EVEKENYSEG EREDMENYE -1,549,308 -559,449

83. Ebbdl: - PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS EREDMENYE -1,550,950 -562,961
(1-24+344-5+6+7.b-8-9-10.b-11+12-13+14) )

84. - NEM PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS EREDMENYE 1,642 3,512

(7.a-10.a)

85. 16. Rendkiviili bevételek

86. 17. Rendkiviili raforditasok 3,785 350

87. 18. Rendkiviili eredmény ( 16 - 17 ) -3,785 -350

88. 19. Adézas eldtti eredmény ( = 15+ 18) -1,553,093 -559,799

89. 20. Addfizetési kotelezettség 110 4,573

90. a) konszolidalasbél adédoé (szamitott) tarsasagi adokulonbozet

ol. 21. Adé6zott eredmény ( = 19 - 20) -1,553,203 -564,372

o2. 22. Altalanos tartalék kepzes felhasznalasa ( =)

93. 24. J6évéahagyott osztalék és részesedés

94, EbbGI: - kapcsolt vallalkozasnak

95. - egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozasnak

96. 25. Mérleg szerinti eredmény (+ 21 = 22 + 23 - 24) -1,553,203 -564,372
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- to enterprises in other participation relationship
- value loss of inventories
ba) consolidation difference resulting from debt consolidation - reducing the profit
11. Value loss on receivables and risk provision created for pending and certain future liabilities

58 657 217 368
a) value loss on receivables 58 657 217 368
b) risk provision on pending and certain future liabilities 220
a) reversal of value loss on receivables 61 000
b) utilisation of risk provision for pending and certain future liabilities

13. Value loss on debt securities, shares and participations in associated enterprises and enterprises in
other participation relationships, held for investment 29

14. Reversal of value loss on debt securities, shares and participations in associated enterprises and
enterprises in other participation relationships, held for investment

15. PROFIT/LOSS OF REGULAR (BUSINESS) OPERATIONS -1 549 308 -559 449
of which:
RESULT OF FINANCIAL AND INVESTMENT SERVICES
(1-2+3+4-5+6+7.b-8-9-10.b-11+12+13+14) -1 550 950 -562 961
RESULT OF NON-FINANCIAL AND INVESTMENT SERVICES
(7.a-10.a) 1 642 Sz
16. Extraordinary revenues
17. Extraordinary expenditures 3785 350
18. Extraordinary profit (16-17) -3 785 -350
19. Pre-tax profit (x15+18) -1 553 093 -559 799
20. Tax liability 110 4 573
a) (calculated) corporate tax difference originating from consolidation
21. Profit after taxes (= 19 - 20) -1 553 203 -564 372

22. Creation/utilisation of general reserve (*)
24. Approved dividend, profit sharing
of which: - to associated enterprises
- to enterprises in other participation relationship
25. Profit as per balance sheet (+21+22+23-24) -1 553 203 -564 372
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AZ FHB SZERVEZETI FELEPITESE
(2001.12.31)

KOZGYULES |

Feliigyel6 Bizottsag - Dr. Vago Marton elnok

Igazgatésag - Dr. Székacs Péter elnok |

Gyuris Daniel vezérigazgaté Tarsasagi titkarsag - Dr. Horvath Tibor
Jogi Onallé Osztaly - dr. Landgraf Erik == Belso ellendrzési szakteriilet- Michna Judit
Személyzeti és munkaiigyi Onall6 Osztaly - | | PR marketing Onallé Osztaly
dr. Mentusz Gabor dr. Zadori Janos
Hitelkockazati és szabalyozasi szakteriilet Forrasgazdalkodasi szakteriilet
Danko Viktor dr. Mészaros Kalman és dr Dozmati Zoltanné
Ertékpapirkibocsatas, treasury
Tarshitelezést integralé szakteriilet

) (Csuka Laszld) =
Ugyndki, konzorciondlis és énidllé zdlogjogra éplilé értékesités

Uzleti igazgatosag Pénziigyi és Bankiizemi igazgatésag
Csomos Jozsef vezérigazgato-helyettes Siklos Jend vezérigazgato-helyettes
Lakossagi Hitelezési Fosztaly Pénziigyi és szamviteli F6osztaly
™| Dr. Németh Imre I Bacsalmasiné Pali Erzsébet
E] Projectfinanszirozasi FGosztaly | Tervezési, elemzési €s adatszolgaltatasi Fosztaly
Erds Tiinde megbizott féosztalyvezetd Marton Zsuzsa
Fedezetértékelési FGosztaly Uzemviteli FGosztaly
. dr. Németh Ferenc [ Gacs Pal
Hitelgondozasi Féosztaly ] Minésitetthitel-kezelési Foosztaly
Csat6 Rozalia (Tovari Janos)

2000. januarjatél Budapesten kiviil 7 varosban (Gyér, Kaposvar, Székesfehérvar,
Szeged, Kecskemét, Miskolc, Debrecen) miikédik FHB Teruleti koordinacios iroda.

Az FHB Rt. 100%-o0s tulajdonéban van az FHB Szolgaltato Rt. A tarsasag alaptékéje 65
millié forint. Az elmult id6szakban jarulékos vallalkozasként elsésorban kiegészito tevé-
kenységek végzésével segitette az FHB alaptevékenységét.

TULAJDONOSI STRUKTURA
(2002.04.15.)

TurAjpoNoOS SZEKHELY: TuLAJDONI HANYAD (%): TurAjpONRESZ (MRD Fr)
Magyar Allam

(képviseletében a

Pénziigyminiszter) 1051 Budapest, J6zsef nador tér 2-4. 56,09 2,300
Magyar Allam

(képviseletében

az APV Rt.) 1135 Budapest, Pozsonyi Gt 56. 35,37 1,450

MEHIB Rt. 1065 Budapest, Nagymezd u. 46-48. 8,54 0,350
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THE ORGANIZATIONAL STRUCTURE OF FHB Rr.
(31.12.2001.)

Since January, 2000 there are so-called regional coordination offices of FHB Rt. have been
operating in 7 cities (Gydr, Kaposvar, Székesfehérvar, Szeged, Kecskemét, Miskolc,
Debrecen) outside of Budapest. The FHB Szolgaltaté Rt. (FHB Service Rt.) is under 100
% ownership by the FHB Rt. The share capital of the corporation is 65 million HUE In
the bygone period, it has assisted the basic activities of the FHB Rt. primarily by fulfill-
ing auxiliary activities as a contributory venture.

OWNERSHIP STRUCTURE

(15.04.2002)
OWNER: CENTER OF OPERATIONS: OWNERSHIP SHARE (%): VALUE (BILLION HUFT)
Hungarian State 1051 Budapest, J6zsef Nador tér 2-4. 56,09 2.300
(represented by the
Ministry of Finance)
Hungarian State 1051 Budapest, Pozsonyi Ut 56. 35,37 1,450
(represented by

State Privatization Agency)

MEHIB Rt. 1065 Budapest, Nagymez6 u. 46-48. 8,54 0,350
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i’l ERNST& YOUNG = Ernst & Young Kit. = Telefon: 451-8100
1132 Budapest, Fax: 451-8199
Vaci at 20.
Hungary
Fiiggetlen Konyvvizsgal6i Jelentés

Az FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.
részvényesei részére

Elvégeztik a FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt. 2001. december 31-i fordulénapra elkészitett
Osszevont (konszolidalt) mérlegének - melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege
35 253 941 eFt a mérleg szerinti eredmény Gsszevont (konszolidalt) 564 372 eFt veszteség-,
valamint a 2001. évre vonatkozo Gsszevont (konszolidalt) eredménykimutatasanak és kiegészitd
mellékletének vizsgalatat, melyeket a vizsgalt szervezet 2001. évi dsszevont (konszolidalt) éves
beszamoldja tartalmaz. Az Gsszevont (konszoliddlt) éves beszamolo elkészitése az iigyvezetés
felelossége. A kényvvizsgalo felelossége az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamol6 véleményezése
az clvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az Osszevont (konszolidalt) tizleti jelentés és az
osszevont (konszolidalt) éves beszamold Osszhangjanak megitélése. A vizsgalt osszevont
(konszolidalt) éves beszamolo a soron kovetkezd éves kozgyiilésen torténd jovahagyas céljabol
késziilt, s mint ilyen nem tartalmazza a kozgyiilésen hozandé doéntések esetleges hatésait.

A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre.
A fentick értelmében a konyvvizsgalat tervezése és elvégzése révén elegendd és megfeleld
bizonyitékot kell szerezni arrdl, hogy az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold nem tartalmaz
lényeges hibas allitasokat. Az elvégzett konyvvizsgalat magaban foglalta az &sszevont
(konszolidalt) éves beszamolé tényszamait alatamaszté bizonylatok mintavételen alapuld
vizsgalatat, emellett tartalmazta az alkalmazott szamviteli alapelvek és az tigyvezetés lényegesebb
becsléseinek, valamint az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamolo bemutatasanak értékelését.

A konyvvizsgalat soran az FHB Foldhitel-és Jelzalogbank Rt. 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok bizonylati alatamasztasat az érvényes nemzeti
kényvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennck alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az Gsszevont (konszolidilt) éves beszamolot a
szamviteli torvényben foglaltak és az altalanos szamviteli elvek figyelembevételével allitottak
Ossze. Véleményiink szerint 2001. december 31.-i dsszevont (konszolidalt) éves beszamolo a
konszoliddlasba bevont az FHB Foldhitel- Jelzdlogbank Rt. Bankcsoport egyiittes vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhaté és valds képet ad, annak adataival az Gsszevont
(konszolidalt) lizleti jelentés Gsszhangban van.

Budapest, 2002. februar 27.

ma pLEONT O
Hergovits Mariann dr Csemniézky Jan

Partner Bejegyzett kényvvizsgalo
Emst & Young Kft. Kamarai tagsagi szam: 003093
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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i” ERNST& YOUNG m Ernst & Young Kft. m Tel: +36 1 451-8100

H-1132 Budapest, Vaci ot 20. Fax: +36 1 451-8199
1399 Budapest 62 Pf. 632 E-mail: mailbox.ey@hu.eyicom
Hungary www.ey.com

Cg. 01-09-267553
This is a translation of the Hungarian report

Independent Auditors' Report

To the Shareholders of
FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.

We have audited the accompanying consolidated balance sheet of FHB Foldhitel- és
Jelzalogbank Rt. as at 31 December, 2001, which shows a balance sheet total of THUF
35,253,941 and a consolidated loss for the year of THUF 564,372, the related
consolidated profit and loss account for the year then ended and the notes included in
the Company's 200X consolidated annual financial statements. The consolidated annual
financial statements are the responsibility of the Company's management. The auditor’s
responsibility is to express an opinion on the consolidated financial statements based on
the audit and to assess whether the consolidated business report is consistent with that
presented in the consolidated financial statements. The consolidated annual financial
statements have been prepared for the consideration of members at the forthcoming
Shareholders’ Meeting and do not reflect the effects, if any, of resolutions that might
be adopted at that meeting.

We conducted our audit in accordance with Hungarian National Audit Standards and
with applicable laws and regulations in Hungary. Those standards require that we plan
and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the consolidated
financial statements are free of material misstatement. An audit includes examining, on
a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the consolidated
annual financial statements. An audit also includes assessing the accounting principles
used and significant estimates made by management, as well as evaluating the overall
consolidated annual financial statement presentation.

We have audited the elements of and disclosures in the consolidated annual financial
statements, along with supporting documentation, of FHB Foldhitel- és Jelzalogbank
Rt. in accordance with national audit standards and have gained sufficient and
appropriate evidence that the consolidated annual financial statements have been
prepared in accordance with the accounting law and with generally accepted
accounting principles. In our opinion, the consolidated annual financial statements give
a true and fair view of the consolidated equity and consolidated financial position of
the undertakings included in the consolidation as at 31 December, 2001 and of the
results of its operations for the year then ended and the consolidated business report
corresponds to the disclosures in the consolidated annual financial statements.

Budapest, 27 February, 2002

" |
Mcgsc—, o &EM
Hergovits Mariann dr Csemni Janose

Partner Registered Auditor
Ernst & Young Kft. Registration No. 003093
Registration No. 001165
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A BANK VEZETO TISZTSEGVISELOI

IGAZGATOSAG
Dr. Székacs Péter (elnok), az APV Rt. vezérigazgatd-helyettese
Csomos Jozsef, az FHB Rt. vezérigazgato-helyettese
Gyuris Daniel , az FHB Rt. vezérigazgatéja
Bartal Robert*, a Pénziigyminisztérium munkatéarsa
Nemes Karoly*, a Pénziigyminisztérium osztéalyvezetSje
Regenye Etelka, az MFB Rt. osztélyvezetSje
Telekes Gyorgy, a Gazdasagi Minisztérium f6osztalyvezetd-helyettese

FELUGYELO BIZOTTSAG
Dr.Vagi Marton (elnok), az APV Rt. vezérigazgaté-helyettese
Dr. Balazs Péter, a Kornyezetvédelmi Minisztérium munkatarsa
Beszteri Sara, a Pénziigyminisztérium féosztalyvezetsSje
Kék Monika, a Pénziigyminisztérium munkatéarsa
Dr. Sziics Istvan, a SZIE tanszékvezet6 egyetemi tanara

UGYVEZETSsEG
Gyuris Daniel vezérigazgat6
Csomos Jozsef vezérigazgatd-helyettes
Siklos Jend vezérigazgatd-helyettes

VEZETO MUNKATARSAK
Bacsalmasiné Pali Erzsébet (pénziigy, szamvitel)
Cziczelszkiné Csato Rozalia (hitelgondozas)
Csuka Laszlo (tarshitelezés)

Danko Viktor (kockazatkezelés, szabdalyozas)
Dozmati Erzsébet (treasury)

Eros Tiinde (projektfinanszirozas)

Gacs Pal (izemvitel)

Dr. Horvath Tibor (tarsasagi titkarsag)

Dr. Landgraf Erik (jog)

Marton Zsuzsa (tervezés, elemzés, adatszolgaltatas)
Dr. Mentusz Gabor (humanpolitika)
Michna Judit (belsé ellendrzés)

Dr. Németh Ferenc (fedezetértékelés)

Dr. Németh Imre (lakossagi hitelezés)
Pataki Sandor** (értékpapir)

Tovari Janos (mindsitett hitelek)
dr. Zadori Janos (PR, marketing)

* 2002.03.14-t6l,
** 2002.05.01-t4l.
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THE BANK'S EXECUTIVE OFFICERS

BOARD OF DIRECTORS .
Dr. Székacs Péter (chairman), deputy managing director at the APV Rt.

Gyuris Daniel, chief executive officer FHB Rt.
Csomos Jozsef, deputy chief executive officer FHB Rt.
Bartal Robert*, associate at the Ministry of Finance
Nemes Karoly*, department head at the Ministry of Finance
Regenye Etelka, department head at the MFB Rt.
Telekes Gyorgy, deputy head of department at the Ministry of Economy

SUPERVISORY COMMITEE
Dr. Vagi Marton (chairman), deputy managing director at the APV Rt.
Dr. Balazs Péter, associate at the Ministry of Environment Protection
Beszteri Sara, chief department head at the Ministry of Finance
Kék Monika, associate at the Ministry of Finance
Dr. Szics Istvan, faculty director, university professor at the SZIE

EXECUTIVE OFFICERS
Gyuris Daniel chief executive officer
Csomos Jozsef deputy chief executive officer
Siklos Jeno deputy chief executive officer

MANAGEMENT
Bacsalmasiné Pali Erzsébet (finance, accounting)
Cziczelszkiné Csato Rozalia(loan portfolio management
Csuka Laszlo (retail lending)
Danko Viktor (project financing)
Dozmati Erzsébet(treasury)
Erds Tiinde(project financing)
Gacs Pal (technical operations)
Dr. Horvath Tibor (corporate secretary)
Dr. Landgraf Erik (law)
Marton Zsuzsa (controlling)
Dr. Mentusz Gabor (human resource)
.Michna Judit (internal auditing)
Dr. Németh Ferenc (collateral valuation)
Dr. Németh Imre (retail lending)
Pataki Sandor** (securities)
Tovari Janos (qualified loans)
Dr. Zadori Janos (PR, marketing)

*  from 14.13.2002.
** from 01.05.2002
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