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Jelen Alaptéjékoztatd két, a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény (Tpt), a 2003/71/EK iranyelv hatélyon kivil helyezésérdl
sz0l6 2017/1129 rendelet (a Tajékoztatdo Rendelet) 8. cikke és az Eurdpai Bizottsag 2019/980 felhatalmazason alapuld
rendeletének (Tajékoztatdo Végrehajtasi Rendelet) 25. cikke alapjan elkészitett alaptajékoztatét (a jelen dokumentum
alkalmazasaban az alaptajékoztatok egyiittesen: Alaptajékoztatd) foglal magaban, amelyek alapjan a Kibocsatd a jelen
Alaptéjékoztatéban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett és oda be nem vezetett Jelzalogleveleket és Kotvényeket kivan
nyilvanosan forgalomba hozni a Jelzaloglevél és Kotvény Kibocsatasi Programja keretében. A kibocsatasra kerild
Jelzaloglevelekre és Kotvényekre alkalmazandd és az Alaptajékoztatoban nem részletezett egyéb feltételeket a vonatkozo
végleges feltételek (a tovabbiakban: Végleges Feltételek) fogjak tartalmazni, melyeket a Takarék Jelzalogbank Nyrt. (a
tovabbiakban: Kibocsatd) minden egyes nyilvanos kibocsatas alkalmaval, a kibocsatdas megkezdése el6tt a Befektetok
rendelkezésére bocsat. A jelen Alaptajékoztatd egy dokumentumban tartalmazza a szikséges informaciét a Kibocsatorol,
valamint az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételrél vagy a szabalyozott piacra bevezetni kivant értékpapirokrol.

) Program Forgalmazok:
Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe, MKB Bank Nyrt., MTB
Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Fizeté Ugynok:
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkorlien Mlikodé Részvénytarsasag

Az Alaptajékoztaté hatalyba lépésének datum: 2020.03.09.

Jelen Alaptajékoztatd az MNB altali jovahagyas napjatol szamitott 12 hénapig érvényes. Az Alaptajékoztatd érvényességének
lejarta utan felmer(ilé jelentds Uj tényezdk, lényeges hibak vagy lényeges pontatlansagok esetén a Kibocsaté nem koételes az
Alaptéjékoztatdt kiegésziteni.
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FIGYELMEZTETESEK

Az Alaptajékoztatot a Magyar Nemzeti Bank (az MNB) mint a t6kepiacokrdl sz6l6 2001, évi CXX. torvény (Tpt), illetve az
Eurépai Parlamentnek és a Tanacsnak az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy az értékpapiroknak a
szabalyozott piacra torténd bevezetésekor koézzéteendd tajékoztatorél és a 2003/71/EK iranyelv hatélyon kivil
helyezésérdl sz6l6 2017/1129 rendelete (a Tajékoztatdé Rendelet) alapjan hataskérrel rendelkezé feliigyeleti hatéséag
hagyta jova. Az MNB az Alaptajékoztatot a Tajékoztatd Rendelet altal eldirt teljességnek, érthetéségnek és
kovetkezetességnek torténé megfelelés szempontjabdl vizsgalta és a jovahagyasa nem tekintheté a Kibocsatora,
valamint az altala forgalomba hozott Jelzaloglevelek és Kétvények (értékpapirok) mindségére vonatkozé jovahagyasnak.

Az Alaptajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a Kibocsato, illetdleg az értékpapirban foglalt kotelezettség teljesitésére
kezességet (garanciat) vallalé személy piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakulasanak,
valamint az értékpapirokhoz kapcsolodoé jogoknak a befektetd részérdl torténé megalapozott megitéléséhez sziikséges
adatot. Az Alaptajékoztatoban, valamint a kozzétett kozleményben kozolt adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak,
elemzésnek a valésagnak megfelelének, helytalionak kell lennie. Az Alaptajékoztato és a kozlemény félrevezeté adatot,
téves kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt,
amely lényeges ahhoz, hogy a befekteté megalapozottan megitélhesse a Kibocsaté piaci, gazdasagi, pénziigyi és jogi
helyzetét, valamint annak varhaté alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsol6dé jogok alakulasat.

A Jelzalogleveleket és Kotvényeket a Kibocsatasi Program keretein beliil az Alaptajékoztaté a piacmiikodtetd
(tovabbiakban: az MNB) altali jovahagyasat kovetd tizenkét hénapon beliil lehet nyilvanosan forgalomba hozni. Az
Alaptajékoztatoban foglalt informacidkkal kapcsolatos minden olyan jelentés uj tényezét, Iényeges hibat vagy lényeges
pontatlansagot, amely befolyasolhatja az értékpapirok értékelését, és amely a tajékoztaté jovahagyasa és a jegyzési
idészak lezarasa, illetve — ha ez torténik késébb — a szabalyozott piacon val6 kereskedés megkezdése kozotti idében
meriilt fel vagy ekkor észlelték, indokolatlan késedelem nélkiil fel kell tiintetni, mégpedig a tajékoztatohoz készitett
kiegészités Utjan. Az Alaptajékoztato kiegészitését az MNB is elrendelheti. A kiegészitést az MNB hagyja jova.

Amennyiben a tajékoztaté értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételhez kapcsolodik, és a fentiekben emlitett
jelentds uj tényezd, lényeges hiba vagy lényeges pontatlansag meriilt fel vagy azt észlelték a jegyzési idészak lezarasa
vagy az értékpapirok atadasa el6tt — a két esemény koziil az elébb bekovetkezét figyelembe véve —, akkor azok a
befektetok, akik, illetve amelyek a kiegészités kozzététele el6tt megallapodast kotottek az értékpapirok megvasarlasara
vagy lejegyzésére, a kiegészités kozzététele utan két munkanapon beliil elallhatnak az elfogadé nyilatkozatuktol. Ezt a
hataridét a kibocsaté vagy az ajanlattevé meghosszabbithatja. A kiegészitésnek tartalmaznia az elallasi jog végsd
hataridejét.

A Jelzaloglevelek, Kétvények forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely informacio tovabbadasara,
illetve a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatos nyilatkozattételre kizarélag a jelen Alaptajékoztatéban erre
felhatalmazott személy jogosult. A jogosulatlan személytél szarmazé informaciok, illetve az ilyen személy altal a
forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatban tett kijelentések nem tekintheték a Kibocsaté vagy barmely
Forgalmazd(k) felhatalmazasan alapulé informacionak, illetve kijelentésnek.

A Kibocsatasi Program soran kibocsatott Jelzaloglevelek és Koétvények Magyarorszag teriiletén keriilhetnek
kibocsatasra. A Kibocsaté nem vallal kdtelezettséget arra, hogy a Kotvények Magyarorszag teriiletén kiviil forgalomba
hozatalra keriilnek. A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Jelzaloglevelek,
Kotvények forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. Ennek
megfeleléen, az ilyen orszagban a Jelzaloglevelek és a Kotvények nem hozhatdak forgalomba, illetve nem értékesithetdk
sem kozvetve, sem kozvetleniil.

A Kibocsatd, illetve a Forgalmazd(k) nem allitja(k), hogy a jelen Alaptajékoztaté valamely mas orszagban az ott
alkalmazand6é jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfelelden jogszerlien terjesztheté, vagy azt, hogy a
Jelzaloglevelek, Kotvények jogszerilien ezen orszagokban kibocsathatok vagy vasarolhatdk, illetve nem vallalnak
felelésséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszeriiségéért.

Magyarorszagon kiviil a Kibocsatd és a Forgalmazd(k) nem tett(ek) semmiféle olyan intézkedést, amely a
Jelzaloglevelek, Kétvények nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztaté terjesztését lehetévé tenné egy
olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelen
az ilyen orszagban a Jelzaloglevelek, Kétvények nem bocsathatok ki, illetve nem értékesitheték sem kozvetve, sem
kozvetleniil, illetve a jelen Alaptajékoztatd, kapcsolodd kozlemények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok
nem terjeszthet6k vagy hozhatdk nyilvanossagra, kivéve, ha azok olyan koriilmények kozott torténnek, amelyek
biztositjak az adott orszag vonatkoz6 jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat, és feltéve tovabba, hogy a
Kibocsato és a Forgalmazd(k) nyilatkoz(nak) arrél, hogy az altaluk szervezett minden forgalomba hozatal és értékesités
ilyen feltételek mellett torténik majd.
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A Jelzéloglevelek és Kétvények sem az eddigiekben nem keriiltek, sem a jovében nem keriilnek nyilvantartasba vételre
az Amerikai Egyesiilt Allamok tobbszor moédositott 1933. évi értékpapirokrol szolo torvénye (az Amerikai
Ertékpapirtorvény) alapjan, és vonatkoznak rajuk az Amerikai Egyesiilt Allamok adéjogszabalyai. Az Amerikai
Ertékpapirtorvény "S" Rendelkezésének megfeleléen a Jelzalogleveleket és Kotvényeket nem lehet amerikai személyek
részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az USA teriiletén a Jelzélogleveleket és Kotvényeket
senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni. Jelen Alaptajékoztaté nem mindsiil azon orszagokban lévé
személyek részére tett, a Jelzaloglevelekre és Kotvényekre vonatkozé eladasi ajanlatnak vagy a Jelzéloglevelek és
Kotvények vasarlasara torténé felhivasban valé kozremiikodésnek, amely orszagokban ezen eladasi ajanlat vagy
kozremiikodés jogszabalyellenes lenne

A jelen Alaptajékoztato, illetve az adott Végleges Feltételek (a) nem abbdl a célbdl keriiltek kozzétételre, hogy barmely
hitelképességi vizsgalat vagy egyéb értékelés alapjat képezzék és (b) nem mindsiilnek a Kibocsaté, valamint a
Forgalmazd(k) nyilatkozatanak arrdl, hogy a Jelzéloglevelek, Kdtvények befektetéi a rajuk vonatkozé jogszabalyok
értelmében jogosultak Jelzalogleveleket, Kotvényeket vasarolni, vagy Jelzaloglevelekbe, Kotvényekbe érdemes fektetni.
A Jelzaloglevelek, Kotvények befektetdi maguk viselik a jelzaloglevél, illetve a kotvény befektetésiik kockazatait, ezért a
befektetni szandékozok szamara elengedhetetlen a jelen Alaptajékoztaté alapos attanulmanyozasa, kiilonos tekintettel a
»Kockazati tényezdk” fejezetben foglalt informacidkra.

Sem a jelen Alaptajékoztaté, sem a Programmal vagy a Jelzaloglevelek vagy Kétvények kibocsatasaval kapcsolatban
kozolt barmely egyéb informacié nem minésiil a Kibocsaté vagy a Forgalmaz(k) altal vagy azok nevében tett felhivasnak
arra vonatkozéan, hogy valamely személy Jelzaloglevelet vagy Kotvényt jegyezzen vagy vasaroljon.

Az Alaptajékoztatoban szerepld eldrejelzések a Kibocsatdo vezetéségének jelenlegi informacidin és varakozasain
alapulnak és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovében ténylegesen az elérejelzéseknek megfeleléen
alakulnak, bekovetkeznek.

A Kibocsatasi Program keretében kibocsatott Jelzaloglevelekre, Kotvényekre vonatkozoan az itt meghatarozottakon
kivil nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas Végleges Feltételei ilyen
korlatozas alkalmazasat irjak el6. Ez esetben a Kétvényrendelet alapjan a korlatozasba litk6z6 atruhazas semmis.

Engedélyek:

A Kibocsaté, a Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (székhely: 1117 Budapest Magyar
Tuddsok koratja 9. G. épiilet) (tovabbiakban: ,Kibocsato”, ,,Takarék Jelzalogbank Nyrt.”, ,Tarsasag” vagy ,Bank”)
Igazgatésaga 45/2019 (2019.11.28.), szamU hatarozataval dontott arrol, és az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag (székhely:1122 Budapest, Pethényi koz 10., a tovabbiakban MTB)
lgazgatésaganak beleegyezését kovetéen az Szovetkezeti Hitelintézetek Integracios Szervezete (tovabbiakban: SZHISZ)
2020. januar 15-i Nyilatkozataval a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal benyujtott kérelemre indult eljarasban elézetesen
hozzajarult ahhoz, hogy a Kibocsato 200.000.000.000,- Ft (Kettészazmilliard forint) keretosszegli Jelzaloglevél és
Katvény Kibocsatasi Programot (,Kibocsatasi Program”) inditson el, amelynek érvényessége alatt tobb sorozatban és a
sorozatokon beliil tobb részletben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriild és szabalyozott piacra bevezetésre
nem keriil6 jelzdlogleveleket és kotvényeket bocsasson ki nyilvanos forgalomba hozatal atjan.

A Kibocsato jelen Alaptajékoztatdjat a szerint a Magyar Nemzeti Bank (az ,,MNB”), mint az EU 2017/1129 rendelet szerinti
illetékes hatdsag hagyja jova. A jovahagyast az MNB a H-KE-IlI-143/2020. szamu hatarozataval 2020.03.09. napjan a
teljességre, érthetoségre és kovetkezetességre vonatkozéan meghatarozott elirasoknak valé megfelelés szempontjabol
adta ki, az ilyen jovahagyas nem tekinthetd az ezen Alaptajékoztato targyat képezo kibocsatasok jovahagyasakeént.
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.0. Alaptajékoztato 2020-2021.

I. A KIBOCSATASI PROGRAM ALTALANOS LEIRASA
1. AKIBOCSATO JOGI ES KERESKEDELMI NEVE

Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag

2. AVEZETO FORGALMAZO ES FIZETESI UGYNOK
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag (tovabbiakban: MTB)

3. APROGRAM MEGNEVEZESE
A Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2020-2021. évi Jelzaloglevél és Kétvény Kibocsatasi Programja

4. KOCKAZATI TENYEZOK

A Jelzaloglevelekbe és Kotvényekbe torténd befektetés kockazatos. A kockazati tényezék felsorolas a Il Kockazati
tényezdk fejezetben, részletes kifejtésiik a Regisztraciés okmany 111.2.3 A Kibocsatéval és a jelen Alaptajékoztato
keretében vallalt kitelezettségeivel kapcsolatos kockazati tényezék cimii fejezetében és az Ertékpapirjegyzék IV.2. A
Kibocsatott jelzaloglevelekhez és kbtvényekhez kapcsolodd Kockazati tényez6k cimdi fejezetében talalhatd.

5. FELHATALMAZASOK

A Kibocsatd lgazgatésaga 45/2019. (2019.11.28.), szdml hatérozataval déntott arrdl, és a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zartkorlien Mikodé Részvénytarsasdg lgazgatdsaganak beleegyezését kovetben, az
SZHISZ 2020. januar 15-i Nyilatkozataval a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal benyujtott kérelemre indult eljarasban
elézetesen hozzajarult ahhoz!, hogy a Kibocsatd 200.000.000.000,- Ft (Kettdszazmilliard forint) keretdsszegii
Jelzéloglevél és Kotvény Kibocsatasi Programot (,Kibocséatasi Program”) inditson el, amelynek érvényessége alatt
tobb sorozatban és a sorozatokon belil tobb részletben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre kerild és
szabalyozott piacra bevezetésre nem kerlild jelzalogleveleket és kotvényeket bocsasson ki nyilvanos forgalomba
hozatal Utjan.

A Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasdg mint kibocsatd (,Kibocsatd”) a jelen
Alaptajékoztatoban leirt 2020-2021. évi Jelzéloglevél és Kotvény Kibocsatasi Program (,Kibocsatasi Program”)
hatélya alatt idér6l-idére forint, eurd, svajci frank alapu, vagy az Eurdpai Unid Eurdzonén kivali barmely
tagorszaganak devizajdban denominélt Jelzalogleveleket és Kotvényeket hoz forgalomba a vonatkozé
jogszabalyoknak megfelelden. A Kibocsatasi Program hatalya ala tartoz egyes forgalomba hozatalok részletes
szabdlyait a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazzak. A jelen Kibocsatasi Program hatalya alatt mindenkor
forgalomba hozott, de le nem jart Jelzaloglevelek és Kotvények dssznévértéke a 200.000.000.000 Ft-ot (azaz
Kettészazmilliard forintot) nem haladhatja meg.

6. A KIBOCSATASI PROGRAM CELJA

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. Kibocsatasi Programjanak célja, hogy a Kibocsatd Jelzaloglevelek és Kotvények
forgalomba hozatala révén folyamatosan biztositsa a Jht. szerinti miikddéséhez, a partnerbankok
refinanszirozasahoz sziikséges hosszu futamidejli tékepiaci forrasait. E Kibocsatasi Program lehetéséget ad arra a
Kibocsatonak, hogy a felmerild forrasigényét rugalmasan, gyorsan, a leheté legatlathatébb médon elégitse ki a
magyar t6kepiacrol, vagy mas szabalyozott piacokrdl. Amennyiben valamely értékpapir kibocsatasanak az itt irtaktol
eltérd célja van, akkor az erre vonatkozé informaciokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

! Miutdn a Kibocsatd 2015. szeptemberétdl a Szévetkezeti Hitelintézetek Integracios Szervezetének tagjava valt, a jelzaloglevél és kétvény kibocsatasi jogat
akként jogosult gyakorolni, hogy az évenkénti kibocsatasi programjahoz — a feliigyeleti jovahagyas iranti kérelmet megeléz6en — az SZHISZ igazgatdsaganak
elézetes hozzajarulasa sziikséges. Az SZHISZ igazgatésaga a hozzajarulassal kapesolatos dontését az MTB igazgatésaganak beleegyezését kdvetden hozhatja
meg.
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7. AKIBOCSATASI PROGRAM KERETOSSZEGE, HATALYA

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2020-2021. évi Kibocsatasi Programjanak keretdsszege 200.000.000.000,- Ft
(Kettészazmilliard forint). A Program teljes keretdsszege az érvényességi ideje alatt nem fogja meghaladni a
200.000.000.000 forintot (illetve, amennyiben a kibocsatas devizaneme svajci frank, eurd, vagy az EU eurdzonan
kiviili barmely tagorszaganak devizaja, ezen devizanemeknek megfeleld, az adott értékpapir sorozat forgalomba
hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos deviza arfolyamnak megfeleld forint 6sszeget).

Alaptajékoztato 2020-2021.

A Kibocsatd nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Jelzéloglevél és a Kétvényprogram keretében a teljes
200.000.000.000 Ft (illetve, amennyiben a kibocsatas devizaneme svajci frank, euro, vagy az EU eurdzonan kivdili
barmely tagorszaganak devizaja, ezen devizanemeknek megfeleld, az adott értékpapir sorozat forgalomba
hozatalanak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos deviza arfolyamnak megfelel6 forint 6sszeg)
ossznévértékben hoz forgalomba Jelzélogleveleket és Kotvényeket.

A Kibocsato 2020. februar 26-ig érvényes Kibocsatasi Programmal bir. Amennyiben jelen 2020-2021. évi
program jovahagyasa ennél az idépontnal hamarabb megtérténik, akkor a 2019-2020. évi programot a
Kibocsato lezarja és ezt kévetben kizarélag az uj, a 2020-2021. évi program keretében térténnek a
kibocsatasok.

8. AKIBOCSATASI PROGRAM ALAPJAN KIBOCSATANDO ERTEKPAPIROK

Jelen Alaptajékoztatd két alaptajékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a Kibocsatd az Alaptajékoztatdban
megjeldlt szabalyozott piacra vezetett és oda be nem vezetett Jelzalogleveleket és Kotvényeket egyarant
nyilvanosam forgalomba hozhat a Program keretében.

A Kibocsatdo a 2020-2021. évi Kibocsatasi Programjanak keretében kizardlag névre szdld, dematerializalt
Jelzélogleveleket és Kdtvényeket értékesithet, nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Kibocsatasi Program soran Jelzaloglevelek és Kotvények tobb sorozatban és a sorozatokon belll tobb részletben
hozhaték forgalomba forintban, eurdban, svajci frankban, vagy az EU eurdzonan kivili barmely tagorszagénak
devizajaban az alkalmazando jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével. Az eurdban, svajci frankban illetve
az Eurdpai Unio Eurdzénan kivlli barmely tagorszaganak devizajaban denominalt értékpapir sorozatok esetén az
adott értékpapir sorozat/sorozatrészlet forgalomba hozataldnak napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
hivatalos deviza arfolyam az iranyadé6 az adott deviza és forint arfolyamara.

A Kibocséatasi Program soran forgalomba hozott Jelzaloglevelek és Kotvények a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott 30 nap és 30 év kozotti futamidejliek, fix, valtozd kamatozasu, indexalt kamatozasu vagy diszkont
jelzéloglevelek vagy kotvények. Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljarassal vagy aukciés
eljarassal az Alaptajékoztatd és a vonatkozd Végleges Feltételek feltételei szerint. Egyes sorozatrészletek adagolt
kibocsatas utjan is forgalomba hozhatok.

Az egy Sorozatban, illetve Részletben forgalomba hozott dematerializalt Jelzéloglevelek, Kétvények adatait a Tpt 7.§
(2) bekezdésében meghatarozott, értékpapirnak nem minéstilé Okirat tartalmazza. Az Okiratot a Kibocsaté a Tpt. 9. §
(1) bekezdésének megfeleléen a Kdzponti Ertékpapirszamla Vezeténél (KELER Zrt.) helyezi letétbe, s egyidejiileg
megbizza a kzponti értéktarat az értékpapir elballitasaval.

Az értékpapirok azonositasara szolgald Nemzetkozi értékpapir-azonosité szam (ISIN kod) a vonatkozd Végleges
Feltételekben kertl feltiintetésre.

A Kibocsatd kezdeményezheti a Kibocsatési Program hatélya ala tartozé nyilvanos forgalomba hozatali eljaras
keretében forgalomba hozott értékpapir Sorozat bevezetését a Budapesti Ertéktdzsdére (,BET”) de erre nem minden
sorozat esetében vallal kételezettséget, egy tézsdére bevezetett sorozatnak azonban minden sorozatrészlete
bevezetésre kerdl.

A jelen fejezet a Kibocsatasi Program feltételeir8l nyUjt tajékoztatast és a Kibocsatasi Programba tartozé egyes
Sorozatok és Részletek tekintetében tartalmaz altalanos informaciokat. Az aldbbi Osszefoglalas a jelen
Alaptajékoztatd egyéb vonatkozo részeivel egylitt értelmezendd.
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A Kibocsatasi Program alapjan forgalomba keriild értékpapirok tulajdonosai jogosultak a kamatfizetések idépontjaban
az értékpapirok kamatara, illetve a téketdrlesztési idépont(ok)ban az értékpapirok névértékének megfelelé dsszegére.
A jelzaloglevelekre és a kbtvényekre vonatkozo kévetelés nem éviil el.

A Jelzéloglevelek leirasa:

A jelen Alaptajékoztatd alapjan kibocsatott Jelzaloglevél kizardlag a Jelzélog-hitelintézet altal a Jelzélogtorvény
alapjan kibocsatott értékpapir. A jelzélogtorvény szabalyozza a Jelzalog-hitelintézetek specialis miikddési és a
jelzéloglevél forgalomba hozatalanak feltételeit, amelyek biztosithatjak a hitelintézet biztonsédgos mikodését, mind
hitelezési, mind forrasgydijtési (jelzaloglevél forgalomba hozatali) oldalrél. Tovabbi informéaciok a jelzaloglevelek jogi
statuszarol az II. 9. A jelzaloglevelek fedezeti rendszere és biztonsaga cimi fejezetben talélhatok.

A Jelzaloglevelekbdl szarmazd kotelezettségek a Kibocsatd mindenkor fennélld egyéb, nem biztositott, nem
alarendelt kotelezettségeivel szemben a Kibocsato felszamolasa, vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran a
Jht. 20. § és 21. § alapjan kulonleges statuszt élveznek, tekintettel arra, hogy ezen kovetelések nem képezik a
felszamolasi vagyon részét. Részletesebb leirast az Alaptajékoztatd Il. 9. A jelzaloglevelek fedezeti rendszere és
biztonsaga cimi fejezete tartalmazza.

Eurdpai unids jogharmonizacio keretében kerilt kihirdetésre a pénzlgyi kozvetitd rendszer egyes szerepldinek
biztonsagat erdsitd intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl sz6ld un. Szanalasi torvény (2014. évi XXXVIL). A
szandlas sorén a hitelezdi felt6késités keretében sor kertiilhet az intézmény részvényesei, illetve hitelezéi, igy akar
kotvényesei jogainak korlatozasara. Felhivjuk a figyelmet, hogy a Szanalasi torvény 58.§.(1) bekezdés c) pontja
szerint a hitelezéi feltékésités nem terjed ki a jelzaloglevelekre azzal, hogy a szanélasi hatésag alkalmazhatja a
hitelez6i feltékésitést, de a fedezett kotvényeknek - ideértve a jelzaloglevelet - csak azon értékrészére, amely
meghaladja a fedezett kdtvény fedezetének mértékét.

A kétvények leirésa:

A jelen Alaptajékoztatd alapjan kibocsatott Kotvények a kotvényrél szold 285/2001. (XII.26.) Kormanyrendelet
("Kotvényrendelet") és a Tpt. 12/B §-a értelmében hitelviszonyt megtestesité atruhdzhatd értékpapirok. A
Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviinek el. A Kotvények, a Kibocsatd mindenkor
fennalld egyéb nem biztositott, nem alarendelt kételezettségeivel egyenranguak (pari passu) a felszamolas, vagy
végelszamolas, illetve a Kibocsatd vagyonara végzett végrehajtas soran kovetendé kielégitési sorrendben, kivéve
azokat a kotelezettségeket, amelyek elsébbséget élveznek az iranyado, felszamolasra, végelszamolasra, vagy
végrehajtasra vonatkozd jogszabélyok alapjan. llyenek a Kibocsaté altal forgalomba hozott Jelzaloglevelekbdl
szarmazo kotelezettségek.

A Kibocséatd hozzajarul az Alaptajékoztatnak a jelzaloglevelek és kdtvények (tovabbiakban. értékpapirok) pénzigyi
kozvetitOk altali késdbbi Ujraértékesitésre vagy végleges értékesitése céljabdl térténd felhasznalasahoz. A pénziigyi
kdzvetitbk a Kibocsatasi Program keretében kibocsatott értékpapirokat az Alaptajékoztatd felhasznalasaval az
értékpapirok lejarataig értékesithetik Ujra, illetve a lejaratig értékesithetik véglegesen. Az Alaptajékoztaté
felnasznalasa szempontjabol nincsenek lényeges, a hozzajaruldshoz kapcsolodd feltételek. A Kibocsato
tajékoztatja a befektetéket, hogy az egyes pénziigyi kozvetitbk az ajanlataik feltételeit az ajanlataik
megtételekor adjak meg.

9. FORGALOMBA HOZATAL MAGYARORSZAG TERULETEN KiVUL

A Tajékoztaté Rendelet V., az Ertékpapirokra vonatkozd hataron atnyulé ajanlattétel és szabalyozott piacra valé
bevezetés, valamint nyelvhasznalat cimii fejezetének 24. cikke (1) szerint amennyiben az értékpapirokra vonatkozé
nyilvanos ajanlattétel vagy azok szabalyozott piacra torténd bevezetése egy vagy tdbb tagallamban vagy a kibocsatd
szerinti tagallamtol eltérd tagallamban torténik, a kibocsato szerinti tagallam altal jovahagyott tajékoztatd és annak
minden kiegészitése barmely nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagéllamban t6rténd nyilvanos ajanlattételre
vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésre érvényes, feltéve hogy az ESMA-t és minden egyes nyilvanos
forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatésaganak megkuldték az iratokat a 25. cikknek megfeleléen. A
nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallamok illetékes hatdségai nem folytathatnak le jéovahagyasi vagy
adminisztrativ eljarasokat a mas tagallamok illetékes hatosagai altal jovahagyott tajékoztatok és kiegészitések,
valamint a végleges feltételek tekintetében.
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A (2) szerint amennyiben a 23. cikk (1) bekezdésében megallapitott idétartamon belil jelentds Uj tényez6, 1ényeges
hiba vagy 1ényeges pontatlansag mertil fel vagy ilyet észlelnek, a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatdsadganak
elé kell imia a jovahagyand6 kiegészités kozzétételét a 20. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban. Az ESMA és a
nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatésdga tajékoztathatja a kibocsatd szerinti tagallam
illetékes hatdsagat az uj informaciok sziikségességérdl.

Notifikacios eljaras:

A Tajékoztatdo Rendelet (2017/1129) 25. cikkének (1) szerint ,A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatésagéanak a
kibocsato, az ajanlattevd, a szabalyozott piacra torténd bevezetést kéré személy vagy a tajékoztatd elkészitéséért
felelés személy kérelmére, a kérelem atvételétél szamitott egy munkanapon belll, vagy ha a kérelmet a tajékoztato
tervezetével egydtt nyujtjak be, a tajékoztato jovahagyasatdl szamitott egy munkanapon belll, meg kell kildenie a
nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatésaganak a jovahagyasi igazolast, valamint az
érintett tajékoztato elektronikus példanyat, amely tanusitja, hogy a tajékoztatot e rendeletnek megfeleléen készitették
el, valamint az emlitett tajékoztatod elektronikus példanyat. Adott esetben az els6 albekezdésben emlitettek szerint
megkuldétt iratokhoz csatolni kell a tajékoztatdnak és barmely esetleges sszefoglalénak a kibocsato, az ajanlattevd,
a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy vagy a tajékoztatd elkészitéséért felelés személy feleléssége
mellett elkészitett forditasat. Ugyanezt az eljarast kell kovetni a tajékoztaté barmilyen kiegészitése esetén”.

A Magyarorszag teriiletén kiviil forgalomba hozatal eqyéb szabalyai:

A Jelzaloglevél vagy Kotvény Magyarorszag tertiletén kivil torténd forgalomba hozatala a fent hivatkozott Tajékoztatd
Rendelet (2017/1129), a vonatkozé magyar jogszabalyok, és a fogadd allam vonatkozé jogszabalyainak
figyelembevételével kerll sor. A Jelzaloglevél vagy Kétvény Magyarorszag teriiletén kivil t6rténd forgalomba
hozatalanak jelen Alaptajékoztatéban nem szereplé szabalyait az adott forgalomba hozatalra vonatkozo Végleges
Feltételek és — amennyiben ilyen van — a Forgalmazé iranyad6 szabalyzatai tartalmazzak.

10. A KIBOCSATASI PROGRAMMAL KAPCSOLATOS FORGALOMBA HOZATALI
DOKUMENTUMOK

A Kibocsatasi Program feltételeit, a Kibocsatdo bemutatasat, valamint mindazt az informéaciét, amelynek kozlése a
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir befektetdi szamara a magyar jogszabalyok szerint kotelezd, és amely az
MNB szamara benyuijtasra keril, a jelen Alaptajékoztato tartalmazza. Az egyes Sorozatokban vagy Részletekben
forgalomba hozott Jelzaloglevelek, Kétvények vonatkozasaban a forgalomba hozatal adatait a vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazza, és azt a Kibocsato kozzé teszi.

11. A KIBOCSATASI PROGRAMMAL KAPCSOLATOS FORGALOMBA HOZATALI
DOKUMENTUMOK ES EGYEB TAJEKOZTATASOK KOZZETETELE

A Kibocséaté a kapcsolddd szabalyozott informaciokat a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter 24/2008.
(VII. 15.) PM rendelete szerint hozza nyilvanosséagra.

A Kibocsato a Kozleményt és a Végleges Feltételeket a Budapesti Ertéktdzsde honlapjan (www.bet.hu), az MNB altal
lizemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatd honlapjan (https:/takarek-csoport.hu/tarsasag) teszi
kozzé.

A Kibocsaté a Kozleményt, a Végleges Feltételeket, az Alaptajékoztatdt, azokat az informéaciokat, amelyekre a
rendszeres illetve a rendkivilli tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a BET (www.bethu), az MNB
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatd honlapjan (https:/takarek-csoport.hu/tarsasaq) teszi kdzzé. A szabalyozott
informéaciokat a Kibocsaté a 24/2008 (VII1.15) PM rendeletnek megfeleléen a Portfolionak, mint honlappal rendelkezé
médianak is megkildi. A kdzzétett informéaciok esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok a lehetd legszélesebb
nyilvanossaghoz - a lehet legrévidebb idén belll — eljussanak.

Amennyiben a Kibocsaté a Jelzalogleveleket és Kotvényeket a Budapesti Ertéktézsdén kiviil mas szabélyozott piacra
is bevezeti, ugy a kapcsoldédd szabalyozott informéciok ezen szabalyozott piac altal eldirt helyen és mddon is
kbzzétételre kertinek.

A Jelzéloglevelek és Kotvények Magyarorszag terliletén kivil torténd, jelen Alaptajékoztatd Tajékoztaté Rendelet
(2017/1129) szerinti kiegészitése utan lehetévé vald forgalomba hozatalai a Kibocsétési Programmal kapcsolatos
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dokumentumok, tovabba a forgalomba hozatal allamanak jogszabalyai, illetve a szabalyozott piacok el6irasai,
amennyiben alkalmazandok, altal kotelezéve tett eljarassal torténnek. Az Alaptajékoztatd nyomtatott formaban a
Kibocsatd székhelyén és az értékesitési helyeken igényelhetd.

12. AZ ALAPTAJEKOZTATO ES A FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS EGYEB
DOKUMENTUMOK NYELVE

Ha a Jelzaloglevél vagy Kétvény nyilvanos kibocsatasra vagy a szabélyozott piacra térténd bevezetésre kizarélag
Magyarorszag (,székhely szerinti tagallam”) tertiletén kerlil sor, az Alaptajékoztatét magyar nyelven kell elkésziteni.

Ha a Jelzéloglevél vagy Kétvény nyilvanos kibocsatasara vagy a szabalyozott piacra torténé bevezetésére a székhely
szerinti tagallamon kivili egy vagy tobb tagallamban kertl sor, a Kibocsaté vélasztasa szerint az Alaptajékoztatot
vagy az ilyen tagallamok illetékes hatosagai altal elfogadott nyelven, vagy angol nyelven kell elkésziteni (2017/1129
25.cikk). Az egyes fogado tagallamok illetékes hatdsagai csak az 6sszefoglald hivatalos nyelviikre (nyelveikre) torténd
forditasat irhatjak el6. A székhely szerinti tagallam illetékes hatosagai altal végzendd vizsgalat céljara a Kibocsaté
valasztasa szerint az Alaptajékoztatot vagy az ilyen hatdség altal elfogadott nyelven, vagy angol nyelven kell
elkésziteni.

Ha a Jelzéloglevél vagy Kotveny nyilvanos kibocsatasra, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetésre a székhely
szerinti tagallamot is magaban foglald egynél tébb tagallamban keril sor, az Alaptajékoztatét magyar vagy angol
nyelven, és azt a Kibocsatd valasztasa szerint vagy az egyes fogadé tagallamok illetékes hatésagai altal elfogadott
nyelven is rendelkezésre kell bocséatani.

13. AZ ALKALMAZANDO JOGSZABALYOK

A t6kepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. Torvény, a Jelzéloglevelek a jelzélog-hitelintézetekrél és a jelzaloglevélrdl sz6ld
1997. évi XXX. szamu torvény (tovabbiakban: ,Jelzalogtérvény” vagy "Jht."), valamint a kotvényrél szélé 285/2001.
(XI11.26.) Kormanyrendelet ("Kétvényrendelet"), a Tpt 12/B §-a , valamint a magyar jog egyéb alkalmazando szabalya,
tovabba a 2003/71/EK iranyelv hatélyon kivll helyezésérdl szdlo6 2017/1129 rendelete és az Eurdpai Bizottsag
2019/980 felhatalmazason alapulé rendelete.

A szbvetkezeti hitelintézetek integraciojardl és egyes gazdasagi targyu jogszabalyok médositasardl szolo 2013. évi
CXXXV. torvény (tovabbiakban: Szhitv. 5/A.§ (1) alapjan a Szovetkezeti Hitelintézetek Integracios Szervezete
(tovabbiakban:SZHISZ, vagy Integraciés Szervezet), és annak tagjai egymas kotelezettségeiért a Ptk. szabélyai
szerinti egyetemlegesen kételesek helytallni. Az egyetemleges felelésség az Integréacios Szervezettel és annak
tagjaival szemben fennalld valamennyi kévetelésre kiterjed, fliggetlenil azok keletkezésének id6pontjatol. Az
egyetemleges felel@sség tehat vonatkozik a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal kibocsatott 6sszes jelzaloglevélre és
kotvényre.

. KOCKAZATI TENYEZOK

Minden befektetének alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptajékoztatéban talalhatdé minden téjékoztatast. A
Jelzéloglevelek és Kdtvények megvasarlasara vonatkoz6 déntés meghozatala soran kiléndsen figyelni kell az alabbi
szempontokra.

A hitelintézeti mikodés velejaréja a kockazat, ezért annak kezelése a Kibocsato tevékenységének szerves része és
fontos eleme az (izleti teljesitményének. A Kibocsatd — miutan csatlakozott az Szhitv. szerinti SZHISZ-hez, s az MTB-
vel dsszevont alapu felligyelet ala kerlilt -, az integrécids kockazatkdzosség tagjava valt.

Az Szhitv. 11.8.(1) és 15.§.(2) bekezdése alapjan az SZHISZ igazgatosaga, az Integracios Uzleti Iranyitd Szervezet
(MTB) az integracios szervezet tagjaira kotelezd szabalyzatot fogad el egyebek kozétt a kockazatkezelés részletes
szabalyairdl.
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1. A JELZALOGLEVELEKKEL ES KOTVENYEKKEL KAPCSOLATOS ALTALANOS KOCKAZATOK

A Jelzéloglevelek, Kotvények vésarlasa nem minden befekiet6 szamara alkalmas befektetés, ezért minden
potencialis Jelzaloglevél és Kotvény befektetdnek sajat maganak kell elddntenie, még hozza a lehetségeinek és
korlatainak a figyelembe vételével, hogy az adott Jelzéloglevél vagy Kétvény sorozat vasarlasa megfelel6-e a
szamara. Minden befektetének a figyelmébe ajanljuk az alébbiakat:

A befektetének megfelelé tapasztalattal kell rendelkeznie a Jelzéloglevelekkel, a Kotvényekkel, illetve az
azokba valo befektetéssel kapcsolatos kockazatok és az Alaptajékoztatoban és egyéb dokumentumokban
szerepl6 informaciok teljes kori értékeléséhez.

A befektetdnek dnalléan meg kell tudnia itélni, hogy a Jelzaloglevelekbe, illetve Kétvényekbe vald befektetés
a milyen hatést fog gyakorolni pénzlgyi helyzetére, befektetési portfoliéjanak allapotéra, 6sszbefektetéseire.
A befektetdnek megfeleld pénzugyi forrasanak kell rendelkezésre allnia annak érdekében, hogy kezelni tudja
az 0sszes, a Jelzéloglevél-, illetve Kotvénybefektetéseibdl szarmazoé kockazatait.

A befektetbnek ismernie és értenie kell a Jelzaloglevelek, illetve a Kotvények feltételeit, valamint a
vonatkozo6 pénzligyi piacok lehetséges mozgasait.

A befektetbnek meg kell vizsgainia, hogy a befektetés dsszhangban van-e a befektetési politikajaval,
irdnyelveivel, valamint az alkalmazand6 eléirasokkal és jogszabalyokkal.

A befektetének képesnek kell lennie értékelni a lehetséges gazdasagi valtozasokat, a kamat, valamint méas
olyan tényezbket, amelyek befolyasolhatjak a befektetését, illetve a befektetésében rejlé kockazatokat.

A befektetének értenie kell a Jelzaloglevelekkel és Kotvényekkel kapcsolatos terminolégiat, és tisztaban kell
lennie a relevans mutatok és piaci folyamatok alakulasaval.

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal kibocsatandé Koétvényekre vonatkoznak mindazok a kockazatok, amelyek
a Jelzaloglevelekre, de a befektetbknek a tudatdban kell lennilik annak, hogy a Kibocsatd Kotvényei
onmagukban nagyobb kockazatiak, mint a Jelzaloglevelek. A Kétvények nem fedezett értékpapirok, vagyis
cséd, felszamolasi eljaras esetén a Kétvénytulajdonosok a kielégitések soraban hatrébb sorolédnak, mint a
Jelzaloglevél tulajdonosok.

A Jelzéloglevelek és a Kotvények potencialis befektetSinek figyelembe kell vennilk a Kibocsaté SZHISZ-hez
térténé csatlakozasabol eredd kockazatokat. Integracios tagként az Integracié kockazatai kdzvetve a Kibocsatéra
is hatassal lehetnek. A kockazatok csokkentését eredményezheti azonban, hogy az Szhitv. 5/A.§. (1) alapjan az
Integrécios Szervezet, és annak tagjai egymas kotelezettségeiért a Ptk. szabalyai szerinti egyetemlegesen
kételesek helytalini. Az egyetemleges felelésség az Integrécios Szervezettel és annak tagjaival szemben fennallé
valamennyi kovetelésre kiterjed, fliggetlenil azok keletkezésének idépontjatdl, kdvetkezésképpen vonatkozik a
Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal kibocsatott 6sszes jelzaloglevélre és kdtvényre.

2. A KIBOCSATOVAL ES A JELEN ALAPTAJEKOZTATO KERETEBEN VALLALT
KOTELEZETTSEGEIVEL KAPCSOLATOS KOCKAZATI TENYEZOK

2.1

A MAGYAR ES NEMZETKGZI KONJUNKTURALIS HELYZETBOL FAKADO KOCKAZATOK

A gazdasag kilonbozé tényezdinek alakulasa jelentésen befolyasolja a banki, illetve pénziigyi szolgaltatasokat. A
gazdasagi kornyezet kedvezétlen valtozasai negativan érinthetik a Kibocsaté gazdalkodasat, szélsdséges esetben
veszélyeztethetik a Jelzéloglevelek és a Kétvények kamatainak, illetve torlesztd részleteinek megfizetését.

Mérete és nyitottsaga kdvetkeztében a magyar gazdasag jelentésen kitett a nemzetkozi, elsésorban az
eurépai konjunkturalis folyamatoknak. A kulféldi kereslet mérséklddése mind a ndvekedés, mind a
kulkereskedelmi egyensuly tekintetében ronthatja a régios gazdasagok pozicioit.

A nemzetkdzi tendenciak gyorsan és erbteliesen megjelennek a hazai kamatlabak, tézsdei és pénzpiaci
arfolyamok, felarak valtozasaban. Ezek a valtozasok jelentdsen befolyasoljak a Kibocsaté forrasszerzésének
lehet6ségeit és feltételeit. A Kibocsatod a nehezebb gazdasagi kdrnyezetben is megérizte likviditasat.

A magyar gazdasag kiilénbdzd szegmenseiben is bekdvetkezhetnek olyan valtozasok, amelyek egyszeri,
nagy hordereji korméanyzati intézkedések meghozatalat teszik sziikségessé. Az intézkedések kdzvetlendl
vonatkozhatnak a bankrendszer szabalyozaséra, de befolyasolhatjak a gazdasag egyéb szerepléinek
helyzetét is. Mindkét tipust allami beavatkozas jelentés hatéssal lehet a Kibocsatd mikddésére,
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jovedelmezbségére, illetve elére nem latott pénzlgyi kockazatokat hordozhat. Az ad6zasi rendszer jov6beni
esetleges modosulasa hatranyosan érintheti a jelzaloglevél és kotvénybefektetoket.

A Kibocsatd tevékenységére és miikddésének eredményességére erds befolyassal van a belfdldi
makrogazdasagi helyzet alakulésa. A lakossdg munkaer6-piaci és jovedelmi helyzete, kockézatviseld
képessége meghatarozza a kihelyezhetd lakashitelek és mas ingatlan fedezet(i, valamint biztositék nélkili
hitelek nagysagat és a portfolid min6ségének alakulasat. A hazai koltségvetési- és folyd fizetési mérleg
alakulasa, az inflacio mértéke, a kamatszinvonal és a forint-arfolyam pedig befolyassal van az értékpapir-
kibocsatasra, a kibocsatott értékpapirok iranti keresletre, igy Kibocsatd forraskoltségére s végsd soron
jovedelmezdségére.

Egy esetleges kedvezétlen ingatlanpiaci tendencia esetén megnévekedhet a jelzéloglevelekhez sziikséges
fedezetek potlasi igénye.

Az Europai Unid fejlettebb pénzlgyi rendszeréhez vald csatlakozas sorén a Kibocsatonak tovabbi uj
kihivasokkal kell szembenéznie.

A magyar gazdasag EU-konvergencigja (forint arfolyam, kamatok) bar kozéptavon viszonylag jol
prognosztizalhatd, kockazatokat rejt magaban, hiszen az alkalmazkodés alakulasénak pontos lefutésa,
annak intenzitasa és volatilitisa nem kiszamithaté.

Az ezen Alaptajékoztatd keretében kibocsatott jelzaloglevelek, kotvények maximum 30 éves lejaratuak.
Valoszinlsithetd, hogy még ezen id6tartamon belll bevezetésre kerll az eurd és amennyiben a
jelzaloglevelek, kdtvények forintban denominéltak, akkor a futamidd végén, az utolsé kifizetéseire mar masik
pénznemben, a jovében megallapitott forint-eurd arfolyamon atszamitott érték( euréban keriil sor.

A forintarfolyam alakulasara jelentés mértékben hat a hazai kamatszinvonal mértéke és a kiilféldieknek a
magyar allampapirok iranti kereslete. A killgazdaségi eladésodas csokkenése, illetve a tékepiaci bizalom
ennek kovetkeztében val6 erdsodése mérsékelheti a forint volatilitasat.

A Kibocsaté a magyar és a nemzetk6zi konjunkturalis helyzetbél fakadé kockazatokat 6sszességében
kézepesnek értékeli.

2.2 AGAZATI SZINTU KOCKAZATOK

Szabalyozasi kockazat:

Mint hatosagi engedéllyel rendelkezé Magyarorszagon miikddd bank, a Kibocsatéra is vonatkoznak olyan
allami szabalyozasok, melyek magukba foglaljak a bankok altal adhat6 kdlcsonok nagysaganak limitalasat,
az altaluk folytatott befektetési tevékenység korlatozasat, illetve a bankok szdméra el6irt pénziigyi mutatok
fenntartasanak kdvetelményét.

A szabéalyozasi kornyezet valtozasai a Jelzaloglevél- és Kotvénytulajdonost kozvetlendl is érinthetik,
klldndsképpen a téke- és kamatjdvedelmeket érintd addjogszabalyok moédosulasain keresztll. Nincs
biztositék arra, hogy a meglévé szabalyok médositasa vagy Uj szabalyok eléirasa nem fogja kedvezétiendl
érinteni a Kibocsatot, vagy a Jelzaloglevél- és/vagy Kotvénytulajdonost.

A lakastdmogatési rendszer kilondsképpen befolydsolja a lakéshitelek keresletét. A jogszabalyi
kérnyezethez kapcsolddd fontos kockazatot a lakashitelezéssel és a lakas célu allami kamattamogatassal
kapcsolatos jogszabalyvaltozasok jelenthetik. Az utébbi évek soran sok fontos U torvény, rendelet és
maodositas 1épett életbe, amely a hitelek iranti keresletet és igy a Kibocsaté miikodéesét és jovedelmezdségét
befolyasolta. A lakossagi hitelezésre hatast gyakorol a tllzott hitelkiaramlas kockazatainak csokkentését
célzd, a jdvedelemaranyos torlesztbrészletre és a hitelfedezeti aranyokra vonatkozd szabalyozas.
Amennyiben a szabalyozas a jelzaloglevél kibocsatok korét bévit, az kedvezétlendl érintheti a
jelzalogbankok refinansziroz6 szerepét.

A bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, csGdjogi, versenyjogi, értékpapirjogi, jelzalogjogi és
egyéb szabalyozasok jelentds valtozason mentek keresztll az Europai Unié elGirasaihoz torténd
harmonizacié soran, és még tovabbi valtozasok varhatok, példaul éppen a jelzaloglevelek szabalyozasara
vonatkozoan. A harmonizacios munka soran el6fordulhat, hogy bizonyos korilmények koz6tt nem
lehetséges a jogorvoslati lehetéségek igénybe vétele, vagy tulsdgosan hosszu idét vesz igénybe ezek
alkalmazaésa.

A jelzaloghitelezést, s ezzel a jelzalogbankok mikddését alapvetden befolyasolja a mindenkori
gazdasagpolitika. A jelen Alaptajékoztatd hatélya alatt érvényes korményrendeletek Ujabb modositésai
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kovetkeztében megvaltozhat a jelzaloghitelezés és a jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak
feltételrendszere, ami kockazatot jelenthet a befekteték szamara.

= A Jelzaloghitel-finanszirozas Megfelelési Mutatéval (JMM) kapcsolatos szabalyozas jovébeli esetleges
valtozasa (az elvart minimdlis szint emelése, vagy egyéb lényegi valtozasok) a piaci verseny erdsddésének
kockéazatat hordozzak.

= Ajelzaloghitel igényt a konjunkturalis helyzet (féként a munkanélkiiliségi rata) alakitja, a kereslet érzékenyen
reagal a gazdasagi ndvekedés, a pénzligyi helyzet és a jovedelem elosztasi viszonyok véltozasara is.

= Szamviteli szabalyok mddosulasa kedvez6tleniil érintheti a Kibocsatd altal publikalt jelentések szerkezetét,
azaz azt a médot, amely alapjan a Kibocsatod bemutatja pénzlgyi és miikodési eredményét, mérlegét, cash
flow kimutatasat.

= A fogyasztévédelem mind a hazai, mind az eurdpai szabalyozasban a fokuszba keriilt az utdbbi években a
jelzéloghitelezés esetében is. A rendelkezések azonban nem csak a jovOben létrejovd jogviszonyokat,
hanem a mar korabban létrejotteket is érinthetik, kiilonos tekintettel a torlesztések lehetéségeivel, a dijakkal,
az arazassal, a koltségekkel és a fogyasztok egyéb jogaival kapcsolatban.

= A magyar addzési szabalyok valtozasa kedvezétlen hatassal lehet a Kibocsaté jovedelmezdségi helyzetére.
A Kibocsatd tevékenységét a mindenkor hatalyos pénziigyi jogszabalyok, felligyeleti el6irasok, elvarasok,
ajanlasok szerint végzi. Az esetlegesen kiszamithatatian és gyakran valtozd jogi szabalyozas jelentds
kockazatot eredményezhet a Kibocsatd szamara, melynek valtozasai egyrészt jelentés hatast
gyakorolhatnak a Kibocsaté mindennapi iizleti tevékenységére, az elérhetd Uzleti eredményére, masrészt a
Befektetbkre a t6ke- és kamatjovedelmeket érintd adojogszabalyi valtozasok kapcsan.

= A Kibocsatd tevékenységét jelentdsen befolyasoljak az eurdpai unid jogszabalyok, kuldndsképpen a
jelzaloglevél kibocsatokra és jelzalogbankokra vonatkozd (j szabalyozds.  Folyamatosan bevezetésre
kerlltek az Eurdpai Unidban a hitelintézetekre vonatkozéan a CRD IV/CRR eléirasai, amelyek a t6kére, a
likviditasra, tékeattételre, partnerkockazatra vonatkozoan fogalmaznak meg kévetelményeket. Az eléirasok
teljesitése fokozott erdéfeszitéseket kivan a piaci szerepléktél, s potidlagos tékebevonasi kdvetelmények elé
allithatja a piaci szerepléket, igy a Kibocséatot is.

=  AKibocséatd — miutan csatlakozott az Szhitv. szerinti SZHISZ-hez, s az MTB-vel sszevont alapu felligyelet
ala kerillt -, elfogadta az Integracios Uzleti Iranyitd Szervezet altal kiadott, az Integracié tagjaira vonatkozo
kotelezd szabalyzatokat a kockazatkezelés részletes szabalyairdl, illetéleg az egységes informatikai
rendszer kiépitésérol. Az Integracios Uzleti Iranyitd Szervezet ellendrzi az altala és az SZHISZ altal definialt
szabalyzatoknak valé megfelelést.

Altalanos jogi kockazatok:

Az eurdpai unids jogszabalyok és eléirasok hatassal lehetnek a Kibocsatod Uzletagaira, kilondsképpen az unios
jogszabalyok és politikdk nemzeti jogba térténd implementélasa, és a nemzeti jogalkotasban torténd megvaldsitasa,
illetve a nemzeti és helyi jogszabalyalkotas és szabalyozas. Azok a jogszabalyok, illetve jogszabalyvaltozasok,
melyek hatassal lehetnek a Kibocsatora, a teljesség feltételezése nélkill az aldbbiak: unids szintli és nemzeti
bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, csédjogi, értékpapirjogi, adézasi, munkajogi és munkavédelmi,
versenyjogi jogszabalyalkotasok, szektor-specifikus pénzlgyi feltételek, vagy kornyezeti, egészséglgyi és
biztonsagtechnikai eléirasok, amelyek befektetési kdtelezettségekkel, magasabb miikddési kdltségekkel jarhatnak.

Az eurdpai unids jogharmonizacio keretében 2014. julius 18-an kihirdetésre kerilt a pénzigyi kozvetitbrendszer
egyes szereplbinek biztonsagat erésitd intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl sz6l6 un. szanalasi térvény (2014. évi
XXXVII. torvény a pénzigyi kozvetitdrendszer egyes szerepl6inek biztonsagat erfsitdé intézményrendszer
tovabbfejlesztésérdl). A szanalas a fizetésképtelen, vagy valészinisithetden fizetésképtelen pénzigyi intézmények
kozérdekbél torténd szerkezetatalakitdsa a felszamolas teljes vagy részleges elkeriilése érdekében. A szanélas
soran sor kerllhet az intézmény részvényesei, illetve hitelezbi, igy akar kotvényesei joganak korlatozasara is. A
szandlasi torvény azonban nem vonatkozik a jelzaloglevelekre azzal, hogy a szanélasi hatdésag alkalmazhatja
ugyan a hitelezéi feltbkésités, de csak a fedezett kdtvényeknek - ideértve a jelzaloglevelet - azon értékrészére, amely
meghaladja a fedezett kotvény fedezetének mértékét.[(58.8. (1).c)] A jelzélog-hitelintézetet a szanélasi feladatkdrben
eljar6 MNB mentesiti a minimumkdvetelményeknek valé megfelelés aldl is.

Az &ltalénos jogi kockézatok koz6tt fontos még megemliteni: i) az MNB és egyéb hatésagok monetaris-, kamat-, és
gazdasagpolitikai intézkedéseit, ii) a piaci versennyel és arazassal kapcsolatos szabalyok maédosulasat, iii) a
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jogrendszer miikodésének korlatait, amelyek a birésagi folyamatokat és/vagy végrehajtast késleltethetik, iv) jogi
bizonytalansagokat , amelyek befolyasolhatjak a Kibocsato tevékenységét.

Piaci verseny:

A lakossagi lakashitelezési, illetve jelzéloghitelezési piac eleve sok szereplds, a kereskedelmi bankok, a
jelzélogbankok, a lakastakarék pénztarak, a takarékszovetkezetek, a biztositok, a pénzligyi vallalkozasok egyarant
nyUjthatnak jelzalogjog kikotése mellett kdlcsont. Miutan pedig a lejarati eltérés csokkentése érdekében az MNB
2017. aprilis 1-t6l bevezette a hitelintézetek forint lejérati dsszhangjanak szabalyozasardl sz6l6 20/2015. (VI. 29.)
MNB rendeletben foglalt Jelzéloghitel-finanszirozas Megfelelési Mutatét (a tovabbiakban: JMM), amelynek
kovetkeztében az 1 éven tuli lejérattal rendelkezd lakossagi jelzéloghitelek alloményat minden hitelintézetnek
kezdetben legaldbb 15 szazalékban lakosségi jelzaloghitelek fedezete mellett bevont forint forrassal kell
finansziroznia, két nagyobb piaci szerepld alapitott U] jelzalogbankot. A JMM 15 szazalékos szintje 2018. oktdber 1-
jétél 20, 2019. oktdber 1-étél pedig 25 szézalékra emelkedett, amely a jelzélogbankok kozotti piaci versenyt a
partnerbanki refinanszirozas terén tovabb erésitheti. A mutaténak valé megfelelés miatt ndvekvd refinanszirozasi

allomany ndvekedésének iranyaba mutat.

A bankszektorban a kiildnféle kormanyzati intézkedések - elsésorban a bankadd, a kedvezményes végtorlesztés, a
tranzakciés illeték és forintositds - jelentds mértékben hatranyosan érintették a bankokat. Mindezek
eredményeképpen a piaci szereplék atértékelték magyarorszagi stratégiajukat. A betétgy(jtés és forrasszerzés
kapcsan inkabb a verseny fokozddasa varhatd, ami dsszefligg az egyre nehezebbé valé Ugyfélszerzéssel is. A
verseny erésodését indokolja a kockazat mérséklésének altalanos eszkdzévé valt hitel/betét mutatd csokkentése,
tovabba a - Magyarorszagon is bevezetésre kerllt - Bazel Ill, CRD IV/CRR szabalyozas is. A bankpiacon esetlegesen
bekdvetkez6 felvasarlasok és kivonulasok ndvelhetik a koncentraciot.

A Kibocsaté az 4gazati szintii kockazatokat, ezen beliil a szabalyozasi kornyezet valtozasabél és piaci
versenybdl eredé kockazatokat 6sszességében kézepesnek értékeli.

2.3 AKIBOCSATORA JELLEMZO KOCKAZATOK

Likviditasi kockazat. A likviditasi kockazat annak a veszélye, hogy a Bank készpénzaramai nem elegenddek a
miikddés finanszirozasara, illetve a kotelezettségek idében torténé teljesitésére. Az eszkdzok és forrasok lejaratainak
koordindlasa s likviditaskezelés alapvetd eleme. Jollehet a Kibocsatd eszkdzeinek és forrasainak a szerkezetét a
Kibocsatd legfontosabb hosszu lejaratu forrasaival, azaz a kibocsatand6 értékpapirok strukturalasaval ésszhangba
lehet hozni, de nincs biztositék arra, hogy a lejarati megfeleldség minden adott id6pontban fennall. A
likviditasmenedzselés alapvetd célja, hogy kiszlirie az ebbél fakadd kockazatokat. A likviditds menedzsment
egységes keretek kodzott mikodik, az Integracids ALM stratégia mentén. A Kibocsatd forrasszerzési kockazatat
mérsékli, hogy a hazai piacon érvényes kibocsatasi programja van, amelynek alapjan folyamatos jelzaloglevél- és
kotvénykibocsatasokkal honapokra el6re biztositja likviditasat. A likviditasi kockazati kitettséget szabalyzatok
korlatozzak, melyek limitet szabnak a likviditdsi mutatoknak és szabélyozzak a likvid eszkdzok tartdsanak
kovetkezményeit.

A Kibocsato6 a likviditasi kockazatot kozepesnek értékeli.

Forrasmequijitasi kockazat: a Kibocsato 5 évnél rovidebb kamatperiddusu eszkozeinek lejarata jellemzéen 10-30 év, a
forrasoké pedig 3-10 év, egyes periodusokban nagyobb volumend forrasmeguijitd kibocsatasokra lehet szikség. Ezen
jovbbeli kibocsatasok kockazatcsokkentd technikajat a Bank kidolgozta.

A Kibocsato a forrasmegujitasi kockazatot kbzepesnek értékeli.

Kamatkockazat: a piaci kamatlabak valtozasanak a Bank kamatmarzsara, a nettd kamateredményére és a portfoliéja
piaci értékére gyakorolt kedvezétlen hatasa. A Kibocséato jelzalogbanki tevékenységébdl, illetve a specialis torvényi
szabalyozashdl eredéen a hazai bankrendszeren belil sajatos eszkdz—forras szerkezettel rendelkezik. Az
ugyfélhitelek hosszulejaratuak, tébbségében annuitasosak, jellemzbéen 5 évnél révidebb kamatperiédussal, illetve a
tamogatott hitelek tobbségének esetén arazddasi kikotésekkel rendelkeznek, a forrasok pedig nagyrészt kdzép- és
hosszUlejaraty tékepiaci forrasok fix vagy valtozé kamatozassal. Az MNB 2018-ben induld jelzaloglevél vasarlasi
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programjaban vald részvétel lehetdsége feltételekhez volt kétve. Ezek teljesitését a Kibocsaté vallalta, igy a
Kibocsatd fedezeti eszkdzei és forrasai kozétt jelentdés novekedésnek indult a fix kamatozasuak részaranya.
A Kibocsatoé a kamatkockazatot kockazatot kdzepesnek értékeli.

Piaci kockazat: A piaci arak valtozasa kedvez6tlen hatassal lehet a Kibocsato pénzigyi és mikdodési helyzetére. A
torvényi eldirasokon tilmenden a Kibocsatd belsé szabélyzatai rendelkeznek a piaci kockézatok becslésérdl, a
kapcsolddd limitek, kompetenciak és dontési mechanizmusok meghatarozasarol.

A Kibocsato a piaci arak valtozasabol eredo lizleti kockazatat kozepesnek értékeli.

Hitelezési kockazat: Olyan kockazat, amely abbél szarmazik, hogy ha a Kibocsato tgyfelei, (izleti partnerei nem vagy
nem megfeleld idében tesznek eleget fizetési kdtelezettségeinek, vagy a kdvetelések értéke csdkken. A Kibocsato
kockazatvallalaskor mindsiti tigyfeleit, partnereit, majd folyamatosan monitorozza hitelligyleteit és ennek megfeleléen
doént a szlikséges teend6krél. A Kibocsatdo onalld hitelezést nem folytat, igy partnerei vele refinanszirozasi
szerz6désben allo kereskedelmi bankok.

A Kibocsato a hitelezési kockazatot kbzepesnek értékeli.

Hitelfedezeti kockazat: A hitelfedezeti kockazat abbdél adédhat, ha a Kibocsaté a fizetésképtelenné valo adosa
ingatlanat — szabalyozési vagy egyéb okokbdl - nem értékesitheti, vagy csak olyan alacsony &ron tud tdladni az
ingatlanon, amelybdl befoly6 6sszeg nem elegendd hitelek torlesztéséhez. A fedezetil befogadott ingatlanok piaci ara
szélsBségesen mozoghat a kereslet-kindlat fluktuacidja kovetkeztében, de az ingatlandrakra hathatnak még az
épitbipar konjunkturalis hatasai, adépolitikai, szabalyozasi és egyéb olyan hatasok, amelyekre a Kibocsatdénak nincs
rahatasa.

A Kibocsato a biztositékként szolgalé ingatlanok arvaltozasabol eredd kockazatot kbzepesnek értékeli.

Miikddési kockazat: Mlikodési kockazat a nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan végbemend Uizleti folyamatokbdl,
ember Aaltal okozott hibdkbol, rendszerek nem megfeleld mikodésébdl, illetve a kilsd kornyezetbdl eredd
veszteségek bekdvetkezésének valdszinlisége, amit a Kibocsatd megfelelé kontrollkdrnyezet kialakitasaval, és
kockazati tudatossaggal igyekszik a minimumra szoritani.

A Kibocsato miikodési kockazatot alacsonynak értékeli.

Elétorlesztési _kockazat: A jelzalog-hitelintézetrél és a jelzéloglevélrdl szdld hatalyos torvény értelmében a
jelzéloghitelek elbtdrlesztése — vagyis a kdlcsonszerzOdésben rdgzitett esedékességeket megelézd telies vagy
részleges visszafizetés — megengedett. A Kibocsatd a lejérati struktirék tervezésénél figyelembe veszi a varhato
el6torlesztések volumenét.

A Kibocsato hitelek el6torlesztésébdl eredd kockazatat alacsonynak értékeli.

Devizaarfolyam kockazat: A banki tevékenységbdl kdvetkezéen a Kibocsatd eszkdzeinek és forrasainak egy része
devizaban testesil meg. Az adott devizdban fennalld eszkdzok és forrasok Osszértékének eltérésébdl
arfolyamkockazat adddhat. A deviza hitelezés és a devizaban torténé forrasszerzés nem feltétlendl jelenti a bank
koveteléseinek és kotelezettségeinek azonos devizanemben valé fennallasat. Felhivjuk ugyanakkor arra is a
figyelmet, hogy amennyiben a befekteté gyenge forint arfolyam mellett vasarol jelzéloglevelet, vagy kotvényt és a
forint &rfolyama erésddik a befektetés denominéciojat jelentd devizaval szemben, tovabba a befektetének erés forint
arfolyam mellett jar le, illetve keril visszavaltasra a befektetése, akkor jelentés veszteséget is elszenvedhet.

A Kibocsato a devizaarfolyam kockazatot alacsonynak értékeli.

A Kibocsatdé miikodéséhez sziikséges engedélyek visszavonasaban rejl6 kockazatok: A Kibocsatd mikodéséhez
szikséges engedélyeket az ezek vonatkozasaban illetékes Felligyelet visszavonhatja a vonatkozé jogszabaly altal
meghatarozott esetekben, példaul ha a Kibocsatd torvény altal tiltott tevékenységet folytat vagy mar nem felel meg a
prudens mikddésre vonatkozd jogszabdlyi feltételeknek. A mlikodéshez szikséges engedélyek barmely okbdl
torténd visszavonasa lényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsatd uzletmenetére, mikodési eredményeire vagy
pénzlgyi helyzetére, mivel ezen engedélyek hianyaban nem jogosult folytatni az engedélykételes tevékenységeit.

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. kiztartozasai: A Banknak jelen Alaptéjékoztatd elkészitésekor jogerGs hatarozat
alapjan tarsadalombiztositasi, valamint adotartozasa nincs.

A Kibocsato az engedélyek esetleges visszavonasab6l ered6 kockazatat alacsonynak értékeli.
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Perek és hatdsaqi eljarasokbdl eredd kockazatok: A Kibocsatd szamos olyan jogi eljarassal kapcsolatos kockazatnak
vannak kitéve, amelyek maér folyamatban 1év0 vagy a jov6ben esetlegesen felmerild perekbdl és hatosagi
eljarasokbol szarmazhatnak.

A Kibocsato 2019. oktober 11-én tajékoztatta a befektetbket, hogy a Tézsdei Egyéni Befektetdk Erdekvédelmi
Szdvetsége a Févarosi Torvényszék el6tt keresetlevelet terjesztett el a Kibocsaté 2019. augusztus 27.-én megtartott
rendkivili kdzgyiilésén meghozott 4/2019 (08.27.) szdmu, a 6/2019 (08.27.) szamu valamint a 7/2019 (08.27.) szamu
hatarozatok hatélyon kivll helyezése irdnt, melyben e hatarozatok végrehajtasanak a felfiggesztését is
kezdeményezte. 2019. oktoéber 31-én pedig a Magyar Nemzeti Bank 410418/2019 (igyszamu hatarozataban
adatszolgéltatasra hivta fel a Tarsasagot az azonnali fizetési rendszer bevezetéséhez kapcsolodd fejlesztések
elérehaladasanak monitorozasa érdekében. 2019. oktdber 24. napjan a Magyar Nemzeti Bank 410418-79/2019.
szaml hatéarozataval kimondta, hogy a Tarsasag ezen adatszolgaltatasi kotelezettségének hataridében nem tett
eleget, erre tekintettel a Tarsasagot 1.000.000.- Ft, azaz egymilli6 forint 6sszegu birsag megfizetésére kotelezte.

A Kibocsatd jelenleg nem szamit arra, hogy az emlitetteket meghaladdan, barmely olyan peres, vagy hatésagi
eljaras, amelyben félként szerepel, lényeges hatrdnyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és miikddési eredményeire.
Kibocsatd nem tudja garantaini, hogy barmely ilyen, illetve a joviben meginditasra kertld per vagy hatosagi eljaras
végleges kimenetele nem lesz ilyen hatassal miikédési eredményeire vagy pénzigyi helyzetére. A legfontosabb
peres eljarasokrol szolo tovabbi tajékoztatds megtalalhatd a Regisztracids Okmény I1l.7.2.4. ,Birosagi,
valasztottbirdsagi és hatosagi eljarasok” pontja alatt.

A Kibocsato a peres és hatosagi eljarasokbél ered6 kockazatokat alacsonynak értékeli.

Szdvetkezeti Hitelintézetek Integracitjahoz tértént csatlakozasbol eredd kockazatok:

Az Szhitv 4.§ (3) bekezdése szerint az Integraciés Szervezet tagja évente tagdijat fizet. A tagdij éves mértékét az
Integrécios Szervezet Kbzgyllése ugy allapitia meg, hogy az Integréaciés Szervezet tagjai altal fizetett tagdijak
0sszege legfeljebb az Integraciés Szervezet éves miikodési koltségeit biztositsa.

Az Szhitv. 5/A (1) b) pontja szerint Az Integraciés Szervezet és annak tagjai egymas kotelezettségeiért a Ptk.
szabalyai szerinti egyetemlegesen kotelesek helytallni. Az egyetemleges felelésség az Integracios Szervezettel és
annak tagjaival szemben fennallé valamennyi kdvetelésre kiterjed, fliggetlenil azok keletkezésének idépontjatal.

Az SZHISZ-t és a Integracios Uzleti Iranyito szervezetet az Integracid tagjai szamara kotelezé szabalyzat
megalkotasara vonatkozd joggal ruhdzza fel a Szhitv. 11. § (1) bekezdése illetve 15. § (2) bekezdése.

Az Szhitv. 15.§ (3) szerint az Integracios Uzleti Iranyitd Szervezet jogosult a szovetkezeti hitelintézeti integrécié

targykorében az Integracids Szervezet tagjaira és a Kapcsolt Vallalkozasokra kételezé szabalyzatot elfogadni. Ha az
integracios Uzleti iranyitd szervezet olyan szabalyzatot fogad el, amely az Integraciés Szervezet feladatkdrének
gyakorlasat érinti, akkor a szabalyzatot az Integraciés Szervezet igazgatosaganak el6zetesen jova kell hagynia.

alacsonynak értékeli.

3. AKIBOCSATOTT JELZALOGLEVELEKHEZ ES KOTVENYEKHEZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK

31 AZ E'R'I,'E'KPAPI'RPIACOKKAL, A FORGALOMBA HOZATALI ELJARASOKKAL KAPCSOLATOS
KOCKAZATOK

Masodlagos piac, likviditasi kockazat

A Jelzaloglevelek és a Kotvények piaca viszonylag szilk, alacsony likvidités jellemzi. A Kibocsato a nyilvanosan
forgalomba hozandé értékpapir sorozatok egy részét bevezeti a BET-re, azonban a tézsdei forgalomban tartas sem
garancia arra, hogy ezeknek az értékpapiroknak a masodlagos piaca a befekteték korében megfeleléen elfogadott,
aktiv kereskedéssel és likviditdssal bir. Ezért el6fordulhat, hogy a befekteték nem lesznek képesek kdnnyen vagy az
altaluk elképzelt aron értékesiteni a Jelzalogleveleket és Kotvényeket. A likviditas hidnya negativ hatassal lehet a
Jelzaloglevelek és Kotvények piaci értékének megitélésében.
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A Kibocsaté a masodlagos piac likviditasi helyzetébdl ad6do6 kockazatokat magasnak értékeli.

Els6dleges kibocsatasok

Az aukcios eljaras kockazata: az aukcids eljaras szabalyaibél addddan az aukciokon csak a Kibocsatd altal — a
hozamelvarasa alapjan és a benyujtott ajanlatok ismeretében — elfogadhatoként meghatarozott legmagasabb
hozamon, illetve az ezen hozam alatt benyuijtott ajanlatok keriiinek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az
aukciés eljarasra benyujtott ajanlatok, illetve a Kibocsatd altal meghirdetett mennyiség (amennyiben van ilyen)
elfogadasra kerliinek. Az aukciés ajanlatot a Kibocsatd a Végleges Feltételeknek megfeleléen részben vagy
egészben visszautasithatja.

A jegyzéses eljaras kockazata: A jegyzési eljaras szabalyaibol addddan tuljegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy
a lejegyezni kivant ajanlatok maradéktalanul elfogadasra kerliinek. A jegyzési ajanlatot a Kibocsaté a Végleges
Feltételeknek megfeleléen részben vagy egészben visszautasithatja. Aluliegyzés esetén a kibocsatas pedig
meghiusulhat.

A Kibocsato az aukcids és jegyzési eljaras adottsagaibodl ered6 kockazatokat k6zepesnek értékeli.

Betétbiztositasi védelem hidnya

A Jelzéloglevelekbe és a Kotvényekbe torténd befektetések az OBA betétbiztositasa — vagy més hasonlo jellegi
garancia, igy példaul a BEVA-é — nem terjed ki, azonban az Szhitv. 5/A.§. (1) alapjan az Integracios Szervezet, és
annak tagjai a Ptk. szabalyai szerinti egyetemlegesen kotelesek helytélini. Az egyetemleges felelésség az
Integracios Szervezettel és annak tagjaival szemben fennallé valamennyi kovetelésre kiterjed, fliggetlenll azok
keletkezésének idépontjatdl, kovetkezésképpen vonatkozik a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal kibocsatott 6sszes
jelzéloglevélre és kétvényre

A Kibocsaté azt a kockazatot, hogy betétbiztositas védelem a jelzéloglevélre és kétvényre nem terjed ki,
kézepesnek értékeli.

3.2 AZERTEKPAPIROK KAMATKOCKAZATA, HITELMINOSITESI KOCKAZATA,
ARFOLYAMKOCKAZATA

Arfolyamkockazat

A befektetdknek figyelembe kell venniiik, hogy a Kibocsatd értékpapirjaiba torténd befektetés egyes esetekben
arfolyamkockézattal jarhat. A Kibocsatd a Jelzéloglevelek és a Kotvények utan a kamatokat, illetve a
téketorlesztéseket a Végleges Feltételekben meghatérozott devizaban teljesiti. Ez az éarfolyam atvaltasaval
kapcsolatosan kockazatot jelenthet azon befekteték szdméra, akik alapvetden a Végleges Feltételekben rogzitett
devizatol kulénb6zé devizaban denominalt eszkdzokbe fektetnek be, illetve tartjak befektetéseiket.

A Kibocsaté az Ertékpapirok kamatait illetve a téketdrlesztést a Végleges Feltételekben a Sorozat Meghatérozott
Pénznemeként meghatarozott devizaban (forintban, euréban, CHF-ben, vagy az EU eur6zénan kivili barmely
tagorszaganak devizajaban) fogja kifizetni. A fentiekben felsorolt devizak és a forint keresztarfolyama a futamidd alatt
valtozhat. Ez az arfolyam-ingadozés kockazatot jelenthet azon értékpapir tulajdonosok szdmara, akik a Végleges
Feltételekben Meghatarozott Pénznemtdl eltérd pénznemben denominalt eszkdzokbe fektetnek be, illetve tartjak
nyilvan befektetéseiket.

A Befektet6 devizajanak felértékelodese az értékpapir devizdjahoz kepest csokkenti az értékpapirokon a Befektetd
devizajaban realizalhatd hozamot, az Ertékpapirok téketartozasanak a Befektetd devizajaban nyilvantartott értékeét,
valamint a értékpapiroknak a Befektetd devizajaban nyilvantartott piaci értékét.

Mindezek jelenthetik az arfolyamok jelentds elmozdulaséval kapcsolatos kockazatokat és a hatésagok rendelkezései
alapjan a befekteté devizaja esetében az arfolyam mechanizmusok modosulasat is. Mindezek eredményeképpen a
befektettk esetleg mas dsszegli kamat-, és tketdrlesztést kaphatnak, mint amire eredetileg szdmitottak. (lasd még:
az |.7. alfejezetben a Kibocsatdra jellemz6 kockézatok Devizaarfolyam kockazat alpontban).

A Kibocsaté a jelzaloglevelek és kotvények hozam- és arfolyamvaltozasbol ered6é kockazatot magasnak
értékeli.
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Kamatkockazat

A fix kamatozasu értékpapirokba vald befektetések magukban hordozzak azt a kockazatot, hogy futamidejik alatt a
piaci hozamok Iényegesen elmozdulnak, s ez negativan is befolyasolhatja az értékpapirok piaci értékét.

A valtozé kamatozasu értékpapirok kamata jellemzden egy referenciakamatbdl és egy kamatfelarbdl (ami lehet
pozitiv vagy negativ) all. Az alkalmazandé kamatfelar az értékpapir futamideje alatt nem valtozik, azonban a
vonatkozé Végleges Feltételekben és a kapcsolédd Kozleményben meghatarozott modon a referenciakamat
rendszeresen (példaul haromhavonta, hathavonta) az altalanos piaci kondiciokhoz igazodik. Ennek kdvetkeztében a
piaci kamatlabak valtozasa esetén az ilyen tipusu értékpapirok piaci értéke is ingadozhat, mert a kamatlabak
valtozasa csak a kivetkezé kamat megéllapitas soran érvényesilhet az értékpapir kamataban.

Diszkont értékpapirok esetében kockazatot jelenthet, hogy az értékpapir arfolyama a piaci kamatszintek véltozasa
kévetkeztében csokkenhet.

Az Indexalt értékpapirok kamata tébbnyire valamely index, képlet, derivativa, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
t6zsdei termék arfolyamvaltozasa vagy hozamvaltozasa alapjan kerll meghatarozasra, s ezek dnmagukban is
szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg. Ennek kovetkeztében ezen értékpapirok ara ingadozé
lehet.

A Kibocsato az értékpapirokhoz kapcsolddé kamatkockazatot kozepesnek értékeli.

Hitelmindsitési kockazat

A Kibocsaté hazai és kiilfoldi valutaban denominalt Jelzalogleveleit 2019 marcius 28-t6l az S&P Global Rating (a
tovabbiakban: S&P) mindsiti, a fenti napon nemzetkdzi hitelminésité ,BBB” mindsitéssel latta el a jelzélogleveleket -
stabil kilatassal. A hitelmingsité 2020. februar 28-i dontésével a jelzaloglevelek mindsitését megerdsitette, a
mindsitéshez kapcsolddd besorolast azonban stabilrdl pozitivra javitotta. Az S&P minésitési skalajan a legmagasabb
LAAA” besoroldsnédl nyolc kategdriaval alacsonyabb besorolas, amely viszont egy osztéllyal magasabb a
legalacsonyabb mar befektetésre ajanlott ,BBB-" kategorianal. A ,BBB” kategdriaba sorolt kotelezettség megfeleld
biztonsagot jelent a befektetd szaméra, azonban kedvezétlen gazdasagi kornyezet és romlé feltételek esetén
csokken a kotelezett azon képessége, hogy teljesiteni tudja a fizetési kotelezettségét. A ,Stabil” kilatasok azt jelentik,
hogy az aktualis besorolas valészin(isithetéen nem valtozik kézép tavon (hat honaptol két éves idétavon), mig a
Lpozitiv” kilatas azt jelenti, hogy a fenti id6tavon javulhat a besorol&s.

A hitelkockazati besorolasok nem mindig fejezik ki az 6sszes fennall6 kockazatokat, nem minden esetben tiikrozik a
struktaraval, a piaccal, a fent emlitett, illetve egyéb tényezékkel kapcsolatos dsszes kockézatok lehetséges hatasat a
kibocsatott Jelzaloglevekre és Kotvényekre vonatkozéan. A hitelkockazati besorolasok nem ajanlasok értékpapirok
vételére, eladaséra, illetve tartdsara, azok értékét a hitelmindsitd intézetek, tigyndkségek barmikor modosithatjék,
vagy visszavonhatjak.

A Kibocsatoé a jelzaloglevelek és kotvények hitelmindsitésében torténé valtozas kockazatat kézepesen
értékeli.
3.3 AZ ERTEKPAPIR BEFEKTETESEK JOGI KORLATAI

Egyes befektetk befektetSi tevékenysége bizonyos hatésagok szabalyozasa, illetve térvények és rendelkezések
hatélya ala tartoznak. Minden potencidlis befektetdnek ezért érdemes konzultélnia jogi tanacsadéjaval, hogy a
kilonbdzd értékpapirok miképpen illenek a portfolidjukba, fel tudjak-e hasznalni azokat fedezeteknek, vannak-e jogi
korlatozasok a befektetendd értékpapirok tartasara, illetve hogyan lehet megfeleléen besorolni a Jelzélogleveleket,
Kotvenyeket a kockazatalapu t6kesulyozas vagy mas hasonld szabalyok alapjan.

A Kibocsato az értékpapir befektetések jogi korlatozasaibol eredé kockazatokat kozepesnek értékeli.
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lll. REGISZTRACIOS OKMANY

1. AZ IGAZAGATOK,A VEZETO TISZTSEGVISELGK, A TANACSADOK ES A KONYVVIZSGALOK
SZEMELYAZONOSSAGA

1.1 FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

A Takarék Jelzélogbank Nyrt. alulirott, jelen Alaptajékoztatd aldirasara felhatalmazott képviselSi kijelentjlik az
alébbiakat:

Az Alaptajékoztatoban szerepld informaciokért a Kibocsatd, azaz a Takarék Jelzalogbank Nyrt. (székhelye: 1117
Budapest Magyar Tuddsok koritja 9. G. épiilet, cégjegyzékszama: 01-10-043638) tartozik felelésséggel.

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. eziton nyilatkozik arrél, hogy az elvarhaté gondossag mellett, a lehetd legjobb tudasa
szerint készitett jelen Alaptajékoztatdban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptajékoztatd a
valésagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat,
amelyek a Jelzaloglevelek, Kotvények, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel
birnak, tovabba nem mellézik azon koriilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informéaciokbél levonhaté
fontos kdvetkeztetéseket.

Budapest, 2020. februar 04.

Bozzai Rita Toth liés
Tanacsadé Osztalyvezet6

Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Mikédd Részvénytarsasag
1117 Budapest Magyar Tuddsok koritja 9. G. éplilet

1.2 BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK, VAGYONELLENOROK
A Kibocsato kénywvizsgalbinak neve és cime a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett id6szakban:

A hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol sz6lé 1996. évi CXII. tdrvény 66. § (3) bekezdése alapjan, tovabba a
Kibocsatd Kozgyllésének 11/2014. (04.28.) szdmu hatarozata szerint a Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé
Korlatolt Felelésségli Tarsasagot (székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyodrgy ut 84/C. cégjegyzékszama:01-09-
071057 ; kamarai tagsagi szama:000083; az MNB jogelédje a PSZAF pénziigyi intézményi minésitési nyilvantartasi
$z&ma:T-000083/94) (,Kdnyvvizsgald”) valasztotta meg.

A Takarék Jelzélogbank Nyrt. (TJB) 2019. aprilis 25-én tartott kdzgylilése a 6/2019. (04.25.) hatarozataban
jovahagyta, hogy a TJB egyedi kdnyvvizsgalati feladatait a 2019-es Uzleti évre vonatkozoan a Deloitte Kdnyvvizsgalo
és Tanacsadd Kft. lassa el, és kijeldlte Molnar Gabort (anyja neve: Szendrddi lldiko; szilletési helye: Budapest,
lakohelye: 1031 Budapest, Muzsla u. 8.; kamarai nyilvantartasi szdma: 007239; az MNB jogelddje, a PSZAF
intézményi minésitési nyilvantartasi szam: E007239) személyében felelés kdnyvvizsgalonak.

A Kibocsaté Vagyonellendre:

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft. 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. (Nyilvantartasba vételi sz.:
001464).

Barsi Eva:

Végzettsége: Budapesti Kbzgazdasagtudomanyi Egyetem, Bejegyzett kdnyvvizsgalo, Brit okleveles konyvvizsgalo,
FCCA. A budapesti PwC iroda cégtérsa, bejegyzett konyvvizsgalo, aki ACCA képesitéssel is rendelkezik. Specialis
képesitése révén jogosult a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett vallalatok beszamoldinak kdnyvvizsgaléi zaradékkal valo
ellatasara is. Ugyfélportfoliéjaban a Magyarorszagon altalanosan elfogadott szamviteli elvek szerinti jelentést készité
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lgyfeleken kivil olyan mas cégek is megtalalhatdk, akik a US GAAP és a Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentési
Szabvanyok (IFRS) szerint készitik jelentéseiket. A PwC budapesti iroddjaban a magyar szamviteli kérdésekkel
foglalkozo technikai bizottsag vezetéje, bevalasztottak a FEE (Fédération des Experts Comptables Européens) Belsé
Ellenérzési Albizottsagaba, ahol a Magyar Konyvvizsgaloi Kamaréat képviseli. A Pénzugyminiszter 2004-ben kinevezte
a Magyar Szamviteli Standard testiilet tagjanak. Uzleti elérhetdség: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78. telefon:
4619100.

Mészaros Balazs

Végzettsége: Budapesti Kilkereskedelmi F&iskola, Bejegyzett konyvvizsgald. 1996-ban csatlakozott a
PricewaterhouseCoopershez, ahol a magyar, IFRS és US GAAP szabalyok szerinti kényvvizsgalati, tanacsadasi
feladatokat latott el a termeldi, szolgaltatdipari és telekommunikacios, illetve mas gazdasagi szektorokban. Karrierje
soran 2 évet toltott az Egyesiilt Allamokban, illetve 1 évet Oroszorszagban, mint kdnywvizsgalé menedzser. 2011-ig
tagja volt a Magyar Konywvizsgaloi kamara mindségellenérzési csoportjanak tovabba a Magyar Kényvvizsgéloi
Kamara altal kiadott tankonyv (2006) tarsszerzéje. Tagja a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara Pénz-és Tékepiaci
Tagozatanak. Uzleti elérhetdség: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78., telefon: 4619100.

dr. Polacsek Csaba

Végzettsége: doktori cimmel és egyetemi diplomaval rendelkezik a kozgazdasag terén, okleveles konyvvizsgaldi
képesitéssel rendelkezik mind Magyarorszagon (sziineteltetd tag), mind az Egyesiilt Allamokban., tézsdei
szakvizsgaval rendelkezik Polacsek Csaba cégtars a PwC Budapesti irodajaban, aki a vallalati pénzigyek, pénziigyi
tanacsadas és az ingatlanigyletekkel foglalkozé teriletekért felelés a magyarorszagi piacon. Csaba 7 évet toltétt el
kdnyvvizsgaléi pozicioban Magyarorszagon és az Egyesiilt Allamokban, ahol féként banki igyfelekkel foglalkozott,
melyek kozott értékeléssel kapcsolatos projekieket is vezetett. Csaba majdnem 10 évig dolgozott a
Creditanstalt/UniCredit csoportnak, ahol a vallalati pénzligyek, majd a strukturalt finanszirozasi teriiletet vezette.

2. AKIBOCSATORA VONATKOZO INFORMACIOK
2.1 ALTALANOS ISMERTETES

A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve Takarék Jelzalogbank Nyrt.

A Kibocsatd székhelye 1117 Budapest Magyar Tudésok kérutja 9. G. épulet

A Kibocsaté kozponti telefonszama +36-1-4529100.

A Kibocsatdé tarsasagi forméja nyilvanosan mikddd részvénytarsasag.

A Kibocsatd cégbejegyzésének helye Magyarorszdg, Budapest, FOvérosi Torvényszék
Cégbirésaga

A cégbejegyzés ideje 1998.03.18-4n

A Kibocsaté cégjegyzékszama 01-10-043638

A Kibocsatd miikodési id6tartama: A Kibocsatd hatérozatlan idére alakult

A Kibocsaté Uzleti éve a naptéri évvel megegyezik.

A Kibocsatd miikddésére irdnyadd jog: magyar jog

Statisztikai szamjel 12321942-6492-114-01

Addszam 12321942-4-44

LEI azonositd 5299007F4BUUY6S14E44

Honlap: https://takarek-csoport.hu/tarsasag (A Kibocsato
weboldalan szereplé informaciok nem képezik az
Alaptajékoztatd részét kivéve,ha az érintett informaciok
hivatkozas  utjan kerlltek  beépitésre  az
Alaptajékoztatdba)

Alapités id6pontja/A tarsasagi szerz8dés kelte: 1997.10.21.

2.2.A KIBOCSATO TORTENETE, FEJLODESE

A Takarék (volt FHB) Jelzalogbank Nyrt. 1998-ban kezdte meg miikodését, lefektette a jelzéloghitelezési izletag
alapjait a magyar bankpiacon, kialakitotta stratégiajat, ligyfélkdrét, s orszagszerte elérhetévé tette a jelzalog-alapu
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finanszirozast. A Kibocsatd eszkdz és forras oldalon egyarant fokozatosan finomodé, formalddé termékkort alakitott
ki, mely egyarant jol igazodott a t6kepiac feltételeinez és az Ugyfelek igényeihez. F6 tevékenysége a lakascélu
ingatlanok fejlesztésének és vasarlasanak a finanszirozasa és az allamilag tamogatott lakashitelek folyésitasa lett.
Fokozatosan megismertette a piaccal a jelzalogleveleket, elfogadotta, sét népszer(ivé tette a piacon ezt a befektetési
eszkozt, kdzvetlen kapcsolatokat alakitott ki a hosszulejaratl befektetési lehetdségeket keresé befektetdi korrel és
kiépitette a nyilvanos kibocsatas elsédleges és masodlagos piacanak alaprendszerét. A Takarék Jelzalogbank Nyrt.
2000. év végére a magyar lakasfinanszirozas és értékpapir-kibocséatas jelentds szereplGjévé valt. A Kibocsatd 8
alkalommal: nyerte el a BET 4ltal alapitott ,Az év legjobb hitelpapir kibocsatéja” dijat.

A 2003-as év soran megtortént a Kibocsatd részleges privatizacidja a részvények a nyilvanos értékesitése és
forgalomba hozatala, a torzsrészvények t6zsdei bevezetése és forgalmazésa. 2007. augusztus végén folytatodott a
részleges privatizacio. A tulajdonosi kor 2019. december 31.-i allapot szerinti megoszlasat jelen Alaptajékoztatd a 1.6
fejezet tartalmazza.

A 2006-ban a Takarék (volt FHB) Kereskedelmi Bank megalakulasaval megindult a volt FHB Csoport kiéplése. 2016
végén az akkori FHB Csoport tobbi, a volt FHB Jelzalogbank Nyrt.-vel ekkor még 6sszevont alapu felugyelet alatt allo
tagjai a kovetkezd tarsasagok voltak: a Takarék (volt FHB) Ingatlan Zrt., a Takarék (volt FHB) Lizing Zrt., a Di6fa
Alapkezel6 Zrt., a Takarék (volt FHB) Invest Befektetési és Ingatlankezel6 Kit.,, Takarék (volt FHB) Invest Kit.,
(korabban Dijbeszedd Uzemeltetési és Szolgaltatasi Kift.), s ennek 51%-0s tulajdonaban 1év§ Dijbeszedd Faktorhaz
Zrt., és az 50%-os tulajdonaban |évé Magyar Posta Befektetési Szolgaltatd Zrt. (MPBSZ) 2015. oktéber 16. napjatdl
szintén bekerlltek a prudencidlis konszolidacidba. Tovabbi akkori FHB csoporttagok (2017. december 29-ét
megeléz0 idészakra vonatkozdan): Magyar Kartya Szolgaltatd Zrt. a Dijbeszedd Informatikai Kft., és a Dijnet Zrt., a
Ma-Tak-El Zrt., a Central European Credit d.d., a Diéfa Ingatlankezel6 Kit., a Kary-villa Kft. és a Finity Kft. A fenti
tarsasagok nem Gsszevont alapu feligyelet, hanem szamviteli konszolidacié szempontjabél, mint dsszevont alapu
feligyelet ala vont tarsasagok leanyvallalatai mindsiltek FHB csoporttagnak. A Takarék (volt FHB) Jelzalogbank
Nyrt., mint a volt FHB Csoport anyavallalata, tulajdonosi felligyeletet gyakorolt a csoport tagjai felett.

2010-ben az akkori volt FHB Csoport és a magyarorszagi Allianz Csoport 20 évre szdlé hosszl tavl stratégiai
egyuttmikodési megallapodast irt ala, amely kiterjedt mind a banki, mind a biztositasi termékek értékesitésére,
valamint az egyéb, a két pénzlgyi csoport altal jelenleg értékesitett termékekre is. 2010. oktdberben a Takarék (volt
FHB) Jelzalogbank Nyrt. megszerezte Allianz Bank Zrt. részvényeinek 100%-at és 2011. marcius végén beolvasztotta
azt a Takarék (volt FHB) Kereskedelmi Bankba A Kibocsatd és az Allianz Hungaria Zrt. azonban a fent hivatkozott
megallapodast 2018. oktéber 3. napjaval a rendes felmondas szabalyai szerint, 1 éves felmondasi idével felmondta,
elsésorban a Kibocsatd megvaltozott izleti stratégidja kdvetkeztében (tisztan refinansziroz6 szerepkar).

2014. elsé félévében a Kibocsatd 25 szazalékos kdzvetlen részesedést szerezett a Magyar Takarék Befektetési és
Vagyongazdalkodasi Zartkdrlien Miikodd Részvénytarsasagban (MATAK Zrt.), amelyen keresztll pedig 13,71%-0s
kozvetett részesedést szerezett az MTB Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zartkérlen Mikadod
Részvénytarsasagban (MTB) (volt Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.).

A Takarék (volt FHB) Jelzalogbank Nyrt. és a vele dsszevont alapu felligyelet alatt, illetdleg tébbségi tulajdondban
all6 Takarék (volt FHB) Kereskedelmi Bank Zartkérlien Mikodd Részvénytarsasag 2015. szeptember 23. napjan az
Szhitv. szerinti ,SZHISZ" tagjava valt, s ezzel az MTB-vel kerilt 6sszevont alapu feligyelet ala. A Takarék
Jelzalogbank Nyrt.-vel kordbban dsszevont alapu felligyelet alatt allo tagjai bekertiltek a prudenciélis konszolidacidba.
Az SZHISZ és annak tagjai egymas kotelezettségeiért a Ptk. szabalyai szerinti egyetemlegesen kotelesek helytallni.
Az egyetemleges felel6sség az Integracios Szervezettel és annak tagjaival szemben fennallé valamennyi kdvetelésre
kiterjed, fuggetlen(l azok keletkezésének idépontjatdl.

A Takarék (volt FHB) Jelzalogbank Nyrt. Igazgatdésaga 2015. december 28. napjan, dontétt a Tarsasag alaptékéjének
Uj részvények kibocsatasaval torténd felemelésérdl. A tbkeemelést kdvetden a Tarsasag alaptékéje 10.849.030.000,-
Ft lett.

A Kibocsato 2017. december 12-e és 29-e koz6tt nagyrészt az MTB részére értékesitette legtobb leanyvallalatdban
meglévd részesedését. A tranzakciok eredményeként 2018-ra a Kibocsatd 51%-os tulajdonaban csak a Takarék
Kereskedelmi Bank maradt, amelyet pedig 2019. oktéberében értékesitett az MTB részére, s ezzel a kordbbi Takarék
(volt FHB) Jelzélogbank Csoport megsziint.
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A Kibocsaté nevet is valtott, Uj neve 2018. junius 25-t6l hivatalosan Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Miikddé
Részvénytarsasag lett.

A Kibocsatd 2018-tdl tiszta jelzalogbankként miikddik, f6 tevékenységi kdre a jelzaloghitelek refinanszirozasa a
Takarék Csoport tagjai és csoporton kivili partnerbankok szamara, valamint a jelzaloglevél kibocsatas.

2019. oktoberében alapvetden megvaltozott a Kibocsato tulajdonosi dsszetétele, mert az MTB Zrt. 2019. oktober 24.
napjan, t6zsdén kivili tranzakcié keretében megvasarolta az dsszes a Takarékbank Zrt-be beolvadd - akkor még -
szOvetkezeti hitelintézetnél meglévd Takarék Jelzalogbanki részvényt. A tranzakcio kovetkeztében az MTB éltal a
Kibocsatdban birtokolt szavazati jog aranya 86,20% lett.

A Kibocsatd 2019. december 5. napjan rendkivili tajékoztatast tett kdzzé, miszerint tudomésara jutott, hogy i) a
Magyar Nemzeti Bank 2019. november 29. napjan kelt H-EN-1-678/2019. szamu hatarozataban engedélyezte, hogy
Gal Miklés a Kibocsatoban 10%-ot meghaladd (13,8%) mértéki kdzvetett befolydsold részesedést megtestesitd
szavazati jogot szerezzen; tovabba, hogy ii) a Magyar Nemzeti Bank H-EN-I-676/2019. sz&mu hatarozataban
engedélyezte, hogy Vida Jozsef a Kibocsatoban 20%-ot meghaladd (21,98%-0s) mértéki kozvetett befolyasold
részesedést megtestesité szavazati jogot szerezzen.

2.3.AKIBOCSATOVAL KAPCSOLATOS KOCKAZATI TENYEZOK

A Kibocsatdval kapcsolatos kockazati tényezéket, és azok kezelését a jelen Alaptajékoztato I1.2. Kibocsatd
tevékenységéhez kapcsolodo kockazatok fejezete tartalmazza.

2.4.A KIBOCSATO KOCKAZATKEZELESENEK ISMERTETESE

A Kibocsaté 2015. szeptembere 6ta a Szhitv. szerinti SZHISZ tagja, s az MTB-vel dsszevont alapu feliigyelet ala
kerillt, s ezzel elfogadta az MTB, mint az Integraciés Uzleti Iranyitd Szervezet altal kiadott, az Integracié hitelintézeti
tagjaira vonatkozd kételezé szabalyzatokat a kockazatkezelés részletes szabélyairdl. Az egységes és prudens
kockazatkezelés biztositasa érdekében az Integracio Kockazati Politikaja / Kockazati Startégiaja megfogalmazza és
dsszefoglalja az Integracids Szervezet és az Integracids Uzleti Iranyitd Szervezet altal elfogadott kockazatvallalasi és
kockazatkezelési elveket, kitér mindazokra a kockazatkezelési szabalyokra és célokra, amelyek egységes
alkalmazasa a Szdvetkezeti Hitelintézeti Integrécion beldl elvart.

Az alabbiakban részletezett kockazatkezelési metddusok a fenti elvek betartasa mellett értendék.

A hitelkockazat kezelése

Adé6smindsités

A Kibocsaté a kockazatvallalast megel6z6en vizsgalja leendd partnerei hitel-visszafizetd képességét és készségét,
tovabba a fedezetil felajanlott ingatlanok és egyéb biztositékok értékét és mobilizalhatésagat. A partnerek ill. a
termékek tipusa szerint kilonbdz6 mindsité rendszereket alakitott ki és alkalmaz, amely alapjan mindsitési
osztalyokba sorolja ezeket. A vallalt kockazat nagyséagéat a partner tigyfélmindsitése, a nydjtott fedezet értéke ill. az
igényelt hitel vagy egyéb termék tipusa, konstrukcija hatarozza meg. A partnerek mindsitésére alkalmazott

minésitési rendszerek megfeleléségét a Kibocsatd rendszeresen méri és szikség esetén maédositia a mindsitési
rendszereket.

Kinnlevéség mindsités

A Kibocsatd a kinnlevéségeit bels§ szabalyzatai és a vonatkozd torvényi szabdlyozas szerint értékeli. Az
értékvesztés, a céltartalék meghatarozdsa a kihelyezések teljesitésével, veszteségével kapcsolatos korabbi
tapasztalati adatok felhasznalasaval, a torlesztéseknél keletkezett téke és kamattorlesztési késedelmek, az tgyfelek
pénzlgyi gazdasagi helyzetében bekdvetkezett valtozasok és egyéb kockazati tényez6k, a fedezetként felajanlott
biztositékok figyelembe vétele mellett torténik. A kinnlevGségekre elszamolt értékvesztés olyan szinten keril

meghatarozasra, hogy az fedezetet nyujtson mind az egyedileg azonositott, mind a portfélié szinten varhaté
veszteségekre.
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A fedezetek értékelése

A Kibocsaté jelzéloghiteleinek biztositékaként dnalléan forgalomképes, értékét megbrzd, per-, igény- és tehermentes
ingatlanokra alapitott, alapvetéen els6é helyen bejegyzett jelzélogjogot fogad el. A Kibocsatd jogosult a biztositékat
képez0 ingatlanok 6nallo vagy az tgyféllel kdzbsen valo értékesitésére.

A jelzélog-hitelezés biztonsdganak mindenkori fenntartdsa érdekében az ingatlanok realis értékelését
kulcsfontossagunak tekinti a Kibocsatd. Ennek érdekében a biztositékul felajanlott és elfogadott ingatlanok
értékelését — a terméfoldnek nem minésulé ingatlanok hitelbiztositéki értékének meghatarozésara vonatkozé
modszertan elveirél szold 25/1997 (VIII.1.) PM, tovabba a termd&fold hitelbiztositéki értéke meghatarozasanak
modszertani elveirdl sz6l6 54/1997 (VII1.1.) FM rendeletek modszertani eléirasai alapjan — sajat szervezete, valamint
a Kibocsato altal szerzédésben feljogositott kilsd ingatlanértékelék altal végzi és ennek alatdmasztaséra széles
adatbazist hozott létre a Nemzeti Ado-és Vamhivatal ingatlan illetékiigyi hivatal forgalmi adataira épitve. Az ingatlanok
hitelbiztositéki értékét azonban tovabbra is a Kibocsatd sajat szakemberei allapitjak meg.

Vagyonellenér

A Kibocsatd vagyonellenére PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgéld Kft. a jogszabalyi el6irdsokon tiimenden az
altala kivalasztott esetekben a Kibocsatd értékel6jének a munkajat felllvizsgélja, illetve rendszeres szuréproba-szeri
értékelési felilvizsgalatot végez.

Szigort belsé szabalyozas

A Kibocsaté a hitelbiztositéki értékek megallapitasat és a jelzaloglevelek mogott meglévé rendes- és potfedezet
nyilvantartasat az MNB altal jdvahagyott szigorl belsé szabalyzatok alapjan végzi.

A kamatkockazat kezelése
A Kibocsatd kamatkockazata a kdvetkez6 tényezékbdl ered:

- Anhitelek refinanszirozasa és az értékpapirok kibocsatasa kozott eltelt idészak téke- és pénzpiaci valtozasai.

- Arefinanszirozott hitelek és a forrasok eltéré kamatperidédusa, kamatbazisa és atarazoédasa.

- Ujra-befektetési kockazat, azaz a hitel eldtorlesztésekbdl felszabaduld forrasok Ujra-befektetésekor elérhetd
hozam és az eredeti hitelkamat kozotti eltérés.

- Az annuitasos hitelek és a jelzaloglevelek eltérd torlesztési iteme.

- Az eszkdzok és forrasok eltérd lejarati struktraja.

A kamatkockazatot els@sorban a természetes fedezésre torekedve a forrasok és eszkdzok lejarati strukturajanak
kozelitésével, az atarazédasi periédusok megfeleltetésével, kockazat alapu limitalasaval kezeli a Kibocsatd. Alapveté
fontossagu a portfolié szintli kamatkockéazat-kezelés és a fedezeti céllal kotott derivativ Ugyletek, igy kamat swapok
alkalmazédsa A kamatlabkockazatot gap-elemzéssel, VaR értékek szamitadséval és érzékenység vizsgalatok
elvégzésével folyamatosan méri az Integracio és limitekkel korlatozza.

A likviditasi kockazat kezelése

A banki tevékenység alapvetdé eleme a likviditds biztositdsa. A Kibocsato likviditasat koveteléseinek és
kotelezettségeinek lejarati megfeleltetése révén biztosithatja. Ugyanakkor az azonnali fizet6képesség biztositasa
mellett a banki jovedelmezdség érdekében limitekkel szabalyozott mértéki lejarati transzforméciot alkalmaz.

A Kibocsato napi rendszerességgel figyeli a likviditast jellemz6 kiemelt mutatokat, a likvid eszkdzok aranyat, a lejaré
jelzéloglevelek aranyat és a lejard jelzéloglevelek lefedettségi aranyat. A havi rendszerességii elemzés kiterjed a
lejarati fedezettségi limitek, a kilonbdzd lejarati savokban el6forduld lejarati mismatch-ek figyelésére.

A lejarati 6sszhang eltérés kezelése

Az elbre jelzett likviditasi hiany kiegyenlitését annak bekovetkezési idopontjara — az elsidleges likvid eszkozokkel
valé kiegyenlités mellett — a Kibocsatd Ujabb értékpapir sorozatok forgalomba hozataldbdl vagy egyéb tékepiaci
instrumentumokbdl befolyd dsszegekkel kivanja biztositani. Az e célbdl kibocsatasra kerild jelzaloglevél sorozatok
kibocsatasahoz szikséges rendes fedezetek egy része folyamatosan rendelkezésre &ll azon hosszulejératu
refinanszirozasi jelzaloghitelek formajaban, melyek a kifizetési idépontokban téketorlesztd jelzaloglevelek mdgil
felszabadulnak. Az Uj jelzaloglevél sorozatok tovabbi rendes fedezetét a refinanszirozas révén generalt rendes
fedezeti &llomény ndvekménye képezi.
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Az elétorlesztési kockazat kezelése

A Kibocsatd az el6torlesztési rata alakulasat portfolio szinten elemzi, stressz elemzések alkalmazésaval figyeli,
becsilli annak varhaté nagysagat és forrasai kibocsatasakor figyelembe veszi az el6torlesztést is.

Devizaarfolyam kockazat kezelése

A Kibocsaté kovetelései és kotelezettségei eltérd devizaneme miatt jelentkez6 kockazatot lizletpolitikai szandéka
szerint alacsony szinten kivanja tartani. A kockézat megfelel6 szinten tartasa érdekében deviza poziciés limitet allit fel
a Kibocsato, amelynek betartasat folyamatosan figyeli.

Miikodési kockazat kezelése

A mikodési kockazatokbol fakadd veszteségeket a folyamatok, eljarasok szabalyozasaval, a végrehajtas
ellenérzésével kezeli a Kibocsato.

3. UZLETI TEVEKENYSEG ATTEKINTESE (FO TEVEKENYSEGI KOROK LEGFONTOSABB
PIACOK)

A Kibocsato f6 tevekenysége a refinanszirozasi jelzaloghitek nyljtas partnerbankok szamara és jelzaloglevel-
kibocsatas. Uj hitelkinelyezést lakossagi ligyfelek korében a Kibocsaté nem folytat.

A Kibocsatd f6 tevékenységi koreinek, az értékesitett termékek és/vagy nyuijtott szolgaltatasok fébb fajtainak
bemutatésa:

A Kibocsaté engedélyhez kotott tevékenységeinek folytatasat az Allami Pénz- és Tékepiaci Feliigyelet (a PSZAF,
illetve az MNB jogelédje) az 1998. marcius 05. napjén kiadott 345/1998 szdmu hatarozataval engedélyezte.

3.1 ENGEDELYEZETT TEVEKENYSEGI KORE (TEAOR):
6492'08 Egyéb hitelnyujtas.

A Tarsasag a fenti tevékenységi koron belil is kizarélag a jelzalog hitelintézetrél és a jelzaloglevélrél sz6lo 1997. évi
XXX. tv. 3.§-a szerinti alabbi tevékenységek végzésére jogosult, nevezetesen:

visszafizetendd pénzeszkdz nyilvanossagtdl torténd elfogadasa, ide nem értve a betét gylijtését;

- pénzkolcsdn nyljtasa Magyarorszag vagy EGT tagallam teriletén levé ingatlanon alapitott jelzalogjoggal
biztositott fedezet mellett;

- jelzalogjog kikotése nélkli kolcsdnok nyujtasa allami készfizetd kezesség vallalasa esetén;
- kezesség és bankgarancia vallalasa, valamint egyéb bankari kotelezettség vallalasa;
6499°08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység:

- kereskedelmi tevékenység a kamatlab-cserelgylet, illetbleg devizaforrasa arfolyamkockazatanak fedezetére
szolgald deviza-csereligylet (swap Ugylet tekintetében)

6619°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység.
Fébb tevékenységek részletezése:

Alapitasatol kezdve a Kibocsatd f6 tevékenységi kore a jelzaloglevél kibocsatés és a jelzélog-alapu finanszirozas,
refinanszirozas. A Kibocsaté meglévé hitelallomanyéanak tulnyomo részét a lakosségi lakascélu jelzaloghitelek teszik
ki. A Kibocsatd 2018-t6l azonban mar tisztan jelzélogbanki funkcidkkal mikddétt tovabb, az Uzleti, jelzélog alapu
hitelezési funkciét a Takarékbank Zrt. (volt Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.) részére, a korabbi (FHB), majd az akkori
Takarék Jelzélogbanki csoportiranyitasi feladatokat és csoportkiszolgald infrastruktirat az MTB-nek adta at. A
jelzalogbank profilja letisztult, Uzleti modellie kizérdlag |ényegében két alaptevékenységen i) a jelzéloglevél
kibocsatason (hosszu futamideji tékepiaci forrasokhoz juttatja partnereit), valamint ii) az integracié és a kiilsé
partnerek részére valé jelzalog-hitelportfélio refinanszirozason alapul. Uzletpolitiksjaban a versenyképes 4razas
melletti nagy piaci volumenek kezelésére térekszik.
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A Takarék Csoporton beliili szinergiak kihasznalasa céljabdl a Kibocsatd kildnb6zé terlileteken szorosan
egylttmikddik a Takarék Csoport tagjaival, pl. a szamvitel, az IT, a likviditas és a kockazat kezelés terén.

Jelzaloglevél kibocsatas

A Kibocsatonak 2019. december 31-i llapot szerint az alabbi 19 jelzaloglevél sorozata volt forgalomban:

FJ20NFO01 HU0000652763 HUF Nyilvanos 25 629 630 000 2013.04.10 2020.04.10 Fix
FJ20NF02 HU0000653043 HUF Nyilvanos 623 600 000 2017.05.12 2020.05.12 Fix
FJ20NVO1 HU0000652847 HUF Nyilvanos 806 980 000 2015.03.11 2020.06.11 Valtozd
FJ20NV02 HU0000652953 HUF Nyilvanos 941 960 000 2017.02.08 2020.01.10 Valtozd
FJ20NV03 HU0000653027 HUF Nyilvanos 600 000 000 2017.05.12 2020.05.12 Valtozd
FJ20NV04 HU0000653035 HUF Nyilvanos 630 000 000 2017.05.12 2020.05.12 Valtozd
FJ20ZF01 HU0000652839 HUF Zartkor(i 3824 050 000 2015.01.14 2020.01.14 Fix
FJ21NFO1 HU0000652813 HUF Nyilvanos 20905 850 000 2014.01.10 2021.07.09 Fix
FJ21NVO1 HU0000652870 HUF Nyilvanos 2663 000 000 2016.02.19 2021.04.19 Valtozd
FJ22NF01 HU0000652946 HUF Nyilvanos 4 899 000 000 2017.01.25 2022.06.24 Fix
FJ22NV01 HU0000653019 HUF Nyilvanos 3930000000 2017.03.29 2022.01.05 Valtozd
FJ22ZF01 HU0000651831 EUR Zartkor(i 17 450 000 2007.03.22 2022.03.22 Fix
FJ23NFO01 HU0000653076 HUF Nyilvanos 38 449 990 000 2018.03.07 2023.01.10 Fix
FJ23NF02 HU0000653134 HUF Nyilvanos 28 584 000 000 2018.03.28 2023.07.07 Fix
FJ26NF01 HU0000652888 HUF Nyilvanos 5650 000 000 2016.04.14 2026.04.14 Fix
FJ28NF01 HU0000653142 HUF Nyilvanos 30 650 000 000 2018.03.28 2028.10.22 Fix
TJ24NF01 HU0000653217 HUF Nyilvanos 38 499 990 000 2018.11.28 2024.06.26 Fix
TJ24NF02 HU0000643233 HUF Nyilvanos 20 245 090 000 2019.03.27. 2024.01.10 Fix
TJ24NVO01 HU0000653266 HUF Nyilvanos 23 445 180 000 2019.04.25. 2024.10.24 Valtozd

2019-ben a Takarék Jelzalogbank Nyrt. 15 aukcio keretében 6sszesen 59,69 milliard forint 6ssznévértékben bocsatott
ki jelzélogleveleket. Ugyanebben az idészakban fedezetlen kdtvénykibocsatasra nem keril sor. Mig a 2018-ban az
MNB jelzaloglevél-vasarlasi programjanak feltételrendszere hatarozta meg a kibocséatott jelzéloglevelek kamatozés
szerinti Osszetételét, addig 2019-ben a tisztan piaci kereslet, illetve a finanszirozott eszkdzportfolié Gsszetétele
befolydsoltak a kibocsétott instrumentumok korét. A 2019-ben kibocsatott allomanyon belll a fix kamatozasu
jelzéloglevelek ardnya 44%, a valtoz6 kamatozasu papiroké pedig 56%. volt. A futamiddk tekintetében a
tulnyomérészt az 5 éves lejaratu papirok kertltek kibocsatasra, minddssze 1,5 milliard forint Gssznéveértéki
rabocséatas tortént a 2028-ban lejéro fix kamatozasu jelzéloglevélre.

Lejaratok - visszavasarlasok

2019-ben dsszesen négy visszavasarlasi tranzakciot szervezet a Takarék Jelzalogbank Nyrt. Harom alkalommal
jelzéloglevelekbdl tortént visszavasarlas és kivonas, egy alkalommal 500 milli6 forint, két alkalommal pedig eurdban
denominalt jelzaloglevelekbdl (két sorozat) dsszesen 4,373 milli6 EUR névértéken. A fentieken felll egy
kotvénysorozatbol keriilt visszavasarlasa 20 milliard forint névértékli allomany. A lejaratok tekintetében két-két
jelzéloglevél és kotvény lejarata valt esedékessé 2019-ben. Jelzéloglevélbél (egy-egy sorozat) 12,625 milliard forint
és 3,1766 millié euro, kotvénybdl (ugyancsak egy-egy sorozat) 5,128 milliard forint és 5 millié eurd lejarata valt
esedékesse.

A fenti tranzakciok kovetkeztében a 2019. év végén a Kibocsaté altal kibocsatott, forgalomban 1évé jelzalogleveleinek
ossznévertéke (forintra atszamitva) 266,75 milliard forint volt.
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Jelzaloglevél-fedezettség?

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal kibocsatott jelzaloglevelek fedezetéil szolgald rendes fedezetek nettd értéke 2018.
december 31-én 269,3 milliard forint volt, amely 2017. december 31-hez 244,1 milliard forint) képest 10,3%-0s
novekedést jelent. 2019. I. félév végén a rendes fedezetek nettd értéke 288, 614 milliard forintra emelkedett, amely
féléves viszonylatban 7,2%-o0s emelkedést jelentett.

A fedezetiil szolgalo eszk6zbk és a jelzaloglevelek 2019. junius 30-an fennall6 értéke (millid forintban)

A forgalomban 1évé jelzéloglevelek még nem torlesztett

Névértéke 176 693 222 451 220 805 -0,7%

Kamata 20 974 32607 29 169 -10,5%

Osszesen 197 667 255 058 249 974 -2,0%
A rendes fedezet értéke

Toke 198 021 222 731 236 480 6,2%

Kamata 46 104 46 533 52134 12,0%

Osszesen 244 124 269 264 288 614 7,2%

A potfedezetként bevont eszkdz értéke

"A pgtfedezetk_gnt figyelembe vett eszkdzok egylttes 22 865 36 252 27 435 24.3%
t6ke- és kamat dsszege

Osszesen 22 865 36 252 27 435 -24,3%
Forras: Takarék Jelzdlogbank Nyrt. negyedéves rendszerességii kbzzétételei az jelzaloglevelek és a fedezetek fennallo értékeirdl

2018. december 31-én a rendes fedezetek jelenértéke 275,6 milliard forint, a jelzaloglevelek jelenértéke 239,4 milliard
forint volt, a fedezetek jelenértéke meghaladta a forgalomban 1évé, még nem térlesztett jelzaloglevelek jelenértékét,
aranyuk 115,12%-os értéket mutatott ugyanezen idépontban. 2019. I. félév végén a rendes és a pdtfedezetek
jelenértéke 277,2 milliard forintot tett ki, a még nem tdrlesztett jelzaloglevelek jelenértéke pedig 238,3 milliard forintot,
igy ezek aranya a vizsgalt idészak végén 116,32% volt.

A nettd rendes fedezeti, valamint a potfedezeti tbke egylttes dsszegének és a forgalomban 1évd jelzaloglevelek még
nem torlesztett névértékének aranya 116,32%, a netté rendes fedezeti, valamint a potfedezeti kamat egyuttes
0sszegének és a forgalomban 1évé jelzéloglevelek még nem torlesztett kamatanak aranya 143,38% volt 2018.
december 31-én. Ugyanezek a mutatdk 2019.06.30-an az alabbiak szerint alakultak: A nettd rendes fedezeti, valamint
a potfedezeti toke egyiittes 6sszegének és a forgalomban lévd jelzaloglevelek még nem torlesztett névértékének
aranya 117,75%, a nett6 rendes fedezeti, valamint a pétfedezeti kamat egyuttes dsszegének és a forgalomban lévé
jelzéloglevelek még nem térlesztett kamatanak aranya 192,17% volt

A Kibocsato a torvényi eldirasnak megfeleléen tovabbra is folyamatosan biztositja a szigorubb jelzéloglevél-fedezeti
megfeleltetést. Ezzel dsszhangban a nettd — értékvesztéssel csokkentett — rendes fedezeti, valamint pétfedezeti toke
egyuttes 6sszege minden napon meghaladta a forgalomban 1év8, még nem torlesztett jelzéloglevelek névértékének
Osszegét. Ugyanez a megfeleltetés a kamat-kamat viszonylataban is fennallt.

A Kibocsatd a Jht. és a fedezet-nyilvantartasi szabalyzata eléirasainak megfeleléen folyamatosan figyelemmel kisérte
a fedezettség helyzetét és az aranyossagi kovetelmények teljesiilését. A jelzéloglevelek fedezettségének biztositasa
érdekében a hitelek folyositasat kovetden vizsgélta a rendes fedezetté nyilvanitas feltételeinek meglétét.

Portfolié minéség
2018. év vége

A Kibocsatdnak 749,39 milliard forint mindsitett eszkdze, 104,86 milliard forint fliggb kotelezettsége (6sszesen 854,25
milliard forint) volt a 2018. december 31-én (konszolidalt adatok).

Ugyfelekkel szembeni kévetelés 385,05 milliard forint volt, tovabba a megkétott szerzédések alapjan az év végén
104,86 milliard forint hitelfolydsitasi kotelezettség allt fenn. Ezen kinnlevségekbdl ,nem teljesitd” kategoriaba

2 MSZSZ szerinti adatok a Takarék Jelzalogbank Nyrt.-re vonatkozoan
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sorolast kapott 22,5 milliard forint kdvetelés és 0,4 milliard forint kételezettségvallalas, dsszesen 10,4 milliard forint
értékvesztéssel, illetve céltartalékkal.

A refinanszirozasi hitelek allomanya 105,3 milliard forint, mely ,teljesité” minésitést kapott.
Bankkozi kitettségek teljes allomanya teljesit6 kitettség 61,68 milliard forint.

A teljesitd kinelyezések aranya a teljes portfolidban és a hitelportfolioban (Ugyfelekkel szembeni koveteléseknél és
kotelezettségvallalasoknal) is javult a 2018. januar 1-én mért értékhez képest.

2018. december 31-én a mindsitett (swap nélkili) portfoli6 97 %-a teljesitd, a nem teljesitd kdvetelések aranya
osszesen 3 %-ot tett ki.

A hitelportfoliéban a teljesitd arany 94,16 %, a nem teljesitd kdvetelések részesedése 5,84 % volt..

Az atlagos értékvesztés szintnél az dsszportfolié (1,69 %) és a hitelportfolio (2,68 %) vonatkozésaban is csokkenés
tapasztalhaté az eléz6 mérési idépont éta.

2019. elso félév

2019 els6 félévében a problémas hitelek allomanya (stage 3) elsésorban a lakossagi fedezet mellett nyUjtott lakossagi
hitel kbvetelés értékesités miatt 2,5 milliard forinttal csdkkent, ebb6l a folytatddo tevékenységhez tartoz6 6sszeg 1,1
milliard forint volt. Ezzel a problémas hitelek aranya a hitelek kdzétt 5,8%-rol 2,5%-ra csokkent. A problémas portfolié
fedezettsége IFRS 9 szerint évégéhez képest Iényegesen nem valtozott.

Refinanszirozas

A Takarék Jelzalogbank Nyrt., mint szakositott pénzintézet a Jht. eléirasainak megfeleléen Magyarorszag tertiletén
levé ingatlanon alapitott jelzalogjog fedezete vagy allami készfizetd kezességvallalas biztositéka mellett pénzkolcsont
folyosit pénzligyi partnerintézmények szamara. Az ingatlanon alapitott jelzalogjoggal biztositott fedezetek
(jelzaloghitelek) refinanszirozésa 6nallé zalogjog vasarlasan-visszavasariasan keresztiil, vagy az ingatlanon alapitott
jelzalognak a jelzalog-hitelintézetre torténd atrunazasaval torténhet.

A hitelintézetek forint lejarati dsszhangjanak er6sitését célzo, 2017. aprilis 1-jétél hatalyos Jelzaloghitel-finanszirozas
Megfelelési Mutaté (JMM) mutatdé (MNB 20/2015. (VI 29.) rendelete) elGirasainak értelmében a hitelintézetek
lakossagi jelzaloghitelek fedezet mellett bevont forint forrasainak és az 1 éven tuli hatralévd lejarati lakossagi forint
jelzéloghitel-allomanyuk aranyanak mindenkor el kell érnie a 15%-ot, majd 2018. oktdber 1-jétél a 20%, illetve 2019.
oktober 1-jétél a 25%-ot. A rendelet a kibocsatott jelzéloglevél-allomény, a partnerbanki refinanszirozasi hitel-
allomény ndvekedését, illetve a jelzalogbanki szektoron belll a piaci verseny er6sodését hozta. A JMM mutatd
teljesitésére vonatkozd kotelezettség mind az Integracidn bellli, mind potencialis refinanszirozasi partnerbankok
részérdl tovabbi uzleti lehetbséget jelent a Kibocsatd szamara.

A Kibocsatd az Integracién kivil 11 partnerbankkal kétott egyuttmikodési keret-megéllapodast a JMM mutatd
biztositasa érdekében s ezzel a magyar jelzalogpiac legnagyobb refinansziroz6 kdzpontja.

A refinanszirozott hitelek alloményat a dinamikus emelkedés jellemezte 2016 és 2019 kozétt, amely 2019 végére
megkozelitheti a 200 milliard forintot (nem konszolidalt, egyedi szintii volumen). A refinanszirozott hitelallomany
novekedését a jelzaloghitelezés altalanos er6sodése és kedvezd ingatlanpiaci kdrnyezet mellett a JMM mutatd
fokozatos emelkedése segitette.

3.2 AKIBOCSATO KAPCSOLT VALLALKOZASAI

A Kibocsatd 2017. december 12. és 2017. december 29. kozott értékesitette az dsszes leanyvallalatat és azok
részesedéseit, csak a Takarék (volt FHB) Kereskedelmi Bank Zrt. maradt meg &tmenetileg a Kibocsatd 51%-os
tulajdondban. Miutan a Kibocsatd és az MTB kdzott fent hivatkozott tulajdonrész adasvételére Iétrejott szerz6dés
2019. oktober 29. napjan sikeresen lezarult, a Tarsasag tulajdoni részesedése a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-ben
megsz(int, igy a Kibocsatonak nincsenek kapcsolt vallalkozasai.
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3.3 AKIBOCSATO LEGFONTOSABB PIACAIRA VONATKOZO INFORMACIOK

A Kibocsatd kizarolag Magyarorszag terilletén levé ingatlanon alapitott jelzalogjog, illetve 6nallé zalogjog fedezete
mellett nyUjtott jelzaloghiteleket refinansziroz, ebbdl kovetkezben a refinanszirozast igényld partner hitelintézetek is a
Magyarorszagon végzik a jelzéloghitelezést.

A 2009-ig tarté dinamikus béviilést kdvetden a ndvekedési litem lelassult, majd az allomany amortizalodni kezdett.
2011. szeptembere és 2012 marciusa kozott a végtorlesztési lehetbéség hatasara jelentésen csdkkent a Kibocsato
hiteléllomanya. 2014-ben tovabb folytatddott a magyarorszagi jelzaloghitelek alloméanyanak csokkenése az
elszamolas kdvetkeztében. A forintositas végrehajtasaval atalakult a Kibocsaté hitelallomanyanak devizaszerkezete.
2015-ben befejezddtek a forint hitelekkel kapcsolatos elszamolésok.

2017-ben az MNB bevezette a Mindsitett Fogyasztobarat Lakashitel minésitést. A mindsitést olyan forint alapt banki
lakashiteltermékek nyerhetik el palyazat utjan, amelyek megfelelnek az MNB altal meghatarozott feltételeknek. A
termékek fGbb paraméterei: annuitasos torlesztés, a kamatperiddus hossza 3, 5, 10 év, vagy a futamidé végéig
rogzitett, a hitelbiralati hataridd az értékbecslés rendelkezésre allasatol maximum 15 munkanap, a folyositasi hataridé
a folyositasi feltételek teljesitésétdl 2 munkanap, a hitelez6 altal valasztott referenciaértékhez viszonyitott kamatfelar
nem haladhatja meg a 350 bazispontot, a folyositasig felmerllé és az elétorlesztéshez kapcsolddd dijak maximaltak.
Az akkor még Csoporttag, és a Takarék Jelzalogbank Nyrt. refinanszirozasi partnerkdrébe tartozd Takarék
Kereskedelmi Bank Zrt- a piacon az elsék kozott kezdte meg a mindsitett termékek forgalmazasat.

A Kibocsato lizleti és mikodési modelliében 2017-ben jelentds valtozas tortént, ugyanis a tisztan ,refinanszirozé
jelzélogbank” stratégiaval 6sszhangban a Kibocsaté mar kizarélag csak a partnerbankok refinanszirozasaval és
jelzaloglevél-kibocsatassal foglalkozik. A jelzalogalapu refinanszirozasi hitelek piacan-a lakossagi ingatlanhitelezés
dinamikus bdvilése, illetve a JMM elbirdsoknak valé megfelelés biztositdsa miatt-a Kibocséaté aktiv szereplének
szamit, amely az allomanyok nett6 értelemben vett ndvekedésével parosult 2019-ben.

34 AKIBOCSATO VERSENYHELYZETE

A korabban haromszereplés hazai jelzalogbanki piac Ujabb két bankkal bévilt 2016 folyaman, miutan a Takarék
Jelzalogbank Nyrt., OTP Jelzélogbank Zrt. és az UniCredit Jelz&logbank Zrt. mellett megalakult az Erste Jelzélogbank
Zrt., és a K&H Jelzalogbank Zrt. Az U] jelzalogbankokat alapvetéen a Jelzéloghitel-finanszirozasi Megfelelési Mutatd
(JMM) MNB altal tortént bevezetése, illetve a bankok szamara el6irt, mutatdnak valé megfelelés hivta életre. A JMM
kotelezettség teljesitése érdekében létrejott Uj jelzalogbankok megjelenésével nem csak U] jelzaloglevél kibocsatdkkal
béviilt a piac, hanem a jelzalogbanki refinanszirozas hitelezés piacan is Uj versenytarsak jelentek meg.

A JMM bevezetését kdvetden a Takarék Jelzalogbank négy Uj banki partnerrel kététt refinanszirozasi megéllapodast,
igy a refinanszirozasi partnerbankok (tizenegy) tekintetében piacvezetének szamit.. A refinanszirozott hitelallomany
ndvekedésével parhuzamosan a kibocsatott jelzaloglevél-allomany tovabb nétt 2019 folyaman. A 2019. Il. negyedév
végi fedezeti riport-adatok alapjan a Takarék Jelzélogbank Nyrt. altal kibocsatott, forgalomban 1évé jelzaloglevél
allomany névértéke 253,3 milliard forint volt, amely a hazai kibocsatok altal kibocsatott és forgalomban Iévé allomany
20,15%-at tette ki.

3.5 AKIBOCSATOT ERINTO KOZELMULTBELI ESEMENYEK, AMELYEK JELENTOS MERTEKBEN
BEFOLYASOLHATJAK A KIBOCSATO FIZETOKEPESSEGENEK ERTEKELESET

A Kibocsato fizet6képességének értékelését az elmult idészakban a szabalyozasi kornyezet véltozésai, az SZHISZ-
hez valo fent részletezett csatlakozas révén bekdvetkezett tulajdonosi és funkcidbeli valtozasok befolyasolték.

A részletek megtalalhatok a fenti [11.2 pontban, tovabba a 111.7.2.5 A Kibocsatd pénziigyi helyzetében vagy
kereskedelmi pozicidiban bekovetkezett Iényeges valtozasok cimd, tovabbé a 111.7.2.4. Birosagi, valasztottbirosagi és
hatosagi eljarasok cimii fejezetben.
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3.7 AKIBOCSATO TAKAREK CSOPORTON BELULI POZICIOJA

A Kibocsatd a hazai és nemzetkdzi piacon is ismert és elismert, stabil miikddés, a befektetk bizalmat élvezd
jelzélog-hitelintézetként a hazai jelzaloghitelezés és refinanszirozas meghatarozo6 szerepldje.

Alaptéjékoztato 2020-2021.

A Kibocsato 2015. szeptember 23. napjatél a Szhitv. szerinti Integracio tagjaként (tagjai ekkor: a szOvetkezeti
hitelintézetek — kéztik a Takarék (volt FHB) Jelzalogbank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. (volt Takarék
Kereskedelmi Bank Zrt.) — és az MTB (volt Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.,) az MTB-vel (volt Magyar
Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.-vel) 2015. oktéber 16. napjatdl 6sszevont alapu felligyelet alatt all. A Kibocsaté a
korabbi csoportiranyitasi feladatokat és csoportkiszolgald infrastrukturat az MTB-nek (volt Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nek) adta at.

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. legnagyobb tulajdonosa az MTB lett 2019. oktober 25-t8l, miutan tézsdén kivili
tranzakcié keretében megszerezte a Kibocsatd 0sszes ,A” sorozatl, névre szolo dematerializalt Takarék
Jelzalogbank torzsrészvény, és ,B” sorozatl, névre sz6l6 dematerializalt Takarék Jelzalogbank els6bbségi
részvény, tovabba ,C” sorozatu, névre sz6ld dematerializalt Takarék Jelzalogbank térzsrészvény tulajdonjogat,
amely révén a Tarsasagban birtokolt szavazati joganak aranya 86,20% lett.

2017. december 12-e és 2019. oktober 29-e kozOtt a Kibocsatd értékesitette az dsszes leanyvallalatat,
mikdzben 2019. oktober 31-vel az dsszes szbvetkezeti hitelintézet és a Takarék (volt FHB) Kereskedelmi Bank
egyetlen univerzalis bankba, a Takarékbankba olvadt.

A tranzakciok kovetkeztében a Takarék Bankcsoport tagjai a kovetkezék: a MTB Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt., a Takarékbank Zrt. (és leanyvéllalatai), valamint a Takarék Jelzalogbank Nyrt.; Takarék Egyesilt
Szdvetkezet

A Takarék Csoportot a Takarék Bankcsoport tagjain kivil az alabbi, dsszevont alapu felligyelet ala tartozo
tarsasagok alkotjak 2019.12.31-i &llapot szerint:

Pénzlgyi vallalkozasok: Takarék Lizing Zrt Takarék Kdzponti Kéveteléskezel6 Zrt. a Magyar Posta Befektetési
Zrt. Takarék Faktorhaz Zrt., Dijoeszedé Faktorhdz Zrt.

IT szolgaltatasok: Takinfo Zrt.; Takarékinfo Zrt

Egyéb szolgaltatasok: Takarék Ingatlan Zrt; az MPT Security Magyar Posta Takarék Biztonsagi és Logisztikai
Zrt

Alapkezel, kockazati t6ke: a Didfa Alapkezeld Zrt.; a DBH Investment Kockazati Tékealap-kezelé Zrt.

Osszevont feliigyelet ala nem tartozé csoporttagok: TAK-Invest Zrt., Dijbeszedd Informatikai Zrt., Dijnet Zrt.,
MA-TAK-EL Zrt.

A Kibocsatd, mint a Szdvetkezeti Hitelintézetek Integraciés Szervezetének (SZHISZ vagy Integracids
Szervezet) tagja mlikddése soran figyelembe kell vennie a szovetkezeti hitelintézetek integraciéjarél és egyes
gazdaségi targyu jogszabalyok modositasardl szolo 2013. évi CXXXV torvény (tovabbiakban: Szhitv) el6irasait.

3.8 A SZOVETKEZETI HITELINTEZETEK INTEGRACIOS SZERVEZETE
Az Szhitv. 2013-ban Uj intézményrendszert hozott |étre: az SZHISZ-t, vagy Integrécids Szervezetet.

Az Integracios Szervezet kotelezd intézményvédelmi szervezet, az Szhitv-ben rogzitett feladatain tdl mas
gazdasagi tevékenységet nem végez. Az Integraciés Szervezet az Eurdpai Parlament és a Tanéacs
575/2013/EU rendeletének 10. cikke szerinti, a befektetések iranyitasaval kapcsolatos tevékenységét kizarolag
az Szhitv. rendelkezéseinek végrehajtasa érdekében gyakorolja, amely nem mindsil Uzletszer(i gazdasagi
tevékenységnek.

Az Integraciés Szervezet az Szhitv. 11.§-a szerint intézményvédelmi, szabalyozasi, szervezetiranyitasi és
ellenérzd funkciokat tolt be, a tagsagra vonatkozo egységes szabalyzatot alkalmaz egyebek kézott a szamviteli
rendrél, a belsd ellendrzési folyamatrdl, a vezetd tisztségviselbk alkalmasséganak szabalyairdl és az
alkalmassag ellendrzésének modjarol, valamint a szovetkezeti hitelintézet szamara nyujthatd segitségnyujtas
szabalyairdl, a tagdij megfizetésének rendjérsl, stb. Az Integracios Szervezet mellett az Integracios Uzleti
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egységes lzleti mikddése, iranyitasa korében kézremiikddik a szbvetkezeti hitelintézeti integracié kdézponti
szervének feladatai ellatdsaban.

Az integracids Uzleti iranyitod szervezet az Integracids Szervezet elézetes jovahagyasat kdvetden az Integracids
Szervezet tagjaira és a Kapcsolt Vallalkozasokra vonatkozéan kételez szabalyzatot fogad el egyebek kozott a
kockéazati stratégiardl, a kockazatkezelés részletes szabalyairdl, az egységes informatikai rendszerrél, stb.

Az Integracios Szervezet tagja Szhitv. 3.§. (1) bekezdések alapjan a szbvetkezeti hitelintézet, az integracids
uzleti irényitd szervezet, a Holding Szovetkezet, valamint az Integrécids Szervezet tagjai kozé felvett, Kapcsolt
Vallalkozasnak mindsiilé, a Feliigyelet altal fellgyelt intézmény. A 2.§ (4) bekezdése szerint az Integracids
Szervezet az Eur6pai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendeletének 10. cikke szerinti, a befektetések
iranyitdsaval kapcsolatos tevékenységét kizardlag e tbrvény rendelkezéseinek végrehajtdsa érdekében
gyakorolja, amely nem mindsill (izletszer(i gazdasagi tevékenységnek. Az Szhitv. 1.§ (5) bekezdése alapjan az
Integracios Szervezet, valamint annak tagjai a Hpt. szerinti dsszevont alapu felligyelet alatt allnak.

A Szhitv. 17/C §-a értelmében miikodési formajatol fiiggetlenil a szdvetkezeti hitelintézet, valamint az
Integracioés Iranyitd Szervezet szavatolo t6kéje nem stllyedhet a SZHISZ altal egyedi (nem konszolidalt) alapon
id6rél idére megallapitott szint ald. Amennyiben a szévetkezeti hitelintézet szavatold tékéje a kivant szint ala
stillyed, a (Szhitv. 17/C § (2) bekezdésben foglaltak szerint az SZHISZ jogosult a 11/B § (2) bekezdésében
meghatarozott — akar - kivételes intézkedésekkel élni.

Az Integraciés Szervezet tagja vagy a Kapcsolt Vallalkozas vezetd tisztségviselbinek kinevezéséhez az
Integraciés Szervezet igazgatosaganak elézetes hozzajaruldsa szikséges (17/K §.(1a)). Az Integrécios
Szervezet kezdeményezheti, hogy az Integracids Szervezet tagjanal tartsanak kozgyiilést vagy taggydilést,
amelynek napirendi pontja a tisztujitas a vezet6 tisztségviselék vonatkozasaban. Az érintett tagnal a jogszabaly
altal megengedett legrdvidebb idén belll meg kell tartani a kdzgylilést vagy a taggyllést. Az SZHISZ
igazgatosaga a Fellgyelet egyideji értesitésével legfeljebb 180 napra felfliggeszti az Integracios Szervezet
tagja tisztségviseldje feladatkdrének gyakorlasat, illetve legfeljebb 180 napra a vezetd tisztségviselbje helyett e
feladatok ellatdsara mast jelolhet ki; az id6tartam indokolt esetben egy alkalommal, legfeljebb 180 nappal
meghosszabbithat6; egyidejlileg kezdeményezheti az érintett vezet6 tisztségviselb visszahivasat és mas vezetd
tisztségviselé megvalasztasat vagy kinevezését (11/B. §. (2) bekezdés c) pont).

A szOvetkezeti hitelintézet értékpapir kibocsatasahoz, tékéjének leszallitasahoz vagy felemeléséhez az
Integraciés Szervezet igazgatdésaganak elbzetes hozzajarulasa szilkséges. Az Integracids Szervezet
igazgatésaga a hozzajarulassal kapcsolatos dontését az Integracios Uzleti Iranyitd Szervezet igazgatdsaganak
beleegyezését kovetben hozhatja meg (17/K. §. (1) bekezdés).

Szovetkezeti Hitelintézetek Tokefedezeti K6zos Alapja

Az Integraciés Szervezet és annak tagjai az Szhitv. 5/A. § (1) bekezdésében foglalt szabalyok szerint egymas
kotelezettségeiért a Ptk. szabélyai szerinti egyetemlegesen kételesek helytalini. Az egyetemleges felel6sség az
Integraciés Szervezettel és annak tagjaival szemben fennalld valamennyi kévetelésre kiterjed, fuggetlentl azok
keletkezésének idépontjatol.

A Szdvetkezeti Hitelintézetek Tokefedezeti K6zds Alapjanak (tovabbiakban: Alap) célia a fentieknek
megfeleléen az, hogy elsédlegesen helyt alljon az Integraciés Szervezet tagjaival szemben az egyetemlegesség
alapjan érvényesitett kovetelésekért, tovabba az Alap pénzeszkdzeinek a felhasznalasaval biztositsa a 17/D. §
(2) bekezdés d) pontja szerinti allomanyatruhazas sikeres lebonyolitasat (Szhitv. 17/M §.). Az Alap forrasai az
Integraciés tagok altal a Szhitv. 17/P. §-a alapjan befizetett 6sszegek. Az Alapba befizetett 6sszeg kizardlag az
hasznalhatd fel, visszakdvetelésére sem a befizeté, sem annak felszamoldja vagy hitelezéje nem jogosult; a
miikddési engedélyének visszavonasa vagy egyébként jogutdd nélkili megsziinése esetén sem.

A Takarék Jelzélogbank Nyrt. az Integraciés Szervezethez valé csatlakozasaval az annak tagjai szamara
kdzvetlenll elérhetévé valt a jelzaloglevéllel torténd refinanszirozés lehetdsége. A Kibocsatd szakmai
kdzremiikddésével idben és hatékonyan késziilhetnek fel az Integracios Szervezet tagintézményei arra, hogy
a mindenkori térvényi hatéridéig megfeleljenek az MNB &ltal szorgalmazott és el6irt JMM Mutatonak.
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Az Integracio* legfontosabb adatai az alabbiak: tagjainak szama 19 (2019. junius 30-an), az Osszesitett
mérlegfédsszeg 2556,48 Mrd Ft, a szavatold téke 255,27 Mrd Ft, a lakossagi lgyfelek szama 950 ezer f6, a
vallalkozoi tigyfelek szama pedig elérte a 170 ezret, a fiokok szama pedig 797.

Az Integracié fébb pénziigyi mutaté (prudencialis konszolidélt 2017.12.31. 2018.12.31 Niﬂg:;f’a‘:t
adatok, MSZSZ, milliard forint), vagy aggregalt IFRS MSZSZ konsz. MSZSZ konsz. IFRS
Mérlegf6sszeg 246392 2 504,33 2 556,48
Ugyfelekkel szembeni kdvetelések (nettd) 1064,22 1284,24 1638,08"
Kibocsatott értékpapir (okiratos betét nélkiil) 115,14 91,00 157,6
Ugyfelekkel szembeni kdtelezettségek 179740 1756,44 1.894,99*
Részvényesi vagyon (Sajat téke) 257,60 274,13 277,74
Szavatol6 t6ke 230,78 244,10 255,27
Teljes kockazati kitettségérték 1256,68 1460,31 1 540,65
Tékemegfelelési mutato (%) 18,36% 16,77% 16,57%
CET1 t6kemegfelelési mutatd (elsédleges alapvetd téke) 18,36% 16,77% 16,57%
Ado6zas elétti eredmény -1,58 16,89 13, 90
Adozas utani eredmény -2,20 14,91 11, 88
Adézas utani eredmény banki kiildnado és egyszeri tételek nélkiil 343 16, 68 13,92
Atlagos netté kamatmarzs (NIM, %) 2,60% 2,89% 2,65%
Koltség/bevétel arany (CIR, %) 75,12% 73,29% 67,7%
ROAA (atlagos eszkézaranyos megtériilés, %) -0,09% 0,60% 0,64%
ROAA banki kiilénadé nélkiil (%) 0,01% 0,67% 1,10%
ROAE (atlagos sajat t6ke aranyos megtériilés, %) -1,21% 5,61% 8,61%
(I?%O)AE (atlagos sajat téke aranyos megtériilés, %) banki kiildnadd nélkul 0.19% 6.27% 10.09%
NPL (nem teljesitd hitelek aranya) 6,80% 3,9% 2,3%
Problémas portfdlio fedezettsége 74,42% 71,1% 59,6%

*Bankkdzi hitelek és ligyfél hitelek egyiitt
*“*Betétek és bankkézi forras

Megjegyzések:

- A fenti tablazat adatai nem a Kibocsaté ellendrzott pénziigyi beszamol6ibél szarmaznak, az adatokat a Kibocsato
nem ellendrizte. Forras: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
- NPL arany: 90+os allomany, hitelintézetek nélkiil, a felligyeleti NPET tabla alapjan (az Integracid hitelintézet tagjainak

aggregalt adatai alapjan).

- Problémas portfolié fedezettsége: 90+os allomany, hitelintézetek nélkil értékvesztéssel valo fedezettsége.
- Az Integrécio pénzligyi adatai tartalmazzék az SZHISZ adatait is.

A Kibocsato legjobb tudomésa szerint a Takarék Csoport helyzetében nem kovetkezett be jelentds valtozés a
legutolso auditalt beszamol6 kozzététele dta.

Integracios stratégia

Az Integracios Szervezet tagjai 2018. november 30-an elfogadtak az Uj 5 éves (2019-2023-as) stratégiat. A
stratégia legfontosabb céljai: versenyképesség, uzleti és szervezeti korszerisités, megujulé tradiciok.

A stratégia kozéppontjaban egy modern, a digitalizacié terén aktiv, orszagosan elérhetd univerzalis bank
stratégia ezen része 2019. oktdber 31-vel sikeresen le is zarult. Az 0j pénzintézet (Takarékbank Zrt.), amely a
Takarék Bankcsoporton belll egyeduliként végez kereskedelmi banki tevékenységet, a banki szolgaltatasok
telies korét nyujtia az Ugyfeleinek, a generacidk bankjaként tipikus élethelyzetekre kinal komplex, innovativ
megoldasokat csaladok, fiatalabb és iddsebb nemzedékek, févarosi és varosi lakosok, vidéki telepllések
szamara egyarant. Tovabb erfsiti pozicidit a kkv-k korében és az agrariumban. A Takarék Bankcsoport 2023-ra
10 szazalékos piaci részesedés elérésével szamol.

Az elmult idészakban a mérlegfé6sszege alapjan A Takarék Bankcsoport az orszag negyedik legnagyobb
pénzlgyi csoportja jelentds atalakulason ment at, atalakultak a Takarék Bankcsoport kzponti szervezetei, az
Integraciés Szervezet tagjai leraktak az egységes informatikai rendszer és integréacios adattarhaz alapjait,
egységesitették a Takarék Bankcsoport arculatat és markanevét, létrehoztak a kockazatok kdzponti mérési és
kezelési rendszerét.
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4. MUKODESI ES PENZUGYI ATTEKINTES ES KILATASOK
41 AKIBOCSATO PENZUGYI HELYZETET ES MUKODESI EREDMENYEIT BEFOLYASOLO
LEGFONTOSABB JOGSZABALYOK, RENDELETEK:

Az alabbiakban csak az alapvetd fontossagu és a 2019-es év legfontosabb jogszabalyi valtozasai kerllnek
bemutatasra

A kibocsatd miikbdésére vonatkozo alapvet6 elbirasok:

2019. évi LXVII. térvény a hosszl tavu részvényesi szerepvallalas dsztonzésérdl és egyes torvények
jogharmonizécids célu modositasardl. A torvény modositja ezen felil tobbek kozott a:
“tisztességtelen piaci magatartés és a versenykorlatozas tilalméardl sz6l6 1996. évi LVII. torvényt,
*Polgari Torvénykonyvrél szélé 2013. évi V. tdrvényt
*hitelbiztositéki nyilvantartasrol sz616 2013. évi CCXXI. torvényt
- 2017. évi XLIX. torvény a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi XLIX. torvény,
valamint az azzal 6sszefliggé egyes térvények modositasardl
maédositasarol
- 2001. évi CXX. térvény a tékepiacrol

A Kibocsato alaptevékenységére hatassal 1évé jogalkotoi intézkedések:

- 2/2019. (I. 9.) MNB rendelet a hitelintézetek forint lejarati 6sszhangjanak szabalyozasarol szdlo
20/2015. (VI. 29.) MNB rendelet modositasardl. Modosulnak egyebek mellett a fogalom
meghatarozasok, és az alkalmazando mutaté mértéke.

- 10/2019. (Il. 21.) MNB rendelet a pénzforgalom lebonyolitasardl szol6 35/2017. (XII. 14.) MNB rendelet
modositasardl. A 35/2017. (XII. 14.) MNB rendelet az azonnali atutalasi megbizasokkal 6sszefiiggd
rendelkezések-kel egészll ki, illetve modosul.

- 101/2019. (V. 2.) Korm. rendelet a lakascéll allami tdmogatasok elszamolasi rendszerének
egyszerlsitésérol.

Fontosabb EU jogforrasok

- A Bizottsag (EU) 2019/979 felhatalmazason alapulé rendelete (2019. marcius 14.) az (EU) 2017/1129
eurdpai parlamenti és tanécsi rendeletnek a. tajékoztatd dsszefoglaldjaban szerepld kiemelt pénzigyi
informacidkra, a tajékoztatok kozzétételére és besorolasara, az értékpapirreklamokra, a tajékoztato
kiegészitéseire és az iratklldési portalra vonatkozd szabalyozéstechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl, a 2003/71/EK iranyelv, valamint a 809/2004/EK bizottsagi rendeletnek,
valamint a 382/2014/EU és az (EU) 2016/301 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletnek a
hatélyon kivul helyezésérdl.

- A Bizottsag (EU) 2018/1620 felhatalmazéson alapul6 rendelete (2018. julius 13.) az 575/2013/EU
eurépai parlamenti és tanacsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozd likviditasfedezeti
kdvetelmények tekintetében torténd kiegészitésérdl szolé (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld
bizottsagi rendelet médositaséaral.

- Az Eurépai Bizottsag altal 2018. marcius 12-én elfogadott, a t6kepiaci unid elmélyitését célzé
intézkedéscsomag szdmos javaslatot tartaimaz a fedezett kdtvényekre vonatkozd unios keretrendszer
kialakitdséra vonatkozéan. Az iranyelvjavaslat megallapitia a fedezett kétvény fogalmi kellékeit és
kialakitia a prudencialis szabalyozési célokra szolgald fedezett kotvény-fogalmat, rendelkezik a
kotelezd tulfedezettségrél (,over-collateralization”) és a pétfedezetekrdl, illetve létrehozza a kifejezetten
a fedezett kdtvényekre vonatkozd kdzfelligyeletet. Az irdnyelvjavaslat elfogadasa esetén valtoznak a
kedvezményes kockazati suly megallapithatésagahoz kapcsolddd feltételek a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelményekrdl sz6ld, az Eurdpai Parlament és
Tanécs 2013. junius 26-i 575/2013/EU sz&mU rendeletében
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MNB rendeletek:

- Apénziigyminiszter 3/2018. (V1. 29.) PM rendelete a jelzéloghitelre vonatkoz6 tajékoztatas szabalyairol
sz616 3/2016. (I. 7.) NGM rendelet médositasarol

- A Magyar Nemzeti Bank 9/2019. (IV.15.) szamU ajanlasa a valtozd kamatozasu jelzaloghitelek
kamatkockéazatardl, valamint az annak kezelésérdl vald tajékoztatas elésegitésérdl. Az ajanlas célja a
Magyar Nemzeti Bank valtozo vagy legfeljebb egy évre rogzitett hitelkamattal fogyasztonak nyuijtott
jelzaloghitelek kamatkockazatarol, valamint az annak kezelésérél vald tajékoztatassal kapcsolatos
felligyeleti elvarasainak megfogalmazasa a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol sz6l6 2013.
évi CCXXXVII. térvény 85. § (1) bekezdésében foglaltakra tekintettel.

4.2 NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatéban nem tesz kozzé nyereség-elérejelzést.

4.3 AKIBOCSATO NYILATKOZATA A KIBOCSATO KILATASAI SZEMPONTJABOL
JELENTOS HATRANYOS VALTOZASOK NEM LETEROL

A Kibocsatd legjobb tudomésa szerint a legutébbi auditalt, illetve kdzbensd pénziigyi informéciok kdzzététele
Ota a jelen tajékoztatoban ismertetett jogszabalyi valtozasokon, a I.3.5. fejezetben (,A Kibocsatot érintd
kozelmultbeli események, amelyek jelentés mértékben befolyasolhatigk a Kibocsato fizetbképességének
értékelését”), valamint a 11.7.2.4. Birdsagi és valasztottbirdsagi és hatdsagi eljarasok cimi fejezetben leirtakon
tul nem kdvetkeztek be a Kibocsato kilatasai szempontjabdl jelentés hatranyos valtozasok.

44 TRENDEK

Az ismert trendek, a bizonytalansagi tényezok, a kereslet, a kotelezettségvallalasok vagy varatlan események
bemutatasa, amelyek valdsziniileg jelentds hatast gyakorolhatnak a kibocsato (izleti kilatasaira legalabb a 2020.
évben

A Kibocsaté miikddését befolyasold makrogazdasagi trendek:
Belféldi gazdaséagi kbmyezet®
Inflécios kilatasok:

Az MNB 2019 szeptemberében publikalt Inflaciés Jelentése alapjan az fogyasztoi arak az el6z6 év végi 2,8%
szazalékrol 2019. végére 3,3 szazalékra emelkedik. Az MNB elérejelzési horizontjan az inflacié fokozatosan
mérséklddik, majd a 3 szazalékos inflacids cél szintjén stabilizalodik 2022-ben. Az alapfolyamatokat alakulésat
befolyasold tényezoket az MNB véleménye szerint kettdség jellemzi, mivel a bels6 kereslet az emelkedés, a
romlé kiils6 konjunktira pedig a fogyasztéi arak csokkenésének iranyaba hatnak. Az adésziirt maginflacio
ndvekedésének korltjat az eurozéna gazdasagi lassulasabol fakadd dezinflacids hatasok alkotjak, a hosszabb
tavu inflacios kilatasok esetén a jegybank allaspontja szerint a lefelé mutatd kockazatok erésodése jellemzé. Az
MNB 2019. szeptemberi Inflaciés Jelentésében publikalt elérejelzése feltevéseinek teljesilése esetén az
indirekt adoktol sz(lrt maginflacié 2019-ben és 2020-ban 3,4 szézalékon, majd 2021-ben 3,1 szézalékon alakul.

Novekedési kilatasok:

A jegybank varakozésa szerint 2019-ben a GDP 4,5 szazalékkal b6vil. Ez a dinamikus ndvekedés a kedvez6
finanszirozasi kornyezettel és az er6sddd vallalati beruhdzasi aktivitéssal magyarazhat6. A 2019-et kdvetd
id6szakban a versenyképesség javitasat célzo intézkedések hianya miatt, a GDP visszafogottabb mértékben
emelkedhet, a jegybank ezért 2020-2021-ben 3,3 szazalékos novekedést prognosztizal. Folytatodik az elmult

% MNB Inflécios Jelentés — 2019. szeptember
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évekre jellemzd realgazdasagi felzarkdzas, az eurozonahoz viszonyitva fennmarad az atlagosan 2
szazalékpontos ndvekedési tébblet.

A hazai névekedésben tovabbra is meghatarozo szerep jut a belsd keresletnek. A haztartasok fogyasztasi
kiadasainak novekedését a kedvezd jovedelmi alapfolyamatok és a bovilé haztartasi hitelezés hatésai
tamogatjak. Az el6rejelzési horizonton a bértdmeg-dinamikaval dsszhangban azonban a lakossag fogyasztasi
novekedési Utemének a mérséklddése varhaté. Az MNB varakozasa szerint a nemzetgazdasagi beruhazasok
alakulasat a teljes eldérejelzési idétavon a bévilés jellemzi. 2020-t61 a véllalati szektor beruhédzasi alapfolyamatai
erések maradnak, viszont a maganberuhdzasok lassuld Utemére és a kormanyzati beruhdzasok
mérséklédésére lehet szamitani.

A vilaggazdasag lassulasa ugyan visszaveti a hazai export novekedési Utemét is, de a szolgaltatasexport
dinamikus bovillése az exportpiaci részesedés javulasat eredményezi az MNB elGrejelzési horizontjan. Az
export és a belsd kereslet novekedése mellett az import is emelkedik, igy rovid tavon a nettd export
mérséklédésén keresztil lassul a gazdasag béviilése.

Munkaerdpiac, bérek:

A jegybank prognozisa szerint a foglalkoztatds ndvekedésének Uteme fokozatosan lassul az elérejelzési
horizonton, ugyanis a demografiai korlatok hatasara a potencialis bevonhaté munkaerd tartalék alacsony szintre
csokken. Ezzel parhuzamosan, a munkanélkiliségi rata historikus mélypontjara, 3,3 szazalékra mérsékiédik.

Az MNB korabbi el6rejelzéseivel dsszhangban 2019-ben 11 szazalék koériili, majd fokozatosan mérséklédé, de
tovabbra is erbteljes bérdinamika jellemzi a versenyszférat. A koltségoldalrdl jelentkez6 inflaciés hatast a
bérmegallapodasban rogzitett jarulékcsokkentések enyhitik.

Egyensulyi pozicid:

A gazdasag kulsé finanszirozasi képessége az MNB 2019 szeptemberében publikalt Inflacids Jelentésében
ismertetett varakozasai szerint az el6rejelzési horizonton stabilan magas marad, igy a kllsé adéssagmutatdk
tovabbi csokkenése varhato.

2019-ben a lassulo vilagpiaci kereslet és az erds beruhazas kdvetkeztében a kulkereskedelmi egyenleg tobblete
mérséklédik, ami a folyd fizetési mérleg hianyanak atmeneti emelkedését eredményezi. Utdbbit részben
ellensulyozza a jovedelemegyenleg és a transzferegyenleg javulasa. 2020-t6l az exportpiaci részesedés
novekedése mellett, a csokkend allami beruhazasok és a romlo kilsd kérnyezet miatt mérséklédé beruhazasok
hatasara az importbdvillés teme is csékken, igy a kilkereskedelmi egyenleg varhatoan névekszik, ami pedig a
folyd fizetési mérleg javulasat eredményezi.

A jegybank éllaspontia szerint a kilkereskedelmi egyenleg véltozasanak és az EU-forrasok
transzferegyenlegben tilkréz6dd alakuldsanak eredéjeként a gazdasag kiilsd finanszirozasi képessége stabilan
a GDP 2 szazaléka koril alakul az el6rejelzési horizonton. Az MNB 2019. szeptemberi Inflacios Jelentésében
publikalt el6rejelzése feltevéseinek teljestlése esetén a folyd fizetési mérleg egyenlege pedig 2021-re nulla
kozelébe emelkedik.

A gazdasag egyes szektorainak finanszirozasi képességét tekintve a stabilitas figyelheté meg, a haztartasok
tartésan magas nettd pénziigyi megtakaritisa és az allamhaztartas finanszirozasi igényének fokozatos
mérséklbdése ellensulyozza a vallalatok aktiv beruhazasi tevékenységgel dsszefliggd finanszirozasi igényének
novekedését. A fentiek eredményeként kialakuld kedvezd kilsé egyensulyi pozicié hatasara tovabb javulnak az
orszag kilsé addssagmutatdi és a nettd kilsé adossag az eldérejelzési horizonton nulla kbzelébe csokken.

Koltségvetési folyamatok:

Az MNB 2019 szeptemberében publikélt Inflaciés Jelentése alapjan 2019-ben a térvényi elGiranyzattal
0sszhangban, vérhatéan a GDP 1,8 szazaléka kortil alakul a kormanyzati szektor eredményszemléletli hianya.
Az MNB prognézisa szerint 2020-ban a megemelt Orszagvédelmi Alap részleges felhasznélédsa esetén
teljestilhet az 1 szazalékos hianycél. A fentieken tul a hiany csdkkend tendencidja az addalapok jovébeli
novekedésének és a kormanyzati kiadasok visszafogasanak az eredménye lehet.

A jegybank prognézisa szerint a valtozatlan tavaly év végi arfolyamon szamitott GDP-aranyos maastrichti
allamaddssag-mutatdé 2019. év végére a GDP 68 szézalékara mérséklédik, majd 2021-re, az elbrejelzési
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Lakaspiac alakulasa:#

A legfrissebb, 2019 masodik negyedéves adatok szerint, jelentésen vesztett lendiiletébdl a hazai lakoéingatlan-
piac, az arak novekedése megtorpanni latszik. A TAKAREK Index értéke 2019. masodik negyedévére 343,37-
es szintre csdkkent az az eléz0 negyedévben mért 344,48-rdl, vagyis a lakdingatlanok ara 0,32 szazalékkal
csokkent. A redl arcsokkenés pedig 1,51 szazalékos volt. A TAKAREK Index elemzéinek varakozasa szerint a
csdkkenés nem lesz tartés, mar 2019 harmadik negyedévére is Ujra emelkedést varhato, ugyanakkor az évek
ota tartd emelkedd trendet megtdri a MAP+ allampapirok bevezetésével dsszefiiggésben erétlenné és
szelektivvé valo befektetdi kereslet, igy a korabbi idészakokra jellemzé rendkivil er6s névekedés nem varhatd.

TAKAREK Index 1998-t61 2019 Q2-ig 3 TAKAREK,
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A TAKAREK Lakésérindex alakulasa (Forras: Takarék Index)

2019. masodik negyedéve és 2018. ugyanezen id6szaka kozott a hazai lakoingatlanok nominalis atlagos
draguldsa 17 szazalékos volt, ami elmaradt az el6z6 id6szakokat jellemzd éves novekedési szintt6l. Az &rak
valtozasa real értelemben 2018. masodik harom hénapjahoz képest 15,58 szazalékos volt 2019 .masodik
negyedévére.

A 2014. elején indult valsag utani felivelési idészakban 2019 masodik negyedévéig dsszesen tobb mint 123
szazalékkal emelkedett a TAKAREK Index értéke, mig redlértelemben az index véltozasa kézel 105,5
szazalékos volt.

A valsag elétti, 2008-as maximumhoz képest 2019 méasodik harom hénapjaban a TAKAREK Lakasarindex kozel
71,1 szézalékkal allt magasabb értéken, mig reél értelemben a valtozas ugyanezen idészak soran csupan 27,4
szazalékos volt.

Regionalis folyamatok

2019. elsd felében tobb régi¢ is nagyon hasonlé dragulast mutatott, a leginkabb Eszak-Magyarorszagon és a
K6zép-Dunantulon valtoztak az arak, kdzel 20 szazalékkal 2018 atlagos értékeihez képest. Utanuk a Dél-Alféld
kovetkezett 18,2 szazalékkal, illetve Kdzép-Magyarorszag 18,1 szazalékkal a median négyzetméterarak

* Takarék Lakasarindex 2019. Il. negyedév.
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alapjan. Ezzel szemben a Dél-Dunantilon 13,3, a Nyugat-Dunantilon és az Eszak-Alfdldon 11,5 és 11,1
szazalékos volt az éves valtozas.

Bar az éves ndvekedés az elézGek alapjan tovabbra is jelentdsnek szamitott, a piaci megtorpanés a régiés
median fajlagos arak alapjan is latszik. 2019. els6 és masodik negyedéve kdzott tdbb régioban is csékkenést
mutattak, vagy stagnaltak a négyzetméterenként fizetendd tipikus 6sszegek, egyedil Kézép-Magyarorszagon
és a Nyugat-Dunantulon mértiink szamottevé emelkedést a median fajlagos arakban.

A lakasarak median fajlagos értéke - #TAKAREK,
Magyarorszag régiodiban (e Ft)
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A median fajlagos lakésarak Magyarorszag régiéiban (ezer Ft/m2) (Forras: Takarék Index)

Telepliléstipusonként vizsgalva a négyzetméterarak alakulasat Budapest és a megyeszékhelyek esetében
latszott jelentds dragulas 2019. els§ felére 2018 atlagos értékeihez képest, 17,87 illeve 17,07 szédzalékos
aremelkedéssel, a varosokban csupan 13,27 szézalékos valtozast mértlink, mig a kdzségekben kevesebb mint
4 szézalékkal novekedtek a median fajlagos arak.

Ha 2019. méasodik negyedévét az els6hoz hasonlitiuk még szembedtldbb a kildonbség Budapest és a
nagyvarosok valamint a kisebb telepiilések kdzét. Mig utdbbiak esetében inkabb visszafordulni latszanak az
arak, a févarosban és a megyeszékhelyeken még névekedés volt mérhetd. Ugyanakkor hozza kell tenni, hogy
természetesen a median &rak csékkenésében szerepet jatszhatott az dsszetétel valtozas hatésa, feltételezhets,
hogy az olcsébb ingatlanok felé tolddott el a vasarolt ingatlanok kore.

A median fajlagos lakoingatlan-arak a megyeszékhelyeken (ezer Ft/m2)

Nyugat-Magyarorszag Kelet-Magyarorszag
VEL VEL
2018 2019 Q1-Q2 2018/2019 218 2019 Q1-Q2 201872019

Q102  Telepilés Q1-Q2
Tatabanya 312 389 24 5% [Békescsaba 191 237 23.9%
Veszprém 226 275 21,8%| Salgotarjan 3T 387 221%
Szekesfehérvar 313 kTR 16.5%[Szolnok 263 321 21.8%
Kaposvar 240 277 15,1%|Szeged 91 108 19.3%
Pécs 229 259 13.2%|Debrecen 174 206 18.0%
Szekszard 246 277 12.7%|Kecskemét 178 210 17.9%
Gyor 197 222 12,7%|Miskolc 310 3529 15.6%
Zalaegerszeg 329 367 11,6%|Eger 246 282 14,3%
Szombathely 280 308 10,0% | Nyiregyhaza 242 271 11,6%

A median lakéingatlan drak Magyarorszag megyeszékhelyein (ezer Fi/m2) (Forras: Takarék Index)
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Hitelezési folyamatok:®

A véllalati és a lakossagi hitelalloményt egyarant a dinamikusan bévulés jellemezte éves dsszevetésben a 2019.
| félév végén rendelkezésre allo adatok alapjan. A vallalati hitelélloméany a fenti vizsgalt idészakban régids
dsszehasonlitasban is kimagaslo mértékkel, 17 szazalékkal boviilt. Az erés bdviilési dinamika mogott szerepet
jatszottak egyedi, nagyvéllalati (gyletek, azonban az alapfolyamatokat jol tikr6z6 kkv-szektornak nyuijtott
hitelallomany béviilési liteme is elérte a 15 szazalékot. A vallalati szektor hitelallomany bévillését tdmogatta a
beruhdzasok bévilése, amelyen belll az épuletjellegl (Uzleti ingatlanfejlesztések és infrastrukturafejlesztések)
és gépjellegii (feldolgozoipari kapacitasbéviilések) beruhdzasok jatszottak szerepet. Az MNB véleménye szerint
a dinamikus vallalati hitelallomany bévilés nem mutatja a tulfltottség jeleit, a névekedés a korabbi évek soran,
a mérlegalkalmazkodas eredményekeént, leépiilt hitelallomany potlasanak tulajdonithato. A vizsgélt 2019. 1. félév
soran els@sorban az éven ftuli lejarati hitelek allomanya nétt, a deviza denominaciot tekintve pedig a
forinthitelek dominaltak (ezt tamogatta az NHP fix konstrukcio).

2019. 1. félévében folytatédott a haztartasi hitelallomany bévilése, amely éves alapon elérte a 6 szazalékot. Az
allomanybdviilés mintegy 70 szazaléka a lakashitelekhez kéthetd, a fogyasztasi hitelezés bévilése pedig a
személyi kdlcsdnok ndvekedd és a szabad felhasznaldsu jelzaloghitelek csdkkend allomanya eredéjeként
alakult ki. 2019. masodik felében megfigyelt hitelallomany novekedéshez érdemben hozzajarult a
Csaladvédelmi Akcidterv keretében bevezetett babavard tamogatés elinduldsa. A lakashitel-allomany bévilése
soran 2019-ben folytatddott a hosszabb futamidére torténé kamatfixalas tendenciaja: az éven belil valtozd
kamatozasu hiteleket kihelyezése megszlnt, az 5 évre fixalt hitelek helyett pedig a 10 évre fixalt
kamatperiddusu hitelek, illetve a futamidé végén fixalt hitelek felvétele lett jellemzébb. A fenti tendenciat
tamogatta a Mindsitett fogyasztobarat Lakashitelek elterjedése és a jovedelemaranyos torlesztd mutatéra
vonatkozd addssag-fék szabaly kamatperiddus szerint differenciélasénak bevezetése.

Az MNB vérakozasa szerint a haztartasi hitelezés évi 8-15 szazalékkal novekedhet a kdzponti bank eldrejelzési
horizontjan, amely mogott elsésorban a babavaro hitel-alloméany tovabbi bévilése huzddik. A hazai haztartasi
hitelallomany 14 sz&zalékos GDP aranyos mérete az egyik legalacsonyabb érték az Eurdpai Unidban, historikus
osszevetésben pedig a haztartasok hitelallomanya a gazdasag méretéhez képest becslések szerint mintegy 7-
18 szézalékkal marad el a hosszu tavu atlagtdl.

A magyar bankszektor eredménye 2019 masodik negyedévben:

A Magyar Nemzeti Bank 2019. decemberében publikélt Stabilitasi Jelentése alapjan a hitelintézeti szektor
konszolidalt eszkdzallomanya 2019 Il. negyedévében 0,4%-kal nétt, igy elérte 44 342 milliard forintot. A
hitelallomany teljes eszk6zallomanyon bellili részesedése a Il. negyedéves 2,5% dinamika miatt 60,8%-rdl
62,0%-ra emelkedett. A masodik legnagyobb hangsulyu eszkdztipus, a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
allomanya ugyanebben az id8szakban 4%-kal csokkent, ezzel pedig 24,3%-ra esett a részesedése. A
forrasallomanyt tekintve, a betétallomény tovabbra is stabil 80%-0s részesedéssel rendelkezik, de a
targyidészakban csak 0,1% emelkedést produkalt. A legnagyobb aranyban, 3,5%-kal a sajat téke emelkedett,
igy részesedése elérte a 11,3 %-ot.

A bankszektor 2019. I. félévben konszolidalt szinten 322 milliard forint nettd eredményt realizalt, ez 1,2%-kal
alacsonyabb az el6z6 év azonos id0szakahoz képest. A targyidészakban az évesitett tbkearanyos
jovedelmezbség (RoE) 14,4%-rél 12,7%-ra csdkkent, az eszkbzaranyos-jdvedelmezéség (RoA) pedig 1,6%-rol
1,5%-ra mérséklédott. Mindekdzben a koltség/bevétel hanyados (CIR) 63,7%-r6l 67,1%-ra nétt az egy évvel
korabbihoz képest. Az NPL-ratak 2019. Il. negyedévben tovabb csokkentek: a nem pénziigyi vallalatoké 5,4%-
rél 5,3%-ra, a haztartasoké 9,2%-rél 8,3%-ra, a lakéingatlannal fedezett hiteleké pedig 8,8%-rdl 7,7%-ra.

A szektorszintli szavatold t6ke a Il. negyedévben 4,1%-kal emelkedett. A rendelkezésre all6 szavatol6 t6kén
belill, a leger6sebb tékekomponens tovabbra is az elsédleges alapvetd téke, melynek aranya 90,1%. A telies
kockézattal sulyozott kitettségérték (RWA) a masodik negyedév soran 1,4%-kal nétt, ezzel azonban elmaradt a

> MNB Pénziigyi Stabilitasi Jelentés — 2019. december
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korabbi idszak dinamikajatdl. Mindekdzben az alapvetd téke és a teljes kitettségérték hanyadosa, a tékeattételi
mutaté 2019. II. negyedév sorén szektorszinten 8,9%-rol 9,4%-ra emelkedett.

5. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK

51 AZIGAZGATOSAG, A FELUGYELOBIZOTTSAG ES AZ UGYVEZETES MUKODESE,
TAGJAI

Az Igazgatdsag
1. Az Igazgatdsag miikodésének dsszefoglalasa

Az lgazgatdésag a Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Miikédé Részvénytarsasag (,Tarsasag”) torvényes
képviselbje és Ugyvezetd szerve, képviseli a Tarsasagot harmadik személyekkel szemben, birésagok és mas
hatésagok el6tt, vezeti és iranyita a Tarsasag uzleti tevékenységét, gazdalkodasat és gondoskodik az
eredményes miikddés feltételeirdl.

Az lgazgatdsag legalabb 6t, legfeljebb tizenegy tagbdl all. Az Igazgatésag létszama a 2019. oktober 31. napjatol
hat f6 volt. Az lgazgatdsag tagjait a Kozgyllés valasztja a részvényesek vagy mas személyek korébél. A
hitelintézetekr6l és a pénzigyi vallalkozasokrol szolé 2013. évi CCXXXVII. toérvény (Hpt.), valamint az
Alapszabaly rendelkezéseinek megfeleléen a 2018. évben az lgazgatosag tagjai kozil két tag, a Tarsasag
vezérigazgatoja, valamint vezérigazgato-helyettese a Tarsasaggal folyamatosan munkaviszonyban alltak (belsé
igazgatosagi tagok).

Az igazgatdsagi tagok a jogszabalyok, az Alapszabaly, illetve a Kozgydlés altal hozott hatarozatok, illetve
kételezettségeik vétkes megszegésével a Tarsasagnak okozott kéarokért a szerzédésszegéssel okozott karért
valé felel6sség szabalyai szerint felel a Tarsasaggal szemben. Az Igazgatdsag dontéseit objektiven, az dsszes
részvényes érdekeit szem el6tt tartva hozza meg, térekedve a menedzsment, illetve az egyes részvényesek
befolyasatol vald flggetlenségre. Az lgazgatésag tagja e minéségében a Tarsasdg részvényese, illetve
munkaltatdja altal nem utasithato.

Az Igazgatdsadg miikddésére vonatkozd részletes szabélyokat az lgazgatosag ligyrendje hatarozza meg. Az
Ugyrendet az Igazgatosag az Alapszabaly altal meghatarozott keretek k6zott maga allapita meg. Az
Igazgatésag az ugyrendjét kiteles az elfogadast, illetve a mddositast kdvetd 5 napon belll megkildeni az
Integraciés Szervezet részére. Amennyiben az elfogadott (gyrend ellentétes az Integracidés Szervezet altal
meghatarozott, az gyrend szempontjabdl relevans szabélyzattal, illetve a Tarsasdg alapszabélyaval, az
Integraciés Szervezet inditvanyozhatja annak modositasat, amelynek megfeleléen a Tarsasag igazgatésaga
kételes az Integracids Szervezet ilyen inditvanyanak kézhez vételét kdveté 15 napon belil modositani az
Ugyrendjét.

Az lgazgatosag 2018-ban féléves munkatervek alapjan végezte tevékenységét. Az Igazgatdsag az uléseit
szukség szerinti gyakorisaggal, de legalabb haromhavonta tartja. A hataskorébe utalt (gyeket irasos
eléterjesztések alapjan targyalja. Dontéseit irasban — az eléterjesztd altal benydjtott hatarozati javaslat alapul
vételével — hatarozat forméjaban hozza meg. Az el6terjesztéseket és a kapcsolodd hatérozati javaslatokat az
Ugyvezetés késziti el az Igazgatdsag szamara. Az elbterjesztések tartalmi megalapozottsagaért elbterjesztést
készitd szervezet vezetbje, valamint a szakmai felligyeletet gyakorl6 vezérigazgato-helyettes, ennek hianyaban
a szakmai fellgyeletet gyakorld vezérigazgatd a felelds. Az igazgatosagi tlésekre vonatkozdé meghivot az
irdsos el6terjesztésekkel egyltt az Igazgatésag tagjai részére az llés elétt 5 munkanappal keril megkildésre.

Az lgazgatésag llése akkor hatarozatképes, ha azon az igazgatosagi tagok toébb mint a fele jelen van. Az
lgazgatdsag hatarozatait — a jogszabalyokban, Tarsasag Alapszabalyaban, illetve az Igazgatésag Ugyrendjében
meghatarozott esetek kivételével — egyszerii sz6tobbséggel, nyilt szavazassal hozza meg. A targyalt igyben
barmilyen modon személyében érintett igazgatosagi tag a hatérozathozatalban nem vehet részt. Az
Igazgatdsag elndke barmely tag kérésére titkos szavazast rendel el.

Ulésen kivill - azaz lés dsszehivasa és tartasa nélkiil, tavbeszéldn, telefaxon, elektronikus iizenet utjan, vagy
mas hasonlé médon — az igazgatésag csak akkor hozhat érvényes hatarozatot, ha az igazgatdsagi tagok tébb
mint fele szavazatat teljes bizonyitd erejli maganokiratba foglalja, és azt — az igazgatosag tagjai részére az
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Ulésen kivlli hatarozathozatalra térténd felhivas és a kapcsolédd dokumentumok (igy kilondsen az
eléterjesztések és szavazdlapok) megkildését kbvetd — 2 munkanapon belil megkildi a Tarsasag székhelyére.

Az Igazgatdsag Ulésén a Feliigyelébizottsag elndke vagy az altala kijelSlt feligyelébizottsagi tag allando
meghivottként vesz részt. Az lgazgatdosadg elndke az ulésre — tanacskozasi joggal — a Térsasag
konyvvizsgaldjat, vagyonellendrét és mas személyt is meghivhat.

Az Igazgatdsag tagjai maguk kozul elndkét valasztanak. Az Igazgatésag munkajat az elndk iranyitjia. Az elndk
feladatait akadalyoztatasa esetén a vezérigazgato latja el.

Az |gazgatosag feladat- és hataskorét részletesen az Alapszabaly, illetve az Igazgatésag Ugyrendje hatarozza
kapcsolatos jogkérdkre, a Tarsasag mukodésével és szervezetével dsszefliggd feladat- és hataskordkre,
t6keemeléssel, valamint sajat részvénnyel kapcsolatos jogkérdkre, a Takarék Jelzalogbank Nyrt. és
leanyvéllalatai iranyitaséval, tarsasagalapitassal, befektetésekkel kapcsolatos hatéskorokre, a Tarsasag
képviseletével kapcsolatos jogokra, valamint az Igazgatésag sajat mikédésével 6sszefliggé jogkorokre.

Az lgazgatésag 2019-ben oktdber végéig Osszesen Ot Ulést tartott, valamennyi a Fellgyel6bizottsaggal
dsszevont Ulés volt. Ezen felll tizenhét esetben kerlilt sor dlésen kivili hatdrozathozatalra. Az Ulések
megtartasa, illetve az Ulés tartdsa nélkili hatarozathozatali eljards minden alkalommal szabalyszer(ien tortént,
ezeken a testilet kivétel nélkll hatarozatképes volt.

A munkatervekben kitlizott feladatok mellett az Igazgatdésag az (iléseken, valamint az irdsos szavazasok
keretében tobb esetben dontdtt a munkatervben eredetileg nem szerepld, azonban a testiilet hataskérébe
tartozd és dontést igényld kérdésekben.

Az (ilések napirendjére az esetek dontd tdbbségében irasos formaban keriiltek beszamolok, tajékoztatdk és
egyéb elbterjesztések, melyek az (igyvezetés, valamint a vizsgalt kérdéskdrben érintett szaktertlet vezetéjének
kozremiikodésével késziiltek. Az Igazgatdsag az ulései napirendjén szereplé kérdéseket kellé alapossaggal
megtargyalta, a testillet tagjai az el6terjesztéseket szakmai észrevételeikkel, hozzaszblasaikkal rendszeresen
kiegészitették, pontositottak, illetve adott esetben mddositd javaslatokat fogalmaztak meg.

2. Az lgazgatdsag tagjai jelen Alaptajékoztatd nyilvanossagra hozatalakor:
Vida Jozsef az Igazgatdsag elndke
2016. december 5. napja 6ta a Takarék Jelzalogbank Nyrt. Igazgatdsaganak elnoke.

Tanulményai: kdzgazdasz, tobb egyetemen folytatott tanulmanyokat vallalkozas-gazdalkodassal, felszamolas
és cs6djoggal kapcsolatosan. Jelenleg a Szent Istvan Egyetem végzés hallgatdja Bizalmi vagyonkezeld szakon.

Szakmai pélyafutdsa: Bankszakmai péalyafutdsa a Citibank Zrt.-nél 1999-ben indult, 2003-ban a Magyar
Takarékszdvetkezeti Bank fosztalyvezetéi posztjardl valtott a Szentgal és Vidéke TakarékszOvetkezet Aktiv
Uzletag igazgatoi posztjara, itt 2006-t6l UgyvezetSként, majd elnok-ugyvezetként dolgozott. Az elmult
évtizedben jelentds szerepet vallalat a takarékszOvetkezeti integracids torekvésekben, 2007-t61 az OTSZ
csUcsszervében. Alapitoként és tisztségviseldként segitette a Takarék Akadémia, valamint az informatikaban
meghataroz6 integracios tarsasagok, a Takinvest Kft., és a TAKINFO Kft. munkajat is. A Magyar
Takarekszovetkezeti Bank Zrt. elnOk-vezerigazgatoja, a B3 Takarékszovetkezet és a Magyar Takaréek
Befektetési és Vagyongazdalkodasi Zrt. igazgatdsaganak tagja. Uzleti elérhetéségei: 1117 Budapest Magyar
Tudosok koratja 9. G. épilet, telefon: 452-9100

Dr. Nagy Gyula Laszl6 vezérigazgatd
2017. aprilis 26. napja Ota a Takarék Jelzalogbank Nyrt. igazgatosadganak tagja és vezérigazgatdja.

Dr. Nagy Gyula Laszl6 a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem killkereskedelmi szakan diplomazott
1976-ban, amelyet kdvetben szakkdzgazdaszi és kdzgazdasagtanbdl egyetemi doktori cimet is szerzett 1981-
ben. 1977-t81 a Ganz Arammérdgyar export féosztalyvezetsjeként dolgozott, majd az Unicbank Rt. iizletkétéje
és a Citibank Hungary Rt. nagyvallalati partnerkapcsolatok osztalyvezetéje volt. 1991 és 1995 kozott a BNP-
Dresdner Bank Rt., 1995 és 1999 koz6tt a HVB Bank Hungary Rt. vallalati (izletagéat iranyitotta. 1999 és 2001
k6z6tt a HVB Bank Hungary Rt. vezérigazgat6-helyettese és az igazgatotanécs tagja, 2001 és 2007 koz6tt az
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Unicredit Jelzalogbank Zrt. vezerigazgatéja. 2007 oktoberétél a Takarék Jelzalogbank  Nyrt. Partner
Refinanszirozasi és Integraciés Onéll6 Osztalyat vezette, ahol a volt FHB Csoport refinanszirozasi
tevékenységét iranyitotta. Mesterfokozatu ingatlanszakértd, az Eurdpai Jelzalogszovetség kutatasi és
statisztikai munkabizottsaganak tagja.

Soltész Gabor Gergd (kilsé tag)

2013. aprilis 24-2016. november 30-ig az Igazgatdsag belsé tagja, azt kovetéen az Igazgatosag kiilsé tagja.
2013 februarjatdél 2015. janudr 31. napjdig a Takarék Jelzalogbank Nyrt. Ggyvezetbje (vezérigazgato-
helyettese).

Tanulmanyai: 2003-ban a Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi és Allamigazgatasi Egyetem, Pénziigy
fészakirany, Koltségvetési pénzligyek mellékszakiranyan szerezte meg diplomajat.

Szakmai palyafutasa: 2003 és 2004 kézott az OTP Bank Nyrt. Hitelelemzési és Hitelmonitoring Féosztalyan
dolgozott, majd 2004-t61 2006-ig a Raiffeisen Bank Zrt. Projektfinanszirozas és Szindikéldsok Féosztalyan
senior projektmanager. 2006 marciusatol a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. Vallalati és Strukturalt
Finanszirozasi Igazgatosaganak foosztalyvezeto-helyettese. 2008-tol a Takarek Kereskedelmi Bank Zrt.
Véllalati Igazgatésaganal Ugyvezetd igazgatd, majd 2010. december 1-jétél — a fent emlitettek szerint —
vezérigazgato-helyettes, 2013. februar 1-jétél 2015. januar 31-ig vezérigazgato. A Takarék Jelzalogbank Nyrt.-
nél betoltott vezérigazgatd-helyettesi tisztségérdl, illetbleg a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-nél betoltott
vezeérigazgatoi tisztségérél és bels6 igazgatosagi tagsagardl 2015. januar 31. napjaval lemondott. A Takarék
Jelzélogbank Nyrt. igazgatdésaganak tovabbra is tagja maradt.

Mészaros Attila (belsé tag)

Mészaros Atftila agrarmérnok, kdzgazdasagi szakokleveles mérnok, emellett két MBA végzettséggel is
rendelkezik. Dolgozott a Credit-Lyonnais Magyarorszag Bank Zrt.-nél, 2001 és 2007 kozott a K&H Bank Zrt.
Nagyvallalati Ugyfélkapcsolatok Igazgatésaga, illetve a Hitelkockazat Kezelési Igazgatosaga igazgatojaként.
2007 szeptembere és 2009 decembere kozott az MKB Bank Nyrt. restrukturalasi szakteriletét vezette, majd az
MKB romaniai kdveteléskezeld leanyvallalatanak vezérigazgatdja és az Igazgatosaganak elndke volt. 2011
novemberétdl pénzligyi restrukturalasi tanacsadd el6bb az Ernst&Young Tanacsadd Kft.-nél, majd sajat
tarsasagaban. 2014. juliustél és 2015 februarig a Pénzligyi Stabilitasi és Felszdmold Nonprofit Kft.
megbizasabdl feliigyeleti biztos volt 6t hitelintézet felszamolasa soran. 2015. marciusatol a Szdvetkezeti
Hitelintézetek Integracios Szervezetében az SSC és leanyvallalat iranyitasi szakterllet vezetje, emellett a Boly
és Vidéke Takarékszdvetkezet Igazgatosaganak elndke, a Takarékszovetkezeti Informatikai Kft. lgyvezeté
igazgatoja, valamint a Szdvetkezeti Hitelintézetek Tokefedezeteti K6zds Alapja lgazgatotanacsanak tagja volt.
Jelenleg vezérigazgat6 helyettes a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.-ben, a Takarék Kereskedelmi Bank
Zrt.-ben és a Takarék Jelzalogbank Nyrt-ben. A Tarsasag 2018. szeptember 27. napjan megtartasra kertlt
rendkivli kozgy(lésének hatarozata alapjan, 2018. oktdber 11.-e 6ta Mészaros Attila a Takarék Jelzélogbank
Nyrt. Igazgatésaganak belsd tagja.

Heged(is Eva (kiils tag)

Hegedis Eva a Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett kdzgazdasz diplomat. Szakmai palyafutasat 1979-
ben az Ipargazdasagi és Uzemszervezési Intézetben kezdte munkatarsként. Ezt kdvetéen 1981-1996 kozott
korméanyzati hivatalokban dolgozott, 1994-t6I helyettes allamtitkar a Pénzigyminisztériumban. 1997-2000 kdzott
a Foldhitel- és Jelzélogbank vezérigazgato-helyettese, 2000-2002 kozott a Gazdasagi Minisztériumban
helyettes allamtitkar, 2002-2006 kdzott az OTP lakossagi Uzletag Ugyvezetd igazgatd, 2006-2010 kdzétt a BG
Magyarorszég Ingatlanfinanszirozasi Zrt.-nél elndk vezérigazgato, 2010-t6l a Granit Bank Zrt. vezérigazgatdja
majd elnoke. 2018 oktober 18-t6l a Takarék Jelzélogbank Nyrt. Igazgatdséga kulsé tagja.

Sass Pal (kilsé tag)

Sass Pal a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi és Allamigazgatési Egyetem kiilgazdasagi szakan szerzett
diplomat, majd egy japan allami 0sztdndijprogram keretében a Yokohama National University kdzgazdasagi
karan tanult. Palydja az Iparbankhdz Rt. Nemzetkdzi Bankkapcsolatok Osztélyan indult, ahol nemzetkozi
bankkapcsolatokkal és bankmdiveletekkel foglalkozott.1996-t6] az OTP Bank Nyrt. Strukturlt Finanszirozasi
Féosztalyanak igazgatdjaként a szindikalt hitelezést és nemzetkdzi hitelezési (igyleteket, valamint a
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Alaptéjékoztato 2020-2021.

bankcsoport forrasfelvételi tevékenységét felligyelte. 2008-t6l az OTP Hungaro-Projekt Kft. vezetd
tanacsadojakent vallalati, hitelezési, stratégiai tanacsadassal foglalkozott. 2010-t6| a Magyar Fejlesztési Bank
Forrasbevonasi és Likviditaskezelési FOigazgatdsag (ligyvezetd igazgatdja. 2014-t61 a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. vezérigazgatd-helyetteseként a bank Uzleti diviziojat (véllalati hitelezés és
Treasury) iranyitotta. 2016-t6l a Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zrt. vezérigazgatdjanak vezetd (zleti
tanacsadoja hitelezési, t6kepiaci és stratégiai ligyekben. 1990-t6l szamos, a magyar bankrendszerrel és
gazdasaggal kapcsolatos hazai és nemzetkézi konferencia résztvevéje és el6addja, valamint szakmai
oktatoként is tevékenykedik.

A Feltigyel6bizottsag
1. A Fellgyel6bizottsag mikodésének osszefoglalasa

A Bankban a kett8s iranyitasi strukturat kovetve, a Kibocsatd ligyvezetésének és lizletvitelének ellenérzését a
Felligyeldbizottsag latja el. Emiatt — a torvényi eléirasokkal dsszhangban — a Felligyel6bizottsag 6sszetételében
maradéktalanul érvényesiil a fiiggetlen tagok tobbségének elve. A Felligyeld Bizottsag tagjait a Kozgyllés
valasztia meg, megbizatésuk legfeliebb 6t évre szdl. Az osszeférhetetlenség elkerilése érdekében —
osszhangban a torvényi elbirasokkal — a Kozgylilés nem vélaszthatja a Felligyeldbizottsag tagjava az
Igazgatdsag tagjait, azok kézeli hozzatartozdit és akivel szemben a Ptk. 3:21. § (1) bekezdése szerinti vezet6
tisztségviselékre vonatkozd kizard ok all fenn. A Felligyel8bizottsdg maga allapitia meg Ugyrendjét, amelyet a
Kozgy(ilés hagy jova. A Felligyelébizottsag az ligyrendjét az elfogadast illetve a mddositast kdvetd 5 napon
bellll koteles megkuldeni az Integraciés Szervezet részére. Amennyiben az elfogadott Ugyrend ellentétes az
Integracios Szervezet altal meghatarozott, az ligyrend szempontjabol relevans szabalyzattal, illetve a Tarsasag
alapszabalyaval, az Integracios Szervezet inditvanyozhatia annak modositasat, amelynek megfeleléen a
Tarsasag Felligyel6bizottsadga koteles az Integréciés Szervezet ilyen inditvanyanak kézhezvételét kdvetd 15
napon belil mdédositani az (gyrendjét. A Kibocsatd belsd ellendrzési szervezetének az Uj Hpt. Altal
meghatarozott keretek koéz6tti iranyitasa a Felligyel6bizottsdg feladata. A Felligyeldbizotisag el6zetes
egyetértési jogot gyakorol a belsd ellenérzési szervezet vezetbi és alkalmazottai munkaviszonyanak
létesitésével, megszintetésével, dijazasuk megallapitdsaval kapcsolatos dontéseknél. A Tarsasagnal Audit
Bizottsag miikddik Az Audit Bizottsdg miikodésére vonatkozé szabalyokat az Alapszabaly, illetbleg az  Audit
Bizottsag Ugyrendje tartalmazza. A Tarsasag Felligyel6bizottsaga 2018-ban el6re elfogadott féléves
munkatervek alapjan miikddott. A munkaterv a testillet 6néllé feladataibdl, és a Tarsasag belsd ellendrzése (a
tovabbiakban: ,Belsé Ellenérzés”) altal végrehajtott vizsgalatokbdl tevdtek dssze. 2019-ben oktdber végéig az
FB dsszesen 6t Ulést tartott, valamennyi az Igazgatésaggal dsszevont ilés volt. Ezen fellil négy esetben ker(lt
sor lésen kivili hatarozathozatalra.

Az FB a Ptk.-ban, valamint a Hpt.-ben kotelezéen elirt targykdrokon tul folyamatosan tajékozddott a Tarsasag
Uzleti és pénzlgyi helyzetérdl, a mlikodést érinté legfontosabb aktualis kérdésekrdl, valamint az Igazgatdsag
Uléseir6l, az Igazgatosag altal meghozott dontésekrdl.

2. A Takarék Jelzalogbank Nyrt. Felligyel6bizottsdganak tagjai 2018. oktober 16. napja 6ta :
Dr. Harmath Zsolt

Elsé diplomajat 1999-ben szerezte kdzgazdaszként, majd mérlegképes konyveldi vizsgat tett. Masoddiplomajat
2005-ben jogaszként szerezte. 1999-t61 2010-ig a Magyar Posta Zrt. munkavallaléja volt, ahol ez idé alatt
végigjarta a ranglétrat: koltségelemz6 kontrollerként kezdte palyafutasat a Budapesti Igazgatésagon, majd
2001-t61 Kézgazdasagi Osztalyvezetd, 2003-t6l Gazdasagi Igazgatdhelyettes volt. 2005-tdl teljes koriien felelt a
Magyar Posta gazdasagi vallalatiranyitasi rendszeréért. 2010 szeptemberétél a Magyar Nemzeti Vagyonkezel6
Zrt. Kontrolling, kdnyvszakeértd, vagyonértékeld Igazgatoja, majd 2014-t6] Gazdasagi FSigazgatéja. Tobb cégnél
is jelentds tisztséget toltott be, tdbbek koézott a Raba Nyrt. Igazgatéséganak tagja, késébb
FelligyelGbizottsaganak elnoke, valamint Volan tarsasagok Fellgyelbizottsdganak elnoke. Az Audit Bizottsag
tagja.

Dr. Kovacs Monika

Jogész, diploméjat a Pécsi Tudomanyegyetem Allam- és Jogtudomanyi Karan szerezte. Palyafutasat 2005-ben
a Magyar Kézldny Lap- és Kdnyvkiadd Kft.-nél kezdte jogaszként. 2009-t8l lizletag igazgatéként iranyitotta a
kdzlony és elektronikus kiadvany izletagat. Feleldsségi korébe tartozott a jogi szakterllet, az tigyfélszolgalati és
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értékesitési pontok, valamint a teljes szerkeszt6ség iranyitasa. 2005 és 2008 kozott 6raadd oktatéként dogozott
a PTE Alkotményjogi tanszékén. 2016 augusztusa 6ta a Magyar Posta Zrt. Feligyelbizottsaganak tagja, 2016
oktdberétdl a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium helyettes allamtitkara volt. 2018. aprilisa 6ta a Pénzjegynyomda
Zrt. koordinécios igazgatoja.

Pérfy Gyorgy

Pérfy Gyodrgy tanulmanyait a Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. 1994-t6| dolgozik banki tertileten,
elészor a Merkantil Banknal, majd a BNP-Dresdner Bank Hungéria Rt.-nél, késébb pedig a Kereskedelmi és
Hitelbank Rt.-nél toltétt be vezetSi pozicidt, majd 2002-t6l az Unicredit Bank Hungary Zrt. Nagyvallalati
Igazgatésagan eldbb féosztalyvezetd, majd ligyvezetd igazgatod volt. 2010-t61 az Unicredit Leasing Hungary Zrt.
elnok-vezérigazgatoi, 2012-t61 pedig az Unicredit Jelzélogbank Zrt. elndk-vezérigazgatoi posztjat toltotte be.
2016 aprilisatél a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Vallalati Uzleti Diviziojanak iigyvezetd igazgatoja. Az
Audit Bizottsag tagja.

Alaptéjékoztato 2020-2021.

Dr. Reiniger Balazs

Dr. Reiniger Balazs (igyvéd, a Reiniger Ugyvédi Iroda irodavezetdje. 1977-ben sziiletett Budapesten. Jogi
tanulmanyait 2001-ben az Edtvos Lorand Tudomanyegyetem Allam- és Jogtudomanyi Karan végezte, kivalo
eredménnyel. Parhuzamosan hallgatott jogot magyar, majd finn allami észtondijasként a Helsinki Egyetem
Jogtudomanyi Karan. Gyakornoki éveit nemzetkdzi Ugyvédi irodakban téltdtte, majd a szakvizsgat kdvetden,
2005-ben megalapitotta a sajat neve alatt miikodd lgyvédi irodat, melyet azota is vezetve f6ként hazai és
nemzetkdzi tulajdon tarsasdgok részére els@sorban polgari, gazdasagi és kereskedelmi jogi Ugyekben,
valamint stratégiai kérdésekben ad tanacsot. 2007-2008 kozott lgyvédi tevékenységével parhuzamosan a
PLUS Elelmiszer Diszkont Kift. vezeté jogasza is volt. Egyetemi évei alatt és az azt kdvetd idészakban az ELTE
Rémai Jogi Tanszékének aktiv draadd tanara volt. Dr. Reiniger Baldzs 2013-t6l a Nemzeti Agrargazdasagi
Kamara Valaszottbirésaganak biraja; 2015 decemberétél a Kozbeszerzési Hatdsag Tanacsanak tagja, valamint
2016 4prilisatol az Uj Vilag Nonprofit Kft. Feliigyelbizottsaganak elndke.

Dr. Godor Eva

Godor Eva 2002-ben az Eétvds Lérand Tudomanyegyetem Allam-, és Jogtudomanyi Karan jogasz diplomat
szerzett. A jogi szakvizsgat 2006. évben tette le. 2007-t6l egyéni Ugyvédként pénzigyi intézmények,
takarékszovetkezetek, hitelezési és workout tevékenységének, miikodésének jogi tdmogatasa allando és eseti
megbizasok keretében. Jogi tevékenységéhez tartozott még ingatlanjogi, munkajogi, tarsasagi jogi és
tarsadalmi szervezetekhez kapcsolodo tgyletek lebonyolitasa, jogi tanacsadas.

Gordg Tibor

Gérdg Tibor 1982-ben szerzett okleveles kizgazdaszi diplomat az Ujvidéki Egyetem Kézgazdasagtudomanyi
karan. 1984-1989 kozott az jvidéki Naftagaz Premet-nél munkatars, vezetd munkatérs, majd osztalyvezetd és
pénzlgyi igazgatd.1991-1992 a budapesti Coop From Miinchen pénziigyi tanacsaddja, 1992-1993 kozétt az
Ujvidéki Interpan Technica igazgatoja, 1993-1994 az Agrobank osztélyvezetbje, 1994-1995 Vancouver City
Savings Credit Union Ugyfélfelelése, 1995-1997 a Hungerit Szentes gazdaséagi igazgatdja, 1997-2002 Budapest
Bank (zletkdzpont vezetbje, 2002-2009 TQMI Dél-Alféld Kft., majd 2009-2012 QM Consulting tulajdonos
managere, 2012-2015 Helios Pannonia Kft. cégvezeté managere, 2014-2015 Fontana Credit
Takarékszdvetkezet (igyvivl elndk lgyvezetbje, 2015-t6l a 3A/Pillér Takarékszdvetkezet (gyvezetbje, elndk-
ugyvezetbje, 2017-t6l a Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt., valamint a Szovetkezeti Hitelintézetek
Integraciés Szervezetének a Felligyelébizottsagi tagja, a MATAK-EL Zrt igazgatdsagi tagja. Az Audit Bizottsag
tagja.

Az Ugyvezetés
1. Az Ugyvezetés miikddésének sszefoglalasa

A Téarsasag menedzsmentje, illetbleg a Tarsasag felsé vezetése 2019-ben az alabbi Gsszetételben végzi
tevékenységét: vezérigazgatd, vezérigazgatd-helyettes. Mindketten az Igazgatdésag belsé tagjai is. A
menedzsment tagjai felett a munkaltatdi jogokat az Igazgatdsag — az Igazgat6sag elndke utjan — gyakorolja.
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A vezérigazgatd a Tarsasdg munkaviszonyban all6 alkalmazottja a Tarsasag els6 szamu vezetd allasu
munkavallaléja. A vezérigazgatd a Tarsasag napi, operativ tevékenységének iranyitasat és ellenbrzését
munkaviszony, mig az igazgatdsagi tagsagi megbizatasaval kapcsolatos feladatait tarsasagi jogi jogviszony
keretében latia el. Ennek megfeleléen munkaviszonyara a Munka Torvénykonyve, igazgatdsagi tagga
valasztasukra és igazgatosagi tagsagukra a Polgari Torvénykonyvrdl szolo 2013. évi V. torvény (Ptk.)
rendelkezései az iranyadok.

Alaptéjékoztato 2020-2021.

Az |gazgatdsag és a vezérigazgato illetbleg a vezérigazgatd-helyettes kozott a feladatok akként oszlanak meg,
hogy a Tarsasag napi munkajat a vezérigazgatd és helyettese iranyitjak és ellenbrzik a jogszabalyok és az
Alapszabaly keretei kozott, illetve a kozgyiilés és az Igazgatdsag hatarozatainak megfeleléen. A vezérigazgato
hatéskorébe tartozik mindazoknak az ugyeknek az eldontése, amelyek nincsenek a kozgyilés vagy az
Igazgatésag kizarolagos hataskorébe utalva. A vezérigazgatd és helyettese rendszeresen tajékoztatjak az
lgazgatdsagot, illetve az egyes ulések kozott az Igazgatosag elnokét a Térsasag és a leanyvallalatai
mikddésével kapcsolatos kérdésekrdl. Ez a feladatmegoszlas nem érinti az lgazgatdsagnak, illetve az
igazgatosagi tagoknak a jogszabalyban meghatarozott felelésségét.

A vezérigazgatd gyakorolja a Tarsasdg alkalmazottaival — ide nem értve a vezérigazgato-helyettest —
kapcsolatos munkaltatéi jogokat. A vezérigazgatd, valamint a vezérigazgatd-helyettes szervezeten belili
feladatmegosztasat és hataskdreit a Tarsasag Szervezeti és Mikodési Szabalyzata tartalmazza, jelentésebb
szervezeti valtozasokkal jaré mddositasanak jovahagyasa az lgazgatdsag hataskorébe tartozik.

Valamennyi Ugyvezetd érvényes felligyeleti engedéllyel rendelkezik. Az Ugyvezetdk tevékenységuket a
jogszabalyoknak és a prudencialis kdvetelményeknek megfeleléen latjak el.

52 NYILATKOZAT AZ IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK TAGJAINAK
OSSZEFERHETETLENSEGERGL

A Kibocsato igazgatasi, iranyitd és felligyelé szerveiben tisztséget betoltd — Alaptajékoztato jelen fejezetében
bemutatott — személyek altal a Kibocsaté szamara végzett feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas
feladatai kozott a Kibocsato tudomésa szerint nem all fenn dsszeférhetetlenség.

53 TESTULETI TAGSAGGAL KAPCSOLATOS GYAKORLAT

1. Informaciék a Kibocsaté konyvvizsgalattal foglalkozd bizottsagardl, ideértve a bizottsagi
tagok nevét és a bizottsag feladatszabalyozasanak 6sszefoglaléjat

A Tarsasagnal, a Hpt. 66.§-aban, 157. § (2) bekezdésében megfogalmazottak értelmében, az Alapszabaly 15.6.
pontja alapjan 2007. julius 1. o6ta, illetleg a 2014. évi rendes kdzgydlés napjaig kiulon Audit Bizottsag nem
miikodott, az Audit Bizottsag hataskorébe tartozo feladatokat az FB - fiiggetlen tagjai Utjan — az 0j Hpt.157. §
(2) bekezdése alapjan latta el. A 2014. évi rendes kdzgydilés dontétt az Audit Bizottsag felallitasardl, illetbleg
megvalasztotta az Audit Bizottsdg tagjait. Az Audit Bizottsag miikddésére vonatkozd szabalyokat az
Alapszabaly, illet6leg az Audit Bizottsag ugyrendje tartalmazza.

Az Audit Bizottsag tagjai a kdvetkezOk: Dr Harmath Zsolt, Gordg Tibor és Porfy Gyoérgy.

Az Audit Bizottsag uléseinek napirendjén szerepelt tobbek kozott az éves rendes kozgy(lés elé kerlld
dokumentumok vizsgalata, jelentés az éves beszamolokrol, valamint az adézott eredmény felhasznélasara
vonatkozd javaslatrdl, a Bank éves és kdzbensd pénziigyi jelentéseinek ellendrzése, javaslattétel a Kozgyilés
szamara a megvalasztandd konyvvizsgald személyére és dijazasara, valamint a belsé ellenbrzés
tevékenységének értékelése. ,

2. Javadalmazasi politika

Az MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zartkdr(ien Mikddé Részvénytarsasag (a tovabbiakban: MTB Zrt.)
mddositotta a Javadalmazasi Politikat, amelyet az MTB Zrt.  Felligyelébizottsdga 3/12/2019. szamu
feliigyelébizottsagi, az Igazgatdsaga 1G-3/12/2019. szamu igazgatosagi, a Javadalmazasi Bizottsaga a JavB-1-
2/2019. szamu javadalmazasi bizottsagi és a Kockazatvallalasi-kockazatkezelési Bizottsaga KkB-1-4/2019.
szdmu kockazatvéllalasi-kockazatkezelési bizottsagi hatarozattal hagyott jova.
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Az MTB Zrt. altal a Javadalmazasi Politika 5/2019. szamu kdzvetlen hatalyl szabalyzatként, 2019. januar 01-jei
hatélyba lépéssel kerllt kiadasra a Szdvetkezeti Hitelintézetek és a Takarék Csoporttagok részére azzal, hogy
Javadalmazasi Politikdt a Szdvetkezeti Hitelintézetek és a Takarék Csoport tagok lgazgatésagainak és
FelligyelGbizottsagainak a soron kovetkez6 tlésen meg kell targyalniuk, tudomasul vétellel jova kell hagyniuk.

Alaptéjékoztato 2020-2021.

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. Igazgatésdga 28/2019 (06.05.) hatérozataval elfogadta és jovahagyta a
Javadalmazasi Politika kdzvetlen hatélyu szabalyzat és mellékleteinek modositasait 2019. januar 01-i hatélyba
lépési datummal. A Tarsasag Feliigyelébizottsaga 22/2019. (06.05.) hatarozataval szintén elfogadta és
jovahagyta a Javadalmazasi Politika kdzvetlen hatélyl szabalyzat és mellékleteinek mddositasait 2019. januér
01-i hatalyba Iépési datummal.

3. Nyilatkozat arrél, hogy a Kibocsaté teljesiti-e a bejegyzés orszagaban érvényes valamely
vallalatiranyitasi rendszer kovetelményeit

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. miikddése soran maradéktalanul betartia a ra vonatkozd jogszabalyokban,
feligyeleti rendelkezésekben és Budapesti Ertéktézsde Zrt. (BET) szabalyzataitokban foglaltakat, valamint
torekszik a Budapesti Ertéktézsde Zrt. ajanlasainak valo megfelelésre. A Kibocsétd felépitését és miikodési
feltételeit a Kozgy(lés altal elfogadott Alapszabaly tartalmazza. A Kibocsatd vallalatiranyitasi gyakorlatanak
ismertetését, valamint a BET altal kiadott Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasokban foglaltaknak valé megfelelést
a Takarék Jelzalogbank Nyrt. Felels Tarsasagiranyitasi Jelentése tartalmazza.

4. Osszeférhetetlenségi nyilatkozat

A fenti 5. fejezetben emlitett személyeknek a Kibocsatd szamara végzett feladatai, a személyek maganérdeke
vagy mas feladatai kdzott nem all fenn dsszeférhetetlenség.

6. FOBB RESZVENYESEK

6.1 NYILATKOZAT ARROL, HOGY GYAKOROL-E VALAKI KOZVETLENUL VAGY KOZVETVE
TULAJDONJOGOT VAGY ELLENGRZESI JOGOT A KIBOCSATO FELETT

Az MTB Zrt. 2019. oktober 24. napjan, tézsdén kivili tranzakcio keretében 15.572.668 db, 100,- Ft néveértékd,
LA’ sorozatl, névre sz0lo dematerializalt Takarék Jelzalogbank torzsrészvényt, és 12.536.270 db, 100,- Ft
névértékd, ,B” sorozatl, névre szOlé dematerializalt Takarék Jelzalogbank els6bbségi részvényt, tovabba
2.507.254 db, 1.000,- Ft névértékd, ,C” sorozatu, névre sz0l6 dematerializalt Takarék Jelzalogbank
torzsrészvény tulajdonjogat szerezte meg a 3A Takarékszovetkezett6l, a Takarékbank Zrt-tél, a Békés Takarék
Szdvetkezettl, a Central Takarék SzOvetkezettél, a Dél Takarék Szdvetkezettdl, a Hungéria Takarék
Takarékszovetkezettél, az M7 Takarék SzOvetkezettél, a Nyugat Takarék Szovetkezettél, a Patria
Takarékszovetkezettdl és a Tiszantuli Takarék Takarékszdvetkezettol.

Az Ugylet eredményeképpen a 3A Takarékszdvetkezet, a Takarékbank Zrt, a Békés Takarék Szovetkezet, a
Central Takarék Szovetkezet, a Dél Takarék SzOvetkezet, a Hungaria Takarék Takarékszovetkezet, az M7
Takarék Szovetkezet, a Nyugat Takarék Szdvetkezet, a Patria Takarékszovetkezet és a Tiszantlli Takarék
Takarékszdvetkezet befolyasa a Tarsasagban 49,02%-os tulajdoni aranyrdl és 49,13 %-o0s szavazati aranyrol
0%-ra csokkent, mig az MTB Zrt. 50.806.758 darab, 46,94% szavazati jogot képvisel6 ,A’ sorozatu
torzsrészvénnyel, és 14.163.430 db, 100,- Ft névértékl, 13,09% szavazati jogot képviselé ,B" sorozatu
elsébbségi részvénnyel tovabba 2.832.686 db, 1.000,- Ft névértékd, ,C” sorozatu, 26,17% szavazati jogot
képviselb torzsrészvénnyel rendelkezik, amely alapjan az MTB Zrt. &ltal a Térsasagban birtokolt szavazati jog
aranya 6sszesen 86,20%.

A Kibocsatd 2019. december 5. napjan rendkiviili tajékoztatast tett kozzé, miszerint tudomaséra jutott, hogy i) a
Magyar Nemzeti Bank 2019. november 29. napjan kelt H-EN-I-678/2019. szamu hatérozatadban engedélyezte,
hogy Gal Miklés a Kibocsatoban 10%-ot meghaladd (13,8%) mértéki kdzvetett befolydsold részesedést
megtestesitd szavazati jogot szerezzen; tovabba, hogy ii) a Magyar Nemzeti Bank H-EN-I-676/2019. szdmu
hatarozatdban engedélyezte, hogy Vida Jozsef a Kibocsatoban 20%-ot meghaladd (21,98%-0s) mértéki
kdzvetett befolydsold részesedést megtestesitd szavazati jogot szerezzen.
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€@ ;:124068ANK Alaptéjékoztaté 2020-2021.

Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavazati arany mértéke (2020.02.25.)

Teljes alaptéke Bewezetett sorozat *

Tulajdonosi kér megnevezése
2019.01.01

%* Db

2019.06.30
%3

2020.02.25
%3

2019.01.01
2m

2019.06.30
%3

2020.02.25
%3

Db %* Db Db

BET-re bevezetett "A" sorozati részvények

Belféidi intézményiltarsasag 52,56] 52,73] 57 069 304] 52,54] 52,66] 56 998 571 52,57] 52,69] 57 028 260] 52,56] 52,73 57 069 304] 52,54] 52,66] 56 998 571[ 52,57[ 52,69] 57 028 260)

Klféidi intézményiltarsasag 002 002] 20576] 002] 002 23492] 0,02 0,02 21286 002] 0,02 20576 0,02] 0,02 23492 002] 0,02 21 286

Belfoidi 6 347| 347 3750643] 351 351 3797508 351 352] 3807834 347 347 3759643 351 351 3797598] 3,51 3.52] 3807834

Kilfoldi 0,06 006 60400 001 o001 124100 0,01 0,01] 12260 0,06 0,06 60400 0,01] 0,01] 12410 0,01] 0,01] 12 260
ok, vezet ti 0,00 0,00 o[ 0.00 0,00} o] 0,00[ 0,00 o] 0,00 0,00] o[ 0,00[ 0,00] o[ 0,00[ 0,00] 0|

Sajét tulajdon 023 000 253601 023 000 253601 023 000 253601 023 0.0 253601 023 000] 253601 0.23] 0,00[ 253601

A 4s részét képezd Tulajdonos * 4,45 446 4832225] 445 4,46 4832225] 4.45] 4.46] 4832225] 4,45 4.46] 4832225 4,45 4832225 445 4.46] 4832225
i Fejlesztési Intézmények ® 0,00 0,00 o[ 0.0 0,00} o] 0,00[ 0,00 o[ 0,00 0,00] o[ 0,00 0,00] o[ 0,00[ 0,00] 0|

Egyéb 0,00 0,00 4261 0,08] 0,08] 82113 004 004  24544] 000[ 0,00 4261 0,08] 0,08 82113 004 004 44544

|Részvénysorozat 6sszesen 60,84| 60,74 66 000010 60,84 60,74 66 000 010| 60,83 | 60,74| 66 000 010 60,80 | 60,74 | 66 000 010 | 60,84 | 60,74 | 66 000 010 60,83 | 60,74 66 000 010

BET-re be nem vezetett "B" sorozatu részvények

Belf6ldi intézményiltérsasag 13,05] 13,00] 14 163 430 13,05] 13,09] 14 163 430| 13,06 13,09[ 14 163 430

Részvénysorozat Gsszesen 13,05| 13,09 14 163 430| 13,05 13,09( 14 163 430| 13,06( 13,09] 14 163 430

BET-re be nem vezetett "C" sorozat részvények

Belf6ldi intézményiltarsasag 26,11] 26,17| 2832686| 26,11] 26,17| 2832686| 26,11 26,17 2832686

Részvénysorozat Gsszesen 26,11| 26,17| 2832686] 26,11 26,17 2832686| 26,11 26,17| 2832686

_

"Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptokével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kit6lteni. Ha tdbb sorozat van bevezetve a Tézsdére,
minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi struktarat.

2 Tulajdoni hanyad

3 A Kibocsatd kdzgydlésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetdségét biztositd szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik,
csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kit6lteni és benyujtanitkzzétenni a tény feltiintetése mellett

4Pl.: APV Rt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allami tulajdonban all6 vallalatok stb.

5Pl.: EBRD, EIB, stb.

A Sajat tulajdonban lévé részvények mennyiségének (db) alakuldsa a bevezetett sorozatra vonatkozéan
(2020.02.25.)

Részesedés
2020. februar 25.

Részesedés
2019. oktéber 31.

Részesedés
2019. januar 1.

Tarsasagi szinten 253 601 0,23 253 601 0,23 253 601 0,23
Leéanyvallalatok 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Osszesen 253 601 0,23 253 601 0,23 253 601 0,23

Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa a bevezetett sorozatra vonatkozéan (2020.02.25.)

'@f;';ﬁ;ﬂ;’ Mennyiség (db)  Részesedés (%)
MTB Zrt. nem 50 806 758 76,98
Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. nem 4832 225 7,32
Takarék Zartkor(i Befektetési Alap nem 3808 180 577
Osszesen 59 447 163 90,07

Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok bemutatasa a teljes alaptékére vonatkozéan (2020.02.25.)

Izizteé:;r?z;k)s Mennyiség (db) Részesedés (%)
MTB Zrt. nem 50 806 758 46,83
Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. nem 4832 225 4,45
Osszesen 55 638 983 51,28
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Az egyes tarsasagok létszama (f6)

Alaptéjékoztato 2020-2021.

Takarék Jelzalogbank Nyrt. 35,6 259 16,0 14,2 -11,3% -45,2%
Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.* | 766,6 697,7 685,2 - -100,0% -100,0%
Magyar Kartya Zrt.** 13,5

Takarék Jelzalogbank

Konszolidalt i 7236 701,2 142 -98,2% -98,0%

* Megszilind tevékenységhez kapcsolodod, a Takarék Jelzalogbank Nyrt. Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-ben meglévé 51%-0s részesedésének
értékesitése 2019.10.29-én lezarult.

**A Tarsaséag 2018 méasodik félévében értékesitésre kerilt.

Forrés: Takarék Jelzalogbank Nyrt tajékoztatoja a Takarék Jelzalogbank Csoport 2019. | félévi eredményérdl (konszolidalt, IFRS), Takarék Jelzalogbank
Nyrt. adatok

Vezetd allasu személyek, és a Kibocsaté miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak (2020.02.25)

T Vida Jozsef Elndk 2016.11.30. 2021.11.30. 0
T dr. Nagy Gyula Tag, vezérigazgato 2017.04.26. 2021.11.30. 0
T Hegediis Eva Kiilsé Tag 2018.10.18. 2021.11.30. 0
T Sass Pal Kiilsé Tag 2019.10.31. 2021.11.30 0
T Mészaros Attila Bels6 Tag 2018.10.11. 2021.11.30. 0
T Soltész Gabor Gergd Tag 2016.11.30. 2021.11.30. 0
FBIAB dr. Harmath Zsolt Elndk 2017.01.02. 2022.01.02. 0
FB dr. Kovéacs Ménika Tag 2017.01.02. 2022.01.02. 0
FBIAB Pérfy Gyorgy Tag 2017.01.02. 2022.01.02. 0
FB dr. Gédor Eva Tag 2018.08.01. 2022.01.02. 0
FB dr. Reiniger Balazs Tag 2017.01.02. 2022.01.02. 0
FBIAB Gorég Tibor Tag 2018.10.15. 2022.01.02. 0
Sajat részvény tulajdon (db) O SSZE SE N: 0

" Stratégiai pozicioban 1év6 alkalmazott (SP), Igazgatésagi tag (IT), FB tag (FB), Audit Bizottsag tag (AB)

6.2 AKIBOCSATO ELOTT ISMERT MEGALLAPODASOK BEMUTATASA, AMELYEK
VEGREHAJTASA EGY KESOBBI IDOPONTBAN A KIBOCSATO FELETTI ELLENORZES
MODOSULASAHOZ VEZETHET

A Kibocsato legjobb tudomasa szerint nincsen olyan megallapodas, amelynek végrehajtasa egy késobbi
idépontban a Kibocséato feletti tdbbségi befolyas bekdvetkezéséhez vezethet.

7. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA ES PENZUGYI HELYZETERE ES
EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGY! INFORMACIOK

Felhivjuk a tisztelt befektet6k figyelmét, hogy az alabb bemutatott pénziigyi informaciok egy része egy
korabbi idépontra, azaz egy mar nem létezé csoportstruktirara vonatkozik.

A Kibocsatod utolsd két pénziigyi évére vonatkozo, a 2017. évi IFRS szerint elkészitet auditalt pénzigyi
beszamoldjat, illetve a 2018. évi IFRS szerint készitett auditélt pénziigyi beszamoloi és kdnyvvizsgaloi
jelentései, valamint 2019. els§ félévi konszolidalt, nem auditalt beszdmol6i a jelen Alaptéjékoztatoba
hivatkozassal kertilnek beépitésre (Iasd Ill. 11. Megtekintheté dokumentumok fejezetet).

Az Alaptéjékoztatdban bemutatott és hivatkozassal beépitett pénziigyi informécidk egy része egyfeldl egy mér
nem létezd csoportszerkezetre vonatkozik, masfeldl:a fenti tablazatokban a lednyvallalat mint megsz(ind
tevékenység ker(lt bemutatasra a 2019. junius 30-i konszolidalt pénziigyi kimutatasban, és a 2018. junius 30,
a 2018. december 31-i és a 2019. junius 30-i konszolidalt eredménykimutatésban. igy ezen utdbbi, azaz a
konszolidalt eredménykimutatas a folytatodo tevékenységek soraiban a volt Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-vel
folytatott kapcsolatoktol megtisztitott Takarék Jelzalogbank Nyrt. adott id8szaki eredményét tartalmazza.
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Jelen fejezetben elsésorban azok az adatok és elemzések szerepelnek, melyek segitenek a szakositott
jelzélogbanki miikddés megértésében, és a csoportstruktira valtozésai kdvetkeztében megvaltozd adatok
dsszehasonlithatésagaban. Az Alaptajékoztatd alairasaig a fentieken kiviil a Kibocsatd pénziigyi helyzetében
jelentds valtozas nem kdvetkezett be.

Alaptéjékoztato 2020-2021.

7.1 A KORABBI EVES PENZUGYI INFORMACIOK ELLENORZESE

A jelenlegi fejezetben kozolt adatok, elemzések a nemzetkdzi pénziigyi beszamolod készitési standardok szerint
(IFRS) készitett és a 2017. valamint 2018. évi auditalt beszamolo alapjan késziltek.

A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadé Kft. auditalta a Kibocsatd konszolidalt 2017. és 2018. évre vonatkoz6
pénzlgyi beszamoloit és korlatozas nélkili véleménnyel latta el.

7.2  PENZUGYI INFORMACIOK
Szamviteli politika

A szamviteli politika célja: a gazdasagi, pénzlgyi események konyvvezetésének és a konyvvezetés
sajatossagainak kialakitasa; a pénzlgyi tevékenység és azok kdnyvviteli megjelenitésének harmonizalasa; a
szamviteli rend miikodési alapelveinek és alapfeltételeinek meghatarozasa, annak érdekében, hogy a
kilénfélecéllal a Bankba befektetdk a Kibocsatd éves beszdmoldjan keresztil megismerhessék a Tarsasag
valds vagyoni, jovedelmezbségi és pénzligyi helyzetét, illetve annak valtozasait nyomon kovethessék.

A szamviteli politka a 2000. évi C. torvény el6irasaira épll. Alkalmazza a hitelintézetek és a pénziigyi
vallalkozasok éves beszamolo-készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 250/2000.
Kormanyrendelet (XI1.24.) (tovabbiakban Kormanyrendelet) elirasait, figyelembe veszi a Hpt. (2013. évi
CCXXXVII. torvény) és a Jht. (1997. évi XXX. torvény), valamint a Magyar Nemzeti Bank és a
Nemzetgazdasagi Minisztérium vonatkozé eléirasait Ugy, hogy sajatos beszdmolasi rendszerével segitse a
Bankot f0 célkitlizéseinek megvaldsitasaban.

A Szovetkezeti Hitelintézetek Integracios Szervezetéhez valo csatlakozast kdvetden a Tarsaségra a fentieken
kivll a tovabbiakban kézvetlen hatalyl integracios Szamviteli Politika és Eszkdzok, Forrasok és mérlegen kivili
tételek értékelési szabalyzata is vonatkozik.

2018-ban a kozvetlen hatalyu integracids szamviteli politika modositasaval lehetvé valt az értékpapirok és az
ingatlanok értékhelyesbitése. A Bank nem élt az eszkdzok értékhelyesbitésének lehetéségével.

A Kibocsatd a szamviteli torvény eléirasainak megfeleléen a kettds kényvvitel rendszerében vezeti kdnyveit, és
éves beszamoldt készit.

A Kormanyrendelet 1. szamu melléklete szerinti mérleget, valamint a 2. szamu melléklete szerinti fliggéleges
tagolasu eredménykimutatast készit.

A Kibocsatd 2017 és 2018. évre vonatkozd 6sszevont pénziigyi beszamoloja elektronikus fajl formaban elérhetd
az alabbi helyen: https://takarek-csoport.hu/tarsasag-miben-segithetunk/Penzugyi-adatok/Eves-jelentes

Az e fejezetben kozolt informaciok hiien mutatjak be a Kibocséato, illetve az audit idépontjdban meglévé
csoportstruktura szerinti Takarék Jelzalogbank Csoport pénziigyi helyzetét.

7.2.1 AKibocsato 2018. évi fobb konszolidalt auditalt pénziigyi mutatoéi, mérlegtételei, és
eredménykimutatasa:

Fébb pénziigyi mutatok

Mérlegféosszeg 610,6 7545 23,6%
Hitelallomany, bruttd 403,8 490,5 21,5%
Jelzaloglevél allomany 174,9 215,1 22,9%
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Alaptéjékoztato 2020-2021.

Kotvény allomany 9,0 6,0 -33,5%
Betétek 329,3 304,3 -1,6%
Részvényesi vagyon 50,3 55,2 9,7%
Szavatol¢ téke 230,8 233,5 1,2%
+16 mrd forint

Adozas elétti eredmény 93 6,7 (szazalékos
formaban nem

értelmezhetd)

+17,8 mrd forin

Adozott eredmény - megsz(in tev. nélkul -11,2 6,6 (sz'azalekos
formaban nem

értelmezhetét

Atlagos nettd kamatmarzs (NIM, %) 2,13% 2,15% 0,2%-pt
Koltség/bevétel arany egyéb eredmény nélkiil (CIR, %) 86,6% 74,5% -12,1%-pt
+102,1 forint

EPS (Ft) 407 614 (sz'azalekos
formaban nem

értelmezhetd)

ROAA (atlagos eszkdzaranyos megtériilés, %) -1,4% 1,0% 2,4%-pt
ROAA banki kiilénadé nélkiil (%) -1,7% 1,0% 2,7%-pt
ROAE (atlagos sajat téke aranyos megtérilés, %) -15,2% 12,2% 27,4%-pt
ROAE banki kiilénadé nélkiil (%) -19,5% 12,8% 32,3%-pt

A legutébbi auditalt illetve kozbensd pénzigyi informaciok kdzzététele 6ta a Kibocsatd kilatasai szempontjabol

nem kdvetkeztek be jelentés hatranyos valtozasok.

Konszolidalt mérleg

Konszolidalt Pénziigyi Helyzet Kimutatas 2018. december 31

Eszkdzok

Készpénz 3157 3135
Magyar Nemzeti Bankkal szembeni kdvetelések 2073 33165
Bankkozi kihelyezések 61664 48797
Eredménnyel szemben valdsan értékelt értékpapirok - 46 651
Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt 192142 80198
értékpapirok

Derivativ pénziigyi eszkdzok 3962 410
Refinanszirozott jelzaloghitelek 105 296 76 597
Amortizalt bekerilési értéken és valos rtéken értékelt hitelek 372594 310632
Targyi eszkdzok 2171 2847
Goodwill és mas immaterialis joszag 388 1128
Halasztott adokovetelés 679 811
Egyéb eszkozok 10 390 6 206
EszkdzOk dsszesen 754 516 610 577
Kotelezettségek

Bankkdzi felvétek 156 659 33983
Ugyfelek betétei 304 333 329 253
Derivativ pénzligyi kotelezettségek 2371 1078
Kibocsatott értékpapirok 214 389 176 947
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Alaptéjékoztato 2020-2021.

Eredménnyel ~ szemben  valosan  értékelt  pénzigyi 6693 7016
kotelezettségek, kivéve a derivativ Ugyleteket

Nyereségado fizetési kotelezettség 21
Céltartalékok 3988 6251
Egyéb kotelezettségek 10 847 5696
Kotelezettségek Gsszesen 699 280 560 245
Részvényesi vagyon

Jegyzett téke 10 849 10 849
Visszavasarolt sajat részvény -207 -207
Felhalmozott nyereség 2479 -2 796
Egyéb tartalék 29 598 29 658
Kisebbségi részesedés 12517 12 828
Részvényesi vagyon ésszesen 55 236 50 332
Kételezettségek és részvényesi vagyon dsszesen 754 516 610 577

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. Nemzetkézi Pénzligyi Beszamolo Készitési Standardok (IFRS) alapjan szamitott
konszolidalt mérlegféésszege 2018. december 31-én 754,5 milliard forint volt, ami 23,6%-kal, 143,9 milliard
forinttal magasabb az egy évvel korabbinal. Az elmdlt év soran a mérlegfédsszeg ndvekedését eszkoz oldalon
els@sorban a lakascélu jelzéloghitel alloméany, mig forras oldalon a bankkdzi allomény emelkedése okozta. A
nettd hitelallomany egy év alatt 62,0 milliard forinttal, 23,4%-kal névekedett a refinanszirozott hitelallomany
novekedése 37,5% volt.

Forras oldalon az eléz6 évhez képest féként a bankkdzi felvétek 122,7 milliard forintos emelkedése, és a
kibocsatott jelzaloglevelek 40,2 milliard forintos névekedése eredményezte.

Kamatoz6 eszkdzok

A Bankcsoport kamatozé eszkozeinek értéke a 2017. december végi 599,1 milliard forintrdl 2018. december 31-
re 740,9 milliard forintra nétt. A kamatozd eszkozok a mérlegféosszeg 98,2%-at teszik ki.

Hitelek

A sajat hitelek allomanya az év végén 58,0 milliard forint ndvekedést mutatott az el6z6 évi alloméanyhoz képest.
A hitelezési veszteségekre képzett értékvesztés 2017. december 31-hez képest 16,6 milliard forintrdl 12,6
milliard forintra csokkent 2018 végére.

A refinanszirozott hitelek allomanya 12 honap alatt 37,5%-kal, 105,3 milliard forintra névekedett 2017 végétdl.
2018. december 31-én a refinanszirozott és bruttd sajat hitelek adték a kamatoz6 eszkdzok 66,2%-at, ugyanez
az arany egy évvel korabban 64,6% volt.

A vallalati hitelek allomanya egy év alatt 27,9%-kal névekedett, az ingatlan vasarlasi hitelek esetén 12,3%-os
ndvekedés figyelhetd meg.

Kamatozd forrasok
Betétek

A Postaval kotott stratégiai egylttmiikodési megallapodas keretében a Tarsasag megbizasi szerzodést kotott a
Postaval egyes pénziigyi szolgaltatasok kdzvetitésére vonatkozoan. A szerzédés alapjan a Posta halozataban
2013. december elejétdl értékesit folyamatosan bévild termékpalettaval lakossagi lekétott betéteket, valamint
lakossagi szamlacsomagokat. A postahaldzaton keresztill értékesitett betétek allomanya 2018 végén 19,3
milliard forint volt.

2018. év végén a Bank 197 ezer lakossagi, illetve 12 ezer vallalati folyoszamlat vezetett, amelyekhez 172,4
ezer lakossagi és 6,6 ezer darab vallalati bankkértya tartozott. Mind a lakosséagi folydszdmlék, mind a lakosséagi
kartyaszamok tekintetében csokkenés tapasztalhatéo 2017-hez képest. A Posta-szamlék szama kozel 72 ezer
volt az év végén. A bankkartyakkal lebonyolitott tranzakciok szama jelentésen emelkedett 2018 sorén, a POS
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vasarlasok szama meghaladta a 31 millié darabot, az ATM-eken keresztiili készpénz-felvételek szama pedig 5,6
millié volt.

Alaptéjékoztato 2020-2021.

A kamatozé forrasok volumene 2018. december 31-én 682,1 milliard forint volt (2017 végén 547,2 milliard
forint), aranya a mérlegféosszegre vetitve 90,4%. A kamatoz6 forrasok dontd tobbségét a kibocséatott
értékpapirok és az ugyfélbetétek teszik ki.

Kibocsatott jelzaloglevelek és kbtvények

A kamatozd forrasok kozott a Bank altal kibocsatott — amortizélt bekertlési értéken és valds értéken
nyilvantartott — jelzaloglevelek aranya 2018. december 31-én 32,4%-ot tett ki, amely arany 2017-ben 33,6% volt.
A jelzéloglevelek 2018. december 31-i 208,4 milliard forintos alloménya a 2017. december végi értékhez (167,9
milliard forint) képest 24,1%-kal névekedett. A jelzéloglevelek allomanyanak novekedése 40,5 milliard forintot
tett ki.

2018. december 31-én a kibocsatott kotvények konyvekben (amortizalt bekerllesi értéken és valos erteken)
nyilvantartott értéke 6,0 milliard forint volt. Ev/év alapon 33,5%-0s csokkenés lathato, a kétvényallomany 3,0
milliard forinttal csokkent.

Részvényesi vagyon

A részvényesi vagyon egy év alatt mintegy 4,9 milliard forinttal, 9,7%-kal névekedett, amelynek nagy része a
targyévi nyereséghdl adodik.

A Tarsasag alapt6kéjének dsszetétele és nagysaga 2018. december 31. napjan:

"A" sorozat (tdrzsrészvény) 100 66 000 010 6 600 001 000
"B" sorozat (els6bbségi részvény) 100 14 163 430 1416 343 000
"C" sorozat (torzsrészvény) 1000 2832686 2832 686 000
Alapt8ke nagysaga 82996 126 10 849 030 000

P

Tokehelyzet

A Szovetkezeti Hitelintézeti Integracié tagjainak — az egyetemleges felel6sség intézményrendszerére tekintettel
- konszolidalt alapon kell vizsgalniuk a prudencialis kdvetelményeknek valo megfelelést, az egyedi megfelelés
alél a vonatkoz6 jogszabalyok és az MNB targybani hatarozata mentességet biztositanak, mivel a Takarék
Jelzélogbank Nyrt. és a pénzligyi beszdmol6 idején még 51%-os tulajdonaban 1évé és még 6néll6 entitasként
miikédd Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. a Szdvetkezeti Hitelintézeti Integrécio tagja, igy a fenti mentesség ra
is vonatkozik.

Ennek megfelelden a Csoport integraciés szavatold tékéje az alabbi elemeket tartalmazza: jegyzett téke —
visszavasarolt sajat részvény + téketartalék + altalanos tartalék + részvényopcio tartalék + felhalmozott vagyon
- immaterialis javak. A Csoport integracids szavatolo t6ke 0sszege 2018. december 31-én 233.499 millié forint,
szemben a 2017. évi 230.782 millié forinttal.

Konszolidalt Eredménykimutatas

Konszolidalt Eredménykimutatas a 2018. december 31-ével végz6dé pénziigyi évre

Kamatbevétel 23730 22 684
Kamatraforditas -9039 9839
Nett6 kamatjovedelem 14 691 12 845
Dij- és jutalékbevétel 8191 7811
Dij- és jutalék raforditas -3 149 -2236
Dijak és jutalékok eredménye 5042 5575
Deviza miiveletek eredménye 381 446
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Alaptéjékoztato 2020-2021.

Pénzigyi instrumentumok valdés érték véltozasanak 3003 85
eredménye
Ertékpapirokbdl szarmazo eredmény 1847 1390
Befektetési szolgaltatas nettd eredménye - 192
Netto lizleti (trading) eredmény 5231 2113
Nettd egyéb mikddési bevétel 5373 1090
Netté egyéb miikédési raforditas -5740 -11 528
Nett6é miikodési nyereség 24 597 10 095
Hitelezési veszteségek 757 -1634
Mikodési kéltségek -18 605 -17 783
Adozas el6tti veszteség/nyereség 6749 -9 322
Jovedelemadd -163 -1889
Megsz(ind tevékenységbdl szarmazé eredmény - 3023
Targyévi veszteség/nyereség 6 586 -8 188
Ebbdl: a Bank tulajdonosaira jut6 6897 -3 949
Ebbdl: a nem ellenérzé részesedésekre jutd -311 -4 239
Egy részvényre juté eredmény (100 Ft névérték)
Egy részvényre juté eredmény alapértéke (forint) 61,39 -40,74
Higitott egy részvényre jutdé eredmény (forint) 61,39 -40,74
A Kdzgy(ilés az adozott eredmény felhasznalasardl az alabbiak szerint dontott:
az A" sorozatl részvényekre, a 2018. évre vonatkozéan nem fizet osztalékot.
a ,B” sorozatl részvényekre, a 2018. évre vonatkozoan nem fizet osztalékot.
a ,C” sorozatu részvényekre, a 2018. évre vonatkozdan nem fizet osztalékot.
a 2018. évi targyévi eredményét a Tarsasag eredménytartalékaba kell helyezni
Konszolidalt Egyéb Atfogé Eredménykimutatas a 2018. december 31-ével végz6dé pénziigyi évre
Targyévi veszteség/nyereség 6 586 -3 188
Egyéb atfogo eredmény
Az eredménybe utdlagosan atsoroland tételek:
Cash-flow hedge iigyletek valos érték valtozasa 25 5
Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valés értéken -368 721
értékelt értékpapirok valos érték valtozasa
Arfolyam atvaltasi kiilonbozet - 2
Egyéb atfogd eredmény halasztott add hatas 31 -65
|d8szak egyéb atfogd veszteségeljovedelme halasztott -312 663
adoval egyiitt
Teljes atfog6 veszteségl/jovedelem 6274 -7 525
Ebbél: a Bank tulajdonosaira jutd 6585 -3 286
a nem ellendrzé részesedésekre jutd -311 -4 239
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A Bank konszolidalt IFRS szerinti targyévi nyeresége 2018. évben 6.586 millié forint. A kedvezébb értéket
elsésorban az eredménnyel szemben valésan értékelt instrumentumok valtozasa okozta.

Alaptéjékoztato 2020-2021.

A Kozgy(ilés az adézott eredmény felhasznalasarél az alabbiak szerint dontott:
az ,A” sorozatl részvényekre, a 2018. évre vonatkozdan nem fizet osztalékot.
a ,B” sorozatu részvényekre, a 2018. évre vonatkozdan nem fizet osztalékot.
a,C” sorozatl részvényekre, a 2018. évre vonatkozéan nem fizet osztalékot.

a 2018. évi targyévi eredményét a Tarsasag eredménytartalékaba kell helyezni

Netto kamatbevétel

A 2018. éves szinten realizalt 14,7 milliard forint netté kamatbevétel 14,4%-kal emelkedett az elé6z6 év azonos
id6szakanak bevételétdl. A jelzéloglevél kibocsatas sordn szerzett forrdsok koltségét csokkentette az MNB
2018. masodik féléves belépése a jelzaloglevél piacra.

Az egyenleg 23,7 milliard forintos kamatbevétel (éves dsszehasonlitashan 4,6%-kal magasabb) és 9,0 milliard
forintos kamatraforditas (éves szinten 8,1%-0s csokkenés) dsszegébdl adddott. A mérlegfésszegre vetitett
éves nettd kamatmarzs 2018 év végén 2 bazispontos ndvekedést mutat az el6z6 évihez képest.

Nett6 dij és jutalékbevétel

A dij- és jutalékbeveételek, illetve raforditasok egyenlegeként a Bank 2018. évben 5,0 milliard forintos eredményt
ért el, amely 9,6%-kal alacsonyabb, mint a 2017. éves nettd dijbevétel. Az eléz0 évhez képest jelentdsebben a
jelzaloghitelekhez kapcsolddd dijbevételek valamint a garancia dijak emelkedtek.

Netté lizleti (trading) eredmény

A nettd (zleti (trading) miiveletek eredménye 2018. évben 5,2 milliard forintos nyereség volt, amely 3,1 milliard
forinttal magasabb a 2017 hasonlé idészaki eredménynél. A 2018. évi 381 millié forintos deviza miveletek
eredménye jelentésen (65 millié forinttal) alacsonyabb az el6zé éves eredményhez képest.

Az eredménnyel szemben valdsan értékelt instrumentumok valos érték valtozasa 2018. évben 3,0 milliard forint
nyereség volt, amely magasabb volt, mint a 2017-es 85 milli6 forint nyereség. A 2018. évben 1,8 milliard forint
nyereség keletkezett az értékpapir miveleteken, szemben az el6z6 évben elért 1,4 milliard forint nyereséggel.

Miikédési kbltseégek

A miikddési koltségek 2018 soran 18,6 milliard forintot tettek ki, ami az el6z6 évhez képest 4,6% ndvekedést
jelent.

A kiadas/bevétel arany 2018-ban 74,5%, mig 2017-ben 86,6% volt. Az 6sszes miikddési kiadason belll a
személyi jellegl kdltségek aranya a 2018-es évben 32,5%, ami 8,4%-kal alacsonyabb a 2017. évinél (40,9%).

A 2018. évi banklizemi kéltségek (12,0 milliard forint) éves szinten ndvekedést mutattak (9,86%). Az Uzleti
tevékenység koltségei dsszességében jelentdsen csdkkentek az éves 6sszehasonlitasban, a 2018. év végéig
jelentkezd 243 milli6 forint 31,4%-kal maradt el a 2017. évi értéktdl (354 milli6 forint). A reklam és hirdetés 204
millié forinttal (46,5%-kal) csokkent, ellenben a tandcsaddi dijak 4,1 milliard forinttal emelkedtek.

Ertékvesztés képzés és hitelezési veszteség

A kockéazati koltségek 6sszege 2018. teljes évben 757 millio forint volt. Az elszamolt értékvesztés dsszege az
elézd év végéhez képest 2,4 milliard forinttal valtozott.

Egyéb kitelezettségek

A céltartalékok kdzott jelentds tétel egyrészt az, hogy 2018. november 30-an az MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. kdzgylilése elfogadta a Takarék Csoport Uj, 2019-2023 koz6tti id6szakra sz6l6
Uzleti stratégiajat. Az (zleti stratégia megvalésitasahoz, a szervezeti valtozasokra 459 millié Ft céltartalékot
képzett a Bank. Emellett jelentds céltartalék még, hogy 2018-ban a Bank szandékat fejezte ki tovabbi
informatikai rendszerek cseréjével, valamint a meglévé rendszerekkel kapcsolatos fejlesztések

Yeys
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kotelezettségekre, amely a felek kozott fennalld szerz8dés részét képezi, a Bank céltartalékot képzett 1.989
millié Ft értékben.

Alaptéjékoztato 2020-2021.

Forrasszerkezet

A 2018-as év soran a Jelzélogbank forrasszerkezetét érdemben befolyésolta a refinanszirozott hitelallomany
tovabbi novekedése, valamint az MNB jelzéloglevél-vasarlasi programja, melynek keretében csak fix
kamatozasu jelzaloglevelek kerliltek kibocsatasra.

Konszolidalt szinten a refinanszirozott hitelallomany 2018-ban 28,7 milliard forinttal ndvekedett (ez éves szinten
kézel 37,5%-0s novekedésnek fel meg). Emogott jelentds szerepet jatszott a kotelezd JMM-megfelelés
mértékének 15-rél 20%-ra tortént emelése, amely egyrészt ndvelte a partnerbankok részérél a jelzaloglevélbél
finanszirozott refinanszirozasi igényt, masrészt a Takarék Csoport JMM sziikséglete is addicionalis jelzaloglevél
kibocsatasokat igényelt (addicionalis bels6, csoporton bellili refinanszirozasi miiveletekkel egyiitt).

A jelzéloglevél fedezetek egy jelentds része ugyanakkor tovabbra is véltozd kamatozésu refinanszirozason
keresztll kerllt bevonasra, igy tdbb kamatswap kotésére is sor kertilt az év soran, fedezeti céllal.

A Jelzélogbank forras-szerkezetének alakulasa (konszolidalt szinten):

Eves szinten a fedezetlen kotvények konszolidalt allomanya 8,7 milliardrél 5,8 milliard forintra (33,3%-kal)
csokkent.

A jelzaloglevél alloméany éves szinten 25,7%-kal nétt (+42,7 milliard forint), 165,8 milliard forint névértékrél 208,5
milliard forintra. A jelzaloglevél allomany dinamikus novekedését valészinisitette 2019-ben is, hogy a JMM-
megfelelést a 2018. utols6 negyedévében tortént 20-rol 25%-ra tervezte emelni az MNB, s ennek kdvetkeztében
ndvekedd refinanszirozasi, illetve jelzaloglevél kibocsatasi aktivitas volt prognosztizalhato.

A bankkozi forrasok allomanya konszolidalt szinten jelentdsen ndovekedett, 34 milliard forintrél 156,7 milliard
forintra a 2018-as év soran.

Konszolidalt cash flow kimutatas

Konszolidalt cash flow kimutatas a 2018. december 31-ével végz6dé6 pénziigyi évre

Megjegyzés 2018 2017
Uzleti tevékenység pénzforgalma
Nett6 nyereség/-veszteség 6 586 -8 188
Pénzmozgassal nem jaré tételek nettd eredményt mddositd
hatasai:
Ertékcsdkkenés és amortizacio 21,22 288 409
Targyi eszkozok értékvesztése 21,22 656 1035
Hitelezési veszteségre képzett céltartalék —visszairasa / képzés -5923 -1125
Egyéb céltartalék —visszairasa / képzés -1 686
Targyi eszkoz kivezetésen realizalt veszteség 118 1609
Immaterialis joszag kivezetésen realizalt veszteség/nyereség 284 -28
Ugyfélhitelek tokésitett kamata 567 718
Derivativ Ugyletek valds érték korrekcioja 35 -2,236 27
Eredménnyel szemben valésan értékelt pénziigyi
kotelezettségek, kivéve derivativ ligyeletek valos értékre hozas 186 59
korrekcioia
Arfolyam atvaltasi killonbézet véltozasa - 2
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Alaptéjékoztato 2020-2021.

Lizing kételezettség

Miikodési eszkdzok valtozasa elétti lizleti veszteség/nyereség
Miikodési eszkdzok csokkenése / - novekedése

Eredménnyel szemben valésan értékelt értékpapirok

Egyéb &tfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
értékpapirok

Refinanszirozott jelzaloghitelek
Amortizalt bekerilési értéken és valos értéken értékelt hitelek
Egyéb eszkozok
Miikodési kotelezettségek novekedése / - csokkenése

Ugyfélbetétek

Bankkozi felvétek

Egyéb kotelezettségek
Uzleti tevékenységhdl szarmazo netté pénzforgalom
Befektetési tevékenység pénzforgalma

Targyi eszkoz eladas bevétele

Targyi eszkoz és immaterialis javak vasarlasa
Befektetési tevékenység nettd pénzforgalma
Finanszirozasi tevékenység pénzforgalma

Ertékpapir kibocsatas bevétele

Kibocsatott értékpapir téketorlesztés

HosszU lejaratd hitel t6ketorlesztés

Nem-ellendrzd részesedésnek fizetett osztalék
Finanszirozasi tevékenység netté pénzforgalma
Pénz és pénzhelyettesiték nettd csdkkenése, ndvekedése

A leanyvallalatok és kézds vezetési vallalatok értékesitésének
nett6 hatasa

Pénz és pénzhelyettesitdk év eleji allomanya
Pénz és pénzhelyettesitok év végi allomanya
Pénz és pénzhelyettesiték dsszetétele:
Készpénz

Magyar Nemzeti Bankkal szembeni kdvetelések
90 napnal korabbi lejarati bankkozi kihelyezések
Pénz és pénzhelyettesitok év végi allomanya
Kiegészit informaciok

Fizetett jovedelemadd

Kapott kamatok

Fizetett kamatok

-3
-1160 -5 485
46 651 5917
-112 281 -14 518
-28 699 -45174
-58 553 23135
-4 052 1009
-24 920 32181
-124 246 -220 304
5131 1608
-302 129 -279 735
272 119
-202 -871
70 -152
157 570 73960
-120 636 -72 330
246 922 227796
- 254
283 856 229 680
-18 203 -50 807
- 653
85097 135 251
66 894 85097
3157 3135
2073 33165
61664 48 797
66 894 85097
-709 -803
23 557 23537
-8 462 -14 304
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7.2.2 A legutébbi pénziigyi informaciok datuma
Takarék Jelzalogbank Nyrt. Tajékoztatdja a 2019. elsé félévi eredményrél (2019. augusztus 15.)

Felhivjuk a tisztelt befekteték figyelmét, hogy a Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasag
lgazgatosaga 105/2017. (09.14.) sz&mu hatarozataval akként dontétt, hogy a Tpt. 54. § (2) bekezdésének
megfeleléen rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét a jovében kizarolag a féléves és az éves jelentések
nyilvanossagra hozatalaval teljesiti.

7.2.3 Kozbensé és egyéb pénziigyi informaciok
A Kibocsato 2019. elsé félévi, konszolidalt eredménykimutatasa, fobb mérlegtételei és
teljesitménymutatoit:

A jelen Alaptajékoztatd Ill. Regisztracios Okmany jelen ,A Kibocsatd 2019. elsé félévi, konszolidalt
eredménykimutatasa, fébb mérlegtételei és teljesitménymutatdi” pontjaban talalhatd adatok nem auditéltak, a
Takarék Jelzélogbank Nyrt. Tajékoztatoja 2019. elsé félévi eredményérdl (2019. augusztus 15.) kimutatasabol
szarmaznak.

Konszolidalt dsszefoglalé adatok

2019.06.30/ 2019.06.30/
milli6 forintban 2018.06.30 m 2019.06.30 2018 06.30 2018 12.31

Fébb merlegtetelek

Osszes eszkdz 616 844 754 515 710 520 15,2A, -5,8%
ebb6l megsz(ind tevékenység 0 0 492073

Refinanszirozott hitelallomany 87 556 105 296 111314 27,1% 57%

Ugyfélhitelek (bruttd) 350 998 385209 436 028 24,2% 13,2%
ebb6l megsz(ing tevékenység 0 0 365 898

Jelzaloglevél allomany 184 165 215079 211767 15,0% -1,5%

Kétvény allomany 7651 6 004 0 -100,0% -100,0%

Osszes betét 292 836 304 333 314 696 7,5% 3,4%
ebb6l megsz(ind tevékenység 0 0 314 696

Részvényesi vagyon (Sajat téke) 52099 55235 57732 10,8% 4,5%

e Lo [ovm [ (g

Fébb eredmenytetelek

Netté kamatbevétel* 717 1 076 793 10,6% -26,3%

Nettoé kamatmarzs* 0,70% 0,96% 0,70% 0,0%-pt -0,3%-pt

Nett6 dijak, jutalékok* -3 117 -4 - -64,9%

Nettd miikddési bevétel* 1076 5342 1828 70,0% -65,8%

Hitelezési veszteség* 77 2390 143 -80,0% -94,0%

Mikodési koltség* -1 665 -1785 -1363 -18,1% -23,6%

Kiadas/bevételi arany* 154,8% 33,4% 74,6% -80,2%-pt 41,2%-pt

Kiadas/bevétel arany banki kiilonadé nélkiil* 124,8% 34,1% 71,0% -53,8%-pt 36,9%-pt

Folytat'édé tevékenységek adozas el6tti 127 5947 608 i -89,8%

eredménye

Folytat'édé tevékenységek addzas utani 206 5787 621 201,8% -89,3%

eredménye

Megsziint tevékenység eredménye 3557 -2 963 1124 -68,4% -

Uzleti év eredménye 3762 2824 1745 -53,6% -38,2%

6 Forras: A Takarék Jelzalogbank Nyrt. Tajékoztatoja a 2019. els6 félévi eredményrdl (2019. augusztus 15.)
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Az lizleti év eredménye banki kiilonadé

Alaptéjékoztato 2020-2021.

nélkiil 4600 2444 2161 -53,0% -11,6%
Egy részvényre jutd eredmény (EPS) - 037Ft  10484Ft 11,57 Ft ' -89,0%
folytatodo tevékenység

Egy részvényre jut6 eredmény (EPS) - 33,79 Ft 27,69 Ft 10,68 Ft -68,4%

megsziing tevékenység

Eszkézaranyos megtériilés (ROAA)* 0,20% 5,17% 0,55% 0,4%-pt -4,6%-pt
Sajat toke aranyos megtériilés (ROAE)* 0,81% 21,39% 2,22% 1,4%-pt -19,2%-pt
ROAA banki kiilénad6 nélkiil* 0,45% 5,07% 0,63% 0,2%-pt -4,4%-pt
ROAE banki kiilénadé nélkiil* 1,83% 21,00% 2,55% 0,7%-pt -18,5%-pt

A Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasag 2019 elsd félévérdl késziilt tajékoztatoja a
Nemzetkdzi Beszamold Készitési Standardok (IFRS) el6irdsai szerint dsszeallitott konszolidalt mérleg és
eredménykimutatas adatain alapul. A Takarék Jelzalogbank Nyrt. akkori leanyvallalata a Takarék Kereskedelmi
Bank Zrt. (a tovabbiakban ,Takarék Jelzalogbank Csoport”), a Takarék Jelzalogbank Csoport tevékenységének
elemzését a 2018. december 31-i auditalt, valamint a 2018. junius 30-i, a 2019. junius 30-i nem auditalt adatok
alapjan végezte el. Az IAS 17-r6l az IFRS 16-ra torténd attérés hatasa — a standardoknak megfeleléen — a nyitd
sajat tékében kerlilt atvezetésre.

A Takarék Jelzalogbank Nyrt.-nek a féléves Beszamol6é kozzétételének idépontjaban még leanyvallalata a
Takarék Kereskedelmi Bank Zrt., azaz a (Takarék Jelzalogbank Csoport a 2006. évi LIX. torvény rendelkezései
altal 2019. évre vonatkozd koételezettségként eldirt, pénziigyi szervezetek kilonaddjaként meghatérozott
Osszeget — az IFRS eléirasainak megfeleléen — telies dsszegében elszamolta az elsd félévben, mivel ezen
torvény altal meghatarozott dsszeg nem vitatott, azt a Takarék Jelzalogbank Csoport a 2019. év soran
megfizetni koteles. A Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. részesedését a 2019. augusztus 27-i Kozgy(lés
jovahagyasa utdn a Takarék Jelzélogbank Nyrt. az MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.-nek
értékesitette 2019. masodik felében, ezért a leanyvallalat mint megsziiné tevékenység kerilt bemutatasra a
2019. junius 30-i konszolidalt pénziigyi kimutatasban, és a 2018. junius 30-i, a 2018. december 31-i és a 2019.
jonius 30-i konszolidalt eredménykimutatasban. igy ezen utébbi, azaz a konszolidalt eredménykimutatas a
folytatédd tevékenységek soraiban a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-vel folytatott kapcsolatoktol megtisztitott
Takarék Jelzalogbank Nyrt. adott id6szaki eredményét tartalmazza.

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. az integracids stratégianak megfelelén tovabb tisztitotta tevékenységét, igy kilén
kerilt feltiintetésre a 2019. elsé félévében a folytatddd tevékenységbdl szarmazd (Takarék Jelzalogbank Nyrt.
Takarék Kereskedelmi Bank Zrt-vel folytatott kapcsolataitol megtisztitott) eredmény, ami 621 milli¢ forint volt. A
megsziné tevékenység, azaz az értékesiteni kivant leanyvallalat, a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. eredménye
1.124 milli6 forint volt. Tehat mindkét tarsasag pozitiv eredménnyel zarta 2019 elsé hat hénapjat, a csoport
konszolidalt IFRS szerinti Uzleti eredménye 1.745 millié forint volt a beszdmolasi idészakban. Az év elsé hat
hénapjaban a banki kilénadd 416 millié forintos 6sszege (folytatddd és megsziing tevékenységre egyuttesen),
terhelte jelentés egyszeri tételként az eredményt. A banki kilénado nélkili adézott eredmény 2.161 millié forint
nyereség volt.

Hitelezés

2019. els6 félév végére a konszolidalt refinanszirozott hitelallomany (csoporton belili refinanszirozast nem
beszéamitva) a 2018. év végi 105,3 milliard forintrél 111,3 millidrd forintra ndvekedett. A refinanszirozott
hitellgyletek szama 20.201 db volt 2019. els§ félév végén. A teljes refinanszirozott alloméany 2019-ben is 10
bank kozott oszlik meg.

A jelzélog megfelelési mutatd (JMM) 2017. &prilis 1-jei bevezetése kapcsan (20/2015., ill. 6/2016. sz. MNB
rendeletek) a kereskedelmi bankoknak kezdetben minimum 15%-0s megfelelést kellett biztositani, ami 2018
oktoberétdl 20%-ra, 2019. oktdber 1-t81 25%-ra emelkedett, ezért a kovetkezd idészakban is jelentds
refinanszirozasi aktivitas varhaté a refinanszirozott allomany tovabbi ndvekedésével.

2019 els6 félévében konszolidaltan 27,4 milliard forint lakossagi és 48,8 milliard forint vallalati kihelyezés tortént,
elébbi 5%-0s csokkenést mutat 2018 azonos — rekorddsszegl folydsitast eredményezé — idészakaval
0sszehasonlitva, mig a véllalati tizletag esetében a ndvekedés 90%-0s. Az eléz6 félévhez viszonyitva a véllalati
hitelek folyositasai 12%-kal, mig a lakossagiak 41%-kal néttek. Novekedés figyelheté meg az el6z6 év azonos
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id6szakahoz képest a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek, illetve a személyi kdlcséndk esetében is, amely
folyositasai 2019 els6 félévében 1.394 milli6 forinttal haladték meg 2018 elsé félévének mennyiségét, mindez
59%-0s novekedést jelent.

A Takarék Jelzalogbank Csoport tgyfélhiteleinek bruttd allomanya konszolidalt szinten 436 milliard forint volt
2019. junius 30-an, ami az el6z06 év végéhez (385,2 milliard forint) képest 13,2%-0s, mig éves szinten 24,2%-0s
novekedést jelent. A fennalld teljes hiteléllomany 14,7%-a volt deviza-alapu kihelyezés, ami magasabb a 2018
év végi 12,4%-nal és az egy évvel korabbi 10%-nal. A lakossagi hitelek esetében a devizahitelek arénya
folyamatosan csokkent, és 2019. junius 30-4n mindéssze 0,25%-ot tett ki. A lakosséagi hitelek aranya az dsszes
hitelen belll jelentdsen csdkkent, 48,9% (2018. junius 30-an 57,8%). A lakossagi hitelek allomanya enyhe
csdkkenést mutat (-1,1%) 2018. december végéhez képest, mig egy év alatt 10,2 milliard forint (5%) névekedés
mutatkozott.

Az év els6 hat hénapja soran kihelyezett lakascélu jelzaloghitelek volumene 2018 azonos idészakahoz
viszonyitva 22%-o0s csokkenést mutatott. A csdkkenés a tavalyi év masodik félévében tetdzott a hitel befogadas
és hitel folydsitas kozott eltelt magas atfutasi idok miatt, amely a partneri akvirdldsok visszaesését
eredményezte. Ebben az id6szakban a folydsitas alig haladta meg havonta a 2 milliard forintot. 2019
februarjatdl Gjra ndvekedési palyara kerlilt a hitelezés, amely majus hénapban csucsosodott (5,2 milliard forint).
A partneri akviralas aranya elérte, s6t 1 szézalékponttal meg is haladta a 2018 hasonlé idészakara jellemzé
értéket.

Novekedés figyelhetd meg az el6z6 év azonos id6szakahoz képest a lakéds célu jelzaloghitelek, illetve a
személyi kolcsondk esetében is, amely folydsitasai 2019 elsé félévében meghaladtak 2018 els6 félévének
mennyiségét, mindez 59%-0s ndvekedést jelent. A fogyasztasi hitelekhez kapcsolodva a lakossagi Uzletag
esetében a keretjellegli hitelek kihasznalt allomanya (folydszamlahitel+ hitelkéartya) stagnal, véllalati Uzletag
esetében jelentds expanziét mutat A folydszamlahitelek és rulirozé hitelek kihasznalt allomanyaban elézd év
azonos idészakahoz képest a 67%-0s ndvekedést realizalt a Csoport.

A Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény (CSOK) esetében a 2015. juniusi bevezetéstdl 2019. aprilis végeéig
kozel 20 ezer igénylés keriilt befogadasra, és ebbél 19.009 csaladdal tortént szerzédéskotés tobb, mint 56
milliard forint dsszegben. Az igénylések 30%-ahoz kapcsoloddan banki hiteligénylést is nyUjtottak be tgyfeleink,
viszont ennek mértéke az utobbi évben csokkent.

Refinanszirozas

2019. elsd félév végére a konszolidalt refinanszirozott hiteléllomany (csoporton bellli refinanszirozast nem
beszédmitva) a 2018. év végi 105,3 milliard forintrél 111,3 millidrd forintra ndvekedett. A refinanszirozott
hitellgyletek szama 20.201 db volt 2019. els§ félév végén. A teljes refinanszirozott allomany 2019-ben is 10
bank kozott oszlik meg.

A jelzélog megfelelési mutatdé (JMM) 2017. &prilis 1-jei bevezetése kapcsan (20/2015., ill. 6/2016. sz. MNB
rendeletek) a kereskedelmi bankoknak kezdetben minimum 15%-0s megfelelést kellett biztositani, ez a
mutaté 2018. oktdber 1-t6l 20%-ra emelkedett. A kotelezéen teljesitendd JMM mutatd 2019. oktéber 1-
t6l 25%-ra emelkedik, ezért a kovetkezd idészakban jelentds refinanszirozasi aktivitdas varhatod a
refinanszirozott allomany tovabbi ndvekedésével.

Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.

2019. junius 30-an az akkor még Takarék Jelzalogbank Nyrt. leanyvallalataként miikodd Takarék Kereskedelmi
Bank brutté hiteléllomanya IFRS alapon 365,9 milliard forint volt, ami 35,2%-0s ndvekedést jelent 2018. junius
végéhez képest. A hitelallomany az Osszes eszkdz 69,9%-at tette ki. A Kereskedelmi Bank vallalati
hitelallomanya— a Csoporti hitelek nélkil — 216,0 milliard forint volt a méasodik negyedév végén, ami 31,8%-0s
n6vekedést jelent az elmult félév soran. A vallalati hitelek a teljes hitelallomany 41,0%-at teszik ki.

A kamatozo forrasok csoporton beliili adatokat is tartalmazé 6sszege 485,6 milliard forint volt, aranya az dsszes
forras kozott 92,8%, az allomany eléz0 év hasonld idészakahoz képest 22,9%-0s ndvekedést, mig féléves
szinten 5,1%-0s csokkenést mutat. A kamatoz6 forrasok 65,4%-at teszi ki a 314,7 milliard forint volumen(
ugyfélbetét allomany, mig 34,6%-at a 168,2 millidrd forint &llomanyl bankkdzi forras képviseli, amely
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tartalmazza a Takarék Jelzalogbanktol kapott refinanszirozast, valamint az MNB Névekedési Hitelprogram
keretében lehivott refinanszirozast.

A betétek alloméanya egy év alatt 7,5%-kal nétt, mig 2018 év végéhez képest 3,4%-kal emelkedett. A lakossagi
betétek allomanya 2018 év végéhez képest 6,1%-kal csokkent. A latra sz0l6 betétek volumene 216,3 milliard
forint, ami az Gsszes betét 68,2%-at tette ki. A csdkkend betéti alloményok f6 oka a tartsan alacsony piaci
kamattrendek és a lakossagi allampapirok elszivd hatasa, amelyek elsésorban a lekétott betétekre volt jelentés
hatéssal, mig a latra sz6l6 allomanyoknal ndvekedés figyelhetd meg.

2019. junius végén az Takarék Kereskedelmi Bank kozel 197,5 ezer darab lakossagi, illetve tobb mint 12,1 ezer
darab véllalati folyoszamlat vezetett. Az egy évvel ezelbttihez képest enyhe ndvekedés tapasztalhatd a
lakossagi folydszamlék szamaban, mig a kibocséatott lakossagi bankkartyak volumene csokkent. Junius végére
a Posta altal kozvetitett szamlak szama 75,6 ezer darabra emelkedett.

A Térsasag Takarék Jelzalogbankkal folytatott kapcsolatoktdl megtisztitott nettd kamatbevétele 2019 elsé hat
hénapjaban 5,4%-0s éves ndvekedést mutat az el6z6 év hasonld idészakahoz képest. A Kereskedelmi Bank
Takarék Jelzalogbankkal folytatott kapcsolatoktdl megtisztitott nett6 dij- és jutalékbevétele 2,5 milliard forint volt
2019 els6 félévében, ami kdzel azonos az egy évvel korabbival. Az els6 félév mikodési koltségei 1,0%-kal
csokkentek az elézd év azonos idészakahoz képest.

Megtakaritasok

A konszolidalt mérleg szerint 2019. junius 30-an a betétallomany 314,7 milliard forintot tett ki, ezzel éves szinten
7,5%-kal, féléves szinten pedig 3,4%-kal nétt.

Eves szinten a vallalati betétek allomanya 17,5%-kal nétt, mig a lakossagi betétek allomanya 6,4%-kal
csokkent. A betétek allomanya 2018. év végéhez képest 10,4 milliard forinttal emelkedett, amely abbol adddott,
hogy a lakossagi betétek 7,4 milliarddal csokkentek, mig a vallalati betétek 17,8 milliard forinttal néttek. Eves
szinten a lakossagi betétek csokkenését (7,9 milliard forint) a vallalkozoi betétek 29,7 milliard forintos
ndvekedése ellensulyozta.

A latra sz0l0 betétek aranya jelentésen novekedett féléves és éves szinten is. A lakossagi ligyfelek esetében az
éves szinten 23,5 milliard forintos (39,5%) névekedésbdl 14,9 milliard forint 2019. els6 félévben tortént. A
vallalati betétek esetében még kiemelkeddbb a ndvekedés mértéke, éves szinten 43,4 milliard forint volt a
névekedés (46,5%), ami dontd részben 2019 elsé félévében valsult meg.

Mérleg

A Takarék Jelzalogbanki Csoport 2019. junius 30-i konszolidalt, IFRS szerinti mérlegfé6sszege 710,6 milliard
forint volt, amely 5,8%-kal (44 milliard forinttal) alacsonyabb az elézd év végi értéknél, és 15,2 %-kal (93,7
milliard forinttal) magasabb a 2018. elsd félév végi értékéhez képest. A Takarék Kereskdelmi Bank Zrt. eszkdz
és forrasallomanya ,megsz(ind tevékenységként” kertilt feltiintetésre.

Mérlegszerkezet
Pénzeszkozok 2783 3157 2821 0 1,4% -10,6%
Bankkozi kihelyezések 58 735 63 737 61774 1887 5.2% -3,1%
Egyéb atfogo jovedelemmel
szemben valds értéken értékelt 113 355 192 142 90 400 31779 -20,3% -53,0%
pénzligyi eszkdzok
Derivativ Uigyletek valos értéke 5120 3962 5019 4128 -2,0% 26,7%
Refinanszirozott jelzaloghitelek 87 556 105 296 111 314 111 314 2711% 5,7%
Hitelek 350 998 385209 436 028 70129 24.2% 13,2%
Hitelekre képzett értékvesztés -14713 -12615 -11 059 -2 533 -24,8% -12,3%
Targyi eszkdzok 2696 2171 2984 183 10,7% 37,5%
Immaterialis javak, goodwill 1071 388 368 365 -65,6% -5,0%
Egyéb eszkozok 9243 11069 10 871 1195 17,6% -1,8%
Megsz(ind tevékenység eszkozei 492 073
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Kotelezettségek dsszesen 564 744 699 280 652 789 652 789 15,6% -6,6%
Bankkozi forrasok 66 662 156 659 104 671 15493 57,0% -33,2%
Jelzéloglevelek 184 165 215079 211767 211767 15,0% -1,5%
Kétvények 7651 6004 0 0 -100,0% -100,0%
Betétek 292 836 304 333 314 696 0 7,5% 3.4%
Derivativ tUgyletek valos értéke 2842 2371 2225 791 21,7% 6,1%
Lizing kételezettség 0 0 889 21

Egyéb kotelezettségek 10 588 14 835 18 539 1975 75,1% 25,0%
Megsz(ind tevékenység forrasai 0 0 0 422 741

Részvényesi vagyon 52 099 55235 57732 57732 10,8% 4,5%
Jegyzett téke 10 849 10 849 10 849 10 849 0,0% 0,0%
Téketartalék (4zsid) 27 926 27926 27926 27926 0,0% 0,0%
Visszavasarolt sajat részvény -207 -207 -207 -207 0,0% 0,0%
Egyéb tartalékok 913 1672 2438 2438 166,9% 45,8%
Eredménytartalék -4 166 -4 166 2464 2464

Kisebbségi részesedések 14 070 12517 13199 13199 6,2% 5,4%

Anyavéllalat tulajdonosaira jutd

. 2715 6 644 1063 1063 -60,8% -84,0%
eredmény

Eszkdz oldalon az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valos értéken értékelt értékpapirok volumene 101,7
milliard forinttal, 53,0%-kal csbkkent 2018. év végéhez képest, mig a refinanszirozott jelzéloghitelek allomanya
6 milliard forinttal, 5,7%-kal nétt. A kihelyezett hitelek allomanya 50,8 milliard forinttal, 13,2%-kal névekedett az
elézd év végéhez képest. Novekedés figyelheté meg a derivativ ligyletek valds értékén is, a 2018. évi idészak
végi allomanyhoz képest 1 milliard forinttal n6tt.

Forrasoldalon a kotelezettségek 6,6%-kal csokkentek 2018 végéhez képest. 2018. év végéhez viszonyitva a
bankkozi forrdsok nagysaga tébb mint harmadaval csbkkent, a kibocséatott kétvények egyenlege pedig azért
szlint meg, mert az allomany 100%-a a Takarék Kereskedelmi Banknél van elhelyezve, mig a kibocsatott
jelzéloglevelek allomanya is 1,5%-kal csokkent. Emellett a betétallomany az utobbi egy félévben 10,4 milliard
forinttal (3,4%-kal) nétt.

Kibocsatott jelzaloglevelek

2019. masodik negyedévben az év elsd harom hdonapjahoz képest valamelyest élénkilt a hazai jelzéloglevél
piac a kibocsatasi volumenek tekintetétben. A Takarék Jelzalogbank és az UniCredit Jelzalogbank mellett az
Erste Jelzalogbank is ismét megjelent kibocsatoként a piacon. A mésodik negyedévben a bruttd kibocsatasok
volumene 39,1 milliard forintot tett ki (az elsd félév teljes jelzéloglevél kibocsatasa 41,7 milliard forint volt),
amibél a Kibocsatod altal kibocsatott jelzaloglevelek allomanya 10,6 milliard forint volt (az id8szak teljes
jelzéloglevél kibocsatasanak 27%-a). A negyedév soran kibocsatott jelzaloglevelek 66%-a az 5 éves lejarati
szegmensben tortént, kdzel 30% az 5 és 9 év kozotti lejarati szegmensben, és minddssze 4% val6sult meg a 9
évesnél hosszabb lejaratokban. A kibocsatoéi aktivités tekintetében a Takarék Jelzélogbank tovabbra is a havi
vagy gyakoribb rendszerességgel torténd piaci megjelenésre torekedett, aprilisban és juniusban egy-egy, mig
majusban két tranzakciéra kertilt sor. A kibocsatasok soran a fix kamatozasu jelzaloglevél kibocsatasok
dominaltak, a Takarék Jelzalogbank részérél azonban két sikeres valtozd kamatozasu jelzaloglevél-sorozat
kibocsatasara is sor kertilt, 6sszesen 4,1 milliard forint névértékben.

2019 elsé negyedévében csak marcius végén kerllt sor jelzaloglevél kibocsatasara. A Takarék Jelzalogbank U]
sorozatot, az TJ24NF02, kdzel 6t éves futamidejii jelzalogleveleket bocsatotta aukciora, a teljes konzorciumi kor
részvételével. A papir kuponja 3%, lejarata 2024.01.10. Az év elsé MNB vasarlasok segitsége nélkiil
lebonyolitott jelzaloglevél kibocsatasi tranzakcitja sikeres volt. Osszesen 6,36 milliard forint igény érkezett és a
Takarék Jelzalogbank 2,256 milliard forint kibocsatasarol déntétt 2,09%-os atlaghozamon.

2019 masodik negyedéve igen aktiv volt. Aprilisban sor keriilt a TJ24NVO01 valtozé kamatozasi jelzaloglevél
aukciojara. A papir kuponja a 3 havi BUBOR-hoz igazodik (+70 bp). Az 1,5 milliard forint meghirdetett
mennyiségre négyszeres, 5,9 milliard forint vételi igény érkezett, de az arszinteket megvizsgalva a Bank csak 2
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milliard forintnyit fogadott el. Majusban a Takarék Jelzalogbank két aukciét bonyolitott le, elész6r az FJ28NF01
sorozat negyedik részletét ajanlotta fel a befektet6knek. Az eredetileg 10 éves futamidejl fix, 2,6%-0s kuponu
papirbol 1,5 millidrdot ajanlott fel, amire kétszeres igény érkezett. Végul 3,75%-o0s atlaghozamon a Bank 1,5
milliard forintnyi igényt fogadott el. Majus végén a TJ24NFO02 fix, 3 szazalékos kuponu otéves jelzéloglevél
mésodik sorozatrészletébdl 5 milliard forintot hirdetett meg a Bank és 2,16%-o0s atlaghozam mellett annyit is
fogadott el, noha 0sszességében 8,5 milliard forint vételi igény érkezett. Junius végén a Takarék Jelzalogbank
rabocsatott a TJ24NV01-es véltozo kamatozasu sorozatra. A Bank 2 milliard forint jelzéloglevelet hirdetett meg,
amelyre tdbb mint 3 milliard forint igény érkezett. A valtoz6 (3 havi Bubor + 70 bp) kamatozasu papirbdl végll a
Jelzalogbank 2,086 milliard forintnyit hozott forgalomba 99,561%-os atlagaron.

A Takarék Jelzélogbank az elsé félévben dsszesen 12,8 milliard forint Uj forrast vont be kizarélag jelzaloglevél
kibocsatas formajaban.

2019. els6 negyedévében lejaratok nem voltak. Januar 24-én (januar 28-i értéknappal) két sorozat részleges
visszavasarlasara és kivonasara kerllt sor. Az FJ21NV01 jelli sorozathdl dsszesen 500 millid forint, az
FJ19NF01 sorozatbdl pedig 1,823 millio eurd névértéki allomany kerllt visszavasarlasra a masodpiacon. 2019.
mésodik negyedévében az FJ22ZF01-es eurdban denominalt sorozatbdl vasarolt vissza a Bank 2,55 milli6
eurényi volument.

A Takarék Jelzalogbank az elsd félévben dOsszesen 500 millio forint és 4,373 milli6 EUR volumen(
jelzaloglevelet vasarolt vissza.

Aprilisban lejart az FJ19ZF01 forintban denominalt sorozat, amelynek 8ssznévértéke 12,6 milliard forint volt,
juniusban pedig két kisebb fedezetlen kdtvénysorozat jart le, az FK19NFO1 6ssznévértéke 5,128 milliard forintra
ragott, az FK19NF02 pedig 5 millié eurd dssznévértéekii volt.

A jelzéloglevelek 2019. junius 30-i 211,8 milliérd forintos konyv szerinti &lloméanya a 2018. év végi értékhez
(215,1 milliard forint) képest 1,5%-kal, 3,3 milliard forinttal csokkent.

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. igy déntétt, hogy 2019. marcius 31. napjatdl a Takarék Csoport szinergidit jobban
kihasznalva Takarék Jelzalogbank jelzalogleveleinek a Moody's Investors Service Lid. altal végzett
hitelmindsitését egyoldalian megszlnteti, és a kibocsatott jelzéloglevelek hitelmindsitését a tovabbiakban az
S&P Global Ratings hitelmingsité intézet fogja végezni. Az S&P 2019. mércius 28-i nyilvanos bejelentése
szerint BBB mindsitést adott stabil kilatassal a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal kibocsatott jelzaloglevelekre. A
hitelmindsitd 2020. februar 28-i dontésével a jelzaloglevelek mindsitését megerdsitette, a mindsitéshez
kapcsolodd besorolast azonban stabilrél pozitivra javitotta. Az S&P mindsitési skalajan a legmagasabb ,AAA”
besoroldsndl nyolc kategériaval alacsonyabb besoroldas, amely viszont egy osztallyal magasabb a
legalacsonyabb mér befektetésre ajanlott ,BBB-" kategérianél. A ,BBB” kategoridba sorolt kotelezettség
megfeleld biztonsagot jelent a befekteté szamara, azonban kedvezétlen gazdasagi kérnyezet és romlo feltételek
esetén csokken a kotelezett azon képessége, hogy teljesiteni tudja a fizetési kdtelezettségét. A ,Stabil” kilatasok
azt jelentik, hogy az aktualis besorolas valdszinsithetéen nem valtozik kdzép tavon (hattél két éves idétavon),
mig a ,pozitiv” kilatas azt jelenti, hogy a fenti idétavon javulhat a besorolas.

Jelzéloglevél fedezetek’

A Takarék Jelzélogbank Nyrt. altal kibocsatott jelzéloglevelek fedezetéll szolgald rendes fedezetek nettd értéke
2019. junius 30-an 288,6 milliard forint volt (236,5 milliard forint téke + 52,1 milliard forint kamat). Ez az érték a
2018. december 31-én fennallé 269,2 milliard forintnal 7,2%-kal (19,4 milliard forinttal) magasabb, 2018. junius
30-hoz (238,8 milliard forint) képest pedig 20,8%-0s (49,8 milliard forintos) névekedést jelent.

Névértéke 180 824 222 451 220 805
Kamata 18 890 32 607 29169
Osszesen 199 714 255058 249974

7 A 2018.06.30-i és 2018.12.31-i adatok MSZSZ szerinti adatok az Takarék Jelzalogbank Nyrt-re vonatkozdan
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0. JELZALOGBANK Alaptajékoztaté 2020-2021.
Toke 197 352 222731 236 480
Kamat 41489 46 533 52134
Osszesen 238 841 269 264 288 614
Allam- és MFB kotvények 22 865 36 252 27 435
Osszesen 22 865 36 252 27435

Forrés: Takarék Jelzalogbank Nyrt. negyedéves rendszerességii kézzétételei az jelzaloglevelek és a fedezetek fennéllo értékérél

2019. junius 30-an a rendes és potfedezetek jelenértéke 277,2 milliard forint, a jelzaloglevelek jelenértéke 238,3
milliard forint volt, a fedezetek jelenértéke meghaladta a forgalomban lévé, még nem torlesztett jelzaloglevelek
jelenértékét, aranyuk 116,32%-os értéket mutatott ugyanezen idépontban.

A nett6 rendes fedezeti, valamint a pétfedezeti téke egylittes 6sszegének és a forgalomban 1év6 jelzéloglevelek
még nem torlesztett névértékének aranya 117,75%, a nettd rendes fedezeti, valamint a pétfedezeti kamat
egylttes 0sszegének és a forgalomban 1évé jelzaloglevelek még nem torlesztett kamatanak aranya 192,17%
volt 2019. junius 30-an. A rendes fedezetek mdgott all6 ingatlanfedezetek hitelbiztositéki értéke 2019. junius 30-
an 802,1 milliard forint volt, 2018. december 31-hez képest (798,8 milliard forint) nem sz&mottevéen nétt. A
rendes fedezetekre szamitott hitelfedezeti arany (LTV) 29,3%-0s volt 2019. junius 30-an.

Kibocsatott kotvények

A kibocsatott kotvények kdnyvekben konszolidalt nyilvantartott értéke a 2018. év végi 6 milliard forinthoz képest
2019. junius 30-ara nulla forintra csokkent, mivel az alacsony kamatkdrnyezet kovetkeztében lehetdség nyilt a
lejaré kotvények helyett olcsébb finanszirozé forrdsok bevonaséra, valamint a Takarék Jelzélogbank altal
forgalomban 1évé kibocséatott ktvény 100 %-ban a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt-nél volt allomanyban 2019.
junius 30-an.

Részvényesi vagyon

A részvényesi vagyon félév alatt 2,5 milliard forinttal (4,5%-kal) nétt, és az egy évvel ezelétti adatokhoz képest
10,8 %-0s ndvekedést mutat. Az eléz§ év azonos idészakahoz képest a sajat tbke valtozasat a 2018-as pozitiv
konszolidalt szintl 3,9 milliard forint 6sszegi 2018. méasodik féléves anyavallalat tulajdonosaira jutd eredmény
és a 2019-es szintén pozitiv, 1,1 milliard forintos anyavallalat tulajdonosaira jutd eredmény okozta

Fébb eredménytételek (A Takarék Jelzdlogbank Nyrt. Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-vel folyatatott
kapcsolataitol megtisztitott eredmény)

Eredményszerkezet
e e e
Kamatbevételek 4 365 5329 4384 0,5% A7,7%
Kamatkéltségek -3 648 -4 252 -3 591 -1,5% -15,5%
Nett6 kamatbevétel 7 1076 793 10,6% -26,3%
Dij, jutalék bevétel 220 163 156 -29,1% -4,2%
Dij, jutalék raforditas -223 -280 -197 -11,5% -29,6%
Netto dijak, jutalékok -3 117 -4 - -64,9%
Devizamliveletek eredménye 42 -37 12 -70,9% -

Eredménnyel szemben valdsan értékelt
instrumentﬁmok valds érték valtozasa 126 2170 1037 i 52.2%
Ertékpapirokbol szarmazo nyereség 802 764 71 91,1% -90,6%
Nettd pénziigyi (trading) eredmény 718 2897 1120 56,0% 61,3%
Egyéb miikddési bevételek 196 1412 422 115,8% -70,1%
Egyéb miikddési raforditas -552 73 -466 -15,6% -
ebbdl banki kiilénadd -259 105 93 -64,2% -
Egyéb eredmény -357 1485 -44 -87,6% -
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Nem kamatjellegii bevételek (nett6 dijakkal) 359 4 266 1035 188,4%
Osszes netto bevétel 1076 5342 1828 70,0%
Ertékvesztés és hitelezési veszteségek "7 2390 143 -80,0%
Személyi jellegl raforditasok -314 -99 -142 -54,7%
Adminisztrativ kéltségek -1261 -1 649 -1 144 9,3%
Ertékcsokkenés -85 -32 -74 -14,0%
Egyéb fizetett adok -4 -5 -3 -24.1%
Miikodési koltség -1 665 -1785 -1 363 -18,1%
Ezﬁtna;één(;c: tevékenységek adozas el6tti 127 5947 608

Téarsasagi ado 78 -161 13 -83,3%
Eﬂﬁﬁ?&i tevékenységek addézas utani 206 5787 621 201,8%
Megsziint tevékenység eredménye 3 557 -2 963 1124 -68,4%
Az iizleti év eredménye 3762 2824 1745 -53,6%
Az lizleti év eredménye banki kiilonadé nélkiil 4600 2444 2161 -53,0%

A 2019 elsé hat hénapjaban realizalt 793 millio forint nettd kamatbevétel 10,6%-kal magasabb az el6z8 év
azonos idészakanak bevételénél. Az atlagos mérlegfédsszegre vetitett netté kamatmarzs 2019 els6 félévében
az elézd év azonos id6szakaval egyezé, 0,7%-o0s értéket mutat (éves szintre vetitve). A mutatd a Kibocsato
folytatédd tevékenységének netté kamateredményét mutatja, a Takarék Kereskedelmi Banktdl megtisztitott
bevétel nélkiil, ami az eléz6 félév azonos idészakahoz viszonyitva jelentds valtozast nem mutat.

A dij- és jutalékbevételek, illetve -raforditasok egyenlegeként a Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2019 els6 félévében
a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-vel folytatott kapcsolataitol megtisztitott 41 millié forintos negativ konszolidalt
eredményt ért el, amely az egy évvel korabbihoz képest 38 millié forinttal alacsonyabb érték.

A dijbevételek 64 millio forintos cs6kkenésének hatterében nagyrészt az Uj hitelek kdzvetitésének megsziinése
all, mig a dijréforditasok 26 millio forintos javulasat a Takarék Kereskedelmi Bank altali kiszolgalasanak dija a
mikodési koltségek kozott kerll kimutatasra Takarék Csoport szinten.

A miikddési koltségek az elsé félévben 1.363 millio forintot tettek ki, mig 2018 hasonl6 idészakaban még 1.665
millié forintot. A felmertlt koltségek igy 18,1%-kal voltak alacsonyabbak az el6z6 év azonos idészakahoz
képest, amely a stratégiai terv csoport szinergiakat jobban kiaknazé megvaldsitasahoz kothetd.

A személyi jellegl koltségek 142 millid forintra, 54,7%-kal csokkentek 2018 azonos idGszakéhoz képest,
amelyet a csokkend létszampalya tett lehetdvé.

Az adminisztrativ koltségek a hatékonysag ndvelésének kdszonhetben az el6zd év azonos idészakahoz képest
9,3%-kal, 1.144 milli6 forintra csokkentek.

A kockazati koltségek 6sszege 2019 elsd félévében 143 millio forint pozitiv eredmény volt, ami 2018 masodik
félévéhez képest kisebb eredményt jelent. Az értékvesztés felolddsa annak a kovetkezménye, hogy
értékesitésre kerllt a problémas (NPL) hitelallomany egy része, emellett normal hitel visszafizetés mellett is
szabadult fel megképzett értékvesztés, valamint az alulteljesitd Ugyletek (stage 2) llomanya is csokkent. Az
értékvesztés allomany 2,5 millidrd forintra csokkent Jelzélogbank szinten (folytatodd tevékenység szinten)
kdszonhetden az értékesitésnek és a normél kifutasnak.

Az év els0 hat hénapjaban a banki kilénadd 416 millié forintos 0sszege terhelte jelentds tételként az
eredményt. A banki kilénado6 nélkili adézott eredmény 2.161 millié forint nyereség volt konszolidalt szinten.

Pénzforgalmi (cash flow) kimutatas

(Konszolidalt, IFRS szerinti, auditalt adatok 2018. december 31-re, illetve nem auditalt adatok 2018. junius 30-ra. és 2019.
junius 30-ra vonatkozdan.)

milli6 forintban 2018.06.30 2018.12.31 2019.06.30

64

-75,7%
-65,8%
-94,0%

44.1%
-30,6%
131,1%
-42,3%
-23,6%

-89,8%

-89,3%

-38,2%
-11,6%
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Uzleti tevékenység pénzforgalma
Nett6 nyereség folytatodo tevékenységhol
Nett6 nyereség megsziind tevékenységhol

Nett6 nyereség

Pénzmozgéassal nem jéro tételek nettd eredményt modositd hatasai:

Ertékcsokkenés

Terven felllli értékcsokkenés

Hitelezési veszteségre képzett értékvesztés és céltartalék képzés -
tartalmazza a 1AS39-r8l IFRS9-re attérés hatasat 2018-ban

Egyéb céltartalék visszairas/képzés

Targyi eszkoz kivezetésen realizalt (nyereség)/veszteség

Immaterialis joszag kivezetésen realizalt (nyereség)/veszteség

IFRS 16 bevezetés hatasa
Tékésedd kamat

Derivativ ligyletek valos értéke

Eredménnyel szemben valdsan értékelt pénzligyi kotelezettségek valos

értékre hozasa
Miikodési eszkozok valtozasa el6tti iizleti nyereség
Miikédési eszk6zok (nbvekedése), csokkenése:

Kereskedési célu értékpapirok

Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valés értéken

értékpapirok

Refinanszirozott jelzaloghitelek

Hitelek

Egyéb eszkozok

Miikédési kbtelezettségek névekedése, (csbkkenése):
Betétek

Bankkozi felvétek

Egyeéb kotelezettségek

Uzleti tevékenységhél szarmazo netté pénzforgalom
Befektetési tevékenység pénzforgalma

Targyi eszkdz és immaterialis j6szag eladas bevétele

Targyi eszkoz és immaterialis javak vasarlas

206
3557

3763

146

-3718

419

-2 962

2132

46 651

-34 148

-10 959

-24 195

-2 263

-36 417
-111283
-490

175 237

65

5992

594

6 586

287

656

5923

-1686

119

284

567

2236

186

-1160

46 651

-112 281

-28 699

-58 553

-4 052

-24 920

-124 246

5131

-302 129

272

-202

621

1124

1745

479

-2 147

852

18

14

430

-1231

266

427

102 536

6018

-51 249

198

10 363

73020

2941

-13 823

434
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Befektetési tevékenység netté pénzforgalma -70 70 384

Finanszirozasi tevékenység pénzforgalma

Ertékpapir kibocsatas bevétele 42721 157 570 12762
Kibocsatott értékpapir toketorlesztés -34 955 -120 636 -22 343
HosszU lejaratt hitel téketérlesztés 143 962 246 922 21032
Lizing kotelezettség torlesztése 0 0 -311
Finanszirozasi tevékenység nettoé pénzforgalma 151 730 283 856 11140
Pénz és pénzhelyettesitok nettd (-csokkenése), novekedése -23 576 -18 203 -2299
Pénz és pénzhelyettesitdk év eleji allomanya 85097 85097 66 894
Pénz és pénzhelyettesitok idoszak végi allomanya 61521 66 894 64 595

Pénz és pénzhelyettesitok osszetétele:

Készpénz 2783 3157 2821

Magyar Nemzeti Bankkal szembeni kdvetelések 2527 2073 20 321

90 napnal korabbi lejarati bankkdzi kihelyezések 56 211 61664 41453
Pénz és pénzhelyettesitok periodus végi allomanya 61521 66 894 64 595
Kiegészité adatok

Fizetett ad6k -314 -709 -354

Kapott kamatok 11038 23 557 12830

Fizetett kamatok -5 227 -8 462 -10 005
Tokehelyzet

A Magyar Nemzeti Bank — az SZHISZ, az MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank, valamint a Takarék
Jelzalogbank és Takarék Kereskedelmi Bank kérelmének helyt adva — H-EN-I-36./2017. szamu hatérozatéval
2017. januar 1-jét6l megadta a Takarék Jelzalogbank csoport szaméara az egyedi mentességet és megszlntette
az eddigi szubkonszolidalt szinten torténd megfelelésre vonatkozo kételezettséget.

A Szovetkezeti Hitelintézeti Integracio teljes szavatol6tékéje2019. els6 félév végén meghaladta a 255 milliard
forintot, az Integracio tékemegfelelési mutatdja 16,57% volt.

Mérlegzarast koveté események

Az Integraci6 stratégiai koncepcioja alapjan, az MTB 2018.11.30-i rendkivili kdzgy(ilésén meghozott dontés
szerint a -Kibocsatd lednyvallalata, a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. 2019. oktdber végén jogi egyestlés
keretében az uj Takarékbankba integralodott. Ez jogi és szamitastechnikai migraciot is jelent, Uzleti
tevékenységét a tobb szovetkezeti hitelintézet egyesulésével |étrejové univerzalis kereskedelmi bank keretében
folytatja majd.

Az MTB 7/R3/2019. sz&mU hatarozataban a 2019. julius 25-én megtartott kdzgy(ilés jovahagyta, hogy az MTB
Zrt. a Takarék Jelzélogbank Nyrt. &ltal a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt-ben birtokolt 42.173 db ,A” tipusu,
100.000 forint névértéki térzsrészvényét tovabba 21.000 db ,B” tipusu, 10.000 forint névértéki térzsrészvényét
kényv szerinti értéken megvasarolja.
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Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt, 8/R3/2019. szamu hatarozatdban a 2019. julius 25-én
megtartott kozgylésén jovahagyta, hogy az MTB a Szdvetkezeti Hitelintézetek altal a Takarék Jelzalogbankban
birtokolt dsszes, ,A” tipusu, 100 forint névértéki torzsrészvényét, tovabba dsszes, ,B” tipusu, 100 forint
névértékli osztalékelsbbségi részvényét, valamint, az Osszes, ,C” tipusu, 1.000 forint névértéki
tdrzsrészvényét megvasarolja. A tranzakcié 2019. oktéber 29-én zarult.

Az integraciés stratégiaval dsszhangban az FJ20NFO01 (ISIN:HU0000652763), FJ21NF01 (ISIN:
HU0000652813), FJ20ZF01 (ISIN: HU0000652839), FJ20NVO1 (ISIN:HU0000652847), FJ21NV01
(ISIN:HU0000652870), FJ26NF01 (ISIN: HU0000652888), FJ22NF01 (ISIN: HU0000652946), FJ20NV02 (ISIN:
HU0000652953), FJ22NV01 (ISIN: HU0000653019), FJ20NVO3 (ISIN: HU0000653027), FJ20NV04 (ISIN:
HU0000653035), FJ20NF02 (ISIN: HU0000653043), FJ23NFO01 (ISIN: HU0000653076), FJ23NF02 (ISIN:
HU0000653134), FJ28NF01 (ISIN: HU0000653142), és a TJ24NF01 (ISIN: HU0000653217) TJB
jelzéloglevelekkel kapcsolatos fizeté (gyndki tevékenységet 2019. szeptember 30-t6l az MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. atvette a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-tdl,

Szervezeti valtozasok és a létszam alakulasa

A konszolidlt teljes munkaidére atszamitott 1étszdm 2019. junius 30-an 701,2 6 volt, az el6z6 félév azonos
id6szakahoz, 815,6 f6hoz képest 114,4 fével csokkent, a 2018. év végi 723,6 f6hdz képest pedig 22,4 6
csokkenést jelent. A két félév soran megfigyelhetd létszamcsokkenés legjelentdsebb részét a Takarék
Kereskedelmi Bank adta 81,4 fével. A megfigyelhetd |étszamcsokkenés a Jelzalogbank és a Takarék
Kereskedelmi Bank stratégia céljainak megfeleléen alakult, azaz 2019-ben tisztan jelzalogbanki funkciokkal
mikodik a Jelzalogbank, a Takarék csoportiranyitasi feladatokat, csoportkiszolgald infrastrukturat és tamogaté
terileteket az MTB-nek adta at a Jelzalogbank és a Kereskedelmi Bank is.

Az egyes tarsasagok létszdma a kdvetkezék szerint alakult:

Takarék Jelzalogbank Nyrt. 35,6 259 16,0 -55,1% -38,4%
Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.* 766,6 697,7 685,2 -10,6% -1,8%
Magyar Kartya Zrt.** 135 0 0 -100,0% -
Takarék Jelzalogbank Konszolidalt 815,6 723,6 701,2 12,6% -31%

*Megsz(in6 tevékenységhez kapcsolddo

**A Tarsasag 2018 masodik félévében értékesitésre kertilt.

Személyi valtozasok

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2019. aprilis 25-én tartott kdzgy(ilése 2019. évi konyvvizsgaldjanak tovabbra is a
Deloitte Kdényvvizsgéld és Tanacsadd Kft-t valasztotta meg. Bejegyzett kdnyvvizsgaloként Molnar Gabor,
helyettes konyvvizsgaloként pedig Madi-Szabé Zoltan elfogadasa tortént.

7.24 Birésagi valasztott birésagi és hatoésagi eljarasok

A Kibocsato 2019. oktober 11-én tajékoztatta a befektetdket, hogy a Tézsdei Egyéni Befektetdk Erdekvédelmi
SzoOvetsége a Fdvarosi Torvényszék eldtt keresetlevelet terjesztett elé a Kibocsatd 2019. augusztus 27.-én
megtartott rendkivili kdzgy(lésén meghozott 4/2019 (08.27.) szamu, a 6/2019 (08.27.) sz&mu valamint a
7/2019 (08.27.) szamu hatérozatok hatalyon kivll helyezése irant, melyben e hatarozatok végrehajtasanak a
felfuggesztését is kezdeményezte.

A Kibocsato nem tudja garantaini, hogy barmely ilyen, illetve a jovoben meginditasra kertlé per vagy hatosagi
eljarés végleges kimenetele nem lesz hatassal a mikddési eredményeire és/vagy a pénzlgyi helyzetére.

A Kibocsaténak nincs tudomasa olyan, az elmult 12 hénapot érintd, birdsagi eljarasrdl, amelyek jelentés hatast
gyakorolhattak a Kibocsato ésivagy a Takarék Bankcsoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezéségére.
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7.2.5 AKibocsato pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban bekovetkezett
lényeges valtozasok

Alaptéjékoztato 2020-2021.

A Kibocsatdo mikodését és eredményességét az elmult idészakban a szabalyozasi kornyezet véltozasai,
valamint az leanyvallalati szerkezetében bekovetkezett valtozasok befolyasoltak.

A szabalyozasi kornyezet véltozasai

A 2017. aprilis 1-jétél hatdlyos MNB rendelet értelmében a hitelintézetek lakossagi jelzaloghitelek fedezet
mellett bevont forint forrasainak és az 1 éven tuli hatralévé lejarati lakossagi forint jelzaloghitel-allomanyuk
ardnyanak mindenkor el kell érie a 15%-ot. A JMM Kkételezettség teljesitése érdekében létrejott (j
jelzélogbankok megjelenésével nem csak Uj jelzaloglevél kibocsatdkkal bévilt a piac, hanem a jelzalogbanki
refinanszirozas hitelezés piacan is Uj versenytarsak jelentek meg. A JMM mutaténak 2019. oktdber 1-jétél el kell
émie a 25%-ot, ami a kibocséatott jelzaloglevél-allomany, a partnerbanki refinanszirozasi hitel-allomany
ndvekedését, illetve a jelzalogbanki szektoron bellil a piaci verseny erésodését eredményezte.

Az MNB jelzaloglevél vasarlasi programja

Az MNB Monetaris Tanacs 2017. november 21-én tartott Ulésen egy célzott program inditasardl is dontott,
amelynek keretében a Magyar Nemzeti Bank 3 éves vagy annal hosszabb futamidejii jelzalogleveleket vasarol.
A jelzaloglevél-vasarlasi program a jegybanki célok mellett a jelzéloglevél piac fejlédését is tamogatja.

Az MNB 2018. szeptemberében bejelentette, hogy 2018. oktoberétdl besziinteti a masodpiaci jelzaloglevél
vasarlasait és 2019. januarjatol pedig nem vesz részt az elsidleges kibocsatasok aukciokon keresztil torténd
kibocsatasok vasarlasaiban sem.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2019. 6szén honlapjan kdzzétette ,A Jegybank forint- és devizapiaci
miveleteinek Uzleti feltételei” cimi dokumentum modositott, 2019. november 11-t6l hatalyos valtozatat. A
hatalyba 1ép6 mddositasok (6.2, 6.3, 6.6 pontok) a jelzaloglevél transzparencia riport bevezetésére
vonatkoznak, ehhez kapcsoldddan a fedezetek elfogadhatosaganak feltételeit érintik.

A Kibocsato leanyvallalati szerkezetének valtozasai

Az integracios tagok altal 2017. juniusban elfogadott Sz6vetkezeti Hitelintézetek Integrécios Stratégiaja 2017-
2021 dokumentum alapjén atalakul az Integréci6 strukturaja. Az Integrécio kdzponti banki funkcioit egyeduliként
az MTB latja el, a Takarék Jelzalogbank Nyrt. a volt FHB csoporttagokra kiterjedd csoportiranyitd funkcioit
atadta az MTB-nek, leanyvallalatait 2018-ban a Takarék Kereskedelmi Bank 51%-0s részesedését leszamitva
értékesitette az MTB részére.

2019. oktdber 29-én lezajlott tranzakcid keretében a Kibocsatd értékesitette az MTB részére a volt Takarék
Kereskedelmi Bank Zrt.-ben maradt 51%-0s részesdését is, igy a Takarék Jelzaloghank csoport iranyitasi
funkcioi teljesen megsziintek.

2019. oktdber 24-én az MTB megvaséarolta az Gsszes még akkor megmaradt takarékszdvetkezetnél 1évd
jelzélogbanki részvényeket, igy a tranzakcio zarasakor az MTB altal a Kibocsatdban birtokolt szavazati jog
aranya 86,20% lett.

A Kibocséato leanyvéllalati szerkezetének fent részletezett valtozésai jelentds médosulasokat jelentettek a
Kibocsatd statuszaban, miikddésében, tulajdonosi szerkezetében és véllalati struktirdjaban. A Kibocsatd
miikddésének két alappillére ma mar a partnerek refinanszirozasa és a jelzaloglevél kibocsatas.

726 AKibocsatdo hitelfelvételi és finanszirozasi szerkezetében az utolsé
pénziigyi év ota bedllt Iényeges valtozasok, tevékenységnek varhaté
jovébeli finanszirozasa

A Kibocsatd tisztan partnerbanki jelzélog refinanszirozason alapuld Uzleti modellie alapjan a jovében is

elsédlegesen jelzaloglevél kibocsatasbol szarmazd, hosszu lejaratu tOkepiaci forrasbél finanszirozza
tevékenységét.

A Kibocsaté mindenkori forrasszerkezetének szempontjabdl strukturalis és szabalyozasi adottsag az, hogy a
jelzéloghitel-allomany (sajat és refinanszirozott jelzaloghitel-allomany) csak a fedezeti pool-ban figyelembe
vehetd tékéjének erejéig finanszirozhatd jelzaloglevéllel. A jelzaloghitel-allomany figyelembe nem vehetd
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tékéjének finanszirozasa, az aktudlis tlfedezettség (over collateral) valamint a jelzaloglevelek jovébeli téke-és
kamatfizetéseire képzett likviditasi puffer vallalasok teljesitéséhez szlikséges likvid eszkdz allomany is zommel
fedezetlen forrashol kerll finanszirozasra. A fentiek miatt a Kibocsatd fedezetlen forrasszikséglete egyedi
mérlegfé0sszege aranyaban megkdzelitéleg 10-20% koril fennall hosszu tavon.

A Kibocsaté forrasszerkezetén belil 2019 folyaman tovabb emelkedett a jelzaloglevelek aranya, amely 2019
végére kozel 100%-ot tett ki. A fenti valtozast az okozta, hogy 2019. oktéber 31- értéknappal visszavasarlasra
kertilt a korabban kibocsatott FK20NV01 jelli fedezetlen kdtvény sorozat teljes forgalomban [évé &llomanya (20
milliard forint), valamint az idészak soran visszafizetésre kerilt a bankkozi forrasok jelentés része is.

7.2.7 Hitelminodsités

A Kibocsato hazai és kiilfoldi valutaban denominalt Jelzalogleveleit 2019 marcius 28-t6l az S&P Global Rating
(a tovabbiakban: S&P) mindsiti, a fenti napon nemzetkdzi hitelmindsité ,BBB” mindsitéssel latta el a
jelzalogleveleket - stabil kilatassal. A hitelmindsité 2020. februar 28-i dontésével a jelzaloglevelek mindsitését
megerdsitette, a mindsitéshez kapcsolddé besorolast azonban stabilrél pozitivra javitotta.

,BBB” mindsités jelentése:

Az S&P mindsitési skaldjan a legmagasabb ,AAA” besorolasnal nyolc kategéridval alacsonyabb besorolas,
amely viszont egy osztallyal magasabb a legalacsonyabb mar befektetésre ajanlott ,BBB-" kategérianal. A
,BBB” kategoriaba sorolt kételezettség megfelelé biztonséagot jelent a befekteté szamara, azonban kedvezétien
gazdaséagi kornyezet és romlé feltételek esetén csokken a kételezett azon képessége, hogy teljesiteni tudja a
fizetési kotelezettségét. A ,Stabil” kilatasok azt jelentik, hogy az aktualis besorolas valdszinisithetéen nem
valtozik kdzép tavon (hat hénaptol két éves idétavon), mig a ,pozitiv” kilatas azt jelenti, hogy a fenti id6tavon
javulhat a besorolas.

8. KIEGESZITO INFORMACIOK

8.1 RESZVENYTOKE

A Kibocsatd alaptékéje 10.849.030.000,- Ft, amely telies mértékben befizetésre kerilt. A részvények
dsszetételét és a részvényekhez kapcsolodd szavazati jogok szamat az alabbi két tablazat mutatja.
A Tarsaséag

Alaptékéjének dsszetétele és nagysaga 2020. februdr 25. napjan:

Részvénysorozat ‘ Névérték ‘ Kibocsatott Ossznévérték (Ft)
(RIGEIED)] darabszam
,A” sorozat (trzsrészvény) 100 66 000 010 6 600 001 000
,B” sorozat (osztalékels6bbségi részvény)* 100 14 163 430 1416 343 000
,C” sorozat (tdrzsrészvény)* 1000 2832 686 2 832 686 000
Alaptéke nagységa 82996 126 10 849 030 000

A részvényekhez kapcsolddd szavazati jogok szama 2020. februar 25. napjan:

Részvénysorozat Kibocsatott Szavazati jogra Részvényenkeénti Osszes szavazati Sajat részvények
darabszam jogosito szavazati jog jog darabszama
részvények
darabszama
A" sorozat 66 000 010 66 000 010 1 66 000 010 253 601
(tbrzsrészvény)
,B” sorozat 14 163 430 0 0 0 0
(osztalékelsGbbségi
részvény)
,C” 2 832 686 2 832 686 10 28 326 860 0
sorozat(tbrzsrészvény)
Osszesen 82996 126 68 832 696 94 326 870 253 601
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8.2 AKIBOCSATO ALAPSZABALYA

A Kibocsato a Ptk. szabalyai szerinti a Kozgydlése altal elfogadott Alapszaballyal rendelkezik. A Kibocséatot a
Févarosi Torvényszék Cégbirésaga 01-10-043638 szamon tartja nyilvan a cégjegyzékben. A Kibocsato 2014.
évi rendes kozgy(lése az Alapszabalyat a 2014. marcius 15. napjan hatélyba lépd Polgari Torvénykonyvrél
sz6l6 2013. évi V. torvény rendelkezéseinek megfelelden mddositotta.

A Térsasag kdzgylése 2015. november 9. napjan meghozott hatarozataval az Alapszabalyt az MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (korabbi nevén: Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zrt.) igazgatosaga altal
elézetesen elfogadott mintaalapszabaly alapjan a MTB Magyar Takaréksz6vetkezeti Bank Zrt. (korabbi nevén:
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.) jovahagyasat kovetden modositotta.

A Kibocsaté kozgydlése 2016. aprilis 28-an meghozott hatarozataval az Alapszabalyt modositotta.

Az Alapszabaly legutobbi atfogd mddositadsara a 2017. aprilis 26. napjan megtartott kdzgydilésen kerilt sor, a
modositas indoka, hogy az SZHISZ Igazgatdsédga és az MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. mint
kdzponti bank Igazgatdésaga arrol dontott, hogy Uj mintaalapszabalyokat ad ki a szdvetkezeti hitelintézetek
szamara, amelynek valé megfelelés a Kibocsatd szamara kotelez6. Az Alapszabaly-mddositas tartalma a
Takarék Jelzalogbank Nyrt. honlapjan, illetbleg jogszabély szerinti egyéb tajékoztatas keretében kozzétételre
ker(lt és a nyilvanossag szamara elérhetd.

A Tarsasagra irdnyado, a szovetkezeti hitelintézetek integraciojarol és egyes gazdasagi targyu jogszabalyok
modositasarél szol6 2013. évi CXXXV. térvény (Szhitv.) 17/E.§ (7) bekezdése szerint, ha Uj mintaalapszabaly
kiadaséra kerll sor, ugy a szOvetkezeti hitelintézet alapszabalyat koteles a Szovetkezeti Hitelintézetek
Integraciés Szervezete Igazgatdsaga altal meghatarozott hataridén beliil a mintaalapszabalynak megfeleléen
maodositani. Az Integraciés Szervezet Igazgatosaga 55/2018. (03.08.) szamu hatarozataval arrdl dontétt, hogy U]
mintaalapszabalyokat ad ki a szOvetkezeti hitelintézetek szamara, melynek keretében a nyilvanosan miikodo
részvénytarsasagokra vonatkozé minta is kiadasra kertilt, a médositas hataridejét 2018. majus 31. napjaban
dllapitottak meg. A Tarsasag (gyvezetése a fentiekre tekintettel dontétt arrdl, hogy a Tarsasag
mintaalapszabalynak megfeleld Alapszabalyat ekként a Tarsasag 2018. évi rendes kdzgylilése elé terjeszti
elfogadasra. A Kozgyilés a Tarsasag Uj Alapszabalyat elfogadta azzal, hogy az a Tarsasag cégnevének
modositasaval azonos napon, 2018. jinius 25-én Iépett hatalyba, majd 2018. szeptember 27-i hatallyal akként
dontétt, hogy a Tarsasag Alapszabalyat az Igazgatdsag Uléseinek tekintetében médositja, és azok gyakorisagat
az addigi két havirol haromhavira csdkkenti.

A Kibocsato Kozgylilése 2019. aprilis 25-én az alabbi médositast fogadta el: ,11. A Kozgy(lés 11.3

A kézgyilést a jogszabalyban vagy a jelen Alapszabalyban meghatarozott kivételekkel az igazgatdsag hivja
0ssze - az lgazgatosag altal megkUlldott meghivoban meghatarozott helyszinre, illetve a helyszinre vonatkozo
igazgatdsagi dontés hianyaban a Tarsasag székhelyére -, ha azt a Tarsasdg mlkodése szempontjabol
szikségesnek tartja, vagy az Alapszabaly, illetve jogszabalyi rendelkezés eldirja. A Szhitv. alapjan az
igazgatosag koteles abban az esetben is 6sszehivni — a legrovidebb id6n belll — a Tarsasag kozgylését,
amennyiben az Integracidés Szervezet lgazgatosaga, illetve a Kdzponti Bank Igazgatésaga kezdeményezte a
kbzgyllés tartasat a vezet tisztségviselOk tisztujitasa targyaban. A modositasokkal egységes szerkezetbe
foglalt Alapszabaly a jelen kozgydilés altal tortént elfogadas napjaval 1ép hatalyba.”

A Tarsasag lgazgatosaga az Alapszabaly alapjan atruhazott hataskorében eljarva 44/2019. (11.21.)
szdmu hatarozataval a Tarsasag székhelyét 1117 Budapest, Magyar Tuddsok korutja 9. G. épllet ala
helyezte at, egyben elfogadta a székhelyvaltozassal 6sszefliggd Alapszabaly mddositast azzal, hogy a
maodositas, valamint a mddositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabaly azon a napon [ép
hatalyba, amikor a Tarsasag kézhez veszi az MNB Alapszabaly modositast engedélyezd hatarozatat.
Az MNB engedeélyez hatarozatat a Tarsasag 2019. december 6-an vette kézhez, ezzel az
Alapszabaly modositasa hatélyba Iépett ezen a napon.

A Kibocsatd Alapszabélya a Kibocsatd célkitlizésére vonatkozd informéaciokat nem tartalmaz.
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A Kibocséto legjobb tudomasa szerint nincs olyan jelentés szerz8dés, amely a szokasos Uzleti tevékenységén
kivll esne, és amely olyan kotelezettséget eredményezne, amely jelentésen befolyasolna azon képességét,
hogy az &ltala kibocsatott értékpapirok tulajdonosai felé az ezen értékpapirokban foglalt kotelezettségeit
teljesitse.

A Kibocsato legjobb tudomasa szerint nincs olyan jelentds, Takarék Bankcsoportot érinté szerz6dés, amely a
szokasos Uzleti tevékenységén kivil esne, és amely olyan kotelezettséget eredményezne, amely jelentdsen
befolyasolna azon képességét, hogy az altala kibocsatott értékpapirok tulajdonosai felé az ezen
értékpapirokban foglalt kotelezettségeit teljesitse.

10. A JELZALOGLEVEL FEDEZETI RENDSZERE ES BIZTONSAGA

Fedezeti kovetelmények

A jelen Alaptajékoztatd alapjan kibocséatott Jelzaloglevél, a Jelzalogtdrvény szerint olyan névre sz6l6
atruhazhatd értékpapir, amelyet kizarolag jelzalog-hitelintézet bocsathat ki. A Jelzaloglevelek a Jht. 14. §-ban
meghatarozott fedezettel rendelkeznek. A Jelzéloglevél forgalomba hozatalanak specidlis feltétele, hogy a
mogotte 1év6, a Jht. altal eléirt mértékl rendes és potfedezet meglétét hivatalos Vagyonellendr igazolja. A
Jelzalogtorvény 14.§-a (1) eléirasai alapjan ,A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a
forgalomban levd jelzaloglevelek még nem torlesztett névértéke és kamata Osszegét meghaladd értéki
fedezettel.” Ezt a kdvetelményt a 14.§ (2) bek. értelmében,, gy kell teljesiteni, hogy

a) a fedezetként figyelembe vett tékekdvetelések értékvesztéssel csbkkentett egyittes értékének meg kell
haladnia a forgalomban |évé jelzéloglevelek még nem torlesztett névértékének 100 %-at,

b) a fedezetként figyelembe vett, értékvesztéssel cskkentett tbkére jard kamat egyittes értékének meg kell
haladnia a forgalomban |évé jelzaloglevelek még nem torlesztett névértékére jutd kamatanak 100%-at.”

A Jht. 14.§-a (4) bekezdés alapjan a jelzaloglevelek mindenkori fedezetét — (2) bekezdés szerinti megfelelés
mellett — a jelzalog-hitelintézet a jelenérték alapjan is biztositani koteles.

A fedezet lehet rendes és poétfedezet. Rendes fedezetként azon jelzaloghitelbdl, illetve finanszirozasi
jelzéloghitelbél eredd tOkekdvetelés és a szerz6dés alapjan jaré kamat, valamint a fennéllé tékekdvetelés
szézalékaban meghatarozott, a kdlcsonszerzddés szerint a futamidé alatt rendszeresen felszamithatd kezelési
kéltség veheté figyelembe, amely fedezetéil kikotott jelzalogjog a jelzalog-hitelintézet javara az ingatlan
nyilvantartasba bejegyzésre kerilt. Rendes fedezetként a visszavasarldsi vételér, valamint a kapcsolddo
kolcsonrészbdl eredd tokekovetelés és a szerz6dés alapjan jard kamat, valamint kamat jellegli bevétel, tovabba
a szarmaztatott (derivativ) tgylet a Jht. 14.§ (6) bekezdés szerinti értéke is figyelembe vehetd. Refinanszirozasi
jelzéloghitelbél eredd tékekdvetelés, illetve néllé zalogjog vasarlasa-visszavasarlasa esetén a visszavasarlasi
vételar, tovabba a szerz8dés alapjan jaré kamat és kamat jellegii bevétel abban az esetben veheté figyelembe
rendes fedezetként, ha a kulonvalt zalogjog, illetve az 6nalld zélogjog alapitasa, valamint a jelzalog-hitelintézet
javara torténé atruhazasa érvényesen megtortént, és a jelzalog-hitelintézet feltétel nélkil jogosult
kezdeményezni a kulonvalt zalogjog, valamint az 0nalld zalogjog atjegyzését a sajat javéra az ingatlan-
nyilvantartasban.

Ha a jelzélog-hitelintézet az altala kibocséatott jelzélogleveleket, illetéleg azok fedezetét érintd szérmaztatott
(derivativ) Ugyletet két, Ugy ezen szarmaztatott (derivativ) Ugyletet jogosult a derivativ partner szerzédésben
megadott elézetes hozzajérulasa esetén - az erre vonatkozd kulon jogszabélyi rendelkezések szerint - a
jelzéloglevelek rendes fedezeteként figyelembe venni. A derivativ partner a fedezetbe vont szarmaztatott
(derivativ) Ugylet tekintetében felmondasi jogat a jelzalog-hitelintézet fizetésképtelensége esetén nem
gyakorolhatja. Rendes fedezetként a szarmaztatott (derivativ) ugyletbdl szarmazé kdvetelésnek vagy
kotelezettségnek az ezek fedezetéll szolgald biztositékkal korrigalt dsszegét kell nyilvantartasba venni. Ha a
korrigalt dsszeg a jelzélog-hitelintézet szdméra kotelezettség, akkor azt negativ eldjellel kell a fedezetek kozott
szamba venni.
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Ha a jelzaloghitelbdl, a refinanszirozasi jelzaloghitelbdl eredd tbkekdvetelés, illetve visszavasarlasi vételar
0sszege a fedezetul lekotott ingatlan hitelbiztositéki értékének 60 szazalékat meghaladja, rendes fedezetként a
t6kekovetelés, illetve a visszavasarlasi vételar 6sszege legfeliebb annak 60 szazalékaig vehetd figyelembe.
Amennyiben a fedezetil lekotott ingatlan lakoingatlan (birdségi végrehajtasrol szolo 1994. évi LIll. térvény
147.§. (4) a)), akkor a jelzéloghitelbdl eredd tbkekovetelés, illetve visszavasarlasi vételar Osszege a
hitelbiztositéki érték 70 szazalékaig vehetd rendes fedezetként figyelembe. A jelzaloglevél fedezetén bellil a
lehet kevesebb 80 szazaléknal. A rendes fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) Ugyletekbdl fennallé
kdvetelések és kotelezettségek jelenértéken szamitott egyenlege nem haladhatja meg a forgalomban 1évé
jelzéloglevelekbdl szarmazd kotelezettségek jelenértékének 12 szazalékat.

A potfedezet a rendes fedezet kiegészitésére szolgal és a kdvetkezd eszkozOkbél allhat: a) a Magyar Nemzeti
Bankndl elkulonitett, zarolt pénzforgalmi szamlan tartott pénz, b) az Eurdpai Uni6, az EGT és az OECD
tagallamainak nemzeti bankja, valamint az Eurépai Kdzponti Bank altal kibocsatott értékpapir, ¢) az Eurépai
Unié, az EGT és az OECD tagallamai, illetve teljes jogu tagjai altal kibocsatott értékpapir, d) az Eurdpai
Befektetési Bank (EIB), a Nemzetkdzi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (IBRD), az Eurépai Tanacs Fejlesztési
Bankja (CEB) és az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) altal kibocsatott azon értékpapirok, melyek
kételezettie a kibocsato, €) a Magyar Allam készfizeté kezességvallalasa mellett kibocsatott értékpapir, f) azon
értékpapirok, amelyek t6ke- és kamattorlesztéséért a c) és d) pontban felsorolt kibocsaték valamelyike
kezességet vallalt, g) a Magyar Allam készfizetd kezességvallalasa mellett nyditott bizonyos hitelek, h) a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelményekrdl és a 648/2012/EU
rendelet modositasardl szol6 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 129. cikke
szerint fedezett kotvénynek mindsilé azon értékpapir, amelyet valamely tagallam nemzeti bankja, vagy az
Eurdpai Kézponti Bank elfogadhat6 fedezetnek mindsitett, ide nem értve a jelzalog-hitelintézet sajat kibocsatas
jelzélogleveleit, valamint a hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkozasokrol sz6l6 2013. évi CCXXXVII. torvény
(tovabbiakban: Hpt.) 6. § (1) bekezdésében meghatarozott,a jelzalog hitelintézettel szoros kapcsolatban &lld
hitelintézet vagy befektetési vallalkozas altal kibocsatott fedezett kotvényt. A c), d), f) és h) pontokban felsorolt
egyazon kotelezettel szembeni Osszes kovetelés poétfedezetként legfeljebb a jelzalog-hitelintézetek altal
kibocsatott, forgalomban lévé jelzaloglevelek névértékének 2 szazalékig vehetd figyelembe. A h) pontban
felsorolt eszkdzOk egyittesen legfeliebb a pétfedezetek Gsszegének 25 szazalékaig vehetdk figyelembe
potfedezetként, illetve 6sszegiik nem haladhatja meg a jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, forgalomban lévé
jelzéloglevelek névértékének 5 szazalékat.

Amennyiben a jelzaloglevelek és azok fedezeti nem azonos devizaban alinak fenn, Ugy a jelzalog-hitelintézet
kételes az arfolyamkockazatot szarmaztatott (derivativ) ugylet megkotésével kikiiszobolni.

A fedezetek értékelése

A fedezetértékelésrél a Jelzélogtorvény, a Hitelintézeti torvény, a terméfoldnek nem mindsild ingatlanok
hitelbiztositéki értékének meghatarozasara vonatkozd mddszertan elveirdl sz616 25/1997 (VIII.1.) PM, tovabba a
term6fold hitelbiztositéki értéke meghatérozédsanak maédszertani elveir6l sz6l6 54/1997 (VIII.1.) FM rendeletek
médszertani eléirasai, valamint a Kibocsato fedezetértékelési szabalyzata rendelkeznek. Ezek figyelembe
vételével a fedezet értékelés f6 feladatai:

- a fedezet elfogadhatdsaganak jogi elémindsitése, (fészabalyként csak terheletlen ingatlant fogad el a Bank),

- az ingatlanérték hosszu tavu allanddsagabol fakadd kockazatok értékelése,

- az ingatlan mobilizalhatosaganak idéigénye,

- a hitelbiztositéki érték meghatarozasa.

A fedezetek nyilvantartasa

Torvényi elirds alapjan a Jelzéloglevelek rendes fedezetét biztositd jelzalogtargyakrdl, a rendes és a
potfedezet értékérdl a Kibocsatd fedezet-nyilvantartast vezet. A Kibocsatd hatalyos Fedezet-nyilvantartasi
Szabalyzatat a Vagyonellendrrel valo egyeztetés utan a Jelzalogbank Igazgatésaga (hatérozatszam: 60/20168.
(11.20. ). valamint az MNB hagyta jové (hatarozatszam: H-EN-I-34/2019. A Kibocsatd fedezet-
nyilvantartdsanak kimutatasai allomanyi szinten és egyedileg regisztraljdk a jelzaloglevelek fedezeteinek
aktualizalt adatait. Az allomanyi szint(i kimutatasok célja a jelzaloglevelek jogszabalyban el§irt fedezettségének
és az aranyossagi kovetelmények betartdsanak az ellenérzése.
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Alaptéjékoztato 2020-2021.

A Jelzaloglevél tulajdonosok és a derivativ ligyletek szerzddott partnerei kivételes statusza
fizetésképtelenség esetén

A Jelzalogtdrvény kilon fejezetben rendelkezik a fizetésképtelenség esetére iranyadd szabalyokrol az alabbiak
szerint:

,20. § (1) Jelzélog-hitelintézet elleni felszdmolasi eljaras soran a hitelintézetek felszamolasara vonatkozé
szabalyokat a (2)-(6) bekezdésben, valamint a 20/A. §-ban foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

(2) A jelzéloglevelekbdl és a fedezetbe vont szdrmaztatott (derivativ) lgyletekbdl eredd kdvetelések teljesitése
érdekében a birdsag - a felszamolast elrendeld végzésében — a felszamolon til fedezeti gondnokot is kirendel,
a fedezeti gondnok pedig e feladat ellatasara a vele létesitett munkaviszony, tagsagi viszony vagy megbizasi
jogviszony alapjén a nevében eljaro természetes személyt nevez ki, aki nem lehet azonos a felszamol6 altal a
jelzélog-hitelintézet felszamolasanak lefolytatasara kinevezett felszamolo biztossal.

(3) Jelzélog-hitelintézet elleni felszamolasi eljaras esetén a jelzaloglevelekbél és a fedezetbe vont szarmaztatott
(derivativ) tgyletekbdl ered6 kovetelések a felszamolas kezdd idépontjaban nem valnak lejartta (esedékessé).

(4) A jelzéloglevelekbdl eredé koveteléseket a fedezeti gondnok — a felszamolonak torténé bejelentésikre
tekintet nélkill — a jelzalog-hitelintézet az (5) bekezdésben meghatérozott vagyontargyai terhére, a felszdmolasi
eljarason kivill, a jelzaloglevélben foglalt kamatfizetési és bevaltasi (torlesztési) idépontokban elégiti ki. A
rendes fedezetek nyilvantartdsaba bejegyzett szarmaztatott (derivativ) Ugyletek szerzddétt partnereit a
fedezetbe vont Ugyletbdl eredd kovetelések erejéig a jelzaloglevél-tulajdonosokkal azonos jogok illetik, ezen
kdvetelések kielégitésére a jelzaloglevelekbdl eredd kovetelések kielégitésére iranyadé szabalyokat
értelemszer(ien alkalmazni kell.

(5) Jelzalog-hitelintézet felszamolasa esetén - fedezeti gondnok dijanak, és a jelen bekezdésben meghatarozott
egyes koOvetelések nyilvantartaséval és érvényesitésével, valamint a vagyonellenér tevékenységével
kapcsolatos koltségek kiegyenlitését kovetben — kizarélag a jelzaloglevél tulajdonosokkal szemben fennalld
kételezettség kielégitésére hasznalhatd fel:

a) a felszamolas kezd6 idépontjaban a fedezet-nyilvantartasba bejegyzett rendes és potfedezet,

b) a rendes fedezeteknek a 14.§ (7) bekezdésében meghatarozott mértékét meghaladé fedezetbe nem vonhatd
hanyada, valamint a jelzélog-hitelintézetnek a felszamolas kezdd idépontjaban meglévé, de fedezetbe nem vont
likvid eszkdzeinek az a része, amely megfelel a Jht. pétfedezetekkel szemben tdmasztott kovetelményeinek.

Az a) és b) pontban meghatarozott fedezeti és likvid eszkdzok nem képezik a felszamolasi vagyon részét.

(6) Ha a jelzaloglevelekbédl, és a fedezetbe vont szérmaztatott (derivativ) tgyletekbdl eredé kovetelések
kielégitésére a kdvetelések megnyiltakor a jelzalog-hitelintézet (5) bekezdésben meghatarozott vagyontargyai
nem elegendéek, a jelzéloglevél tulajdonosainak, és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) Ugyletek
szerz8dott partereinek kdvetelései a fedezetbdl kovetelésiik aranyaban keriilnek kielégitésre. Ha a kovetelés
lejaratakor aranyos kielégités tortént, ugy az (5) bekezdésben meghatérozott vagyontargyakbél szarmazéd
kés6bbi bevételek terhére és erejéig a fedezeti gondnok koteles a ki nem elégitett koveteléseket - a lejaratok
sorrendjében, azonos lejaratu kdvetelések tekintetében kdvetelésaranyosan - kifizetni. Késedelmes teljesités
esetén a jelzéloglevél-tulajdonos az érintett jelzaloglevélre vonatkozd kibocsatasi feltételekben meghatarozott
mértékben késedelmi kamatra is jogosult. Az eredeti lejarati id6tél kezd6dGen jard késedelmi kamatot a
jelzéloglevelekbdl eredd téke- és kamatkovetelések kielégitését kovetden kell kiegyenliteni.

A Jelzélogtorvény alapvetd célja a fedezetbe vont eszkdzokkel vald gazdalkodas elkilonitése a felszamolasi
eljgras soran. A Jelzalogtorvény szerint a jelzalog-hitelintézet elleni felszamolas meginduldsakor a
jelzaloglevelekbdl eredd kovetelések, valamint a fedezetbe vont szarmaztatott Ugyletek szerzéd6tt partnereinek
kovetelései nem valnak lejartta. A fedezeti gondnok gondoskodik a kdvetelések kifizetésérdl a jelzéloglevélben,
illetve a szerz6désben foglalt torlesztési idépontoknak megfeleléen. A fedezeti gondnok kezeli a fedezetil
szolgald elkulondlt vagyontomeget, amig nem kerul atruhazasra egy masik jelzélog-hitelintézetre, vagy
valamennyi kdvetelést ki nem elégitettek, illetve a teljes vagyont fel nem hasznaltak. A fedezeti gondnok nem
lehet azonos a jelzalog-hitelintézet felszamoldbiztosaval és a jelzaloglevelek tulajdonosainak kielégitését
szolgalé vagyon nem képezi a felszamolasi vagyon részét. A jelzaloglevél tulajdonosok kdveteléseinek
kielégitését kovetben esetlegesen fennmaradd vagyontargyak a felszamolasi vagyonba keriilnek.
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A Jelzalogtdrvény kimondja, hogy a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) lgyletek szerz6d6tt partnereinek a
jelzéloglevél tulajdonosokkal azonos jogokat kell biztositani a jelzalog-hitelintézet elleni felszdmolasi eljarasban.

Alaptéjékoztato 2020-2021.

Az OECD tagallamaiban, Magyarorszagon kiviil keletkezetett jelzaloglevelek

A Jht. 11.§. (4) bekezdése kimondja, hogy mennyiben a jelzéloglevél eléallitasara az OECD mas tagéllamaban
kerGl sor, akkor a Jht. (11.§ (3) d pontjdban a 12. § (2) bekezdésében és a Tpt. 6.§ (3) bekezdésében
foglaltakat nem kell alkalmazni. Ebben az esetben a jelzéloglevél névre sz6lénak mindsiil, ha a nyilvantartasara
szolgalé szamla tulajdonosa egyértelmiien beazonosithatd. Az ekként eléallitott jelzaloglevél nem vesziti el
jelzéloglevél-mindségét abban az esetben sem, ha az értékpapir letéti 6rzési, vagy értékpapir letétkezelési
tevékenység végzésére jogosult szervezetnél letétbe helyezett, Gsszevont cimletli jelzaloglevelet az
alapcimletnek megfelelé egyedi értékpapirra alakitjdk. Az el6allitas médjara az elballitds helyének a joga az
iranyadé.

A Vagyonellenér szerepe
Fedezetek meglétének ellenbrzése

A Jelzalogtorvény a 16.§-ban és a 17.§-ban foglalkozik a Vagyonellen6r megbizasaval és annak
tevékenységével. A Vagyonellenér a BefektetOk (Jelzaloglevél tulajdonosok) védelmében jar el. Folyamatosan
ellenérzi a jelzaloglevelek eldiras szerinti fedezetének mindenkori meglétét, a Jelzaloglevelek rendes fedezetéiil
szolgalé zalogtargyak és azok hitelbiztositéki értékének, tovabbad a pétfedezeteknek a nyilvantartasba vald
bejegyzését, valamint a fedezeti eszk6zok nyilvantartasbdl valo térlését. A megbizasa érvényességéhez az
MNB jovahagyasa szikséges. A Kibocsatd Vagyonellenére a vilag vezetd konyvvizsgalé tarsasagai kozé
tartozé PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kit.

Aranyosséagi kovetelmények meglétének ellendrzése

Az Osszesitett fedezet-nyilvantartas a forgalomban 1év6 és még nem torlesztett jelzéloglevelek, a jelzaloglevelek
rendes fedezetét biztositd zalogtargyak, valamint a rendes és potfedezeti értékek naprakész és allomanyi
szinten §sszegzett adatait tartalmazza. Az dsszesitett lejarati nyilvantartas a forgalomba |évé és még nem
torlesztett jelzaloglevelekhez kapcsolddd kételezettségek, valamint a rendes és pétfedezetként megjeldlt
hitelkovetelések havi bontasu adatait tartalmazza.

A Vagyonellendr a Jelzaloglevél okiratén igazolja a torvényi elbiras szerinti fedezet meglétét, ennek hianyaban
a kibocsatott értékpapir nem Jelzaloglevél.

A Jelzaloglevél specialis statusza

Az e fejezetben kifejtetteket dsszefoglalva az alabbiakban felsorolasra kertilnek azok az alappillérek, melyen a
Jelzaloglevél kilonds eréssége és biztonsaga nyugszik:

A fedezeti rendszer

A Jelzéloglevél rendes fedezetét a részletes és szigorl jogszabalyi elbirasok alapjan meghatérozott
hitelbiztositéki értékkel korrigalt jelzaloghitelek és visszavasérlasi vételar-kovetelések biztositjak. Fedezetként
csak minden egyes jelzaloghitel/visszavasarlasi vételar azon mértéke vehetd figyelembe, mely a hitelbiztositéki
érték 60%-at nem haladja meg. Amennyiben azonban a fedezetil lekétdtt ingatlan lakdingatlan, akkor a
jelzéloghitelbél eredd tbkekovetelés, illetve visszavasarlasi vételar Gsszege a hitelbiztositéki érték 70
szazalékaig vehetd rendes fedezetként figyelembe. A jelzaloghitellel egyidejlileg, jogszabalyon alapuld allami
készfizetd kezesség biztositékaval nyuijtott hitelrész, mint kapcsolddd kélcsonrész, ugyancsak rendes fedezet
eszkozként vehetd figyelembe. Rendes fedezet hidnya esetén kotelezd pétfedezet igénybe vétele, mely
kizardlag a Jht. 14.§ (11) bekezdésben meghatérozott potfedezeti eszkdz lehet. (részletesebben lasd feljebb a
Fedezeti kdvetelmények alfejezetben)

Szigoru fedezeti aranyok

A fedezetek kozll a potfedezet a miikddés harmadik évétél kezdve legfeljebb 20 szazalékot tehet ki, a
Jelzéloglevél refinanszirozasi limit pedig hitelenként legfeljebb a hitelbiztositéki érték 60 szazaléka, lakdingatlan
esetében 70 szazaléka.
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Fiiggetlen Vagyonellenér

Alaptéjékoztato 2020-2021.

A fedezetek nyilvantartasba vételét, mindenkori allomanyat és a Jelzéloglevél Kibocsatast a Befektetfk
védelmére kijeldlt fliggetlen Vagyonellendr folyamatosan felligyeli és ellenérzi. (részletesebben lasd feljebb a
Vagyonellenér szerepe alfejezetben)

Specidlis statusz fizetésképtelenség esetén

A Jelzaloglevél tulajdonosok az el6z6 pontokban leirt modon specidlis statuszt élveznek a Bank egyéb
hitelezGivel szemben a Bank fizetésképtelensége esetén. (részletesebben lasd feliegbb A Jelzaloglevél
tulajdonosok és a derivativ Ugyletek szerz8dott partnerei kivételes statusza fizetésképtelenség esetén
alfejezetben). A Jht. 21.§ (2) bekezdése szerint a jelzalog-hitelintézetnek a fent hivatkozott 20.§ (5)
bekezdésében meghatarozott vagyontargyaira — koveteléseik erejéig — kizarolag a jelzaloglevél tulajdonosok,
valamint a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) tgyletekbdl fennallo kovetelések tekintetében ezen Ugyletek
szerz0dott partnerei vezethetnek végrehajtast. Ezen felil a 2014. évi XXXVII. torvény a pénzugyi
kozvetitérendszer egyes szerepldinek biztonsagat erésitd intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl (Szanalasi
torvény) hitelez6i feltbkésitésrol sz6l6 58.§. (1) c) pontja szerint a hitelezéi feltékésités nem terjed ki a fedezett
kételezettségekre a fedezettség mértékéig, ideértve a fedezett kdtvényeket és a jelzaloglevelet azzal, hogy a
szanalasi hatésag alkalmazhatja a hitelezéi feltbkésitést de a fedezett kotvényeknek - ideértve a jelzéloglevelet
- csakis azon értékrészére, amely meghaladja a fedezett kotvény fedezetének mértékét. A jelzélog-hitelintézetet
a szanalasi feladatkdrben eljar6 MNB mentesiti a minimumkdvetelménynek vald megfelelés aldl is.

Kiemelt MNB feliigyelet
A Jelzélogtorvény alapjan az MNB a jelzalog-hitelintézetnél koteles évente helyszini ellen6rzést tartani.
Fokozott nyilvanossag

A jelzalog-hitelintézet negyedévenként koteles a nyilvanossagot tajékoztatni a forgalomban 1évé jelzéloglevelek
és a rendelkezésre allo fedezetek értékérdl.

Speciélis szanalasi szabalyok

A Szanalasi torvény értelmében a hitelezdi feltdkésitési kotelezettség nem terjed ki a jelzaloglevél befektetdkre,
vagyis a jelzaloglevél-befekteték nem koételezheték arra, hogy részt vallalianak a jelzalog-hitelintézet mas
hitelezbinek részleges vagy teljes kielégitésében a jelzélog-hitelintézet fizetésképtelensége esetén .A jelzélog-
hitelintézetet a szanalasi feladatkdrében eljar6 MNB mentesiti a minimumkévetelménynek valé megfelelés aldl
is.

A kibocsatott jelzaloglevelek specialis statusza

A Kibocsaté a Jht. el6irdsaindl magasabb fedezettségi szintet, azaz belsé szabéalyzata alapjan minimum 2
szézalékos tulfedezettséget tart fenn a mindenkor forgalomban 1€v8 jelzaloglevél téke és kamatfizetési
kotelezettségei teljesitésének biztositasahoz.

A Kibocséto belsé szabdlyzata alapjan folyamatosan 6 havi likvid eszkézt tart fenn a hat hénapon bellil lejard
jelzéloglevelei tbke- és kamattartozasainak likviditasi igényének biztositasa érdekében.

A Kibocsaté az Integracié tagja. 5/A (1) b) pontja szerint ,Az Integracids Szervezet és annak tagjai egymas
kotelezettségeiért a Ptk. szabélyai szerinti egyetemlegesen kotelesek helytalini. Az egyetemleges felelésség az
Integraciés Szervezettel és annak tagjaival szemben fennalld valamennyi kivetelésre kiterjed, fuggetlentl azok
keletkezésének idépontjatdl, igy az egyetemleges felelésség tehat vonatkozik a Takarék Jelzalogbank Nyrt.
altal kibocséatott dsszes jelzaloglevélre (és kotvényre).

11. HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIO, SZAKERTOI NYILATKOZAT ES
OSSZEFERHETETLENSEGI NYILATKOZAT

A Kibocsato jelen Alaptajékoztatot maga készitette.
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A Magyar Nemzeti Bank Pénziigyi stabilitasi jelentés — 2019. december, Inflacids Jelentés - 2019. szeptember,
valamint a Takarék Lakasarindex 2019.1l negyedév cim( jelentésekbdl szarmazd, a jelen tajékoztatdban
szerepl6 adatokat a Kibocsaté pontosan vette at.

Alaptéjékoztato 2020-2021.

A Kibocsaté versenyhelyzetének bemutatdsaval kapcsolatosan az OTP Jelzalogbank Zrt. és a UniCredit
Jelzalogbank Zrt., Erste Jelzélogbank Zrt., illetve a K&H Jelzalogbank Zrt. altal kozzétett Il. negyedéves fedezeti
jelentések  elérhetbk az MNB altal Uzemeltetett  https:/kozzetetelek.mnb.hu/  valamint a
https://www.kh.hu/csoport/jelzalogbank honlapokon.

A fent hivatkozott adatokat a Kibocsatd pontosan vette, at, és a kibocsatdé tudomasa szerint, illetve amilyen
mértékben a harmadik fél altal kdzzétett informaciokbdl errél megbizonyosodhatott, az atvett informaciokbol
nem maradtak ki olyan tények, amelyek azokat pontatlanna vagy félrevezet6vé tennék.

e Takarék Lakasarindex — http://www.takarekindex.hu/FHB-
Index/Hirek/Takarek_index_megtorpant_a_lakasarak_novekedese

o MNB Pénziigyi Stabilitasi Jelentés — 2019. december:
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/penzugyi-stabilitasi-jelentes/penzugyi-stabilitasi-jelentes-
2019-december

o MNB Inflaciés Jelentés — 2019. szeptember: https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/inflacios-
jelentes/2019-09-26-inflacios-jelentes-2019-szeptember

12. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK
12.1 HIVATKOZAS UTJAN BEEPITETT DOKUMENTUMOK

Jelen Alaptajékoztatd érvényessége alatt a Takarék Jelzdlogbank Nyilvdnosan M(ikddd Részvénytarsasag
alapitd okirata hozzaférhetd munkaidében a Kibocsatod székhelyén (1117 Budapest Magyar Tuddsok korutja 9.
G. éplilet),az alapszabdly és a tovabbi pénziigyi informaciok pedig a székhelyen kivil a Kibocsatod honlapjardl
(http://takarek-csoport.hu/tarsasaqg), az MNB altal iizemeltetett honlaprél (www.kozzetetelek.hu) és a BET
honlapjarol (www.bet.hu) letolthetdk.

Az alabbi dokumentumok a Jelen Alaptéjékoztatéban hivatkozas Utjan beépitett dokumentumnak tekintenddk:

e ATakarék Jelzalogbank Nyrt. egységes szerkezetbe foglalt hatélyos alapszabalya; https://takarek-
csoport.hu/Root/Sites/FHBInternet_Site/Dokumentumtar/Statikus-linkhez/Takarek-Jelzalogbank-Nyrt.-
Alapszabaly 20190531.pdf

o Tajékoztatd a 2017. els6é negyedévi eredményérdl https://takarek-csoport.hu/Dokumentumtar/Statikus-
linkhez/FHB 2017q1 H_final.pdf

o Tajékoztatd a 2017. elsd félévi eredményérél https://takarek-csoport.nu/Dokumentumtar/Statikus-
linkhez/FHB_Feleves%20jelentes 2017.%20elso0%20felev.pdf

e a2017. éviIFRS adatok szerinti konszolidalt (izleti jelentés https:/takarek-
csoport.hu/Root/Sites/FHBInternet_Site/tarsasag/Altalanos-informaciok/Kozgyulesi-
dokumentumok/FHB-JZB2017-IFRS-CONS-HUN.pdf

o Tajékoztatd a 2018. elsd félévi eredményérdl https://takarek-
csoport.hu/Root/Sites/FHBInternet_Site/Dokumentumtar/Statikus-linkhez/Takarek-Jelzalogbank_elso-
feleves-jelentes.pdf

e a2018. évilFRS adatok szerinti konszolidalt (izleti jelentés https:/takarek-
csoport.hu/Root/Sites/FHBInternet_Site/tarsasag/Altalanos-informaciok/Kozgyulesi-
dokumentumok/JZB-consolidated-HUN-FS-and-audit-report-DTT.PDF

o Tajékoztatd a 2019. elsd félévi eredményérél https://takarek-
csoport.hu/Root/Sites/FHBInternet_Site/tarsasag/Penzugyi-adatok/Jelentesek/Takarek-
Jelzalogbank_elso-feleves-jelentes 2019 _final.pdf
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Az Alaptajékoztatoban bemutatott és hivatkozassal beépitett pénziigyi informacidk egy része egy mar nem
létez6 csoportszerkezetre vonatkozik. A fentiekben felsorolt dokumentumok a Kibocsaté honlapjan, a
http://takarek-csoport.hu/tarsasag cimen elérhetk és ezen kiviil a Kibocsatd székhelyén megtekinthetk

12.2 EGYEB MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

o |dékézi vezetbségi beszamol6 2016. elsé negyedév https://takarek-csoport.hu/tarsasag/Penzugyi-
adatok/Jelentesek/FHB_2016q1_H_final.pdf

o Féléves jelentés 2016 elsd félév https://takarek-csoport.hu/tarsasag/Penzugyi-
adatok/Jelentesek/FHB_2016g2_H_final.pdf

o Tajékoztatd a 2016. harmadik negyedévi eredményérdl https://takarek-csoport.hu/tarsasag/Penzugyi-
adatok/Jelentesek/FHB 201693 H_final.pdf

e a2016. évi IFRS adatok szerinti konszolidalt éves jelentés https://takarek-
csoport.hu/tarsasag/Penzugyi-
adatok/Jelentesek/FHB %C3%A9ves jelent%C3%A9s konsz ifrs 2016 HU.pdf

A rendszeres és rendkivili tajékoztatasi kotelezettségek keretében kdzzétételre kerld dokumentumok, az
Alaptajékoztatd, annak kiegészitései, az egyes részkibocsatasokhoz kapcsolodd Végleges Feltételek, a
nyilvénos forgalomba hozatali eljarasok eredménye a BET honlapjan (www.bet.hu ), az MNB 4ltal iizemeltetett
t6kepiaci kozzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu ), illetve a Kibocsatd honlapjan ((http:/takarek-
csoport.hu/tarsasag) jelennek meg, valamint a Kibocsatdo az Alaptajékoztatdt és kiegészitéseit nyomtatott
formaban a befektetd részére - kérésére - ingyenesen rendelkezésére bocsatja. Az elektronikus dton térténd
kozzététel esetében a Kibocsatd biztositja, hogy a dokumentumok mindaddig kdnnyen hozzaférhetd legyenek,
amig a jelzéloglevél forgalomban van. A Kibocsatd kdzzétételeit a fentiekben megjelélt helyeken teszi kozzé,
valamint megkiildi a nyilvanossag szamara hozzaférhetd, a Kibocsaté altal kivalasztott, honlappal rendelkezd
média szerkesztéségnek

Felhivjuk a tisztelt befektetok figyelmét, hogy a Takarék Jelzélogbank Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag
Igazgatésaga 105/2017. (09.14.) szamu hatarozataval akként dontott, hogy a Tpt. 54. § (2) bekezdésének
megfeleléen rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét a jovOben kizardlag a féléves és az éves jelentések
nyilvanossagra hozatalaval teljesiti.
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IV. ERTEKPAPIRJEGYZEK

Jelen Ertékpapirjegyzék kétféle értékpapirjegyzéket tartaimaz, egyet a jelzaloglevelekre, egyet a kotvényekre
vonatkozoan.

Az Alaptajékoztatdt, illetve az Ertékpapirjegyzéket a Magyar Nemzeti Bank (az MNB), mint a tékepiacokrol
sz6lé 2001, évi CXX. torvény (Tpt), illetve az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak az értékpapirokra
vonatkozd nyilvanos ajénlattételkor vagy az értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kbzzéteendd tajékoztatdrdl és a 2003/71/EK iranyelv hatélyon kivil helyezésérdl sz6lé 2017/1129 rendelete (a
Tajékoztatd Rendelet) alapjan hataskorrel rendelkezd fellgyeleti hatésag hagyta jova. Az MNB az
Alaptajékoztatét, beleértve és Ertékpapirjegyzéket is, a Tajékoztaté Rendelet altal eldirt teljességnek,
érthetdségnek és kovetkezetességnek torténd megfelelés szempontjabol vizsgalta és a jévahagyasa nem
tekintheté a Kibocsatora, valamint az altala forgalomba hozott Jelz&loglevelek és Koétvények (értékpapirok)
min&ségére vonatkozd jovahagyasnak. A Kibocséato felhivja a befektetdk figyelmét, hogy a jelen Alaptajékoztatd
keretében kibocsatott Jelzaloglevelek és Kotvények nem minden befekteté szamara alkalmas befektetések,
ezért minden potencidlis Jelzéloglevél és Kotvény befektetonek - figyelembe véve a lehetdségeit és korlétait -,
sajat maganak kell eldontenie azt, hogy az adott Jelzaloglevél vagy Kotvény sorozat vasarlasa megfelelé-e a
szamara.

1. FELELOS SZEMELYEK / FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. alulirott, jelen Ertékpapirjegyzék alairaséra felhatalmazott képviselsi kijelentjiik az
alabbiakat:

Az Ertékpapirjegyzékben szereplé informéciokért a Kibocsato, azaz a Takarék Jelzalogbank Nyrt. (Székhelye:
1117 Budapest Magyar Tuddsok kértia 9. G. épiilet, nyilvantartjia a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga,
cégjegyzékszama: 01-10-043638) tartozik felelésséggel.

A Kibocsatd ezuton nyilatkozik arrél, hogy az elvarhaté gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa szerint
készitett jelen Alaptajékoztatoban szereplé informéaciok megfelelnek a tényeknek, az Ertékpapirjegyzék a
valésagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informéaciokat,
amelyek a Jelzaloglevelek, Kotvények, illetve a Kibocsatd megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak,
tovabba nem mell6zi azon korllmények és tények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnék az informécidkbdl
levonhatd fontos kovetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasat
eléseqitd csoportositast, elemzést, amely a befektetés megalapozott megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2020. februar 04.

Bozzai Rita Toth liés
Tanacsado Osztélyvezet6

Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Mikddd Részvénytarsasag
1117 Budapest Magyar Tud6sok korutja 9. G. épiilet

2. A KIBOCSATOTT JELZALOGLEVELEKHEZ ES KOTVENYEKHEZ KAPCSOLODO
KOCKAZATI TENYEZOK

A kibocsatott jelzéloglevelekhez és kotvényekhez kapcsolodo kockazati tényezdket a jelen Alaptéjékoztato I1.3.
A kibocsatott jelzaloglevelekhez és kdtvényekhez kapcsolddé kockazatok cimii fejezete tartalmazza.
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3. KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK

3.1 AKIBOCSATASBAN ERINTETT TERMESZETES ES JOGI SZEMELYEK ERDEKELTSEGE

Kibocsato Takarék Jelzalogbank Nyrt.

(1117 Budapest Magyar Tuddsok kérutja 9. G. épilet)
Fizet6 Bank MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., mint Kibocsatasi Program hatalya alatt
forgalomba hozott Jelzaloglevelekkel és Kdtvényekkel kapcsolatos fizetési tevékenységeket
ellaté hitelintézet.
A Kibocsatd jogosult a Jelzaloglevelekkel és Kotvényekkel kapcsolatos fizeté banki
szolgéltatasra més, erre a forgalomba hozatal orszéga szerint engedéllyel rendelkezé
személyt megbizni, amely esetben az erre vonatkozo informacidkat a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza.
Azok a befektetési szolgaltatok, amelyek a Jelzaloglevelek és Koétvények forgalomba
hozatalat célzé Programforgalmazoi Megallapodast alairtak: a Concorde Ertékpapir Zrt.
(1123 Budapest, Alkotas utca. 55-61.), az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest Népflirdé
utca 24-26.), az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe (1068 Budapest, Ddzsa Gyodrgy ut
84/B) az MTB Magyar Takaréksz6vetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi kdz 10.) az
MKB Bank Nyrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.). A megallapodashoz Uj Forgalmazok is
csatlakozhatnak.

Forgalmazok

A kibocsatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége és a Takarék Jelzalogbank Nyrt. jelen
2020-2021. évi Kibocsatasi Programja kozott nincs dsszeférhetetlenség.

3.2 AZAJANLATTETEL OKAI ES A BEVETEL FELHASZNALASA

A Jelzaloglevelek és a Kotvények forgalomba hozatalanak célja, hogy a Kibocsatd Uzleti tevékenységének
finanszirozdsahoz Jelzaloglevél-, Kotvény kibocsatasan keresztll biztositson forrdsokat. A Jelzaloglevelek és a
Kotvények forgalomba hozatalahoz kozvetlenll kapcsoldédd kéltségek el6relathatélag nem haladjak meg a
kibocséatasra kerilé Sorozatok/Részletek 6ssznévértékének 1%-at. Amennyiben valamely Jelzéloglevél, vagy
Kotvény kibocsatasanak az itt irtaktol eltérd célja van, akkor az erre vonatkozd informacidkat a vonatkozoé
Végleges Feltételek tartaimazza.

4. AZ AJANLOTT/BEVEZETETT ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO INFORMACIOK
41 JELZALOGLEVEL FELTETELEK

A jelen IV.4.1. pont és a IV.3. pont hatdrozza meg a Jelzaloglevelek altalanos feltételeit (a ,Jelzaloglevél
feltételek”), amely Jelzéloglevél feltételek minden egyes Okirat (meghatarozasat lasd az alabbiakban) részét
képezik.

Az alabbiak a Jelzaloglevelek feltételeit tartalmazzak, amelyek alapjan kerdl kiallitasra az értékpapirnak nem
mindstld Okirat (meghatarozasat lasd a definicioknal). Az egyes Sorozat(ok)/Részlet(ek) forgalomba hozataléra
vonatkozé Végleges Feltételek egyéb kikotéseket is megallapithatnak. Jelen Jelzéloglevél-feltételektdl eltérd
vagy azokkal 6sszhangban nem all6 ilyen egyéb feltételek a vonatkozd sorozatokhoz tartozé Jelzéloglevelek
tekintetében a jelen Jelzaloglevél-feltételek helyébe Iépnek; illetve mbdositjak azokat. Jelen Alaptéjékoztato V.1
fejezete ismerteti a Végleges Feltételekben feltiintethet részleteket. A Végleges Feltételek fogjak
meghatarozni, hogy ezen kikdtések kozil melyek vonatkoznak az adott Jelzaloglevél sorozatra.

A ,Jelzaloglevelek’-re torténd hivatkozéson a tovabbiakban az egyes Sorozatba tartozd, a Kibocsato altal jelen
Kibocsatasi Program hatalya alatt kibocsatott Jelzaloglevelek Meghatarozott Pénznemben kifejezett legkisebb
Meghatarozott Névértéke értendd.

A jelen szévegben a ,Részlet’ olyan Jelzélogleveleket jelent, amelyek valamennyi tekintetben (a tézsdei
bevezetést — ha van ilyen - is beleértve) azonos tipustak, azonos jogokat testesitenek meg és azonos a
forgalomba hozatali napjuk. A ,Sorozat” olyan Részletek dsszessége, amelyek (a) kifejezetten egy sorozatot
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alkotnak, valamint (b) valamennyi tekintetoen (a t6zsdei bevezetést — ha van ilyen - is beleértve) azonosak
kivéve a Kibocsatasi Napjukat, a Kamatszamitas Kezdénapjukat és/vagy a Forgalomba Hozatali Arukat.

A Kibocsatd 2020. februar 14. napjan Programforgalmazoi Megallapodast (idérél idére modositott és/vagy
kiegészitett és/vagy Ujra megallapitott feltételekkel, (,,Programforgalmazéi Megéllapodas”) kotott az alabbi
befektetési szolgaltatokkal: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.), Erste Befektetési
Zrt. (1138 Budapest Népfirdd utca 24-26.), az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/B) az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi koz 10.), és
az MKB Bank Nyrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.), mint Forgalmazokkal (a ,,Program Forgalmazd®), amely
kifejezés vonatkozik minden jogutdd forgalmazéra is). E Program Forgalmazé Megallapodashoz Uj
Forgalmazok is csatlakozhatnak.

A Programforgalmazdi Megallapodasban alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a Jelzaloglevél-
feltételekben azonos jelentéssel birnak, kivéve ha a szévegkdrnyezetbdl mas kovetkezik, vagy az attél eltérd
értelmezésre kifejezett utalas torténik.

A vonatkozd Végleges Feltételek (meghatarozasat lasd a definicidknal) példanyai az egyes Program
Forgalmazok (Uj Forgalmazok) kijeldlt irodajaban nyitvatartasi idében megtekinthetdek, illetve atvehetéek,
valamint a Kibocsaté a BET honlapjan (www.bet.hu), a Kibocsatd honlapjan (http:/takarek-csoport.hu/tarsasag),
valamint az MNB éltal iizemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi k6zzé. A szabalyozott informécidkat a
Kibocsatd a 24/2008 (VII.15) PM rendeletnek megfeleléen a Portfolidnak, mint honalappal rendelkezd
médianak is megkuldi.

A Végleges Feltételekben alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a Jelzaloglevél-feltételekben azonos
jelentéssel birnak, kivéve ha a szovegkdrnyezethdl mas kdvetkezik, vagy az attdl eltérd értelmezésre kifejezett
utalas torténik.

A Kibocsatd Fizeté Ugynoki Megallapodast (iddrdl idére modositott ésivagy kiegészitett ésivagy Ujra
megallapitott feltételekkel, a ,Fizeté Ugyndki Megallapodas’) kotott 2020. januar 15. napjan, amely a
Kibocsatd és az MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zartkbrien MU(ikodd Részvénytarsasag (1122
Budapest, Pethényi kdz 10. ) mint fizeté ligynok és meghatalmazott bank (a , Fizeté Ugynék’, amely kifejezés
vonatkozik minden jogutdd fizetd tigynokre is) kozott jott étre. A Jelzaloglevél-tulajdonosokat értesitettnek kell
tekinteni minden, a Fizetd Ugynoki Megallapodas és a vonatkozd Végleges Feltételek ket érintd
rendelkezéseirdl. A jelen jelzaloglevél feltételek rendelkezései a Fizetd Ugynoki Megallapodas vonatkozasaban
csak 6sszefoglald jellegliek.

A Fizetd Ugynoki Megallapodasban alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a Jelzaloglevél-feltételekben
azonos jelentéssel birnak, kivéve ha a szdvegkdrnyezetbdl mas kovetkezik, vagy az attdl eltérd értelmezésre
kifejezett utalas torténik. Amennyiben ellentmondés meriiine fel a Fizeté Ugynoki Megallapodas és a Végleges
Feltételek rendelkezései kdzott, az utdbbi lesz az iranyadé.

Az Alaptajékoztatdt, tovabba azokat az informéaciokat, amelyekre a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek, és
azokat, amelyekre a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a Kibocsaté a BET honlapjan
(www.bet.hu), a Kibocsatd honlapjan (http:/takarek-csoport.hu/tarsasag), valamint az MNB éltal Gzemeltett
honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi kozzé. A kdzzétett informaciok esetében a Kibocsatd biztositja, hogy
azok a lehetd legszélesebb nyilvanossaghoz — a lehetd legrévidebb idén belll — eljussanak. Az Alaptéjékoztatd
nyomtatott forméban a Kibocsato székhelyén igényelhetd.

A jelen Kibocsatasi Program a Jelzaloglevelek tulajdonosainak nem allit fel kiilon gy(ilést vagy hataroz meg mas
képviseleti forumot.

1. A jelzaloglevelek tipusa, el6allitasuk modja, fajtaja és tulajdonjoga
(a) A Jelzaloglevelek tipusa
A Jelzaloglevelek névre sz6l6 értékpapirok.

(b) A Jelzaloglevelek eléallitasanak madija, ISIN-kéd (nemzetkézi értékpapir-azonosité szam) és
mas értékpapir-azonositdé szamok
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A Jelzaloglevelek dematerializalt értékpapirként keriilnek eléallitasra. A Kibocsatdé a tékepiacrol sz6lo
tobbszor moédositott 2001. évi CXX. torvény (a ,Tokepiaci torvény’) és a jelzélog-hitelintézetrél és a
jelzaloglevélrdl szold 1997. évi XXX. tdrvény értelmében kiallitia, és a KELER Kozponti Ertéktar Zrt.-nél
illetve annak jogutodjanal (a ,KELER") letétbe helyezi a Sorozat adatait tartalmazo — értékpapirnak nem
mindsuld - okiratot (,Okirat”). Amennyiben a Kibocsato a Jelzéloglevél-feltételnek 10. pontjanak megfeleléen
Ujabb Jelzélogleveleket hoz forgalomba vagy a Jelzaloglevél-feltétel 5(g) pontja szerint a jelen Jelzéloglevél
Sorozat egy része torlésre kertl, akkor az Okirat érvénytelenitésre kerill és ezzel egyidejileg az Ujabb
Jelzéloglevelek - illetve az esettdl fliggéen a Jelzaloglevél Sorozat fennmaradd része - adatainak
megfeleléen mddositott (j Okirat (az ,uj Okirat’) kerll kiallitasra.

A Végleges Feltételek (illetve annak vonatkoz6 rendelkezései) és az Okirat vagy uj Okirat a jelen
Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzaloglevél-feltételeket (a ,Jelzaloglevél-feltételek”) kiegészitik
és/vagy hozzajuk képest olyan egyéb feltételeket is meghatarozhatnak, amelyek - az altaluk meghatarozott
mértékben, vagy ha a Jelzéloglevél-feltételeknek ellentmondanak — az adott Jelzéloglevél vonatkozasaban
modositjak a Jelzaloglevél-feltételeket vagy azok helyébe Iépnek. A ,vonatkozd Végleges Feltételek’-re
torténd hivatkozds az adott Jelzéloglevélhez késziilt, illetve az adott Részletre vonatkozd Végleges
Feltételek és az Okirat, (illetve annak vonatkozo) rendelkezéseire utal.

Az. ISIN-kéd a kdzponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, illetbleg tézsdei
termékek azonositasara szolgal6 betli vagy szamjel dsszessége, illetve ezek kombinaci6ja. Az ISIN-kddra
és mas értékpapir-azonositd szamra vonatkozo informaciokat a vonatkozoé Végleges Feltételek tartalmazza.

(c) A Jelzaloglevelek fajtai

A Jelzaloglevél lehet Fix Kamatozasu Jelzéloglevél, Valtoz6 Kamatozasu Jelzéloglevél, Diszkont
Jelzaloglevél, Résztorlesztéses/Annuitasos Jelzaloglevel, Indexalt Kamatozasu, vagy Indexalt Visszavaltasi
Osszegli Jelzéloglevél, vagy az elébbiek barmelyikének kombinécidja a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott Kamatszamitasi Alaptol fliggéen.

(d) Tulajdonjog, atruhazas

A Tékepiaci torvény 138. § (2) bekezdésének megfeleléen a ,Jelzaloglevél-tulajdonosra” vagy
.Jelzaloglevél-tulajdonosokra” torténd hivatkozasok a Jelzéloglevelek vonatkozésaban azon személyt vagy
személyeket jelentik, akiknek az értékpapir-szamlajan a Jelzalogleveleket nyilvantartjak.

A Kotvényrendelet szerint a Jelzaloglevélben a Kibocsatd (az adds) arra kételezi magét, hogy az ott
megjelolt pénzdsszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt
esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a pénzdsszeget a Jelzaloglevél mindenkori tulajdonosanak,
illetve jogosultjanak (a hitelezbnek) a megjeldlt idében és modon megfizeti, illetdleg teljesiti. A
Kotvényrendelet alapjan a Jelzalogleveken alapuld kovetelések a Kibocsatdval szemben nem éviinek el.

A Jelzaloglevél tulajdonost a Jelzéloglevelek alapjan megilletik a kdvetkezd jogok az Alaptajékoztatdban és
a vonatkozé jogszabalyokban meghatérozott feltételekkel:

(a) a Jelzaloglevél lejaratakor a Kibocsatotdl — a Fizet Bank és a Forgalmazok kozremlikodésével — a
Jelzéloglevélben meghatarozott névérték és annak az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait,
valamint a Kibocsato altal vallalt esetleges egyéb pénzbeli szolgéltatasok kifizetését kovetelni,

(b) a Jelzaloglevél megszerzése elétt, a jelen Alaptajékoztatd és az abban hivatkozott dokumentumokat
megismerni, a jogszabalyokban meghatérozott elbzetes tajékoztatast a Forgalmazétdl annak
Uzletszabalyzata szerint megkapni,

(c) a Jelzaloglevelek annak futamideje alatt (i) — dematerializalt Jelzaloglevél esetén a vonatkozd
jogszabalyokban meghatarozott értékpapirszamlan — birtokolni és (i) — amennyiben a Végleges Feltételek
vagy jogszabaly ezt nem zérja ki — azt biztositékul adni és elidegeniteni,

(d) a Tpt-ben meghatarozott rendszeres és rendkivili tajékoztatast kapni a Kibocsatdtol vagy
kdzrem(ikodojétdl, és

(e) gyakorolni a Tpt.-ben és a vonatkozo jogszabalyokban meghatarozott egyéb jogokat.
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(e)

Abban az esetben, ha a Jelzaloglevelek (vagy azok egy részének) visszafizetése a Jelzéloglevél
feltételeknek megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tértént meg a teljes kifizetés a
Jelzaloglevél tulajdonosoknak, akkor a Jelzaloglevél tulajdonosok a tulajdonjogukat megtestesitd értékpapir-
szamlara hivatkozva a Kibocsato ellen kozvetlentl jogosultak eljarast kezdeményezni, kivéve azt az esetet,
ha a vonatkoz6 esedékességi datumtol szamitott hét napos idGszakon belil a Jelzaloglevelekkel
kapcsolatban az esedékes Osszeg telies megfizetése megtorténik a jelzaloglevél tulajdonosok javara a
Jelzaloglevél feltételekkel 6sszhangban.

A Jelzéloglevelek csak a KELER mindenkori el6irasaival és eljarasaival 6sszhangban, az eladd értékpapir-
szamlajanak megterhelésével és a vevl értékpapir-szamlajan torténd jovairassal ruhdzhatok at. A Tékepiaci
torvény 6. § (5) bekezdése értelmében a Jelzaloglevél-tulajdonosok nem kérhetik a dematerializaltként
megkeletkezett Jelzaloglevelek nyomdai Uton torténd elBallitasat.

A Jelzaloglevelek atruhdzasa esetén a Szdmlavezetk dsszevont értékpapirszamlai kdzétti atvezetésre
vonatkozdan a KELER mindenkori szabalyzatai a Jelzaloglevelekhez kapcsolédd jogok atszallasa
tekintetében korldtozasokat és zart idészakokat tartalmazhatnak, amelyek a Jelzaloglevél tulajdonosokra
kételezbek.

A Jelzalogleveleket csak a vonatkozd, hatalyos jogszabalyokkal és a jelen Alaptajékoztatoval 6sszhangban
szerezhetik meg belféldi maganszemélyek, jogi személyek és intézményi befektetdk, valamint klf6ldi
maganszemélyek, jogi személyek, szervezetek és intézményi befektet6k akar kilféldon, akar
Magyarorszagon. Valamely Részlet soran forgalomba hozott Jelzéloglevelekre vonatkozé értékesitési
korlatozasokat az Alaptajékoztato és a vonatkoz6 Végleges Feltételek egylttesen tartalmazza.

A Magyarorszag, mint székhely szerinti tagallam teriiletén kivil a fogadd allam illetékes hatdésaganak
eurdpai parlamenti és tanécsi iranyelvnek megfelelé egyedi notifikacioja alapjan kertlhet sor kibocsatasokra.
A Kibocsatd nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Jelzéloglevelek a Magyarorszag terlletén kivil
forgalomba hozatalra ker(inek.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Jelzaloglevél forgalomba
hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsatd nem
allitja, hogy a jelen Alaptéjékoztaté valamely mas orszégban az ott alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfeleléen jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Jelzaloglevél jogszerlien ezen
orszagokban kibocsathaté vagy vasérolhatd, illetve nem vallal felelésséget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszerliségéért. Magyarorszagon kivil, és azon fogadd allamon kivil,
ahol a Jelzaloglevél a Kibocsaté altal forgalomba hozatalra kerll, a Kibocsatd nem tett semmiféle olyan
intézkedést, amely a Jelzaloglevél nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztaté terjesztését
lehetdvé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre
szikség van. Ennek megfeleléen, az ilyen orszagban a Jelzaloglevél nem bocsathatd ki, illetve nem
értékesithetd sem kozvetve, sem kozvetlendl.

Tovabba a jelen Alaptdjékoztatd, a kapcsoldédd kozlemények vagy egyéb forgalomba hozatali
dokumentumok nem terjeszthet6k vagy hozhatdk nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan kérliimények
kozott torténnek, amelyek biztositjak az adott orszag vonatkozo jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek
betartasat (feltéve, hogy a Kibocséato nyilatkozik errdl). A Jelzaloglevelek egyike sem kertilt korabban, és a
jovében sem keriil nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrél sz6l6
torvénye (,Amerikai Ertékpapirtorvény”) alapjan.

Az Amerikai Ertékpapirtdrvény S Rendelkezésének megfelelden, a Jelzaloglevelek egyikét sem lehet
amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt
Allamok teriiletén a Jelzaloglevelet senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Kibocsatasi Program keretében kibocsatott Jelzaloglevekre vonatkozoan az itt meghatarozottakon kivl
nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas Végleges Feltételei
ilyen korlatozas alkalmazésat irjak eld. Ez esetben, a Kotvényrendelet alapjan, a korlatozasba Utkoz6
atruhazas semmis.

A KELER zarva tartasai
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Amennyiben a KELER t6bb egymast kdvetd napon (a jogszabalyban vagy egyébként meghatarozott okbol
torténd munkaszineti nap esetét kivéve) zarva tartott, vagy a KELER Zrt. bejelentette, hogy fel kivan hagyni
elszamoldhazi és vagy értéktari tevékenységével, vagy az MNB vissza kivanja vonni barmelyik engedélyét,
ezt csak akkor teheti, ha eleget tett a hatélyos Tpt szerinti kotelezettségeinek.

()  AKELER nyilvantartasai

A KELER nyilvantartasai bizonyitiak a Szamlavezetdk személyét és az egyes Ertékpapirszamla-vezeték
értékpapirszamlain jovairt Jelzéloglevelek szamét. E célbdl a KELER altal az alabbi tartalommal kibocsatott
igazolas:

Alaptéjékoztato 2020-2021.

(i) annak az Szamlavezet6nek a neve, aki részére az igazolast kibocsétja; és

(i) a tarsasagi esemény bekdvetkezte elétti utolsd olyan nap zérésakor, amikor a KELER
pénzatutalasokat és  értékpapir-transzfereket  hajt  végre, az  Szamlavezetd
értékpapirszamlajan jovairt Jelzaloglevelek dssznévértéke

igazolja a KELER nyilvantartasainak tartalmat.
2. A jelzaloglevelek jellege

A Jelzaloglevelek a Kibocsaté feltétel nélkiili, nem alarendelt, a Jelzaloglevelek a jelzalog-hitelintézetrél és a
jelzéloglevélrél szolo 1997. évi XXX. tdrvény (Jht.)14.§.-a szerinti fedezettel biztositott kotelezettségeit testesitik
meg, amelyek egymassal azonos ranghelyen allnak (pari passu). A Jelzalogtorvény 14.§-a rendelkezik a
jelzéloglevelek fedezetérél, az (1) bekezdés szerint ,A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell
legalabb a forgalomban levé jelzéloglevelek még nem térlesztett névértéke és kamata dsszegét meghaladéd
értek fedezettel.”

A Jelzéloglevelekbdl szarmazo kotelezettségek a Kibocsaté mindenkor fennalld egyéb, nem biztositott, nem
alarendelt kotelezettségeivel szemben a Kibocsatd felszamolasa, vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras
soran a Jht. 20. § és 21. §-ai alapjan - tekintettel arra, hogy ezen kovetelések nem képezik a felszamolasi
vagyon részét - kildnleges statuszt Id. 1.10 A jelzaloglevél fedezeti rendszere és biztonsaga fejezet A
Jelzaloglevél tulajdonosok és a derivativ Ugyletek szerzddott partnerei kivételes statusza fizetésképtelenség
esetén alfejezetet.

Az Szhitv. 5/A. § (1) bekezdésében foglalt szabalyok szerint egymas kotelezettségeiért a Ptk. szabalyai szerinti
egyetemlegesen kotelesek helytallni. Az egyetemleges felelésség az Integracids Szervezettel és annak tagjaival
szemben fennallé valamennyi kbvetelésre kiterjed, fliggetlenl azok keletkezésének idépontjatal.

3. Kamatok
(a) Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek kamata

Minden egyes Fix Kamatozasu Jelzéloglevél a forgalomban Iév0 névértéke utdn a Kamatszémitas
Kezddnapjatdl (azt is beleértve), éves szinten a Kamatlab(ak) mértékével szamolva kamatozik. A Jelzaloglevél-
feltételekben a ,Fix Kamatozasi Id6szak” a Kamatfizetési Naptdl (vagy a Kamatszamitas Kezdénapjatdl) (azt is
beleértve) a kovetkezé (vagy az elsd) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) terjedd idészakot jelenti. A
kamatok a Lejarat Napjaig (de azt nem beleértve) terjedd idészakban minden évben a Kamatfizetési Nap(ok)on
és a Lejarat Napjan utblag fizetend6k. Az egységesitett értékpapir hozammutatdé (EHM) a Végleges
Feltételekben kertil feltlintetésre a 82/2010. (111.25.) Korm. Rendeletben foglaltak szerint.

Ha a kamatot a Fix Kamatozasi |d0szaktol eltérd idészakra kell szamitani, akkor a kamat kiszamitasahoz a
Névértéket el6szér a Kamatlabbal, majd a vonatkozd Kamatbazissal kell dsszeszorozni. Az eredményként
kapott esetleg tort 0sszeget az adott Meghatarozott Pénznemen belil HUF esetén Forintra (a kerekitési
szabalyoknak megfeleléen), EUR tovabba CHF esetén a legkdzelebbi valtopénzre kell két tizedesre kerekiteni,
a valtopénz felét felfelé kerekitve vagy més kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az irdnyadd piaci szokasok azt
ugy rendelik.

Ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, az egyes Fix Kamatozasi |dészakokat lezaré
(de abba nem szamitd) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatozasi Id8szakra fizetendé kamat 6sszege a Fix
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Kamatosszeg lesz. Ha a vonatkozd Végleges Feltételek ugy rendelkeznek, a Kamatfizetési Napon fizetend6
kamat 6sszege az abban meghatérozott Téredékdsszeg lesz.

.Kamatbazis’ a jelen Kibocsatasi Program targyat képez6 Jelzaloglevél-feltétel 3(a) pontjanak megfeleléen
szamitott kamatdsszeg tekintetében a kovetkezbket jelenti:

(i)

(b)

ha a vonatkozd Végleges Feltételekben a , Tényleges/Tényleges (ISMA)” szerepel:

(A) azon Jelzaloglevelek esetében, ahol a legutobbi Kamatfizetési Naptdl (vagy ha ilyen
nincs, a Kamatszamitas Kezdénapjatdl) (azt is beleértve) a vonatkozd kifizetési
napig (de azt nem beleértve) terjedd idészakban (a ,Kamatozé Idészak”) a napok
szama egyenld vagy kevesebb mint azon Kamatbézis Megallapitési Idészak
napjainak szédma, amelynek soran a Kamatozd Id6szak véget ér: a Kamatoz6
Idészak napjainak szama osztva (1) a Kamatbazis Megallapitasi Idészak napjai
szamanak és (2) az egy naptari évben el6forduld (a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott) Kamatbazis Megallapitdsi Napok szamanak
szorzataval; vagy

(B) azon Jelzaloglevelek esetében, ahol a Kamatozd Idészak hosszabb, mint az a
Kamatbézis Megallapitasi |dészak, amely alatt a Kamatozd IdGszak véget ér, a
kévetkezbk Gsszege:

(1)a Kamatoz6 Id6szak azon napjainak szama, amelyek azon Kamatbazis
Megallapitasi |dészakra esnek, melyben a Kamatozo Id6szak kezdddik,
osztva (x) az ezen Kamatbazis Megallapitasi ld6szak napjai szdmanak és
(y) az egy naptari évben eléforduld Kamatbazis Megallapitasi Napok
szamanak szorzataval; és

(2)a Kamatozé Idészak azon napjainak szama, amelyek a kovetkezd
Kamatbazis Megallapitasi Idészakra esnek, osztva (x) az ezen Kamatbazis
Megallapitési ld6szak napjai szaménak és (y) az egy naptari évben
eléfordulé Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval;

ha a vonatkozd Végleges Feltételekben a ,30/360” szerepel, a legutébbi Kamatfizetési Naptdl (vagy,
ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kezd6napjatol) (azt is beleértve) a vonatkoz6 kifizetési napig (de azt
nem beleértve) terjedd idészak napjainak szdma (ezen napok szdmat 360 napos év és tizenkét 30
napos honap alapul vételével szamitva) osztva 360-nal.

A Jelzéloglevél-feltételekben a:

,Kamatbazis Megallapitasi ldészak” minden egyes, a Kamatbazis Megallapitasi Naptdl (azt is
beleértve) kezd6dd, a kovetkezd Kamatbazis Megallapitasi Napig (de azt nem beleértve) terjedd
idészak. Amennyiben akar a Kamatszamitds Kezddnapja, akar az utols6 Kamatfizetési Nap nem
Kamatbazis Megallapitasi Nap, akkor az azt a napot megel6z6 elsd Kamatbazis Megéllapitasi Napon
kezd0dd és az azt a napot kovetd elsé Kamatbazis Megallapitasi Napon végzddé idészak lesz.

,Valtépénz” az Eur6tdl kildnbdzd minden pénznem tekintetében az adott pénznem orszagaban
rendelkezésre all6 legkisebb osszegli fizetési eszkoz (Magyarorszagon egy Forint), az Eur6
tekintetében pedig egy cent.

A Valtozé Kamatozasu Jelzéloglevelek és az Indexalt Kamatozasu Jelzéloglevelek kamatai
(i)Kamatfizetési Napok

Minden egyes Véaltozd6 Kamatozdsu Jelzéloglevél és Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevél a
forgalomban lev névértéke utdn a Kamatszamitds Kezdénapjatdl (azt is beleértve)
kamatozik. A kamat utélag fizetendd:

(A) minden évben a vonatkozé Végleges Feltételekben kijeldlt Meghatarozott
Kamatfizetési Nap(ok)on; vagy

(B) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben nincs(enek) Meghatéarozott
Kamatfizetési Nap(ok) kijeldlve, Ggy minden olyan napon (minden ilyen nap minden
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egyes Meghatarozott Kamatfizetési Nappal egyUtt egyenként ,Kamatfizetési Nap”),
amely a vonatkoz6 Végleges Feltételekben Meghatarozott Id8szakként megszabott
szamu hénappal vagy mas id6szakkal esik a megeléz0 Kamatfizetési Nap utan,
illetve - az els6 Kamatfizetési Nap esetében -, a Kamatszamitas Kezd6napja utan.

A kamatot minden egyes Kamatfizetési ld6szakra kell fizetni (amely kifejezés a Jelzaloglevél-feltételek
alapjan a Kamatfizetési Naptdl (vagy a Kamatszamitas Kezdénapjatol) (azt is beleértve) a kévetkezd (vagy

az elsd) Kamatfizetési

Napig (de azt nem beleértve) tarto id6szakot jelenti).

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben Munkanap Szabaly kerllt meghatarozasra és (x) a
kérdéses naptari honapban nincsen olyan nap, amely szam szerint megfelelne valamely Kamatfizetési
Napnak, vagy (y) valamely Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely nem Munkanap, akkor,

ha a Munkanap Szaba

(1)

(4)

ly:

Véaltozé Kamatlab Munkanap Szabaly, akkor minden olyan esetben, amikor a
Meghatarozott Idészakok a Jelzaloglevél-feltételek 3.(b)(i)(B) pontjanak megfeleléen
ker(ltek régzitésre a Kamatfizetés Napja (i) a fenti (x) esetben az illeté hénap utolsd
Munkanapja lesz és az alabbi (B) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis
alkalmazandok; vagy (i) a fenti (y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a
kévetkezé olyan napra, amely Munkanap, hacsak az nem esik a kovetkezé naptari
hdnapra, amely esetben (A) a Kamatfizetés Napjat elére kell hozni az azt kozvetlendil
megel6z6 Munkanapra és (B) minden azt kdvetd Kamatfizetés Napja azon honap
utols6 Munkanapja lesz, amely a Meghatarozott Id8szakkal esik a megel6z6
Kamatfizetés Napja utan; vagy

Kovetkezd Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani a
legk6zelebbi olyan napra, amely Munkanap; vagy

Maédositott Kdvetkez6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani a
legk6zelebbi Munkanapra, kivéve, ha az igy a kovetkezd naptari hdnapra esne,
ebben az esetben a Kamatfizetés Napjat el6re kell hozni az azt kozvetlenll
megel6z6 Munkanapra; vagy

Megeléz6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetési Napjat elére kell hozni az azt
kdzvetlendl megel6z6 Munkanapra.

A Jelzaloglevél-feltételekben ,Munkanap” olyan napot jelent, amely egyszerre:

(A)

(B)

(ii)Kamatlab

olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket
végeznek és nyitva tartanak az altalénos Uzletmenet szdmara (ideértve a deviza—
kereskedelmet és deviza-betét tgyleteket) Budapesten és a vonatkoz6 Végleges
Feltételekben meghatarozott Tovabbi Kereskedelmi Kézpontban;

olyan nap, amelyen (1) — az Eurdn kivili Meghatarozott Pénznemben kifizetendd
osszeg tekintetében — kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miveleteket
végeznek és nyitva tartanak az &ltalénos Uzletmenet szdmara (ideértve a deviza—
kereskedelmet és deviza-betét Ugyleteket) a vonatkozé Meghatarozott Pénznem
orszaganak legfontosabb pénziigyi kdzpontjaban, (ha nem Budapest vagy a
megjeldlt Tovabbi Kereskedelmi Kézpont), vagy (2) — Euréban fizetendd barmely
0sszeg tekintetében — a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) Rendszer ( a ,TARGET Rendszer”) és/vagy a Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET)
Rendszer2 ( a ,TARGET 2 Rendszer”) nyitva all;

olyan nap, amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt
végre; és

olyan nap ami a Kibocsaténal nem banksziinnap.
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(A) ISDA kamatmeghatarozas Valtozd Kamatozasu Jelzaloglevelek esetében

Ahol az a Kamatlab meghatarozds mddjaként az ISDA Meghatarozas szerepel a vonatkozd Végleges
Feltételekben, a Kamatlab minden egyes Kamatfizetési Idészak tekintetében a vonatkozé ISDA Kamatlab
plusz/minusz (ahogy a vonatkozé Végleges Feltételekben szerepel) a Kamatfelar (ha van ilyen) lesz. A jelen (A)
albekezdésben az egy Kamatfizetési Id6szakra vonatkozd ,/SDA Kamatlab (ISDA Rate)’ egyenld azzal a
Valtozd Kamatlabbal, amelyet a Kibocsatd hataroz meg egy, a 2000-es ISDA Definiciokat (amelyeket az
International Swaps and Derivatives Association, Inc. adott kdzre, azoknak az elsé Sorozat/Részlet Kibocsatasi
Napjan hatélyos formajaban) (a ,2000-es ISDA Definiciék (2000 ISDA Definitions)”) tartalmazé [kamatlab]-
swap Ugyletben és amelyben:

(1) a Referenciakamat megegyezik a vonatkozd Veégleges Feltételekben
meghatarozottakkal;

(2) a Megjelolt Lejarat a vonatkozo6 Végleges Feltételekben meghatarozott idészak; és

(3) az érintett Kamatvaltozasi Nap vagy (i) az adott Kamatfizetési Idészak elsé napja, ha

a vonatkozé Referenciakamat a budapesti bankkozi kamatlabon (,BUBOR’) vagy a
londoni bankkdzi kamatlébon (,LIBOR’) vagy az eurd-zénabeli bankkozi kamatlabon
(,EURIBOR") alapszik, (i) minden mas esetben, ahogyan azt a vonatkoz6 Végleges
Feltételek meghataroztak.

A jelen (A) albekezdésben a ,Valtozd Kamatlab (Floating Rate)”, a ,Referenciakamat (Floating Rate Option)”’, a
,Megjelolt Lejarat (Designated Maturity)” és a ,Kamatvaltozasi Nap (Reset Date)” kifejezések a 2000-es ISDA
Definicibkban meghatarozott jelentéssel birnak.

Valtoz6 Kamatozast Jelzaloglevelek kamatmeghatarozasa ,Képernyéoldal” alapjan

Ahol a vonatkozd Végleges Feltételek a Kamatldb meghatarozdsanak modjaként a
Hirligyndkségi Oldal alapjan torténé kamatmeghatérozast irjak eld, ott az egyes
Kamatfizetési Id6szakokra szamitott Kamatlab az alabbi szabalyok megtartasa
mellett a kdvetkezé lehet: a Referenciakamatldbként (amely éves mértékben,
szézalékban kerll kifejezésre)

(1)ajanlott kamatlab; vagy

(2) ajanlott kamatldbak szamtani kozépértéke (ha szikséges, az ajanlott
kamatlab tizedesjegyeinek megfelelé szamu tizedes helyiértékre kerekitve a
kerekités altalanos szabalyai szerint),

amely Referenciakamatlab a Vonatkozé Hirligyndkségi Oldalon a Kamatmeghatarozas Napjan a vonatkozd
Végleges Feltételekben megadott adat, plusz vagy minusz (a vonatkozd Végleges Feltételekben megadottak
szerint) a Kamatfelar (ha van), a Kibocsaté meghatarozasa szerint. Ha a Vonatkoz6 Hirligyndkségi Oldalon 6t
vagy tébb ajanlott kamatlab talalhatd, a legmagasabbat (vagy, ha a legmagasabbdl egynél tébb ajénlat van,
csak az egyiket) és a legalacsonyabbat (vagy, ha a legalacsonyabbdl egynél tobb ajanlat van, csak az egyiket)
a Kibocsatonak figyelmen kivil kell hagynia az ajanlott kamatlab szadmtani k6zépértékének meghatarozasa
szempontjabol (a fentiek szerint kerekitve).

A Vonatkozd Hirligyndkségi Oldal egy adott informacié szolgéaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizérélag a
Reuter Monitor Money Rate Service-t (,Reuters”) és a Bloomberg News Service-t (,Bloomberg”) barmely oldala,
szekcibja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, miként azt referencia kamatldb szolgaltatasa céljabdl
meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal, szekcio, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az
adott, vagy més informacié szolgaltatd rendszerben. Mindenesetben azzal a kik6téssel, hogy ezeket olyan
személy vagy szervezet jeldlheti meg, aki vagy amely tdmogatja ezeknek az informécidknak a feltlintetését
abbol a célbdl, hogy a referencia kamatlabhoz hasonlé kamatlab vagy arfolyam jelenjen meg.
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(iii)Minimélis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra Minimalis Kamatlabat irnak el6,
és ha a fenti (i) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési Idészakra szamitott Kamatlab alacsonyabb, mint a
Minimalis Kamatlab, akkor a Kamatfizetési I[dészak Kamatlaba a Miniméalis Kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra Maximalis Kamatlabat irnak
el6, és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési |d6szakra szamitott Kamatlab magasabb, mint a
Maximélis Kamatlab, akkor a Kamatfizetési Id6szak Kamatldba a Maximalis Kamatlab lesz.

Az egységesitett értékpapir hozammutatdé (EHM) a Végleges Feltételekben kertil feltlintetésre a 82/2010.
(111.25.) Korm. Rendeletben foglaltak szerint.

(iv)A Kamatlab meghatarozasa és a Kamatosszegek kiszamitasa

A Valtoz6 Kamatozasu Jelzaloglevelek esetén és az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek esetén egyarant a
Kibocsatd a Kamatldb meghatérozasara megszabott idépontot kévetden a lehetd legrévidebb idén beldl
meghatarozza a vonatkozd Kamatfizetési Idészakra iranyadé Kamatlabat. Az Indexalt Kamatozasu
Jelzéloglevelek esetén miutan a Kibocsatd meghatérozta a vonatkozd Kamatfizetési Id6szakra iranyadd
Kamatlabat, arrél a lehetd legrovidebb idon beliil értesiti a Fizetd Ugyndkot.

A Fizeté Ugynok kiszamitja az egyes Névértékii Valtozd Kamatozast Jelzaloglevelek és Indexalt Kamatozasu
Jelzaloglevelek utan az adott Kamatfizetési Idészakra fizetendé kamat dsszegét (a ,Kamatdsszeg”). Minden
Kamatodsszeg kiszamitdsahoz a Névértéket el6szor a Kamatldbbal, majd az irdnyadé Kamatbazissal kell
dsszeszorozni. Az eredményként kapott esetleg tort dsszeget a vonatkozd Meghatarozott Pénznemen bellil
HUF esetén Forintra (a kerekitési szabalyoknak megfeleléen), EUR tovabba CHF esetén legkdzelebbi
valtopénzre kell két tizedesre kerekiteni a kerekitési szabalyok szerint.

A ,Kamatbazis” a jelen Kibocsatasi Program targyat képez6 Jelzaloglevél-feltétel 3.(b) pontja szerint szamitott
kamatOsszeg vonatkozasaban a kdvetkezéképpen értelmezendé:

(A) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,Tényleges/365"  vagy
»1enyleges/Tényleges” szdmitast irnak eld, ugy a Kamatfizetési Idészak napjainak
tényleges sz&mat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az adott Kamatfizetési Id8szak
valamely része szokbévre esik, ugy (i) a Kamatfizetési ld6szak szokéévre esd
részében ténylegesen eltelt napok szaménak és 366-nak a hanyadoséat és (ii) a
Kamatfizetési ld6szak nem szOk&évre es6 részében ténylegesen eltelt napok
szamanak és 365-nek a hanyadosat dssze kell adni);

(B) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,Tényleges/365 (Fix)’ szamitast irnak
el6, ugy a Kamatfizetési Id6szak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

(C) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek ,Tényleges/365 (AKK)” szamitast
irak el6, ugy a Kamatfizetési ldészak tényleges napjainak szamat (kivéve minden
szOkbév februar 29. napjat, ha van ilyen) 365-tel kell elosztani;

(D) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,, Tényleges/360” szamitast irnak eld,
ugy a Kamatfizetési Idészak tényleges napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(E) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,,30/360” ,,360/360” vagy ,,K6tvény-
alapu” szamitast imak el6, Ugy a Kamatfizetési ld6szak napjainak szamat 360-nal
kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazé évet alapul véve kell
kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos hénapbdl all (kivéve ha (a) a
Kamatfizetési Idészak utolsé napja valamely honap 31. napja, de a Kamatfizetési
Idészak kezdete a honapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az
utols6 napot tartalmaz6 hénapot nem kell 30 naposra leréviditett hdnapnak tekinteni,
vagy (b) ha a Kamatfizetési Id6szak utolsé napja februar hénap utols6 napja, amely
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(c)

(a)

esetben a februar hoénapot nem kell 30 naposra meghosszabbitott hénapnak
tekinteni); és

(F) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,30E/360" vagy ,Eurdkoétvény-
alapu” szamitast imak el6, ugy a Kamatfizetési ldészak napjainak szamat 360-nal
kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazd évet alapul véve kell
kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos hdénapbol all, tekintet nélkiil a
Kamatfizetési |d6szak els6 vagy utolso napjara, kivéve ha az utolsé Kamatfizetési
Idészak esetében a Lejarat Napja februar hénap utols6 napjara esik, amely esetben
a februar hénapot nem kell 30 naposra meghosszabbitott hdnapnak tekinteni).

(v)Ertesités a Kamatlabrol és a Kamatosszegekrdl

(vi)

A Kamatlabat a Kibocsato, az egyes Kamatfizetési Id6szakokra es6 KamatGsszegeket, illetve
a megfelel6 Kamatfizetési Napokat a Fizet6 Ugynok haladéktalanul a Fizeté Ugynok, a
Kibocsatd, a KELER, az érintett fellgyeleti hatosag, és azon értékibézsde és szabalyozott
piac, amelyre a Valtozd6 Kamatozasu Jelzaloglevelek vagy Indexalt Kamatozasu
Jelzéloglevelek be vannak vezetve, tudoméaséra hozza és gondoskodik arrél, hogy az erre
vonatkoz6 értesitést a meghatarozasuk utan a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint az
azt kdvetd masodik Munkanapon kdzzétegyék a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd
Jelzaloglevél-feltétel 9. pontja rendelkezéseinek megfeleloen. Szamitasi hiba esetén az ily
modon kdzzétett Kamatldbat/vagy Kamatdsszeget a Kibocsato/Fizeté Ugyndk utdlag,
elézetes értesités nélkil modosithatia (vagy megfelelé alternativ intézkedéseket tehet
kiigazitasukra). Minden ilyen modositast haladéktalanul kozélni kell a Kibocsatoval, a Fizetd
Ugynokkel a KELER-rel, az érintett feligyeleti hatdéséggal, azon értékt6zsdékkel és
szabalyozott piacokkal, amelyekre a Valtoz6 Kamatozasu Jelzaloglevelek és Indexalt
Kamatozasl Jelzéloglevelek be vannak vezetve és a Jelzaloglevél-tulajdonosokkal a
Jelzaloglevél-feltételek 9. pontja rendelkezései szerint.

Végleges igazolasok

Minden egyes, a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzaloglevél-feltétel 3.(b) pontja
el6irasainak értelmében a Fizetd Ugynok altal adott, kifejezett, kozolt vagy kapott igazolas,
kdzlemény, vélemény, szamitas, meghatarozas, atvett adat, vagy doéntés kotelezé érvénnyel
bir (kivéve a szandékos mulasztas, rosszhiszemliség vagy nyilvanvalé tévedés eseteit) a
Kibocsatéra, a Fizetd Ugyndkre, a Szamlavezetsre és a Jelzaloglevél-tulajdonosok
mindegyikére. Kivéve, ha szandékos mulasztast kévet el vagy rosszhiszemdiien jar el vagy
nyilvanvaléan tévedett, a Kibocsatdo nem tehetd feleléssé azért, mert a jelen Jelzaloglevél-
feltétel alapjan fennalld jogait és dontési jogkdrét gyakorolja vagy nem gyakorolja, illetve
feladatat elvégzi vagy nem végzi el.

Kamatozas késedelem esetén

Az egyes Jelzaloglevelek (illetve amennyiben egy Jelzéloglevelet csak részben valtanak vissza, ugy
annak csak a visszavaltott része) visszavaltdsuk napjatél kezdve nem kamatoznak (ha kamatozott
egyaltalan), kivéve ha a téke visszafizetését jogellenesen késleltetik, vagy megtagadjak, vagy a
Jelzaloglevélbdl eredd fizetési kotelezettség egyébként nem teljesil. llyen esetben a kérdéses
t6kerész a Polgari Torvénykonyvrél szélé 2013 évi V. torvény (Ptk.) 6:48.§ (3) bekezdésében
meghatarozottak szerint kamatozik az alabbi idépontok kozil a korabban bekdvetkez6ig:

(1)
(2)

amikor az illeté Jelzéloglevél utén jaré teljes dsszeg kifizetésre keril; és

6t nappal azt kdvetden, hogy a Fizeté Ugyndk megkapta a Jelzaloglevelek tekintetében jaro
telies dsszeget és errdl a Jelzaloglevél-tulajdonosokat a Jelzaloglevél-feltételek 9. pontja
szerint értesitették.

4. Kifizetések

A fizetés modja
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A Jelzaloglevelekkel kapcsolatos fizetések a Fizetd Ugynokon keresztiil banki atutalassal torténnek a
KELER vonatkozd, mindenkor hatélyos szabalyzataval és az alkalmazandd pénzigyi, adozasi és
egyéb jogszabalyok, rendelkezések, igy killondsen a Kézponti Ertékpapirszamla Vezetéje, a BET
szabdlyzata és eldirasai figyelembe vételével azon Szamlavezetk részére, akiknek a KELER Altal
vezetett értékpapir-szamlain - a KELER mindenkor hatalyos szabalyzatdban meghatérozott -
Forduldnap (meghatarozasat lasd az alabbiakban) végén az adott Jelzaloglevelek nyilvan vannak
tartva. A KELER hatélyos szabélyzata alapjan a Forduldnap, (a Kamatfizetési Napot megel6z6
Masodik Munkanap) a (,Fordulénap’). Az esedékes fizetést azon Jelzaloglevél-tulajdonos részére kell
teljesiteni, aki a Fordulénapon Jelzaloglevél-tulajdonosnak minésdil.

(b) A Fizetési Nap

Barmely Jelzaloglevél vonatkozasaban az a nap, amelyen elészor valik esedékessé barmely t6ke-
vagy kamatfizetés, (ha a fizetendé Gsszeget a vonatkozo rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza
vagy utasitjak el), amelyen a kintlévd dsszeget teljes mértékben megfizetik, vagy (ha ez korabban
van), amelyre vonatkozéan megfeleld értesitést kildenek a jelzéloglevél tulajdonosoknak vagy a jelen
Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzéloglevél feltételek 9. pontjaval dsszhangban arrél, hogy a
Jelzaloglevelekrdl kiallitott, Ertékpapirszamla igazolasnak a Jelzaloglevél feltételeknek megfeleld
tovabbi bemutatas esetén az adott fizetést teljesitik, azzal a kikdtéssel, hogy az ilyen fizetést
ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatds alkalmaval. Tovabba olyan nap, amely jelen Jelzaloglevél
feltételek 3.b.(i) alapjan egyben munkanap. Jelen Kibocséatasi Program targyat képezé Jelzéloglevél
feltételek alkalmazésaban:

(i) a ,t6kére” hivatkozas (gy tekintendS, hogy az magaban foglal a Jelzaloglevelekre
vonatkozdan fizetendé minden Visszavaltasi Osszeget és egyéb tokejellegli 6sszeget, amely
a jelen Kibocsatasi Program targyat képez6é Jelzaloglevél feltételek 4. pontjanak,
modositasanak vagy a kiegészitésének megfeleléen fizetendd;

(ii) a ,kamatra” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a Jelzaloglevelekre
vonatkozdan fizetendé minden Kamatdsszeget és minden egyéb Osszeget, amely a jelen
Kibocsatasi Program targyat képez6 Jelzaloglevél feltételek 4. pontjanak, mddositasanak
vagy a kiegészitésének megfeleléen fizetendd;

(iii) a ,t6ke és a kamat” ugy tekintenddk, hogy magukba foglainak barmely egyéb 6sszeget, amely
jelen Kibocsatasi Program targyat képezé Jelzaloglevél feltételek alapjan fizetendd.

(c) A téke és kamatok értelmezése

A Jelzaloglevél-feltételekben a Jelzaloglevelekkel kapcsolatos valamennyi tékére valé hivatkozast Ugy
kell értelmezni, mint amely - ha alkalmazando - magaban foglalja az alabbiakat:

(i) a Kibocsatasi Program targyat képezé Jelzaloglevél-feltétel 4. pontja szerinti tbke tekintetében
fizetendd barmely tovabbi 6sszeg;

i) a Jelzaloglevelek Végsd Visszavaltasi Osszegét;
i) a Jelzéloglevelek Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

iv) a Jelzaloglevelek Valasztott Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen):

V) a Diszkont Jelzaloglevelek esetében a Diszkont Névértéket (meghatérozasét lasd az
alabbiakban);

(vi) a  Résztorlesztéses/annuitdsos  Jelzéloglevelek  esetében a  meghatarozott
Torlesztérészleteket;

(vii) a kamaton kivil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsaté a Jelzaloglevelek alapjan vagy
azokra tekintettel teljesit.

A Jelzéloglevél-feltételekben a Jelzéloglevelek kamatéra torténd utalds magaban foglal minden, a 6.
Jelzaloglevél-feltétel alapjan a kamat tekintetében fizetendd barmely tovabbi ésszeget, ha van ilyen.
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,Diszkont Névérték™ a kovetkezG keplet - vagy a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott
egyéb modszer - alapjan szamitando ki: RA x (1 + H)Y

ahol:
RA"a Referenciaarat jelenti;
JH a tizedes tortként kifejezett Hozamot jelenti; és

Wy egy tort szam, amelynek a szamlaléjaban azon napok szama (360 napos évvel szamolva,
mely tizenkét 30 napos hénapbdl all) szerepel, amely az elsé Részlet Kibocsatasi Napjatol
(azt is beleértve) a visszavéltasra megjeldlt napig (de azt nem beleértve), vagy addig a napig
telt el, amikor a Jelzaloglevél lejartta és visszafizetendévé valt, és amely tort szam
nevezéjében 360 szerepel.

(d) A kifizetésekre vonatkozé altalanos rendelkezések

Kizérélag a Jelzaloglevél-tulajdonosok jogosultak kifizetésre a Jelzaloglevelek alapjan és azok csak a
Jelzaloglevél-tulajdonosok részére vagy utasitasanak megfelelé kifizetéssel valnak teljesitetté. Barmely
a KELER nyilvantartasaiban az adott Jelzaloglevelek nevértekének bizonyos része tekintetében
tulajdonosként nyilvantartott személy, esettél fiiggéen, a Szdmlavezetbhdz, a Fizeté Ugyndkhdz vagy a
KELER-hez fordulhat a neki jard, a Kibocsatd altal a Jelzaloglevél-tulajdonosok részére vagy
utasitasanak megfeleléen igy teljesitett kifizetésért.

Amennyiben a Jelzaloglevél tulajdonos tekintetében az add mértékének megéllapitdsahoz a mindenkor
hatalyos jogszabaly barmilyen igazolasnak, dokumentumnak a benyujtasat irja eld, akkor azt a
jelzéloglevél tulajdonos a Szamlavezetdnek nyuijtja be, s az teljesiti a kifizetést a hozza beérkezett
igazolasok, dokumentumok alapjan.

Amennyiben a Jelzaloglevél tulajdonos tekintetében a hatélyos jogszabaly adé levonasat irja elb, a
Jelzaloglevelek kapcsan a Szamlavezeté a vonatkozd magyar jogszabalyok altal eldirt maximélis
mérték{i adot vonja le az ltala vezetett Ertékpapir-szamlakon 1évd Jelzaloglevelek utan, kivéve ha a
Jelzéloglevél tulajdonos a kettds addztatds elkerlilését szabalyozd egyezmények alapjan a
kedvezményes addlevonasi kulcs alkalmazasaval kivan a kamatjovedelemben részesilni, legkésébb a
Forduldnapot kdvetd munkanap délel6tt 11 oréig a Szamlavezetéhoz eljuttatja az adozas rendjérél
sz0l6 2003. évi XCIl torvény 4. sz. mellékletében részletezett dokumentumokat, addilletéség
igazolasokat és egyéb nyilatkozatokat.

A Szémlavezetdk az adélevonasok mértékérdl a Jelzaloglevél tulajdonosok részére az atutalassal
azonos napon elszamolast kildenek, amelyben meghatarozzék a levont adé mértékét és az igy
kialakult netté kamat dsszegét.

A Jelzaloglevelek tekintetében a Kdzponti Ertékpapirszamla Vezet6tsl kapott utasitasokkal, valamint a
Jelzaloglevél feltételekkel Osszhangban teljesitett kifizetéseket a Jelzaloglevél tulajdonosoknak
teljesitett megfelelé kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsatd az igy kifizetett Gsszegekkel
kapcsolatban mentestl minden ezzel kapcsolatos kotelezettség aldl.

Abban az esetben, ha a Jelzéloglevelek (vagy azok egy részének) visszafizetése a Jelzéloglevél
feltételeknek megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tortént meg a teljes
kifizetés a Jelzaloglevél tulajdonosoknak, akkor a Jelzaloglevelek egyes tulajdonosai a tulajdonjogukat
megtestesitd értékpapir-szamlara hivatkozva a Kibocsatd ellen jogosultak az illetékes birésag elétt
eljarast kezdeményezni.

Munkasziineti Napok

Ha barmely Jelzaloglevél kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra esik, a
Jelzaloglevél tulajdonos a vonatkozé Végleges Feltételekkel 6sszhangban az alkalmazandé Munkanap
Szabdly szerinti napon vélik jogosultta a kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt
felmerild kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.
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(b)

(a)

5. Visszavaltas és vasarlas

Barmely esetben, ha a Kibocsaté altal forgalomba hozott jelzaloglevelek ujbdl a Kibocsatd tulajdonaba
kerlinek, azokat a Jht. 13.(3) bekezdésének megfeleléen érvényteleniteni kell.

Visszavaltas lejaratkor

Abban az esethen ha a Kibocsatd a Jelzaloglevelet addig nem valtotta vissza vagy az alabbiakban
meghatarozott médon nem érvénytelenitette, minden egyes Jelzaloglevelet a vonatkozd Végleges
Feltételekben az adott Meghatérozott Pénznemben megallapitott, vagy az ott leirt maddon
meghatarozott VVégsé Visszavaltasi Osszegben, a Lejarat Napjan, a résztorlesztéses/annuitasos
jelzéloglevelek esetén a vonatkozd Végleges Feltételekben megadott TorlesztOrészlet(ek)nként
visszavaltja a megadott Téketdrlesztési napo(ko)n.

Visszavaltas a Kibocsato6 valasztasa alapjan (Issuer Option/Call)

Amennyiben a Kibocsatd szaméra a vonatkozé Végleges Feltételek visszavéltasi lehetdséget
hataroznak meg, a Kibocsato, miutan

(i) a Jelzéloglevél-tulajdonosokat a Kibocsatasi Program targyat képez6 Jelzaloglevél-feltétel 9.
pontjanak rendelkezésével dsszhangban nem kevesebb, mint 15 és nem tdbb mint 30 nappal
korébban értesitette; és

(ii) a Fizeté Ugyndkét nem kevesebb, mint 15 nappal az (i) bekezdésben meghatarozott értesités
elétt értesitette

(amely értesitésnek visszavonhatatlannak és a visszavéltasra meghatérozott napot megjel6lének kell
lennie) barmelyik valasztott visszavaltasi napon visszavalthatia az akkor forgalomban lévé
Jelzalogleveleket vagy azok egy részét a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott, vagy az
ott leirt modon megallapitott valasztott visszavaltasi 0Osszeg(ek)ben a vonatkozo valasztott
visszavaltasi napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt (ha van ilyen). Az ilyen
visszavaltaskor fizetett 6sszeg nem lehet alacsonyabb, mint a minimalis visszavaltasi dsszeg, és nem
lehet magasabb, mint a maximélis visszavaltasi 6sszeg, minden esetben a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerint. Amennyiben a Kibocsatdo nem minden Jelzéloglevelet valt
vissza, a visszavaltandd Jelzaloglevelek a KELER szabalyaival és a vonatkozé Végleges Feltételekkel
dsszhangban, legfeljebb 30 nappal a visszavaltasra kijeldlt napot megel6z6en kerlinek kivalasztasra.

(iii) visszavaltds adozasi okokbol: A Jelzélogleveleket a Kibocsatd vélasztasa szerint teljes
0sszegben (de részlegesen nem) (ha az adott Jelzaloglevél nem Valtozd Kamatozasu
Jelzaloglevél, Indexalt Kamatozasu Jelzéloglevél,) barmikor vagy (ha az adott Jelzaloglevél
Valtoz6 Kamatozasu Jelzaloglevél, Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevel,) barmely
Kamatfizetési Napon visszavalthatja, oly médon, hogy a Fizetd Ugyndkét legalabb 30,
legfeljebb 60 nappal korabban értesiti, a Jelzaloglevél-tulajdonosokat pedig a Jelzaloglevél-
feltétel 9. pontja alapjan a rendkivili tajékoztatas szabalyai szerinti modon (amely értesités
visszavonhatatlan), értesiti feltételezve, hogy a visszavaltasra vonatkoz6 értesitést nem lehet
azt a legkorabbi iddpontot 90 nappal megel6zéen atadni, amikor a Kibocsato koteles lenne az
akkor esedékes tobbletdsszegekre vonatkozo kifizetést a Jelzéloglevelekkel 6sszefiiggésben
teljesiteni,

A jelen Kibocsatasi program targyat képezd Jelzéloglevél-feltétel szerinti visszavaltasi értesités
kdzzétételét megelzéen a Kibocséto koteles a Fizetd Ugynoknek tadni a Kibocsat két igazgatéségi
tagjanak alairasaval ellatott olyan igazolast, amely megerésiti, hogy a Kibocsato ilyen visszavaltasra
jogosult és egyben részletesen kifejti azokat a tényeket, amelyek bizonyitjak, hogy a Kibocsatét az
ilyen visszavéltasra feljogositd el6feltételek bekdvetkeztek, valamint egy elismert fliggetlen jogi
tandcsadd véleményét, amely alatdmasztja, hogy a Kibocsaté ilyen tobbletdsszegek kifizetésére a
valtozas vagy modosités kdvetkeztében koteles vagy kotelessé valik.
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A jelen Kibocsatasi program targyat képezd Jelzaloglevél-feltétel 5(b) pontja alapjan visszavaltott
Jelzaloglevelek visszavaltdsa az alabbi (d) pontban hivatkozott Lejarat El6tti Visszavaltasi 6sszegen
torténik, a visszavaltas napjaig (de azt nem beleértve) esetlegesen felhalmozédott kamatokkal egy(tt.

(c) Visszavaltas a Jelzaloglevél-tulajdonosok valasztasa alapjan (Investor Option/Put)

A Jelzaloglevél-tulajdonosok a vonatkozd Végleges Feltételek szerint visszavaltasi lehetbséggel
rendelkeznek és a Jelzaloglevél-tulajdonos a Jelzaloglevél-feltétel 9. pontjanak rendelkezésével
dsszhangban nem kevesebb mint, 15 és nem t6bb mint, 30 nappal megelézGen, a Végleges
Feltételekben meghatarozottaknak megfeleléen ilyen targyu értesitést kiildhetnek (amely értesitésnek
visszavonhatatlannak és a visszavaltasra meghatarozott napot megjelolonek kell lennie) a Fizetd
Ugynoknek. A Fizetd Ugynok értesiti a Kibocsatot.

Az értesitési id6szak lejarataval a Kibocsato — a Fizetd Ugynokon keresztill - az adott Jelzaloglevelet a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatérozott feltételek szerint a valasztott visszavaltasi napon, a
valasztott visszavaltasi dsszegben, a valasztott visszavaltasi napig (de azt nem beleértve) felnalmozott
kamatokkal egyutt visszavaltja.

A Jelzaloglevél visszavaltasara vonatkozé jog gyakorlasahoz ezen kivil a Jelzaloglevél-tulajdonosnak
az értesitési idészak alatt el kell juttatnia a Fizetd Ugyndkhoz egy, a KELER vagy a Jelzaloglevél-
tulajdonos vonatkozd Szamlavezetéje altal kiallitott tulajdonosi igazolast (amely a tulajdonjog mellett
igazolja, hogy a visszavaltani kivant Jelzaloglevelek a Kibocsatd javara zarolas ala keriiltek) és egy
megfeleld mddon kit6lt6tt és alairt értesitést.

A KELER-nél vezetett értékpapirszamlajan jovairt Jelzaloglevelek tekintetében a visszavéltas
kérelmezesének jogat a Jelzaloglevél-tulajdonos ugy gyakorolhatja, hogy errél az értesitési idészakon
belil a KELER altalanos szabalyai szerint (amely az utasitasara a KELER &ltal a Fizetd Ugyndknek
kiildott elektronikus Cizenet is lehet) és a KELER szamara mindenkor elfogadhato formaban a
Szamlavezetdkon keresztil értesiti a Fizetd Ugynokadt. A jelen pont szerint a Jelzaloglevél-tulajdonosok
altal adott Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan, kivéve ha a valasztott visszavaltasi nap el6tt
Rendkivili Lejarati Esemény kovetkezett be. llyen esetekben a Jelzaloglevél-tulajdonos a jelen (c)
bekezdés szerinti értesitést visszavonhatja.

(d) Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegek

A Jelzaloglevel-feltételek 5. (b) pont alkalmazasa szempontjabdl a Jelzaloglevelek az alabbiak szerint
szamitott Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegen kertilnek visszavaltasra:

(i) a Forgalomba Hozatali Arpak megfeleld Végsd Visszavaltasi Osszegli Jelzaloglevél esetén
azok Végso Visszavaltasi Osszegén;

(ii) az olyan Jelzaloglevél esetén (kiveve a Diszkont Jelzalogleveleket), amelynek Veégsé
Visszavaltasi Osszege a Forgalomba Hozatali Arnal kevesebb vagy tébb is lehet vagy, amely
a Jelzéloglevél Pénznemétdl eltéré Meghatarozott Pénznemben fizetendé a vonatkozé
Végleges Feltételekben megéllapitott, vagy az ott megadott szamitasi mddon meghatarozott
értéken. Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben ilyen érték vagy szamitasi méd
nincs megadva, azok Névértékén;

(i) a Diszkont Jelzaloglevelek esetén pedig a Jelzaloglevél-feltételek 4(c) pontjdban meghatérozott
Diszkont Névértéken;

(iv) minden egyéb jelzaloglevél fajta azon a megfeleld Végleges Feltételekben megadott
Visszavaltasi Osszegen, vagy meghatérozott modon, amennyiben a Végleges Feltételek nem
rendelkeznek errdl, akkor azok Névértékén.

(e) Résztorlesztések

A résztbrlesztéses/annuitdsos Jelzaloglevelek esetében a visszavaltds a vonatkozd Végleges
Feltetelekben megadott Torlesztérészletenkent a megadott Torlesztési Napokon tortenik. A Lejarat
El6tti Visszavaltasi Osszeget a fenti (d) bekezdés szerint kell meghatarozni.

92



S TAKAREK

Alaptéjékoztato 2020-2021.

1] Vasarlasok

A Kibocsato a piacon vagy mashol jogosult barmilyen aron Jelzalogleveleket vasarolni. Az ilyen
vasarlasok nyilt piacon torténnek, oly modon, hogy a Kibocsatd nyilvanos informaciét tesz kézze,
melyben értesiti a befektetGket a vasarléas feltételeirél. Az ilyen Jelzalogleveleket a Kibocsato a Jht.
13.§ (3) bekezdése szerint nem hozhatja Ujra forgalomba. Az ilyen jelzéloglevelek forgalombol
kivontnak mindsuinek és azok fedezetét a Kibocsatd nem kételes biztositani.

(9) Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra kerlld Jelzaloglevél érvénytelenitésre kerlil. Az ily modon érvénytelenitett
Jelzaloglevelek nem bocséathatok ki, illetve nem adhatok el djra.

A Kibocsatd a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetéjét a Jelzaloglevelekben foglalt jogok és
kotelezettségek megsziinésérdl értesiti. Ezt kdévetden a Kdzponti Ertékpapir-szamla Vezetdje
érvényteleniti a Jelzalogleveleket és az Okiratot.

A Jelzaloglevelek érvénytelenitése az Okiratnak a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetsje mindenkor
hatalyos vonatkozé szabélyzataival és eljarasi rendjével, valamint a vonatkozd jogszabalyokkal
dsszhangban torténik.

A visszavaltasok, opcidk és érvénytelenitések esetén esedékessé valo kifizetések napjara a jelen
Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzéloglevél feltételek Kamatkifizetések napjéra vonatkozé
szabalyait (Munkanap Szabaly) kell értelemszer(ien alkalmazni.

(h) Késedelmes fizetés a Diszkont Jelzaloglevelekre

Ha valamely Diszkont Jelzaloglevélre a fenti (a), (b), vagy (c) pontok szerinti visszavaltasakor a
fizetendd dsszegek jogtalan visszatartdsara vagy kifizetésének megtagadaséra keril sor, az ilyen
Diszkont Jelzaloglevelek tekintetében esedékes és visszafizetend6é 6sszeg a Jelzaloglevél-feltételek
fenti 4(c) pontjanak el6irasai szerint kiszamitott 6sszeg lesz oly mddon, mintha az abban hivatkozott
visszavaltasra megallapitott nap, illetve a Diszkont Jelzaloglevél esedékességi és fizetési napja az a
nap lenne, amely az alabbi idépontok kdzul korabban kdvetkezik be:

(i) amelyen az ilyen Diszkont Kétvénnyel dsszefliggésben jard dsszegek kifizetésre kertltek;

(ii) 6t nappal azt kdveten, hogy a Fizetd Ugyndk megkapta a Diszkont Jelzaloglevelek
tekintetében jard telies dsszeget és errdl a Jelzaloglevél-tulajdonosokat a Jelzéloglevél-
feltételek 9. pontja szerint értesitették,

a Hozamot pedig a Ptk. 6:48.§ (3) bekezdésében meghatarozott késedelmi kamattal ndvelnék.
6. Adozas

A Jelzaloglevelek tekintetében a Kibocsato altal teljesitendd valamennyi téke- és kamatfizetés anélkul
torténik, hogy barmilyen jelenlegi vagy jovébeni, és barmilyen természetil, a Magyarorszag vagy annak
adokivetési joggal rendelkez6 hatdsaga részeérdl vagy annak nevében eléirt, kivetett vagy kirott add
vagy illeték levonasra vagy visszatartasra keriilne, kivéve, ha az ilyen levonast vagy visszatartast
jogszabaly irja elé. Amennyiben a hatalyos jogszabalyok levonast irnak eld, akkor azt a Szamlavezeté
teljesiti.

A tOke-, és/vagy kamatdsszegre torténd utalds a Jelzéloglevelek tekintetében magéban foglalja
valamennyi egyéb, a Jelzaloglevél feltételek jelen 6. pontja értelmében fizetendd dsszeget.

A Kibocsatd a hatalyos jogszabalyokkal dsszhangban nem felelés a Jelzaloglevél-tulajdonosokkal vagy
més személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasert, amely az ilyen
kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy a kifizetésekbél ered, illetve a Kibocsatd nem
érvényesithet a Jelzéloglevél tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben ilyen dijat, koltséget,
veszteséget vagy kiadast. (Id. még jelen Alaptajékoztatd IV. 8 Addzas cimii fejezetét)
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7. Eléviilés

A Jelzéloglevelek alapjén torténé fizetésekre vonatkozo, a Kibocsatoval szemben tamasztott igények
nem éviilnek el, kivéve, ha azt a magyar jogszabalyok lehetévé teszik.

8. Fizetd Ugynék
A Fizetd Ugynok megnevezése az 1.sz. melléklet Definiciok és roviditések pontban talalhato.

A Kibocsato jogosult a Fizetd Ugynék személyét médositani vagy megbizasat felmondani és/vagy
tovabbi vagy mas Fizetd Ugynok(6ke)t kijeldlni és/vagy hozzajarulni ahhoz, hogy a Fizeté Ugyndk
megvaltoztassa azt a kijeldlt irodajat, amelyen keresztil intézkedik, feltéve, hogy:

(a) amig a Jelzaloglevelek barmely tozsdére, szabalyozott piacra be vannak vezetve vagy
barmely mas hatésag hozzajarul a bevezetéslikhdz, addig mindig lesz egy Fizeté Ugynok,
mely az adott t6zsde, szabélyozott piac vagy egyéb illetékes hatdésag szabélyai altal eldirt
helyen mikodtet irodat; és

(b) ha az Eurdpai Unié Tanacsanak a 2000. november 26-27-én tartott ECOFIN Tanéacs Ulésének
kovetkeztetéseit atllteté 2003/48-as vagy egyéb mas Iranyelve hatalyba 1ép, a Kibocsato
gondoskodik arrél, hogy az Eurépai Uni6 egy tagorszagaban legyen egy Fizetd Ugynok,
amely az ilyen Iranyelvnek megfeleléen nem koteles adét levonni vagy visszatartani.

A Fizeté Ugynoki Megallapodas alapjan a Fizetd Ugynok énalléan, mint a Kibocsaté megbizottja jar el
és nem vallal semmilyen kételezettséget vagy felelésséget a Jelzaloglevél-tulajdonosokkal szemben. A
Fizeté Ugyndki Megallapodas rendelkezései lehetévé teszik, hogy az a jogi személy, amelybe a Fizetd
Ugyndk beolvad vagy amellyel dsszeolvad, illetve barmely olyan 8sszeolvadas és beolvadas
eredményekent Iétrejtt tarsasag, melyben a Fizeté Ugynék részt vesz vagy barmely olyan tarsasag,
melynek a Fizetd Ugyndk vagyona jelentds részét vagy egészét eladja, illetve atadja, a Fizetd Ugynok
jogutddjava valjon.

9. Ertesitések

A Kibocsatdé a Kdzleményt, a Végleges Feltételeket, az Alaptajékoztatdt, azokat az informaciokat,
amelyekre a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak, valamint azokat az informaciokat,
amelyekre a rendkivilli tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a Kibocsaté a BET honlapjan
(www.bet.hu), a Kibocsatd honlapjan (http:/takarek-csoport.hu/tarsasag), valamint az MNB altal
Uzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi kozzé. A szabalyozott informéaciokat a Kibocsaté a
24/2008 (VI11.15) PM rendeletnek megfeleléen a Portfoliénak, mint honlappal rendelkezé médianak is
megkuldi. Az Alaptajékoztatdé nyomtatott formaban a Kibocsato székhelyén és az értékesitési helyeket
igényelhetd.

A Jelzéloglevél-tulajdonosok az értesitéseket irasban, a Szamlavezetdnek kotelesek kildeni
tulajdonosi mindségukre vonatkozo, a Szamlavezetd szamara kielégité formaban, a jelen Jelzaloglevél
feltételek 5.c pontjdban meghatarozott dokumentumok benyujtaséval és a feltételként megadott,
kiallitott igazolassal egyutt.

10. Tovabbi forgalomba hozatalok

Az EU 2017/1129 rendeletének 12. cikke szerint a tajékoztato a Felligyelet altali jovahagyasat kovetd
tizenkét honapig hatalyos. Az értékpapirt legkésébb a tajékoztatod hatalyossaganak idészaka alatt lehet
nyilvanosan forgalomba hozni vagy szabalyozott piacra bevezetni illetve multilateralis kereskedési
rendszerbe regisztralni..

A Kibocsatd jogosult a Jelzaloglevél-tulajdonosok hozzajaruldsa nélkil a korabban kibocsatott
Jelzéloglevelek feltételeivel azonos, vagy az elsé kamatdsszeg, kamatfizetési és forgalomba hozatali
nap kivételével azonos feltételeket tartalmazé Jelzaloglevelek forgalomba hozatalara. Az igy
forgalomba hozott Jelzaloglevelek a forgalomban 1évé Jelzéloglevelekkel azonos sorozatot alkotnak. A
Kibocsatasi program hatalya alatti egyedi forgalomba hozatallal kapcsolatos felhatalmazas informacidit
a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak.
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11. Alkalmazandé jog, illetékesség
(a)Alkalmazando jog
A Jelzaloglevelek, valamint azok értelmezése tekintetében a magyar jog alkalmazando.
(b)llletékesség

A Kibocsato és a Jelzaloglevél-tulajdonosok valamennyi, a Jelzaloglevelekbél, azok kibocsatasabdl
vagy az ilyen kibocsatasbdl eredd vagy azzal kapcsolatos valamennyi jogvita (a ,Jogvitak’)
vonatkozasaban, a Tékepiaci Torvény 376. §-aban meghatarozott Pénz- és Tékepiaci Allandd
Valasztottbirésag kizardlagos illetékességét kotik ki.

12. Nyelv

Jelen Jelzaloglevél-feltételek magyar nyelven késziltek. A jelen Jelzéloglevél-feltételek és az
alkalmazandd Végleges Feltételek magyar nyelvii valtozata rendelkezik kotelezé erével.

13. T6zsdei bevezetésre vonatkozé informaciok

Jelen Alaptajékoztatd alapjan a Kibocsatd kezdeményezheti a Program keretében forgalomba hozott
Jelzéloglevelek bevezetését a Budapesti Ertéktdzsdére, erre azonban kotelezettséget nem vallal. A
kibocsatasra ker(lld Sorozatok vagy Sorozatrészletek tézsdei bevezetését és annak feltételeit a vonatkozé
Végleges Feltételek mutatja be.

14. Az értékpapirok kibocsatasa alapjaul szolgalé jogszabalyok
A Jelzéloglevelek kibocsatasa alapjaul szolgalo jogszabalyok a kovetkezok:

(a) Polgari Torvénykonyvrél sz61d 2013. évi V. térvény (,Ptk.”),

(b) a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény ("Tpt.”),

(c) a hitelintézetekrdl és a pénzlgyi vallalkozasokroél szdlé 2013. CCXXXVII. torvény (,Hpt.”),
(d) a jelzalog-hitelintézetrdl és a Jelzaloglevélrdl szolé 1997. évi XXX. térvény (,,Jht”)

(e) a csBdeljarasrdl és a felszamolasi eljarasrol sz6l6 1991. évi XLIX. térvény (,Csédtv.”)

(f) a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. torvény (,Bszt.”)

(9) az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténé bevezetésekor kdzzéteend6 tajékoztatorol és
a 2003/71/EK irényelv hatalyon kivil helyezésrél,

(h) a eurdpai parlamenti és tanécsi iranyelvnek a tajékoztatd jovahagyasara és kdzzétételére, valamint a
reklamok terjesztésére vonatkozd szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl és a
809/2004/EK bizottsagi rendelet modositasardl szalé 2015. november 30-i 2016/301 bizottsagi rendelet,

(i) az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra
vonatkozd prudenciélis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet mddositasarol,

(i) a kotvényrél sz616 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet (“Kotvényrendelet”),

(k) a dematerializalt értékpapir eléallitasanak és tovabbitasanak mddjardl és biztonségi szabalyairdl, valamint
az értékpapirszamla, kozponti értékpapirszdmla és az ugyfélszamla megnyitasanak és vezetésének
szabalyairol sz6l6 284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (,Demat. rendelet”),

() a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes
szabalyairdl sz616 24/2008. (VII1.15.) PM rendelet

(m) a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarél és kozzétételérdl szolo 82/2010. (1Il. 25.) Korm.
rendelet (,EHM Rendelet”), tovabba
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(0) Magyarorszagon kivili forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatal &llamanak vonatkozé jogszabalyai,

es

(p) az Alaptajékoztatoban megjelolt egyéb jogszabalyok

15. A varhaté hozam és a hozam kiszamitasanak modja

A vérhaté hozammal kapcsolatos informacidkat — amennyiben a Jelzaloglevél vonatkozésaban ilyen
kozzétételre kerlil — a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

A Fix Kamatozasu Jelzéloglevelek Forgalomba Hozatali Hozama az a belsé megtérilési rata, amely mellett a
Fix Kamatozasu Jelzaloglevél utan jar6 kamat és téke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik a brutto, azaz
felnalmozott kamatokkal névelt forgalomba hozatali arral. A Diszkont Jelzaloglevelek Forgalomba Hozatali
Hozama az a hozamrata, amely mellett a Diszkont Jelzéloglevél utan lejaratkor esedékes kifizetés diszkontalt
értéke megegyezik a forgalomba hozatali arral.

A hozam kiszamitdsanak maédjaval kapcsolatos tovabbi informéciokat — amennyiben a Jelzaloglevél
vonatkozasaban ilyen kozzétételre kerll és az az EHM-re vonatkoz6é szabalyoktdl eltéré — a vonatkozo
Végleges Feltételek tartaimazza.

Amennyiben az EHM rendelet azt kotelezévé teszi, akkor Kibocsatd a vonatkozd Végleges Feltételekben
kozzéteszi az un. egységesitett értékpapir hozam mutatét (,EHM”), amelyet a kdvetkezOképpen kell szamitani:

4. melléklet a 82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelethez

Az EHM kiszamitasahoz a kovetkez6 képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévé futamidé 365 napnal
kevesebb:

Eladssi ar=3 — 10
i=1 T+r X(ti / 365]

ahol:

n: a kamatfizetések szama,

r: az EHM értéke,

ti: a vasarlas napjatél az i-edik kifizetésig hatralévé napok szama,

(k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és téketdrlesztés dsszege.

5. melléklet a 82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelethez

Az EHM kiszamitasahoz a kdvetkezé képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévé futamidd legalabb 365
nap:

s N k+10;
Eladasi arzgw

ahol:

n: a kamatfizetések szama,

r: az EHM értéke,

ti: a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévd napok szama,

(k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és téketdrlesztés dsszege.
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A Jelzaloglevelek jegyzése, illetve azokra aukcids ajanlat tétele a természetes személy Befektetd, valamint a
Jelzéloglevelek megszerzését kovetden a Jelzéloglevél tulajdonos eljidrdsa személyesen vagy (eseti vagy
allandé meghatalmazassal) képviseld utjan is térténhet, amennyiben azt jogszabaly vagy a Kibocsato vonatkozo
Uzletszabalyzata nem zérja ki. A nem természetes személy Befektet6t/Jelzaloglevél tulajdonost a jogszabalyban
és/vagy mulkodési formaja szerinti szerzédésben vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek
képviselik a jogszabalyban, szerzédésben meghatarozott modon és terjedelemben.

Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolddd jogok és kételezettségek a képviselt
Befektetdt illetik meg, a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolodo felelésség szintén a képviseltet terheli, a
Jelzaloglevelek tulajdonjoga az allokaciot kovetben a képviselt Befektetdre szall.

A meghatalmazas, igy a képviselet jog megsz(inik pl. a Befektet6/Jelzaloglevél tulajdonos altali visszavonassal,
a meghatalmazasban meghatarozott idé lejartaval, feltétel bekovetkeztével, a Befektetd/Jelzaloglevél tulajdonos
vagy a meghatalmazott képviseld halalaval, vagy jogszabalyban meghatarozott egyéb esetekben, tovabba az
eseti meghatalmazas az abban meghatarozott rendelkezés, jognyilatkozat megtételével veszti hatdlyat. A
meghatalmazds megsziinése a Kibocsatoval szemben attdl az idéponttdl hatélyos, amikor az azt kivalto
kortlményrél a Kibocséato hiteles tudomast szerez. A meghatalmazéas megsziinése nem érinti a meghatalmazott
altal a megsziinés Kibocsatdval szembeni hatalyosuldsanak iddpontjat megel6zéen adott, de még nem teljesiilt
megbizasok hatalyat, a Kibocsatd azonban kizardlag sajat dontése szerint jogosult az ilyen megbizas
teljesitését felfiiggeszteni.

A Kibocsatd a Jelzaloglevél tulajdonosokat képviselé szervezetet nem nevez meg és ilyen képviseletre
vonatkoz6 szabalyokat nem allapit meg, de vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazhatnak ezzel kapcsolatos
rendelkezéseket.

A Befektet6/Jelzaloglevél tulajdonos Jelzaloglevelek forgalomba hozatalakor térténd, valamint a Jelzéloglevél
futamideje alatti képviseletére vonatkozd tovabbi szabalyokat, a benyujtandé okiratok formai és tartalmi
eléirasait, az alkalmazhato tigyletkdtési csatornakra vonatkozo6 szabalyokat a Kibocsatd vonatkozd — Feliigyelet
részére benyujtott — (zletszabalyzatai és szerz6dései, valamint a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak.

17. Elévételi jog

A Jelzaloglevelekre vonatkozoan elGvételi jog nem gyakorolhato.

A Jelzaloglevélre vonatkozd Végleges Feltételek mintajat a jelen Alaptajékoztatd V. Az ajanlattétel Végleges
Feltételeinek formaja cimii fejezet V.1. A Jelzaloglevélre vonatkozd informaciok alfejezete tartalmazza.
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4.2 KOTVENY FELTETELEK

A jelen IV.4.2. pont és a IV. 3. pont hatdrozza meg a Kdtvények altalanos feltételeit (a ,Kotvényfeltételek”),
amely Kétvényfeltételek minden egyes Okirat (meghatarozasat lasd az alabbiakban) részét képezik.

Az aldbbiak a Koétvények feltételeit tartalmazzak, amelyek alapjan kerll kiallitasra az értékpapirnak nem
mindstld Okirat (meghatarozasat lasd a definicioknal). Az egyes Sorozat(ok)/Részlet(ek) forgalomba hozatalara
vonatkozd Végleges Feltételek egyéb kikotéseket is megallapithatnak. A jelen kotvény-feltételektél eltéré vagy
azokkal 6sszhangban nem &ll6 ilyen egyéb feltételek a vonatkozd sorozatokhoz tartozd Kétvények tekintetében
a jelen Kotvény-feltételek helyébe Iépnek, illetve mddositjak azokat. Jelen Alaptajékoztato V.2 fejezete ismerteti
a Végleges Feltételekben feltlintethetd részleteket. A Végleges Feltételek fogjak meghatarozni, hogy ezen
kikotések kdzil melyek vonatkoznak az adott Kétvény sorozatra.

A ,Kotvények'-re torténd hivatkozason a tovabbiakban az egyes Sorozatba tartozd, a Takarék Jelzalogbank
Nyrt. altal jelen Kibocsatasi Program hatélya alatt kibocséatott Kotvények Meghatarozott Pénznemben kifejezett
legkisebb Meghatarozott Névértéke értendd.

A jelen sz6vegben a ,Részlef’ olyan Kotvényeket jelent, amelyek valamennyi tekintetben (a tézsdei bevezetést
- ha van ilyen - is beleértve) azonos tipustak, azonos jogokat testesitenek meg és azonos a forgalomba
hozatali napjuk. A ,Sorozat” olyan Részletek Osszessége, amelyek (a) kifejezetten egy sorozatot alkotnak,
valamint (b) valamennyi tekintetben (a t6zsdei bevezetést — ha van ilyen - is beleértve) azonosak kivéve a
Kibocsatasi Napjukat, a Kamatszamitas Kezddnapjukat és/vagy a Forgalomba Hozatali Arukat.

A Kibocsato 2020. februar 14. napjan Programforgalmazoi Megéllapodast (id6rdl idére mddositott és/vagy
kiegészitett és/vagy Ujra megallapitott feltételekkel, (,,Programforgalmazéi Megallapodas”) kotott az alabbi
befektetési szolgaltatokkal: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.), Erste Bank
Befektetési Zrt. (1138 Budapest Népflirdd utca 24-26.), az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (1068
Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/B) a MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi kéz
10.), valamint az MKB Bank Nyrt. (1056 Budapest, Véci utca 38.), mint Forgalmazdkkal (a ,Program
Forgalmazd”), amely kifejezés vonatkozik minden jogutdd forgalmazéra is). E Program Forgalmazo
Megallapodashoz Uj Forgalmazok is csatlakozhatnak. A sorozat Forgalmazojat a Kibocsato jeldli ki.

A Programforgalmazdi Megallapodasban alkalmazott meghatérozasok és kifejezések a Kotvény-feltételekben
azonos jelentéssel birnak, kivéve ha a szdvegkornyezetbdl mas kovetkezik, vagy az attdl eltéré értelmezésre
kifejezett utalas torténik.

A vonatkozd Végleges Feltételek (meghatarozasat lasd a definicidknal) példanyai az egyes Program
Forgalmazok (Uj Forgalmazok) kijeldlt irodajaban nyitvatartasi idében megtekinthetek, illetve atvehetdek,
valamint a Kibocsaté a BET honlapjan (www.bet.hu), a Kibocsatd honlapjan (http:/takarek-csoport.hu/tarsasag),
valamint az MNB altal lizemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi kozzé.A szabalyozott informaciokat a
Kibocsatd a 24/2008 (VII.15) PM rendeletnek megfeleléen a Portfolionak, mint honalappal rendelkez6
médianak is megkldi.

A Végleges Feltételekben alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a Kotvény-feltételekben azonos
jelentéssel birnak, kivéve, ha a szovegkdrnyezetbdl mas kdvetkezik, vagy az attél eltérd értelmezésre kifejezett
utalas torténik.

A Kibocsatd Fizeté Ugynoki Megallapodast (idérél idére modositott ésivagy kiegészitett ésivagy jra
megallapitott feltételekkel, a ,Fizeté Ugyndki Megallapodas’) kotott, amely a Kibocsato, és az MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zartkdrlien Mikddd Részvénytarsasag (1122 Budapest, Pethényi kéz 10.) mint
fizetd ligyndk és meghatalmazott bank (a ,Fizeté Ugynok’, amely kifejezés vonatkozik minden jogutod fizetd
ugynokre is) kozétt 2020 januér 15. napjéan jott létre. A Kotvény-tulajdonosokat értesitettnek kell tekinteni
minden, a Fizeté Ugynoki Megallapodas és a vonatkozé Végleges Feltételek Sket érinté rendelkezéseirdl. A
jelen Kotvény-feltételek rendelkezései a Fizetd Ugyndki Megallapodas vonatkozasaban csak dsszefoglald
jellegliek.

A Fizetd Ugynéki Megallapodasban alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a Kotvény-feltételekben azonos
jelentéssel birnak, kivéve ha a sz6vegkdrnyezetbdl mas kdvetkezik, vagy az attol eltérd értelmezésre kifejezett
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utalas torténik. Amennyiben ellentmondas meriilne fel a Fizeté Ugynoki Megallapodas és a Végleges Feltételek
rendelkezései kdz6tt, az utobbi lesz az iranyadoé.

Az Alaptajékoztatdt, tovabba azokat az informaciokat, amelyekre a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek, és
azokat, amelyekre a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a Kibocsaté a BET honlapjan
(www.bet.hu), a Kibocsatd honlapjan (http:/takarek-csoport.hu/tarsasag), valamint az MNB altal Gzemeltett
honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi kézzé. A kdzzétett informacidk esetében a Kibocsatd biztositja, hogy
azok a lehetd legszélesebb nyilvanossaghoz — a lehet legrévidebb id6n belil — eljussanak. Az Alaptajékoztatd
nyomtatott formaban a Kibocsatd székhelyén igényelhetd.

A jelen Kibocséatasi Program a Koétvények tulajdonosainak nem allit fel kilén gydlést vagy hataroz meg més
képviseleti férumot.

1. A kbtvények tipusa, el6allitasuk médja, fajtaja és tulajdonjoga
(a) A Kotvények tipusa
A Kotvények névre sz4l6 értékpapirok.

(b) A Kotvények eléallitasanak moédja, ISIN-kéd (nemzetkozi értékpapir-azonosité szam) és mas
értékpapir-azonosité szamok

A Kotvények dematerializalt értékpapirként kertinek eléallitasra. A Kibocsato a tékepiacrdl sz6ld tdbbszor
modositott 2001. évi CXX. torvény (a ,Tékepiaci térvény’) és a kotvényrdl szolo 285/2001. (XI1.26.)
Kormanyrendelet ("Kétvényrendelet”) értelmében kiallitia, és a KELER Kozponti Ertéktar Zrt-nél (a
LKELER’) illetve annak jogutddjanal letétbe helyezi a Sorozat adatait tartalmazd — értékpapirnak nem
mindstl - okiratot (,Okirat’). Amennyiben a Kibocsatd a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd
Kotvényfeltételek 11. pontjanak megfeleléen ujabb Kotvényeket hoz forgalomba vagy a 5(f) Kotvény-feltétel
szerint a Kotvény Sorozat egy része torlésre keril, akkor az Okirat érvénytelenitésre keril és ezzel
egyidejlleg az Ujabb Kotvények, illetve az esettdl fliggéen a Kbétvény Sorozat fennmaradd része adatainak
megfeleléen mddositott Uj Okirat (az ,uj Okirat’) kerUl kiéllitasra.

A Végleges Feltételek (illetve annak vonatkozo rendelkezései) és az Okirat vagy uj Okirat a jelen
Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény-feltételeket (a ,Kotvény-feltételek”) kiegészitik és/vagy
hozzajuk képest olyan egyéb feltételeket is meghatarozhatnak, amelyek - az altaluk meghatarozott
mértékben, vagy ha a Kotvény-feltételeknek ellentmondanak — az adott Kétvény vonatkozasaban médositjak
a Kotvény-feltételeket vagy azok helyébe 1épnek. A ,vonatkoz6 Végleges Feltételek’-re torténé hivatkozas
az adott Kotvényhez készilt, illetve az adott Részletre vonatkoz6 Végleges Feltételek és az Okirat, (illetve
annak vonatkozd) rendelkezéseire utal.

Az ISIN-kod a kdzponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, illetéleg tézsdei
termékek azonositasara szolgald betli vagy szamjel dsszessége, illetve ezek kombinaci6ja. Az ISIN-kddra
és més értékpapir-azonositd szdmra vonatkozd informécidkat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

(c) A Kotvények fajtai

A Kotvény lehet Fix Kamatozdsu Kotvény, Valtozd Kamatozasu Koétvény, Diszkont Koétvény,
Résztdrlesztéses/Annuitasos Kotvény, Indexalt Kamatozasu Kotvény, Indexalt Visszavaltasu Kotvény vagy
az elobbiek barmelyikének kombinacidja a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Kamatszamitasi Alaptdl fliggben.

(d) Tulajdonjog, atruhazas

A Tokepiaci torvény 138. § (2) bekezdésének megfeleléen a ,Kdtvény-tulajdonosra” vagy ,Kotvény-
tulajdonosokra” torténd hivatkozdsok a Kotvények vonatkozésdban azon személyt vagy személyeket
jelentik, akiknek az értékpapir-szamlajan a Kotvényeket nyilvantartjak.

A Kotvényrendelet szerint a Kétvényben a Kibocsatd (az adds) arra kételezi magat, hogy az ott megjeldlt
pénzosszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az éltala vallalt esetleges
egyéb szolgaltatasokat, tovabba a pénzdsszeget a Kétvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak
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(a hitelezének) a megjeldlt iddben és mddon megfizeti, illetéleg teljesiti. A Kdtvényrendelet alapjan a
Kotvényeken alapuld kdvetelések a Kibocsatdval szemben nem éviilnek el.

A Kotvénytulajdonost a Kotvények alapjan megilletik a kdvetkezd jogok az Alaptajékoztatdban és a
vonatkozd jogszabalyokban meghatérozott feltételekkel:

(a) a Kotvény lejaratakor a Kibocsatotdl — a Fizeté Bank és a Forgalmazok kdzremikdodésével — a
Kotvényben meghatarozott névérték és annak az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait,
valamint a Kibocsato altal vallalt esetleges egyéb pénzbeli szolgaltatasok kifizetését kovetelni,

(b) a Kotvény megszerzése elbtt, a jelen Alaptajékoztatd és az abban hivatkozott dokumentumokat
megismerni, a jogszabalyokban meghatérozott elézetes tajékoztatdst a Forgalmazotdl annak
Uzletszabalyzata szerint megkapni,

(c) a Kotvényt annak futamideje alatt (i) — dematerializalt Kétvény esetén a vonatkozo jogszabalyokban
meghatarozott értékpapirszamlan — birtokolni és (ii) — amennyiben a Végleges Feltételek vagy jogszabaly
ezt nem zarja ki — azt biztositékul adni és elidegeniteni,

(d) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ezt lehetdvé teszik a Kibocsatétol a Kotvény lejarat elétti
visszavaltasat kivetelni és ez esetben a Kibocsatétél — a Fizetd Bank és a Forgalmazdk kdzremiikodésével
— vonatkozo6 Végleges Feltételek — ennek hianyaban a jelen Alaptajékoztatd — altal meghatérozott ellenérték
kifizetését kovetelni,

(e) a Tpt-ben meghatarozott rendszeres és rendkivili tajékoztatast kapni a Kibocsatétol vagy
kdzrem(ikodojétdl, és
(f) gyakorolni a Tpt.-ben és a vonatkozd jogszabalyokban meghatarozott egyéb jogokat.

Abban az esetben, ha a Kodtvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvényfeltételeknek
megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tértént meg a teljes kifizetés a
Kotvénytulajdonosoknak, akkor a Kotvénytulajdonosok a tulajdonjogukat megtestesité értékpapir-szamlara
hivatkozva a Kibocsato ellen kdzvetlenil jogosultak eljarast kezdeményezni, kivéve azt az esetet, ha a
vonatkoz6 esedékességi datumtdl szamitott hét napos idészakon belll a Kotvényekkel kapcsolatban az
esedékes Osszeg telies megfizetése megtorténik a Kotvénytulajdonosok javara a Kotvényfeltételekkel
osszhangban.

Amennyiben a Végleges Feltételekben ez jelolésre kerll, akkor a Kotvények a Kibocsatd alarendelt
kételezettségeit testesitik meg, amelyek részletes szabalyait a vonatkozd Végleges Feltételek tartaimazzak,
azzal, hogy az Uj Hpt. 57. § (2) bekezdése szerint a Kibocsato, mint hitelintézet felszamolasa esetén az
545/2013/EU rendeletben meghatarozott alarendelt kolcsontokébdl, eredd tartozast a Csédtv. 57. § (1)
bekezdésének h) pontjaban meghatarozott tartozas kielégitését kovetden kell kielégiteni.

A Kotvények csak a KELER mindenkori elGirasaival és eljarasaival 6sszhangban, az eladd értékpapir-
szamlajanak megterhelésével és a vevd értékpapir-szamlajan térténé jovairassal ruhdzhatok at. A Tékepiaci
torvény 6. § (5) bekezdése értelmében a Kotvény-tulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt Ktvények
nyomdai Uton torténd el6allitasat.

A Kotvényeket csak a vonatkozo, hatalyos jogszabalyokkal és a jelen Alaptajékoztatéval dsszhangban
szerezhetik meg belféldi maganszemélyek, jogi személyek és intézményi befektetdk, valamint kiilfoldi
maganszemélyek, jogi személyek, szervezetek és intézményi befekteték akar kuilfoldon, akar
Magyarorszagon. Valamely Részlet soran forgalomba hozott Kotvényekre vonatkozd értékesitési
korlatozasokat az Alaptajékoztaté és a vonatkozé Végleges Feltételek egylttesen tartalmazza.

A Magyarorszéag, mint székhely szerinti tagallam terlletén kivil a fogadé allam illetékes hatdésédganak
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek megfeleld egyedi notifikacidja alapjan keriilhet sor kibocsatasokra.
A Kibocsato nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Kdtvények a Magyarorszag terlletén kiviil forgalomba
hozatalra keriilnek.

A Kotvények atruhazasa esetén a Szamlavezetbk Gsszevont értékpapirszamlai kozotti atvezetésre
vonatkozdan a KELER mindenkori szabalyzatai a Kétvényekhez kapcsolodd jogok atszallasa tekintetében
korlatozasokat és zart id6szakokat tartaimazhatnak, amelyek a Kétvény tulajdonosokra kotelez6ek.

100



S TAKAREK

Alaptéjékoztato 2020-2021.

A jelen Alaptajékoztato és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kétvény forgalomba hozatala és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korladtozasok ald eshet. A Kibocsatd nem éllitja, hogy a
jelen Alaptajékoztatd valamely mas orszagban az oft alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb
kdvetelményeknek megfeleléen jogszeriien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvény jogszerlien ezen
orszagokban kibocsathaté vagy vasérolhatd, illetve nem vaéllal felelésséget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszerliségéért. Magyarorszagon kivill, és azon fogado allamon kivill,
ahol a Kétvény a Kibocsatd altal forgalomba hozatalra kerll, a Kibocsaté nem tett semmiféle olyan
intézkedést, amely a Kdtvény nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését
lehetvé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre
szikség van. Ennek megfelelden, az ilyen orszagban a Koétvény nem bocséthatd ki, illetve nem
értékesithetd sem kozvetve, sem kozvetlendl.

Tovabbd a jelen Alaptdjékoztatd, a kapcsolodd kozlemények vagy egyéb forgalomba hozatali
dokumentumok nem terjeszthet6k vagy hozhatdk nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan kérliimények
kozott térténnek, amelyek biztositjak az adott orszag vonatkoz6 jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek
betartasat (feltéve, hogy a Kibocsatd nyilatkozik errél). A Kotvények egyike sem kerilt korabban, és a
jovében sem keriil nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrél szolo
torvénye (,Amerikai Ertékpapirtorvény”) alapjan.

Az Amerikai Ertékpapirtdrvény S Rendelkezésének megfeleléen, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai
személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyestilt Allamok
teriletén a Kotvényt senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Kibocsatasi Program keretében kibocsatott Kotvenyekre vonatkozéan az itt meghatarozottakon kivil
nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas Végleges Feltételei
ilyen korlatozas alkalmazasat irjak el6. Ez esetben, a Kotvényrendelet alapjan, a korlatozasba (tkdzd
atruhazas semmis

(e) A KELER zarva tartasai

Amennyiben a KELER t6bb egymast kdveté napon (a jogszabalyban vagy egyébként meghatarozott okbdl
torténd munkaszineti nap esetét kivéve) zarva tartott, vagy a KELER Zrt. bejelentette, hogy fel kivan hagyni
elszamolohazi és vagy értéktari tevékenységével, vagy az MNB vissza kivanja vonni barmelyik engedélyét,
ezt csak akkor teheti, ha eleget tett a hatalyos Tpt. szerinti kbtelezettségeinek.

(f) A KELER nyilvantartasai

A KELER nyilvantartasai bizonyitjak, a Szamlavezetdk személyét és az egyes Ertékpapirszamla-vezettk
értékpapirszamlain jovairt Kétvények szaméat. E célbdl a KELER altal az alabbi tartalommal kibocsatott
igazolas:

(iannak az Szamlavezetének a neve, aki részére az igazolast kibocsatja; és

(ii) a tarsasdgi esemény bekovetkezte elbtti utolsd olyan nap zérasakor, amikor a KELER
pénzatutaldsokat és értékpapir-transzfereket hajt végre, az Szamlavezetd értékpapirszamlajan
jovairt Kotvények dssznévértéke

igazolja a KELER nyilvantartasainak tartalmat.

2. A kbtvények jellege

A Kotvények a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és nem biztositott kbtelezettségeit testesitik
meg. A Kotvények egymassal a Kibocsatd mindenkor fennalld egyéb, nem biztositott, nem alarendelt
kételezettségeivel egyenranguak (pari passu) a felszamolas, vagy végelszamolas, illetve a Kibocsatd vagyonara
végzett végrehajtas soran kovetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek
els6bbséget élveznek az irdnyadd, végelszamolas, vagy egyéb vonatkoz6 jogszabalyok alapjan. llyenek a
Kibocsatd altal forgalomba hozott Jelzéloglevelekbdl szarmazd kotelezettségek, amelyek a Kibocsato
mindenkor fennallo egyéb, nem biztositott, nem aldrendelt kételezettségeivel szemben a Kibocsato
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felszamolasa, vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran a Jht. 20. § és 21. §-ai alapjan elsébbséget
élveznek.

Az Szhitv. 5/A. § (1) bekezdésében foglalt szabalyok szerint egymas kotelezettségeiért a Ptk. szabalyai szerinti
egyetemlegesen kotelesek helytallni. Az egyetemleges felelésség az Integracids Szervezettel és annak tagjaival
szemben fennall6 valamennyi kdvetelésre kiterjed, fliggetlenul azok keletkezésének idépontjatol.

3. Kamatok
(a) Fix Kamatozasu Kotvények kamata

Minden egyes Fix Kamatozasu Kotvény a forgalomban Iévé névértéke utan a Kamatszamitas Kezdénapjatl
(azt is beleértve), éves szinten a Kamatlab(ak) mértékével szamolva kamatozik. A Kétvény-feltételekben a ,Fix
Kamatozasi Id6szak’ a Kamatfizetési Naptél (vagy a Kamatszamitas Kezdénapjatol) (azt is beleértve) a
kovetkezd (vagy az els6) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) terjedd idészakot jelenti. A kamatok a
Lejarat Napjaig (de azt nem beleértve) terjedd idészakban minden évben a Kamatfizetési Nap(ok)on és a
Lejarat Napjan utélag fizetendék. Az egységesitett értékpapir hozammutaté (EHM) a Végleges Feltételekben
kerul feltiintetésre a 82/2010. (I1.25.) Korm. Rendeletben foglaltak szerint.

Ha a kamatot a Fix Kamatozasi |d8szaktol eltérd idoszakra kell szamitani, akkor a kamat kiszamitasahoz a
Névértéket elészor a Kamatlabbal, majd a vonatkoz6 Kamatbazissal kell dsszeszorozni. Az eredményként
kapott esetleg tort 0sszeget az adott Meghatarozott Pénznemen belil HUF esetén Forintra (a kerekitési
szabalyoknak megfeleléen), EUR tovabba CHF esetén a legkdzelebbi valtopénzére kell két tizedesre kerekiteni,
a valtépénz felét felfelé kerekitve vagy méas kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az iranyadé piaci szokasok azt
ugy rendelik.

Ha a vonatkozo Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, az egyes Fix Kamatozasi |d6szakokat lezaro
(de abba nem szamitd) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatozasi Idészakra fizetendé kamat dsszege a Fix
Kamatosszeg lesz. Ha a vonatkozd Végleges Feltételek ugy rendelkeznek, a Kamatfizetési Napon fizetend6
kamat 6sszege az abban meghatérozott Téredékdsszeg lesz.

,Kamatbazis’ a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény-feltételek 3(a) pontjanak megfeleléen
szamitott kamatdsszeg tekintetében a kovetkezOket jelenti:

() ha avonatkozé Végleges Feltételekben a ,Tényleges/Tényleges (ISMA)” szerepel:

(A) azon Kotvények esetében, ahol a legutobbi Kamatfizetési Naptdl (vagy ha ilyen nincs, a
Kamatszamitas Kezddnapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozo kifizetési napig (de azt
nem beleértve) terjedd idészakban (a ,Kamatozo Idészak”) a napok szama egyenld
vagy kevesebb mint azon Kamatbazis Megallapitasi Id8szak napjainak szama, amelynek
soran a Kamatoz6 dészak véget ér: a Kamatoz6 |d6szak napjainak szdma osztva (1) a
Kamatbazis Megallapitasi ld6szak napjai szamanak és (2) az egy naptéari évben
eléforduld (@ vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott) Kamatbazis
Megallapitasi Napok szamanak szorzataval; vagy

(B) azon Kotvények esetében, ahol a Kamatozd |d8szak hosszabb, mint az a Kamatbazis
Megéllapitasi |[dészak, amely alatt a Kamatozo Idészak véget ér, a kdvetkezbk Gsszege:

(1)a Kamatozd I|d6szak azon napjainak szédma, amelyek azon Kamatbazis
Megallapitési Id6szakra esnek, melyben a Kamatoz6 Idészak kezdédik, osztva (x) az
ezen Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szamanak és (y) az egy naptari évben
eléfordulé Kamatbazis Megallapitasi Napok szaménak szorzataval; és

(2) a Kamatoz6 Idészak azon napjainak szdma, amelyek a kdvetkezd Kamatbazis
Megéllapitési |d6szakra esnek, osztva (x) az ezen Kamatbazis Megallapitasi Idészak
napjai szamanak és (y) az egy naptari évben el6fordulé Kamatbazis Megallapitasi Napok
szamanak szorzataval;

(i) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben a ,30/360” szerepel, a legutébbi Kamatfizetési Naptdl (vagy,
ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kezd6napjatol) (azt is beleértve) a vonatkoz6 kifizetési napig (de azt
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(b)

nem beleértve) terjedd idészak napjainak szama (ezen napok szamat 360 napos év és tizenkét 30
napos honap alapul vételével szamitva) osztva 360-nal.

A Kotvény-feltételekben a:

»Kamatbazis Megallapitasi Id6szak” minden egyes, a Kamatbazis Megallapitasi Naptél azt is
beleértve) a kovetkezé Kamatbazis Megallapitasi Napig (de azt nem beleértve) terjedd iddszak.
Amennyiben akar a Kamatszamitas Kezddnapja, akar az utols6 Kamatfizetési Nap nem Kamatbazis
Megéllapitasi Nap, akkor az azt a napot megeléz0 elsé Kamatbazis Megallapitasi Napon kezd6dé és
az azt a napot kdvetd elsé Kamatbazis Megallapitasi Napon végzéd6 idészak lesz.

,Valtépénz” az Eurotdl kilénbdzd minden pénznem tekintetében az adott pénznem orszagaban
rendelkezésre allo legkisebb Osszegl fizetési eszkéz (Magyarorszdgon egy Forint), az Eurd
tekintetében pedig egy cent.

A Valtozé Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kamatozasu Kotvények kamatai

()Kamatfizetési Napok

Minden egyes Valtozé Kamatozasi Kotvény és Indexalt Kamatozasu Kotvény a forgalomban
levd névértéke utan a Kamatszamitas Kezdénapjatdl (azt is beleértve) kamatozik. A kamat
utélag fizetendd:

(A)

(B)

minden évben a vonatkozé Végleges Feltételekben kijeldlt Meghatarozott
Kamatfizetési Nap(ok)on; vagy

amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben nincs(enek) Meghatarozott
Kamatfizetési Nap(ok) kijeldlve, Ugy minden olyan napon (minden ilyen nap minden
egyes Meghatarozott Kamatfizetési Nappal egyUtt egyenként ,Kamatfizetési Nap”),
amely a vonatkozd Végleges Feltételekben Meghatérozott Id6szakként megszabott
szamu hoénappal vagy mas id6szakkal esik a megeléz0 Kamatfizetési Nap utan,
illetve - az els6 Kamatfizetési Nap esetében -, a Kamatszamitas Kezd6napja utan.

A kamatot minden egyes Kamatfizetési Idészakra kell fizetni (amely kifejezés a Kétvény-feltételek alapjan a
Kamatfizetési Naptdl (vagy a Kamatszamitas Kezdénapjatdl) (azt is beleértve) a kdvetkez6 (vagy az elsd)
Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) tarté idészakot jelenti.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben Munkanap Szabaly kerllt meghatérozasra és (x) a
kérdéses naptari honapban nincsen olyan nap, amely szam szerint megfelelne valamely Kamatfizetési
Napnak, vagy (y) valamely Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely nem Munkanap, akkor,
ha a Munkanap Szabaly:

(1)

Véltozd Kamatlab Munkanap Szabaly, akkor minden olyan esetben, amikor a
Meghatarozott |d6szakok a Kotvény-feltételek 3.(b)(i)(B) pontjanak megfeleléen
kerlltek régzitésre a Kamatfizetés Napja (i) a fenti (x) esetben az illeté hénap utolsd
Munkanapja lesz és az alabbi (B) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis
alkalmazandodk; vagy (i) a fenti (y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a
kévetkezé olyan napra, amely Munkanap, hacsak az nem esik a kovetkezé naptari
hénapra, amely esetben (A) a Kamatfizetés Napjat el6re kell hozni az azt kozvetlendl
megel6z6 Munkanapra és (B) minden azt kdvetd Kamatfizetés Napja azon hdnap
utols6 Munkanapja lesz, amely a Meghatarozott Id8szakkal esik a megel6z6
Kamatfizetés Napja utan; vagy

Kovetkezd Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani a
legkdzelebbi olyan napra, amely Munkanap; vagy

Médositott Kdvetkezé6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani a
legkdzelebbi Munkanapra, kivéve, ha az igy a kdévetkez6 naptari hdnapra esne,
ebben az esetben a Kamatfizetés Napjat elére kell hozni az azt kdzvetlenl
megel6z6 Munkanapra; vagy
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(4) Megeléz6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetési Napjat elére kell hozni az azt
kdzvetlendl megel6z6 Munkanapra.

A Kotvény-feltételekben ,Munkanap” olyan napot jelent, amely egyszerre:

(A) olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket
végeznek és nyitva tartanak az altaldnos Uzletmenet szdmara (ideértve a
deviza—kereskedelmet és deviza-betét ligyleteket) Budapesten és a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozott Tovabbi Kereskedelmi Kézpontban;

(B) olyan nap, amelyen (1) — az Euron kivili Meghatarozott Pénznemben
kifizetendd dsszeg tekintetében — kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési
muveleteket végeznek és nyitva tartanak az altalénos Uzletmenet szamara
(ideértve a deviza—kereskedelmet és deviza-betét gyleteket) a vonatkozo
Meghatarozott Pénznem orszaganak legfontosabb pénziigyi kdzpontjdban) ha
nem Budapest vagy a megjeldlt Tovabbi Kereskedelmi Kbzpont), vagy (2) —
Eurdban fizetendd barmely 6sszeg tekintetében — a Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer ( a
~TARGET Rendszer”) és/vagy a Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer2 ( a ,TARGET 2 Rendszer”)
nyitva all;

(C) olyan nap, amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt
végre; és

(D) olyan nap ami a Kibocsatonal nem banksziinnap.

(i)Kamatlab

A Valtozé Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kamatozasu Koétvények utan mindenkor fizetendé Kamatlab a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatérozottak szerint kerll meghatarozésra.

(A)  ISDA kamatmeghatarozas Valtoz6 Kamatozasu Kétvények esetében

Ahol az a Kamatlab meghatarozas mddjaként az ISDA Meghatarozas szerepel a vonatkozé Végleges
Feltételekben, a Kamatlab minden egyes Kamatfizetési |dészak tekintetében a vonatkozd ISDA Kamatlab
plusz/minusz (ahogy a vonatkozé Végleges Feltételekben szerepel) a Kamatfelar (ha van ilyen) lesz. A jelen (A)
albekezdésben az egy Kamatfizetési ld6szakra vonatkozé ,/ISDA Kamatlab (ISDA Rate)’ egyenlé azzal a
Véaltozd Kamatlabbal, amelyet a Kibocsaté hatarozza meg egy, a 2000-es ISDA Definicidkat (amelyeket az
International Swaps and Derivatives Association, Inc. adott kdzre, azoknak az els6 Sorozat/Részlet Kibocsatasi
Napjan hatélyos formajéban) (a ,2000-es ISDA Definiciok (2000 ISDA Definitions)’) tartalmazé [kamatlab]-
swap Ugyletben és amelyben:

(1) a Referenciakamat megegyezik a vonatkozd  Végleges  Feltételekben
meghatarozottakkal;

(2) aMegjeldlt Lejarat a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott idészak; és

(3) az érintett Kamatvaltozasi Nap vagy (i) az adott Kamatfizetési Idészak elsd napja, ha a
vonatkoz6 Referenciakamat a budapesti bankkézi kamatlabon (,BUBOR’) vagy a londoni
bankkozi kamatldbon (,LIBOR’) vagy az eur6-zonabeli bankkdzi kamatlabon
(,EURIBOR") alapszik, (i) minden mas esetben, ahogyan azt a vonatkozd Végleges
Feltételek meghataroztak.

A jelen (A) albekezdésben a ,Valtozd Kamatlab (Floating Rate)”, a ,Referenciakamat (Floating Rate Option)”, a
,Megjeldlt Lejarat (Designated Maturity)” és a ,Kamatvaltozési Nap (Reset Date)” kifejezések a 2000-es ISDA
Definiciokban meghatérozott jelentéssel birnak.

(B) Valtozé Kamatozasu Kétvények kamatmeghatarozasa ,Képernyboldal” alapjan

Ahol a vonatkozé Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak maodjaként a
Hirligyndkségi Oldal alapjan torténé kamatmeghatarozast irjak eld, ott az egyes
Kamatfizetési Idészakokra szamitott Kamatlab az alabbi szabalyok megtartasa
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mellett a kdvetkezd lehet: a Referenciakamatlabként (amely éves mértékben,
szézalékban kerll kifejezésre)

(1)ajanlott kamatlab; vagy

(2) ajanlott kamatldbak szamtani kozépértéke (ha szikséges, az ajanlott
kamatlab tizedesjegyeinek megfelelé szamu tizedes helyiértékre kerekitve a
kerekités altalanos szabalyai szerint),

amely Referenciakamatldb a Vonatkozé Hirligyndkségi Oldalon a Kamatmeghatérozas Napjan a vonatkozo6
Végleges Feltételekben megadott adat, plusz vagy minusz (a vonatkozd Végleges Feltételekben
megadottak szerint) a Kamatfelar (ha van), a Kibocsatd6 meghatarozasa szerint. Ha a Vonatkozd
Hirligyndkségi Oldalon &t vagy tobb ajénlott kamatléab taldlhatd, a legmagasabbat (vagy, ha a
legmagasabbdl egynél tobb ajanlat van, csak az egyiket) és a legalacsonyabbat (vagy, ha a
legalacsonyabbdl egynél tobb ajanlat van, csak az egyiket) a Kibocsatonak figyelmen kivil kell hagynia az
ajanlott kamatlab szamtani kdzépértékének meghatarozasa szempontjabél (a fentiek szerint kerekitve).

A Vonatkozo Hirligynokségi Oldal egy adott informéacié szolgéltatasi rendszer (beleértve, de nem kizarolag
a Reuter Monitor Money Rate Service-t (,Reuters”) és a Bloomberg News Service-t (,Bloomberg”) barmely
oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, miként azt referencia kamatlab szolgaltatasa céljabdl
meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal, szekcid, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja
az adott, vagy mas informacié szolgaltatdé rendszerben. Mindenesetben azzal a kikdtéssel, hogy ezeket
olyan személy vagy szervezet jel6lheti meg, aki vagy amely tdmogatja ezeknek az informacioknak a
feltlintetését abbdl a célbdl, hogy a referencia kamatlabhoz hasonlé kamatlab vagy arfolyam jelenjen meg.

Ha a Valtoz6 Kamatozasu Kotvényekre a vonatkozé Végleges Feltételek a BUBOR-tol, a LIBOR-tol vagy
az EURIBOR-tél kiilénbdzd Referenciakamatot hataroznak meg, akkor az ilyen Kotvényekre vonatkozé
Kamatlabat a vonatkoz6 Végleges Feltételekben leirtak szerint kell meghatarozni.

(iii) Minimalis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési ld6szakra Minimalis Kamatlabat
irmak elé, és ha a fenti (i) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési ld6szakra szamitott Kamatlab
alacsonyabb, mint a Miniméalis Kamatlab, akkor a Kamatfizetési Idészak Kamatlédba a Minimalis Kamatlab
lesz.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra Maximélis Kamatlabat
imak el6, és ha a fenti (i) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési Id6szakra szémitott Kamatlab
magasabb, mint a Maximélis Kamatlab, akkor a Kamatfizetési Id6szak Kamatldba a Maximalis Kamatlab
lesz. Az egységesitett értékpapir hozammutatd (EHM) a Végleges Feltételekben kerll feltiintetésre a
82/2010. (111.25.) Korm. Rendeletben foglaltak szerint.

(iv)A Kamatlab meghatarozasa és a Kamatésszegek kiszamitasa

A Valtozd Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kamatozasu Kotvények esetén a Kibocsatd a Kamatlab
meghatarozasara megszabott idépontot kdvetéen a lehetd legrévidebb idén belil meghatarozza a
vonatkozd Kamatfizetési Id@szakra iranyaddé Kamatldbat. Az Indexalt Kamatozasu Koétvények esetén
miutan a Kibocsaté meghatarozta a vonatkozé Kamatfizetési ldGszakra iranyado Kamatlabat, arrol a lehet
legrévidebb idén belll értesiti a Fizeté Ugynokat.

A Fizeté Ugynok kiszamitja az egyes Névértékii Valtozé Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kamatozasu
Kotvények utan az adott Kamatfizetési Idészakra fizetendd kamat 6sszegét (a ,Kamatdsszeg”). Minden
Kamatosszeg kiszamitasahoz a Névértéket el6szor a Kamatlabbal, majd az iranyadé Kamatbazissal kell
osszeszorozni. Az eredményként kapott esetleg tort 0sszeget a kerekitési szabalyok szerint a vonatkozo
Meghatérozott Pénznemen belll HUF esetén Forintra (a kerekitési szabalyoknak megfeleléen), EUR
tovabba CHF esetén legkdzelebbi valtopénzére kell két tizedesre kerekiteni a kerekitési szabalyok szerint.

A ,Kamatbazis” a jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény-feltétel 3.(b) pontja szerint szamitott
kamatdsszeg vonatkozasaban a kdvetkezOképpen értelmezend®:

105



S TAKAREK

Alaptéjékoztato 2020-2021.

(A) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ,Tényleges/365"  vagy
»1enyleges/Tényleges” szamitast irnak el6, Ugy a Kamatfizetési Idészak napjainak
tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az adott Kamatfizetési ld6szak
valamely része szokéévre esik, Ugy (A) a Kamatfizetési Idbszak szokGévre esd
részében ténylegesen eltelt napok szdménak és 366-nak a hanyadoséat és (B) a
Kamatfizetési ld6szak nem szOk&évre es6é részében ténylegesen eltelt napok
szamanak és 365-nek a hanyadosat dssze kell adni);

(B) amennyiben a vonatkozo6 Végleges Feltételek ,Tényleges/365 (Fix)’ szamitast irnak
elé, ugy a Kamatfizetési ldészak tényleges napjainak szamét 365-tel kell elosztani;

(C) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek ,Tényleges/365 (AKK)” szamitast
irnak el6, ugy a Kamatfizetési Idészak tényleges napjainak szamat (kivéve minden
szOkbév februar 29. napjét, ha van ilyen) 365-tel kell elosztani;

(D) amennyiben a vonatkozo6 Végleges Feltételek ,, Tényleges/360” szamitast irnak eld,
Ugy a Kamatfizetési Idészak tényleges napjainak szdmat 360-nal kell elosztani;

(E) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,,30/360” ,,360/360” vagy ,,Kétvény-
alapu” szamitast irnak el6, gy a Kamatfizetési ldészak napjainak szamat 360-nal
kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazd évet alapul véve kell
kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos hénapbol all (kivéve ha (a) a
Kamatfizetési Id8szak utolsd napja valamely hénap 31. napja, de a Kamatfizetési
Id6szak kezdete a honapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az
utolsd napot tartalmazo6 hénapot nem kell 30 naposra lerdviditett honapnak tekinteni,
vagy (b) ha a Kamatfizetési Idészak utolsé napja februar hénap utolsé napja, amely
esetben a februar hoénapot nem kell 30 naposra meghosszabbitott honapnak
tekinteni)): és

(F) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,30E/360" vagy ,Eurdkotvény-
alapu” szamitast irnak el6, gy a Kamatfizetési ldészak napjainak szamat 360-nal
kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazd évet alapul véve kell
kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbdl all, tekintet nélkil a
Kamatfizetési |d6szak els6 vagy utolso napjara, kivéve ha az utolsé Kamatfizetési
Idészak esetében a Lejarat Napja februar hdnap utols6 napjara esik, amely esetben
a februar hénapot nem kell 30 naposra meghosszabbitott hénapnak tekinteni).

(v)Ertesités a Kamatlabrol és a Kamatosszegekrél

(vi)

A Kamatlabat a Kibocsato, az egyes Kamatfize;ési Id6szakokra es6 Kamatsszegeket, illetve
a megfelel6 Kamatfizetési Napokat a Fizetd Ugyndk haladéktalanul a Kibocséato, a Fizetd
Ugynék, a KELER, az érintett felligyeleti hatésag, és azon értéktdzsde, szabalyozott piac,
amelyre a Valtozd Kamatozasu Kotvények vagy Indexalt Kamatozasu Kotvények be vannak
vezetve, tudomésara hozza, és gondoskodik arrél, hogy az erre vonatkozé értesitést a
meghatarozasuk utan a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint az azt kdvetd masodik
Munkanapon kozzétegyék a Kotvény-feltételek 10. pontja rendelkezéseinek megfelelGen.
Szémitasi hiba esetén az ily modon kozzétett Kamatlabat/vagy Kamatosszeget a
Kibocsatd/Fizetd Ugyndk utdlag, elézetes értesités nélkil modosithatjia (vagy megfeleld
alternativ intézkedéseket tehet kiigazitasukra). Minden ilyen mddositast haladéktalanul
kozolni kell a Kibocsatoval, a Fizets Ugynokkel, a KELER-rel, az érintett feliigyeleti
hatosaggal, azon értéktézsdékkel, szabalyozott piacokkal, amelyekre a Valtozd Kamatozasu
Kotvények és Indexalt Kamatozasu Kotvények be vannak vezetve és a Kotvény-
tulajdonosokkal a Kotvény-feltételek 10. pontja rendelkezései szerint.

Végleges igazolasok

Minden egyes, a jelen Kibocsatasi Program targyat képezé Kotveny-feltételek 3.(b) pontja
eléirasainak értelmében a Fizet6 Ugyndk altal adott, kifejezett, kdzolt vagy kapott igazolas,
kbzlemény, vélemény, szamitas, meghatarozas, atvett adat, vagy dontés kételezd érvénnyel
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bir (kivéve a szandekos mulasztas, rosszhiszemiiség vagy nyilvanvalo tévedés eseteit) a
Kibocsatora, a Fizetd Ugyndkre, a Szdmlavezetdre és a Kotvény-tulajdonosok mindegyikére.
Kivéve, ha szandékos mulasztast kovet el vagy rosszhiszemiien jar el vagy nyilvanvaldan
tévedett, a Kibocsatd nem tehetd felel6ssé azért, mert a jelen Kotvény-feltétel alapjan fennallo
jogait és dontési jogkdrét gyakorolja vagy nem gyakorolja, illetve feladatat elvégzi vagy nem
végziel.

(c) Kamatozas késedelem esetén

Az egyes Kotvények (illetve amennyiben egy Kotvényt csak részben valtanak vissza, gy annak csak a
visszavaltott része) visszavaltasuk napjatdl kezdve nem kamatoznak (ha kamatozott egyaltalan),
kivéve ha a tke visszafizetését jogellenesen késleltetik vagy megtagadjak vagy a Kétvénybdl eredd
fizetési kotelezettség egyébként nem teljesll. llyen esetben a kérdéses tékerész a Polgari
Torvénykonyvrdl szold 2013 évi V. térvény (Ptk.) 6:48.§ (3) bekezdésében meghatarozottak szerint
kamatozik az alabbi id&pontok koziil a korabban bekdvetkezdig:

(1) amikor az illetd Kotvény utan jaro teljes Osszeg kifizetésre kerdl; és

(2) 6t nappal azt kdvetden, hogy a Fizeté Ugyndk megkapta a Kdtvények tekintetében jard
telies Osszeget és errdl a Kotvény-tulajdonosokat a Kotvény-feltételek 10. pontja szerint
értesitették.

4. Kifizetések
(a) A fizetés médja

A Kotvényekkel kapcsolatos fizetések a Fizeté Ugyndkon keresztiil banki atutalassal torténnek a
KELER vonatkoz6, mindenkor hatélyos szabélyzataval és az alkalmazandd pénziigyi, adézasi és
egyéb jogszabalyok, rendelkezések, igy killsndsen a Koézponti Ertékpapirszamla Vezetdje, a BET
szabalyzata és eldirasai figyelembe vételével azon Szamlavezet6k részére, akiknek a KELER altal
vezetett értékpapir-szdmlain - a KELER mindenkor hatalyos szabédlyzatdban meghatérozott -
Forduldnap (meghatarozasat lasd az alabbiakban) végén az adott Kétvények nyilvan vannak tartva. A
KELER hatélyos szabdlyzata alapjan a Forduldnap, a Kamatfizetési Napot megel6z6 Masodik
Munkanap) a (,Fordulénap”). Az esedékes fizetést azon Kotvény-tulajdonos részére kell teljesiteni, aki
a Fordulonapon Kotvény-tulajdonosnak mindsil.

(b) A Fizetési Nap

Barmely Kotvény vonatkozasaban az a nap, amelyen el6szor valik esedékessé barmely téke- vagy
kamatfizetés, (ha a fizetendd 0sszeget a vonatkozo6 rendelkezésekkel ellentétben tartjék vissza vagy
utasitjak el), amelyen a kintlévé dsszeget teljes mértékben megfizetik, vagy (ha ez korabban van),
amelyre vonatkozéan megfeleld értesitést kildenek a kotvény tulajdonosoknak vagy a jelen
Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény feltételek 10. pontjaval dsszhangban arrdl, hogy a
Kotvényekrol kiallitott, Ertékpapirszamla igazolasnak a Kotvény feltételeknek megfeleld tovabbi
bemutatds esetén az adott fizetést teljesitik, azzal a kikotéssel, hogy az ilyen fizetést ténylegesen
teljesitik az ilyen bemutatas alkalmaval. Tovabba olyan nap, amely jelen Kétvény-feltételek 3.b.(i)
alapjan egyben munkanap. Jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Koétvény feltételek
alkalmazésaban:

(i) a ,t6kére” hivatkozas Ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a Kétvényekre vonatkozoan
fizetendd minden Visszavaltasi Osszeget és egyéb tbkejellegli dsszeget, amely a jelen
Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvény feltételek 4. pontjanak, modositasanak vagy a
kiegészitésének megfeleléen fizetendd;

(ii) a ,kamatra” hivatkozas gy tekintendd, hogy az magaban foglal a Kétvényekre vonatkozdan
fizetendé minden Kamatdsszeget és minden egyéb dsszeget, amely a jelen Kibocsatasi
Program targyat képezd Kotvény feltételek 4. pontjanak, médositasanak vagy a
kiegészitésének megfeleléen fizetendd;

(iii) a ,t6ke” és a ,kamat” gy tekintenddék, hogy magukba foglainak barmely egyéb Gsszeget,
amely jelen Kibocsatasi Program targyat képez6 Kotvény feltételek alapjan fizetendd.
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(c) A téke és kamatok értelmezése

A Kétvény-feltételekben a Koétvényekkel kapcsolatos valamennyi tkére vald hivatkozast Ugy kell
értelmezni, mint amely - ha alkalmazando - magaban foglalja az alabbiakat:

i) a Kotvény-feltételek 4. pontja szerinti toke tekintetében fizetendd barmely tovabbi dsszeg;
i) a Kotvények Végsé Visszavaltasi Osszegét;

ii) a Kotvények Lejarat Elétti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

V) a Diszkont Kotvények esetében a Diszkont Névértéket (meghatarozasat lasd az alabbiakban);

vi) a Résztérlesztéses/annuitasos Kotvények esetében a meghatérozott Torlesztérészleteket;

vii) a kamaton kivll minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsatd a Kdtvények alapjan vagy
azokra tekintettel teljesit.

(
(
(
(iv) a Kotvények valasztott visszavéltasi 6sszegét (ha van ilyen);
(
(
(

A Kotvény-feltételekben a Kotvények kamatara torténd utalds magaban foglal minden, a 6. Kétvény-
feltétel alapjan a kamat tekintetében fizetendd barmely tovabbi 6sszeget, ha van ilyen.

,Diszkont Névérték’ a kovetkez keplet - vagy a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott
egyéb modszer - alapjan szamitando ki: RA x (1 + H)Y

ahol:
,RA"a Referenciaarat jelenti;
JH a tizedes tortként kifejezett Hozamot jelenti; és

' egy tort szam, amelynek a szamlaléjaban azon napok szama (360 napos évvel szamolva,
mely tizenkét 30 napos hénapbdl all) szerepel, amely az elsé Részlet Kibocsatasi Napjatol
(azt is beleértve) a visszavaltasra megjeldlt napig (de azt nem beleértve), vagy addig a napig
telt el, amikor a Kotvény lejértta és visszafizetendévé valt, és amely tort szam nevezéjében
360 szerepel.

(d) A kifizetésekre vonatkoz6 altalanos rendelkezések

Kizérélag a Kbtvény-tulajdonosok jogosultak kifizetésre a Kétvények alapjan és azok csak a Kétvény-
tulajdonosok részére vagy utasitdsanak megfeleld kifizetéssel valnak teljesitetté. Barmely a KELER
nyilvantartdsaiban az adott Kdtvények névértékének bizonyos része tekintetében tulajdonosként
nyilvantartott személy esettdl fliggben, a Szamlavezet6hoz, a Fizetd Ugynbkh'dz, a KELER-hez
fordulhat a neki jard, a Kibocsaté altal a Kdtvény-tulajdonosok részére vagy utasitdsanak megfeleléen
igy teljesitett kifizetésért.

Amennyiben a Kotvény tulajdonos tekintetében az add mértékének megéllapitasdhoz a mindenkor
hatalyos jogszabaly barmilyen igazoldsnak, dokumentumnak benydjtasat irja el6, akkor a
Kotvénytulajdonos a Szamlavezet6hoz nyujtia be, s az teljesiti a kifizetést a hozza beérkezett
igazolasok, dokumentumok alapjan.

Amennyiben a Koétvény tulajdonos tekintetében az add levonasat irja el6, a Kotvények kapcsan a
Szamlavezetd a vonatkozd magyar jogszabalyok altal el8irt maximalis mértéki adot vonja le az altala
vezetett Ertékpapir-szamlakon Iévé Kotvények utan, kivéve ha a Kotvény tulajdonos a kettés adoztatas
elkerulését szabalyozd egyezmények alapjan a kedvezményes adolevonasi kulcs alkalmazésaval
kivan a kamatjovedelemben részeslini, legkésébb a Forduldnapot kéveté munkanap délelétt 11 draig
a Szamlavezetbhoz eljuttatia az adozas rendjérdl széld 2003. évi XClI torvény 4. sz. mellékletében
részletezett dokumentumokat, adoilletGség igazolasokat és egyéb nyilatkozatokat.

A Szamlavezetdk az adélevonasok mértékérdl a Kétvény tulajdonosok részére az atutalassal azonos
napon elszdmolast kuldenek, amelyben meghatarozzak a levont adé mértékét és az igy kialakult nettd
kamat 6sszegét.
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A Kotvények tekintetében a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetstél kapott utasitasokkal, valamint a
Kotvény feltételekkel Osszhangban teljesitett kifizetéseket a Kotvény tulajdonosoknak teljesitett
megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsatd az igy kifizetett dsszegekkel kapcsolatban
mentesl minden ezzel kapcsolatos kotelezettség alol.

Abban az esetben, ha a Koétvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvény feltételeknek
megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem t6rtént meg a teljes kifizetés a
Koétvény tulajdonosoknak, akkor a Koétvények egyes tulajdonosai a tulajdonjogukat megtestesitd
értékpapir-szamlara hivatkozva a Kibocsatd ellen jogosultak az illetékes birdsag elbtt eljarast
kezdeményezni.

Munkasziineti Napok

Ha barmely Kotvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra esik, a Kétvény
tulajdonos a vonatkozd Végleges Feltételekkel dsszhangban az alkalmazandé Munkanap Szabaly
szerinti napon valik jogosultta a kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmeril6
kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

5. Visszavaltas és vasarlas
(a)Visszavaltas lejaratkor

Abban az esetben ha a Kibocsatd a Kotvényt addig nem valtotta vissza vagy az alabbiakban
meghatarozott mddon nem érvénytelenitette, minden egyes Kotvényt a vonatkozd Végleges
Feltételekben az adott Meghatarozott Pénznemben megallapitott, vagy az oft leirt maodon
meghatarozott Végs6 Visszavaltasi Osszegben, a Lejarat Napjan, a résztérlesztéses/annuitasos
kotvények esetén a vonatkozo6 Végleges Feltételekben megadott Torlesztérészlet(ek)nként visszavaltja
a megadott T6ketorlesztési napo(ko)n.

(b)Visszavaltas a Kibocsaté valasztasa alapjan (Issuer Option/Call)

Amennyiben a Kibocsatd szdmara a vonatkoz6 Végleges Feltételek visszavaltasi lehetdséget
hataroznak meg, a Kibocsato, miutan

(i) a Kotvény-tulajdonosokat a Kotvény-feltételek 10. pontjanak rendelkezésével dsszhangban
nem kevesebb, mint 15 és nem tbb, mint 30 nappal korabban értesitette; és

(ii) a Fizet6 Ugynékét nem kevesebb, mint 15 nappal az (i) bekezdésben meghatarozott értesités
el6tt értesitette

(amely értesitésnek visszavonhatatlannak és a visszavéltdsra meghatérozott napot megjeldlének kell
lennie) barmelyik valasztott visszavaltasi napon visszavalthatja az akkor forgalomban lévé Kotvényeket
vagy azok egy részét a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatérozott, vagy az ott leirt médon
megallapitott valasztott visszavaltasi 6sszeg(ek)ben a vonatkozd valasztott visszavéltasi napig (de azt
nem beleértve) felnalmozott kamatokkal egyiitt (ha van ilyen). Az ilyen visszavaltaskor fizetett 6sszeg
nem lehet alacsonyabb, mint a minimalis visszavéltasi 6sszeg, és nem lehet magasabb, mint a
maximalis visszavaltasi 0sszeg, minden esetben a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerint. Amennyiben a Kibocsaté nem minden Kotvényt valt vissza, a visszavaltandé Kotvények a
KELER szabélyaival és a vonatkozo Végleges Feltételekkel dsszhangban, legfeliebb 30 nappal a
visszavaltasra kijelolt napot megel6z6en kertinek kivalasztasra.

(iii) (visszavaltas adozasi okokbol: A Kotvényeket a Kibocsatd valasztasa szerint teljes 6sszegben
(de részlegesen nem) (ha az adott Kotvény nem Valtozd Kamatozasu Koétvény, Indexalt
Kamatozasu Kétvény,) barmikor vagy (ha az adott Kétvény Valtozd6 Kamatozasu Koétvény,
Indexalt Kamatozasu Kotvény,) barmely Kamatfizetési Napon visszavalthatja, oly médon,
hogy a Fizetd Ugynokét legalabb 30, legfeljebb 60 nappal korabban értesiti, a Kotvény-
tulajdonosokat pedig a Koétvény-feltételek 10. pontja alapjan a rendkivili tajékoztatas
szabalyai szerinti médon (amely értesités visszavonhatatlan) értesiti, feltételezve, hogy a
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visszavaltasra vonatkozé értesitést nem lehet azt a legkorabbi idépontot 90 nappal
megel6z6en atadni, amikor a Kibocsato koteles lenne az akkor esedékes tobbletdsszegekre
vonatkozd kifizetést a Kotvényekkel 6sszefliggésben teljesiteni.

A jelen Kibocsatasi Program targyat képez6 Kotvény-feltétel szerinti visszavaltasi értesités kozzétételét
megeldzéen a Kibocsatd koteles a Fizetd Ugynoknek atadni a Kibocsatod két igazgatésagi tagjanak
alairasaval ellatott olyan igazolast, amely meger6siti, hogy a Kibocsato ilyen visszavaltasra jogosult és
egyben részletesen kifejti azokat a tényeket, amelyek bizonyitjak, hogy a Kibocsatot az ilyen
visszavaltasra feljogositd eléfeltételek bekovetkeztek, valamint egy elismert fliggetlen jogi tanacsadd
véleményét, amely alatdmasztja, hogy a Kibocsato ilyen tobbletosszegek kifizetésére a valtozas vagy
maodositas kovetkeztében koteles vagy kotelessé valik.

A Kotvény-feltétel jelen 5(b) pontja alapjan visszavaltott Kétvények visszavaltasa az alabbi (c) pontban
hivatkozott Lejarat El6tti Visszavaltasi 6sszegen torténik, a visszavaltas napjaig (de azt nem beleértve)
esetlegesen felhalmozddott kamatokkal egyiitt.

(c)Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegek

A Kotvény-feltételek 5. pontja és a fenti (b) pont alkalmazasa szempontjabol a Kotvények az alabbiak
szerint szamitott Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegen keriilnek visszavaltasra:

(i) a Forgalomba Hozatali Amak megfelelé Végsé Visszavaltasi Osszegli Kétvény esetén azok
Végs6 Visszavaltasi Osszegén;

(ii) az olyan Kotvény esetén (kiveve a Diszkont Kotvenyeket), amelynek Vegso Visszavaltasi
Osszege a Forgalomba Hozatali Amal kevesebb vagy tbb is lehet vagy, amely a Kétvény
Pénznemétdl eltérd Meghatarozott Pénznemben fizetendé a vonatkozé Végleges
Feltételekben megallapitott, vagy az ott megadott szamitasi moédon meghatérozott értéken.
Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben ilyen érték vagy szamitasi méd nincs
megadva, azok Névértékén; vagy

(iii) a Diszkont Kotvények esetén pedig a Kotvény-feltételek az 4(c) pontjaban meghatarozott
Diszkont Névértéken;

(iv)  minden egyéb kotveny fajta azon a megfelelo Vegleges Feltételekben megadott Visszavaltasi
Osszegen, vagy meghatarozott médon, amennyiben a Végleges Feltételek nem rendelkeznek
err6l, akkor azok Névértékén.

(d)Résztorlesztések

A résztorlesztéses/annuitdsos Kotvények esetében a visszavaltas a vonatkozd Végleges Feltételekben
megadott Torlesztorészletenkent a megadott Torlesztési Napokon torténik. A Lejarat EIGtti
Visszavaltasi Osszeget a fenti (c) bekezdés szerint kell meghatérozni.

(e)Vasarlasok

(f

A Kibocsato a piacon vagy mashol jogosult barmilyen aron Kétvényeket vasarolni. Az ilyen vasarlasok
nyilt piacon térténnek, oly mddon, hogy a Kibocsatd nyilvanos informaciot tesz k6zzé, melyben értesiti
a befektetéket a visszavasarlas feltételeirdl.

Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltadsra kerll§ Kaétvény érvénytelenitésre kerll. A Kibocsaté a Kdzponti
Ertékpapirszamla Vezet6jét a Kétvényekben foglalt jogok és kotelezettségek megsziinésérd| értesit.
Ezt kovetden a Kozponti Ertékpapir-szamla Vezetéje érvényteleniti a Kotvényeket és az Okiratot. A
félreértések elkertilése érdekében a Kibocsato altal visszavaltdson kivili jogcimen (pl. masodpiaci
adasvéte) megszerzett Kotvényeket nem kell érvényteleniteni, de a Kibocsatd jogosult azok
visszavaltasara.

A Kotvények érvénytelenitése az Okiratnak a Kdzponti Ertékpapirszamla Vezet6je mindenkor hatalyos
vonatkozé szabdlyzataival és eljarasi rendjével, valamint a vonatkozé jogszabalyokkal 6sszhangban
torténik.
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(9)

(a)

A visszavaltasok, opcidk és érvénytelenitések esetén esedékessé vald kifizetések napjara a jelen
Kibocsatasi Program targyat képez6 Kotvény feltételek Kamatkifizetések napjara vonatkozo szabalyait
(Munkanap Szabaly) kell értelemszerlien alkalmazni.

Késedelmes fizetés a Diszkont Kotvényekre

Ha valamely Diszkont Kotvényre a fenti (a), (b), vagy (c) pontok szerinti visszavaltasakor vagy a
Kotvény-feltételek 8. pontja szerinti lejaratakor a fizetendd Osszegek jogtalan visszatartdsara vagy
kifizetésének megtagadasara keril sor, az ilyen Diszkont Kotvények tekintetében esedékes és
visszafizetendé 0sszeg a fenti 4(c) Kotvény-feltétel eldirasai szerint kiszamitott 6sszeg lesz oly mddon,
mintha az abban hivatkozott visszavaltasra megéllapitott nap, illetve a Diszkont Kotvény esedékességi
és fizetési napja az a nap lenne, amely az alabbi idépontok kdz(il kordbban kévetkezik be:

(i) amelyen az ilyen Diszkont Kdtvénnyel dsszefliggésben jard dsszegek kifizetésre kertiltek;

(ii) 6t nappal azt kévetden, hogy a Fizeté Ugyndk megkapta a Diszkont Kétvények tekintetében
jaro telies dsszeget és errél a Kdtvény-tulajdonosokat a Kotvény-feltételek 10. pontja szerint
értesitették,

a Hozamot pedig a Ptk. 6:48.§ (3) bekezdésében meghatarozott késedelmi kamattal ndvelnék.
6. Adozas

A Kotvények tekintetében a Kibocsato altal teljesitendd valamennyi téke- és kamatfizetés anélkl
torténik, hogy barmilyen jelenlegi vagy jovébeni, és barmilyen természetli, a Magyarorszag vagy annak
addkivetési joggal rendelkezé hatdséga részérdl vagy annak nevében elirt, kivetett vagy kirott adé
vagy illeték levonasra vagy visszatartasra kerilne, kivéve, ha az ilyen levonast vagy visszatartast
jogszabaly irja el6.

Amennyiben a hatalyos jogszabalyok levonast irnak el8, akkor azt a Szamlavezetd teljesiti.

A t6ke-, és/vagy kamatosszegre torténd utalas a Kotvények tekintetében magaban foglalja valamennyi
egyéb, a Kétvényfeltételek jelen 6. pontja feltétel értelmében fizetendd 6sszeget.

A Kibocsato a hatalyos jogszabalyokkal dsszhangban nem felelés a Kotvény-tulajdonosokkal vagy mas
személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen
kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy a kifizetésekbdl ered, illetve a Kibocsatd nem
érvényesithet a Koétvény tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben ilyen dijat, kéltséget,
veszteséget vagy kiadast. (Id. még jelen Alaptajékoztatd IV. 8 Addzas cim(i fejezetét)

7. Eléviilés

A Kétvények alapjan torténd fizetésekre vonatkozd, a Kibocsatoval szemben tamasztott igények nem
évilnek el, kivéve, ha azt a magyar jogszabalyok lehet6vé teszik.

8. Rendkiviili lejarati események
Rendkiviili Lejarati Események

Amennyiben az alabbi események (,Rendkiviili Lejarati Események’) valamelyike bekévetkezik - a
Kibocsatonak sz616, a Fizetd Ugynokhoz eljuttatott és a Fizetd Ugynok altali kézhezvétel napjatél hatélyos
értesitéssel - barmely Kotvény-tulajdonos azonnali hatéllyal lejartta és esedékessé teheti a tulajdonaban
levé Kotvényeket. llyen esetekben a Kibocsatd a Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeget (a 5(c) Kotvény-
feltételoen meghatérozva) és a kifizetés napjaig felnalmozott kamatokat (ha van ilyen) 6sszegében kételes
haladéktalanul megfizetni a Kdtvény-tulajdonos részére.

(i) a Kibocsatd barmely, a Koétvények tekintetében esedékes tOkedsszeg- vagy kamatfizetési
kotelezettségét tizen6t napon keresztiil nem teljesiti; vagy

(ii) ha a Kibocsato a jelen Kotvény-feltételekbdl szarmazo barmely més kotelezettségét megsérti
és a kotelezettségszegés 30 napig folytatddik azutan, hogy valamely Kétvény-tulajdonos a
kotelezettségszegésrél a Kibocsatoét értesitette; vagy
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(iii) ha valamely hataskérrel rendelkezd birdsédg elrendeli a Kibocsatd felszamolasat,
végelszamolasat, vagy a Kibocsatdo hitelezéivel vagy azok egy részével hitelez6i
megallapodast kot; vagy a Kibocsaté meghataroz; vagy

(iv) ha a Kibocsaté Adossaga (meghatérozasat lasd Koétvény-feltételek alabbi 8(b) pontjaban) a
lejaratra  meghatérozott id6 elétt lejarttd és esedékessé valik valamely (barhogyan
meghatarozott) felmondasi esemény miatt és az ilyen esedékességet és lejartta tételt kivalto
esemény nem ker(l visszavonasra vagy megsemmisitésre, vagy ha a Kibocsatd barmilyen
Adéssaga megfizetésének tekintetében kotelezettségszegést kovet el (barmilyen eredeti
tirelmi idé vagy ha az hosszabb, az esedékességet kdvetd 14 nap letelte utan), vagy ha
megszegi barmely Addssaga tekintetében garanciara vagy kartéritésre vonatkozo
kotelezettségvallalasat, azzal a feltétellel, hogy a jelen (v) alpontban foglalt események nem
mindstlnek Rendkivili Lejarati Eseménynek, ha az Addssadg dnmagéaban vagy mas olyan
Addssagokkal (ha van ilyen), amelynek tekintetében egyéb ilyen események bekdvetkeztek,
Osszeadva, nem haladja meg a 25.000.000 eurdt (vagy méas pénznemben vagy
pénznemekben az ennek megfeleld dsszeget); vagy

(v) a Magyar Nemzeti Bank (,MNB’) intézkedést kezdeményezett a Kibocsatd ellen a
hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol sz6ld 2013. évi CCXXXVII. torvény 32-35.§-ai,
valamint a 189.§.-a és a 2014. évi XXXVII. ,Szanalasi” Tv. alapjan.

(b)Ertelmezés
A. Kdtvény-feltételek jelen 8. pontjaban:

az ,Adoéssag’: barmely jelenlegi vagy jovébeli (i) pénzkolcsonbél, vagy (i) nyilvanosan vagy
zartkorien kibocsatott kétvénybdl, jelzéloglevélbdl, vagy barmely mas hitelviszonyt megtestesité
értékpapirbdl szdrmazd addssag, tekintet nélkil arra, hogy készpénz vagy részben vagy egészben
nem készpénz szolgalt ellenértékil.

9. Fizeto (igynok
A Fizet6 Ugyndk megnevezése az 1.sz. Mellgklet Definiciok és réviditések pontban talalhat.

A Kibocsato jogosult a Fizetd Ugynék személyét modositani vagy megbizasat felmondani és/vagy
tovabbi vagy mas Fizeté Ugynokoket kijeldlni és/ivagy hozzajarulni ahhoz, hogy a Fizeté Ugyndk
megvaltoztassa azt a kijelSlt irodajat, amelyen keresztil intézkedik, feltéve, hogy:

(a) amig a Kotvények barmely tozsdére, szabalyozott piacra be vannak vezetve vagy barmely
més hatdség hozzajarul a bevezetésiikhdz, addig mindig lesz egy Fizetd Ugyndk, mely az
adott tbzsde, szabalyozott piac vagy egyéb illetékes hatésag szabalyai altal eldirt helyen
mikodtet irodat; és

(b) ha az Eurépai Unié Tanacsanak a 2000. november 26-27-én tartott ECOFIN Tanéacs Ulésének
kdvetkeztetéseit atilteté 2003/48-as vagy egyéb mas Iranyelve hatélyba Iép, a Kibocsato
gondoskodik arrél, hogy az Eurdpai Uni6 egy tagorszagaban legyen egy Fizets Ugynok,
amely az ilyen Iranyelvnek megfeleléen nem koteles adét levonni vagy visszatartani.

A Fizetd Ugyndki Megallapodas alapjan a Fizetd Ugynok énalléan, mint a Kibocsaté megbizottja jar el
és nem vallal semmilyen kotelezettséget vagy felelésséget a Kétvény-tulajdonosokkal szemben. A
Fizetd Ugynoki Megallapodas rendelkezései lehetdvé teszik, hogy az a jogi személy, amelybe a Fizets
Ugyndk beolvad vagy amellyel dsszeolvad, illetve barmely olyan 8sszeolvadas és beolvadas
eredmenyekent Iétrejott tarsasag, melyben a Fizeto Ugynok részt vesz vagy barmely olyan tarsasag,
melynek a Fizetd Ugyndk vagyona jelentds részét vagy egészét eladja, illetve atadja, a Fizeté Ugynok
jogutddjava valjon.

10. Ertesitések

A Kibocsatd a Kdzleményt, a Végleges Feltételeket, az Alaptajékoztatét, azokat az informéciokat,
amelyekre a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak, valamint azokat az informéaciokat,
amelyekre a rendkivili tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a Kibocsaté a BET honlapjan
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(www.bet.hu), a Kibocsaté honlapjan (http://takarek-csoport.hu/tarsasag), valamint az MNB altal
uzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi kozzé. A szabélyozott informécidkat a Kibocsato a
2472008 (VII1.15) PM rendeletnek megfeleléen a Portfolidnak, mint honlappal rendelkezé médianak is
megkuldi. Az Alaptajékoztatd nyomtatott formaban a Kibocsato székhelyén és az értékesitési helyeket
igényelhetd.

Alaptéjékoztato 2020-2021.

A Kotvény-tulajdonosok az értesitéseket irashan, a Fizet6 Ugynék kijeldlt irodajaba kotelesek kiildeni
tulajdonosi mindséguikre vonatkozo, a Fizeté Ugynok szamara kielégitd formaban, kiallitott igazolassal
egyutt, ilyen lehet példaul a KELER altal kiallitott tulajdonosi igazolas.

11. Tovabbi forgalomba hozatalok

Az EU 2017/1129 rendeletének 12. cikke szerint a tajékoztatd a Felligyelet altali jovahagyasat kovetd
tizenkét honapig hatalyos. Az értékpapirt legkésébb a tajékoztaté hatalyossaganak idészaka alatt lehet
nyilvanosan forgalomba hozni, vagy szabalyozott piacra bevezetni, illetve multilateralis kereskedési
rendszerbe regisztraini.

A Kibocsato jogosult a Kotvény-tulajdonosok hozzajérulasa nélkil a korabban kibocséatott Kotvények
feltételeivel azonos, vagy az elsé kamatdsszeg és kamatfizetési nap kivételével azonos feltételeket
tartalmazd Kotvények forgalomba hozatalara. Az igy forgalomba hozott Kétvények a forgalomban 1évé
Kotvényekkel azonos sorozatot alkotnak. A Kibocsatasi program hatalya alatti egyedi forgalomba
hozatallal kapcsolatos felhatalmazas informaciéit a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazzak.

12. Alkalmazand6 jog, illetékesség
(a)Alkalmazandé jog
A Kotvények, valamint azok értelmezése tekintetében a magyar jog alkalmazandé.
(b)llletékesség

A Kibocsato és a Kotvény-tulajdonosok valamennyi, a Kotvényekbdl, azok kibocsatasabol vagy az
ilyen kibocsatasbol ered6 vagy azzal kapcsolatos valamennyi jogvita (a ,Jogvitak’) vonatkozasaban, a
Tokepiaci Torvény 376. §-aban meghatarozott Pénz- és Tokepiaci Allandd Valasztottbirosag
kizarélagos illetékességét kotik ki.

13. Nyelv

Jelen Kotvény-feltételek magyar nyelven késziltek. A jelen Kotvény-feltételek és az alkalmazandd
Végleges Feltételek magyar nyelvii valtozata rendelkezik kotelez6 erbvel.

14.T6zsdei bevezetésre vonatkozé informaciok

Jelen Alaptajekoztato alapjan a Kibocsato kezdemeényezheti a Program keretében forgalomba hozott Kotvények
bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére, erre azonban kételezettséget nem vallal. A kibocsatasra keriilé
Sorozatok vagy Sorozatrészletek tézsdei bevezetését és annak feltételeit a vonatkozd Végleges Feltételek
mutatja be.

15.Az értékpapirok kibocsatasa alapjaul szolgalé jogszabalyok
A Kotvények kibocsatasa alapjaul szolgalé jogszabalyok a kdvetkezdk:
(a) Polgari Térvénykonyvrdl sz616 2013. évi V. torvény (,Ptk.”),
) a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. térvény ("Tpt.”),

b
¢) a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol sz6l6 2013. CCXXXVII. térvény (,Hpt.”),
d) a csddeljarasrol és a felszdmolasi eljarasrol sz6l6 1991. évi XLIX. torvény (,Csddtv.”)

e

(
(
(
(e) a befektetési vallalkozasokrol és az arutzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény (,Bszt.”)
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(f) az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kbzzéteendd tajékoztatorol és
a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésrdl,

(g) a eurdpai parlamenti és tanécsi iranyelvnek a tajékoztatd jovahagyasara és kozzétételére, valamint a
reklamok terjesztésére vonatkozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérél és a
809/2004/EK bizottsagi rendelet modositasardl szlé 2015. november 30-i 2016/301 bizottsagi rendelet,

(h) az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra
vonatkozd prudencialis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet mddositasarol,

(i) a kotvényrél szolo 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet (“Kotvényrendelet”),

() a dematerializalt értékpapir elballitasanak és tovabbitasanak maodjardl és biztonsagi szabélyairdl, valamint az
értékpapirszamla, kozponti értékpapirszamla és az lgyfélszamla megnyitdsanak és vezetésének szabalyairdl
sz0l6 284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (,Demat. rendelet’),

(k) a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi koételezettség részletes
szabalyairél sz616 24/2008. (VII1.15.) PM rendelet

(I) a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kozzétételérdl szolé 82/2010. (lll. 25.) Korm.
rendelet (,EHM Rendelet”), tovabba

(m) Magyarorszagon kivili forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatal allamanak vonatkozé jogszabalyai,
és
(n) az Alaptajékoztatéban megjeldlt egyéb jogszabalyok

16. A varhaté hozam és a hozam kiszamitasanak modja

A varhaté hozammal kapcsolatos informacidkat — amennyiben a Kétvény vonatkozasaban ilyen kézzétételre
kerll — a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

A Fix Kamatozasu Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a belsé megtérilési rata, amely mellett a Fix
Kamatozast Kotvény utan jaré kamat és t6ke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik a bruttd, azaz
felhalmozott kamatokkal ndvelt forgalomba hozatali arral. A Diszkont Kétvények Forgalomba Hozatali Hozama
az a hozamrata, amely mellett a Diszkont Kdtvény utan lejaratkor esedékes kifizetés diszkontalt értéke
megegyezik a forgalomba hozatali arral.

A hozam kiszamitasanak madjaval kapcsolatos tovabbi informéciokat — amennyiben a Kétvény vonatkozasaban
ilyen kozzétételre kerlil és az az EHM-re vonatkozé szabalyoktdl eltéré — a vonatkozo Végleges Feltételek
tartalmazza.

Amennyiben az EHM rendelet azt kdtelez6vé teszi, akkor Kibocsatdé a vonatkozé Végleges Feltételekben
kdzzéteszi az Un. egységesitett értékpapir hozam mutatot (,EHM”), amelyet a kdvetkez6képpen kell szamitani:

4. melléklet a 82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelethez
Az EHM kiszamitasahoz a kovetkezé képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévé futamidé 365 napnal
kevesebb:

Eladsi ar=3 — <+ W
io7 1+ x(t, / 365)

ahol:

n: a kamatfizetések szama,

r: az EHM értéke,

ti: a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévd napok szama,

(k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és toketorlesztés sszege.

5. melléklet a 82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelethez
Az EHM kiszamitasahoz a kovetkezé képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralév futamidé legalabb 365
nap:
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oy (k + ),

Eladasi a'r:;“ e

ahol:

n: a kamatfizetések szama,

r. az EHM értéke,

ti: a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévd napok szama,

(k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és t6ketorlesztés sszege.

17. A Befektetok/Kotvénytulajdonosok képviselete a Kotvények forgalomba hozatalakor,
valamint a Kétvények futamideje alatt

A Kotvények jegyzése, illetve azokra aukcios ajanlat tétele a természetes személy Befektetd, valamint a
Kotvények megszerzését kovetben a Kotvénytulajdonos eljarasa személyesen vagy (eseti vagy allando
meghatalmazéssal) képviseld utjan is torténhet, amennyiben azt jogszabaly vagy a Kibocsatd vonatkozé
Uzletszabalyzata nem zarja ki. A nem természetes személy Befektet6t/Kotvénytulajdonost a jogszabalyban
éslvagy mukodési formaja szerinti szerz6désben vagy annak alapjan meghatérozott természetes személyek
képviselik a jogszabalyban, szerzédésben meghatarozott mddon és terjedelemben.

Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolodd jogok és kotelezettségek a képviselt
Befektet6t illetik meg, a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolodd feleldsség szintén a képviseltet terheli, a
Kotvények tulajdonjoga az allokaciot kovetéen a képviselt Befektetére szall.

A meghatalmazas, igy a képviselet jog megsziinik pl. a Befekteté/Kotvénytulajdonos altali visszavonassal, a
meghatalmazasban meghatarozott id6 lejartaval, feltétel bekdvetkeztével, a Befekteté/Kotvénytulajdonos vagy a
meghatalmazott képviseld haldlaval, vagy jogszabalyban meghatarozott egyéb esetekben, tovabba az eseti
meghatalmazds az abban meghatarozott rendelkezés, jognyilatkozat megtételével veszti hatélyat. A
meghatalmazas megsziinése a Kibocsatoval szemben attdl az idOponttél hatalyos, amikor az azt kivalto
kérliményrél a Kibocsato hiteles tudomast szerez. A meghatalmazas megsziinése nem érinti a meghatalmazott
altal a megsziinés Kibocsatdval szembeni hatalyosulasanak idépontjat megel6zéen adott, de még nem teljesult
megbizasok hatalyat, a Kibocsatd azonban kizarolag sajat dontése szerint jogosult az ilyen megbizas
teljesitését felfuggeszteni.

A Kibocsatd a Kotvénytulajdonosokat képviseld szervezetet nem nevez meg és ilyen képviseletre vonatkozd
szabalyokat nem dllapit meg, de vonatkozé Végleges Feltételek tartaimazhatnak ezzel kapcsolatos
rendelkezéseket. A Befekteté/Kotvénytulajdonos Kétvények forgalomba hozatalakor torténd, valamint a Kétvény
futamideje alatti képviseletére vonatkozé tovabbi szabalyokat, a benyujtandé okiratok formai és tartalmi
eléirasait, az alkalmazhato tgyletkotési csatornakra vonatkozo6 szabalyokat a Kibocsatd vonatkozo — Feliigyelet
részére benyujtott — Uzletszabalyzatai és szerz6dései, valamint a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak.

18. Elévételi jog
A Jelzaloglevelekre vonatkozoan elGvételi jog nem gyakorolhato.

A Kotvényre vonatkozd Végleges Feltételek mintajat a jelen Alaptajékoztatd V. Az ajanlattétel Véqleges
Feltételeinek formaja cimii fejezet V.2. A Kétvényre vonatkozo informéaciok alfejezete tartalmazza.
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A Kibocsatd a 2020-2021. évi Kibocsatasi Programjanak keretében kizarolag névre sz6l6, dematerializalt
Jelzalogleveleket és Kotvényeket értékesithet, nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A jelen Kibocséatasi Program keretében a Jelzéloglevelek, Kotvények nyilvanosan hozhatok forgalomba. Az
egyes forgalomba hozatalok t6rténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49. §) vagy aukcios eljaras (Tpt. 5.8. (1) 5.
pontja és 50. §) utjan, az Alaptdjékoztato és a vonatkozd Végleges Feltételek feltételei szerint. Egyes
sorozatrészletek folyamatos vagy adagolt kibocsatas utjan is forgalomba hozhatdk. A Magyarorszag terlletén
kivll torténé — jelen Alaptajékoztatd Tajékoztatd Rendelet (2017/1129) szerinti kiegészitése utan lehet6vé vald
— forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatalok a forgalomba hozatal &llaménak jogszabalyaira tekintettel
is, az azok altal lehetévé tett eljarassal torténhetnek

A Jelzaloglevelek, Koétvények forgalomba hozatalanak napja az a nap, amikor a Kétvényt a KELER Zrt. a
vonatkozd jogszabalyok és sajat szabalyzatai alapjan keletkezteti.

A forgalomba hozatalok pénzneme szerint a Jelzéloglevelek, Kétvények HUF-ban, EUR-ban, CHF-ben, vagy az
EU eur6zdnan kivili barmely tagorszagéanak devizajaban kerilnek forgalomba hozatalra.

Az alkalmazand6 jogszabalyok a tOkepiacrdl szolo 2001. évi CXX. Torvény, a Jelzaloglevelek a jelzalog-
hitelintézetekrdl és a jelzaloglevélrdl szolé 1997. évi XXX. szamu torvény (tovabbiakban: ,Jelzalogtdrvény” vagy
"Jht."), valamint a kotvényrél szlé 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet ("Kdtvényrendelet"), valamint a magyar
jog egyéb alkalmazand6 szabalyai.

A Kibocséatasi Program hatalya alatt a Jelzéloglevelek, Kotvények forgalomba hozatala torténhet adagolt
kibocsatassal, amelynek keretén belll a Kibocsatoé altal meghatarozott idészak alatt torténik Ugy, hogy az
értékpapirok lejarati idépontja azonos.

51 A JEGYZESHEZ SZUKSEGES INTEZKEDESEK

A jelen IV.5.1 jegyzési eljarasra vonatkozd rendelkezéseit minden esetben alkalmazni kell, ha a jegyzés
lebonyolitasara a Magyarorszag terlletén kerdl sor. A IV.5.1. pont jegyzési eljarasra vonatkozd rendelkezései
Magyarorszag terlletén kivll torténd forgalomba hozatalra akkor alkalmazhatok, ha az ilyen forgalomba
hozatalra vonatkozé Végleges Feltételek vagy a Forgalmazd irdnyadd szabalyzata eltéréen nem rendelkezik.
5.1.1 Jegyzési eljaras szabalyai

A forgalomba hozatal telies 6sszege

A Jelzaloglevél, Kotvény forgalomba hozatali telies Osszegét, illetve ha ezt az Osszeget a Végleges
Feltételekben nem rdgzitik, a végleges ajanlati 6sszeg nyilvanos bejelentésének feltételeit és id6pontjat a
vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozé informaciokat a vonatkozo Végleges Feltételek
tartalmazza.

Jegyzdk kore

Ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, a vonatkozd értékesitési korlatozasok figyelembe
vételével jegyzést devizabelfdldi természetes személyek, ésivagy jogi személyek és/vagy az alkalmazando
magyar és kulfoldi jogszabalyok betartasa mellett devizakiilfoldi természetes személyek, és/vagy jogi személyek
nyujthatnak be.

Jegyzési hely

Jegyzési ajanlatot a jegyzési iv kitdltésével és annak a jegyzési idészakon belll, a Jegyzési Helyeken torténd
atadasaval tehet a Befektetd (ideértve az elektronikus utat is).

wJegyzési Hely”-nek mindsulnek a vonatkozd Végleges Feltételekben megjeldlt helyek.

Jegyzések benyuijtasa
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Jegyzési ajanlatot csatolt jegyzési ivé benyuljtasaval, vagy az adott forgalmazé szabalyzatanak megfeleld,
meghatarozott megbizés-adasi modokon a Tpt. 47.§-&4nak betartdsaval lehet tenni. A jegyzési ivek a
Forgalomba Hozatal Kezdete és a Forgalomba Hozatal Zarasa kdzétt a vonatkozd Végleges Feltételekben
megjeldlt Ertékesitési (jegyzési) helyeken személyesen, telefax Utjan vagy — ha ezt a forgalmazé szabalyzata
lehet6vé teszi - szkennelve e-mailen a vonatkozd Végleges Feltételekben megjel6lt telefax szdmra, vagy e-mail
cimre kertlilhetnek benyujtasra. Az adott forgalmazd szabalyzatanak megfeleld, meghatarozott megbizasi-adasi
modokon tett jegyzési igény benydjtasénak a forgalmazé altal meghatérozott feltételek szerint van helye. A
Forgalomba Hozatal Kezdetének és a Forgalomba Hozatal Zarasanak id6pontjat a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza. Az adott forgalmazé vonatkozd szabalyzata tartalmazza, hogy az e-mailen szkennelve
benyuijtott jegyzési iv, vagy a forgalmazok altal alkalmazott egyéb megbizas-adasi modokon tett jegyzési igény
mikor mindstil hataridében benyujtottnak.

A jegyzés érvényességének feltétele, hogy (i) a benyujtott jegyzési iv, vagy az adott forgalmaz6 szabalyzatanak
megfelel6, meghatarozott megbizas-adasi modokon tett jegyzési igény megfeleléen keriljon kitoltésre, illetve
valamennyi jogszabalyi feltételt tartalmazzon, a jegyzési iv alapjan, vagy az adott forgalmazé szabalyzatanak
megfeleld, meghatérozott megbizés-adasi mddokon tett jegyzési igény esetében a jegyz6 személye és a
jegyzés kétséget kizaréan megallapithatd legyen; (ii) az jegyz0 hataridében eleget tegyen - a jegyzési iven
megjelolt, vagy az adott forgalmazé szabalyzatanak megfeleld, meghatérozott megbizas-adasi mddokon tett
jegyzeési igény esetében a megadott médon - a befizetési/atutalasi kotelezettségének, illetve a Kotvények
ellenértékének teljesitésére vonatkozoan a fentieknek megfeleléen a Forgalmazdkkal kilén megallapodast
kosson; (iii) a jegyzd a jegyzési ivet, vagy az adott forgalmazd szabalyzatanak megfeleld, meghatarozott
megbizas-adasi modokon tett jegyzési igényt a meghatarozott idében és médon nyujtsa be; (iv) meghatalmazott
Utjan torténd jegyzés esetén a benyuijtott meghatalmazas megfelel az adott jegyzési hely altal alkalmazott
szerzédéses feltételeknek.

Intézményi befektetétdl eltérd befektetOk esetében a jegyzés megtételének feltétele, hogy a jegyz6 az adott
forgalmazonal értékpapirszamlaval rendelkezzen.

A Kibocsato altal intézményi tgyfélként kezelt Befektetd esetén a szamlavezetd azonositod adatait és a szamara
a Forgalmazonal vezetett dsszevont értékpapirszamla és bankszamla adatait kell megadni.

A jegyzési iv benyujtasaval, vagy az adott forgalmazd szabalyzatanak megfeleld, meghatarozott megbizas-
adasi mddokon (a Tpt. 47.§-dnak betartdsaval) tett jegyzési igény esetében a jegyz0 kotelezb erejli és
visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a Jelzaloglevelek/Kotvények megvételére a jegyzésében megijeldlt
telies Gsszeg erejéig, és tudomasul veszi, hogy jegyzése részben - az igényelt mennyiség meghatarozott
részére kiterjeddéen - is elfogadhato.

Befizetések

A forgalomba hozatal soran Jelzaloglevelet, Kdtvényeket vasarld befekteték a Jelzéloglevelek, Kdtvények
vételarat a Forgalmazdknak a Végleges Feltételekben meghatérozott bankszamlajara vald készpénzes
befizetéssel vagy atutaldssal igazoltan teljesithetik. A befekteték a megvaséarolt Jelzalogleveleknek, illetve
Koétvényeknek az elfogadott jegyzési ivén szerepld vételdrat a jegyzési iv benyujtasaval egyidejlileg kételesek
megfizetni, vagy a Forgalmazdkkal k6tott kulon megéallapodas rendelkezései szerint (amennyiben van ilyen)
ugy, hogy legkésébb a Végleges Feltételekben megjelélt elszamolds napjan a Forgalmazék megjeldlt
bankszamlajan igazoltan jovairasra keriljon az Elszamolasi Napon a KELER Zrt. VIBER (Valds Ideji Bruttd
Elszdmolasi Rendszer) tgyféltétel zarasaig.

Minsitett befekteték a jegyzési vételar megfizetését mas pénzforgalmi szolgaltatétol torténd atutalassal is
teljesithetik a Forgalmazo Végleges Feltételekben meghatérozott szamu elkiildnitett letéti szamlajara. Atutalas
esetén a jegyzési iven meghatarozott dsszegnek a jegyzési iv leadasaig be kell érkeznie a letéti szamléra, ide
nem értve azon Befektetdket, akik a Forgalmazéval kilon megallapodast kotottek, és befizetési
kotelezettségiket ezen kiilon megallapodasban foglaltaknak megfeleléen kételesek teljesiteni.

8 Lasd a IV.5.1.2 fejezetet
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Tekintettel arra, hogy a jegyzési idészak tuliegyzés esetén harom nap elteltével a megadott hatarnapot
megelézden is lezarhatd, az tutalasbél eredd valamennyi kockazatot, igy a lezarasig térténé meg nem érkezés
kévetkezményeit is a Befektet viseli.

A Forgalmazd a nem mindsitett befektetd jegyzését csak abban az esetben fogadija el, ha a jegyzés fedezete a
Jegyzési iv aldirasakor a Jegyzési Hely rendelkezésére all, illetve a Befektetd tudomasul veszi, hogy
amennyiben a jegyzés idépontjara a fedezet nem all a Forgalmazé rendelkezésére, akkor a jegyzés meghitsul.

Az értékpapirt lejeqyz6k altal befizetett tobbletosszeq visszafizetésének mddja jegyzesi eljarasban

A ki nem elégitett, csak részben kielégitett, illetéleg az érvénytelen jegyzésekhez kapcsolodoan teljesitett
befizetések, valamint a befizetett Osszegeknek a jegyzési iven szerepld osszeget meghaladd részének
visszafizetésére a Végleges Feltételekben meghatérozott hatérideig, maximum 7 napon bellll levonasmentesen
kerll sor atutalassal a jegyzési iven feltlintetett, vagy az adott forgalmazd szabalyzatanak megfeleld,
meghatarozott megbizas-adasi modokon tett jegyzési igény esetében a megadott bankszdmlaszamra.

Amennyiben a jegyzési iven, vagy az adott forgalmazé szabélyzatanak megfelel6, meghatérozott megbizas-
adasi modokon tett jegyzési igény esetében a jelzett dsszeg és az igazoltan beérkezett dsszeg kulonbozik, a
kévetkezbk szerint kell eljarni. Ha az igazoltan befizetett dsszeg kevesebb, mint a jegyzési iven jelzett, vagy az
adott forgalmaz6 szabalyzatdnak megfeleld, meghatarozott megbizas-adasi mddokon tett jegyzési igény
esetében a megadott Osszeg, abban az esetben az igazoltan befizetett Gsszeg tekintendé mérvadonak,
amennyiben az igazoltan befizetett dsszeg tobb mint a jegyzési iven szerepld, vagy az adott forgalmazo
szabalyzatanak megfeleld, meghatarozott megbizas-adasi médokon tett jegyzési igény esetében a megadott,
akkor a kuldnbség 6t napon belll levonasmentesen visszatéritésre keriil.

A jeqyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Jelzaloglevelek/ Kotvények ossznévértéke

A jegyzési eljgras soran értékesitésre felajanlott Jelzaloglevelek/Kotvények minimalis 0ssznévértékét a
vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a
Kibocsatd a jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Jelzaloglevelek/Kotvények minimalis 6ssznévértékét
meghaladdan elfogad-e jegyzéseket.

Lejegyezhetd mennyiséq leszallitdsanak lehetésége jegyzési eljarasban

A Kibocsatd nem koti ki a jegyzési eljaras soran felkinalt Kotvények miniméalis mennyiségének leszallitaséat.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben megjeldlt minimalis dssznévértékre nem érkezik érvényes
jegyzés, a Kibocsatd ebben az esetben a jegyzési eljarast eredménytelennek mindsitheti, és ebben az esetben
a jegyzOk altal befizetett dsszegek a jelen Alaptajékoztatd 1.sz Mellékletében a Definicidk kozott a
"Visszatéritések" pontjaban leirtaknak megfeleléen a jegyzdk részére visszafizetésre kertinek.

A jegyzés legalacsonyabb és/vagy legmagasabb 0sszege jegyzési eljarasban.

A jegyzés legalacsonyabb és/vagy legmagasabb dsszegét (az értékpapirok darabszamaban vagy az 6sszesitett
befektetendd 6sszegben meghatérozva) vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluliegyzésre, vagy tlliegyzésre vonatkozo
ossznévérték hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsaté fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy eltérien a
meghirdetett mennyiségtdl és meghatérozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak
idépontjara és mddjara a jegyzés eredményének kihirdetésére vonatkozd szabalyokat kell megfeleléen
alkalmazni.

Minden jegyz0 legfeliebb az altala igényelt értékpapir mennyiségére jogosult. Tuljegyzés esetén allokaciora
kerdl sor.

Allokécié mddjai
a) Kartyaleosztas
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A jegyzések részleges elfogadas esetén minden jegyz6 legfeliebb az altala igényelt Jelzaloglevél/Kotvény
mennyiségre jogosult. Tuliegyzés esetén a Jelzéloglevél/Kotvények elosztasa kartyaleosztdsos modszerrel
torténik. Abban a leosztasi kdrben, amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem elégitett jegyz6nek egy
darab Jelzaloglevél/Kotvény, a fennmarad6 Jelzaloglevelek/Kotvények szamitdgépes sorsolés utjan keriilnek a
még ki nem elégitett jegyzOk koz6tt elosztasra.

Alaptéjékoztato 2020-2021.

b) Jegyzésaranyos

Valamely Befekteté elsébbséget is élvezhet a tobbi Befektetével szemben. Ez esetben az elsébbséget élvezd
Befektetd kielégitése utan fennmaradd Jelzaloglevél/Kotvény allomany a jegyzések aranyaban kerdil
szétosztdsra a Befektet6k kozott. Amennyiben az arényositds eredményeként nem jutna egész
Jelzaloglevél/Kotvény a Befektet6knek, ugy kozottlk telies neveik abc sorrendje szerint kerlinek elosztasra
azok a Jelzaloglevelek/Kotvények, amelyek a jegyzés aranyositasa eredményeként egyébként hanyadokra
oszlananak.

c) Amennyiben konyvépitéses maodszerrel torténik a jegyzés, a befektetdk legfeliebb annyi értékpapirhoz
juthatnak, amennyit jegyeztek.

d) Magéanszemélyek allokacios els6bbsége

A maganszemély jegyzok allokacios elsébbséget élvezhetnek. Maganszemélyek jegyzésének részleges
elfogadas esetén a Kotvények/Jelzaloglevelek elosztdsa kartyaelosztdsos modszerrel torténik, azaz minden
érvényes jegyzéssel rendelkez0 maganszemély jegyz6 szaméra minden korben egy-egy darab
Kotvény/Jelzéloglevél keril leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi
maganszemély jegyzOnek Ujabb  Koétvény/Jelzaloglevél, a fennmaradd Koétvények/Jelzaloglevelek
véletlenszerlien kerlinek leosztasra a maganszemély jegyzOk kozott. Abban az esetben, ha minden
maganszemély jegyz6 jegyzése mar teljes mértékben kielégitésre keriilt, a tovabbi nem maganszemély jegyz6k
kozott kartyaleosztadsos allokaciéra kerll sor Ugy, hogy minden érvényes jegyzéssel rendelkezd nem
maganszemély jegyzé szaméra minden kdrben egy-egy darab Kétvény/Jelzaloglevél keril leosztasra. Abban a
korben, amelyben mar nem jutna valamennyi nem maganszemély jegyz6nek Ujabb Kotvény/Jelzaloglevél, a
fennmaradé  Kétvények/Jelzaloglevelek véletlenszeriien keriliinek a nem maganszemély jegyzék kozott
leosztasra.

e) A Kibocsatd a fentiektdl eltérd allokacids szabalyokat is felallithat, amelyeket az érintett sorozat Nyilvanos
ajanlattételében és Végleges Feltételekben tlntet fel.

Jelzéloglevelek/Kotvények jovairasa

A Jelzaloglevelek/Kdtvények jovairasa a vonatkozd Ertéknapon a befekteték értékpapirszamlajan torténik.
Eqyéb

A jegyzéssel kapcsolatos informaciok telies korét az Alaptajékoztatdo és a Végleges Feltételek egylttesen
tartalmazzak.

A jegyzési iven feltiintetett 6sszeg és az atutalt/befizetett dsszeg kozotti kildnbdzOség esetén a jegyzés az
elkilonitett letéti szamlara beérkezett sszeg erejéig kertl elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél kisebb
dsszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld 6sszeg tekintendé irdnyadonak.

Ertesités

A jegyzOk jegyzesi ajanlatuk elfogadasarol (beleértve a jegyzés részleges elfogadasanak esetét is) vagy
elutasitasarol az Ertékesitési helyeken kapnak tajékoztatast, a jegyzés lezarasanak napjat koveté Munkanaptol
kezd6dden. A jegyzési eljaras részletes eredményét a Kibocsatd a BET (www.bethu), az MNB
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatd honlapjan (http://takarek-csoport.hu/tarsasag) teszi kozzé. A szabélyozott

informaciokat a Kibocsatd a 24/2008 (VIII.15) PM rendeletnek megfelelden a Portfolionak, mint honalappal
rendelkezd médianak is megkildi.
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Alaptéjékoztato 2020-2021.

5.1.2 Jegyzési ivek
5.1.2.1 Jelzaloglevél jeqyzési iv

a Takarék Jelzélogbank Nyilvanosam Mikédé Részvénytarsasag (Takarék Jelzalogbank Nyrt.) (amelynek

székhelye: 1117 Budapest Magyar Tuddsok korutja 9. G. épllet) minimum ......... (deviza megnevezése),
maximum ...,- (deviza megnevezése) Ossznévértékd, .... napjan lejaro, fix/valtozd ...%-os kamatozasu,
féléves/éves kamatfizetésli, végtorlesztéses/résztdrlesztéses, névre szdld jelzaloglevél .... Takarék-kod: ...
ISIN-k6d:HUOO0O0BS..... sorozatrészletének nyilvanos kibocsatasahoz.

A jegyzés idépontja:

A jegyzési hely neve:

A jegyz6 neve™:

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa: devizabelfoldi természetes személy
devizabelfdldi jogi személy
devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkezd tarsasag
devizakulfoldi (orszag megnevezésével)

Sz.ig.sz./Utlevél szama:

Cégjegyzékszamalnyilvantartas szama:

Adbazonosito jel/addészam:

Bankszamlaszama:

Ertékpapirszamla szama, szamlavezetdje:

Képvisel6jének/meghatalmazottjanak neve szem.ig.szama/azonositd jele:

Képvisel6jének/meghatalmazottjanak cime/székhelye: -

Telefonszéma:

Faxszama:

E-mail cime:

A jelzaloglevél alapcimlete:.....- (deviza megnevezése), azaz ....... (deviza megnevezése).
A jelzaloglevél kibocsatési arfolyama: ... %, azaz ................cceee.. (deviza megnevezése)

A felhalmozott kamat ... napjan .....%.

A jegyzett jelzéloglevelek darabszéama: db azaz darab

Jelen nyilatkozatomat a Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2020-2021. évi Kibocsatasi Programjahoz kész(lt a Magyar
Nemzeti Bank (MNB) altal [®]. szdmu hatarozatdban [d&tum] napjan jévahagyott, [datum] keltezés(i
Alaptajékoztatdban és annak Kiegészitéseiben foglaltak és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatala adatait
tartalmazé [datum] keltezés(i Végleges Feltételek (tovabbiakban: dokumentumok) ismeretében teszem meg.

Jelen jegyzési iv alairasaval visszavonhatatlan kotelezettséget vallalok (vallalunk) arra, hogy a fent hivatkozott
dokumentumokban foglalt rendelkezésekkel &sszhangban fenti darab sz&mu Jelzéloglevelet lejegyzem
(lejegyezzik).

Kijelentem (kijelentjlik), hogy a fenti 6sszeg

*befizetésre kerilt a jegyzési helynek a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adataiban meghatérozott
elkilonitett letéti szamlajara.

*a jegyzési hellyel e trgyban kétott kiilon megallapodasnak megfeleléen kertil teljesitésre
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Tudomasul veszem (vessziik), hogy a jelzaloglevelek megszerzésére vonatkozva kotelezettségem
(kbtelezettségiink) abban az esetben is fennéll, ha tuliegyzés miatt a fenti 6sszegek csak részben keriilnek
elfogadasra. Jegyzésem (jegyzésiink) barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsaté vagy a
Forgalmazo a fent hivatkozott dokumentumok szerint nem fogad el, sem a Kibocsatotdl, sem a jegyzési helytél
kamatot vagy kartéritést nem kovetelek (kovetellink), csakis a befizetett 6sszeg visszatéritését.

Alaptéjékoztato 2020-2021.

Tudomasul veszem (vessziik), hogy

a) az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoldéddan teljesitendd befizetés is az arra rendelt
hataridében, azaz

*a jegyzési iv benyujtasaval egyidejileg,

*a jegyzési hellyel e targyban kotétt kildon megéllapodas rendelkezései szerint teljesitésre keril (legkésébb
[datum] értéknappal).

b) az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokacié eredményeként
juttatott Jelzaloglevelek dematerializalt értékpapirok, amelyek az értékpapirszamlamon (értékpapirszamlankon)
kertlnek jovairasra, ennek megfelelen jegyzés érvényesen csak az értékpapir szdmlaszam és a szamlavezetd
megadéasaval tehetd.

A jelen jegyzési iv alairasaval tudomasul veszem (vesszik), hogy a fent hivatkozott dokumentumok
megismerése az én feladatom (a mi feladatunk). A jelen jelz&loglevél jegyzést kizarblag sajat dontésem
(dontéstink) alapjan tettem (tettiik) és azt a jelen jelzaloglevél jegyzési iv alairasa utan nem maédosithatom
(mddosithatjuk) és vissza sem vonhatom (vonhatjuk).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valésagnak megfelelnek, tovabba tudomasul
veszem, hogy amennyiben valétlan adatokat tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

(cégszerll) alairas

121



S TAKAREK

Alaptéjékoztato 2020-2021.

5.1.2.2 Kotvény jegyzési iv

a Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Mlkodé Részvénytarsasag (Takarék Jelzalogbank Nyrt.) (amelynek

székhelye: 1117 Budapest Magyar Tuddsok korutjia 9. G. épulet) minimum ......... (deviza megnevezése)
maximum ....-(deviza megnevezése) Ossznévértékl, ... napjan lejaro, fix/valtozd ...%-os kamatozasu,
féléves/éves kamatfizetésl, végtorlesztéses/résztorlesztéses, névre szdlo Kotvény .... Takarék-kod: ...
ISIN-k6d:HUO00O035. ... sorozatrészletének nyilvanos kibocsatasahoz.

A jegyzés idépontja:

A jegyzési hely neve:

A jegyz0 neve:

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa: devizabelfoldi természetes személy
devizabelfdldi jogi személy
devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkezd tarsasag
devizakulfoldi (orszag megnevezésével)

Sz.ig.sz./Utlevél szama:

Cégjegyzékszamalnyilvantartas szama:

Adbazonosito jel/addészam:

Bankszamlaszama:

Ertékpapirszamla szama, szamlavezetdje:

Képvisel6jének/meghatalmazottjanak neve szem.ig.szama/azonositd jele:

Képvisel6jének/meghatalmazottjanak cime/székhelye: -

Telefonszama:

Faxszama:

E-mail cime:

A Kétvény alapcimlete:.....- (deviza megnevezése), azaz ....... (deviza megnevezése).
A Kétvény kibocséatasi arfolyama: ... %, azaz .................ccee. (deviza megnevezése)
A felhalmozott kamat .... napjan .....%.

A jegyzett Ktvények darabszama: db azaz darab

Jelen nyilatkozatomat a Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2020-2021. évi Kibocsatasi Programjahoz kész(lt a Magyar
Nemzti Bank (MNB) altal [®]. szamu hatdrozataban [datum]. napjan jovahagyott, [datum] keltezés(i
Alaptajékoztatdban és annak Kiegészitéseiben foglaltak és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatala adatait
tartalmazé [datum] keltezés(i Végleges Feltételek (tovabbiakban: dokumentumok) ismeretében teszem meg.

Jelen jegyzési iv alairdséval visszavonhatatlan kotelezettséget véllalok (vallalunk) arra, a fent hivatkozott
dokumentumokban foglalt rendelkezésekkel dsszhangban fenti darab szamu Kétvényt lejegyzem (lejegyezzik).

Kijelentem (kijelentjlik), hogy a fenti 6sszeg

*befizetésre kerlilt a jegyzési helynek a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adataiban meghatarozott
elkulonitett letéti szamlajara.

«a jegyzési hellyel e targyban kotott kildn megallapodasnak megfelelen keril teljesitésre
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Tudomasul veszem (vesszlik), hogy a Kotvények megszerzésére vonatkozva kotelezettségem
(kbtelezettségiink) abban az esetben is fennéll, ha tuliegyzés miatt a fenti 6sszegek csak részben keriilnek
elfogadasra. Jegyzésem (jegyzésiink) barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsaté vagy a
Forgalmazo a fent hivatkozott dokumentumokban foglaltak szerint nem fogad el, sem a Kibocsatotol, sem a
jegyzési helytél kamatot vagy kartéritést nem kévetelek (kdveteliink), csakis a befizetett sszeg visszatéritését.

Alaptéjékoztato 2020-2021.

Tudomasul veszem (vesszUk), hogy

a) az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoléddan teljesitendd befizetés is az arra rendelt
hataridében, azaz

*a jegyzési iv benyujtasaval egyidejileg,

*a jegyzési hellyel e targyban kotétt kildon megéllapodas rendelkezései szerint teljesitésre kerll (legkésébb
[datum] értéknappal).

b) az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokacié eredményeként
juttatott Kotvények dematerializalt értékpapirok, amelyek az értékpapirszamlamon (értékpapirszamlankon)
kertlnek jovairasra, ennek megfeleléen jegyzés érvényesen csak az értékpapir szdmlaszam és a szamlavezet
megadéasaval tehetd.

A jelen jegyzési iv alairasaval tudomasul veszem (vesszlik), hogy a fent hivatkozott dokumentumokban foglaltak
megismerése az én feladatom (a mi feladatunk). A jelen Kdtvény jegyzést kizarélag sajat déntésem (déntésiink)
alapjan tettem (tettlik) és azt a jelen Kdtvény jegyzési iv alairasa utdn nem modosithatom (mddosithatjuk) és
vissza sem vonhatom (vonhatjuk).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valésagnak megfelelnek, tovabba tudomasul
veszem, hogy amennyiben valétlan adatokat tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

(cégszerll) alairas
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Alaptéjékoztato 2020-2021.

5.1.23 Az MTB M,aqvar Takarékszovetkezeti bank Zrt.  fiokjaban alkalmazott, Kotvényre és/vagy
Jelzaloglevélre sz616 Ertékpapir jeqyzési iv

Kibocsatd: Takarék Jelzalogbank Nyrt. (székhelye: 1117 Budapest Magyar Tudoésok kérutja 9. G. épiilet)

Forgalmazo:

1. Megbizo:

Név / Cégnév:

Sziletési név:

Lakcim / Székhely:

Személyi azonositd okmany tipusa:
Személyi azonositd okmany szama:
Addazonosito jel:

Adoszam:

Befektetési Szamla szama:

Bankszamla szama:

2. Meghatalmazott:

Neve:

Lakcime:

Személyi azonositd okmany tipusa:

Személyi azonositd okmany szama:

3. Alulirott megbizo ezennel az alabbi jegyzési megbizastadom az .................. , mint forgalmazénak:
Ertékpapir neve: ROVIDNEV

Ertékpapir ISIN kodja: ISIN

Ertékpapir alapcimlete (deviza megnevezése):

(A megadott névérték,- (deviza megnevezése), azaz xxxx (deviza megnevezése) tdbbszdrdse lehet)
Névérték (deviza megnevezése): XXXXXX

Darabszém: XXXXXX

Netté arfolyam % ERTEKNAP napjan: NETTO ARFOLYAM%

Felhalmozott kamat % ERTEKNAP napjan: FELHKAMAT%

Bruttd arfolyam % ERTEKNAP napjan: BRUTTO ARFOLYAMY%

Vételar: VETELAR ,-deviza megnevezése

4. Alulirott kijelentem, hogy ismerem a Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2020-2021. évi Kibocsatasi Programjahoz
készilt a Magyar Nemzeti Bank (MNB) éltal [®@]. szamu hatarozatdban [datum] napjan jovahagyott, [datum]
keltezés(i Alaptajékoztatoban és annak Kiegészitéseiben valamint a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatala
adatait tartalmazé [datum] keltezésli Végleges Feltételekben foglaltakat (tovabbiakban: dokumentumok).
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Alaptéjékoztato 2020-2021.

5. Tudomésul veszem, hogy
«Jelen ajanlat részben is (csak meghatarozott 6sszeg erejéig is) elfogadhaté

‘Az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoléddan teljesitendé befizetés is az arra rendelt
hatéridében, azaz a jegyzési ajanlat benyujtasaval egyidejlileg kerill teljesitésre.

Az ajanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amely nem keriil elfogadasra, sem a Kibocsatotél, sem a
Forgalmazoktol kamat vagy kartérités nem kovetelhetd, kizérolag a befizetett 6sszeg téritendd vissza;

Az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokécio eredményeként
juttatott értékpapirok az értékpapirszdmldmon kertinek jovairasra, ennek megfeleléen ajanlat érvényesen csak
az értékpapir szdmlaszadm és a szamlavezetd megadasaval tehetd.

6. Kijelentem, hogy az ajanlatban szereplé névérték(i értékpapirok vételaranak fedezete befizetésre keriilt az
Ajanlattevé Forgalmazonal vezetett bankszamlara.

A vételar fedezetfoglalasa a szerzédés alairasaval egyidejiileg torténik.
Fedezet tipusa: Bankszamlan lévé pénz

Bankszémlapénz (deviza megnevezése):XXXXXX

Teljesités datuma; XXXX.XX.XX

7. Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valésagnak megfelelnek, tovabba
tudomésul veszem, hogy amennyiben valétlan adatokat tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét
eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat a fent hivatkozott dokumentomokban foglaltak ismertében teszem meg. Az értékpapir
kockézataival kapcsolatos Ugyféltajékoztatast megkaptam, ezeket megismertem.

Kelt: ..o, [(C27) I (ho)......... (nap)
Megbizd
Forgalmazo képviseletében Forgalmazé képviseletében
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5.2 AZ AUKCIOHOZ SZUKSEGES INTEZKEDESEK

A jelen IV.5.2. pont aukcids eljarasra vonatkozé rendelkezéseit minden esetben alkalmazni kell, ha az aukcio
lebonyolitdsara Magyarorszag teriletén keril sor. A IV.5.2. pont aukcids eljarasra vonatkozo rendelkezései
Magyarorszag terlletén kivll torténd forgalomba hozatalra akkor alkalmazhatok, ha az ilyen forgalomba
hozatalra vonatkoz6 Végleges Feltételek vagy a Forgalmazd irdnyad6 szabalyzata eltéréen nem rendelkezik.

A Jelzéloglevél, Koétvény forgalomba hozatali telies Osszegét, illetve ha ezt az dsszeget a Végleges
Feltételekben nem rogzitik, a végleges ajanlati 6sszeg nyilvanos bejelentésének feltételeit és idépontjat a
vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

5.2.1 Alapfogalmak

A BET szabalyai az Aukcios A Budapesti Ertéktdzsde Zartkorlen Mikodd Részvénytarsasag

kereskedésrol:

Ajénlati konyv:

Ajanlattételi ar:

Allokacio:

Aukcids Kereskedési Rendszer:

Aukcids eladasi ajanlattevé:

Aukci6s vasarlasi ajanlat:

Ertékpapirtabla:

Hozam:

Jobb Aru ajanlat:

vezérigazgatojanak 344/2019 szamu hatarozata. az MMTS1 Kereskedesi
Rendszerben, az Aukcios-Ertékpapirtablan torténé Aukciés kereskedés
szabalyairdl

Az értékpapirokban tehetd ajanlatok rendszerezésére szolgald - a
Tézsdetagok, illetve az Aukcios Kereskedési Rendszerhez hozzaféréssel
rendelkezd személyek szaméra folyamatosan hozzaférheté — elektronikus
nyilvantartads. Jelen hatarozatban Ajanlati Kdnyvként az Aukci6s-ajanlati
Kdnyv értendé.

Eladas esetén a minimalis, vétel esetén a maximalis elfogadasi Arat jelent.

A felajanlott mennyiségnél nagyobb igény esetén az Aukcid lezarasat
kovetd eljards, mely soran a Kibocsato, illetve az Aukcids eladasi
ajanlattevé megfeleld algoritmus alapjan parositja a vasarlasi ajanlatokat, s
dént az egyes Ajanlatok elfogadasanak mértékérdl.

a Tézsde altal mikodtetett MMTS1 elnevezésii kereskedési rendszerben az
aukcios értékpapirtabla.

Minden, a Tézsde altal mikddtetett szabalyozott piacon tagséaggal
rendelkezd Tézsdetag a T6ézsdetagsaga szerinti szekcio(k)nak megfelelé
Termékek tekintetében jogosult hozzaférni az Aukciés Kereskedési
Rendszerhez. Mivel a Takarék Jelzalogbank Nyrt., nem jogosult, a nevében
az értékesitésre szant értékpapirra az eladasi ajanlatot az Aukcios eladasi
ajanlattevé teszi.

Az aukcios eladasi ajanlat ellenparja

Az azonos kereskedesi szabalyokkal (igy kllonosen az ajanlati tipusok,
ajanlat kezelések, Ajanlati Kényv szabélyai és Ugyletkdtési Algoritmus)
rendelkezé értékpapirok csoportja. Ertékpapirtabla kizardlag az Aukciés-
értékpapirtabla lehet.

Fix kamatozasu vagy diszkonttal kibocsétott, hitelviszonyt megtestesit6
értékpapir (pl.: kotvény, kincstarjegy) esetében az AKK 4ltal alkalmazott
mindenkori hozamszamitasi konvencid szerint szamitott, %-os formaban
kifejezett, 2 (Kettd) tizedesjegy pontossaggal meghatérozott érték.

Vételi ajanlat esetén magasabb Ar( ajanlat, eladasi ajanlat esetén az

alacsonyabb Arg ajanlat. A hatarozat alkaimazasaban Hozam esetében
,alacsonyabb Aron” magasabb Hozamot, ,magasabb Aron” pedig
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KELER:

Kotésegység:

Kompetitiv aras aukcioés vasarlasi
ajanlat:

Legmagasabb Parosithatd
Mennyiség:

MMTS1 Kereskedési Rendszer:

Nem-kompetitiv =~ aras  aukcids
vasarlasi ajanlat;

Nem nyilvanos ajanlati konyv:

Tobbaras parositas:

Tobbéras péarositési algoritmus:

alacsonyabb Hozamot kell érteni.

A hatarozat alkalmazasaban a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar
(Budapest) Zrt. illetve a KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Korlatolt
Felelosségli Tarsasag osszefoglald elnevezése, mely jelentheti barmelyik
tarsasagot vagy a két tarsasagot egyittesen is.

Az értékpapirra sz0l6 ajanlat legkisebb, oszthatatlan mennyisege.
Ertékpapirra ajénlat csak az adott Kétésegységre, vagy annak egész szamu
tobbszordsére tehetd.

Kompetitiv aras aukcidés vasarlasi ajanlatnak nevezzilk a konkrét,
szamszer( arat tartalmazo ajanlatot.

Eladasi aukcios ajanlat esetén a Minimalis arszinten vagy ennél magasabb
Aron, vételi aukcids ajanlat esetén a Maximalis arszinten vagy ennél
alacsonyabb Aron parosithaté AUKCIOS Ellenajanlatok dsszes értékpapir-
mennyisége.

A Tbzsde altal Uzemeltetett rendszer, amelyhez az Aukcios Kereskedési
Rendszerhez  hozzaféréssel rendelkez6 személyek kapcsolodnak
Aukcioban valo részvétel céljabol.

Nem-kompetitiv aras aukcios vasarlasi ajanlatoknak nevezzik az arat nem
tartalmazé ajénlatokat, ezek az aukcion kialakult atlagéron kottetnek.

Nem nyilvanos Ajanlati Kénywvel lebonyolitasra keriild AUKCIOS
ligyletkdtés soran az Ajanlati Kényvben szereplé AUKCIOS Ellenajanlatok
az AUKCIOS Ellenajanlatot tevé Aukciés Kereskedési Rendszerhez
hozzaféréssel rendelkezd személyek szamara a sajat AUKCIOS
Ellenajanlatait ide nem értve nem nyilvanosak, mig az AUKCIOS ajénlatot
tevé szamara kizéardlag a Tézsde altal lizemeltetett MMTS1 Kereskedési
Munkaallomason keresztil nyilvanosak. Nem nyilvdnos Ajanlati Konyv
esetén az AUKCIOS ajanlattevé AUKCIOS Ellenajanlatot csak az Ajanlati
Konyv szaméra nyilvanossa valasat megel6z6en tehet.

Az ugyletek minden aukciés vasérlasi ajénlat tekintetében azon az &ron
kotddnek meg, amely aron az aukcios vasarlasi ajanlatban szerepeltek,
illetve amilyen aru aukcids vasarlasi ajanlatnak mindsuilnek

Lasd: A Budapesti Ertéktdzsde Zartkorlien Miikddé Részvénytarsasag
vezérigazgatojanak 344/2019 szamu hatérozata az MMTS1 Kereskedési
Rendszerben, az Aukcids-Ertékpapirtablan torténd Aukcios kereskedés
szabalyairdl:
https://bet.hu/pfile/file?path=/site/Magyar/Dokumentumok/Befektetok/BET s
zabalyok/Vezerigazgatoi_hatarozatok/BET_Aukcios_hatarozat 20191010
HUN.pdf1 2.sz melléklet: A tébbaras Ugyletkotési algoritmus

Tobbaras parositasi algoritmus esetén az aukciés vasarlasi ajanlat a benne
szereplé ar szempontjabdl kétféle lehet. A konkrét, szamszer(i arat
tartalmazd aukciés vasarlasi ajanlatot kompetitiv aras ajanlatnak nevezziik
- ezek az aukcios vasérlasi ajanlatok vesznek részt az aukcios
armeghatarozasban. Az &rat nem tartalmazé aukcios vasarlasi ajanlatokat
nem-kompetitiv aras aukcios vasarlasi ajanlatoknak nevezziik, ezek az
aukcion kialakult atlagaron kottetnek.
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Tézsdenap: Az ajogalany, akinek hatalyos Tézsdetagsagi szerzédése van a Tézsdével

Ugyletkotési Algoritmus Az az elére meghatérozott elv és szamitasi mddszer, amely meghatérozza,
hogy az ajanlatok hogyan kapcsolandok Ossze (gylet létrehozasa
érdekében (parositas), illetve amely meghatarozza, hogy az Ugylet milyen
mennyiségre és milyen Aron kétddik meg.

Az értékpapirok értékesitése aukcios eljaras keretében torténik a jelen mellékletben leirtak szerint. Aukcids
vasarlasi ajanlatot devizabelfdldi jogi személyek, maganszemélyek, valamint az alkalmazand6 hazai és klf6ldi
jogszabalyok betartasa mellett devizakilfoldi vallalkozas és a szervezet jogi formajatdl figgetlendl, a
természetes személyek nyljthatnak be a Forgalmazonak. A Kibocséatd és a megbizott Forgalmazéi az
értékpapirok aukcidjat a Budapesti Ertéktézsde (BET) MMTS1 Kereskedési Rendszerén bonyolitjak le.

5.2.2. Lebonyolitas

1. Az aukcios eladasi/vasarlasi ajanlatok benyujtasahoz szikséges adatok:

e Ertékpapirtabla megnevezése
e  Ertékpapir megnevezése
e Mennyiség

o Ar(csak a kompetitiv ajanlat esetében)

2. Az Aukcid menete, lebonyolitas:

i) Ajanlat gyjtési idészak
i) Ajanlat visszavonasi id6szak
iii) Ugyletkotési iddszak

3. Altalanos informaciok:

Aukcids vasérlasi ajanlatot barki tehet, de kizardlag az aukcids eladasi ajanlat targyat képez6 értékpapir
szekcidjaban kereskedési joggal rendelkezé tézsdetag Forgalmazé (tovabbiakban aukcids vasarlasi ajanlattevd)
kbzvetitésével.

Az Aukcids eladasi ajanlat értékesitésre irdnyul.

Az aukcids eladasi ajanlat mindaddig visszavonhat6, amig az ajanlattételben szerepl6é kereskedési id6 (az
aukcid) el nem kezdddik. Az aukcios eladasi ajanlat az ,A BET szabalyai az Aukcios kereskedésrol” elnevezésii
BET vezérigazgatdi hatarozat rendelkezései, és az Aukcios eladasi ajanlattevd altal elére meghatarozott
feltételek szerint az MMTS1 Kereskedési Rendszerben torténd rogzitésig modosithato.

Egy aukciés vasarlasi ajanlattevd tobb ajanlati iv benyujtasaval tébb aukciés vaséarlasi ajanlatot is tehet
kilonbdz6 arfolyamokon. Ekkor a kilénb6z6 arfolyamu aukcids vasarldsi ajanlatok kilon vasarlasi ajanlatnak
mindsulnek.

Az Ugyletkétés a tébbaras parositasi algoritmus szerint bonyolddik le.
Allokéacio: az allokacios eljaras aranyos kielégités.

Az aukciés vasarlasi ajanlatok benyljtasdval az aukciés vasarlasi ajanlattevék kotelezd erejli és
visszavonhatatlan kotelezettséget vallalnak az értékpapirok megvételére az aukcios vasarlasi ajanlatukban
feltlintetett telies 6sszeg erejéig, s tudomasul veszik, hogy aukciés vasarlasi ajanlatuk részben is (az ajanlott
mennyiség meghatérozott részére kiterjedéen is) elfogadhato.
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4. Befizetés

Nem mingsitett befektetd ajanlattevék az aukcids iven® meghatérozott 6sszeg megfizetését az értékesitési
helyeken készpénzzel, illetve a Forgalmazo(i feladatokat ellatdé Kibocsato)nal vezetett bankszamlajuk feletti
olyan rendelkezés megadasaval teljesithetik a Forgalmazo(i feladatokat ellatd Kibocsatd) Végleges
Feltételekben meghatéarozott szamu elkulonitett letéti szamlajara, hogy a Forgalmazo(i feladatokat ellato
Kibocsatd) az aukciés iven meghatarozott 6sszeget a szamlan az Aukci6s ajanlattételi idészak Zarasaig zarolja.

Minésitett befektetd ajanlattevék az aukcids iven meghatérozott 0sszeg megfizetését mas pénzforgalmi
szolgaltatotdl torténd atutalassal is teljesithetik a Forgalmazo(i feladatokat ellatd Kibocsaté) Veégleges
Feltételekben meghatarozott szamu elkiilonitett letéti szamldjara. Atutalas esetén az aukcids iven
meghatarozott dsszegnek az aukcios iv leadasaig be kell érkeznie a letéti szamléra, ide nem értve azon
ajanlattevéket, akik a Forgalmazo(i feladatokat is ellato Kibocsatd)val kiildn megallapodast kétottek, s befizetési
kotelezettséguket ezen kilon megéllapodasban foglaltaknak megfelel6en kotelesek teljesiteni.

Devizakiilfoldi ajanlattevék befizetésiket a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban
kotelesek teljesiteni.

5. Eqyéb informacidk az aukcids vasarlasi ajanlat benyuijtasahoz:

Mennyiségi korlatozasok

Amennyiben a beérkezett aukciés vasarlasi ajanlatokat a Kibocsaté nem fogadja el, az aukcié sikertelennek
mindsl.

Az aukcios vasarlasi ajanlatban a) a nem-kompetitivaras aukcios ellenajanlatok (vaséarlasi ajanlatok) arénya az
Osszes elfogadotthoz képest, b) a nem kompetitivaras ellenajanlatok aranya a kompetitivéhez képest
aukcidnként valtozhat a forgalomba ker(ilé sorozatra vonatkozd Végleges Feltételekben foglaltak szerint.

Az ajanlattétel legalacsonyabb és/vagy legmagasabb dsszege aukcios eljarasban

A vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tlljegyzésre vonatkozo
dssznévérték hatarokat. Aukcios tulkereslet (tuliegyzés) esetén a Kibocsatd fenntartja a jogot arra vonatkozdan,
hogy eltérien a meghirdetett mennyiségtél (amennyiben van ilyen) és meghatarozza az aukcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak idépontjara és moédjara az aukcié eredményének kihirdetésére
vonatkozé szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni.

Kétésegység

A kétésegység 1 db

Arlépéskoz

Az arlépéskdz az értékpapirok esetében 1 bazispont, azaz 0,01% hozamban kifejezve, az ar megjelenitése
pedig 0,0001%-ban térténik.

Armeghatérozés

A Kibocsaté nem tesz kdzzé aukcios limitarat. Amennyiben elézetes armeghatarozas nem torténik, ugy azt a
tényt nyilvanossagra kell hozni.

A kereskedés ideje

Az aukciés vasarlasi ajanlatgy(ijtés kezdSidépontja az aukcié napjan, [®] éra a vége pedig [@®] 6ra Az allokaci6
id0szaka: [®] oraig az adott sorozat Végleges Feltételeiben rogzitettek szerint.

Ajanlati kényv

Az ajanlati konyv nem nyilvanos. Az ajanlati konyv tartalmat és az aukcios vasarlasi ajanlattevd tézsdetagok
nevét csak az Aukcios eladasi ajanlattevd tézsdetag a BET MMTS1 kereskedési munkaallomaséan keresztll
ismerheti meg. Az aukcids vasarlasi ajanlattevé csak a sajat aukcios vasarlasi ajanlatait lathatja.

9Lasd 1V.5.2.2 fejezetet
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Az ugyletek elszamolésa DVP elven torténik a T+X. (az adott sorozat Végleges Feltételeiben rogzitettek szerint)
napon a KELER Zrt. altal a VIBER (igyféltétel zarasig.

A résztvevd tbzsdetagok kdrének meghatarozasa

Az a jogalany, akinek hatalyos Tézsdetagsagi szerz6dése van a Tézsdével

Az aukcids vasarlasi ajanlat megtételére az Aukcids eladasi ajanlattevd is jogosult, de az Aukcios eladasi
ajanlattevd aukcids vasarlasi ajanlatot csak a sajat MMTS1 kereskedési munkaallomasan tehet.

6. Az aukcios eladasi ajanlat és az aukcios eredmény nyilvanossagra hozatala

o Az Aukciés eladasi ajanlattevd altal meghatarozasra kerild tartalmi  elemeket kilon
formanyomtatvanyon az Aukcios eladasi ajanlattevének legkésébb az aukcids eladasi ajanlatban
megjeldlt kereskedési napot megel6zd kereskedési nap 12 6raig a BET szamara hivatalos értesités
formajaban at kell adnia. A hivatalos értesités torténhet postai vagy, személyes kézbesités utjan, E-
mailben, illetve faxon.

e Az aukciés eladasi ajanlattétel BET altali elfogadasa esetén az aukciés eladasi ajanlat tartalmi
elemeirél a BET az Aukcids eladasi ajanlattevd értesitésével egyidejlleg az Aukcids eladasi
ajanlattevé ilyen iranyu kérése esetén E-mailben értesiti a piaci résztvevoket.

e Az aukcios eladasi ajanlat megtételére kizarolag a BET székhelyén, a BET éltal izemeltetett MMTS1
Kereskedési Munkaallomason keresztll kertlhet sor. Az aukcios eladasi ajanlat MMTS1 Kereskedési
Rendszerbe torténd bevitelére a BET az Aukcios eladasi ajanlattevé szamara a megfeleld beallitasok
végrehajtasaval, és az MMTS1 Kereskedési Munkaallomas rendelkezésre bocsatasaval biztositia a
technikai feltételeket.

o A Kibocsato a beadott érvényes ajanlatokat az aukcid napjan dsszesiti és dont az elfogadasukrol. Az
ajanlatok elfogadasardl vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadas esetén az ajanlott dsszeg
elfogadott részérél) a Forgalmazo legkésébb az aukcié napjan 16 oraig értesiti az ajanlattevéket. Az
aukcié eredményét a Kibocsaté legkésébb az aukcié napjan 16 o6réig a Kibocsatasi Programmal
kapcsolatos dokumentumok kdzzétételi helyein megjelentetett tajékoztatas keretében nyilvdnossagra
hozza a Kibocsatd honlapjan (http:/takarek-csoport.hu/tarsasaq), a Budapesti Ertéktozsde honlapjan
(www.bet.hu) az MNB altal mikodtetett (www.kozzetetelek.hu) honlapon, illetve amennyiben a
Kibocsaté a kétvényeket a Budapesti Ertéktzsdén kiviil mas szabalyozott piacra is bevezeti, tgy a
kapcsolédd szabalyozott informéaciok ezen szabalyozott piac altal elbirt helyen és médon is
kdzzétételre kerlinek. A Kibocsato a kapcsolodd szabalyozott informaciokat a Tpt. 56. §-aban foglaltak
és a pénzigyminiszter 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelete szerint hozza nyilvanosséagra.

o A Jelzéloglevelek és Kotvények Magyarorszag terlletén kivil torténd, jelen Alaptajékoztatd
Tajékoztatd Rendelet (2017/1129) szerinti kiegészitése utan lehetdvé valo forgalomba hozatala esetén
a Kibocsatasi Programmal kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba hozatal allamanak
jogszabalyaira, illetve szabalyozott piacanak elirasaira tekintettel is, amennyiben alkalmazandék, az
azok altal kotelezové tett eljarassal torténnek

7. Az aukcios vasarlasi ajanlatok elfogadasa

e Az aukcios vasarlasi ajanlatot tevék aukcids vasarlasi ajanlata csak akkor érvényes, ha (i) a benyujtott
aukcios vasarlasi ajanlati iv hianytalanul ki van toltve, abbol az aukcios vasarlasi ajanlattevok személye
és az aukcios vasarlasi ajanlat kétséget kizaréan megallapithaté, de a BET rendszerén keresztiil
beadott ajanlat papiralapu aukciés ajanlati iv nélkul is érvényes; (i) az aukcios vasarlasi ajanlati iv az
arra meghatarozott hataridében kerdlt benyujtasra.

o Az aukcids vasarlasi ajanlatok elfogadasarél az allokacié eredménye alapjan a Kibocsato dont.

e A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen aukciés vasérlasi ajanlatokhoz
kapcsoldddan teljesitett befizetések, valamint a befizetett dsszegnek az aukcios vasarlasi ajanlatban
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szereplé 0sszeget meghaladd részének visszatéritésére az Aukcid lezarasatdl és eredményének
megéllapitasatol szamitott 5 munkanapon belll levondsmentesen kerll sor atutaldssal az aukcids
vasarlasi ajanlati iven feltlintetett bankszamlaszamra.

Alaptéjékoztato 2020-2021.

A tobbaras parositasi algoritmus ajénlattételi idészakra és Ugyletkotési idészakra tagolodik.

Az ajanlattételi idészakban az aukciés vasarlasi ajanlattevik elészér a kompetitiv, késébb a nem kompetitiv
aukciés vasarlasi ajanlataikat adjak be. Ezek az ajanlati kdnyvben sorba rendezddnek. Az adott aukciés
vasarlasi ajanlat csak az adott szakaszban maddosithatd, vagy vonhatd vissza. A kompetitiv aukcids vasarlasi
ajanlatok beadasanak idészaka [®]-[®@]-0raig, a nem kompetitiv aukciés vasarlasi ajanlatok beadasanak
id6szaka [®@]-[®]-6raig (az adott sorozat Végleges Feltételeiben rogzitettek szerint) tart.

A kompetitivaras aukcios vasarlasi ajanlatok esetén a magasabb aron tett aukciés vasarlasi ajanlat megelézi az
alacsonyabb aron vagy arfolyamon tett aukcios vasarlasi ajanlatot.

A nem kompetitiv &ras aukcids vasarlasi ajanlatok egymashoz viszonyitott teljesitési sorrendje azonos. A nem
kompetitivaras aukciés vasarlasi ajanlatoknak a kompetitiv aras aukcids vasarlasi ajanlatokhoz viszonyitott
teljesitési sorrendje a kovetkez6: a nem kompetitivaras aukcios vasarlasi ajanlatok megelézik az 0sszes
kompetitivaras aukcios vasarlasi ajanlatot.

A teljesitési sorrend alapjan sorba rendezett aukciés vasarlasi ajanlatok alapjan az MMTS1 Kereskedési
Rendszer az Aukciés eladasi ajanlattevé altal meghatarozott — mennyiségi - 1épéskdznek megfelelé bontasban
meghatarozza, hogy mekkora a legkisebb aukciés vasarlasi ajanlati mennyiséghez és az Osszajanlati
mennyiséghez, valamint az ezek kozotti mennyiségekhez tartozé atlagar és Minimum arszint, amin az Ugyletek
|étrejohetnek.

Az MMTS1 Kereskedési Rendszer a nem kompetitiv aras aukcids vasarlasi ajanlatok mennyiségét az atlagar
arszintjén veszi figyelembe.

Az Ugyletkotési idészakban az Aukcids eladasi ajanlattevd megteszi az aukcios eladasi ajanlatat és az lgyletek
a parositasi algoritmusnak megfelelen jonnek Iétre.

8. Allokacio
Az aukcids eladasi ajanlat bevitelét kovetéen a kotések a kovetkezd sorrendben fognak megtérténni:

8.1. El6szdr a nem kompetitiv ajanlatok kdtddnek meg a szazalékos korlatozasok figyelembe vételével. Ha a
lekétheté mennyiség kisebb, mint a nem kompetitiv ajanlatok 6sszes mennyisége, akkor a nem kompetitiv
ajanlatok kdzott az allokacid ardnyosan, a nem kompetitiv ajanlatok egymashoz térténé aranyositasa soran
kialakuld arédnyszamoknak megfelelé aranyban torténik. A nem kompetitiv ajanlatok kotési arat az dsszes
aukcios kotés atlagara hatarozza meg.

8.2. Ezt kovetben a kompetitiv ajanlatok kozil lek6tddnek ar szerinti csokkend illetve hozam szerinti ndvekvé
sorrendben azok, amelyek telies mértékben le tudnak kétédni.

8.3.A még elfogadott minimalis arszinten illetve maximalis hozamszinten, amennyiben a fennmaradé
elfogadott mennyiség kisebb, mint az ezen az ar- / hozamszinten 1évé ajanlatok dsszes mennyisége, akkor az
ajanlatok koz6tt az allokacié aranyosan, az adott minimalis ar- illetve maximalis hozamszinten 1évé kompetitiv
ajanlatok egymashoz térténd aranyositasa soran kialakuld aranyszamoknak megfelelé aranyban térténik.

Az aranyositasok soran kiszamitott mennyiségi értékeket a rendszer nem kerekiti, hanem csonkolja.

Amennyiben a kotési algoritmus eredményeként nem tudott a teljes elfogadott mennyiség lekotédni, akkor
tovabbra is lehet6ség van az ajanlat-beviteli szakasz ismételt megnyitaséra, és a hianyz6 mennyiség utélagos
bevitelére, majd lekdtésére.

Jelen Aukciés leiras a Budapesti Ertéktézsde Zartkorlen Mikod6 Reszvenytarsasag vezérigazgatojanak az
MMTS1 Kereskedési Rendszerben, az Aukcids-Ertékpapirtablan torténd Aukcios kereskedés szabalyairdl sz6l6
hatéarozataban foglaltak alapjan késziilt.
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Alaptéjékoztato 2020-2021.

5.2.3 Aukcios ivek

5.2.3.1 Jelzéloglevél aukcios vasarlasi ajanlati iv

Kibocsatd: Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Részvénytarsasag (székhelye: 1117 Budapest Magyar Tudosok
korutja 9. G. éplilet)

Forgalmazo:

A Kibocsatas targya:Fix/valtozd, ....%-0s kamatozasU, éves/féléves kamatfizetésl, rész/végtorlesztéses, névre
sz016 .....-ban denominalt (Takarék-kéd: ........... ISIN-k6d:HUOO0065 ) .... jelzéloglevél sorozatrészlete

A Kibocsatas feltételei:A 2020-2021. évi. Kibocsatasi Programjahoz készllt Alaptajékoztatdé és a jelen
sorozatrészlet Végleges Feltételekben leirtak szerint.

Az Ajanlattevé
Neve:

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa: devizabelfdldi természetes személy
devizabelfoldi jogi személy
devizabelfdldi jogi személyiséggel nem rendelkezd tarsasag
devizakulfoldi (orszag megnevezésével)

Sz.ig.sz./Utlevél
szama:;

Cégjegyzékszamalnyilvantartas
szama:

Addazonositd
jel/adészam:

Bankszamlaszama:

Ertékpapirszamla szama, szamlavezetéje:

Képvisel6jének/meghatalmazottjanak
neve:

Telefonszama:

Faxszama:

E-mail
cime;

Alulirott ajanlattevd ezennel aukcids ajanlatot teszek az alabbi 6ssznévérteki

Jelzaloglevélre: vy e (deviza  megnevezése) azaz
........ (deviza megnevezése) névértéki Jelzaloglevél (..............)
szazalék (két tizedesig) hozam mellett. A felhalmozott kamat ............... napjan .......... %.
A vasérolni kivant jelzéloglevelek darabszama: db azaz darab

Alulirott kijelentem, hogy ismerem a Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2020-2021. évi Kibocsatasi Programjahoz
késziilt, a Magyar Nemzeti Bank (MNB) &ltal [®] szamu hatarozataban [datum] napjan jovahagyott [datum]
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keltezés(i Alaptajékoztatdt, annak Kiegészitéseit, valamint a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatal adatait
tartalmazé [datum] keltezésti Végleges Feltételeket (tovabbiakban:dokumentumok).

Tudomasul veszem, hogy
e Jelen ajanlat részben is (csak meghatérozott 0sszeg erejéig is) elfogadhato;

e Az agjanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoldddan teljesitendé befizetés is az arra rendelt
hataridében, azaz

Az ajanlati iv benyUjtasaval egyidejlileg, VAGY
A Forgalmazokkal e targyban kotott kilon megéllapodés rendelkezései szerint kertl teljesitésre;

e Az gjanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amely nem ker(l elfogadésra, sem a Kibocsatotdl,
sem a Forgalmazoktdl kamat vagy kartérités nem kovetelhetd, kizarolag a befizetett dsszeg téritendd
vissza;

o Az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokacid
eredményeként juttatott jelzaloglevelek az értékpapirszamlamon kerlinek jévairasra, ennek
megfeleléen ajanlat érvényesen csak az értékpapir szamlaszam és a szamlavezetd megadasaval
tehetd.

Kijelentem, hogy az ajanlatban szerepld Ossznévértékii jelzéloglevelek ajanlati aron szémitott vételaranak
megfeleld 6sszeg minddsszesen (deviza megnevezése),, azaz
(deviza megnevezése), ami

O befizetésre keriilt a Forgalmazd a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait tartalmazo
Végleges Feltételekben meghatarozott elkiilonitett letéti szamlajara, VAGY

O a Forgalmazdval e targyban kotott kildn megallapodasnak megfeleléen kerill teljesitésre (legkésébb
....... értéknappal).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban &ltalam megadott adatok a valésagnak megfelelnek, tovabba tudomasul
veszem, hogy amennyiben valétlan adatokat tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat a fent hivatkozott dokumentumok ismertében teszem meg.

(cégszerll) alairas
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5.2.3.2.Kotvény aukcios vasarlasi ajanlati iv

Kibocsatd:Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Mikddé Részvénytarsasag (székhelye: 1117 Budapest Magyar
Tudésok kérutja 9. G. éplilet)

Forgalmazo:

A Kibocsatas targya:Fix/valtozd, ....%-0s kamatozasu, féléves/éves kamatfizetési, rész/végtorlesztéses, névre
sz0l6 .... —ban denominalt (Takarék-kéd: ........... ISIN-k6d:HUO00035....... ) Kotvény ....... sorozatrészlete

A Kibocsatas feltételei:A 2020-2021. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt Alaptajékoztato és a jelen
sorozatrészlet Végleges Feltételekben leirtak szerint.

Az Ajanlattevé

Neve:

Lakhelye/Székhelye:

Besorolasa: devizabelfoldi természetes személy
devizabelfdldi jogi személy
devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkezd tarsasag
devizakUlfoldi (orszag megnevezésével)

Sz.ig.sz./Utlevél
szama:

Cégjegyzékszamalnyilvantartas szama:

Addazonositd
jel/adészam:

Bankszamlaszama:

Ertékpapirszamla szama, szamlavezetdje:

Képviselbjének/meghatalmazottjanak
neve:

Telefonszama:

Faxszama:

E-mail cime:

Alulirott ajénlattevé ezennel aukcios ajanlatot teszek az alabbi 6ssznéveértékii

Kotvényre: (deviza megnevezése), azaz
(deviza megnevezése) névértéki Kotvény (.............. ) szézalék (két tizedesig) hozam mellett. A
felhalmozott kamat ............... napjan .......... %.

A véasérolni kivant Kotvények darabszama: db azaz darab

Alulirott kijelentem, hogy ismerem a Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2020-2021. évi Kibocsatasi Programjahoz
készilt, a Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal [®] szamU hatarozatadban [datum] napjan jévahagyott [datum]
keltezésii Alaptajékoztatot, annak Kiegészitéseit, valamint a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatal adatait
tartalmazo [datum] keltezés( Végleges Feltételeket (tovabbiakban: dokumentumok).

Tudomasul veszem, hogy
e Jelen ajanlat részben is (csak meghatérozott 6sszeg erejéig is) elfogadhato;

134



S TAKAREK

Alaptéjékoztato 2020-2021.

o Az agjanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoléddan teljesitendd befizetés is az arra rendelt
hatéridében, azaz

Az ajanlati iv benyujtasaval egyidejlileg, VAGY

A Forgalmazokkal e targyban kotott kilon megéllapodés rendelkezései szerint kertl teljesitésre;

e Az gjanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amely nem keril elfogadasra, sem a Kibocsatotdl,
sem a Forgalmazoktdl kamat vagy kartérités nem kovetelhetd, kizarolag a befizetett dsszeg téritendd
vissza;

e Az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokécid
eredményeként juttatott Kétvények az értékpapirszdmlidmon keriilnek jovairasra, ennek megfeleléen
ajanlat érvényesen csak az értékpapir szamlaszam és a szamlavezetd megadasaval tehetd.

Kijelentem, hogy az ajanlatban szereplé 6ssznévértékii Kdtvények ajanlati aron szamitott vételaranak megfelel6
0sszeg minddsszesen (deviza ~ megnevezése), azaz
(deviza megnevezése), ami

a befizetésre kerllt a Forgalmazd a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait tartalmazd
Végleges Feltételekben meghatarozott elkilonitett letéti szamlajara,

0 a Forgalmazdval e targyban kotott kilon megallapodasnak megfeleléen keriil teljesitésre (legkésébb
....... értéknappal).
Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban &ltalam megadott adatok a valésagnak megfelelnek, tovabba tudomasul
veszem, hogy amennyiben valétlan adatokat tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat a fent hivatkozott dokumentumok ismertében teszem meg.
........................... (BV)eovrreereereennn(O)...........(NAP)

(cégszerd) alairas
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5.2.3.3 Az MTB MagyarTakarékszovetkezeti Bank Zrt. fiokjaban alkalmazott, Kotvényre és/vagy Jelzaloglevélre
sz616 Aukcids vasarlasi ajanlati iv

Kibocsatd: Takarék Jelzalogbank Nyrt. (székhelye: 1117 Budapest Magyar Tudoésok kérutja 9. G. épiilet)

Forgalmazo:

1. Ajanlattevé:

Név / Cégnév:

Sziletési név:

Lakcim / Székhely:

Személyi azonositd okmany tipusa:
Személyi azonositd okmany szama:
Addazonosito jel:

Adoszam:

Befektetési Szamla szama:

Bankszamla szama:

2. Meghatalmazott:

Neve:

Lakcime:

Személyi azonositd okmany tipusa:

Személyi azonositd okmany szama:

3. Alulirott ajanlattevd ezennel az alabbi aukcios vételi ajanlatot teszem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zrt., mint forgalmazén keresztll:

Ertékpapir neve: rovidnév

Ertékpapir ISIN kodja: ISIN

Ertékpapir alapcimlete (deviza megnevezése):

(A megadott néveérték .... deviza megnevezése, azaz XXX(deviza megnevezése) tobbszordse lehet)
Névérték (deviza megnevezése): XX

Darabszam: XX

Hozamszint: X.XX% / Piaci

A felhalmozott kamat értéknap napjan felhalmozott kamat%

4. Alulirott kijelentem, hogy ismerem a Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2020-2021. évi Kibocsatasi Programjahoz
készilt, a Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal [®] szamU hatarozatadban [datum] napjan jévahagyott [datum]
keltezésii Alaptajékoztatot, annak Kiegészitéseit, valamint a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatal adatait
tartalmazd [datum] keltezés(i Végleges Feltételeket (tovabbiakban: dokumentumok).

5. Tudomaésul veszem, hogy
«Jelen ajénlat részben is (csak meghatérozott 6sszeg erejéig is) elfogadhatd

136



S TAKAREK

Alaptéjékoztato 2020-2021.

‘Az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsolddéan teljesitendd befizetés is az arra rendelt
hatéridében, azaz az ajanlati iv benyuijtasaval egyidejlileg kerll teljesitésre.

Az ajanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amely nem keriil elfogadasra, sem a Kibocsatotél, sem a
Forgalmazoktol kamat vagy kartérités nem kovetelhetd, kizarolag a befizetett 6sszeg téritendd vissza;

Az érvényes ajanlat elfogadésa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjéan, az allokécio eredményeként
juttatott értékpapirok az értékpapirszamliamon kertilnek jévairasra, ennek megfeleléen ajanlat érvényesen csak
az értékpapir szdmlaszadm és a szamlavezetdé megadasaval tehetd.

6. Kijelentem, hogy az ajanlatban szereplé névérték(i értékpapirok vételaranak fedezete befizetésre keriilt az
Ajanlattevé Forgalmazonal vezetett bankszamlara.

A vételar fedezetfoglalésa a szerzGdés alairasaval egyidejlileg torténik.
Fedezet tipusa: Bankszamlan lévé pénz

Bankszamlapénz (deviza megnevezése): XXXXXX

Teljesités datuma; XXXX.XX.XX

7. Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valésagnak megfelelnek, tovabba
tudomasul veszem, hogy amennyiben valétlan adatokat tlntettem fel, az a nyilatkozat semmisségét
eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat a fent hivatkozott dokumentumok ismertében teszem meg. Az értékpapir kockazataival
kapcsolatos Ugyfél-tajékoztatast megkaptam, ezeket megismertem.

Ajanlattevé

Forgalmazo képviseletében Forgalmazo képviseletében
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53 A JELZALOGLEVELEK, KOTVENYEK FORGALOMBA HOZATALA

Jelzaloglevelek, Kotvények forgalomba hozatala

A jelen Kibocsatasi Program keretében a Jelzaloglevelek, Kdtvények nyilvanosan hozhatok forgalomba,
kizardlag névre szdloan és dematerializalt formaban. A dematerializalt Jelzaloglevél, Kétvény olyan névre sz6l6
értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét, egyértelm(i azonositasara szolgal6 adatokat pedig az
értékpapirszamla tartalmazza. Az egyes forgalomba hozatalok térténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49. §) vagy
aukciods eljaras (Tpt. 50. §) atjan.

Jegyzés az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szandékoz6 Befektetbnek az
értékpapir megszerzésére iranyulo, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja
és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére, aukcidé pedig a forgalomba hozatal azon mddja,
amely keretén bell a Kibocsato az altala meghatérozott feltételek szerint lehetdséget biztosit ajanlattételre és a
beérkezett vételi ajanlatok meghatérozott szempont alapjan versenyeznek. A Magyarorszag tertletén kivil
torténd — jelen Alaptajékoztatdo Tajékoztatdo Rendelet (2017/1129) szerinti kiegészitése utan lehet6vé vald —
forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatalok a forgalomba hozatal allaménak jogszabalyaira tekintettel is,
az azok altal lehet6vé tett eljarassal torténhetnek.

Jelzaloglevelek, Kotvények forgalomba hozatalanak napja

A Kibocsatd a Jelzaloglevelekrdl, Kotvényekrél egy példanyban — értékpapirnak nem minésulé — okiratot allit ki,
amely tartalmazza (i) a tulajdonos neve kivételével a Jelzéloglevél, Kotvény jogszabalyban meghatarozott
valamennyi tartalmi kellékét (i) a kibocsatasrol szlé dontést (iii) a kibocsatott teljes sorozat Gssznévértékét (iv)
a kibocsatott Jelzaloglevelek, Kotvények szamat, névértékét, és (v) a Kibocsatd cégszerli alairasat. A
jelzéloglevelek esetében tartalmazz még a vagyonellenér igazolasat is.

Amennyiben a kibocsatas jegyzési eljarassal térténik, a fenti okiratot a Kibocsatd legkésébb az értéknapon
allitjia ki. Ha a Kibocsaté a forgalomba hozatalra aukciés eljarast valasztja, az okiratot legkés6bb az aukcio
napjan allitja ki. Ezt kdvetden fenti okiratot a Kibocsatdé a KELER-nél helyezi el, és egyidejlileg megbizza azt a
Jelzaloglevelek, Kotvények eléallitasaval.

A Jelzaloglevél, Kotvény forgalomba hozatalanak a napjat a Kibocsatd a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozza.

54 ARKEPZES

Az értékpapirok varhaté ajanlati &ra vagy az &r meghatarozasanak maédia, valamint a nyilvdnossagra hozatali
eljaras

A Jelzéloglevelek, Kbtvények névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghaladd aron kerilhetnek
forgalomba hozatalra. A forgalomba hozatali ar vagy a forgalombahoztalali & meghatarazasnak médja a
Tajékoztatd Rendelet 8. cikkének (5) bekezdésének megfelelen legkésébb a forgalomba hozatal kezdénapjat
megel6z6 napon kdzzétételre kerll a Kibocsatd honlapjan (http:/takarek-csoport.hu/tarsasag), a Budapesti
Ertéktézsde honlapjan (www.bethu), az MNB altal mikodtetett (www.kozzetetelek.hu) honlapon, illetve
amennyiben a Kibocsaté a Jelzaloglevelek, Kotvényeket a Budapesti Ertéktézsdén kivil mas szabalyozott
piacra is bevezeti, Ugy a kapcsolédd szabalyozott informacidk ezen szabalyozott piac altal eléirt helyen és
modon is kdzzétételre kerliinek. A Kibocsatd a kapcsoldédd szabalyozott informacidkat a Tpt. 56. §-aban
foglaltak és a pénzigyminiszter 24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelete szerint hozza nyilvdnossagra. A
Jelzaloglevelek, Kotvények Magyarorszag teriletén kivil torténd, jelen Alaptajékoztatdo Tajékoztatdo Rendelet
(2017/1129) szerinti kiegészitése utan lehetdvé valé forgalomba hozatala esetén a Kibocsatasi Programmal
kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba hozatal &llamanak jogszabélyaira, illetve szabalyozott piacanak
eléirasaira tekintettel is, amennyiben alkalmazanddk, az azok altal ktelez6vé tett eljarassal torténnek.

Az értékpapirt jegyz0Ore vagy vasarlora terhelt koltségek és addk dsszege

A Kibocsaté és Forgalmazo6i magyar adolgyi illetéséggel rendelkeznek és a befektetési szolgaltatasok végzése
soran teljesitett kifizetések esetén a kifizetés idején hatalyos magyar jogszabalyok és nemzetkédzi egyezmények
alapjan jarnak el. A konkrét értékpapirra és ligyletre vonatkozé adé- és illetékjogi informaciok pontosan csak az
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értékpapirra jogosult iigyfél egyedi kériilményei alapjan itélheték meg és azok a jévében valtozhatnak. Altalanos
addzasi tajékoztatdt a IV. Fejezet 8 pont tartalmaz.

A fentieken tul nincs a Kibocsatd altal kozvetleniil a Jelzaloglevelet, Kotvényt jegyzdre vagy vasarlora terhelt
kéltség azzal, hogy a Jelzalogleveleket, Kbtvényeket dematerializalt formédban értékpapirszamlakon tartjak
nyilvan, amelynek koltségeivel a Jelzaloglevél- illetve a Kdtvénytulajdonosnak szamitania kell.

5.5 BEFEKTETESI SZOLGALTATOK ES JEGYZESI GARANCIAVALLALAS

A Jelzéloglevélhez, Kétvényhez kapcsoldddan Fizetd Ugynokként az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zrt. (H-1122 Budapest, Pethényi kdz 10.) jar el, mint Kibocsatasi Program hatalya alatt forgalomba hozott
Jelzaloglevelekkel, Kotvényekkel kapcsolatos egyes fizetési tevékenységeket ellatod hitelintézet. A Kibocsatd
jogosult a Jelzaloglevelekkel, Kotvényekkel kapcsolatos fizetd banki szolgaltatasra mas, erre a forgalomba
hozatal orszaga szerint engedéllyel rendelkezé személyt megbizni, amely esetben az erre vonatkozo
informéciokat a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba hozatalaval megbizottak azok a befektetési szolgaltatok, amelyek a
Jelzéloglevelek és Kotvények forgalomba hozatalat célzd6 Programforgalmazéi Megallapodast alairtak: a
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca. 55-61.), az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest
Népfiirdd utca 24-26.), az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/B), az
MKB Bank Nyrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.), és a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest,
Pethényi kdz 10.). A megallapodashoz Uj Forgalmazok is csatlakozhatnak. A fizetd ligyndki tevékenységet a
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkorien Mikodé Részvénytarsasag (1122 Budapest, Pethényi koz 10.)
latja el.

A Jelzaloglevélhez, Kétvényhez kapcsolodéan a KELER Kézponti Ertéktar Zrt. (1074 Budapest, Rakoczi Gt 70-
72.) jar el, amely a Tpt. és a Demat. rendelet alapjan a Jelzaloglevelek, Kdtvények kdzponti nyilvantartasat
vezetd szervezet (kOzponti értéktar, kdzponti értékpapirszamla vezetéje). A Jelzaloglevelek, Kotvények
Magyarorszagon kivili forgalomba hozatala esetén a kdzponti nyilvantartast vezeté szervezet nevét és cimét a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A vonatkozé6 Végleges Feltételek eltér6 rendelkezése hianyaban a Jelzaloglevélhez, Kétvényhez kapcsoldddan
jegyzési garanciavallald nem keril kijelolésre. Amennyiben a Jelzaloglevélhez, Kotvényhez kapcsoldddan
valamely személy jegyzési garanciat véllal, vagy kész a kibocsatast kotelezettségvéllalas nélkil, illetve
megéllapodas alapjan ,a legjobb tudasa szerint’ elhelyezni, akkor ennek adatait a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza.

6. TOZSDEI BEVEZETESRE ES A KERESKEDESRE VONATKOZO SZABALYOK

6.1 TAJEKOZTATAS ARROL, HOGY A KINALT ERTEKPAPIROK TEKINTETEBEN
NYUJTANAK-E BE KERELMET A BEVEZETESRE, ES SZABALYOZOTT PIACON VAGY
AZZAL EGYENERTEKU PIACOKON KiVANJAK-E FORGALMAZNI

Az Alaptajékoztatd két alaptajékoztatét foglal magaban, amelyek alapjan a Kibocsatasi Program keretében a
Kibocsatd az Alaptajékoztatoban megjel6lt szabalyozott piacra bevezetett, és oda be nem vezetett
Jelzalogleveleket, Kotvényeket kivan nyilvanosan forgalomba hozni.

A Kibocsato — az erre vonatkozo eljarasok lefolytatasat kovetoen — kezdeményezheti a Kibocsatasi program
keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek, Kétvények tdzsdei bevezetését a Budapest Ertéktézsdére (BET)
erre azonban kételezettséget nem vallal.

A Jelzaloglevél, Kotvény szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékii piacon torténd kereskedésére vonatkozo
informacidkat — ideértve az értékpapirokkal valé kereskedés engedélyezésének legkorabbi idépontjat is — a
vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.
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6.2 MINDEN OLYAN SZABALYOZOTT VAGY AZZAL EGYENERTEKU PIAC, AMELYEN - A
KIBOCSATO ISMERETEI SZERINT - A FELKINALANDO VAGY BEVEZETENDO
ERTEKPAPIROKKAL AZONOS OSZTALYU ERTEKPAPIROKKAL KERESKEDNEK.

A vonatkozo Végleges Feltételek eltéré rendelkezése hianyaban, a Kibocsato legjobb tudomasa szerint, nincsen
olyan szabalyozott vagy azzal egyenértékli piac, amelyen a felkinalandé vagy bevezetendd értékpapirokkal
azonos osztalyu értékpapirokkal kereskednek.

Alaptéjékoztato 2020-2021.

6.3 AZON SZERVEZETEK NEVE ES CIME, AMELYEK KOTELEZETTSEGET VALLALTAK
ARRA, HOGY KOZVETITOKENT MUKODNEK KOZRE A MASODLAGOS PIACOKON
FOLYTATOTT KERESKEDESBEN, ES VETELI VAGY AJANLATI ARON KERESZTUL
BIZTOSITJAK A LIKVIDITAST, TOVABBA A KOTELEZETTSEGVALLALASAIK FOBB
FELTETELEINEK BEMUTATASA.

Amennyiben a Végleges Feltételek igy rendelkezik, akkor az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122
Budapest, Pethényi kdz 10.) a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott mddon jogosult nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirra vételi és eladasi arfolyamot kdz6Ini székhelyén, fiokhalozataban kifliggesztéssel,
és/vagy az irott és az elektronikus médiumokban. A nyilvanos kozlésben meg kell jelSini az ajanlat legnagyobb
és legkisebb mennyiségét, érvényességi idétartamat. Amennyiben a vételi vagy eladasi kételezettségvallalas
idétartamat nem kézli, ugy az visszavonasig vagy megvaltoztatasaig érvényes.

7. KIEGESZITO INFORMACIOK

7.1. Az értékpapirjegyzékben a kibocsatassal dsszefliggésben tanacsadékat nem emlitenek meg.

7.2. Az értékpapirjegyzékben nem szerepelnek egyéb informacidk, amelyeket részben vagy teljesen bejegyzett
konyvvizsgaldk ellendriztek, és errdl jelentést készitettek.

7.3. Az értékpapirjegyzék nem tartalmazza szakértéi minéségben kdzrem(kddd személy nyilatkozatat vagy
jelentését

7.4. Az értékpapirjegyzékben nem szerepelnek informaciok, amelyek harmadik féltél szarmaznak.

7.5. A Kibocsatonak vagy a Jelzalogleveleknek, Kétvénynek a Kibocsato kérésére vagy a besorolasi eljarashan
val6 kozremUikodésével készllt hitelkockazati besorolasa.

751 A Kibocsatonak a kibocsatd kérésére vagy a kibocsaténak a hitelmindsitési eljarasban vald
kbzremikodésével készilt hitelkockazati besorolasa, tovabba a besorolas jelentésének rovid magyarazata, ha
ezt a hitelmindsitd szervezet korabban mar kdzzétette.

A Kibocsaté az S&P Global Ratings (a tovabbiakban: S&P) nemzetkdzi hitelmindsitétél kapott mindsitése 2019.
marcius 28-an: Hazai és kiilfoldi valutaban denominalt Jelzaloglevél BBB stabil kilatassal. A hitelminésité 2020.
februér 28-i dontésével a jelzéloglevelek mindsitését megerdsitette, a mindsitéshez kapcsolodd besorolast
azonban stabilrél pozitivra javitotta. Az S&P mindsitési skalajan a legmagasabb ,AAA” besorolasnal nyolc
kategériaval alacsonyabb besorolas, amely viszont egy osztallyal magasabb a legalacsonyabb mar befektetésre
ajanlott ,BBB-" kategorianal. A ,BBB” kategoridba sorolt kotelezettség megfeleld biztonsagot jelent a befektetd
szamara, azonban kedvezétlen gazdasagi kornyezet és romlo feltételek esetén csokken a kotelezett azon
képessége, hogy teljesiteni tudja a fizetési kitelezettségét. A ,Stabil” kilatdsok azt jelentik, hogy az aktualis
besorolas valdszin(sithetéen nem valtozik kdzép tavon (hattél két éves idétavon), mig a ,pozitiv” kilatas azt
jelenti, hogy a fenti idétavon javulhat a besorolas.

Kapcsolattarto:

A jelen Kibocsatasi Programmal kapcsolatosan a Kibocsatdo részér6l az alabbi személy min6sul
kapcsolattarténak:

Toth llliés
Osztalyvezet6
1117 Budapest, Magyar Tuddsok kérutja 9. G. éplilet
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8. ADOZAS

A jelen Osszefoglald az Alaptajékoztatod elkészitésének idépontjaban hatalyos adétorvényeken alapul és nem
célja a kulonbozé adonemekkel kapcsolatos rendelkezések atfogd részletezése vagy a magyar adorendszer
részletes bemutatadsa. Ennek megfeleléen az alabbiakban foglaltak altalanos tajékoztatasi céllal késziiltek és
nem tekinthetbk sem jogi, sem ado6tanacsadasnak egyetlen belfdldi vagy kUlf6ldi illetéségl
Jelzaloglevél/Kotvény tulajdonos tekintetében sem. Minden befektetni szandékozonak ajénlott sajat
addszakért6jének tanacsat kérnie a Jelzaloglevelek/Kotvények megszerzésével, tulajdonlasaval, atruhazasaval,
valamint az éaltaldnos adozasi feltételekkel kapcsolatban. A Jelzaloglevél/Kétvény tulajdonosoknak figyelembe
kell venniiik, hogy az ad6jogszabalyok id6rdl idére megvaltozhatnak.

A belfoldi illetéségl Jelzaloglevél/Kotvény tulajdonosok addzésa
Maganszemélyek

A belfoldi adoligyi illetdségii Kotvénytulajdonos maganszemély adokotelezettsége az altala megszerzett dsszes
bevételre kiterjed (teljes korli adokotelezettség).

Belféldi (magyar) adéuigyi illetdéséglinek mindslil a Kdtvénytulajdonos maganszemély, amennyiben
(i) magyar allampolgar;

(i) a szabad mozgashoz, illetve a harom hénapot meghaladé tartozkodashoz valé jogat Magyarorszag teriletén
az adott naptari évben legaldbb 183 napig gyakorolja;

(iii) kizarélag Magyarorszagon van allandé lakdhelye vagy 1étérdekei kdzpontja belféld, ha egyaltalan nem vagy
nem csak Magyarorszagon rendelkezik allandé lakdhellyel; illetve

(iv) szokasos tartézkodasi helye Magyarorszagon talalhaté, ha egyaltalan nem vagy nem csak Magyarorszagon
rendelkezik allando lakdhellyel, és 1étérdekei kdzpontja sem allapithatdé meg. Amennyiben a maganszemély két
allamban is rendelkezik addigyi illetéséggel, és Magyarorszagnak a masik allammal van a kettds adoztatas
elkerlilését célzé egyezménye, akkor az egyezmény vonatkozd cikke alapjan kell a magyar adéigyi illetdséget
elbiralni.

Az Szja. tv. 65. § (1) bekezdése szerint kamatjovedelemnek mindsul a nyilvanosan forgalomba hozott és
forgalmazott, a T6kepiaci torvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, kollektiv
befektetési értékpapir:

a) a kamatra és/vagy hozamra valé jogosultsag megszerzése szempontjabdl meghatéarozott idépontban térténd
tulajdonban tartas alapjan a maganszemélynek kamat és/vagy hozam cimén kifizetett (jovairt) bevétel,

b) a bevaltaskor, a visszavéltaskor, valamint az atruhazaskor [ide nem értve a kollektiv befektetési
értékpapirnak a Tdékepiaci térvény szerinti t6zsdén, valamint barmely EGT- allamban, tovabba a Gazdasagi
Egylttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagéllamaban mikodd t6zsdén torténd atruhazasat] a
maganszemélyt megilleté bevételbél - flggetlendl attol, hogy az miként oszlik meg nettd arfolyamérték és
felnalmozott kamat vagy hozam cimén elszamolt tételekre - az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések
szerint megallapitott rész.

Kamatnak mindsiil a fent felsorolt kdtvények utan kamat vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve a kdtvény
bevéltdsa, visszavéltdsa. illetve atruhazasa esetén az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint
megallapitott rész, azaz a bevételbdl levonhatd az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az
értékpapirhoz kapcsolddo jarulékos koltség.

Az arfolyamnyereség megéllapitésakor nem lehetséges a nyereséges Ugyletekkel szemben az
arfolyamveszteség elszamolasa, de ha a kifizet6 tobb adét vont le a kamatjovedelembdl (mert példaul nem
ismeri az értékpapir szerzési értékét), a maganszemély a kifizetés igazolas alapjan az altala ismert igazolt
koltségeket is figyelembe véve bevallja a kamatjovedelmet azért, hogy a tllvont adét az adéhatésag annak
visszautalasarol gondoskodjon.
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Belfoldi illetdségli maganszemélyek a 2006. augusztus 31. utan vasarolt nyilvanosan forgalomba hozott és
forgalmazott, a Tékepiaci Torvényben ilyenként meghatérozott kotvények esetében a kotvény kamatabdl
szarmaz6 jovedelem utan 15 szazalék személyi jovedelemadot kdtelesek fizetni.

A kamatbdl szarmazd jOvedelem uténi adot a kifizetd levonja és az adohivatal felé megfizeti. A
maganszemélynek nincs addbevallasi kdtelezettsége.

Tartds befektetési szerzédés megkotésével a Jelzaloglevelekre/Kotvényekre (értékpapirok) tekintettel
megszerzett jovedelem adomentes vagy csokkentett adokulccsal addzo jovedelemnek mindsilhet. Tartos
befektetési szerzédés keretében az értékpapir tulajdonosok vallaljak, hogy az értékpapirok megvasarlasara
tekintettel a tartds befektetési szamlan lekdtott dsszeget, illetve annak hozamait (pl. az értékpapirokra tekintettel
kapott kamatot, arfolyamnyereséget) legalabb harom vagy 6t éves lekotési idészak erejéig az adott befektetési
szolgaltato, illetve hitelintézet altal szerz8désenként vezetett lekotési nyilvantartasban tartjak. Ha az értékpapir
tulajdonosok a tartds befektetési szerzddéssel lekdtott Gsszeget ésivagy az értékpapirok hozamait a harom
éves lekotési idészak lejarta el6tt a lekotési nyilvantartasbdl egészben vagy részben kivonjak, az eredetileg
lekétott 6sszeget meghaladdan elért lekdtési hozam utén az add mértéke 15%. A lekdtés harom éves lekotési
id6szakot kovetd, de az 6t éves lekotési idbszak lejartat megeléz6 megsziintetése esetén az értékpapir
tulajdonosokat a lekotési hozam utan terheld add mértéke 10% . A lekdtés ot éves lekotési idbszakot kovetd
megszlintetése esetén a lekotési hozam adomentes.

NYESZ-R megjelélésli nyugdij-elétakarékossagi  szamlan elhelyezett értékpapirbdl eredd jovedelem
adémentes, amennyiben a nyugdij-elétakarékossagi szamlara iranyadd rendelkezéseknek megfeleléen un.
nyugdijszolgaltatasként kerll megszintetésre a nyugdij-elétakarékossagi szerz6dés és keril e szamlan
nyilvantartott allomany a Befektetének kifizetésre. Egyéb esetében — bele nem értve a szamla allomanyanak
mésik  nyugdij-el6takarékossagi  szadmlavezetbhoz vagy tartds  befektetési szamlara  torténd
utalasat/transzferalasat) a jovedelem egyéb jovedelemnek minésll és az arra vonatkoz6 add- és jarulékfizetési
szabalyokat kell alkalmazni a nyugdij-elétakarékossagi szdmlaval kapcsolatos egyéb adozasi kévetkezmények
mellett. E nyugdij-el6takarékossagi szamlara befizetett 6sszeg utan egyebekben a meghatarozott feltételek
teljeslilése esetén adojovairas is igénybe vehetd, amelynek add- és szankciomentes felvételéhez is sziikséges
az, hogy e szamlardl mint nyugdijszolgéltatas keruljon kifizetésre

Tarsasagok

A vonatkozd kettds addztatas elkeriilésérél szold egyezmény, ennek hidnyaban a magyar adéjogszabalyok
alapjan magyar illetéségii azon tarsasagok, amelyek a tarsasagi adordl és osztalékadorol szolé 1996. évi
LXXXI. térvény ("Tarsasagi adotorvény") hatélya ala tartoznak, kételesek figyelembe venni a Kibocsététol kapott
kamat jovedelmet az addalap megéllapitasakor, mivel a kamatbevétel noveli az addzés el6tti eredménytket.
Szintén az addalap megallapitasanal kell figyelembe venni a Koétvények értékesitése, vagy az értékesitéssel
azonos elbiralas ala esé cselekmény kovetkeztében elért arfolyamnyereséget vagy veszteséget. A fenti
kamatjovedelem, illetve arfolyamnyereség vagy veszteség a tarsasagi addalap része. A kamat jovedelem,
illetve arfolyamnyereség vagy veszteség utan fizetendd tarsasagi addé megallapitasa és megfizetése a tarsasagi
addkotelezettség teljesitésének keretében torténik, melyet a Kétvénytulajdonosnak kell elvégeznie, a Kibocsatd
nem von le adoeldleget a kifizetett kamatbdl.

A kulIfoldi illetéségl Jelzaloglevél/Kbtvény tulajdonosok addzésa
Maganszemélyek

Az Eurdpai Unié mas tagallamaban (ado) illetéséggel bird értékpapir tulajdonosnak, a Kibocsatd, mint kifizetd
altal fizetett adokoteles bevétele utan az adot megallapitja, levonja és a kifizetést kdvetd ho 12-éig fizeti meg.
A nemzetkdzi egyezmény szerinti adot vonja le a kifizeté, ha a kifizetés idépontjaig a kulfoldi illetéségi

maganszemély, illetbleg a képviseletében eljard személy az Szja tv. 7. sz&mu melléklet szerinti igazolasokat és
nyilatkozatokat csatolja, illetve az illetéséget az e melléklet 7. pont szerint megallapitotta.

Nem keril az adét levonasra, ha nemzetkdzi egyezmény szerint a bevétel nem addztathatd belfdldon, és a
kulféldi illetéségli maganszemély illetéségét igazolja, vagy a kifizetd az illetéségét az e melléklet 7. pont szerint
megallapitotta.
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Ha a kifizetd az ad6- és egyéb kozterhekkel kapcsolatos nemzetkézi kdzigazgatasi egyittmiikodés egyes
szabalyairl szol6 2013. évi XXXVII. torvény (a tovabbiakban: Aktv.) 43/H. §-aban meghatarozott
adatszolgaltatasi kotelezettség alanyanak mindsilé Jelentd Magyar Pénzlgyi Intézmény, akkor a klfoldi
maganszemély illetdségének megallapitdsakor az Aktv. 1. melléklet II-IV. és VII. pontjdban meghatarozott
atvilagitasi szabalyok alkalmazasaval megéllapitott illetdséget veszi figyelembe. Ha a Jelentdé Magyar Pénziigyi
Intézmény a vizsgalat eredményeként azt allapitia meg, hogy a maganszemélynek tébb tagallamban, mas
allamban, vagy maés joghatosaggal rendelkezd tertleten van illetésége, a kulfoldi illetéség igazolaséra az
illetéségigazolas szolgal.

Ha az értékpapir tulajdonos/Haszonhiz6 nem tudja kulfoldi illetdségét igazolni, abban az esetben a kulfoldi
illetéségli maganszemély kamatjévedelmébél 15% szja levonasa szikséges. Amennyiben az illetéség szerinti
tagallammal van kett6s adoztatast elker(ilé egyezménye, abban az esetben a ,tllvont” ad6 visszaigénylésére az
Art. szerinti adé-visszatéritési eljarasban van lehetdség

Amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossag a két allam kozott, akkor a kiilféldi maganszemélyek a
belféldi maganszemélyekre vonatkozd szabalyok szerint adéznak.

Adatszolgaltatasi kotelezettség

Az Eurdpai Unidé Tanacsa altal bevezetett 2014/107/EU Iranyelv nemzetkdzi kdzigazgatasi egyiittmikodést,
automatikus informaciocserét hozott létre az egyezményben résztvevé orszagok (EU tagéllamai, illetve az
egylttmikddéshez csatlakozott mas allamok) kozott.

Az EU iranyelvet a magyar jogalkotas a kdvetkezd jogszabalyokkal illesztette be a magyar jogrendszerbe: a
pénzlgyi szamlakkal kapcsolatos informaciok automatikus cseréjérél szolo, illetékes hatdésagok kozotti
tobboldali Megallapodas kihirdetésérdl sz6ld 2015. évi CXC. torvény, valamint az add- és egyéb kozterhekkel
kapcsolatos nemzetkdzi kdzigazgatasi egyittmiikédés egyes szabalyairdl szdlé 2013. évi XXXVII. tdrvény és
egyes térvények modositasarol szolé 2015. évi CXCII. torvény (a CRS szabalyozas).

A CRS szabalyozas értelmében az informacidkat a Jelentd Pénziigyi Intézmény gylijti dssze és szolgéltatja az
adoéhatdsag részére.

Tarsasagok

A kllféldi addugyi illetdséglinek minéslld értékpapir tulajdonos tarsasdgoknak az értékpapirokhoz
kapcsolddéan megszerzett kamat jovedelemmel, arfolyamnyereséggel vagy veszteséggel kapcsolatosan
Magyarorszagon addkételezettségik nincs. Magyarorszagon a vonatkozd kettés addztatas elkerilésérél szolo
egyezmény, annak hidnyaban a Tarsasagi és osztalékadordl sz616 1996. évi LXXXI. torvény alapjan telephellyel
rendelkezd tarsasagok a kamatbevételbdl, az arfolyamnyereségbél vagy veszteségbdl szarmazd jévedelmiiket
ennek a telephelynek tudhatjak be és a vonatkozo jogszabalyok szerint teljesitik addfizetési kotelezettséguket.

V. AZ AJANLATTETEL VEGLEGES FELTETELEINEK FORMAJA

A Végleges Feltételek alabbiakban részletezett formajat minden egyes jelzaloglevélés kotvény kibocsatas
esetében ki kell tolteni, jelezve az ajanlattétel végleges feltételeiben megallapitasra kerild informéciokkal
kapcsolatosan rendelkezésre allo lehetéségeket.

A honlap cime, ahol a Kibocséato a Végleges Feltételeket megjelenteti:

o aKibocsatd honlapjén (https://takarek-csoport.hu/tarsasag/Ertekpapirok/Jelzaloglevel/Kibocsatas-
Rabocsatas /Veglegesfeltetelek),

e aBudapesti Ertékt6zsde honlapjan (www.bet.hu),

o az MNB altal miikddtetett (www.kozzetetelek.hu) honlapon,

e illetve amennyiben a Kibocsaté a Jelzaloglevelek, Kotvényeket a Budapesti Ertéktzsdén kiviil mas
szabélyozott piacra is bevezeti, Ugy a kapcsolddd szabalyozott informéciok ezen szabélyozott piac altal
eléirt helyen és mddon is kbzzétételre kerlinek.
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A Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan M(ikodd Részvénytarsasag 200.000.000.000,- Ft (Kettészazmilliard forint)
keretdsszegli 2020-2021. évi Jelzaloglevél és Kotvény Kibocsatasi Programja keretében forgalomba hozandé
TJ.... jelzéloglevelei [ @] sorozatrészletének Végleges Feltételei

A Takarék Jelzalogbank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-043638, cégbejegyzés: 1998.03.18., székhely: 1117
Budapest Magyar Tuddsok kérUtja 9. G. épllet, LEl-azonositd: 5299007F4BUUY6S14E44 ) (tovabbiakban:
,Kibocsatd”, vagy ,Bank”) Igazgatésdga 45/2019. (11.28.) szdmi hatarozata, az MTB Magyar
Takarékszdvetkezeti Bank Zartkoriien Mikoédé Részvénytarsasag (székhely:1122 Budapest, Pethényi kéz 10.,
a tovabbiakban MTB) Igazgatdsagénak beleegyezését kévetben az SZHISZ 2020. januar 15-i Nyilatkozata
alapjan 200.000.000.000,- Ft (Kett6szazmilliard forint) keretésszegl 2020-2021. évi Jelzaloglevél és Kdtvény
Kibocsatasi Program (,Kibocséatasi Program”) elinditasat hatarozta el, amelynek keretében t6bb sorozatban és a
sorozatokon bellil tobb részletben tervez névre sz6lé jelzalogleveleket és kotvényeket forgalomba hozni. A
Kibocsaté kezdeményezheti az értékpapirok bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére (BET). A Kibocsaté az
Alaptajékoztatét a BET és a Kibocsatd honlapjan teszi kézzé, nyomtatott formaban a Kibocsatd székhelyén
lehet igényelni.

A Kibocsaté fent hivatkozott Kibocséatasi Programjahoz késziilt Alaptajékoztatot a Magyar Nemzeti Bank (MNB)
az [®]. szamu hatarozataval [ datum] napjan jovahagyta.

A fent hivatkozott Kibocsatasi Programjanak keretében a Kibocsatd az [@®] Jelzaloglevél [1] sorozatrészletét
értékesiti [datum] napjan nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan, s kezdeményezi bevezetését a Budapesti
Ertéktézsdére. A forgalomba hozatal alapjaul szolgalé dontés szama, idSpontja: a Kibocsaté Eszkdz-Forras
Bizottsaga (EFB) [@]/2020. [ datum] hatarozat

A jelen dokumentum a benne részletezett Jelzaloglevelek forgalomba hozatalahoz kapcsolédd Végleges
Feltételek. Az itt alkalmazott kifejezések a 2020.03.09-t61 hatalyos Alaptajékoztatdban kertiltek meghatéarozasra.
A jelen Végleges Feltételek az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténé bevezetésekor kdzzéteendé tajékoztatorol és
a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl szolé 2017/1129 rendelete (a Tajékoztatd Rendelet)
alkalmazésanak céljabdl kerlilt elkészitésre és az Gsszes relevans informacié megismeréséhez e Végleges
Feltételeket a Tézsdei/Nyilvanos Jelzéloglevelekre vonatkozd  Alaptajékoztatéval, valamint annak
kiegészitéseivel dsszefliggésben kell értelmezni. A jelen Végleges Feltételek az Alaptajékoztatdval egyiitt
olvasandé. A Jelzaloglevelekkel kapcsolatosan a Tajékoztatdo Rendelet 7. cikke alapjan elkészitett dsszefoglald
a jelen Végleges Feltételek mellékletét képezi. A Tajékoztatdo Rendelet 21. cikkében meghatarozott eléirasokkal
dsszhangban az Alaptajékoztaté és annak esetleges kiegészitése(i) megtekinthetd a Kibocsatd (http://takarek-
csoport.hu/tarsasag), a Budapesti Ertéktézsde (http://www.bet.hu) honlapjan, valamint a Magyar Nemzeti Bank
altal izemeltetett (http://kozzetetelek.mnb.hu/) honlapon..

A jelen kibocsatas Osszefoglaloja a jelen Végleges Feltételek melléklete.

[Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozoéan kitbltend6ek. Az adott forgalomba
hozatalra nem alkalmazandé rendelkezéshez a "Nem alkalmazandé" megjelélést kell irni, és az adott alpont
rendelkezéseit toréini kell. A pontok szamozasa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes pontokat vagy
alpontokat jeléinek meg "Nem alkalmazandd"-ként. Délt betiivel a Végleges Feltételek kitbltésére vonatkozo
instrukciokat jel6ltik.]

1. Kibocsaté: Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan MUikodd
Részvénytarsasag 1117 Budapest Magyar Tudosok korutja
9. G. éplilet,.
2. (i)Sorozat megjelélése: 1
(ii) Részletszam: 1
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3. Meghirdetett mennyiség:

4. Ossznévérték:

(i)Sorozat:

(iRészlet:

5. Meghatarozott Pénznem:

6. Forgalomba Hozatali Ar
(Jelzaloglevelenként), illetve Minimalis
Forgalomba Hozatali Ar, (ha van ilyen):

7. Néverték:

8. Darabszam:

()Sorozat:

(iRészlet:

9. (i)Forgalomba Hozatal Napja
(i)Kamatszamitas Kezddnapja:

10.  Elszamolasi nap:

11.  Ertéknap:

12.  Lejarat Napja:

13.  Futamidé:

14.  Kamatszamitasi Alap:

15.  Visszavaltasi/Kifizetési Alap:

16. A Kamatszamitasi Alap vagy a

(Ha egy létez6 Sorozattal azonos jogokat és
kotelezettségeket testesit meg, akkor annak a Sorozatnak
az adatai, ideértve az a napot is, amikor a Jelzaloglevelek a
Sorozat részévé valnak.)

....Forint

A Kibocsatd fenntartjia jogot arra vonatkozdan, hogy
aukciéra beérkezett ajanlatok fliggvényében eltérien a
meghirdetett ~ mennyiségtél, vagy az  aukciot
eredménytelennek nyilvanitsa. Eredménytelen  aukcio
esetén az ajanlatok teljes mennyisége elutasitasra kertil.

I

f

Ft, vagy EUR vagy CHF vagy az Eurdpai Uni6 Eur6zénan
kivuli barmely tagorszaganak devizja.

A Névérték [ ] szazaléka [amely tartaimazza a [datum]-tdl
szamitott [ ] szazalék kamatot] (csak azonos Sorozatba
fartoz6 Részlet esetében, ha alkalmazandd)

[FYEURICHF/ vagy az Eurdpai Unié Eur6zénan Kkivili
barmely tagorszaganak devizaja.]

[Db/Ft, vagy EUR vagy CHF vagy a az Eurdpai Uni6
Eurdzdnan kivili barmely tagorszaganak devizaja.]

[

[1 [Fix kamatlab — datumot meghatarozni/valtozé kamatlab —
[hénap]-ra, vagy az ahhoz legkdzelebb esé Kamatfizetési
Nap]

[
f
|

[[ szazalék Fix Kamatozas]
[BUBOR/LIBOR/EURIBOR]+/-[]
Kamatozas]

[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]

[egyebet meghatarozni]

(tovabbi részleteket lasd alabb)

szazalék Véltozo

[Visszavéltas Névértéken]
[Indexalt Visszavaltas]
[TOketorleszéses/annuitasos
[egyebet meghatarozni]

[Részletezze a Jelzéloglevelek Kamatszamitasi Alapjanak
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Visszavaltasi/Kifizetési Alap valtozasa:

17.  Visszavaltasi Opciok:

18.  Forgalomba hozatal jellege:

vagy Visszavaltasi/Kifizetési ~ Alapjanak  véltozaséra
vonatkozo rendelkezéseket]

[Visszavéltds a Jelzaloglevél-tulajdonosok valasztasa
alapjan]

[Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan]

[(tovabbi részleteket lasd alabb)]

nyilvanos

KAMATFIZETESRE (HA VAN) VONATKOZO RENDELKEZESEK

19. Fix Kamatozasi Jelzaloglevelekre
Vonatkozé Rendelkezések

(i)Kamatlab(ak):

(i)Kamatfizetési Nap(ok):

(iii)Fix Kamatosszeg(ek):

(iv)Toredékosszeg(ek):

(v)Kamatbézis:

(vi) Munkanap Szabaly:

(vii)Kamatbazis Megallapitasi
Nap(ok):

(vii)  Afizetendd 6sszegek
kiszamitaséaért felelds fél:

(ix) Felhalmozott Kamat:

(x) Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek
kamatszamitdsanak modjara vonatkozd
egyéb feltételek:

[Alkalmazandé/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazandé, térélie a jelen pont tovabbi
bekezdéselit)

évi[] szézalék [évente/félévente/negyedévente] [utdlag
fizetendd]

[minden év [] a Lejarat Napjaig, azt is beleértve]/[egyéb]
(NB: hosszu és rovid kamatfizetési id6szakok esetében
madositani kell)

[] per [] névértéken

[iia be az els6 vagy utolsé olyan téredék kamat dsszeget,
amely nem egyezik a Fix Kamatdsszeggel]

[30/360 vagy Tényleges/Tényleges (ISMA) vagy egyéb]

[(Valtoz6 Kamatldb  Munkanap  Szabaly/Kdvetkez6
Munkanap  Szabaly/Mddositott  Kdvetkez6 Munkanap
Szabaly/Megelézé Munkanap Szabaly/[egyéb]] (a kifizetett
kamatdsszeg modositasa nélkil/a kifizetett kamatdsszeg
maédositasaval)

[ija be a kamatfizetés napjait kihagyva a forgalomba
hozatal és lejarat napjat a normal kamatperiodusnal
hosszabb vagy révidebb elsé vagy utols6 kamatfizetési
id6szak esetében]

NB: nem egyenlé idbkbzzel el6forduld rendszeres
kamatfizetési napok esetében madositani kell

NB: Csak oft van jelentésége, ahol a Kamatbazis
Tényleges/Tényleges (ISMA)]

[Fizeté Ugynok]
I

[Nincs/Részletezze]
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(xi)
20.

(i

Brutté hozam értéke (EHM)

Valtozé Kamatozasu
Jelzaloglevelekre vonatkozo
rendelkezések

Meghatarozott Id6szak(ok) /
Meghatérozott Kamatfizetési Nap(ok):

Munkanap Szabaly:

Tovabbi Pénzlgyi
Kozpont(ok):

A Kamatlab és a Kamatdsszeg
megéllapitasdnak médja:

A Kamatlab kiszamitasaért felel6s fél:
AKamatdsszeg kiszamitasaért felelds fél:

"Képernydoldal" alapjan térténd
kamatmeghatarozas:

-Referenciakamatlab:

-Kamatmeghatarozas Napja(i):

-Vonatkoz6 Hirigyndkségi Oldal:

[Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandé, térélie a jelen pont tovabbi
bekezdéseit)

[Ifelhalmozott kamat

[(Valtoz6 Kamatldb  Munkanap  Szabaly/Kévetkez6
Munkanap  Szabaly/Mddositott Kdvetkez6 Munkanap
Szabaly/Megeléz6 Munkanap Szabaly/[egyéb] (a kifizetett
kamatosszeg modositasa nélkil/a kifizetett kamatosszeg
modositasaval)]

['Képernydoldal" alapjan tortén6é kamatmeghatarozas/ISDA
Meghatarozas/egyéb]

[Kibocsato]

[Fizetd Ugynok]

I
(Vagy BUBOR, LIBOR, EURIBOR vagy egyéb, de ez utébbi

esetben tovabbi informéaciora van sziikség)

[

(BUBOR esetében minden Kamatfizetési Idészak kezdete
elétti masodik Budapesti munkanap, (a Sterling vagy euro
LIBOR-t6l  kilénbéz6)  LIBOR  esetében  minden
Kamatfizetési Id6szak kezdete el6tti masodik Londoni
munkanap, a Sterling LIBOR esetében minden
Kamatfizetési ld6szak els6 napja és az EURIBOR vagy az
euro LIBOR esetében minden Kamatfizetési Id&szak
kezdete elétti masodik olyan nap, amikor a TARGET
Rendszer nyitva all)

(EURIBOR esetén ha nem a Telerate 248. oldala
alkalmazando, akkor egy Osszefoglalt kamatlabat mutaté
oldalt kell hasznalni, vagy a hattérrendelkezéseket kell
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(vii)

ISDA Meghatarozas:

-Referenciakamat;

-Megijelolt Lejarat:

-Kamatvaltozasi Nap:

(viii)
(ix)

Kamatfelar(ak):
Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:

Kamatbazis:

(xii)MOgbttes rendelkezések,

21.

kerekitésre vonatkozo
rendelkezések és barmely mas,
a  Jelzaloglevél-feltételekben
foglaltaktél  kiilonbozé, a
Véltozd Kamatozasu
Jelzéloglevelek kamatainak
szamitasi maodszerére
vonatkozd feltétel:

Diszkont Jelzaloglevelekre vonatkozé
Rendelkezések

Hozam:
(ii) Referenciaar:

Egyéb képlet a fizetendd dsszeg
meghatarozasahoz:

A Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegek
és a késedelmes fizetés
Kamatbazisa:

(v) ,Diszkont névérték” szamitasa

(vi) Kamatbazis

megfeleléen médositani.)

évi [+/-] [] szazalék
évi [] szazalék
évi [] szazalék

[Tényleges/365 vagy Tényleges/Tényleges
Tényleges/365 (Fix)

Tényleges/365 (AKK)

Tényleges/360

30/360 vagy 360/360 vagy Kotvény Alapu
30E/360

Egyeéb]

(az alternativak a Jelzaloglevél-feltételek
talalhatok)

[

[Alkalmazandé/Nem alkalmazando]

3. pontjaban

(Ha nem alkalmazandé, térélie a jelen pont tovabbi

bekezdéseit)
évi [] szazalék
I

I

A 5(d)(iii) és 5(h)
alkalmazanddak/egyéb]
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Alaptéjékoztato 2020-2021.

22.

(vii)
(viii)

Indexalt

Brutté hozam értéke (EHM):

A fizetend6 dsszegek

kiszamitasaért felelds fél:
Kamatozasu

Jelzaloglevelekre vonatkozo
rendelkezések:

(i)Index/Képlet:

(v)

A Kamatosszeg(ek)
szamitasaért felelds fél:

A Kamatlab meghatérozasara
vonatkozo rendelkezések, arra
az esetre, ha a szdmitas Index
és/vagy Képlet alapjan
lehetetlen vagy rendkivli
nehézségekbe Utkozik:

Meghatarozott Id6szak(ok) /
Meghatarozott Kamatfizetési
Napok:

(v)Munkanap Szabaly:

(vi)

Tovabbi Pénzligyi Kézpont(ok):

(vi)Minimélis Kamatlab:

(vii)Maximalis Kamatlab:

(ix)Kamatbazis:

[Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandé, térélie a jelen pont tovabbi
bekezdéselit)

[részletezze itt, vagy az Egyéb rendelkezésekben]

{

[(Valtoz6 Kamatldb  Munkanap  Szabaly/Kévetkez6
Munkanap  Szabaly/Mddositott Kdvetkez6 Munkanap
Szabaly/Megeléz0 Munkanap Szabaly/egyéb(a kifizetett
kamat6sszeqg mddositasa nélkiil/a kifizetett kamatdsszeg
modositasaval)]

I
évi [] szazalék
évi [] szazalék

f

VISSZAVALTASRA VONATKOZO RENDELKEZESEK

23.

Visszavaltds a Kibocsato valasztasa

alapjan:

Vélasztott visszavaltasi
nap(ok):
Minden egyes Jelzaloglevél

valasztott visszavaltasi 0sszege
és ha van ilyen, szdmitdsanak

[Alkalmazandé/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazandd, tér6lie a jelen pont tovabbi
bekezdéselit)

[ Névértekii
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maodja:

(iii)Ha részben visszavalthatd:

24.

25.

26.

(a) Minimalis visszavaltasi
dsszeg:

(b) Maximalis visszavaltasi
dsszeg:

(c) A kivalasztas mddja:

(iv) Ertesitési iddszak (ha més, mint
ami a Jelzaloglevél-
feltételekben szerepel):

Visszavaltas a Jelzaloglevél-
tulajdonosok valasztasa alapjan:

(i) Vélasztott visszavaltasi
nap(ok):
(i) Minden egyes Jelzaloglevél

valasztott visszavaltasi dsszege
és ha van ilyen, szamitasanak

maédja:
(iii) Ertesitési id6szak (ha mas, mint
ami a Jelzéloglevél-

feltételekben szerepel):

Minden egyes Jelzaloglevél Végsé
Visszavaltasi Osszege:

Minden egyes Jelzéloglevél Lejarat
El6tti Visszavaltasi Osszege, amely
adozasi okokbdl vagy rendkiviili
lejarati esemeény kapcsan
fizetend6/vagy annak szamitasi médja
(ha sziikséges vagy mas, mint ami a
Jelzéloglevél-feltételek az  5(d)
pontjaban szerepel):

Jelzaloglevelenként ]

[Alkalmazandé/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazandé, térélie a jelen pont tovabbi
bekezdéselit)

[] Névértéki
Jelzaloglevelenként ]

[[] Névértekd
Jelzaloglevelenként [J/egyébAasd Egyéb rendelkezések]

A JELZALOGLEVELEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

27.

A Jelzéloglevelek tipusa:

Névre sz4l6 Jelzaloglevelek
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28. A Jelzaloglevelek megjelenési formaja:

29. A Jelzaloglevél tulajdonosok képviselete:

30.  Uj kibocsatasok varhaté idépontja:

31. Tovabbi Pénzligyi Kézpont(ok) vagy mas
rendelkezés a  Fizetési  Napok
vonatkozasaban:

32. A Toketorlesztéses/annuitasos
Jelzéloglevelek torlesztbrészleteivel
(,Egyes Torlesztbrészletek dsszege”) és
kifizetési napjaval kapcsolatos részletek.

33. A Pénznem Megvaltoztatasa alkalmazandé:

34.Egyéb kiilonos feltételek:

ERTEKESITES
35. Forgalmazo(k):

36. Jegyzési garancia vallal6 (ha van ilyen):
37. Arjegyz6(k):
38.A forgalomba Hozatal Médja

()Az aukcioljegyzés ideje

(i) Az aukcid/iegyzés helye
(iii)Szervezd (Aukcids Ajanlattevo)

(iv)Felsd limit/talajanlas,-jegyzés

(v)Als6 limit/alulajanlas-jiegyzés
(vi)Aukcios  limitar/Forgalomba hozatali
Ar/Minimalis Forgalomba hozatali Ar:

(vii) Aukcios vasarlasi ajanlat/jegyzés
legalacsonyabb és/vagy legmagasabb dsszege
(viii)Az Allokécié modja és idépontja:

Dematerializalt Jelzaloglevelek, illetve az ezek feltételeit
dsszefoglald Okirat

Nincs

A Kibocsatasi Program alapjan térténd barmely nyilvanos
forgalomba hozatal idépontjarél a Kibocsato Eszkoz Forras
Bizottsaga (EFB) dont a Kibocsatd forrasszikséglete
biztositdsanak szem el6tt tartasaval.

[Nem alkalmazandd/részletezze]
(NB: ez a pont a kifizetés helyére vonatkozik és nem a

Kamatfizetési Id6szakok utolsé napjaira)

[Nem alkalmazandd/részletezze]

A Pénznem Megvaltoztatasa [nem]alkalmazandd

(Ha a Pénznem Megvaltoztatasa alkalmazandd, részletezze
a vonatkoz6 Kamatbazis és az egyéb rendelkezéseket,
amelyek szikségesek a valtozd kamat szdmitasahoz
(ideértve az alternativ referencia kamatokat is))

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazandé/nevek]

[Nem alkalmazandé/nevek]
[Nem alkalmazandé/nevek]

Aukcidljegyezés
I

[Nem alkalmazandé/nevek]

[Nem alkalmazandd/részletezze]
[Nem alkalmazandd/részletezze]
[Nem alkalmazandd/részletezze]

[az  értékpapirok darabszamaban vagy Osszesitett
befektetett dsszegben meghatarozva/nem alkalmazandd]

[
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(ix) A nem kompetitivaras aukcios
vasarldsi ajanlatok aranya az 0sszes ajanlathoz
képest/Osszpiaci szinten:

(x) A nem kompetitivaras  aukcios
vasarldsi  ajanlatok aranya a  kompetitiv
ajanlatokhoz képest/szekcidtagonként:

(xi)Az Allok&cié kihirdetésének helye és ]

idépontja:

Alaptéjékoztato 2020-2021.

xx%/Nem alkalmazand6

xx%/Nem alkalmazandé

39. A forgalomba hozatal helye: Magyarorszag
40. A Jelzaloglevél vasarlok kore:

41 El6vételi jog gyakorlasa Nem gyakorolhatd

42. Tovabbi értékesitési korlatozasok: [Nem alkalmazandé/részletezze]

LEBONYOLITASRA VONATKOZO ADATOK

43. Kozponti Ertékpapirszamla vezetd KELER Kézponti Ertéktar Zrt., (1074 Budapest, Rakéczi Gt
70-72.) vagy jogutddia.

44, A KELER-tél eltérd elszamolési
rendszer(ek), és a vonatkozd [Nem alkalmazandd/név/nevek és szam(ok)]
azonositasi szam(ok):

45.Sz4llitas DVP/szabad
46. A keletkeztetési helye: ]
47. A jelzaloglevelek jovairasa: Ertékpapirszamlan
48. Tovabbi Fizet6 Ugyndk(ok) (ha van
ilyen): [Nem alkalmazando/részletezze]
49. a) A forgalmazok és a kibocsatd []
elkllonitett letéti szamla sz&mlainak
szama:

b) A Forgalmaz6 faxszama:

c) A Forgalmazé e-mail cime:

50. Kifizetési helyek: I
51.  ISIN kod: I
52.  Sorozat betiijele: I
53.  [egyéh] I
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ALTALANOS INFORMACIO

54. A forgalomba hozatalbol szarmazo bevétel
felhasznalasa / a forgalomba hozatal
célja:

55. Kétoldalu arjegyzés:

56. Nyilvanossag felé torténé tajékoztatas:

57. Kozzétételek:

58. Alkalmazando jog és illetékesség:

A forgalomba hozatalbdl szarmazd tékét a Kibocsatd a
refinanszirozasi tevékenység forrasaként hasznalja fel.

[Nem alkalmazandé/részletezze]

A Kibocsato a Kdzleményt, a Végleges Feltételeket, az
Alaptajékoztatét, azokat az informaciokat, amelyekre a
rendszeres illetve a rendkivili tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak a  BET  (www.bethu), az MNB
(www.kozzetetelek.nu) és a Kibocsatdé honlapjan
(http://takarek-csoport.hu/tarsasag)  teszi  kdézzé. A
szabalyozott informéaciokat a Kibocsatd a 24/2008 (VIII.15)
PM rendeletnek megfeleléen a Portfolionak, mint
honalappal rendelkez6 médianak is megklldi. Az
Alaptajékoztatdé nyomtatott formaban a Kibocsatd
székhelyén és az értékesitési helyeket igényelhetd.

A Kibocsatd a Kdzleményt, a Végleges Feltételeket, az
Alaptajékoztatét, azokat az informaciokat, amelyekre a
rendszeres illetve a rendkivili tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak a BET  (www.bethu), az MNB
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatdé honlapjan
(http://takarek-csoport.hu/tarsasag)  teszi  kdzzé. A
szabalyozott informaciokat a Kibocsatd a 24/2008 (VI11.15)
PM rendeletnek megfeleléen a Portfolionak, mint
honalappal rendelkezé médianak is megkuildi.

A Jelzaloglevelekre a magyar jog az iranyado.

EGYEB FELTETELEK

59.  Tozsdei bevezetéssel kapcsolatos
informaciok:

(@) Tézsdei bevezetés:

(b) A tézsdei bevezetésben kdzrem(ikodd

befektetési szolgaltatd neve, székhelye:

(c ) A Kibocsatd t6zsdei bevezetését
kezdeményez6 dontésrél sz0l6
hatérozata

[A Kibocsatd kezdeményezi a Kibocsatasi Program
keretében forgalomba hozott Jelzéloglevelek bevezetését a
Budapesti  Ertéktdzsdére/......szabalyozott piacra/ A
Kibocsatd nem kezdeményezi a Kibocsatasi Program
keretében forgalomba hozott Jelzéloglevelek tézsdei
bevezetését a Budapesti Ertékt6zsdérel..... szabalyozott
piacra]

[Nem alkalmazand6/nevek]

[
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60. Hitelmindsités:

61. Jovahagyas:

62. A Kibocsatasban résztvevd természetes és
jogi személyek érdekeltségei:

63. A Kibocsatas becsiilt 6sszkdltsége és a koltségek
viselGje:

64. A forgalomba hozatal soran a Kibocsatd illetve a
Vezeté Forgalmazé / Forgalmazé altal
felszamitott és a befektetéket terheld dijak
és koltségek:

65. A kibocsatas becsiilt nettd bevétele:

66. Kibocsatonak a Tajékoztatdo Rendelet 5. cikke (1)
bekezdésének masodik albekezdésében és
a Tajékoztatdo Végrehajtasi Rendelet 23.
cikkének (a) pontja szerinti hozzajarulasaval
kapcsolatos egyéb feltétel:

A Kibocsatd hazai és kilfoldi valutdban denominalt
jelzélogleveleinek mindsitése S&P BBB pozitiv kilatassal.
Az S&P minfsitési skalajan a legmagasabb ,AAA’
besoroldsnal nyolc kategéridval alacsonyabb besorolas,
amely viszont egy osztallyal magasabb a legalacsonyabb
mar befektetésre ajanlott ,BBB-" kategdrianal. A ,BBB”
kategériaba sorolt kotelezettség megfeleld biztonsagot
jelent a befektetd szaméra, azonban kedvezétlen
gazdasagi kérnyezet és romlé feltételek esetén csokken a
kételezett azon képessége, hogy teljesiteni tudja a fizetési
kotelezettségét. A ,Stabil” kilatasok azt jelentik, hogy az
aktualis besorolas valdszinlsithetéen nem valtozik kdzép
tavon (hat honaptél két éves idétavon), mig a ,pozitiv’
kilatas azt jelenti, hogy a fenti id6tavon javulhat a
besorolas.

A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Jelzaloglevelek
forgalomba hozatalaval kapcsolatos Alaptajékoztatét a Magyar
Nemzeti Bank H-KE-Ill-143/2020. szamu hatéarozataval
2020.03.09-én hagyta jova.

A Kibocsatd lgazgatésaga 45/2019 (2019.11.28.), szamd
hatarozataval dontdtt arrdl, és az MTB Igazgatdsaganak
beleegyezését kovetéen az Szdvetkezeti Hitelintézetek
Integraciés Szervezete 2020. januar 15-i Nyilatkozataval a
Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal benyujtott kérelemre indult
eljarasban el6zetesen hozzajarult ahhoz, hogy a Kibocsaté
200.000.000.000,- Ft (Kett6szazmilliard forint) keretdsszegi
Jelzaloglevél és Kotvény Kibocsatasi Programot (,Kibocsatasi
Program”) inditson el.

A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Jelzaloglevelek
forgalomba hozatalardl a Kibocsatdé Eszkdz-Forras Bizottsaga
EFB)a.../...(......) hatdrozataban dontott.

A Forgalmazok részére kifizetendd dijakon kivll, a
Kibocsatd legjobb tudomésa szerint, semmilyen személy
nem rendelkezik lényeges érdekeltséggel a kibocsatassal
kapcsolatban.

Nem haladhatja meg az dssznévérték 1%-at.

A koltségeket a Takarék Jelzalogbank Nyrt. viseli.

A kibocsatas soran kialakult nett6 arfolyam fiiggvényében
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Jelen Végleges Feltételek a Kibocsatd 200.000.000.000 Forint keretdsszegli 2020-2021. évi Kibocsatasi
Programja keretében torténd Jelzaloglevél Sorozat/Részlet forgalomba hozataldnak végleges feltételeit képezik.

Alaptéjékoztato 2020-2021.

A vagyonellenér nyilatkozata, nyilatkozat tételének datuma
Melléklet: az adott kibocsatas Osszefoglalja
Budapest, [datum] ...........

_Melleklet
Osszefoglalo

[Az adott Jelzaloglevél kibocsatas Osszefoglaléja az adott Végleges Feltételek jelen mellékletébe az adott Jelzéloglevelek
kibocsatasakor illesztendd be.]
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2. A KOTVENYRE VONATKOZO INFORMACIOK

A Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan M(kodé Részvénytarsasdg 200.000.000.000,- Ft
(Kettdszazmilliard forint) keretosszegli 2020-2021. évi Jelzéloglevél és Kotvény Kibocsatasi Programja
keretében forgalomba hozando TK.... kotvényei [®] sorozatrészletének Végleges Feltételei

A Takarék Jelzélogbank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-043638, cégbejegyzés: 1998.03.18., székhely: 1117
Budapest Magyar Tuddsok korutja 9. G. épilet, LEI-azonosit6: 5299007F4BUUY6S14E44 ) (tovabbiakban:
,Kibocsatd”, vagy ,Bank”) Igazgatésaga 45/2019. (11.28.) szdmlU hatarozata, az MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank ZartkorGien Miikodd Részvénytarsasag (székhely:1122 Budapest, Pethényi koz 10.,
a tovabbiakban MTB) Igazgatdsaganak beleegyezését kovetben az SZHISZ 2020. januar 15-i Nyilatkozata
alapjan 200.000.000.000,- Ft (Kett6szazmilliard forint) keretdsszegl 2020-2021. évi Jelzaloglevél és Kotvény
Kibocsatasi Program (,Kibocsatasi Program”) elinditasat hatarozta el, amelynek keretében tobb sorozatban és a
sorozatokon bellil tobb részletben tervez névre sz6lé jelzalogleveleket és kotvényeket forgalomba hozni. A
Kibocsaté kezdeményezheti az értékpapirok bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére (BET). A Kibocsatd az
Alaptajékoztatét a BET és a Kibocsatd honlapjan teszi kdzzé, nyomtatott formaban a Kibocsatd székhelyén
lehet igényelni.

A Kibocsaté fent hivatkozott Kibocsatasi Programjahoz késziilt Alaptajékoztatot a Magyar Nemzeti Bank (MNB)
az [@]. szamu hatarozataval [ datum] napjan jévahagyta.

A fent hivatkozott Kibocsatasi Programjanak keretében a Kibocsato a [@]kotvény [ @] sorozatrészletét értékesiti
[datum] napjan nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan, s kezdeményezi bevezetését a Budapesti Ertéktozsdére. A
forgalomba hozatal alapjaul szolgalé déntés szama, id6pontja: a Kibocsaté Eszkdz-Forras Bizottsaga (EFB)
[@]/2020. [ datum] hatarozat

A jelen dokumentum a benne részletezett Jelzaloglevelek forgalomba hozatalahoz kapcsolddd Végleges
Feltételek. Az itt alkalmazott kifejezések a 2020.03.09.-t61 hatalyos Alaptajékoztatoban kerliltek
meghatarozasra. A jelen Végleges Feltételek az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténé bevezetésekor
kozzéteendd tajékoztatdrdl és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl szolé 2017/1129 rendelete (a
Tajékoztatd Rendelet) alkalmazasanak céljabol kerilt elkészitésre és az Osszes relevans informacid
megismeréséhez e Végleges Feltételeket a Tézsdei/Nyilvanos Koétvényekre vonatkozé Alaptajékoztatoval,
valamint annak kiegészitéseivel 0Osszefuggésben kell értelmezni. A jelen Végleges Feltételek az
Alaptajékoztatdval egyltt olvasando. A Kotvényekkel kapcsolatosan a Tajékoztatd Rendelet 7. cikke alapjan
elkészitett dsszefoglald a jelen Végleges Feltételek mellékletét képezi. A Tajékoztatd Rendelet 21. cikkében
meghatarozott el8irasokkal dsszhangban az Alaptajékoztatd és annak esetleges kiegészitése(i) megtekinthetd
a Kibocsaté (http://takarek-csoport.hu/tarsasag), a Budapesti Ertéktézsde (http:/www.bethu) honlapjan,
valamint a Magyar Nemzeti Bank altal (izemeltetett (http://kozzetetelek.mnb.hu/) honlapon.

A jelen kibocsatas Osszefoglaléja a jelen Végleges Feltételek melléklete.

1. Kibocséto: Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan MUik6dd
Részvénytarsasag 1117 Budapest, Magyar tuddsok korutja
9. G. éplilet
2. (i)Sorozat megjeldlése: 1
(i) Részletszam: 1

(Ha egy Ilétez6 Sorozattal azonos jogokat és
kotelezettségeket testesit meg, akkor annak a Sorozatnak
az adatai, ideérive az a napot is, amikor a Kétvények a
Sorozat részévé valnak.)

3. Ossznévérték:
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()Sorozat:
(iRészlet:
4. Meghatarozott Pénznem:
5. Forgalomba Hozatali Ar (Kétvényenként),

illetve Minimalis Forgalomba Hozatali Ar,
(ha van ilyen):

6. Névérték:
7. Darabszam:

()Sorozat:

(ihRészlet:
8. (i)Forgalomba Hozatal Napja

(i)Kamatszamitas Kezdénapja:

9. Elszdmolasi nap:
10. Ertéknap:

11. Lejarat Napja:
12. Futamidé:

13. Kamatszamitasi Alap:

14. Visszavaltasi/Kifizetési Alap:

15. A Kamatszamitasi Alap vagy a
Visszavaltasi/Kifizetési Alap valtozasa:

16. Visszavaltasi Opciok:

17.Forgalomba hozatal jellege:

f

f

[Ft, CHF, EUR, vagy az Eurépai Unid Eurdzonan kivili
barmely tagorszaganak devizaja]

A Névérték [ ] szazaléka [amely tartalmazza a [datum]-tol
szamitott [ ] sz&zalék kamatot] (csak azonos Sorozatba
fartoz6 Részlet esetében, ha alkalmazandd)

[Ft, CHF, EUR vagy az Eur6pai Unié Eurdzonan kivili
barmely tagorszaganak devizja]

[DB/Ft, CHF, EUR, vagy az Europai Unié Eur6zénan kivdli
barmely tagorszaganak devizaja]

{

[ [Fix kamatlab — datumot meghatarozni/valtozd kamatlab —
[hénap]-ra, vagy az ahhoz legkozelebb esé Kamatfizetési
Nap]

[[] szézalék Fix Kamatozas]
[BUBOR/LIBOR/EURIBOR]+/-[] szézalék Valtozd
Kamatozas]

[Diszkont]

[Indexalt Kamatozas]

[egyebet meghatarozni]

(tovabbi részleteket lasd alabb)

[Visszavaltas Névértéken]
[Indexalt Visszavaltas]
[T6ketorlesztéses/annuitasos
[egyebet meghatarozni]

[Részletezze a Kiotvények Kamatszamitasi Alapjanak vagy
Visszavaltasi/Kifizetési Alapjanak valtozasara vonatkozo
rendelkezéseket]

[Visszavaltas a Kibocsatd valasztasa alapjan]
[(tovabbi részleteket lasd alabb)]

nyilvanos

KAMATFIZETESRE (HA VAN) VONATKOZO RENDELKEZESEK

18. Fix Kamatozasu Kotvényekre
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Vonatkozé Rendelkezések

(i)Kamatlab(ak):

(ii)Kamatfizetési Nap(ok):

(iii)Fix Kamatosszeg(ek):

(iv)Toredékdsszeg(ek):

(v)Kamatbézis:

(vi)Munkanap Szabaly:

(vii)Kamatbazis Megallapitasi
Nap(ok):

(viii)A fizetendd 6sszegek

kiszamitaséaért felelds fél:
(ix)Felhalmozott Kamat:

(x )Fix Kamatozasu Kotvények
kamatszamitdsanak modjara vonatkozd
egyéb feltételek:

(xi) Brutté hozam értéke (EHM):

19. Véltoz6 Kamatozasi Kotvényekre
vonatkozd rendelkezések

(ilMeghatarozott Id6szak(ok) /
Meghatéarozott Kamatfizetési Nap(ok):

(ilMunkanap Szabaly:

[Alkalmazandé/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazandé, térélie a jelen pont tovabbi
bekezdéseit)

évi[] szézalék [évente/félévente/negyedévente] [utdlag
fizetendd]

[minden év [] a Lejarat Napjaig, azt is beleértve]/[egyéb]
(NB: hosszu és révid kamatfizetési idbszakok esetében
maodositani kell)

[I per [] névértéken

[iria be az els6 vagy utolsé olyan téredék kamat 6sszeget,
amely nem egyezik a Fix Kamatésszeggel]

[30/360 vagy Tényleges/Tényleges (ISMA) vagy egyéb]

[(Valtoz6 Kamatldb  Munkanap  Szabaly/Kévetkezb
Munkanap Szabaly/Mddositott Kdvetkez6 Munkanap
Szabaly/Megeléz0 Munkanap Szabaly/[egyéb]] (a kifizetett
kamatsszeg modositasa nélkil/a kifizetett kamatdsszeg
modositasaval)

[ija be a kamatfizetés napjait kihagyva a forgalomba
hozatal és lejarat napjat a normal kamatperiodusnal
hosszabb vagy révidebb els6 vagy utolsé kamatfizetési
id6szak esetében]

NB: nem egyenl6 id6kozzel el6forduld rendszeres
kamatfizetési napok esetében madositani kell

NB: Csak oft van jelentésége, ahol a Kamatbazis
Tényleges/Tényleges (ISMA)]

[Fizeté Ugynok]

[Nincs/Részletezze]

f

[Alkalmazandé/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazandé, térGlie a jelen pont tovabbi
bekezdéseit)

[Ifelhalmozott kamat

[(Valtoz6 ~ Kamatldb ~ Munkanap  Szabély/Kdvetkezd
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(iii) Tovabbi Pénzlgyi
Kozpont(ok):

(iv)A Kamatlab és a Kamatosszeg
megallapitasanak modja:

(V)A Kamatlab kiszamitasaért felelds fél:

a Kamatdsszeg kiszamitasaért felelds fél:

(vi)"Képernydoldal" alapjan torténd
kamatmeghatarozas:

-Referenciakamatlab:

-Kamatmeghatarozas Napja(i):

-Vonatkozé Hirtigyndkségi Oldal:

(vii)ISDA Meghatarozas:
-Referenciakamat:
-Megjelélt Lejarat:
-Kamatvaltozasi Nap:

(viii)Kamatfelar(ak):

Munkanap  Szabaly/Mddositott Kdvetkez6 Munkanap
Szabaly/Megeléz6 Munkanap Szabaly/[egyéb] (a kifizetett
kamatdsszeg modositasa nélkil/a kifizetett kamatsszeg
modositasaval)]

["Képernyboldal" alapjan t6rténé kamatmeghatarozas/ISDA
Meghatarozas/egyéb]

[Kibocséto]

[Fizetd Ugynok]

I
(Vagy BUBOR, LIBOR, EURIBOR vagy egyéb, de ez utébbi

esetben tovabbi informaciora van sziikség)

(BUBOR esetében minden Kamatfizetési ld6szak kezdete
elétti masodik Budapesti munkanap, (a Sterling vagy euro
LIBOR-t6l  kiilénb6z6)  LIBOR  esetében  minden
Kamatfizetési Id6szak kezdete el6tti masodik Londoni
munkanap, a Sterling LIBOR esetében minden
Kamatfizetési ld6szak els6 napja és az EURIBOR vagy az
euro LIBOR esetében minden Kamatfizetési Id&szak
kezdete elétti méasodik olyan nap, amikor a TARGET
Rendszer nyitva éll)

I
(EURIBOR esetén ha nem a Telerate 248. oldala

alkalmazando, akkor egy dsszefoglalt kamatlabat mutato
oldalt kell hasznalni, vagy a hattérrendelkezéseket kell
megfeleléen modositani.)

évi [+-] [] szazalék
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(ix)Minimalis Kamatlab:
(x)Maximalis Kamatlab:

(xi)Kamatbazis:

(xii)Mogottes rendelkezések,

kerekitésre vonatkoz6
rendelkezések és barmely mas,
a Kotvény-feltételekben
foglaltaktél  kiilonbozé, a
Valtoz6 Kamatozasu Kotvények
kamatainak szamitasi
maodszerére vonatkozo feltétel:

20. Diszkont Kotvényekre vonatkozé
Rendelkezések

(i)Hozam:
(i)Referenciaar:

(ii)Egyéb képlet a fizetendd 6sszeg
meghatarozasahoz:

(iv)A Lejarat EIGtti Visszavaltasi
Osszegek és a késedelmes fizetés
Kamatbazisa:

(v),Diszkont Névérték” szamitésa
(vi) Kamatbazis:

(vii) Bruttd hozam értéke (EHM):

(viii) A fizetendd dsszegek kiszamitaséért felelds
fél:
21. Indexalt Kamatozasu Kotvényekre
vonatkoz6 rendelkezések:

évi [] szazalék
évi [] szazalék

[Tényleges/365 vagy Tényleges/Tényleges

Tényleges/365 (Fix)

Tényleges/365 (AKK)

Tényleges/360

30/360 vagy 360/360 vagy Kétvény Alapu

30E/360

Egyeéb]

(az alternativak a Kotvény-feltételek 3.  pontjaban
talalhatok)

I

[Alkalmazandé/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazandé, térélie a jelen pont tovabbi
bekezdéselit)

évi [] szazalék
I
I

A 5(c)(iii) és 5(9) Kotvény-feltételek
alkalmazanddak/egyéb]

(Vélassza ki a megfelelé kamatbazist, ha nem forint vagy
amerikai dollar Kétvényrdl van sz0)

[Alkalmazandd/Nem alkalmazandé]
(Ha nem alkalmazandd, térélie a jelen pont tovabbi
bekezdéseit)
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(i)Index/Képlet:

(i

(i)

(V)

A Kamatosszeg(ek)
szamitasaért felelds fél:

A Kamatlab meghatérozasara
vonatkozo rendelkezések, arra
az esetre, ha a szdmitas Index
és/vagy Képlet alapjan
lehetetlen vagy rendkiviili
nehézségekbe (tkdzik:

Meghatarozott Id8szak(ok) /
Meghatarozott Kamatfizetési
Napok:

(v)Munkanap Szabaly:

(vi)

Tovabbi Pénziigyi Kézpont(ok):

(vii)Minimalis Kamatlab:

(viil)Maximalis Kamatlab:

(ix)Kamatbézis:

[részletezze itt, vagy az Egyeéb rendelkezésekben]

[

[(Valtoz6 Kamatldb  Munkanap  Szabaly/Kévetkez6
Munkanap Szabaly/Mddositott Kdvetkez6 Munkanap
Szabaly/Megeléz0 Munkanap Szabaly/egyéb] (a kifizetett
kamatsszeg modositasa nélkil/a kifizetett kamatdsszeg
modositasaval)

I
évi [] szazalék
évi [] szazalék

[

VISSZAVALTASRA VONATKOZO RENDELKEZESEK

22.

Visszavaltas a Kibocsato valasztasa

alapjan:

(i

Valasztott visszavaltasi
nap(ok):

Minden egyes Kotvény
Valasztott visszavaltasi
0sszege és ha van ilyen,
szamitasanak modja:

(iii)Ha részben visszavalthato:

(a) Minimélis visszavaltasi
dsszeg:

[Alkalmazandé/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazandé, térélie a jelen pont tovabbi
bekezdéseit)

[] Névérték
Kdtvényenként []
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23.

24.

(b) Maximalis visszavaltasi
dsszeg:
(c) A kivalasztas mddja:

(iv) Ertesitési iddszak (ha mas, mint
ami a Kotvény-feltételekben
szerepel):

Minden egyes Kotvény Végso
Visszavaltasi Osszege:

Minden egyes Kotvény Lejarat El6tti
Visszavaltasi Osszege, amely ad6zasi
okokbél vagy rendkiviili lejarati
esemény kapcsan fizetendd/vagy
annak szamitasi modja (ha sziikséges
vagy mas, mint ami a 5(c) Kotvény-
feltételekben szerepel):

[[] Névérték
Kotvényenként [J/egyébAasd Egyéb rendelkezések]

[

A KOTVENYEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

25.

26.

27.

28.

29.

30.

A Kotvények tipusa:

A Kotvények megjelenési formaja:

A Kétvények tulajdonosok képviselete:

Uj kibocsatasok varhaté idépontja:

Tovabbi Pénzligyi Kézpont(ok) vagy méas
rendelkezés a  Fizetési  Napok
vonatkozasaban:

A Téketbrlesztéses/annuitasos Koétvények

torlesztérészleteivel (-Egyes
Torlesztérészletek osszege”) és
kifizetési napjéval kapcsolatos részletek.

31. A Pénznem Megvéltoztatésa alkalmazando:

Névre sz4l6 Kdtvények

Dematerializalt Kotvények, illetve az ezek feltételeit

osszefoglald Okirat
Nincs

A Kibocsatasi Program alapjan torténd barmely nyilvanos
forgalomba hozatal idépontjarél a Kibocsatd Eszkdz Forras
Bizottsaga (EFB) dont a Kibocsatd forrasszikséglete
biztositasanak szem el6tt tartasaval.

[Nem alkalmazandd/részletezze]

(NB: ez a pont a kifizetés helyére vonatkozik és nem a
Kamatfizetési Id6szakok utolsd napjaira)

[Nem alkalmazandd/részletezze]"

A Pénznem Megvaltoztatasa [nem]alkalmazandd

(Ha a Pénznem Megvaltoztatasa alkalmazandd, részletezze
a vonatkoz6 Kamatbazis és az egyéb rendelkezéseket,
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32.Egyéb kiilonos feltételek:

ERTEKESITES
33. Forgalmazok:
34. Jegyzési garancia vallal6 (ha van ilyen):

35. Arjegyzok:
36.A forgalomba Hozatal Médja
()Az Aukcié/Jegyzés ideje:
(i) Az AukciolJegyzés helye
(iii)Szervez6 (Aukcios Ajanlattevd)
(iv)Felsd limit/talajanlas,-jegyzés
(v)Als6 limit/alulajanlas-jiegyzés

(vi)Aukcids limitar/Forgalomba hozatali

ar/Minimélis Forgalomba hozatali ar::

(vii) Aukcids vasarlasi ajanlat/jegyzés
legalacsonyabb és/vagy legmagasabb dsszege
(viii)Az Allokécié mddja idépontja:

(ix) A nem kompetitivaras aukcids
vasarlasi ajanlatok aranya az 0sszes ajanlathoz
képest/Osszpiaci szinten:

(x) A nem kompetitivaras aukcios
vasarlasi ajanlatok aranya a kompetitiv
ajanlatokhoz képest/szekciotagonkeént:

(xi)Az Allokécié kihirdetésének helye és
idépontja:

37. A forgalomba hozatal helye:

38. A Kotvény vasarlok kore:
39. El6vételi jog gyakorldsa

40.Tovabbi értékesitési korlatozasok:

amelyek szikségesek a valtoz6 kamat szamitasahoz
(ideértve az alternativ referencia kamatokat is))

[Nem alkalmazandd/részletezze]

[Nem alkalmazandd/nevek]

[Nem alkalmazandd/nevek]
[Nem alkalmazandd/nevek]
[Aukcid/jegyzés]

I

[Nem alkalmazandd/nevek]

[Nem alkalmazandd/részletezze]
[Nem alkalmazandd/részletezze]
[Nem alkalmazandé/részletezze]

[az  értékpapirok darabszamaban vagy Osszesitett
befektetett dsszegben meghatarozva/nem alkalmazandd]

f

xx%/Nem alkalmazando-

xX %/Nem alkalmazandd

Nem gyakorolhat6

[Nem alkalmazandd/részletezze]
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LEBONYOLITASRA VONATKOZO ADATOK

4. Kézponti Ertékpapirszamla vezet KELER Kézponti Ertéktar Zrt.
(1074 Budapest, Rakéczi Ut 70-72.) vagy jogutodia.

42. A KELER-tdl eltér6 elszdmolasi
rendszer(ek), és a vonatkozd
azonositasi szam(ok):
[Nem alkalmazando/név/nevek és szam(ok)]

43. Széllitas DVP/szabad
44, A keletkeztetési helye: ]
45, A Kotvenyek jovairasa: Ertékpapirszamlan
46. Tovabbi Fizetd Ugynok(ok) (ha van
ilyen): [Nem alkalmazandd/részletezze]
47. a) A forgalmazok elkilonitett letéti ]

szamla szamlainak szdma:
b) A Forgalmaz6 fax-szama:

c) A Forgalmazé e-mai cime:

48. Kifizetési helyek: I
49.  ISIN kod: I
50.  Sorozat betlijele: I
51. [egyéb/értékpapir marketing név] I

ALTALANOS INFORMACIO

52. A forgalomba hozatalbdl szarmazo6 bevétel A forgalomba hozatalbdl szarmaz6 t6két a Kibocsatod a
felnasznalasa / a forgalomba hozatal refinanszirozési tevékenység forrasaként hasznalja fel.

célja:
53. Kétoldalu arjegyzés: [Nem alkalmazandé/részletezze]
54. Nyilvanossag felé torténd tajékoztatas: A Kibocsatd a Kozleményt, a Végleges Feltételeket, az

Alaptajékoztatét, azokat az informaciokat, amelyekre a
rendszeres illetve a rendkivili tjékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak a BET  (www.bethu), az MNB
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatd  honlapjan
(http://takarek-csoport.hu/tarsasag)  teszi  kdézzé. A
szabalyozott informaciokat a Kibocsatd a 24/2008 (VI11.15)
PM rendeletnek megfeleléen a Portfolionak, mint
honalappal rendelkezd6 médianak is megkildi. Az
Alaptajékoztatd  nyomtatott formaban a  Kibocsato
székhelyén és az értékesitési helyeket igényelheté.

55. Kozzétételek: A Kibocsatd a Kozleményt, a Végleges Feltételeket, az
Alaptéjékoztatdt, azokat az informaciokat, amelyekre a
rendszeres illetve a rendkivilli tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak a  BET  (www.bethu), az MNB
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56. Alkalmazando jog és illetékesség:
EGYEB FELTETELEK

(www.kozzetetelek.nu) és a Kibocsatdé honlapjan
(http://takarek-csoport.hu/) teszi kdzzé. A szabalyozott
informacidkat a Kibocsaté a 24/2008 (VIIL.15) PM
rendeletnek megfelelden a Portfolionak, mint honalappal
rendelkez6 médianak is megkaildi.

A Koétvényekre a magyar jog az iranyadd.

57. Tozsdei bevezetéssel kapcsolatos informaciok:

(@) Tézsdei bevezetés:

(b) A tézsdei bevezetésben kdzrem(ikddd befektetési

szolgaltatd neve, székhelye:

(c) A Kibocsatéd tézsdei bevezetését kezdeményezd
dontésrél sz616 hatarozata

58. Hitelmindsités:

59. Jévahagyas:

60. A Kibocsatasban résztvevd természetes és
jogi személyek érdekeltségei:

61. A Kibocsatads becsiilt dsszkdltsége és a
koltségek viseldje:

62. A forgalomba hozatal sordn a Kibocsato
illetve a Vezetd Forgalmazd /
Forgalmazd altal felszadmitott és a
befektetdket terheld dijak és koltségek:

[A Kibocsatd kezdeményezi a Kibocsatasi Program keretében
forgalomba hozott Koétvények bevezetését. a Budapest
Ertéktézsdérel......szabalyozott piacra/ A Kibocsato nem
kezdeményezi a Kibocsatasi Program keretében forgalomba
hozott Kotvények t6zsdei bevezetését a  Budapest
Ertéktézsdérel..... szabalyozott piacra]

[Nem alkalmazando/részletezze]

I

Nem alkalmazando

A jelen sorozatban/Részletben kibocsatott Kétvények forgalomba
hozatalaval kapcsolatos Alaptajékoztatot a Magyar Nemzeti
Bank (MNB) H-KE-lll-143/2020. szdm( hatarozataval,
2020.03.09-én hagyta jova.

A Kibocsatd Igazgatéosaga 45/2019 (2019.11.28.), szamu
hatarozataval dontdtt arrdl, és az MTB Igazgatésaganak
beleegyezését kovetben az Szdvetkezeti Hitelintézetek
Integraciés Szervezete 2020. januar 15-i Nyilatkozataval a
Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal benyujtott kérelemre indult
eljgrasban el6zetesen hozzajarult ahhoz, hogy a Kibocsato
200.000.000.000,- Ft (Kett6szazmillidrd forint) keretdsszegl
Jelzéloglevél és Kotvény Kibocsatasi Programot (,Kibocsatasi
Program”) inditson el.

A jelen sorozatban/Részletben kibocséatott Kétvények forgalomba
hozataldrél a Kibocsatd Eszkéz-Forras Bizottsdga (EFB) az
cc./2020. (2020.ccc.) hatarozataban dontott.

A Forgalmazok részére kifizetendé dijakon kivil, a
Kibocsatd legjobb tudomésa szerint, semmilyen személy
nem rendelkezik Iényeges érdekeltséggel a kibocsatassal
kapcsolatban.

Nem haladhatja meg az dssznévérték 1%-at.
A koltségeket a Takarék Jelzalogbank Nyrt. viseli.
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63. A kibocsatas becslilt nettd bevétele: A kibocsatas soran kialakult nett6 arfolyam fiiggvényében.

64. Kibocsatonak a Tajékoztaté Rendelet 5. cikke -
(1) bekezdésének masodik
albekezdésében és a Tajékoztatd
Végrehajtasi Rendelet 23. cikkének (a)
pontja szerinti hozzajarulasaval
kapcsolatos egyéb feltétel:

Jelen Végleges Feltételek a Kibocsatd 200.000.000.000 Forint keretdsszegli 2020-2021. évi Kibocsatasi
Programja keretében t6rténd Kétvény Sorozat/Részlet forgalomba hozatalanak végleges feltételeit képezik.

Melléklet:
Az adott kibocsatas 6sszefoglaléja

Osszefoglald

[Az adott Kétvény kibocsétas Osszefoglaldja az adott Végleges Feltételek jelen mellékletébe az adott Kétvények
kibocsatasakor illesztendd be.]
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MELLEKLETEK

1. SZAMU MELLEKLET: DEFINICIOK

»~Adagolt kibocsatas”:

A Tpt. 5.§ (1) bekezdésének 1 pontja szerint a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
nyilvanos forgalomba hozatalanak olyan médja, amelynek keretén bellil az értékesités a
kibocsato altal meghatérozott idészak alatt torténik, Ugy, hogy az értékpapirok lejarati
idépontja azonos.

LAKK”:

Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

wAllokacio”:

Tuligénylés/tuljegyzés esetén az Aukcid/Jegyzés lezarasat kovetd eljaras, mely soran a
Kibocsatd az elére meghirdetett elvek alapjan dont az egyes igénylések/jegyzések
elfogadasanak mértékerdl.

»Aukcio”:

A Tpt. 5§ (1) 5 definicidja: A forgalomba hozatal azon modja, amely keretén belll a
kibocsato az altala meghatarozott feltételek szerint lehet6séget biztosit ajanlattételre és a
beérkezett vételi ajanlatok meghatarozott szempont alapjan versenyeznek. Az 50 §.-a
rendelkezik az aukciés forgalomba hozatal altalanos szabalyairdl. A jelen Kibocsatasi
Program keretében forgalomba hozandd Jelzaloglevelek, Kotvények aukciés eljarasanak
szabalyait, az aukcids vételi ajanlatok benyujtasanak és azok elfogadasanak feltételeit,
valamint az allokacio szabalyait a jelen Alaptdjékoztatd tartalmazza, az ettdl eltérd
feltételeket az adott sorozat Végleges Feltételei tartalmazzak

”Alkalmazand6 Képernydoldal”

Egy adott informacidszolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizérdlag a Reuters Monitor
Money Rate Service-t ("Reuters") és a Bloomberg News Service-t ("Bloomberg")) barmely
oldala, szekcioja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, melyet a Mogottes Termék(ek)
értékének forrasaként a Kibocsatdo meghataroz, vagy azon egyéb oldal, szekcid, rovat,
oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvélthatja az adott vagy mas informaciészolgaltatd
rendszerben.

»Aukcios ajanlattevé” vagy
»Szervez6”:

A szervezéi feladatokat ellatd Forgalmazo, amely a Budapesti Ertéktézsde Zartkoriien
Mikodd Részvénytarsasag vezérigazgatéjanak az MMTS1 Kereskedési Rendszerben, az
Aukcids-Ertékpapirtablan torténd Aukcios kereskedés szabalyairdl szol6 344/2019 szamu
hatarozata alapjén a Kibocsatd nevében vételre ajanlja a Jelzéloglevelet, Kétvényt.

»Befizetés médja”:

A forgalomba hozatal soran Jelzaloglevelet, Kotvényeket vasarld befektetok a
Jelzéloglevelek, Koétvények vételardt a Forgalmazdéknak a Végleges Feltételekben
meghatarozott bankszamlajara vald készpénzes befizetéssel vagy atutaldssal igazoltan
teljesithetik. A befekteték a megvasarolt Jelzalogleveleknek, illetve Kotvényeknek az
elfogadott aukcios vasarlasi ajanlatan/jegyzési ivén szerepld vételarat az ajanlati/jegyzési
iv benyuijtasaval egyidejiileg kotelesek megfizetni, vagy a Forgalmazdkkal kotott kiilon
megallapodas rendelkezései szerint (amennyiben van ilyen) dgy, hogy legkésébb a
Végleges Feltételekben megjeldlt elszamolds napjan a Forgalmazék megjeldlt
bankszamlajan igazoltan jovairasra keriiljon az Elszamolasi Napon a KELER Zrt. VIBER
(Valés Idejii Bruttd Elszamolasi Rendszer) tigyféltétel zarasaig. A ki nem elégitett, csak
részben kielégitett, illetéleg az érvénytelen ajanlatokhoz/jegyzésekhez kapcsolddoan
teljesitett befizetések, valamint a befizetett 6sszegeknek az ajanlati/jegyzési iven szerepld
Osszeget meghalado részének visszafizetésére a Végleges Feltételekben meghatarozott
hatarideig, maximum 7 napon belll levonasmentesen keriil sor atutaldssal az
ajanlatiljegyzési iven feltlintetett bankszamlaszamra.

»Befizetett dsszeg”:

Amennyiben az ajanlatifjegyzési iven jelzett 6sszeg és az igazoltan beérkezett dsszeg
kildnbozik, a kovetkezdk szerint kell eljarni. Ha az igazoltan befizetett dsszeg kevesebb,
mint a jegyzési iven jelzett dsszeg, abban az esetben az igazoltan befizetett dsszeg
tekintendé mérvadonak, amennyiben az igazoltan befizetett dsszeg tobb mint az
ajanlatiljegyzési iven szerepld, akkor a kiilonbség az aukcid/jegyzés lezarasat kdvetd hét
napon bellil levonasmentesen visszatéritésre keriil.

»Bevezetés szabalyozott
piacra”:

A Kibocsatd kezdeményezheti a Program keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek és
Kétvények bevezetését a Budapesti Ertéktozsdére, vagy egyéb szabalyozott piacra. A
Kibocsatd szempontjabdl azonban a Jelzaloglevelek és a Kétvények tézsdei, vagy egyéb
szabalyozott piacra torténd bevezetése opcionalis.
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,BET”:

Budapesti Ertéktszsde Zartkérien Miikodd Részvénytarsasag 1054 Budapest, Szabadséag
tér7.

,Bazispont”:

A szazalék szazadrésze (1%=100 bazispont)

,Befekteto”:

Azon Jelzéloglevél, illetve Kotvény tulajdonos, aki a forgalomba hozatal soran
Jelzaloglevelet, Kotvenyt vasarol akinek a vételi igénye/jegyzése az allokacié soran
elfogadasra kerllt, vagy akinek késébb Jelzaloglevél, Kétvény keril a tulajdonaba. A Tpt.
5. § (1) bekezdésének 20. pontja szerint az a személy, aki a befektetési alapkezelGvel
vagy mas befektetdvel kotétt szerzédés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb
vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a szabalyozott piac, tézsde
hatésaitél teszi fuggévé, kockaztatja.

»CRDIVICRR":

A mindenkor hatalyos EU banki szabalyozési rendszerének iranymutatasai hitelkockazat
kezelés, a tkekdvetelmény tekintetében. A Basel Ill ajanlasokat az Eurdpai Unid
jogrendjébe beépitd szabalyozas, az Eurépai Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i
2013/36/EU iranyelve a hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrél és a
hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis felligyeletérdl, a 2002/87/EK
iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kivil
helyezésérdl (CRD IV) az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i 575/2013/EU
rendelete a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis
kévetelményekrdl és a 68/2012/EU rendelet modositasardl (CRR).

,Cstv.”:

A csddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szol6 1991. évi XLIX. térvény.

,Dematerializalt Ertékpapir”:

A Tpt. 7.§ (2) bekezdésében, valamint a dematerializalt értékpapir eldallitdsanak és
tovabbitasanak modjarol és biztonsagi szabdlyairol, valamint az értékpapirszamla,
kézponti értékpapirszamla és az (gyfélszdmla megnyitasanak és vezetésének
szabalyairdl szolo 284/2001. (XIl. 26.) Korm. rendeletben (,Demat. rendelet’)
szabalyozott tartalommal el6allitott, elektronikus uton létrehozott, rogzitett, tovabbitott és
nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatdé modon tartalmazé
adatdsszesség.

»Devizabelfoldi jogi személy”:

Minden olyan devizabelféldinek mindstlé személy, akit a magyar jogszabalyok jogi
személynek mindsitenek, tovabba annak minésil még a Tpt. 5.§.(1) bekezdésének 30.

b) -e) pontja szerint:

b) a véllalkozas és a szervezet, ha székhelye belfolddn van, ideértve a kilfdldi allampolgar
6nallé magyarorszagi vallalkozasat (egyéni vallalkozot és onfoglalkoztatot) is,

c) a b) pont szerinti véllalkozds vagy szervezet tulajdonosa, vezet6 tisztségviseldje,
felligyelé bizottsagi tagja és alkalmazottja e minéségében a vallalkozas és a szervezet
nevében tett jogligyletei és cselekményei tekintetében, ha azok alapjén a véllalkozas vagy
a szervezet szerez valamilyen jogot, illetve azt terheli kotelezettség, akkor is
devizabelfdldinek tekintendd, ha egyébként devizakilfldi,

d) a Kkilfoldi székhelyl vallalkozds magyarorszagi fioktelepe, ide nem értve a
vamszabadter(leti tarsasagot,

e) a kulfoldon lévé kiilképviselet.

,Devizabelfoldi természetes
személy”:

A személyi jovedelemadordl széld 1995. évi CXVII torvény értelmében belfdldi
illetdséglinek mindsiilé maganszemély, tovabba a Tpt. 5.8.(1) bekezdésének 30. a)
szerint: az a természetes személy, akinek az illetékes magyar hatosag altal kiadott
érvényes személyazonosité igazolvanya van, illetve azzal rendelkezhet.

wDevizakiilfoldi jogi személy”:

A Tpt. 5.8.(1) bekezdésének 31 b) — e) pontok szerint:

b) a vallalkozas és a szervezet - jogi formajatdl fuggetleniil -, ha székhelye kiilféldon van,
a devizabelfoldi vallalkozas és szervezet kiilfoldon miikods fioktelepe,

c) a devizakiilfoldinek a belfoldon évé képviselete,

d) a vamszabadterdileti tarsasag,

e) a kilfoldi székhelyl vallalkozas magyarorszagi fioktelepe, ha a fioktelepet vamszabad
terlileten |étesitették, illetve ott mikddik,

»Devizakiilfoldi természetes
személy”:

A Tpt. 5.8.(1) bekezdésének 31 a) pontja szerint: Devizakiilfoldi a természetes személy,
ha nincs az illetékes magyar hatdésdg altal kiadott, érvényes személyazonositd
igazolvanya, és azzal nem is rendelkezhet,

»Diszkont Jelzaloglevelek, illetve

A Diszkont Jelzaloglevelek, illetve Kétvények a névértékiknél alacsonyabb &ron keriilnek
forgalomba hozatalra és a bennik foglalt kévetelés csak késedelmes torlesztés esetén
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Kotvények”: kamatozik.
y
i (Delivery versus Payment) Olyan a KELER mindenkor hatélyos szabalyzataiban
»DVP”: meghatarozott
tranzakcio, amelynek végrehajtasa soran egy meghatarozott értékpapir terhelése torténik
az
értékpapirszdmldn a pénzbeli ellenérték pénzszamlan térténd jovairasa ellenében oly
maodon, hogy a terhelés és jovairas egyidejlileg torténik.
" A 82/2010. (lll. 25.) Korm. Rendelet szerint meghatarozott egységesitett értékpapir
»EHM hozammutato.
" Az egészségligyi hozzdjarulasrol szolo 1998. évi LXVI. torvény alapjan fizetendd
~EHO”: egészséglgyi
hozzajérulés.

.

»Elovételi jog”:

A Jelzéloglevelekre és a Kdtvényekre vonatkozdan elévételi jog nem gyakorolhaté.

»Elszamolasi nap”:

A vonatkozd Végleges Feltételekben a Jelzaloglevél, Kétvény forgalomba hozatalbol
szarmazo bevételek az azzal kapcsolatos dijak és kéltségek elszamolasara kijeldlt nap.

»Elszamolasi Rendszer
[Elszamol6haz”:

A KELER Kézponti Ertéktar Zrt. (KELER’), (1074 Budapest, Rakéczi Gt 70-72.) vagy
jogutodja, illetve barmely Sorozattal/Részlettel kapcsolatban a Kibocsato, a Forgalmazo
altal a hatalyos jogszabalyokkal 6sszhangban a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott mas elszamolasi rendszer.

»Elkulonitett letéti szamlak”:

A Forgalmazok a forgalomba hozatal sorén befizetett dsszeget az Alaptajékoztatoban
megjeldlt pénzforgalmi szamlakon tartjak, e szamlan elhelyezett dsszeg az Aukciobol/
Jegyzésbdl esetlegesen eredd meghatarozott visszafizetési kotelezettségek teljesitéséig,
illetve a visszafizetési kotelezettség hianyanak a megallapitasaig nem hasznalhatd fel.

Ertékpapirszamla”:

A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza tartozd jogokrél és az értékpapir-tulajdonos
javara a KELER Zrt. (1074 Budapest, Rakoczi at 70-72.) altal vezetett nyilvantartas.

»Euré” vagy ,,EUR”:

Az Eurépai Gazdasagi és Monetaris Unié (GMU) tagorszagainak hivatalos fizetdeszkoze.

,Ertéknap”:

A vonatkozd Végleges Feltételekben kijeldlt nap, amelyen az aktudlisan forgalomba hozott
Jelzaloglevelek, Kétvények a befektetd értékpapirszamlajan megjelennek.

Ertékpapir-szamla”:

A dematerializalt értékpapirokrol és a hozza kapcsolddo jogokrol az értékpapir-tulajdonos
javara vezetett nyilvantartas.

Ertékpapirokhoz kapcsolodo
jogok”:

A Kibocsatasi Program alapjan forgalomba ker(ilé értékpapirok tulajdonosai jogosultak a
kamatfizetések idépontjaban az értékpapirok kamatéra, illetve a tdketdrlesztési
idépont(ok)ban az értékpapirok névértékének megfeleld dsszegére. A jelzaloglevelekre és
a koétvényekre vonatkozd kovetelés nem évill el. A jelzéloglevél- és kdtvénytulajdonos
jogosult a jogszabalyban és az Alaptdjékoztatokban meghatérozott egyéb jogok
gyakorlasara.

,Ertékpapirok, azaz a
Jelzaloglevelek és a Kotvények
megjelenési formaja”:

A Jelzéloglevelek és Koétvények dematerializalt értékpapirok. A vonatkoz6 Végleges
Feltételekben foglaltakkal dsszhangban a névre sz6l6 dematerializalt Jelzalogleveleket
illetve Kotvényeket tartalmazo, a Tpt 7. §-a szerint kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (2)
bekezdésében foglaltakkal &sszhangban a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetsjénél
helyezik letétbe, és az mindaddig letétben marad, amig az adott Részletben, illetve
Sorozatban forgalomba hozott Jelzéloglevelek, illetve Kodtvények tulajdonosainak a
Jelzalogleveleken, illetve a Kotvényeken alapuld fizetési igényei kielégitésre nem
kertiinek.

Ertékpapirok, azaz a
Jelzaloglevelek és a Kotvények
tipusa”:

A Jelzalogleveleket és a Kotvényeket névre szdldan lehet forgalomba hozni.

Ertékpapirok, azaz a
Jelzaloglevelek, a Kotvények
futamideje”:

Az alkalmazandd jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével, a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott 30 nap és 30 év kozotti idétartam.

,Ertékpapirok, azaz a

A Jelzaloglevelek, illetve Kotvények névértéke a vonatkozod Végleges Feltételekben kerll
meghatarozasra, figyelembe véve a vonatkozd jogszabalyok kotelezd érvényi
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Jelzéloglevelek, a Kotvények
névértéke”:

rendelkezéseit.

Ertékpapirokkal kapcsolatos
kozzétételek”:

A Kibocsato a Kdzleményeket, amelyekre a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségek és
azokat, amelyekre a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak a BET
honlapjan (www.bet.hu), a Kibocsatd honlapjan (http://takarek-csoport.hu/tarsasag),
valamint az MNB éltal Uzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi kdzzé. A
kdzzétett informaciok esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok a lehetd legszélesebb
nyilvanosséghoz — a lehetd legrévidebb idén belll — eljussanak. Az Alaptéjékoztatd
nyomtatott formaban a Kibocsatd székhelyén igényelhetd. A szabalyozott informaciokat a
Kibocsatd a 24/2008 (VII1.15) PM rendeletnek megfeleléen a Portfolionak, mint honalappal
rendelkezé médidnak is megkiildi.

Ertékpapirtulajdonosok
képviseletére vonatkozé
rendelkezések”:

Az Ertékpapir tulajdonosok képviseletére vonatkozd rendelkezések nem keriilnek
meghatarozasra.

ESMA:

Eurépai Ertékpapir-piaci Felligyeleti Hatésag

»Felhatalmazas”:

A Kibocsato Igazgatosaga a 45/2019.(11.28.) szamu hatarozataval felhatalmazast adott,
az MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zartkérlien Mikodé Részvénytérsasag
(székhely:1122  Budapest, Pethényi koz 10., a tovabbiakban MTB) Igazgatdésaganak
elézetes belegyezését kovetben az SZHISZ 2020. januar 15-i Nyilatkozataval a Kibocsato
altal benyuijtott kérelemre indult eljarasban hozzajarult a Takarék Jelzalogbank Nyrt. 2020-
2021. Kibocsatasi Program dokumentacidinak a jogszabalyi kovetelményeknek megfeleld
Osszedllitasaval, aktualizdlasaval és engedélyeztetésével kapcsolatos teenddk
elvégzésére, tovabbd a kapcsolddod szerzédések alairasara a kovetkezd altalanos
feltételekkel: a program keretdsszege 200 milliard forint, a program alapjan jelzaloglevelek
és kotvények is kibocsathatdk, az értékpapirok a forinton kivill euréban és svajci frankban,
illetve Eurépai Uni6 Eurézénan kivili barmely tagorszadganak devizajaban is
denominélhatok. A sorozatok t6zsdei bevezetésének kezdeményezése opcionalis.

,Fedezet”:

A Jelzalogtdrvény elbirasai alapjan (a Jht 14.§-a rendelkezik a jelzéloglevelek fedezetérdl)
a jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban 1évé jelzaloglevelek
még nem torlesztett névértéke és kamata Osszegét meghaladd értékii fedezettel. A
fedezet lehet rendes és potfedezet. A jelzaloglevél fedezetén bellil a rendes fedezet
aranya az dsszes fedezetben a jelzalog hitelintézet miikédésének elsé évében nem lehet
kevesebb 60%-nal, a masodik évben 70%-nal, a harmadik évt6l 80%-nal.

»Fedezet nyilvantartas”:

A fedezet nyilvantartds a Kibocsatd analitikus nyilvantartasi rendszerében rogzitett
adatokbdl készitett azon nyilvantartds, amely az altala kibocsatott jelzaloglevelek rendes
fedezetét biztositd zalogtargyak, a rendes és potfedezeti értékek adatait a Fedezet-
nyilvantartési szabalyzataban taldlhaté el8irasok szerint egyedileg, illetve dsszevontan
tartalmazza, megteremtve ezzel a Vagyonellendr szdméra az aranyosséagi kdvetelmények
betartasa ellendrzésének feltételeit. A Fedezet-nyilvantartds a jelzaloglevelek és a
fedezetek Osszegzett értékeit jelenértéken is kimutatia. A Fedezet-nyilvantartasi
szabalyzat modositasait a Kibocsatd Igazgatdésaga a 39/2014 (04.18.) szamd, valamint a
43/2014 (05.27.) és a 60/2018 (11.20) szamU hatérozataval jovahagyta. Az MNB a H-EN-
-34/2019 szam( hatarozataban hagyta jova.

,Felhalmozott kamat”:

A Jelzaloglevél, Kotvény Sorozat kamatozasanak els6 napjatdl, illetve amennyiben mar
tortént kamatkifizetés, ugy a kamatkifizetés idépontjatol az jonnan forgalomba hozatalra
kerlil6 Sorozatrészlet pénziigyi elszamoldsanak id6pontjdig (azt a napot nem
beleszamitva) terjedd idétartamra szamitott idGaranyos kamat, tovabba az a kamat, amely
akkor jar, ha jogellenesen késleltetik vagy megtagadjak a tékekifizetést.

»Feltételek” vagy ,,Jelzaloglevél
Feltételek” vagy
»Kotvényfeltételek”:

Jelzaloglevél, illetve Koétvény forgalomba hozataldra vonatkozd feltételek, jelen
Alaptajékoztatoban foglaltak szerint

,Fizeté Ugynok”:

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkorlien M(ikédd Részvénytarsasag (1122

Budapest, Pethényi kdz 10.)
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,Fizeté Ugynoki Megallapodas”

A Kibocsatdo és az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkérlien Miikddd
Részvénytarsasag kozotti megallapodas, melyben a Kibocsatd megbizast ad a jelen
Kibocsatasi Programmal kapcsolatos fizetd iigynoki tevékenységre.

,Fix Kamatozasu
Jelzaloglevelek illetve
Kotvények”:

A Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek illetve Kotvények kamatlaba vagy az dsszegszerlien
megadott kamatdsszeg, vagy annak kisz&mitdsi modja a vonatkozd Végleges
Feltételekben elére meghatarozasra keril. Az éves szinten értendd kamatlab alapjan
szamitott, vagy az elére G6sszegszerlien megadott kamatdsszeg utdlag, a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott iddpontban vagy idépontokban fizetendd.

»Forgalmazok” vagy”Program
Forgalmazok:

Azok a befektetési szolgaltatok, amelyek a Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba
hozatalat célzé6 Programforgalmazoi Megallapodast alairtak: a Concorde Ertékpapir Zrt.
(1123 Budapest, Alkotas utca. 55-61.), az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest Népfiirdd
utca 24-26.), az az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (1068 Budapest, Dozsa
Gyorgy ut 84/B) az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi
kdz 10.) és az MKB Bank Nyrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.). A megallapodashoz Uj
Forgalmazok is csatlakozhatnak.

»Forgalomba hozatal”

A Jelzéloglevelek, Kétvények tulajdonjoganak elsé izben torténd keletkeztetésére iranyuld
eljarés a jelen Alaptajékoztatoban, tovabba az egyes Végleges Feltételekben foglaltak
alapjan.

»Forgalomba hozatal médja”:

A jelen Kibocsatasi Program keretében a Jelzaloglevelek és a Kotvények nyilvanosan
hozhatdk forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljaras (Tpt.
49. §.), vagy aukcios eljaras (Tpt. 5. § (1) 5, és 50. §.), vagy adagolt kibocsatas (Tpt. 51.
§.) utjan.

»Forgalomba hozatali ar”:

A Jelzaloglevelek, Kotvények névértéken, névérték alatti vagy a névértéket meghaladd
aron kerilhetnek forgalomba hozatalra. Aukci6 lebonyolitasa esetén a Kibocsato a Tpt.
50. § (1) alapjan az aukciés minimum arat (ha van ilyen) az aukcié kezdd idépontjat
megelézéen az ajanlattételre jogosultak tudomasara hozza. Jegyzési eljaras lebonyolitasa
esetén a forgalomba hozatali ar legkésébb a forgalomba hozatal kezd6napjat megel6z6
napon kbzzétételre kerill.

»Forgalomba Hozatali
Dokumentumok”:

A Kibocsatasi Program feltételeit, a Kibocsatdo bemutatasat, valamint mindazt az
informaciot, amelynek kdzlése a forgalomba hozott értékpapir befektetdi szamara a
magyar jogszabalyok szerint kdtelez8, és amely a Felligyelet szdméra benyuijtasra keril, a
jelen Alaptajékoztatd tartalmazza. Az adott Sorozat/Részlet nyilvanos Forgalomba hozatali
adatait a Végleges Feltételek tartalmazzak. A Kibocsaté koteles a Tpt. szerinti rendszeres
és rendkivili tajékoztatast kozzétenni. Amennyiben |ényeges tény vagy kérilmény
felmertil, a Felligyelet elrendelheti az Alaptajékoztatd kiegészitését, a Kibocsatd pedig
kételes haladéktalanul kezdeményezni azt.

»Forgalomba hozatali
Korlatozasok”:

A Jelzdlogleveleket, illetve Kotvényeket csak a vonatkozd, hatélyos jogszabalyok
rendelkezéseinek megfeleléen lehet értékesiteni belfdldi maganszemélyek, és/vagy jogi
személyek és/vagy intézményi befektetdk, valamint kiilféldi maganszemélyek, és/vagy jogi
személyek és/vagy intézményi befektetok részére akar kiilféldon, akar Magyarorszagon.
Valamely az adott Sorozatba tartozd Részlet soran forgalomba hozott Jelzaloglevelekre,
Kotvényekre vonatkozd értékesitési korlatozisokat a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazzak. A Jelzaloglevelek, illetve K6tvények a mésodlagos piacon a vonatkozo és
hatalyos magyar jogszabalyok alapjan jogi korlatozas nélkiil értékesithetdk.

»Forint” vagy ,,Ft” vagy ,,HUF”:

A Magyarorszag hivatalos fizetéeszkoze.

»Hitelbiztositéki érték”:

Az ingatlan piaci értéke, csdkkentve a felmért kockazatok pénzben kifejezett értékével.
Megallapitasanak elveit és modszereit jogszabalyok hatarozzak meg, a terméféldnek nem
mindsuld ingatlanok hitelbiztositéki értéke meghatdrozasara vonatkozé6 modszertan
elveirél sz6l6 25/1997 (VII.1.) PM rendelet, tovabba a terméféld hitelbiztositéki értéke
meghatarozasanak modszertani elveirdl szol6 54/1997 (VIII.1.) FM rendelet.

»Hitelintézeti torvény” vagy
»Hpt.”:

A hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkozasokrol sz6l6 2013. évi CCXXXVII. Torvény

4IFRS”: Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolokészitési Szabalyok
“ i International Capital Market Association, Nemzetkézi Tékepiaci Szovetség (az ISMA
ICMA”: utédszervezete).

17



S TAKAREK

Alaptéjékoztato 2020-2021.

»ISDA”:

International Swap and Derivatives Associaton, Nemzetkdzi Swap és Derivativ Szovetség.

»indexalt Kamatozasu
Jelzaloglevelek, illetve
Kotvények”:

Az Indexélt Kamatozasu Jelzaloglevelek, illetve Kotvények kamata valamely index és
Ivagy képlet vagy valamely értékpapir, deviza vagy szabvanyositott t6zsdei termék
arfolyamvaltozasa, illetve hozamvaltozasa vagy egyéb tényez6k alapjan szamitandé a
vonatkozd Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

»Iintegracio”:

Az Integréciét a szdvetkezeti hitelintézetek integrécidjarol és egyes gazdasagi targyu
jogszabalyok madositasardl szol6 2013. évi CXXXV. térvény (tovabbiakban: Szhitv.) hozta
létre. Az Integracios Szervezet tagja Szhitv. 3.§. (1) bekezdések alapjan a szdvetkezeti
hitelintézet, az integracios Uzleti iranyitd szervezet, a Holding Szdvetkezet, valamint az
Integracios Szervezet tagjai kozé felvett, Kapcsolt Vallalkozasnak mindsiilé, a Feliigyelet
altal feliigyelt intézmény. Az Szhitv. 1.§ (5) bekezdése alapjan az Integracids Szervezet,
valamint annak tagjai a Hpt. szerinti dsszevont alapu feliigyelet alatt allnak.

»Iranyadé Jog és llletékesség”:

A Jelzéloglevelekre és a Kotvényekre a magyar jog az iranyado..

sJegyzés”:

A Tpt.5.§(1) 63 és a 49 §.-a rendelkezik a jegyzési eljaras altalanos szabalyairdl. A jelen
Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozand6 Jelzéloglevelek, Kétvények jegyzési
eljarésanak szabdlyait, a jegyzési ajanlatok benyujtasanak és azok elfogadasanak
feltételeit, valamint az allokacié szabalyait a jelen Alaptajékoztaté tartaimazza, az eftél
eltérd feltételeket az adott sorozat a Végleges Feltételek tartalmazzak.

A jegyzési iv személyesen vagy meghatalmazott Utjan torténd kitbltésével és a jegyzési
helyeken torténd atadasaval vagy faxon valdo megkiildésével lehet benyljtani a jegyzési
igényt a jegyzési id8szak alatt. A meghatalmazast kdzokiratba vagy teljes bizonyité erejli
maganokiratba kell foglalni. A térvényen, hatosagi rendelkezésen alapuld képviselet dtjan
torténd jegyzésnél a jogi személyt, a jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi
tarsasagot, egyéb szervezetet torvényes képviseld vagy a torvényes képviseld altal
kézokiratban vagy telies bizonyito erejli magénokiratban meghatalmazott személy
képviselheti. A jegyzés elfogadasanak feltétele, hogy a Befekteté a jegyzési iv
benyujtasaval egyidejileg a Forgalmazo elkulonitett letéti szamljara a befizetendd
Osszeget atutalja, vagy készpénzben befizesse.

sJelzalogbank”:

Szakositott hitelintézet, tevékenységét a ,Jelzalogtdrveny” ,Jht” alapjan folytathatja.

wJelzaloglevelek forgalomba
hozatala”:

A Jelzaloglevelek forgalomba hozatala tébb Sorozatban, és egy Sorozaton beliil egy vagy
tobb Részletben torténik nyilvadnosan a jelen Alaptéjékoztato és a Jelzaloglevelekre
vonatkozé Végleges Feltételekben régzitettek szerint.

wJelzaloglevél”:

A jelen Alaptajékoztatd alapjan kibocsatott, a Jelzalogtorvény szerint olyan dematerializalt
névre sz4l6 atruhdzhatd értékpapir, amelyet kizardlag jelzélog-hitelintézet bocsathat ki. A
Jelzaloglevél forgalomba hozatalanak specialis feltétele, hogy a mogotte lévé rendes és
potfedezet meglétét hivatalos Vagyonellendr igazolja.

sJelzaloglevél feltételek”:

A Jelzaloglevelekre vonatkozd, az Alaptajékoztatoban foglalt, a Kibocsatasi Programra,
illetve az annak keretén bellil forgalomba hozott Jelzaloglevelekre vonatkozd altalanos
feltételek és rendelkezések.

wJelzaloglevelek rangsora”:

A Jelzaloglevelekbdl szarmazd kotelezettségek a Kibocsatd mindenkor fennalld egyéb,
nem biztositott, nem alarendelt kételezettségeivel szemben a Kibocsatd felszamolasa,
vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran a Jht. 20. § és 21. §-ai alapjan kilonleges
statuszt élveznek, tekintettel arra, hogy ezen kovetelések nem képezik a felszamolasi
vagyon részét. (Id. A jelzaloglevél fedezeti rendszere és biztonsaga).

wJelzalogtorvény”, ,.Jht”:

Az 1997. évi tobbszér mddositott XXX. torvény a jelzélog-hitelintézetrél és a
Jelzaloglevélrdl.

Az MNB altal 2017. aprilis 1-t6l bevezetett Jelzaloghitel-finanszirozas Megfelelési Mutato a

»JMM” 20/2015. (VI 29.) MNB rendelet a hitelintézetek forint lejarati sszhangjanak szabalyozasa
alapjan.
L. . A Magyar Nemzeti Bank az Alaptajékoztatét a 2020.03.09. napjan kelt H-KE-III-143/2020.
»~Jovahagyas szamu hatarozataval hagyta jova.
o A Jelzéloglevelek, illetve Kétvények lehetnek Fix Kamatozasu Jelzéloglevelek, illetve
»Kamatozas”: Kotvények, Valtozo kamatozast Jelzaloglevelek, illetve Kétvények, Indexalt Kamatozasu

Jelzaloglevelek, illetve Kétvények, Diszkont Jelzaloglevelek, illetve Kétvények, illetve ezek
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barmilyen kombinacidja a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatérozottak szerint.

»Kamatbazis Megallapitasi
Idészak”:

.Kamatbazis Megallapitasi ld6szak” minden egyes, a Kamatbazis Megallapitasi Naptol
(azt is beleértve) kezdddd, a kdvetkezd Kamatbazis Megéllapitasi Napig (de azt nem
beleértve) terjedd idészak. Amennyiben akar a Kamatszamitads Kezd6napja, akar az
utols6 Kamatfizetési Nap nem Kamatbazis Megallapitasi Nap, akkor az azt a napot
megelézd elsd Kamatbézis Megallapitasi Napon kezdédd és az azt a napot kdvetd elsé
Kamatbazis Megéllapitasi Napon végz8dé idészak lesz.

»,Kamatbazis Megallapitasi Nap”:

Az a nap amikor a kamatbézist a Kibocsatdé megéllapitja.

“Kamatfizetési idészak”

A Kamatfizetési id6szak a Kamatszamitasi kezd6napon (ezt a napot is beleértve) kezd6d6
id6szak, amely az els6 Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és
minden kovetkezd idészak, amely a Kamatfizetési napon (ezt a napot is beleértve)
kezdddik és az azt kovetd Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal
a kikdtéssel, hogy az utolsé Kamatfizetési nap a Lejarat Napja.

»Kamatfizetés napja”:

Az a nap, amelyen a Jelzéloglevelekkel és a Kbtvényekkel kapcsolatos kamattorlesztés
megtorténik.

»Kamatperiédusok és
Kamatok”:

A Jelzéloglevelekre, illetve K6tvényekre vonatkozd kamatperiodusok és az alkalmazandd
kamatok, illetve kamatlabak Sorozatonként valtozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozdan
a kamat-megéllapitds mddja allandd. A kamatperiodusokra és a kamatokra vonatkozd
informaciokat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak.

»,Kamatszamitas kezdd napja”:

Az a nap, amikor a Jelzéloglevél és Koétvény kibocsatasaval kapcsolatos pénziigyi
teljesités megtdrténik.

»KELER Zrt.”:

KELER Kdzponti Ertéktar Zrt. 1074 Budapest, Rakoczi (t 70-72.

»Keletkeztetés napja”:

A vonatkozo Végleges Feltételekben kijeldlt nap, amelyen a Kozponti Ertékpapirszamla-
vezetd az aktudlisan forgalomba hozott Jelzalogleveleket, Kotvényeket a kdzponti
értékpapirszamlan keletkezteti.

»Képernydoldal”:

Egy adott informacio szolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizérélag a Reuter Monitor
Money Rate Service-t (,Reuters”) és a Bloomberg News Services-t (,Bloomberg”) barmely
oldala, szekcioja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, melyet a kamat meghatarozashoz a
Kibocsatd forrasként meghataroz, vagy azon egyéb oldal, szekcio, rovat, oszlop, vagy
mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott vagy mas informacioszolgaltaté rendszerben.

»Kétoldalu arjegyzés”:

Amennyiben a Végleges Feltételek ugy rendelkeznek, a Forgalmazé(k) a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozott modon, legjobb szandék szerinti vagy kételezd
érvény(i arjegyzést a t6zsdei bevezetéstsl szamitott egy évig végeznek a BET MMTS1
rendszerén vagy a Bloomberg-en az egy Sorozatban vagy Részletben nyilvanosan
forgalomba hozott Jelzaloglevél, illetve Kdtvény sorozat tekintetében.

»Kibocsaté”, vagy ,, Takarék
Jelzélogbank Nyrt.” vagy ,,a
Bank”, vagy ,,Tarsasag”:

Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag (1117 Budapest Magyar
Tudosok kérutja 9. G. épiilet)

»Kibocsatasi Program” ,
»Program” vagy ,,a Takarék
Jelzalogbank Nyrt. 2020-2021.
évi Kibocsatasi Programja”
megnevezése:

A kibocsaté 2020-2021. évre sz6lo6 200.000.000.000 Ft (Kettdszazmilliard forint)
keretdsszeg(, forintban, eurdban, svajci frankban vagy az Eurépai Uni6 Eurdzénan kiviili
barmely tagorszaganak devizdjaban denominalt, a jelen Alaptéjékoztatoban leirt
Jelzaloglevelek és Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalara iranyuld Kibocsatasi
Programja

»Kibocsatasi Program hatalya”:

A Kibocséatasi Program az Alaptajékoztatd az MNB jovahagyasatdl szamitott 12 hénapig
érvényes.

»Kibocsatasi Program
Keretésszege”:

200.000.000.000,- Ft (Kett6szazmilliard forint), a jelen Kibocsatasi Program alapjan
forgalomba hozott, de le nem jart Jelzaloglevelek, Kdtvények 6ssznévértéke.

»Kibocsatasi Program
Pénzneme”:

A Kibocsatasi Program keretében a forintban, eurdban, svéjci frankban vagy az Eurdpai
Uni6 Eurdzénan kivili barmely tagorszadganak devizajaban denominalt Jelzéloglevelek és
Koétvények forgalomba hozataldra keriilhet sor. Az euréban, svajci frankban illetve az
Eurépai Unié Eurézdénan kivili barmely tagorszaganak devizajaban denominalt értékpapir
sorozatok esetén az adott értékpapir sorozat forgalomba hozataldnak napjan a Magyar
Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos deviza arfolyam az irdnyadd az adott deviza és
forint arfolyamara.
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»Kibocsatas atvételére torténo
kotelezettségvallalas”:

A kibocsatas atvételére, illetve ,legjobb tudasa szerinti elhelyezésére” nem vallalt
kotelezettséget semmilyen szervezet.

»Kotvényrendelet”:

A kotvényrdl sz6l6 285/2001 (XI1.26.) Korm. rendelet

»Kotvény feltételek”:

A Kotvényekre vonatkozo, az Alaptajékoztatoban foglalt, a Kibocsatasi Programra, illetve
az annak keretén belll forgalomba hozott Kdtvényekre vonatkozd altalanos feltételek és
rendelkezések.

»Kotvények forgalomba
hozatala”:

A Kétvények forgalomba hozatala tébb Sorozatban, és egy Sorozaton bellil egy vagy tébb
Részletben torténik nyilvanosan a jelen Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek feltételei
szerint.

»Kotvények rangsora”:

A Kotvények a Kibocsatd mindenkor fennalld egyéb, nem biztositott, nem alarendelt
kotelezettségeivel egyenranguak (pari passu) a felszamolas, vagy végelszdmolas, illetve a
Kibocsatd vagyonara végzett végrehajtas soran kdvetendd kielégitési sorrendben, kivéve
azokat a kotelezettségeket, amelyek specidlis statust élveznek az iranyado,
felszamolasra, végelszamolasra, vagy végrehajtdsra vonatkozo jogszabalyok alapjan.
llyenek a Kibocsato altal forgalomba hozott Jelzaloglevelekbdl szarmazo kotelezettségek.
Az allami garanciaval kibocsatott Kotvényekbdl szarmazod koételezettségek kielégitési
rangsorara a vonatkozd — a jelen Alaptajékoztato kdzzétételekor még hatalyba nem Iépett
— jogszabalyok altal meghatarozottak az irdnyadok.

"Kozponti Ertékpapirszamla
Vezeté":

A Végleges Feltételekben ekképpen meghatarozott kozponti értékpapir-szamlavezetd a
KELER Kézponti Ertéktar Zrt., (1074 Budapest, Rakoczi Gt 70-72.) vagy mindenkori
jogutodja, illetve barmely egyéb, a Kibocsatd altal kdzponti értékpapirszamla-vezetéként
megbizott intézmény, amely dematerializalt értékpapirok elballitasat, kezelését és
nyilvantartasat végzi.

,Kozzétételek”:

Ld.: Az értékpapirokkal kapcsolatos kozzétételek:

»Megvasarolhaté mennyiség
leszéllitasanak lehetésége”:

A Kibocsatdo nem kéti ki a megvasarolhatd Jelzéloglevelek, illetve Kétvények
mennyiségének leszallitasat. Amennyiben a Végleges Feltételekben meghatarozott
minimalis megvasarolhaté mennyiség nem kerlil megvasarlasra, a Kibocsato a forgalomba
hozatalt meghiusultnak tekintheti és a Jelzaloglevelek, illetve a Kdtvények ellenértékét a
hatalyos jogszabalyok szerint visszatériti.

»MNB”: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadség tér 8/9.
»MNV Zrt.”: Magyar Nemzeti Vagyonkezel§ Zrt. 1133 Budapest, Pozsonyi Ut 56.
,MSZSZ”: Magyar Szémviteli Szabalyok, azaz a magyar jog szerint a szamvitelre vonatkozd

mindenkor hatalyos jogszabalyok, ideértve a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvényt.

»Nyilvanossag részére torténd
tajékoztatas”:

A Kibocsato a nyilvanossag felé fennallo tajékoztatasi kotelezettségeit a BET honlapjan
(www.bet.hu), a Kibocsato honlapjan http:/takarek-csoport.hu/tarsasag), valamint az MNB
altal Gzemeltetetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) teszi kdzzé. A kdzzétett informaciok
esetében a Kibocsatd biztositja, hogy azok a lehetd legszélesebb nyilvanossaghoz — a
lehetd legrovidebb idén bellil - eljussanak. A szabalyozott informacidkat a Kibocsaté a
24/2008 (VI11.15) PM rendeletnek megfeleléen a Portfoliénak, mint honalappal rendelkez
médianak is megkildi.

,OBA”: Orszagos Betétbiztositasi Alap

, Okirat”: Az egy sorozatban, dematerializalt formaban kibocsatott értékpapirokrol egy példanyban
kiallitott, értékpapirnak nem mindstilé dokumentum a Tpt. 7.§. (1)-(3) bekezdései szerint.

,Potfedezet”: A pétfedezet a rendes fedezet kiegészitésére szolgél és a jelzalogtorvény 14.§.-a (11.)

bekezdése szerint a kovetkez6 eszkdzokbdl allhat: a) az MNB-nél elkiildnitett, zarolt
pénzforgalmi szdmlan tartott pénz; b) az Eurdpai Unid, az EGT és az OECD tagéllamainak
nemzeti bankjai, valamint az Eurdpai Kdzponti Bank altal kibocsatott értékpapir; c) az
Eurépai Unio, az EGT és az OECD tagallamai, illetve a teljes jogu tagjai altal kibocsatott
értékpapir; d) az EIB, IBRD, CEB és az EBRD altal kibocsatott értékpapir, melyek
kotelezettje a kibocsatd; e) allami készfizetd kezesség vallalassal kibocsatott értékpapir; f)
azon értékpapirok, amelyek téke- és kamattdrlesztéséért a c) és d) pontban felsorolt
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kibocsatok valamelyike kezességet vallalt; g) allami készfizetd kezességvallalas mellett
nyujtott bizonyos hitelek; h) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd
prudencidlis kdvetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet modositasardl szolé 2013.
jUnius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 129. cikke szerint fedezett
kétvénynek mindstilé azon értékpapir, amelyet valamely tagallam nemzeti bankja, vagy az
Eurdpai Kozponti Bank elfogadhatd fedezetnek mindsitett, ide nem értve a jelzalog-
hitelintézet sajat kibocsatasu jelzalogleveleit, valamint a Hpt. 6. § (1) bekezdésében
meghatarozott,a jelzalog hitelintézettel szoros kapcsolatban all6 hitelintézet vagy
befektetési vallalkozas altal kibocsatott fedezett kdtvényt. A c), d), f) és h) pontokban
felsorolt egyazon kotelezettel szembeni Gsszes kdvetelés potfedezetként legfeljebb a
jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott, forgalomban 1évé jelzaloglevelek névértékének 2
szazalékig vehetd figyelembe. A h) pontban felsorolt eszkézok egylttesen legfeliebb a
potfedezetek Osszegének 25 szazalékaig veheték figyelembe poétfedezetként, illetve
0sszegik nem haladhatja meg a jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, forgalomban 1évé
jelzaloglevelek névértékének 5 szazalékat. Ezek meglétét és a fedezet nyilvantartasba
torténd bejegyzés szabalyszeriiségét is a Vagyonellenér igazolja.

»Programforgalmazoéi
megallapodas”:

A Kibocsétd és a Forgalmazok koézott a Kibocsatasi Program hatélya ala tartozd
értékpapirok forgalmazasara |étrejott Programforgaimazdéi Megallapodas, annak
valamennyi modositasaval és kiegészitésével.

wPtK”:

2013. évi V. torvény a polgari torvénykonyvrél

»Rendes fedezet”:

A hatalyos Jelzalogtorvény szerint ,Rendes fedezetként azon jelzaloghitelbdl, illetve
finanszirozasi jelzaloghitelbdl eredd tékekdvetelés és a szerzédés alapjan jard kamat,
valamint a fennallé t6kekdvetelés szazalékaban meghatarozott, a kolcsonszerz6dés
szerint a futamidd alatt rendszeresen felszamithaté kezelési kdltség (a tovabbiakban
kamat jellegii bevétel) vehet figyelembe, amely fedezetéiil kikététt, jelzalogjog a jelzalog-
hitelintézet javara az ingatlan-nyilvantartasba bejegyzésre keriilt. Rendes fedezetként a
visszavasarlasi vételar, valamint a kapcsolddé kdlcsonrészb6l eredd tdkekovetelés és a
szerz8dés alapjan jar6 kamat, valamint kamat jellegli bevétel, tovabba a szérmaztatott
(derivativ) lgylet Jht. 14.§ (6) bekezdés szerinti értéke is figyelembe vehetd”.

Refinanszirozasi jelzaloghitelbdl eredd tékekovetelés, illetve énalld zalogjog vasarlasa-
visszavasarlasa esetén a visszavasarlasi vételar, tovabba a szerzédés alapjan jaré kamat
és kamat jellegli bevétel abban az esetben vehetd figyelembe Rendes fedezetként, ha a
kildnvalt zalogjog, illetve az 6nallé zalogjog alapitasa, valamint a Kibocsaté javara torténd
atruhazasa érvényesen megtortént, és a Kibocsato feltétel nélkiil jogosult kezdeményezni
a kilonvalt zalogjog, valamint az énallé zalogjog atiegyzését a sajat javara az ingatlan-
nyilvantartasban.

Ha a Kibocsaté az altala kibocsatott Jelzalogleveleket, illetéleg azok fedezetét érinté
szarmaztatott (derivativ) tigyletet két, Ugy ezen szarmaztatott (derivativ) Uigyletet jogosult a
derivativ partner szerz8désben megadott el6zetes hozzajarulasa esetén — az erre
vonatkozd kiilén jogszabalyi rendelkezések szerint - a Jelzéloglevelek Rendes
fedezeteként figyelembe venni. A derivativ partner a fedezetbe vont szarmaztatott
(derivativ) Ugylet tekintetében felmondasi jogat a Kibocsatd fizetésképtelensége esetén
nem gyakorolhatja. Rendes fedezetként a szarmaztatott (derivativ) Ugyletbdl szarmazo
kdvetelésnek vagy kotelezettségnek az ezek fedezetéill szolgald biztositékkal korrigalt
Osszegét kell nyilvantartdsba venni. Ha a korrigalt 0sszeg a Kibocsatd szamara
kotelezettség, akkor azt negativ eldjellel kell a fedezetek kozétt szamba venni. A Rendes
Fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) Ugyletekbdl fennalld kdvetelések és
kotelezettségek jelenértéken szamitott egyenlege nem haladhatja meg a forgalomban 1évé
jelzéloglevelekbdl szarmazo kotelezettségek jelenértékének 12%-at.

,Ha a jelzaloghitelbdl, a refinanszirozasi jelzaloghitelbdl eredd tékekdvetelés, illetve a
visszavasarlasi vételar dsszege a fedezetiil lekétott ingatlan hitelbiztositéki értékének
hatvan szazalékat meghaladja, rendes fedezetként a tbkekovetelés, illetve a
visszavasarlasi vételar dsszege legfeliebb hatvan szazalék mértékéig vehetd figyelembe.
Amennyiben a fedezetlil lekététt ingatlan lakéingatlan, akkor a jelzéloghitelbdl eredd
tokekovetelés, illetve a visszavasarlasi vételar 6sszege a hitelbiztositéki érték 70%-ig
vehetd rendes fedezetként figyelembe.” (Jht. 14.8. (3) és (7) bekezdés szerint.)

»Sorozat”:

Az azonos tipusu, azonos eldallitast, azonos jogokat megtestesitd Jelzéloglevelek vagy
Koétvények egy meghatarozott idépontban (egy Részletben) kibocsatott teljes mennyisége,
illetve az eltéré idépontban (tdbb Részletben), forgalomba hozott értékpapirok valamely
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kés6bbi idépontban azonos jogokat megtestesité Jelzaloglevelek vagy Kétvények teljes
mennyisége.

sSorozatrészlet” vagy "Részlet”:

Az egy Sorozatba tartoz6 azon Jelzaloglevelek, Kdtvények, amelyek forgalomba hozatali
napja azonos.

wozanalasi torvény”:

2014. évi XXXVII. térvény a pénziigyi kozvetitdrendszer egyes szerepldinek biztonsagat
erdsitd intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl

wOZHISZ":

Szovetkezeti Hitelintézetek Integraciés Szovetsége a szOvetkezeti hitelintézetek
integracidjarol és egyes gazdasagi targyu jogszabalyok modositasardl szold 2013. évi
CXXXV. torvény (tovabbiakban: Szhitv.) 1. § (1) bekezdésének i) pontja szerint: a
szOvetkezeti hitelintézet tekintetében a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra
vonatkozé prudencialis kévetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl szélé
2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: az
Eurépai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete) 10. cikkében meghatarozott
kézponti szerv feladatait ellatd szervezet.

»Svajci frank” vagy ,,CHF”:

A Svajci Allamszovetség hivatalos fizetSeszkéze

wozamlavezeté” vagy , Kifizet6”:

Barmely befektetési szolgaltatd, amely értékpapirszamla vezetésre jogosult és amely a
Koézponti Ertékpapirszamlavezetdnél vezetett 8sszevont értékpapirszamlajan keresztiil a
Befektetdk megbizasa alapjan a Jelzalogleveleket, Kotvényeket értékpapir szamlan
nyilvantartja (sajat vagy az adott Jelzaloglevél-, vagy Kotvénytulajdonos(ok) nevében), és
Kifizetd, akit az SZJA tv. 65.§ (2/a) bekezdése alapjan a kamat kifizetések tekintetében
adémegallapitasi és levonasi kotelezettség terhel.

wozamviteli torvény”:

A szamvitelr8l sz6lo6 2000. évi C. torvény és az azt mddosito, illetve helyébe Iépd
jogszabaly(ok).

»Szervezd”:

Azon Forgalmazd, aki az adott Forgalomba hozatal tekintetében az aukcios ajanlattevoi
vagy a jegyzés esetén a jegyzést 6sszesitdi feladatokat ellatja.

»Szovetkezeti hitelintézet”:

Az Szhitv. 1. § (1) 1) definicitja alapjan a szévetkezeti hitelintézet: a takarékszovetkezet, a
hitelszvetkezet és minden olyan egyeb hitelintézet is, amelynek mikodését vagy
amelynek betéteit 2013. januar 1-jén Onkéntes TakarékszOvetkezeti intézményvédelmi
alapok valamelyike védte, valamint az a hitelintézet is, amelyet a 3. § (2) bekezdésének
megfelelden az Integracios Szervezethez benyuijtott csatlakozasi kérelme alapjan az
Integracios Uzleti Iranyitd Szervezet igazgatdsaganak elézetes egyetértése, tovabba a
Feliigyelet elézetes jovahagyasat kovetden felvettek az Integracids Szervezetbe.

»1akarék Bankcsoport”:

A 2019.12.31-i é&llapot szerint a Takarék Bankcsoport tagjai: az MTB Magyar
Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. a Takarékbank Zrt. és a Takarék Jelzalogbank Nyrt.

»Takarék Csoport”: A 2019.12.31-i &llapot szerint a Takarék Bankcsoport tagjain kivil az alabbi, dsszevont
alapu feliigyelet ala tartozo tarsasagok alkotjak:
Pénzligyi vallalkozasok: Takarék Lizing Zrt Takarék Kdzponti Koveteléskezel Zrt. a
Magyar Posta Befektetési Zrt. Takarék Faktorhaz Zrt., Dijoeszedd Faktorhaz Zrt.
IT szolgéltatasok: Takinfo Zrt.; Takarékinfo Zrt
Egyéb szolgaltatasok: Takarék Ingatlan Zrt; az MPT Security Magyar Posta Takarék
Biztonsagi és Logisztikai Zrt
Alapkezel6, kockazati t6ke: a Diéfa Alapkezeld Zrt.; a DBH Investment Kockazati
Tékealap-kezelé Zrt.
Osszevont feliigyelet ala nem tartozd csoporttagok: TAK-Invest Zrt., Dijbeszedd
Informatikai Zrt., Dijnet Zrt., MA-TAK-EL Zrt.

»Takarék Jelzélogbank Takarék Jelzalogbank Nyilvanosan M{kddd Részvénytarsasag 1117 Budapest Magyar

Nyrt./Kibocsaté/Bank/Tarsasag”:

Tudbsok kérutja 9. G. éplilet
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,larsasagi adotorvény”:

A tarsasagi adordl és az osztalékadordl szold tobbszor modositott 1996. évi LXXXI.
Toérvény és az annak a helyébe 1&pd jogszabaly(ok).

»1pt.” vagy ,, T6kepiaci torvény”:

A tkepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. Térvény és az annak helyébe 1épd jogszabaly(ok).

»1ovabbi forgalomba
hozatalok”:

A Kibocsatési Program alapjan torténé barmely nyilvanos forgalomba hozatal esetén a
Kibocsatd az adott forgalomba hozatal kezdé napjat megel6z6en a forgalomba hozatal
végleges feltételeit tartalmazd Végleges Feltételek benyujtasaval a Feliigyeletet
tajékoztatia és a Végleges Feltételeket kdzzéteszi. Az egyes rész/sorozatok adagolt
kibocsatas (Tpt. 51. §.) Utjan is forgalomba hozhatdk.

, T0zsdei bevezetés”:

Egyes sorozatok forgalomba hozatalakor a Kibocséto kezdemenyezheti a sorozatoknak a
Budapesti Ertéktézsdére valo bevezetését. A Kibocsatd szempontjabdl azonban a
Jelzaloglevelek és Kotvények tdzsdei, vagy egyéb szabalyozott piacra torténd bevezetése
opcionalis.

,Uj Forgalmazo”:

Az a befektetési szolgaltatd, amelyet a Kibocsaté a Programforgalmazoi Megallapodassal
dsszhangban a Kibocsatasi Program, vagy egy-egy Forgalomba hozatal tekintetében
Forgalmazoként megbiz.

»Vagyonellenér”:

A Jht. 16-17.§. értelmében a Vagyonellendr a Takarék Jelzalogbank Nyrt. altal az MNB
jovéhagyasaval megvélasztott olyan kdnyvvizsgald szervezet, amely a hitelintézeti
kényvvizsgélat fokozott kdvetelményeinek megfelel és a vagyonellenérzésen kivil mas
kénywvizsgaloi feladatot a Takarék Jelzdlogbank Nyrt. részére nem végez. A
Vagyonellendr jogosult és kételes folyamatosan ellenérizni és igazolni (ellenjegyezni) a
fedezet-nyilvantartassal 0sszefliggd analitikus nyilvantartasokban  Rendes, illetve
Potfedezetként bejegyzett, illetve torolt eszkdzokre vonatkozé adatok valésagnak vald
megfelelését, valamint a Jelzalogtorvényben rogzitett, a fedezetekre vonatkozo
aranyossagi kovetelmények betartasat. (Jelzalogtorvény 16. § 1-11. bekezdés.) A
Kibocsatd Vagyonellendre a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft. 1055 Budapest,
Bajcsy-Zsilinszky ut 78. (Nyilvantartasba vételi sz.: 001464) A vagyonellendri feladatok
elvégzését Tonkd Csaba koordinalja, az értékeléssel 6sszefliggd feladatokat Dr Polacsek
Csaba, a vizsgalattal kapcsolatos feladatokat Barsi Eva latja el.

»Valasztott Birésag”, ,,VB”:

A Pénz- és Tokepiaci Allando Valasztott Birdsag 1062 Budapest, Andrassy (t. 93.

,Valtozo Kamatozasu
Jelzéloglevelek, illetve
Kotvények”:

A Véltozd Kamatozasu Jelzaloglevelek, illetve Kotvények kamata a Kibocsaté altal
valamely nyilvanosan elérhetd és a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatéarozott
referencia kamatlab alapul vételével kerill kiszamitasra. Az igy kiszamitott kamatlab éves
szinten értendd. A kamatlab alapjan szamitott kamatdsszeg utdlag, a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozott idpontban vagy idépontokban fizetendd.

,Valtozo Kamatozasu
Jelzéloglevelekre, illetve
Kotvényekre és az Indexalt
Kamatozasu Jelzaloglevelekre,
illetve Kétvények vonatkozé
egyéb rendelkezések”:

A vonatkozd Végleges Feltételek rendelkezési szerint.

,Vasarlas”:

A Kibocsatd a tdkepiacon jogosult barmilyen arfolyamon Jelzalogleveleket, illetve
Kotvényeket vasarolni. Az ilyen vasarlasok nyilt piacon torténnek, oly modon, hogy a
Kibocsatd nyilvanos tajékoztatast tesz kozzé, melyben értesiti a befektetdket a vasarlas
feltételeirél. A visszavasarolt Jelzalogleveleket a Kibocsatdo a Jht. 13.§ (3) bekezdése
szerint nem hozhatja Ujra forgalomba. Az ilyen Jelzaloglevelek forgalombdl kivontnak
mindslilnek és azok fedezetét a Kibocsatd nem koteles biztositani.

»Végleges Feltételek”:

Valamely Sorozatra/Részletre vonatkozd, az adott Sorozat/Részlet forgalomba
hozatalanak adatait tartalmazé dokumentum, amely tébbek kdzott tartalmazza az adott
Sorozatban/Részletben kibocsatott Jelzéloglevelek, Kotvények egyedi feltételeit. A
Végleges Feltételek jelen Alaptajékoztatd kiegészitését tartalmazza az adott forgalomba
hozatal vonatkozasaban.

,Visszavaltas”:

A Jelzéloglevelek, illetve Kétvények lejaratkor egy Gsszegben, vagy a futamidd alatt
részletekben, névértéken, vagy a felett valthatok vissza a Kibocsatd dontése alapjan a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint. A Jelzaloglevelek, illetve
Kotvények lejarat elbtti visszavaltasara vonatkozo informéciokat a vonatkozd Végleges
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Feltételek tartalmazzak. A visszavaltott Jelzaloglevelek érvénytelenitésre keriinek, a Jht.
13.§ (3) bekezdése szerint nem hozhatok ujra forgalomba.

. o Amennyiben a forgalomba hozatal a Tpt. 33. §(2) hatalya ala es ok folytan hiusul meg, a
»Visszatérités”: mar befizetett 5sszegeket a Kibocsatd hét napon belill - kamatfizetési kotelezettség nélkill
— visszafizeti a Jelzéloglevél, illetve a Kétvénytulajdonos bankszamlajara.
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