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AZ FHB JELZALOGBANK NYRT. ALTAL KIBOCSATOTT
JELZALOGLEVELEK TULAJDONOSAINAK

A jelen Cértesités ("Ertesités") kozzétételére az FHB Jelzalogbank Nyrt. ("FHB
Jelzalogbank" vagy "Kibocsaté") fent emlitett a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl
sz6l6 1997. évi XXX. torvény (a "Jht.") szerint meghatirozott jelzalogleveleinek
("Jelzaloglevelek") (angolul: mortgage bonds és mortgage notes) kibocsatasaval
kapcsolatban és a Jelzaloglevelekre vonatkozo feltételek figyelembevételével keriil sor (A
Jelzaloglevelek a mindenkor forgalomban [évé Osszes a Jht. szerint meghatarozott
jelzaloglevéllel egyiittesen a tovabbiakban: a "Besorolt Jelzaloglevelek").

ELOZMENYEK

2007. augusztus 29-én a Magyar Allam értékesitette az FHB Jelzalogbankban tSbbségi
befolyast biztositd 50% plusz egy (1) részvénybdl allo részesedését, amelynek kovetkeztében,
a Magyar Allam jelenleg az FHB Jelzalogbank részvények 4.1 szazalékanak a tulajdonosa.
Az eldbbiek kovetkeztében a Moody's Investors Service Ltd. az FHB Jelzalogbank
besorolasat lemindsitette. Az FHB Jelzalogbank devizaban és forintban denominalt, révid és
hosszu lejarath betétjeinek jelenlegi besorolasa Baa3/P-3.

Az FHB Jelzélogbank devizéban és forintban denominalt, rovid és hosszu lejaratu betétjei
besorolasanak lemindsitése hatdssal lehet a Besorolt Jelzaloglevelek besoroldsara is. A
Besorolt Jelzaloglevelek besorolasa részben a Besorolt Jelzéloglevelek Fedezettségi
Szintjétdl, valamint az FHB Jelzalogbank (lent meghatarozott) Likviditasatol figg.

A Jht.-ben meghatarozott, a Fedezettségi Szintre vonatkoz6 jogszabalyi eléirasok szerint a
fedezet névértékének és jelenértékének mindenkor meg kell haladnia a Besorolt
Jelzaloglevelek fennallo téke és kamat dsszegének névértékét €s jelenértékét.

Tekintettel arra, hogy a FHB Jelzalogbank a jovOben is fenn kivanja tartani a Besorolt
Jelzaloglevelek, a Moody's Investors Service Ltd. altal nyujtott Aa3 mindsitését, a Kibocsatd



ezuton kotelezettséget vallal a Besorolt Jelzdloglevelek tulajdonosai felé arra, hogy (i) a Jht.
eléirasainal magasabb Fedezettségi Szintet tart fenn, valamint (ii) fenntartja (a lent
meghatarozott) Likviditast.

A

JELZALOGLEVELEK TULAJDONOSAI JAVARA VALLALT

KOTELEZETTSEGEK

1.

1.1

1.2

Fedezettségi Szint

Az alabbi 1.2 Szakaszban foglalt feltételek figyelembevételével, a Kibocsato
kotelezettséget vallal arra, hogy:

(i) a jelen Ertesités kibocsatasanak napjatol kezdddéen kilencven (90) Munkanapon
keresztiil egy olyan Fedezettségi Szintet tart fenn, amely biztositja, hogy a
rendelkezésre allo fedezet névértéke nyolc (8) %-kal meghaladja a kintlévé Besorolt
Jelzaloglevelek aggregalt tokedsszegét;

(i1) a fenti (i) bekezdésben emlitett kilencven (90) Munkanapos iddszakot kdvetden
mindaddig, amig a Besorolt Jelzaloglevelek forgalomban vannak, egy olyan
Fedezettségi Szintet tart fenn, amely biztositja, hogy a rendelkezésre all6 fedezet
névértéke tizenharom (13) %-kal meghaladja a kintlévd Besorolt Jelzaloglevelek
aggregalt tokedsszegét;

(iii) a jelen Ertesités kibocsatasanak napjatol kezdédéen kilencven (90) Munkanapon
keresztiil egy olyan Fedezettségi Szintet tart fenn, amely biztositja, hogy a fedezet
fennallo jelenértéke nyolc (8) %-kal meghaladja a Besorolt Jelzaloglevelek aggregalt
toke és kamat Osszegének a jelenértékét; és

(iv) a fenti (iii) bekezdésben emlitett kilencven (90) Munkanapos idszakot kdvetden
mindaddig, amig a Besorolt Jelzéloglevelek forgalomban vannak, egy olyan
Fedezettségi Szintet tart fenn, amely biztositja hogy a rendelkezésre all6 fedezet
jelenértéke tizenharom (13) %-kal meghaladja a kintlévé Besorolt Jelzaloglevelek
aggregalt kamat és tOkedsszegének jelenértékét.

A Kibocsatdo ezennel kotelezettséget vallal arra, hogy abban az esetben, ha a
Fedezettségi Szint:(a) a fenti (i) vagy (iii) bekezdés tekintetében 8 % ala esik, akkor (1)
azonnal értesiti a Moody's Investor Service Ltd.-t a Fedezettségi Szint megszegésérdl,
valamint (2) megtesz minden sziikséges 1épést annak érdekében, hogy a Fedezettségi
Szint 5 Munkanapon beliil (lasd a meghatarozast alabb) elérje legalabb a 8 %-ot,

(b) a fenti (ii) vagy (iv) pont tekintetében 13 % ala esik, akkor (1) azonnal értesiti a
Moody's Investor Service Ltd.-t a Fedezettségi Szint megszegésérdl, valamint (2)
megtesz minden sziikséges 1épést annak érdekében, hogy a Fedezettségi Szint 30
Munkanapon beliil (Iasd a meghatarozast alabb) elérje legalabb a 13 %-ot.

A fenti 1.1 Szakasz semmilyen modon nem korldtozza a Kibocsatot, hogy a
Fedezettségi Szintet a fenti 1.1 Szakaszban meghatarozott szint ald csokkentse,
amennyiben (i) a a Moody's Investors Service Ltd. (vagy annak jogutddja) irasban
meger6siti, hogy a Besorolt Jelzaloglevelek a Moody's Investors Service Ltd. (vagy



1.3

2.1

annak jogutodja) altali Aa3 mindsitése fenntarthaté a fenti 1.1 Szakaszban foglalt
kotelezettségvallalasok teljesitése nélkiil is, vagy ha (i1) a Besorolt Jelzaloglevelek
besorolasat a tovabbiakban nem a Moody's Investors Service Ltd. végzi.

A jelen Ertesitésben a "Fedezettségi Szint" a Besorolt Jelzalogleveleknek a Jht. 14.§-a
szerint szamitott fedezettségi szintet jelenti.

Likviditas
A Kibocsato kotelezettséget vallal arra, hogy

(a) biztositja, hogy a jelen Ertesités kibocsatasatol szamitott kilencven (90)
Munkanapon beliil eléri a Likviditast; és

(b) a fenti (a) bekezdésben meghatarozott idépontot kdvetden addig az idépontig, amig
a Besorolt Jelzdloglevelek még forgalomban vannak, folyamatosan fenntartja a
Likviditast.

A Likviditasi Eszkozok Ertékét és a Likviditasi Kotelezettségek Ertékét (i) minden
egyes Munkanapon szamitani kell attol az idéponttdl kezdédden, amikor a Kibocsato a
fenti (a) bekezdés szerint eléri a Likviditast addig az idOpontig, amig a Besorolt
Jelzaloglevelek még forgalomban vannak; valamint (ii) a Relevans Iddszakon beliil
minden egyes Munkanapra vonatkozoan kell szamitani.

Abban az esetben, ha barmelyik Munkanapon, amikor a Likviditasi Eszkozok Ertékét és
a Likviditasi Kotelezettségek Ertékét szamitjak, a Likviditas nem 4ll fenn, a Kibocsatd
(1) koteles errdl a kotelezettség-szegésrdl értesiteni a Moody's Investor Service Ltd.-t,
valamint (2) koteles 30 Munkanapon beliil fedezni ezt a hianyt olyan Tobblet Likvid
Eszk6z6k rendelkezésre bocsatdsaval, amelyek értéke legalabb megegyezik az adott
Munkanapon fennallé Likviditasi Hiannyal.

A jelen Ertesitésben:

"Toébblet Likvid Eszkoz" jelenti azokat a tobblet eszkozoket, amelyek megfelelnek a
Likvid Eszkozokre vonatkozo eldirdasoknak, és amelyek hozama a Jht. szerint a
jelzaloglevél-tulajdonosok részére torténd fizetések mas fizetéseket megel6zo
teljesitésére szolgalhat.

"Likviditasi Hiany" jelenti azt az 0sszeget, amely a Relevans Iddszakon beliil barmely
Munkanapon a Likviditasi Eszk6zok Ertékének a Likviditasi Kotelezettségek Ertékéhez
viszonyitott legnagyobb valdsziniisithetd hianyat testesiti meg.

"Hatralék Szamitasi Nap" jelenti a relevans naptari negyedévet kozvetleniil kovetd
naptari hénap utols6 munkanapjat.

"Munkanap" jelenti a napot, amelyen Budapesten a kereskedelmi bankok és az FHB
Jelzalogbank iizletkotés céljabol nyitva tartanak.

"Elfogadott Bank" jelenti azt a bankot, amely nem alkot kapcsolt vallalkozést a
Kibocsatéval és amely:



(i) legalabb P-1-es besorolasu; vagy

(1)) legalabb 99%-ban kozvetlenill, vagy kozvetetten egy olyan anyavallalat
tulajdonaban all, amely legaldbb P-1-es besorolasu; vagy

(ii1) egy olyan bank, amelyet a Moody's Investor Service Ltd. elfogadott banknak
ismer el.

"Likviditas" azt jelenti, hogy a forintban meghatarozott aggregat Likviditasi Eszk6zok
Ertéke a Relevans Iddszakon beliill minden egyes Munkanapon megegyezik, vagy
meghaladja a forintban meghatarozott Likviditasi Kotelezettségek Ertékét.

"Likviditasi Eszkozok" jelenti a lenti képletben A, B, C és D jellel jelolt elemek
mindegyikét, feltéve, hogy az E értéke levonasra kertilt.

"Likviditasi Eszkozok Ertéke" egy adott Munkanap vonatkozasaban azt az Osszeget
jelenti, amely a kovetkez képlet szerint szamitand6 az adott Munkanapig rendelkezésre
allo Likviditasi Eszkozoket figyelembe véve és amennyiben barmely Likviditasi Eszkoz
a forinttdl eltéré mas pénznemben van, az adott Likviditasi Eszkoz értékét at kell
valtani forintba azon az azonnali atvaltasi arfolyamon, amelyet a Magyar Nemzeti Bank
az atvaltas napjan a vonatkoz6 pénznemekre kdzzétesz:

LA=A+B+C+D-E
,ahol
LA = Likviditasi Eszkozok Ertéke

A= jelzdloghitelb6l eredd, a Jht. szerint rendes fedezetként (a tovabbiakban:
"Rendes Fedezet") figyelembe vett toke- és kamatfizetés (ideértve a allami
tamogatast ¢és a kezelési koltséget) csokkentve az eldtorlesztés napjat kdvetden
esedékes toke, kamat, allami timogatas €s kezelési koltség becsiilt 6sszegével;

B=  Toke- és kamatfizetésnek a Jht. 14. § (7) bekezdésében meghatarozott
szdzalékot meghalado része, amely nem vehetd figyelembe Rendes Fedezetként,
valamint a megkotott, de folydsitasra nem keriilt jelzaloghitelekbdl szarmazé
jovobeni pénzaramlasok (cash flows) 6sszege (a tovabbiakban: "Jelzaloghitelek
Figyelembe Nem Vehet6 Része");

C= A (1) Rendes Fedezetként figyelembe vett jelzdloghitelek, és (ii) a
Jelzaloghitelek Figyelembe Nem Vehetd Részének eldtorlesztett toke és
kamatosszegei két szazalékos (2%) éves eldtorlesztési ratan szamitva.

D= Azalabbi likvid eszk6zok:

a. legfeljebb tizenkét (12) havi lejarattal rendelkezd forintban vagy euro-
ban denomindlt magyar allamkotvények (csokkentve a  zarolt
Osszegekkel) névérték minusz 4 %-on, ;

b. a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvények és a Magyar
Nemzeti Banknal kezelt forint letétek névértéken, legfeljebb egy (1) havi
lejarattal (csokkentve a zarolt 6sszegekkel);



C. Elfogadott Banknal tartott, legfeljebb egy (1) havi lejarattal rendelkezd
svajci frank, forint vagy euro pénzbetét;

d. a Magyar Nemzeti Banknal elkiilonitett zarolt szamldn tartott, svajci
frank, forint vagy euro pénzbetét;

e. legfeljebb tizenkét (12) honapos lejarattal rendelkezd, (a) az Eurdpai
Unid tagéallamainak nemzeti bankjai, valamint (b) az Eurdpai Kézponti
Bank 4ltal kibocsatott, forintban vagy euro-ban denominalt értékpapirok
névértéken minusz 4 %;

f. legfeljebb tizenkét (12) honapos lejarattal rendelkezd, az Eurdpai Unid
tagallamai altal kibocsatott, legalabb Aa3 mindsitésli, forintban vagy
euro-ban denominalt dllampapirok névértéken minusz 4%;

g. legfeljebb harom (3) honapos lejarattal rendelkezd, az Eurdpai
Befektetési Bank (EIB), a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank
(IBRD) és az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) altal
kibocsatott, legalabb Aa3 mindsitésli, forintban vagy euro-ban
denomindlt azon értékpapirok, melyek kotelezettje a kibocsato,
névértéken minusz 1 %;

h. legfeljebb harom (3) honapos lejarattal rendelkezé, a Magyar Allam
készfizetd kezességvallalasa mellett kibocsatott, legalabb Aa3
mindsitést forintban vagy euro-ban denominalt értékpapirok névértéken
minusz 1 %.

E=  Azoknak a t6ke ¢és kamatfizetéseknek (ideértve a allami tdmogatast és a kezelési
koltséget) a Hatralék Szamitasi Napot kozvetleniil megeléz6 negyedév utolsod
naptari napjan fennalld kintlévo Osszege, amelyek a (i) Rendes Fedezetbe
tartozo jelzaloghitelek alapjan, valamint (i1) a Jelzaloghitelek Figyelembe Nem
Vehet6 Része alapjan esedékességkor nem kertiltek megfizetésre.

A "Likviditasi Kotelezettségek" jelenti a Besorolt Jelzaloglevelek alapjan a Kibocsato
altal teljesitendd toke és kamat fizetéseket.

A "Likviditasi Kotelezettségek Ertéke" jelenti egy adott Munkanapra vonatkozoan, az
adott Munkanapon a Likviditasi Kotelezettségek értékét, amelyet az adott Munkanapig
felmeriilé6 és meg nem fizetett kotelezettségek figyelembevételével kell szamitani;
valamint ha barmely Likviditdsi Koételezettség nem forintban denominalt, akkor az
ilyen Likviditasi Kotelezettségek értékét a Magyar Nemzeti Banknal az atszadmités
napjan érvényben 1évé az adott pénznemekre vonatkozd azonnali deviza arfolyam
alapjan kell atvaltani forintra.

A "Relevans Idészak" jelenti azt a tizenkét (12) naptari hénapos idészakot, amely
minden esetben azon a megfeleld Munkanapon kezdddik, amelyen a Likviditasi
Eszko6zok Ertéke €s a Likviditasi Kotelezettségek Ertéke szamitasra kertil.



22 A fenti 2.1 bekezdésben foglalt kotelezettségvallalason feliil, a Kibocsato
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kotelezettséget vallal, hogy a jelen Ertesités kibocsatasat koveté szaznyolcvan (180)
Munkanap elteltét kovetden minden Munkanapon, amelyen a Likviditasi Eszk6zok
Ertéke és a Likviditasi Kotelezettségek Ertéke szamitasra keriil, a Likviditasi Eszkozok
Ertéke nem lehet alacsonyabb mint a Kibocsato altal a Besorolt Jelzaloglevelek alapjan
fizetend6 éves toke és kamat fizetések 5 éves szamtani atlaga.

A Kibocsatod kotelezettséget vallal, hogy abban az esetben, ha a Likviditasi Eszk6zok
Ertéke a jelen 2.2 Szakaszban elirtnal alacsonyabb, akkor a Kibocsaté (i) értesiti errél
a kotelezettség-szegésrdl a Moody's Investor Service Ltd.-t, és (ii) 30 Munkanapon
beliil megfeleld Tobblet Likvid Eszkoz rendelkezésre bocsatasaval fedezi ezt a hianyt.

A fenti 2.1 és 2.2 Szakaszok semmilyen modon nem korlatozzak a Kibocsatot, annak a
dontésnek a meghozataldban, hogy a fenti 2.1 és/vagy 2.2 Szakaszokban meghatarozott
Likviditast a tovabbiakban nem tartja fenn, amennyiben (i) a a Moody's Investors
Service Ltd. (vagy annak jogutddja) irdsban igazolja, hogy a Besorolt
Jelzalogleveleknek a Moody's Investors Service Ltd. (vagy annak jogutddja) altali Aa3
mindsitése  fenntarthaté a fenti 2.1 és/vagy 2.2 Szakaszokban foglalt
kotelezettségvallalasok teljesitése nélkiil is, vagy ha (ii) a Besorolt Jelzdloglevelek
besorolasat a tovabbiakban nem a Moody's Investors Service Ltd. végzi.

A félreértések elkeriilése végett, amennyiben a Kibocsatd folyamatosan megfelel az 1 és a 2
Szakaszban foglalt rendelkezéseknek, uigy a Besorolt Jelzalogleveleknek a Moody's Investors
Service Ltd. (vagy annak jogutodja) altal barmely idOpontban, barmely okbdl torténd
lemindsitése nem keletkeztet semmilyen kotelezettséget a Kibocsatd szamara a Besorolt
Jelzaloglevelek tulajdonosai felé, illetve nem jelenti a Kibocsatdo jelen Ertesitésben
meghatarozott kotelezettségeinek megsértését.

A Kibocsaté fenti kotelezettségei kiegészitik a Kibocsatonak a Besorolt Jelzaloglevelekbol
fakado kotelezettségeit. A jelen Ertesitésben foglalt kotelezettségek megszegése ugyanolyan
jogkovetkezményekkel jar, mint a Besorolt Jelzaloglevelek rendelkezéseinek megszegése.

A jelen Ertesités angol és magyar nyelven lett kozzétéve. Az angol, illetve a magyar nyelvii
valtozat kozotti eltérés esetén az Ertesités angol nyelvii valtozata az iranyado.

FHB Jelzalogbank Nyrt.



